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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES ADMISES A LA COTE DE LA BOURSE

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés admises a la cote de la Bourse qu’en
vertu des dispositions de larticle 21 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier’, elles sont tenues, de déposer, au conseil du marché
financier et a la bourse des valeurs mobilieres de Tunis, ou de leur adresser des indicateurs
d’activité fixés selon les secteurs, par réglement du conseil du marché financier, et ce, au
plus tard vingt jours aprés la fin de chaque trimestre de I'exercice comptable.

Lesdites sociétés doivent procéder a la publication desdits indicateurs trimestriels au bulletin
officiel du conseil du marché financier et dans un quotidien paraissant a Tunis.

Ces indicateurs doivent étre établis conformément aux dispositions de l'article 44 bis du
réglement du CMF relatif & I'appel public a 'épargne? et aux indicateurs fixés par secteur a
F'annexe 11 de ce méme reglement.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions nécessaires a ’effet
de respecter les obligations sus-indiquées en communiquant au CMF, sur
support papier et magnétique (format Word) suivant le modéle annexé au
présent communiqué, leurs indicateurs d’activité relatifs au 2°™° trimestre de
I’exercice comptable 2014, au plus tard le 20 juillet 2014.

AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS
SOCIETE... .o, o0 in i en e e e
Siége social @ ... ..l e
La société ...... ... ...... ... .publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au x®™Me trimestre

Indicateurs :

Trimestre de Trimestre Du débutde Du débutde E xercice
I’exercice correspondantde I’exercice I’exercice comptable | comptable N-1
comptable N 1’exercice comptable N a la N-1 ala fin du
comptable N-1 fin du trimestre trimestre

correspondantde
I’exercice comptable
N -1

Commentaires

- bases retenues pour leur élaboration ;

- justifications des estimations retenues pour la détermination de certains indicateurs ;

- exposé des faits saillants ayant marqué 1’activité de la société au cours de la période considérée et
leur incidence sur la situation financiére de la société et des entreprises qu’elle contrdle ;

- justifications des éventuels écarts par rapport aux prévisions déja publiées ;

- informations sur les risques encourus par la société selon son secteur d’activité.

Siles indicateurs publiés ont fait 1'objet d'une vérification de la part de professionnels indépendants,
il y a lieu de le mentionner et de publier 1’avis complet de ces professionnels.

La société peut publier d’autres indicateurs spécifiques a son activité, en plus de ceux mentionnés a
I’annexe 11 du réglement du CMF relatif a 1’appel public a 1’épargne, a condition de :

- définir clairement ces indicateurs, au cas ou ils ne relévent pas de définition strictement
comptable selon le référentiel comptable tunisien. Ainsi, tout retraitement pour déterminer de tels
indicateurs doit étre décrit avec publication des montants tels que retraités, comparé a la méme
période de 1’exercice comptable précédent ;

- Jjustifier leur choix et d’expliquer leur portée ;

- les utiliser de maniére continue et ne pas se limiter a les publier dans le souci de donner
I’image la plus favorable sur la période considérée.

La société doit fournir des informations sur les indicateurs ayant servi de base pour le calcul du
loyer au cas ou :

- elle sous-traite ou loue la totalité ou le principal de son activité a des tiers ;

- elle exploite des unités louées auprées de tiers.

! Telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations financieres.

% Tel qu’approuvé par l'arrété du ministre des finances du 17 novembre 2000 et modifié par les arrétés du Ministre des finances
du 7 avril 2001, du 24 septembre 2005, du 12 juillet 2006, du 17 septembre 2008 et du 16 octobre 2009.

2013 - AC - 38
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AVIS DES SOCIETES
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE

SOCIETE ELECTROSTAR

Siege Social : Boulevard de I’Environnement route Naassen 2013 Bir El Kassaa, Ben Arous

La Sociét¢ ELECTROSTAR porte a la connaissance de ses actionnaires qu’ils sont convoqués
en Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le Samedi, 26 Juillet 2014 a 10 heures, a
I’hétel Acropole sis au Rue Rodrigo De Freitas, Les Berges Du Lac, Tunis a l'effet de
délibérer sur les questions portées a 1'ordre du jour suivant :

1-
2-
3.

Lecture du Rapport du Conseil d’administration sur I’exercice 2013.

Lecture des Rapports des commissaires aux comptes sur I’exercice 2013.

Approbation du rapport du Conseil d'Administration, des conventions régies par les
dispositions des articles 200 et 475 du CSC et des états financiers individuels de la
société relatifs a I’exercice 2013.

Quitus aux administrateurs pour leur gestion durant I’exercice 2013.

Affectation du résultat de 1’exercice 2013.

Approbation des états financiers consolidés définitifs de la société pour 1’exercice
2012 et des financiers consolidés pour I’exercice 2013.

Tous les documents afférents a cette assemblée, sont tenus a la disposition des actionnaires,
dans les délais Iégaux, au sie¢ge administratif de la Société, sis au : Rue 8612 impasse n°3
local n®: 9 -la Charguia 1 - Tunis.

2013 - AS - 1690
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AVIS DES SOCIETES

CLOTURE DES SOUSCRIPTIONS

EMPRUNT OBLIGATAIRE
« AIL 2014-1 »

SCIF, intermédiaire en Bourse, porte a la connaissance du public que les
souscriptions a I’emprunt obligataire «AIL 2014-1» de 20 000 000 DT
susceptible d’étre porté a un maximum de 30 000 000 DT, ouvertes au public
le 13 mai 2014, ont été cloturées le 08 juillet 2014, pour un montant de

30 000 000 DT.

2013 -AS - 1709

CLOTURE DES SOUSCRIPTIONS :

EMPRUNT OBLIGATAIRE
CIL 2014/1

La Compagnie Générale d’investissement, Intermédiaire en bourse, porte a la
connaissance du public que les souscriptions a 'emprunt obligataire « CIL 2014/1 »
de 10 000 000 DT susceptible d’étre porté a un maximum de 20 000 000 DT
ouvert au public le 6 mai 2014, ont été cloturées le 14 juillet 2014 pour un montant
de 20 000 000DT.

2013 - AS - 1710
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- Suite -
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AVIS DES SOCIETES

INFORMATIONS POST AGO

SONEDE International
Siége social : Caulisée Saula Esc B- 3°™ étage El Manar II

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 17 juin 2014, la société SONEDE
International publie ci-apres :

¢ Les résolutions adoptées ;
¢ Le bilan apres affectation du résultat ;

¢ Le tableau d’évolution des capitaux propres.

1. Les résolutions adoptées :

PREMIERE RESOLUTION : Ratification des modalités de convocation et de tenue de I’assemblée

Les actionnaires tous présents ou représentés ratifient les modalités de convocation et de tenue de
I’assemblée

Cette résolution est adoptée a I’unanimité

DEUXIEME RESOLUTION : Approbation du rapport d'activité relatif a l'exercice 2013

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport d’activité de la Société par le
conseil d'administration ayant trait a I'activité de la Société se rapportant a 1’exercice clos au 31/12/2013,
approuve le rapport d’activités établi par le Conseil d’Administration.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité

TROISIEME RESOLUTION : Présentation du rapport général et du rapport spécial du commissaire
aux comptes et approbation des états financiers de l'exercice 2013

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport d’activité établi par le Conseil
d’Administration pour I’exercice 2013 et présentation par le Commissaire aux Comptes de son rapport
général relatifs aux états financiers arrétés au 31 décembre 2013, approuve le rapport général et du
rapport spécial du commissaire aux comptes établi par le Conseil d’Administration ainsi que les états
financiers arrétés au 31/12/2013.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité

QUATRIEME RESOLUTION : Approbation des conventions de I’article 200 du Code des Sociétés
Commerciales

L’Assemblée Générale Ordinaire prend acte du rapport spécial du commissaire aux comptes €tablit en
exécution de I’article 200 et suivants du code des sociétés commerciales et approuve toutes les
conventions et opérations y sont mentionnées.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité
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- Suite -

CINQUIEME RESOLUTION : Affectation du résultat

L’Assemblée Générale Ordinaire approuve l’affectation du résultat bénéficiaire de 1’exercice 2013
comme suit.

BENEFICE 2013 204 421,000
RESULTATS REPORTES -80 553,000
BENEFICES

DISTRIBUABLES 123 868,000
RESERVES LEGALES 6 193,400
RELIQUAT 117 674,600
DIVIDENDES 2AB"I]:I/ON 100 000,000
REPORT 17 674,600

Cette résolution est adoptée a I’unanimité

SIXIEME RESOLUTION: Jetons de présence

L’Assemblée Générale Ordinaire décide d’octroyer de jetons de présence a ses membres pour les
exercices 2013a raison de S00DT/Brut par administrateur.

Cette résolution est adoptée a ’'unanimité

SEPTIEME RESOLUTION: Quitus Aux Administrateurs

L’Assemblée Générale Ordinaire donne aux membres du Conseil d’Administration quitus entier et sans
réserves de leur gestion pour I’exercice 2013.

Cette résolution est adoptée a ’'unanimité

HUITEME RESOLUTION : Pouvoirs

L’Assemblée Générale Ordinaire confére au représentant 1égal ou a son mandataire d’une copie ou d’un
extrait du présent procés verbal dument signé tout pouvoir pour procéder a toutes opérations de dépdt, de
publicité et accomplir toutes les formalités de publications légales.

Cette résolution est adoptée a I’'unanimité
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- Suite -

2-Le bilan aprés affectation du résultat :

SOCIETE SONEDE INTERNATIONAL Exercice 31 12 2013

BILAN AU 31 DECEMBRE 2013

(TND)
ACTIF Notes 31/12/2013 31/12/2012
ACTIFS NON COURANTS

Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 229 229
Moins : Amortissements 229 193
1 0 36
Immobilisations corporelles 105 336 104 150
Moins : Amortissements 79 366 57 772
2 25970 46 378
Immobilisations financiéres 2 700 2 700
Moins : Provisions 0 0
3 2700 2700
Total des Actifs Immobilisés 28 670 49 115
Autres Actifs non courants (charges a répartir) 4 0 0
Total des Actifs non courants 28 670 49 115

ACTIFS COURANTS

Stocks 0
Moins : Provisions 0 0
0 0
Clients et comptes rattachés 486 302 463 357
Moins : Provisions 0 0
5 486 302 463 357
Compte de régularisation et autres actifs courants 284 392 75 665
Moins : Provisions 0 0
6 284 392 75 665
Placements et autres actifs financiers 7 495 124 507 545
Liquidités et équivalents de liquidités 8 700 524 436 064
Total des Actifs courants 1 966 342 1482 631
Total des Actifs 1995011 1531 746
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- Suite -

BILAN AU 31 DECEMBRE 2013

TND
CAPITAUX PROPRESETPASSIFS Notes 31/12/2013 31/12/2012
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
Capitaux propres
Capital social 1 000 000 1 000 000
Réserves 0 0
Autres capitaux propres 0 0
Résultats reportés 17 675 -80 553
Réserves Légales 6193
Total des capitaux propres avant Résultat
de I'exercice 9 1023 868 919 447
Résultat de l'exercice 0 0
Total des capitaux propres aprés affectation 1023 868 919 447
PASSIFES
Passifs non courants
Provisions pour risques et charges 4000
Emprunts bancaires
Total des passifs non courants 4 000
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés 10 190 473 91 254
Autres passifS courants 11 776 670 521 045
Concours bancaires et autres Passifs financiers 0 0
Total des passifs courants 967 143 612 299
Total des passifs 971 143 612 299
Total des capitaux propres et des passifs 1995011 1531 746
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- Suite -

3-Le tableau d’évolution des capitaux propres :

Résultats
. . de
Réserves Résultats Pexercice
Capital légales reportés Total
Capitaux propres au 31/12/2013
avant affectation 1,000 000 30553 | 204421 | 1123 868
Affectation approuvée par ’AGO 0
du 17/06/2014 98 228 -98 228
Réserves légales 6193 6193 0
Dividendes -100 000 | -100 000
Capitaux propres au 31/12/2013
aprés affectation 1000 000 6193 17675 0 1023 868

2013 -AS - 1712
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AVIS DES SOCIETES

INFORMATIONS POST AGE

SONEDE International
Siége social : Caulisée Saula Esc B- 3°™ étage El Manar 11

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Extraordinaire en date du 17 juin 2014, la sociét¢ SONEDE
International publie les résolutions adoptées :

PREMIERE RESOLUTION : Ratification des modalités de convocation et de tenue de I’assemblée

Les actionnaires tous présents ou représentés ratifient les modalités de convocation et de tenue de
I’assemblée

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a I’'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION : Modification de I’article 10 des statuts de la société

Le Directeur Général a fait a I'assemblée lecture du projet de texte du nouvel article.

Aprés discussion et échange de points de vue, les actionnaires ont décidé que le nouvel article soit ainsi
rédigé :

Article 10 nouveau :

ARTICLE 10 NOUVEAU: TRANSMISSION DES ACTIONS — DROITS DE SORTIE

«» Transmissions des actions :

1. Les actions d’apport ne sont négociables que deux ans apres la constitution définitive de la Société
ou deux ans apres I’augmentation du capital, si elles proviennent de cette augmentation, le tout
sous réserve des exceptions prévues par Iarticle 319 du Code des Sociétés Commerciales.

2. Les actions peuvent étre librement cédées en cas de cession par un actionnaire a une personne
morale dans laquelle il détient directement 51 % du capital ou qui détient directement ou
indirectement au moins 51 % du capital de I’actionnaire cédant.

3. Les actions non libérées des versements exigibles ne sont pas admises au transfert ou cession a
une société filiale.

4. Conformément aux dispositions de I’article 321 et suivants du code des sociétés commerciales et
sauf en cas de succession ou de cession soit a un conjoint, soit a un ascendant ou un descendant, a
titre gratuit ou onéreux, la cession d’actions émises par la société a un tiers est soumise a
I’agrément de la société et a la préemption des actionnaires.

La clause relative a la cession a un tiers n’entre pas en vigueur que douze mois apres la date de
constitution définitive de la société.
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- Suite -

Toute demande d’agrément doit indiquer les noms, prénoms du cessionnaire, le nombre des actions dont
la cession est envisagé et le prix offert est notifié par le cédant a la société.

L’organe compétent pour statuer sur I’agrément, est le Conseil d’ Administration.

Lorsque le cédant est membre du Conseil d’Administration il participe au vote de la décision d’agrément
ou de refus d’agrément.

= L[’agrément de la cession résulte :
- Soit d’une notification expresse d’acceptation au cédant,
- Soit du défaut de réponse dans le délai de trois mois a compter de la demande d’agrément
notifiée par le cédant

= Refus d’Agrément et Droit de Préemption :
Le refus d’agrément doit étre notifié a 1’actionnaire cédant par le Président du Conseil d’ Administration.

Dans les trois mois de la notification du refus, sauf prorogation par décision de justice a la demande de la
société, le Conseil d’ Administration doit faire bénéficier les actionnaires d’un droit de préemption sur les
actions proposées a la vente dans les conditions suivantes :

- Le Président du Conseil d’Administration doit, dans un délai de quinze (15) jours de la
notification du refus d’agrément, porter le nombre et le prix des actions a céder et, le cas échéant,
I’identité du ou des acquéreurs potentiels, ainsi que les conditions de la cession, a la connaissance
des actionnaires, par lettre recommandée avec accusé de réception.

- Chacun des actionnaires dispose d’un délai d’un mois a compter de ladite lettre pour faire
connaitre au Président du Conseil d’Administration s’il se porte ou non acquéreur des actions
proposées a la vente et il devra s’engager expressément a payer selon les conditions de paiement
indiquées dans la notification.

Le droit de préemption ne pourra s’exercer que sur la totalité des actions proposées a la vente.

Si les demandes d’achat émanent de plus d’un actionnaire, les actions a vendre seront réparties par le
Président du Conseil d’Administration entre les actionnaires qui auront fait ces offres d’achat,
proportionnellement au nombre d’actions détenues par chacun d’eux et dans la limite de leurs demandes.

A TDexpiration du délai d’un mois sus indiqué, et a défaut d’actionnaire préempteur, le Conseil
d’Administration peut, soit de faire acquérir les actions par un tiers qu’il agrée, soit, avec le consentement
du cédant, de faire racheter les actions par la société en vue d’une réduction de capital.

Dans cette derniere hypothése, et a défaut d’accord entre les parties, le prix des actions est déterminé par
un expert comptable désigné par le Président du Tribunal du lieu du siége statuant en référé.

A défaut de rachat par la société, par un actionnaire préempteur ou par un tiers agrée dans le délai de trois
mois de la notification du refus d’agrément, sauf prorogation par décision de justice a la demande de la
société, le cessionnaire initial est censé agrée et le cédant peut réaliser la cession initialement projetée.

En cas de vente forcée des actions de la société, 1’adjudicataire doit informer la société du résultat de
I’enchére et demander 1I’agrément du Conseil d’Administration.

L’agrément résulte :
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- Suite -

- Soit d’une notification expresse a I’adjudicataire
- Soit du défaut de réponse dans un délai d’un (1) mois a compter de la demande d’agrément
notifiée a [’adjudicataire par le Président du Conseil d’Administration

Si la société fait savoir dans le délai ci dessus indiqué qu’elle refuse d’agréer 1’adjudicataire, elle doit
dans le mois suivant la notification de ce refus, trouver un acquéreur pour les actions adjugées parmi les
actionnaires ou les tiers ou réduire son capital et acheter les titres adjugés sur la base du prix de
I’adjudication majoré des frais.

A défaut de solution dans le délai fixé et si le prix et les frais ne sont pas versés a I’adjudicataire,
I’agrément de celui ci est réputé légalement acquis.

La cession des actions ne peut s’opérer que sur présentation d’une attestation d’enregistrement délivrée
par la Bourse des Valeurs Mobilieres conformément a Darticle 72 de la loi N°94-117 du 14 Novembre
1994 régissant le marché Financier.

Droits de sortie

Le ou les actionnaires détenant une fraction ne dépassant pas cinq pour cent (5%) du capital de la société
peuvent proposer de se retirer de la société et imposer a I’actionnaire détenant le reste du capital social
individuellement ou par concert, I’achat de leurs parts a un prix fixé par une expertise ordonnée par le
président du Tribunal dans le ressort duquel se trouve le siege de la société.

En cas de désaccord de I’actionnaire détenant le reste du capital social individuellement ou par concert
sur le prix proposé dans le délai d’'un mois a compter de la notification du rapport d’expertise, le prix est
fixé par le tribunal compétent qui détermine la valeur des actions et en ordonne le payement.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a I'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION : Pouvoirs

L’AGE confere au représentant 1égal ou a son mandataire d’une copie ou d’un extrait du présent PV
dument signé tout pouvoir pour procéder a toutes opérations de dépot, de publicité et d’accomplir toutes
les formalités de publication légales.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a I'unanimité.

2013 - AS - 1713
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COURBE DES TAUX DU 15 JUILLET 2014
Taux actuariel
CodeISIN || Taux du marché monétaire et Bons du Trésor (existence . Taux , Valour pied de
d’une interpolé coupon)
adjudication)!"
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4 846%
TN0008002875 |BTC 52 SEMAINES 05/08/2014 4,850%
TN0008002883 |BTC 52 SEMAINES 02/09/2014 4,855%
TN0008002891 |IBTC 52 SEMAINES 30/09/2014 4.859%
TN0008002909 |BTC 52 SEMAINES 04/11/2014 4,865%
TN0008002917 |BTC 52 SEMAINES 02/12/2014 4.870%
TN0008002925 |BTC 52 SEMAINES 23/12/2014 4.874%
TN0008002933 |BTC 52 SEMAINES 27/01/2015 4,880%
TN0008000184 |BTA10ans " 7% 9 février 2015" 4,882% 1012,718
TN0008002941 |BTC 52 SEMAINES 24/02/2015 4 884%
TN0008002958 |BTC 52 SEMAINES 24/03/2015 4,889%
TN0008002974 |BTC 52 SEMAINES 21/04/2015 4.894%
TN0008000309 |BTA 4 ans " 5% octobre 2015" 5,042% 999,286
TN0008000267 [BTA7 ans"5,25% mars 2016" 5170% 1001,858
TN0008000218 |BTZc 11 octobre 2016 5,352% 889,594
TN0008000325 |[BTA 4 ans " 5,25% décembre 2016" 5,405% 996,243
TN0008000234 |[BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5,584% 1031,404
TN0008000341 [IBTA 4 ans " 5.3% janvier 2018" 5,744% 985,877
TN0008000317 |IBTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 5,885% 985,616
TN0008000242 |BTZc 10 décembre 2018 5,915% 776,208
TN0008000275 [BTA10ans"5,5% mars 2019" 5,963% 982,406
TN0008000333 [IBTA 7 ans " 5,5% février 2020" 6,138% 971,098
TN0008000358 |IBTA 6 ans " 5,5% octobre 2020" 6,266% 961,231
TN0008000226 |BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,370% 1032,334
TN0008000291 |IBTA 12 ans " 5,6% aodit 2022" 6,387% 951,351

1 L'adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2013 VL Derniére VL
antérieure
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIE SICAV |TUNISIE VALEURS | 20/07/92 | 148,068] 150,729] 150,742
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2[FCP SALAMETT CAP [aFC | 02/01/07 [ 13,039] 13,291] 13,293
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3|FCP MAGHREBIA PRUDENCE [ur1 | 23/01/06 | 1,343] 1,368] 1,369
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION

4[SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 36,333 36,918] 36,921

s|siCAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 49,325 50,167] 50,171
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE

6|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 02/04/08 149,679] 157,057 157,098
7|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 533,079 562,715 560,252
8|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE ~ |[MAXULA BOURSE 15/10/08 113,085] 111,787 111,605
9|FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE  |[MAXULA BOURSE 15/10/08 120,930 122,738] 122,706
10|/FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 116,190] 117,568] 117,557
11|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 110,871) 112,126] 112,108)
12{FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 84,103 87,570] 87,222
13[Fcp KouNOUZ TSI 28/07/08 120017] 127,487 127,328
14|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 93,426] 92,615 92,423]
15[FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 106,398] 106,625] 106,619

FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE

16/FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1 341,133| 1 379,248| 1 382,739
17|[FCP AXIS CAPITAL PRUDENT AXIS GESTION 05/02/04 2213247  2286,114 2 290,542
18|FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 100,089 101,471 101,326
19|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 100,769 102,174 102,199
20{FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 122,556 126,139] 126,252
21[FCP FINA 60 FINACORP 28/03/08 1189,670] 1199703  1184,126
22|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 122,412 120,948] 121,448
23| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 14,752 15,614 15,640|
24{[FCP VALEURS QUIETUDE 2014 * TUNISIE VALEURS 23/03/09 5879,069| En liquidation | En liquidation |
25|FCP VALEURS QUIETUDE 2017 TUNISIE VALEURS 01/10/12 5060,226] 5239452 5 233,210
26|FCP VALEURS QUIETUDE 2018 TUNISIE VALEURS 01/11/13 5000,000] 5128937 5133,759
27|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,117 2,180] 2,192
28|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 1,862 1,912 1,922
29|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,054 1,077, 1,066,

OPCVM DE DISTRIBUTION
Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire Date ] VL au31/12/2013| VL antérieure | Derniére VL
d'ouverture | Date de paiement | Montant
SICAV OBLIGATAIRES

30[SANADETT SICAV AFC 01/11/00 13/05/14 4,094 108,216] 106,456] 106,469
31{AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02/10/95 14/04/14 3,727 104,217 102,266' 102,275
32{AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 17/04/14 3,865 105,764 104,155 104,166
33|ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 26/05/14 4,080, 102,679 100,782 100,815
34| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 12/05/14 4,012 103,526 101,803] 101,815
35[SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03 26/05/14 3,612 106,814 105,188| 105,199
36|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 26/05/14 4223 104,112 102,277 102,289
37|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 05/05/14 4,127 103,499] 101,261 101,272
38[SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 05/05/14 3,877 104,066] 101,678] 101,682
39| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 23/05/14 3,802 105,373] 103,386 103,397
40|GENERALE OBLIG SICAV CGI 01/06/01 30/05/14 3,639 102,003' 100,482 100,493
41{CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 19/05/14 3,906 104,182 102,487 102,514
42[FINA 0 SICAV FINACORP 11/02/08 29/05/14 3,485 103,931 102,411 102,422
43|INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV  |UIB FINANCE 07/10/98 21/05/14 3,888 106,836 104,822 104,833
44{FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 22/04/14 3914 105,568| 103,741 103,753
45{MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 02/06/14 3,121 103,146' 101,790§ 101 ,799I
46/SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 31/03/14 3,703 102,565' 100,856' 100,866
47|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 20/05/14] 3,802 104577 102,876] 102,892
48[SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10/11/97 30005/14] 4,035 102,563]  100,803] 100,815
49[POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06/07/09 29/05/14 3,596, 103,540' 101,984' 101,995
50| MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 02/06/14 3,198 104,500] 103,246 103,256
51[SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 26/05/14 4,094 102,544 100,644 100,655
52|AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 14/04/14 4,013 103,699 101,721 101,733
53|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 30/05/14 3,270 104,696] 103,322 103,331
54|UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15/11/93 16/05/14 3,527 102,226' 100,647 100,657
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
55|FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07 21/04/14 0,365 10,514 10,357 10,358
56|[FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08 30/05/14 3,667 102,940 101,163 101,173
57|[FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 16/05/14 3,543 103,496 102,082 102,095
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
58| AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP |CGE | 25/02/08] 23/05/14] 3,766 101,254] 99,581 99,655
SICAV MIXTES
59| ARABIA SICAV AFC 15/08/94 13/05/14 0,763 65,776 66,171 66,237
60|ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 26/05/14 2,427 140,922 141,263 140,843
61|ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 26/05/14 24,533 1 406,845 1.405,228 1.399,494
62|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 05/05/14 3,042 107,539 108,722 108,611
63|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 05/05/14 1,820 105,111 107,041 106,814
64[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 26/05/14 0,559 81,346 81,069 81,151
65|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 19/05/14 0,409 16,637 16,642 16,629
66|SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 31/03/14 6,265 256,768 258,767 258,692
67|SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22/09/94 30/05/14 0,950 33,514 31,345 31,381
68[STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 30/05/14 26,541 2 270,339 2 286,289 2 276,146
69[SICAV L’ INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94 15/05/14 2,017 75,257 74,608 74,564
70|SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95 13/05/14 1,369 56,784 56,169 56,206
71|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV  |UBCI FINANCE 01/02/99 16/05/14 1,198 98,306 99,925 99,967
72|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI FINANCE 17/05/99 16/05/14 1,014 107,039 110,340 110,380
73|UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00 16/05/14 0,178 94,169 97,277 97,389
FCP MIXTES - VL OUOTIDIENNE
74|FCP IRADETT 20 AFC B 02/01/07 21/04/14 0,245 11,302 11,329 11,331
75|FCP IRADETT 50 AFC 02/01/07 21/04/14 0,152 11,809 12,171 12,181
76|FCP IRADETT 100 AFC 02/01/07 21/04/14 0,122 14,788 15,535 15,529
77|FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07 21/04/14 0,273 13,881 14,336 14,334
78| ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 26/05/14 0,232 11,452 12,047 12,036
79| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 26/05/14 0,083 10,375 10,735 10,739
80| ATTIJARI FCP HARMONIE ATTIJARI GESTION 01/11/11 26/05/14 0,162 10,397 10,448 10,456
81| ATTIJARI FCP SERENITE ATTIJARI GESTION 01/11/11 26/05/14 0,259 10,675 10,597 10,598
82|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 20/05/14 1,213 123,066 120,474 120,346
83|BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 20/05/14 1,739 123,651 122,125 122,102
84|[FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 23/05/14 0,278 10,081 10,449 10,458
85(FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08 05/05/14 2,642 102,604, 102,135 102,136
86/FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 30/05/14 0,218 19,344, 19,856 19,808
87|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 20/05/14 0,202 77,344 73,357 73,300
88[FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 - - 78,827 75,978 75,776
89| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 30/05/14 2,569 96,772 95,930 95,896
90|BIATCAPITAL CROISSANCE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 - - 87,926 87,359 86,182
91|BIATCAPITAL EQUILIBRE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 - - 94,496 96,364 95,870
92|BIATCAPITAL PRUDENCE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 06/05/14 0,432 99,919 101,325 101,331
93|FCP GENERAL DYNAMIQUE CGI 30/09/13 - -| 9,729 9,568 9,603
94[FCP AL BARAKA CGI _ 30/09/13 - - 9,700 7,944 7,951
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
95|FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10 23/04/14 1,978 92,572 94,442 94,219
96/[FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 23/04/14 1,018 98,591 96,670 96,254
97|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07 06/05/14 3,779 124,772 129,697 129,340
98| AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09 23/05/14 0,124 10,513 10,141 10,038
99[AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08 23/05/14 2,674 115,255 117,791 117,567
100|AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 23/05/14 3,295 117,508 117,175 117,115
101{FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 16/05/14 1,954 100,151 100,345 100,697
102[FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 16/05/14 0,103 95,827 99,388 99,746
103|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 26/05/14 2,758 172,952 175,999 175,892
104|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 26/05/14 2,876 157,659 160,837 160,183
105|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 26/05/14 5,168 140,788 140,592 140,537
106|MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28/04/06 27/05/13 63,142 9 464,991 8 383,385 9 352,214
107|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 18,067 18,298 18,170
108|MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 125,746 130,826 130,224
109|FCP SMART EQUITY SMART ASSET MANAGEMENT 01/09/09 - - 1 459,206 1 476,494 1474,821
110[FCP SAFA SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 - - 102,924 102,197 102,169
111[FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT MANAGERS| ~ 27/01/10 20/07/11 1,582 85,531 85,915 85,746
112|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS| 03/03/10 21/05/14 0,806 111,085 112,526 111,956
113|TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09 24/05/13 32,752 8 482,335 8 526,491 8 580,665
114|FCP UNIVERS AMBITION CEA SCIF 26/03/13 30/05/14 0,098 8,870 8,755] 8,727
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
115|FCP UNIVERS AMBITION PLUS SCIF | 12/02/13] 30/05/14] 0,041 8,792] 8,641| 8,690

* En liquidation pour expiration de la durée de vie
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS DEFINITIFS

Compagnie Tunisienne pour I’Assurance du Commerce Extérieur COTUNACE
Siége social : 14, Rue Borjine -1073 Monplaisir —Tunis

La Compagnie Tunisienne pour I’ Assurance du Commerce Extérieur « COTUNACE » publie,
ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2013 tels qu’ils seront soumis a
I’approbation de 1’assemblée générale ordinaire qui se tiendra le 24 juillet 2014. Ces états sont
accompagnés des rapports général et spécial du commissaire aux comptes: Abd Ellatif
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS DEFINITIES

La COMPAGNIE NOUVELLE D’ASSURANCE

(ATTIJARI ASSURANCE)
Siege social : 95, Avenue de la Liberté -1002 Le Belvédére — Tunis.

La COMPAGNIE NOUVELLE D’ASSURANCE (ATTIJARI ASSURANCE) publie, ci-
dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2013 tels qu’ils ont été soumis a
I’approbation de I’assemblée générale ordinaire statuant sur I’exercice 2013. Ces états sont
accompagnes des rapports général et spécial du commissaire aux comptes: Fehmi
LAOURINE.




Au 31/12/2013 Au 31/12/2012
DESIGNATION Montant Amort. & Monant ~Montant Amort. & Monant
Brut  Prov. Net Brut  Prov. Net
AC1 Actifs incorporels
AC12 Concessions, brevets, licences, marques 2067 6706] 25361
32067 6706] 25361

AC2 Actifs corporels d'exploitation 137253  13456] 123797
AC22 Autres installations, outil et mobilier 1372531 13456] 123797

137253 13456 123797

AC3 Placements
AC33 Autres placements financiers 17756 190 17756 190
AC332 Obligations et autres titres a revenu fixe 15751190 15751 190
AC335Dépdts aupres des etablissements bancaires et financiers 2000 000 2000000
AC336 Autres 5000 5000
17756 190 17756 190

AC4 Placements représentant les provisions techniques afférentes
aux contrats en unité de compte

AC5 Part des réassureurs dans les provisions techniques

AC6 Créances
AC61 Créances nées doperations dassurance directe 774014 713079
AC611 Primes acquises et non émises 174014 773079
AC63 Autres créances 52 114 52 114
ACE31 Personnel 2430 2430
AC632 Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 30092 30092 0
AC633 Débiteurs divers 19592 19592 0
826 128 825193 2500 2500

ACT Autres éléments d'actif
AC 71 Awairs en banque, CCP, chéques et caisse 6 466 244 6 466 2441 9975 656 9975 656
ACT2 Charges reportées 0 0] 48763 48763
ACT22 Autres charges a répartir 0 0 48763 48763
ACT3 Comptes de régularisation Actif 417729 417729 0
ACT31 Intéréts et loyers acquis non echues 427819 427819
ACT33 Autres comptes de régularisation 49910 49910 0
6943973 6943 9731 10024 419 10024 419

25695611 21097 25674514 10031919 0 10031919




DESIGNATION

Capitaux Propres
CP1 Capital social

Total capitaux propres avant résultat de
I'exercice

CP6 Résultat Exercice
Total capitaux propres avant affectation

Passifs
PA1 Autres passifs financiers
PA14 Dettes envers les établissements bancaires et financiers

PA2 Provisions pour autres risques et Charges

PA3 Provisions techniques brutes
PA320 Provision d'assurances vie
PA330 Provision pour sinistres ( Vie )

PA4 Provisions techniques de contrats en unités de compte

PA5 Dettes pour dépdts en espéces regus des cessionnaires

PAG Autres dettes
PAG61 Dettes nées d'opérations d'assurance directe
PAG62 Dettes nées d'opérations de réeassurance
PAG22 Autres
PAG3 Autres dettes
PA633 Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques
PAG34 Créditeurs divers

PAT Autres passifs
PAT71 Comptes de régularisations Passif
PAT712 Autres comptes de régularisation Passif

Total du passif

Total des capitaux propres et du passif

MONTANT AU
31/12/2013

10000 000

MONTANT AU
31/12/2012

10 000 000

10 000 000

10 000 000

-1435739

0

8 564 261

10 000 000

16 057 419
104 941

16 162 360

0

0

112 080
49 832
49 832

180 290
75993

104 297

342 202

511774
511774

511774

17110 253

25674514

10031 919




Opérations Cessons et Opérations  Opérations

brutes 2013 ou. nettes 2013 nettes 2012
rétrocessions

DESIGNATION

PRV1 Primes
PRV11 Primes émises et acceeptées 16294032 56733 16237299

PRV2 Produits de Placements
PRV21 Revenus des placements 182505 0 182505
sous total 2a 182 505 0 182 505

sous total 2 16 476 537 56733 16 419 804

PRV3 Plus values non réalisées sur placements
PRV4 Autres produits techniques
CHV1 Charge de sinistres
CHV11 Montants payés - 33250 33250
CHV12 Variation de la provision pour sinistres - 104 941 104 941
sous total 3 138191 138191

CHV2 Variation des Autres Provision
CHV21 Provisions d'assurance vie | 16057419 16 057 419

sous total 4 16 057 419 16 057 419

CHV3 Participation aux bénéfices et ristournes

CHV4 Frais d'exploitation
CHV41 Frais dacquisition - 873421 873421
CHV43 Frais d'administration - 131800 131800
sous total 5 1005 221 1005221

ojlojolo olojojlololo o olo] o o

CHV5 Autres Charges techniques - 572 480 572 480

CHV9 Charges de placements
CHV9L Charges de gestion des placements, y compris les charges dintérét . 10695 10695

sous total 6 583 175 583 175

CHV10 Moins values non réalisées sur placements
CHV12 Produits de placements alloués, transférés a I'état de résultat

RTV Sous total (résultat technique de I'assurance et/ou de la réassurance vie) — -1307 470 5733 -1364203




DESIGNATION

RTV Résultat technique de I'assurance vie
PRNTL Produits des Placements
PRNTLL Revenus des placements
sous total 1a
PRNT14 Profits provenant de la réalisation des placements
sous total 1

CHNTL Charges des Placements
CHNTL3 Pertes provenant de la réalisation des placements

sous total 2

PRNT2 Autres produits non techniques
CHNTS Autres charges non techniques

Montant
2013

| -1364 203

211305

Montant
2012

211305

330

-1152 568

100

100

0
250 484

Résultat provenant des activités ordinaires

-1403 151

CHNT4 Impdts sur le résultat

32588

Résultat provenant des activités ordinaires apres Impots

1435739

PRNT4 Gains extraordinaires
CHNT5 Pertes extraordinaires

Résultat extraordinaire

Résultat net de I'exercice

CHNTE/PRNTS Effets Modifications comptables ( nets d'impots )
Résultat net de I'exercice aprés modifications comptables

1435739

] O OO0 OO0 Olo ] O




Montant Montant

DESIGNATION 2013 2012

Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Encaissements des primes regues des assurés 15520 018
Sommes versées pour paiement des sinistres -31 586
Encaissements des primes recues ( acceptations )

Sommes versées pour paiement des sinistres ( acceptations )
Commissions versées sur les acceptations
Décaissements de primes pour les cessions
Encaissements des sinistres pour les cessions
Commissions regues sur les cessions
Commissions versées aux intermédiaires
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel -1130571
Variation des dépdts aupres des cédantes
Variations des espéces regues des cessionnaires
Décaissements liés a l'acquisition de placements financiers -17 751 190
Encaissements liés a la cession de placements financiers
Taxes sur les assurances versées au trésor
Produits financiers regus
Impét sur les bénéfices payés
Autres mouvements

Flux de trésorerie provenant de I'exploitation -3434 010

N
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Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissements provenant de I'acquisition dimmobilisation incorporelles et corporelles -75 403
Encaissements provenant de la cession dimmobilisation incorporelles et corporelles
Décaissement provenant de l'acquisition de terrains et constructions destinés a
I'exploitation
Encaissements provenant de la cession de terrains et constructions destinées a
I'exploitation
Décaissements provenant de I'acquisition de placements aupres d'entreprises liées ou
avec lien de participation
Encaissements provenant de la cession de placements auprés d'entreprises liées ou
avec lien de participation

Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissements suite a I'émission d'actions 10 000 000
Dividendes et autres distributions 0
Encaissements provenant d'emprunts 0
Remboursements d'emprunts 0
Augmentation / Diminutions des ressources spéciales 0

Flux de trésorerie provenant des activités de financement 10 000 000

Incidence des variations de taux de change sur les liquidités ou équivalents de liquidités
Variation de trésorerie -3509 4121 9975 656
Trésorerie de début d'exercice 9 975 656 0

Trésorerie de fin d'exercice 6466 244 9975 656




NOTES AUX ETATS FINANCIERS
ARRETES AU 31/12/2013

|- PRESENTATION DE L'ENTREPRISE

La Compagnie Nouvelle d’Assurance — Attijari Assurance est une société anonyme de droit
tunisien, dont I'objet social est la pratiqgue des opérations d’assurance et de réassurance sur
la vie et la capitalisation.

La société est régie par les lois en vigueur en Tunisie et notamment la loi n°92-24 du 9 mars
1992 portant promulgation du Code des Assurances et la loi n°2000-93 du 3 novembre 2000
portant promulgation du Code des Sociétés Commerciales.

II-FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

e Recrutement de sept nouveaux dipldmeés.

Homologation auprés du Comité Général des Assurances des produits « AWLADI », « CAPITAL
PLUS », « TOUMOUHI », « RAHAT BALI » et « ASSUREMPRUNT ».

Entrée en exploitation a compter du 16 mai 2013.

Compagne publicitaire de lancement.

llI-  PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les états financiers de la société sont établis conformément aux principes et méthodes
comptables définis par le systéme comptable tunisien et plus particulierement par les normes
comptables sectorielles relatives aux entreprises d'assurances et de réassurances.

A-  Actifs incorporels et corporels

Les actifs incorporels et corporels qui répondent aux critéres de classement en tant qu’actif,
prévus respectivement par les Normes Comptables N°6 et 5, sont pris en compte a leur colt
d’acquisition.

La valeur amortissable de ces actifs est linéairement réparti sur la durée d'utilisation de cette
immobilisation.

B- Contrat de location financement

Les contrats de location sont comptabilisés, au début de la période de location, a I'actif et au
passif du bilan pour des montants égaux a la juste valeur du bien loué ou, si celle-ci est
inférieure, a la valeur actualisée des paiements minimaux au titre de la location.

Le taux d’'actualisation utilisé pour le calcul de la valeur actualisée des paiements minimaux
au titre de la location, est le taux d’intérét implicite du contrat de location.




C- Obligations et autres titres a revenus fixes

Les bons, obligations et autres titres a revenus fixes sont portés a I'actif pour leur prix
d’acquisition hors frais accessoires sur achats et hors coupon couru a I'achat.

Les frais accessoires sur achats sont enregistrés en charge de I'exercice.

Le montant du coupon couru a I'achat est enregistré en débit du compte « Revenus des
placements ».

Lorsque le prix d’acquisition d’un titre est inférieur a son prix de remboursement, la
différence échelonnée sur la durée de vie résiduelle du titre est prise en produit.

D- Primes acquises non émises

Les primes acquises et non émises sont afférentes a I'exercice courant mais qui n'ont pas pu
étre émises en raison de retard dans les traitements informatiques.

E- Primes a annuler

Les primes a annuler sont comptabilisées lors de chaque inventaire, pour faire face aux
annulations futures pouvant intervenir apres la cléture de I'exercice.

F- Intéréts acquis non échus

Les intéréts acquis et non échus relatifs aux placements sont constatés, selon la régle de
prorata temporis, en produit de I'exercice.

G-  Autres comptes de régularisation

Les autres charges constatés d’'avance et les autres produits a recevoir sont régularisés,
selon la reégle de prorata temporis. a la cl6ture de I'exercice.

H-  Provisions techniques
Provision mathématique :

Elle correspond a la différence entre les valeurs actuelles des engagements respectivement
pris par I'assureur et les assurés.

Elle est déterminée automatiquement, a la cléture de chaque arrété, séparément pour
chaque contrat individuel, conformément aux notes technigues.

Provision pour frais de gestion :

Elle est constituée pour couvrir les charges de gestion futures des contrats qui ne sont pas
couvertes par ailleurs.




Provision pour participation aux bénéfices :

Elle est constituée pour enregistrer I'engagement de la compagnie envers les bénéficiaires
des contrats lorsque les montants dus au titre des bénéfices n’ont pas encore été versés ou
crédités au compte de I'assuré.

Provision pour sinistres a payer :

Il s’agit de la dette de la compagnie envers ses assurés pour les sinistres, rachats, arrivés a
échéance déclarés mais non encore décaissés par la compagnie ainsi que les sinistres
survenus mais non encore déclarés (les sinistres tardifs).

|- Charges par destination

Les charges par destination correspondent a la répartition analytique des charges par nature
entre les différentes destinations représentatives des activités d’assurance vie :

Frais d’acquisition

Frais d’administration des contrats
Frais de gestion des sinistres
Frais de gestion des placements
Autres charges techniques

La répartition des charges par nature dans les comptes de charges par destination est
réalisée comme suit :

e Les charges se reportant exclusivement a I'une des activités techniques citées ci-dessus sont
directement affectées aux comptes par destinations correspondants.

e Les charges a plus d'une activité technique sont affectées par le biais de clés de répartition
déterminées sur des critéres quantitatifs, notamment :
v Leffectif,
v' Surface des locaux occupés,
v’ Temps de travall

Les charges non techniques sont ceux sans lien technigue avec l'activité d’assurance.

IV- NOTES SUR LE BILAN
Mouvements sur les éléments de |'actif

Les mouvements sur les éléments de 'actif ont été détaillés dans un tableau établi
conformément a I'annexe 8 de la horme Comptable N°26 relative a la présentation des états
financiers des entreprises d'assurances et/ou de réassurance (Cf. Annexe 8).

AC1 Actifs incorporels

Les actifs incorporels totalisant au 31/12/2013, le montant brut de 32 067 dinars,
correspondent aux codts des licences d'utilisation du logiciel d’exploitation de la Compagnie.

Le colt du logiciel est amorti linéairement au taux de 33.33%.




AC22 Autres installations, outils et mobilier

Les autres installations, outils et mobiliers totalisant au 31/12/2013 un montant de 137 253

dinars se détaillent comme suit :

Désignation

Valeur brute

Taux
d'amort.

Amortissemen

t

Valeur
nette

Matériel de transport pris en
leasing

98 000

20%

94 134

Matériel et Mobiliser de Bureau

2327

20%

1492

Matériel informatique

36 926

33,33%

28171

Total

137 253

123 797

AC33 Autres placements financiers

Les autres placements financiers totalisant au 31/12/2013 un montant de 17 756 190 dinars
se détaillent comme suit :

Désignation Valeur brute

Certificats de dép6t 2 000 000

Bons de trésor 15 751 190

Dépbts et

cautionnements 5000

Total 17 756 190

Les placements ont fait I'objet d’'une synthése dans un tableau établi conformément a
I'annexe 9 « Etat récapitulatif des placements » de la norme Comptable N°26 relative a la
présentation des états financiers des entreprises d’'assurances et/ou de réassurance

(Cf. Annexe 9).

AC611 Primes acquises non émises

Les primes acquises et non émises, s’élevant au 31/12/2013 a 774 014 dinars,
correspondent & des primes afférentes a I'exercice courant mais qui n’ont pas pu étre émises
en raison de retard dans les traitements informatiques.




AC63 Autres créances
Les autres créances totalisant au 31/12/2013 un montant de 52 114 dinars se détaillent
comme suit :

Désignation Montant

Personnel avances et acomptes 2430

Retenues a la source opérées par les organismes financiers 30 092

Solde des refacturations de frais entre la compagnie et la Banque Attijari de
Tunisie 19 592

Total 52 114

AC 71 Avoirs en banque, CCP, cheques et caisse
Les avoirs en banque, CCP, chéques et caisse totalisent au 31/12/2013 la somme de
6 466 244 dinars :

Désignation Montant

Comptes courants Attijari
Bank 6 465 798

Caisse Siége 446

Total 6 466 244

AC73 Comptes de régularisation actifs

Les comptes de régularisation actifs totalisent au 31/12/2013 un montant de 477 729 dinars
se détaillent comme suit :

Désignation Montant

Intéréts courus sur certificats de dépot 30 821

Intéréts courus sur BTA 383 239

Amortissement des différences sur les prix de remboursement des BTA
(décotes) 13 759

S/Total Intéréts acquis non échus 427 819

Charges constatées d'avance 6 605

Produits a recevoir 43 305

S/Total Autres comptes de régularisation 49 910

Total 477 729




Mouvements sur les éléments des capitaux propres et des passifs

CP1 Capitaux propres

Les capitaux propres totalisant au 31/12/2013 un montant de 8 564 261 dinars
correspondent au montant du capital social diminué du résultat de I'exercice.

PA14 Dettes envers les établissements bancaires et financiers

Les dettes envers les établissements bancaires et financiers totalisant au 31/12/2013 un
montant de 93 917 dinars correspondent au montant restant du relatif au contrat de leasing
conclu avec la société ATTIJARI LEASING pour I'achat de la voiture de fonction du Directeur
Général de la compagnie.

En effet, la Société ATTIJARI LEASING a conclu le 20/10/2013 un contrat de location
financement portant sur une voiture de tourisme d’une valeur toutes taxes comprises de
98 000 dinars. La ventilation selon la durée résiduelle de la dette en distinguant la part a
moins d’'un an et la part a plus d'un an et moins de cing ans s’établi comme suit :

Principal Intéréts

Dette a moins d'un an 17 116 6 324

Dette a plus d’'un an et a moins de cinq ans 76 801 11 008

Total 93 917 17 332

PA3 Provisions techniques brutes

Les provisions techniques brutes totalisent a fin décembre 2013 un montant de 16 162 360
dinars détaillées comme suit :

Désignation Montant

Provisions mathématique 16 050 234

Provisions pour sinistres 100 896

Provision pour frais de gestion des
sinistres 7185

Provisions pour frais de gestion 4 045

Total 16 162 360




PA 61 Dettes nées d’opérations d’assurance directe

Les dettes nées d’opérations d’assurance directe totalisant au 31/12/2013 un montant de
112 080 dinars correspondent au montant des commissions d’acquisition et de gestion des
encours (Hors celles relatives aux primes acquises et non émises constatées au niveau des
comptes de régularisation (Cf. PA71) revenant a la Banque Attijari Bank, au titre de
I'exercice 2013, dans le cadre des opérations de Bancassurance.

PA 62 Dettes nées d’opérations de réassurance

Les dettes nées d'opérations de réassurance totalisant au 31/12/2013 un montant de 49 832
dinars correspondent au montant des primes cédées aux réassureurs non réglées a la
cléture de I'exercice.

PA 63 Autres dettes

Les autres dettes totalisant au 31/12/2013 la somme de 180 290 dinars se détaillent comme
suit ;

Désignation Montant

IS a payer 32 588

Impbts et taxes 34 736

CNSS 8 669

Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités

publiques 75993

Fournisseurs Factures non Parvenues 32 301

Divers fournisseurs d'exploitation 71996

Créditeurs divers 104 297

Total 180 290

PA71 Comptes de régularisation Passif

Les comptes de régularisation Passifs totalisant au 31/12/2013 un montant de 511 774
dinars se détaillent comme suit :




Désignation Montant

Provision pour bonus a payer 190 412

Provision Rémunération Président de
conseil 80 000

Provision Challenges aux réseaux 75 000

Diverses charges a payer 57 070

Provisions pour cadeaux 40 436

Commission d'acquisition/PANE 33283

Provisions pour congés 18 804

Commission de gestion a payer 11 768

Provision pour départ a la retraite 5001

Total 511 774

V-NOTES SUR LE RESULTAT

Résultat technique par catégories de contrats

Un état de résultat technique par catégories de contrats a été établi selon le modéle prévu
par I'annexe 12 de la norme Comptable N°26 relative a la présentation des états financiers
des entreprises d’assurances et/ou de réassurance (Cf. Annexe 12).

Ventilation des charges de personnel
La ventilation des charges de personnel, totalisant au 31/12/2013 un montant de 884 705
dinars, se présente comme suit :

Désignation Montant

Salaires bruts et avantages 632 488

Congés a payer 18 804

Bonus a payer 190 412

Charges sociales patronales 19 631

TFP & FOPROLOS 18 369

Provision pour départ a la retraite 5001

Total 884 705




Charges de commissions

La compagnie commercialise ses produits, exclusivement, a travers le réseau des agences
de la Banque Attijari Bank.

Les commissions revenant a la banque, totalisant au 31/12/2013 un montant de 157 131
dinars, correspondent a des commissions d’acquisitions et des commissions de gestion des
encours respectivement pour 145 363 dinars et 11 768 dinars.

Charges et produits des placements

Les charges et les produits des placements ont été synthétisés dans un tableau établi selon
le modeéle prévu par 'annexe 11 de la norme Comptable N°26 relative a la présentation des
états financiers des entreprises d’assurances et/ou de réassurance (Cf. Annexe 11).

VI- NOTES SUR L’ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

Les flux de trésorerie provenant de I'exploitation totalisant au 31/12/2013 un montant de
-3 434 010 dinars contre -24 344 dinars pour I'exercice précédent s’analyse comme suit :

Les encaissements des primes recues des assurés totalisent au 31/12/2013 un montant de
15 520 018 dinars.

Les sommes versées pour paiement des sinistres totalisent au 31/12/2013 un montant de 31 586
dinars.

Les décaissements au titre primes cédés aux réassureurs s'élévent au 31/12/2013 a 6 901 dinars.

Les décaissements liés a l'acquisition des placements financiers sous forme de BTA et de
certificats de dépét totalisent au 31/12/2013 un montant de 17 751 190 dinars.

Les produits financiers recus présentant au 31/12/2013 un solde débiteur de -33779 DT
correspondent au solde entre :

les intéréts courus lors de l'acquisition des BTA, constatés au débit du compte « Produits
financiers », et
le montant des coupons détachés et les intéréts percus au titre des certificats de dépots.

Les sommes versés aux fournisseurs et au personnel totalisent au 31/12/2013 un montant de
1130571 dinars ;

Les flux de trésorerie provenant des activités d'investissement totalisant 75403 dinars
correspondent aux décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations corporelles.

VII- Evénements postérieurs a la cloture

Ces états financiers sont autorisés pour la publication par le Conseil d’ Administration du 4 Février
2014. Par conséquent, ils ne reflétent pas les événements survenus postérieurement a cette date




Annexe 8
Mouvements ayant affecté les éléments de I'actifs

Valeur brute Amortissements et provisions
Désignation ATouerture | Acquisiions | Cessions | Ala coture . Alouverture _ . Augmentationsl . . Diminutions(l)l . . Alacloture _
Amortissements | Provisions [Amortissements| Provisions |Amortissements| Provisions |Amortissements| Provisions
Actifs incorporels 0 32067 0 32067 0 0 6706 0 0 0 6706 25361
Frais de recherche et développement 0 0 0
Concessions, brevets, licences, marques 32067 32067 6706 6706 25361
Fonds de commerce 0 0 0
Acomptes versés 0 0 0

VCN.ala
cloture

Actifs corporels d'exploitation 137253 137253 123797
Installations techniques et machines 0 0
Autres installations, outilage et mobilier 137253 137253 123797
Acomptes versés 0 0

Placements 17751190 17756 190 17756190
Terrains et constructions d'exploitation et hors exploitation 0
Placements dans les ebtreprises liées 0
Parts
Bons et obligations
Placements dans les entreprises avec un lien de participation
Parts

Bons et obligations

Autres placements financiers 17751190 17756190
Actions, autres fitres a revenu variable 0
Obligations et autres titres a revenu fixe 15751190 15751190
Préts hypothécaire 0
Autres préts 0
Dépét aupres des établ. Bancaires et financiers 2000 000 2000000
Autres 5000

Créances pour especes déposés 0 0

Pacements des contrats en UC 0 0

TOTAL 17920510 17925510 17905 348

17756 190
0
15751190
0
0
2000000

5000

O O O O O O O O 9 o o oo oo o




Annexe N°9
Etat récapitulatif des placements (En DT)

Valeur
brute

Valeur
nette

juste
valeur

Plus ou moins
value latente

Placements immobiliers et placements immobiliers en cours

Actions et autres titres a revenu variable autres que les parts dOPCVM

Parts dOPCVM détenant uniquement des titres a revenu fixe

Autres parts dOPCVM

Obligations et autres titres a revenu fixe

15751190

15751 190

Préts hypothécaires

Autres préts et effets assimilés

Dépdts aupres des entreprises cédantes

Autres dépots

8 466 244

8 466 244

Actifs représentatifs de contrats en unités de comptes

Total des Placements

24217 434

24 217 434

Dont montant de ces placements qui est admis a la représentation des provisions techniques

16 162 360

16 162 360

Autres actifs affectables a la représentation des provisions techniques autres que les placements ou la part des réassureurs dans les provisions techniques

Total

16 162 360

16 162 360




Annexe N°10
Etat des reglements et des provisions pour sinistres a payer (En DT)

Exercice de survenance
2013

Année d'inventaire

Inventaire 2013

Réglements cumulés 33 250

Prowvisions pour sinistres 104 941

Total charges des sinistres 138 191

Primes acquises 16 294 032

% sinistres / primes acquises 0,85%

Annexe N°11
Ventillation des charges et des produits des placements (En DT)

Revenus et frais
financiers
concernant les
placements dans
des entreprises liées
et avec lien de
participations

Autres
revenus et
frais
financiers

Rewvenus des placements immobiliers
Rewvenu des participations 393 810 393 810
Rewvenu des autres placements

Autres revenu financiers (commissions, honoraires)

Total produits des placements 393 810 393 810

Intéréts
Frais externes
Autres frais

Total charges des placements




ANNEXE N°12

Résultat technique par catégorie d'assurance vie (En DT)

Produits déces

Produits épargne

Total

Primes

Charges de prestations

Charges des provisions d'assurance Vie et des autres provisions techniques
Ajustement ACAV (Assurance a Capital Variable)

333194
0
-179 798

15960 838
-33 250
-15 982 562

16 294 032
-33 250
-16 162 360

Solde de souscription

Frais d'acquisition
Autres charges de gestion nettes

153 396

-49 191
-8 708

-54 975

-824 230
-695 572

98 421

-873 421
-704 280

Charges d'acquisition et de gestion nettes
Produits nets de placements
Participation aux résultats et intéréts techniques

-57 899
2160

-1519 802
169 650

-1577 701
171 810

Solde financier
Primes cédées et/ou rétrocédées
Part des réassureurs et/ou des rétrocessionnaires dans les charges de prestations
Part des réassureurs et/ou des rétrocessionnaires dans les charges de provisions
Part des réassureurs et/ou des rétrocessionnaires dans la participation aux résultats
Commissions recues des réassureurs et/ou des rétrocessionnaires

2160
-56 733

169 650

171 810
-56 733

Solde de réassurance et/ou de rétrocession

0

0

Résultat technique
Informations complémentaires
Montants des rachats
Intéréts techniques bruts de l'exercice
Provisions techniques brutes a la cldture
Provisions techniques brutes a l'ouverture

A déduire
Provision devenues exigibles

179798

-1 405 127

15 982 562

-1 307 470

16 162 360




Compagnie Nouvelle d’Assurance (Attijari Assurance)

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2013

Messieurs les actionnaires de la société Compagnie Nouvelle d’Assurance,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire, nous
vous présentons notre rapport sur le contrble des états financiers de la société Compagnie
Nouvelle d’Assurance relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2013, tels qu'annexés au présent
rapport, ainsi que sur les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

I- Rapport sur les états financiers

Nous avons effectué I'audit des états financiers de la société Compagnie Nouvelle d’Assurance,
comprenant le bilan arrété au 31 décembre 2013, I'état de résultat et I'état des flux de trésorerie
pour I'exercice clos a cette date, ainsi qu'un résumé des principales méthodes comptables et
d’'autres notes explicatives. Ces états financiers font ressortir des capitaux propres de 8 564 261
dinars, y compris le déficit de I'exercice s'élevant & 1 435 739 dinars.

1. Responsabilité de la direction pour les états financiers

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états
financiers, conformément au Systéme Comptable des Entreprises. Cette responsabilité comprend
la conception, la mise en place et le suivi d'un contrdle interne qu'elle juge nécessaire pour
permettre |'établissement d’états financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

2. Responsabilité des commissaires aux comptes

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces
normes requierent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de
réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas
d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que I'’évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d'erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le
contrdle interne en vigueur dans I'entité relatif & I'établissement et la présentation sincére des états
financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation du
caractére approprié des meéthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la présentation
d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion.




3. Opinion sur les états financiers

A notre avis, les états financiers sont réguliers et sinceres et donnent, pour tout aspect significatif,
une image fidéle de la situation financiére de la société Compagnie Nouvelle d’Assurance ainsi que
des résultats de ses opérations et de ses flux de trésorerie pour I'exercice clos le 31 décembre
2013, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

lI- Vérifications spécifiques

Nous avons également procéde aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n‘avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la
concordance avec les états financiers des informations d'ordre comptable données dans le rapport
du conseil d'administration sur la gestion de I'exercice.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a l'examen des procédures de
contrdle interne relatives au traitement de l'information comptable et & la préparation des états
financiers. Nous signalons, conformément a ce qui est requis par l'article 3 de la loi 94-117 du 14
novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n'avons pas
relevé, sur la base de notre examen, d'insuffisances majeures susceptibles d'impacter notre
opinion sur les états financiers.

Par ailleurs et en application des dispositions de l'article 19 du décret n° 2001-2728 du 20
novembre 2001, nous avons procédé aux Vérifications nécessaires et nous n’avons pas
d’'observations a formuler sur la conformité de la tenue des comptes en valeurs mobilieres émises
par la société a la réglementation en vigueur.

AMC Ernst & Young Tunis, le 04 Feévrier 2014

Fehmi Laourine




Compagnie Nouvelle d’Assurance (Attijari Assurance)
RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Etats financiers - exercice clos le 31 décembre 2013

Messieurs les actionnaires de la société Compagnie Nouvelle d’Assurance,

En application des dispositions de l'article 200 et suivants et l'article 475 du Code des Sociétés
Commerciales, nous reportons ci-dessous sur les conventions conclues et les opérations réalisées au
cours de I'exercice clos le 31/12/2013.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d'autorisation et
d'approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte dans les états
financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de fagcon étendue I'existence
éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des
informations qui nous ont été données et celles obtenues au travers de nos procédures d'audit, leurs
caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien
fondé. Il vous appartient d’apprécier I'intérét qui s’attachait a la conclusion de ces conventions et a la
réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

Conventions nouvellement conclues au cours de I'exercice clos le 31/12/2013

Nos travaux nous ont permis de relever les opérations suivantes :

1- La société Attijari Bank a facturé a la société Compagnie Nouvelle d’Assurance un montant de
83 KDT correspondant a la prise en charge des frais de formation, des frais juridiques de
constitution, des frais de missions et des colts d’acquisition de matériels informatiques.

La société Compagnie Nouvelle d’Assurance a constaté une charge a payer d’'un montant de
62 KDT au titre des services non encore facturés par Attijari Bank et correspondant a la
charge de loyer et du salaire de la directrice commerciale mise a la disposition de la
compagnie par la banque et a la quote part dans les charges communes du siége (électricité,
eau, téléphone, gardiennage, nettoyage).

La société Compagnie Nouvelle d’Assurance a constaté une charge a payer correspondant
aux commissions d’acquisition des contrats de capitalisation (Capital Plus, Awledi et
Toumoubhi) pour un montant de 105 KDT et revenant a Attijari Bank.

La société Compagnie Nouvelle d’Assurance a constaté une charge a payer correspondant
aux commissions d’acquisition des contrats de prévoyance (Assuremprunt et Rahéet Béli) pour
un montant de 40 KDT et revenant a Attijari Bank.

La société Compagnie Nouvelle d’Assurance a constaté une charge a payer correspondant
aux commissions de gestion des contrats de capitalisation (Capital Plus, Awledi et Toumouhi)
pour un montant de 12 KDT et revenant a Attijari Bank.

La Société Compagnie Nouvelle d’Assurance a constaté un produit a recevoir correspondant
a la quote part de la société Attijari Bank dans la compagne publicitaire menée par la
compagnie pour un montant de 164 KDT. Ce montant représente 50% des charges
engageées.

La Societé Compagnie Nouvelle d’Assurance a conclu avec la société Attijari Leasing (Société
appartenant au groupe Attijari Bank) un contrat de location financement portant sur une
voiture de tourisme d'une valeur de 98 000 dinars. Le taux d'intérét effectif global du contrat
est de 7,5%.




II. Obligations et engagements de la société envers ses dirigeants

Les obligations et engagements envers les dirigeants tels que visés a I'article 200 (nouveau)
85 du code des sociétés commerciales se détaillent comme suit :

- Le Directeur Général bénéficie d'une rémunération mensuelle fixe et d’une prime égale a
deux mois de salaire. Il bénéficie également d’'une voiture de fonction et de la prise en
charge par la compagnie des charges de loyer, de carburant et des billets d’avion (Tunis-
Maroc). Ces avantages ont été fixés par le contrat de détachement établi le 01 mars 2013.

- Le Président du Conseil d’Administration bénéficiera d’'une rémunération exceptionnelle au
titre d’'une mission de suivi des travaux de la société Compagnie Nouvelle d’Assurance
durant I'exercice 2013.

Les obligations et engagements de la société Compagnie Nouvelle d’Assurance envers ses
dirigeants, tel qu’ils ressortent des états financiers pour I'exercice clos le 31 décembre 2013,
se présentent comme suit (en dinars) :

Directeur Général Administrateurs

Charges Passif au Charges Passif au
de de

, ) 31/12/2013 . 31/12/2013
I'exercice I'exercice

Avantages a court terme 366 006 33 564 80 000 80 000

Avantages postérieurs a I'emploi

Autres avantages a long terme

Indemnités de fin de contrat de
travail

Paiements en actions

Total 366 006

En dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé 'existence d'autres
opérations entrant dans le cadre de l'article 200 et suivants et de I'article 475 du code des sociétés
commerciales.

AMC Ernst & Young Tunis, le 04 Février 2014

Fehmi Laourine




FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE

SITUATION ANNUELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2013

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Etats financiers - Exercice clos le 31 Décembre 2013

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Conseil d’Administration, nous vous présentons
notre rapport sur le contrble des états financiers de FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE relatifs a I'exercice
clos le 31 décembre 2013, tels qu'annexés au présent rapport, ainsi que sur les vérifications et informations

spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

I. Rapport sur les états financiers

Nous avons effectué l'audit des états financiers de FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE comprenant le bilan
arrété au 31 décembre 2013, I'état de résultat et I'état de variation de I'actif net pour I'exercice clos a cette
date, ainsi qu'un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives. Ces états
financiers font ressortir un actif net de 1 692 428 DT, y compris des sommes capitalisables de 25 849 DT.

1. Responsabilité de la direction pour les états financiers

Les états financiers ont été arrétés sous la responsabilité de la société Axis Gestion. Cette responsabilité
comprend la conception, la mise en place et le suivi d’'un contr6le interne qu’elle juge nécessaire pour
permettre I'établissement d’'états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables

raisonnables au regard des circonstances.

2. Responsabilité du commissaire aux comptes

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous
avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requierent
de notre part de nous conformer aux regles d'éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une

assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant
les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du
jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. En procédant a ces
évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contrble interne en vigueur dans l'entité relatif a

I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d’audit




appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit
comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la

présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés pour

fonder notre opinion.

3. Opinion sur les états financiers

A notre avis, les états financiers sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image
fidéle de la situation financiére de FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE, ainsi que des résultats
de ses opérations pour I'exercice clos le 31 décembre 2013, conformément aux principes comptables

généralement admis en Tunisie.

Il. Rapport sur les vérifications spécifiques

Nous avons également procédé aux Vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes

professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la
concordance avec les états financiers des informations d'ordre comptable données dans le rapport du

Conseil d'Administration sur la gestion de I'exercice.

Au cours de I'exercice 2013, I'actif de FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE a été employé en des liquidités a
des taux se situant au-dessus de la limite maximale de 20% fixée par I'article 2 du décret n°2001-2278 du
25 septembre 2001 en matiére de composition du portefeuille des fonds communs de placement. Cette

situation n'a pas été régularisée au 31 décembre 2013.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a lI'examen des procédures de contrble interne
relatives au traitement de l'information comptable et a la préparation des états financiers. Nous signalons,
conformément a ce qui est requis par I'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la
loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n'avons pas relevé, sur la base de notre examen, d'insuffisances

majeures susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers.

Tunis, le 31 mars 2014
Le Commissaire Aux Comptes :

AMC Ernst & Young

Fehmi LAOURINE




AC1-

AC2-

AC3-

PA1-
PA2-

CP1-

CP2-

Bilan arrété au 31/12/2013
(Exprimé en dinar Tunisien)

ACTIE

Portefeuille-titres

a- Actions, valeurs assimilées et droits attachés

b- Obligations et valeurs assimilées

Placements monétaires et disponibilités

a- Placements monétaires
b- Disponibilités

Créances d'exploitation

TOTAL ACTIF

PASSIF

Opérateurs créditeurs
Autres créditeurs divers

TOTAL PASSIF

ACTIF NET

Capital

Sommes Capitalisables

a - Sommes capitalisables des exercices antérieurs
b - Sommes capitalisables de I'exercice

ACTIF NET

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

4.1
4.2

4.4

4.6

4.7
4.8

4.9

31/12/2013 31/12/2012
1353832 3704580
1353832 2970225

- 734 355

350 697 960 553

- 492 415

350 697 468 138
8 8

1704 537 4665141
8 079 95591

4 030 6 406

12 109 101 997
1666579 4534871
25849 28 273
11 560 95 693

14 289 -67 420
1692 428 4563 144
1704537 4665141




PR1-

PR2-

CH1-

CH2-

PR4-

PR4-

ETAT DE RESULTAT
Période du 01/01/2013 au 31/12/2013

(Exprimé en dinar Tunisien)

Revenus du portefeuille-titres 4.3

a. Dividendes
b. Revenus des obligations et valeurs assimilées

Revenus des placements monétaires 4.5

TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS

Charges de gestion des placements 4.10

REVENUS NETS DES PLACEMENTS

Autres charges 411

RESULTAT D'EXPLOITATION

Régularisation du résultat d'exploitation

SOMMES CAPITALISABLES DE L’EXERCICE

Régularisation du résultat d'exploitation
(annulation)

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres

Frais de négociation

RESULTAT NET DE L’EXERCICE

2013 2012
66 554 114 086
55 560 79 224
10 994 34 862
14 594 25916
81 148 140 002
-65 655 -213 385
15 493 -73 383
-5 963 -12 158
9 530 -85 541
4759 18121
14 289 -67 420
-4 759 -18 121
-81 162 -445 826
-169 277 683 842
-18 122 -18 190
-259 031 134 285




AN 1-

AN 3-

AN 4-

AN 5-

ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
Période du 01/01/2013 au 31/12/2013

(Exprimé en dinar Tunisien)

VARIATION DE L'ACTIE NET RESULTANT
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION

a- Résultat d'exploitation

b- Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
c- Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres

d- Frais de négociation

TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL

a/ Souscriptions

Capital
Régularisation des sommes non distribuables
Régularisation des sommes capitalisables

b / Rachats

Capital

Régularisation des sommes non distribuables
Régularisation des sommes capitalisables
Droits de sortie

VARIATION DE L'ACTIF NET
ACTIE NET

en début d’exercice
en fin d’exercice

NOMBRE DE PARTS

en début d’exercice
en fin d’exercice

VALEUR LIQUIDATIVE

TAUX DE RENDEMENT

Exercice Exercice
clos le clos le
31/12/2013 31/12/2012

-259 031 134 285
9530 -85 541
-81 162 -445 826
-169 277 683 842
-18 122 -18 190
-2 611 685 -1 759 368
323 597 298 222
331592 272 377
-11 442 21 664
3447 4181
-2 935 282 -2 057 590
-3 012 205 -1 944 218
90 539 -95 374
-15 401 -22 552
1785 4554
-2870 716 -1 625 083
4563 144 6 188 227
1692 428 4563 144
27 653 38 198
11 307 27 653
149,679 165,014
-9,29% 1,86%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS AU 31-12-2013

1- PRESENTATION DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT AXIS ACTIONS DYNAMIQUE

FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE est un fonds commun de placement de type mixte, régi par le code des
OPCVM promulgué par la loi n° 2001-83 du 24-07-2001 et ayant obtenu I'agrément du CMF le 11-09-2007
n° 16/2007.

Le capital initial s'éléve a 100 000 DT divisé en 1 000 parts de 100 DT chacune. Sa durée de vie est de
99 ans a compter de la date d’ouverture au public.

Le dépositaire de ce fonds est TARAB TUNISIAN BANK (ATB). Le gestionnaire est AXIS GESTION.
L'ouverture au public de ce fonds a eu lieu le 28-03-2008.
2- REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers arrétés au 31-12-13 sont établis conformément aux principes comptables généralement
admis en Tunisie.

3- PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille-titres a leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

3.1- Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus a l'occasion de I'achat sont imputés en
capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en compte en
résultat a mesure gu'ils sont courus.

3.2- Evaluation des placements

Les placements en actions et valeurs assimilées sont constitués de titres admis a la cote et de titres OPCVM
et sont évalués, en date d’'arrété, a leur valeur de marché. La différence par rapport au prix d'achat ou par
rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée
directement en capitaux propres. Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation des titres, correspond au cours en bourse a la date du
31-12-13 pour les titres admis a la cote et a la valeur liquidative pour les titres OPCVM.

Les placements en obligations et valeurs similaires admis a la cote sont évalués, en date d’'arrété, a leur
valeur de marché a la date du 31-12-13 ou a la date antérieure la plus récente. Les placements similaires
n'ayant pas fait I'objet de cotation sont évalués a leur colt d'acquisition majoré des intéréts courus a la date
d'arrété.

Dans la mesure ou le marché secondaire pour les obligations et valeurs similaires n'est pas liquide, les
placements en obligations et en bons de trésor sont évalués & leur colt d'acquisition majoré des intéréts
courus a la date d'arrété. Il est a signaler que le FCP procéde a partir du 1% juillet 2011 a I'amortissement
linéaire des primes et décotes sur les Bons du Trésor Assimilables. Ainsi, la différence par rapport au prix de
remboursement est répartie sur la période restante a courir et constitue, selon le cas, une plus ou moins
value potentielle portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
également comme composante du résultat net de la période.




3.3- Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
également comme composante du résultat net de I'exercice.

Le codt d'achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

4- NOTES EXPLICATIVES DU BILAN ET DE L'ETAT DE RESULTAT

4.1- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés :

Le solde de cette rubrique s’éléve au 31-12-2013 & 1 353 832 DT et s'analyse comme suit :

Désignation Quantité Codlt d'acquisition Valeur ig 31-12-1 o4 Actif net

Titres OPCVM

AXIS T SICAV 559 59 485 59 709 3,53%
Total titres OPCVM 559 59 485 59 709 3,53%
COTE CONTINU

ADWYA 5000 34 243 34 875 2,06%
ASSAD 10 000 107 684 69 970 4,13%
ATB 33 000 154 413 138 468 8,18%
ATL 27 000 81 370 64 800 3,83%
ATTIJARI BANK 5000 81 825 81 320 4,80%
BIAT 425 27 412 25518 1,51%
BT 11 350 95 284 102 264 6,04%
CITY CARS 4214 46 143 46 072 2,72%
MAGASIN GENERAL 3000 67 532 87 423 5,17%
MONOPRIX 5000 88 494 117 410 6,94%
OTH 20 559 133634 132 934 7,85%
SAH 248 2319 2319 0,14%
SFBT 11 000 135 866 145 915 8,62%
SOTETEL 4 000 21935 14 491 0,86%
SOTUVER 9 000 59 975 59 238 3,50%
TELNET 5700 31 607 32 308 1,91%
TPR 33 000 153 226 138 798 8,20%
Total cote continu 187 496 1322 962 1294123 76,46%
Total Actions et droits 187 496 1322 962 1294 123 76,46%
Total 188 055 1382 447 1353832 79,99%




Le détail des mouvements intervenus en portefeuille titres au cours de I'exercice 2013 se détaillent comme

suit :
g Coat Acquisition de Cession de , Co_ot_ . ’:r:l:)?nc:-] , Co_ﬂt_ .
vaUlSlthn au I'exercice I'exercice d a(?,qUISIII'On' values d vaUlSlthn
31-12-2012 des titres cédés DT au 31-12-2013
réalisées

TITRES COTES
ADWYA 123 890 25 307 127 995 114 954 13 041 34 243
AIR LIQUIDE 308 142 2271 280 649 310 413 20764 0
AETECH 0 24 990 29572 24 990 4582 0
AMEN BANK 70 808 0 58 901 70 808 11907 0
AMS 0 140 760 134 296 140 760 -6 464 0
ASSAD 315 026 833 145 629 208 175 ~62 546 107 684
ATB 0 173 203 18 387 18 790 203 154 413
ATL 0 81370 0 0 0 81 370
ATTIJARI BANK 0 229 141 145 049 147 315 2 266 81 826
BEST LEASE 0 9794 9701 9794 03 0
BIAT 0 94 418 65 080 67 007 1927 27 411
BT 211 756 16 204 148 925 132 676 16 249 95 284
CIMENTS
TS 271 631 0 181 258 271 631 -90 373 0
CITY CARS 0 26 143 0 0 0 46 143
ELWIFACK 0 960 2617 960 1657 0
ESSOUKNA 64 653 0 61113 64 653 3540 0
EUROCYCLES 0 99 254 98 719 99 254 535 0
HANNIBAL LEASE 0 14 611 15 380 14 611 769 0
MAGASIN
e 184 586 0 151 733 117 054 34 679 67 532
MONOPRIX 300 099 0 333 195 211 605 121 590 88 494
NBL 0 50 108 45177 50 108 2931 0
OTH 0 177 678 45 802 44044 1758 133 634
PGH 24 332 97 842 112 695 122 174 0479 0
SAH 0 2319 0 0 0 2319
SFBT 82 631 118 712 81900 65 477 16 423 135 866
SOMOCER 119 251 0 145 143 119 251 25 892 0
SOPAT 124 700 1050 79 850 125 750 ~45 900 0
SOTETEL 0 170 002 117 707 148 067 ~30 360 21935
SOTUVER 41972 118 269 111 138 100 266 10872 59975
SYPHAX
ol 0 150 000 151 430 150 000 1430 0
T. LEASING 61 502 11 60 627 61513 886 0
TELNET 134 250 31607 104 194 134 250 -30 056 31607
TPR 311594 113 165 463 158 481 6 982 153 226
UBCI 99 233 15 239 75 101 114 472 39371 0
UiB 53418 0 43884 53 418 0534 0
TUNINVEST 2 403 0 2 046 2 403 357 0
TUNIS RE 0 80 325 72 713 80 325 7612 0
UBCI NS 2012 6075 0 6075 6075 0 0
SOMOCER DA
oy 2 650 0 2 650 2 650 0 0
TLG DS 2012 834 0 834 834 0 0
TOTAL TITRES
ggg'fTSSET 2 915 436 1972534 3432 628 3565 008 -132 380 1322 962

RATTACHES




AXIS T SICAV

89 387

29 996

29 902

94 59 485

TOTAL OPCVM

89 387

29 996

29 902

94 59 485

TOTAL ACTIONS,
VALEURS
ASSIMILEES ET
DROITS
RATACHES

2915436

2061921

3462 624

3594 910

-132 286 1382 447

4.2- Obligations et valeurs assimilées

Le solde de ce poste est nul au 31-12-2013 contre 734 355 DT au 31-12-2012.

Le détail des mouvements intervenus au niveau du portefeuille des Bons du Trésor Assimilables au
cours de I'exercice 2013 est le suivant :

Colt - : Plus ou
g o Acquisition Cession de .
acquisition au de I'exercice I'exercice moins-values
31-12-2012 réalisées
BTA 5.5 03/2019 507 250 - 482 640 -24 610
BTA_5.5 03/2019 204 200 - 191 820 -12 380
TOTAL BONS DU
TRESOR ASSIMILABLES 711450 i 674 460 -36.990
4.3- Revenus du portefeuille titres
Les revenus du portefeuille titres s'analysent comme suit :
Désignation 2013 2012
Revenus des actions 55 560 79 224
Revenus des BTA 10 994 34 862
Total 66 554 114 086
4.4- Note sur les placements monétaires
Le solde de ce poste est nul 31-12-2013 contre 492 415 DT au 31-12-2012.
4.5- Note sur les revenus des placements monétaires
Les revenus des placements monétaires s’analysent comme suit :
Désignation 2013 2012
Revenus des BTC 3503 12 827
Revepu_s des autres placements 4039 2741
monétaires
Revenus compte courant rémunéré 7 052 10 348
Total 14 594 25916




4.6- Note sur les créances d’exploitation :

Les créances d'exploitation s’élevent & 8 DT au 31-12-2013 et au 31-12-2012 et se détaillent
comme suit :

Désignation Valeur au 31-12-2013 Valeur au 31-12-2012
Autres débiteurs 8 8
TOTAL

4.7- Note sur les opérateurs créditeurs

Ce poste comprend les sommes dues par FCP AAD au gestionnaire Axis Gestion et au dépositaire.
Elles s’élevent a 8 079 DT au 31-12-2013 contre 95 591 DT au 31-12-2012.

Désignation Valeur au 31-12-2013 Valeur au 31-12-2012

Gestionnaire 3107 84 980
Dépositaire 4972 10611
TOTAL 8 079 95591

4.8- Note sur les autres créditeurs divers

Les autres créditeurs divers s'élévent a 4 030 DT au 31-12-2013 contre 6 406 DT au 31-12-2012.

Valeur au 31-12-

Désignation 2013 Valeur au 31-12-2012

Commissaire aux comptes 3704 5645
Publications 185 335
CMF 141 426
TOTAL 4030 6 406

4.9- Capital

La variation de I'Actif Net de I'exercice s'éléve a -2 870 716 DT et se détaille comme suit:

Variation de la part Capital -2 868 292

Variation de la part Revenu -2 424

Variation de I'Actif Net -2 870716




Les mouvements sur le capital au cours de I'exercice 2013 se détaillent ainsi :

Capital au 01-01-2013
Montant:

Nombre de titres :

Nombre de porteurs de parts :

Souscriptions réalisées
Montant:
Nombre de titres émis :

Nombre de porteurs de parts nouveaux :

Rachats effectués

Montant:

Nombre de titres rachetés :

Nombre de porteurs de parts sortants :

Capital au 31-12-2013
Montant: (*)

Nombre de titres :

Nombre de porteurs de parts :

4534871
27 653
38

331592
2022
1

3012 205
18 368
9

1854 258
11 307
30

*)

(*) Il s’agit de la valeur du capital évalué sur la base de la part capital de début de I'exercice. La valeur
du capital en fin de I'exercice est déterminée en ajoutant les sommes capitalisables de I'exercice.

Ainsi, la valeur du capital en fin de I'exercice peut étre déterminée ainsi :

Capital sur la base part de capital de début de I'exercice 1854 258
Variation des plus ou moins values potentielles sur titres -81 162
Plus ou moins values réalisées sur cession de titres -169 277
Régularisation des sommes non distribuables 79 097
Frais de négociation -18 122
Droits de sortie 1785
Capital au 31-12-2013 1666 579




4.10- Note sur les charges de gestion des placements

Ce poste enregistre les rémunérations du gestionnaire et du dépositaire calculées conformément aux
dispositions des conventions de dépobt et de gestion conclues par FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE.

Le total de ces charges s’éléve en 2013 a 65 655 DT et elles se détaillent comme suit :

Désignation 2013 2012
Rémunération du Dépositaire 5172 11 290
Rémunération du Gestionnaire 60 483 126 094
Rémunération Variable du Gestionnaire - 76 001
Total 65 655 213 385
4.11- Autres charges
Ce poste s’éléve en 2013 a 5 963 DT et se détaille comme suit :
Désignation 2013 2012
Rémunération CAC 2632 5700
Redevance CMF 2922 6 092
Frais divers bancaires 403 240
Charges diverses 6 126
Total 5963 12 158
5-  AUTRES NOTES AUX ETATS FINANCIERS
5.1- Données par parts et ratios pertinents
Données par part 2013 2012
Revenus des placements 7,177 5,063
Charges de gestion des placements -5,807 -7,717
Revenu net des placements 1,37 -2,654
Autres charges -0,527 -0,44
Résultat d'exploitation 0,843 -3,094
Régularisation du résultat d'exploitation 0,421 0,655
Sommes capitalisables de |'exercice 1,264 -2,439
Variation des + ou - values potentielles sur titres -7,178 -16,122
Plus ou moins values réalisées sur cession de titres -14,971 24,729
Frais de négociation -1,603 -0,658
+ ou - values sur titres et frais de négociation -23,752 7,949
Résultat net de I'exercice -22,909 4,856
Droits d’entrée et de sortie 0,158 0,165
Résultat non distribuable de I'exercice -23,594 8,114
Régularisation du résultat non distribuable 6,995 -2,666
Sommes non distribuables de I’exercice -16,599 5,499
Distribution de dividende 0 0
Valeur Liquidative 149,679 165,014




Ratios de gestion des placements 2013 2012

Charges de gestion des placements / actif net moyen 2,25% 3,50%
Autres charges / actif net moyen 0,20% 0,20%
Résultat Capitalisable de I'exercice / actif net moyen 0,49% 1,11%

5.2 Transactions avec les parties liées

La convention de gestion qui lie la société AXIS GESTION et le FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE
prévoit le paiement de :

= Une commission fixe de gestion de 1,75% HT calculée quotidiennement, sur la base de
I'actif net, et payée mensuellement ;

= Une commission de surperformance de 20% de la différence positive de I'actif de FCP
AXIS ACTIONS DYNAMIQUE et lactif d'un fonds de référence réalisant une
performance identique a celle de lindice Tunindex et enregistrant les mémes
souscriptions et rachats que FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE.

La rémunération d’AXIS GESTION au titre de la commission de gestion fixe de I'exercice 2013 s'éleve
a 60483 DT TTC. La rémunération variable est nulle.

Les opérations d’'achat et de vente d’'actions pour le compte de FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE
effectuées auprés d’AXIS CAPITAL BOURSE sont soumises a une commission de courtage au taux
de 0,2% du montant brut de I'opération. Cette commission s'éléve a 18 122 au titre de I'exercice 2013.

Le dépositaire percoit une commission égale a 0,15% de l'actif net hors taxes, avec un minimum de
5 000 DT hors taxes, calculée quotidiennement et elle est payée annuellement. La rémunération de
'exercice 2013 s’éléve &5 172 DT TTC.




FCP AXIS CAPITAL PRUDENT

SITUATION ANNUELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2013

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Etats financiers - Exercice clos le 31 Décembre 2013

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Conseil d’Administration du 15 Avril 2013, nous
vous présentons notre rapport sur le contréle des états financiers de FCP AXIS CAPITAL PRUDENT relatifs
a I'exercice clos le 31 décembre 2013, tels qu'annexés au présent rapport, ainsi que sur les vérifications et
informations spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

I. Rapport sur les états financiers

Nous avons effectué l'audit des états financiers de FCP AXIS CAPITAL PRUDENT comprenant le bilan
arrété au 31 décembre 2013, I'état de résultat et I'état de variation de I'actif net pour I'exercice clos a cette
date, ainsi qu'un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives. Ces états
financiers font ressortir un actif net de 14 395 993 DT, y compris des sommes capitalisables de
1507 305 DT.

Responsabilité de la direction pour les états financiers

Les états financiers ont été arrétés sous la responsabilité de la société Axis Gestion. Cette responsabilité
comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contr6le interne qu’elle juge nécessaire pour
permettre |'établissement d’états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables
raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité du commissaire aux comptes

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous
avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requiérent
de notre part de nous conformer aux régles d’éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une
assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant
les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du
jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs. En procédant a ces
évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contr6le interne en vigueur dans l'entité relatif a
I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit
comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la
présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Opinion sur les états financiers

A notre avis, les états financiers sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image
fidéle de la situation financiére de FCP AXIS CAPITAL PRUDENT, ainsi que des résultats de ses opérations
pour I'exercice clos le 31 décembre 2013, conformément aux principes comptables généralement admis en
Tunisie.




Il. Vérifications spécifiques
Nous avons €également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la
concordance avec les états financiers des informations d'ordre comptable données dans le rapport du
Conseil d'Administration sur la gestion de I'exercice.

Par ailleurs, nous avons aussi procédé a la vérification du respect par le fonds des ratios prudentiels édictés
par l'article 29 du Code des OPCVM et l'article 02 du décret 2001- 2278 du 25 septembre 2001 et nous
n'avons pas constaté de cas d'irrégularités.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a lI'examen des procédures de contréle interne
relatives au traitement de l'information comptable et a la préparation des états financiers. Nous signalons,
conformément a ce qui est requis par l'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la
loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n'avons pas relevé, sur la base de notre examen, d'insuffisances
majeures susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers.

Tunis, le 31 mars 2014
Le Commissaire Aux Comptes :
AMC Ernst & Young

Fehmi LAOURINE




AC1-

AC2-

AC3-

PA1-
PA2-

CP1-

CP2-

Bilan arrété au 31/12/2013
(Exprimé en dinar Tunisien)

ACTIF

Portefeuille-titres

a- Actions, valeurs assimilées et droits attachés

b. Obligations et valeurs assimilées

Placements monétaires et disponibilités

a- Placements monétaires
b- Disponibilités

Créances d'exploitation

TOTAL ACTIF

PASSIF

Opérateurs créditeurs
Autres créditeurs divers

TOTAL PASSIF

ACTIF NET

Capital

Sommes Capitalisables

a - Sommes capitalisables des exercices antérieurs
b - Sommes capitalisables de I'exercice

ACTIF NET

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

4.1
4.2

4.4

4.6

4.7
4.8

4.9

31/12/2013

10 846 876

5715 863

5131013

3 588 646

2497 206
1091 440

12

14 435 534

30 660
8 881

39 541

12 888 688

1507 305

12790918

227 387

14 395 993

14 435 534

31/12/2012

12 041 384

6 311 136

5730 248

4 705 895

3487 834
1218 061

11

16 747 290

33 246
7 193

40 439

15 284 950

1421901

1213781

208 120

16 706 851

16 747 290




PR1-

PR2-

CH1-

CH2-

PRA4-

PRA4-

ETAT DE RESULTAT

Période du 01/01/2013 au 31/12/2013

(Exprimé en dinar Tunisien)

Revenus du portefeuille-titres

a. Dividendes
b. Revenus des obligations et valeurs assimilées

Revenus des placements monétaires

TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS

Charges de gestion des placements

REVENUS NETS DES PLACEMENTS

Autres charges

RESULTAT D'EXPLOITATION

Régularisation du résultat d'exploitation

SOMMES CAPITALISABLES DE L’EXERCICE

Régularisation du résultat d'exploitation
(annulation)

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres

Frais de négociation

RESULTAT NET DE L’EXERCICE

Exercice Exercice
clos le clos le
31/12/2013 31/12/2012

4.3 378 247 414 825
121 908 102 581
256 339 312 244
4.5 134 134 97 941
512 381 512 766
4.10 -240 523 -267 594
271 858 245 172
4.11 -25617 -25214
246 241 219 958
-18 854 -11 838
227 387 208 120
18 854 11 838
-849 834 71 493
-69 791 279 088
-12 391 -13 057
-685 775 557 482




AN 1-

AN 3-

AN 4-

AN 5-

ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
Période du 01/01/2013 au 31/12/2013

(Exprimé en dinar Tunisien)

VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION

a- Résultat d'exploitation

b- Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
c- Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres

d- Frais de négociation

TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL

a/ Souscriptions

Capital

Régularisation des sommes non distribuables
Régularisation des sommes capitalisables

b / Rachats

Capital

Régularisation des sommes non distribuables
Régularisation des sommes capitalisables
VARIATION DE L'ACTIF NET

ACTIE NET

en début d’exercice
en fin d’exercice

NOMBRE DE PARTS

en début d’exercice
en fin d’exercice

VALEUR LIQUIDATIVE

TAUX DE RENDEMENT

Exercice Exercice
clos le clos le
31/12/2013 31/12/2012

-685 775 557 482
246 241 219 958
-849 834 71 493
-69 791 279 088
-12 391 -13 057

-1 625 083 193 399
1256481 9445 759
1155454 8376585
-10 446 319 413
111 473 749 761

-2 881564 -9 252 360
-2684 794 -8213713
75 540 -290 267
-272 310 -748 380
-2 310 858 750 881
16 706 851 15 955 970
14 395 993 16 706 851
7 236 7 157

6 512 7 236

2 210,686 2 308,851
-4,25% 3,56%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS AU 31-12-2013

1- PRESENTATION DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT AXIS CAPITAL PRUDENT

FCP AXIS CAPITAL PRUDENT est un fonds commun de placement de type mixte, régi par le code des
OPCVM promulgué par la loi n°® 2001-83 du 24-07-2001 et ayant obtenu I'agrément du CMF le 13-05-03
n° 2003/2.

Le capital initial s’éleve a 100 000 DT divisé en 100 parts de 1 000 DT chacune. Sa durée de vie fixée
initialement a 3 ans et 3 mois a compter de la date d'ouverture au public a été prolongée de 30 ans.

FCP AXIS CAPITAL PRUDENT est un fonds commun de placement de capitalisation, il ne distribuera aucun
dividende durant sa durée de vie. Le dépositaire de ce fonds est ARAB TUNISIAN BANK (ATB).

Le gestionnaire est AXIS GESTION.
L'ouverture au public de ce fonds a eu lieu le 05-02-04.

Au cours de l'exercice 2012, la dénomination du fonds est passée de «FCP AXIS CAPITAL PROTEGE» a
«FCP AXIS CAPITAL PRUDENT.

2- REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers arrétés au 31-12-13 sont établis conformément aux principes comptables généralement
admis en Tunisie.

3- PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille-titres a leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

3.1- Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’'achat. Les frais encourus a I'occasion de l'achat sont imputés en

capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en compte en
résultat a mesure qu'ils sont courus.




3.2- Evaluation des placements

Les placements en actions et valeurs assimilées sont constitués de titres admis a la cote et de titres OPCVM
et sont évalués, en date d’'arrété, a leur valeur de marché. La différence par rapport au prix d’achat ou par
rapport a la cl6éture précédente constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée
directement en capitaux propres. Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation des titres, correspond au cours en bourse a la date du
31-12-13 pour les titres admis a la cote et a la valeur liquidative pour les titres OPCVM.

Les placements en obligations et valeurs similaires admis a la cote sont évalués, en date d'arrété, a leur
valeur de marché a la date du 31-12-13 ou a la date antérieure la plus récente. Les placements similaires
n'ayant pas fait I'objet de cotation sont évalués a leur colt d'acquisition majoré des intéréts courus a la date
d'arrété.

Dans la mesure ou le marché secondaire pour les obligations et valeurs similaires n’est pas liquide, les
placements en obligations et en bons de trésor sont évalués a leur colt d'acquisition majoré des intéréts
courus a la date d'arrété. Il est a signaler que le FCP procéde a partir du 1% juillet 2011 a 'amortissement
linéaire des primes et décotes sur les Bons du Trésor Assimilables. Ainsi, la différence par rapport au prix de
remboursement est répartie sur la période restante a courir et constitue, selon le cas, une plus ou moins
value potentielle portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
également comme composante du résultat net de la période.

Les placements monétaires sont constitués de bons de trésor cessibles, de certificats de dépbt et de dépbts
a terme sont évalués a leur codt d'acquisition majoré des intéréts courus a la date d'arrété.

3.3- Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou
moins value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle
apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

Le colt d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.




4- NOTES EXPLICATIVES DU BILAN ET DE L'ETAT DE RESULTAT

4.1- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés :

Le solde de ce poste s’analyse comme suit :

Désignation Quantité d'acgl?igtition Valeur au 31-12-2013 | % Actif net
Titres OPCVM
FCP AAA 1370 140 251 141 028 0,98%
FCP Axis Placement Equilibré 479 274 801 255 776 1,78%
ARABIA SICAV 62 3248 4078 0,03%
AXIS T SICAV 2883 309 775 307 945 2,13%
Total titres OPCVM 4794 728 075 708 827 4,92%
COTE CONTINU
ADWYA 11 000 81 457 76 296 0,54%
AIR LIQUIDE 1966 567 667 530 781 3,69%
ASSAD 35644 376 883 248 474 1,73%
ATTIJARI BANK 21 000 348 238 341 208 2,37%
BT 26 318 196 980 242 047 1,68%
CITY CARS 25 646 280 824 280 695 1,95%
EUROCYCLES 55371 620 078 510078 3,54%
MAGASIN GENERAL 22 000 365 318 640 882 4,45%
MONOPRIX 27 000 457 649 633 879 4,40%
MPBS NS 25 000 150 000 150 000 1,04%
NBL 11 000 91 467 74 888 0,52%
OTH 58 300 378 950 377 959 2,63%
SFBT 25790 247 020 342 826 2,38%
SOTEMAIL NS 15 796 39 490 39 490 0,27%
SOTUVER 21 408 142 740 141 378 0,98%
TPR 40 000 202 427 170 440 1,18%
Total cote continu 423 239 4547 188 4 801 321 33,35%
COTE FIXING
ASTREE 3960 334983 204 178 1,42%
Total cote fixing 3960 334983 204 178 1,42%
DROITS
NBL DA 13 10 980 2 029 1537 0,01%
Total droits 10980 2029 1537 0,01%
Total Actions et droits 438 179 4884 200 5 007 036 34,78%
TOTAL 442 973 5612 275 5715 863 39,70%




Les mouvements intervenus en portefeuilles titres au cours de I'exercice 2013 se détaillent comme suit :

Codt Acquisition . . Co'ﬂt. . Plug ou . Co'ﬂt. .
d'acquisition de Clessmr? de |d acquisition | moins- d'acquisition
au 31-12-2012 | rexercice I'exercice des,tlt’res yal_ugs au 31-12-
cédés réalisées 2013

TITRES OPCVM
Egjlf)’r‘és Placement 769 327 0 492 995 494 526 1531 274 801
ARABIA SICAV 3248 0 0 0 0 3248
AXIS T SICAV 0 451 286 139 935 141510 1575 309 776
FCP AAA 0 140 251 0 0 0 140 251
FCP AAD 0 100 142 97 746 100 142 2396 0
TOTAL OPCVM 772575 691 679 730 676 736 178 5502 728 076
TITRES COTES
ADWYA 43 437 168 120 133086 130 100 2986 81457
AETECH NS 0 37536 44 418 37536 6 882 0
AIR LIQUIDE 705 784 2725 151 242 140842| 10 400 567 667
AMEN B. 219 179 0 183 893 219179 -35286 0
ASSAD 390 100 0 9 300 13 217 3917 376 883
ASTREE 334 417 566 0 0 0 334983
ATTIJARI BANK 0 396 034 50 159 47 795 2 364 348 239
BEST LEASE 0 50 936 50 061 50 936 875 0
BT 416 045 0 267 212 210065| 48 147 196 980
CIMENTS BIZERTE 335 729 0 245 224 335729 -90505 0
CITY CARS 0 280 824 0 0 0 280 824
EUROCYCLES 0 767 042 126 400 146964| -20 564 620 078
MAGASIN GENERAL 446 269 0 138 945 80951| 57994 365 318
MONOPRIX 670 507 0 319 975 212858| 107 117 457 649
MPBS NS 0 150 000 0 0 0 150 000
NBL 0 186 370 66 008 94903 -28895 91 467
NBL DA 13 0 2030 0 0 0 2030
OTH 0 504 628 131 939 125 678 6 261 378 950
SFBT 313 472 4123 98 950 70575| 28375 247 020
SOTEMAIL NS 0 39 490 0 0 0 39 490
SOTUVER 244 707 15 508 137 023 117 475| 19548 142 740
TPR 0 222 932 20 166 20 505 339 202 427
UBCI 156 785 9 695 107 814 166 480| -58 666 0
UBCI NS 2012 9592 0 9 592 9592 0 0
UIB 301 795 32 600 219 080 334396| -115316 0
ECC))]I—'/E; TITRES 4587818| 2871159 2510487| 2574776 -64289| 4884201
TOTAL ACTIONS,
VALEURS 5360393| 3562838 3241163| 3310954 -69791| 5612277

ASSIMILEES ET
DROITS RATACHES




4.2- Obligations et valeurs assimilées :

Le solde de ce poste s'éleve au 31-12-2013 a 5 131 013 DT et correspond aux placements en
bons du trésor assimilables et en emprunts obligataires. |l se détaille comme suit :

Désignation Quantité d‘ach(J)iustition 3\16_1182%5(?;3 % Actif net
Emprunt d'Etat 2750 2 758 488 2844 184 19,76%
BTA 5.6 AOUT 2022 200 192 020 197 243 1,37%
BTA 5.6 AOUT 2022 100 95 860 98 504 0,68%
BTA 5.6 AOUT 2022 200 191 420 196 774 1,37%
BTA 5.5 03/2019 500 510 500 524 923 3,65%
BTA 5.5 03/2019 500 507 250 522 730 3,63%
BTA 5.5 03/2019 1000 1 006 200 1039 863 7,23%
BTA 7.00 _02/2015 50 50 988 52 812 0,37%
BTA 7.00_02/2015 100 101 800 105 568 0,73%
BTA 7.00_02/2015 100 102 450 105 767 0,73%
Emprunts des sociétés 28 300 2231399 2286 829 15,89%
AB2010 15A 31/08 3 000 239 970 243 450 1,69%
AlL 2012-1 5A 2 000 160 000 164 860 1,15%
ATL2010/1_5A_09/08 2 000 80 000 81 342 0,57%
ATTIJ_BANK2010 7A 11/01 3000 214 284 222 838 1,55%
BTK2012-1 7A 15/11 3000 257 145 258 814 1,80%
TL 2011 _3 5A 5.85% 5 000 400 000 417 284 2,90%
TL 2012_1 5A 6.15% 2 000 160 000 164 680 1,14%
UIB09/1_20A_17/07C 2700 216 000 220 653 1,53%
UiB2011-1_20A 26082011 5600 504 000 512 908 3,56%
TOTAL 31050 4 989 887 5131013 35,65%

Les mouvements intervenus au cours de I'exercice 2013 se détaillent comme suit :
Colt Plus ou Colt
Désignation du titre d'aaﬁqéji_sllté?n Acquisition R?@S%lé;sseignnen \rg?&r;z %?C;uug'llf'
2012 réalisées 12-2013

Emprunt d'Etat
BTA 5.6 AOUT 2022 192 020 0 0 0 192 020
BTA 5.6 AOUT 2022 95 860 0 0 0 95 860
BTA 5.6 AOUT 2022 191 420 0 0 0 191 420
BTA 5.5 03/2019 510 500 0 0 0 510 500
BTA 5.5 03/2019 507 250 0 0 0 507 250
BTA 5.5 03/2019 1 006 200 0 0 0| 1006 200
BTA 7.00_02/2015 50 988 0 0 0 50 988
BTA 7.00_02/2015 101 800 0 0 0 101 800
BTA 7.00 _02/2015 102 450 0 0 0 102 450
Total Emprunts d'Etat 2 758 488 0 0 0| 2758488
AB2010_15A 31/08 259 980 0 20010 0 239 970
AlIL 2012-1 5A 200 000 0 40 000 0 160 000
ATLO6/1_7A 15/06 16 000 0 16 000 0 0
ATL2010/1_5A 09/08 120 000 0 40 000 0 80 000
ATTIJ_BANK2010 7A 11/01 257 142 0 42 858 0 214 284




BTK2012-1 7A 15/11 300 000 0 42 855 0 257 145
CIL08/1_5A 29/08 100 000 0 100 000 0 0
TL 2011_3 5A_5.85% 500 000 0 100 000 0 400 000
TL 2012_1 5A_6.15% 200 000 0 40 000 0 160 000
TLO8/1_5A_21/04 100 000 0 100 000 0 0
UIB09/1_20A_17/07C 229 500 0 13 500 0 216 000
UlB2011-1_20A 26082011 532 000 0 28 000 0 504 000
Total Obligations des

sociétés 2 814 622 0 583 223 0] 2231399
Total Obligations et valeurs

assimilées 5573110 0 583 223 0| 4989887
4.3- Revenus du portefeuille titres :

Les revenus du portefeuille titres s'analysent comme suit :

Désignation 2013 2012
Revenus des actions 121 908 102 581
Revenus des BTA et EO 256 339 312 244
Total revenus du portefeuille 378 247 414 825

4.4- Note sur les placements monétaires :

Le solde de ce poste s'éléve au 31-12-2013 a 2 497 206 DT et correspond a des placements sous

forme de certificats de dépbts qui se

détaillent comme suit:

Désignation du titre

Montant du placement

Valeur au 31-12-2013

% Actif net

Certificats de dépo6t

CD_AB_500_10J_7.10%_29122013 499 213 499 449 3,47%
CD_ATB_1000_30J_4,85% 20122013 996 780 998 068 6,93%
CD_BTE_1000_10J_7.00%_24122013 998 447 999 689 6,94%
TOTAL 2 494 440 2 497 206 17,34%
4.5- Note sur les revenus des placements monétaires

Les revenus des placements monétaires s'analysent comme suit :

Désignation 2013 2012
Revenus des BTC 10 238 23 096
Revenus des autres placements monétaires 99 177 64 432
Revenus compte courant rémunéré 24719 10 413
Total 134 134 97 941




4.6- Note sur les créances d’exploitation

Les créances d’exploitation s’élevent & 12 DT au 31-12-2013 contre 11 DT au 31-12-2012 et se

détaillent comme suit :

Désignation Valeur au 31-12-2013 Valeur au 31-12-2012
Autres débiteurs 12 11
TOTAL 12 11

4.7- Note sur les opérateurs créditeurs

Ce poste comprend les sommes due par FCP ACP au gestionnaire Axis Gestion et au dépositaire.
Elles s’élevent a 30 660 DT au 31-12-2013 contre 33 246 DT au 31-12-2012 et se détaillent comme

suit :

Désignation Valeur au 31-12-2013 Valeur au 31-12-2012

Gestionnaire 24 646 27 281
Dépositaire 6014 5965
TOTAL 30 660 33246

4.8- Note sur les autres créditeurs divers

Les autres créditeurs divers s’élevent a 8 881 DT au 31-12-2013 contre 7 193 DT au 31-12-2012 et se

détaillent comme suit :

Désignation Valeur au 31-12-2013 Valeur au 31-12-2012
Commissaire aux comptes 7 557 5541
Etat retenue a la source 165 165
CMF 1115 1293
Autres créditeurs divers 44 194
TOTAL 8 881 7193
4.9- Capital :

La variation de I'Actif Net de I'exercice s'éléve a -2 310 858 DT et se détaille comme suit:

Variation de la part Capital -2 396 262

Variation de la part Revenu 85 404

Variation de I'Actif Net -2 310 858




Les mouvements sur le capital au cours de I'exercice 2013 se détaillent ainsi :

Capital au 01-01-2013

Montant:
Nombre de titres :
Nombre de porteurs de parts:

Souscriptions réalisées

Montant:
Nombre de titres émis :

Nombre de porteurs de parts entrants :

Rachats effectués

Montant:
Nombre de titres rachetés :

Nombre de porteurs de parts sortants:

Capital au 31-12-2013

Montant:
Nombre de titres :
Nombre de porteurs de parts :

15 284 950
7 236
98

1155454
547

2

2684 794
1271
18

13 755 610
6 512
82

*)

(*) Il s'agit de la valeur du capital évalué sur la base de la part capital de début de I'exercice. La valeur
du capital en fin de I'exercice est déterminée en ajoutant les sommes capitalisables de I'exercice.

Ainsi, la valeur du capital en fin de I'exercice peut étre déterminée ainsi :

Capital sur la base part de capital de début de I'exercice 13 755 610
Variation des plus ou moins valus potentielles sur titres -849 834
Plus ou moins values réalisées sur cession de titres -69 791
Régularisation des sommes non distribuables 65 094
Frais de négociation -12 391
Capital au 31-12-2013 12 888 688

4.10- Note sur les charges de gestion des placements :

Ce poste enregistre les rémunérations du gestionnaire et du dépositaire calculées conformément aux
dispositions des conventions de dép6t et de gestion conclues par FCP AXIS CAPITAL PRUDENT.

Le total de ces charges s’éléve a 240 523 DT et elles se détaillent comme suit :

Désignation 2013 2012
Rémunération du Gestionnaire 234 574 261 629
Rémunération du Dépositaire 5949 5 965

Total 240 523 267 594




4.11- Autres charges :

Le solde de ce poste s'éléve au 31-12-2013 a 25 617 DT et se détaille comme suit :

Désignation 2013 2012
Redevance CMF 15903 17 738
Rémunération CAC 9341 6 720
Autres charges 373 756
Total 25617 25214
5-  AUTRES NOTES AUX ETATS FINANCIERS :
5.1- Données par parts et ratios pertinents
Données par part 2013 2012
Revenus des placements 78,683 70,863
Charges de gestion des placements -36,935 -36,981
Revenu net des placements 41,748 33,882
Autres charges -3,934 -3,485
Résultat d'exploitation 37,814 30,397
Régularisation du résultat d'exploitation -2,895 -1,636
Sommes capitalisables de I'exercice 34,919 28,761
Variation des + ou - values potentielles sur titres -130,503 9,880
Plus ou moins values réalisées sur cession de titres -10,717 38,569
Frais de négociation -1,903 -1,804
+ ou - values sur titres et frais de négociation -143,123 46,645
Résultat net de I'exercice -105,309 77,043
Droits d’entrée et de sortie 0,000 0,000
Résultat non distribuable de I’exercice -143,123 46,645
Régularisation du résultat non distribuable 9,996 4,028
Sommes non distribuables de I'exercice -133,127 50,673
Distribution de dividende 0 0
Valeur Liquidative 2 210,686 2 308,851
Ratios de gestion des placements 2013 2012
Charges de gestion des placements / actif net moyen 1,51% 1,51%
Autres charges / actif net moyen 0,16% 0,14%
Résultat Capitalisable de I'exercice / actif net moyen 1,43% 1,18%

5.2 Transactions avec les parties liées :

- La convention de gestion qui lie la société AXIS GESTION et le FCP AXIS CAPITAL PRUDENT
prévoit le paiement d’'une commission de gestion de 1,25% HT calculée quotidiennement, sur la
base de I'actif net, et payée mensuellement. Le montant des frais de gestion au titre de I'exercice

2013 s’éléve 4 234 574 DT TTC.

- Les opérations d’'achat et de vente d'actions pour le compte de FCP AXIS CAPITAL PRUDENT
effectuées auprés d’AXIS CAPITAL BOURSE sont soumises a une commission de courtage au
taux de 0,2% du montant brut de l'opération. Cette commission s'éléve a 12 391 au titre de

I'exercice 2013.

- La rémunération du dépositaire s’éleve a 5 900 DT TTC au titre de la rémunération de 2013. Cette

rémunération est payée annuellement.
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