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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES ADMISES A LA COTE DE LA BOURSE

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés admises a la cote de la Bourse qu’en
vertu des dispositions de l'article 21 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier', elles sont tenues, de déposer, au conseil du marché
financier et a la bourse des valeurs mobiliéres de Tunis, ou de leur adresser des indicateurs
d’activité fixés selon les secteurs, par réglement du conseil du marché financier, et ce, au
plus tard vingt jours aprés la fin de chaque trimestre de I'exercice comptable.

Lesdites sociétés doivent procéder a la publication desdits indicateurs trimestriels au bulletin
officiel du conseil du marché financier et dans un quotidien paraissant a Tunis.

Ces indicateurs doivent étre établis conformément aux dispositions de l'article 44 bis du
réglement du CMF relatif & 'appel public & I'épargne? et aux indicateurs fixés par secteur a
'annexe 11 de ce méme réglement.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions nécessaires a |’'effet
de respecter les obligations sus-indiquées en communiquant au CMF, sur
support papier et magnétique (format Word) suivant le modéle annexé au
présent communiqué, leurs indicateurs d’activité relatifs au 4°"°trimestre de
I’exercice comptable 2013, au plus tard le 20 janvier 2014.

AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

SOCIETE. ... ... ... ..ol

Sieége social @ ... ...

eme

La société ...... ... ... ... ....publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au x trimestre ... ... ...

Indicateurs :

Trimestre de Trimestre Du début de Du débutde Exercice
I’exercice correspondant de I’exercice I’exercice comptable | comptable N-1
comptable N I’exercice comptable N a la N-1 a la fin du
comptable N-1 fin du trimestre trimestre

correspondantde
I’exercice comptable
N-1

Commentaires

- bases retenues pour leur élaboration ;

- justifications des estimations retenues pour la détermination de certains indicateurs ;

- exposé des faits saillants ayant marqué I’activité de la société au cours de la période considérée et
leur incidence sur la situation financiére de la société et des entreprises qu’elle contrdle ;

- justifications des éventuels écarts par rapport aux prévisions déja publiées ;

- informations sur les risques encourus par la société selon son secteur d’activité.

Si les indicateurs publiés ont fait I'objet d'une vérification de la part de professionnels indépendants,
il yalieude le mentionner et de publier I’avis complet de ces professionnels.

La société peut publier d’autres indicateurs spécifiques a son activité, en plus de ceux mentionnés a
I’annexe 11 du réglement du CMF relatif & I’appel public a I’épargne, a condition de :

- définir clairement ces indicateurs, au cas ou ils ne relévent pas de définition strictement
comptable selon le référentiel comptable tunisien. Ainsi, tout retraitement pour déterminer de tels
indicateurs doit étre décrit avec publication des montants tels que retraités, comparé a la méme
période de I’exercice comptable précédent ;

- Jjustifier leur choix et d’expliquer leur portée ;

- les utiliser de maniére continue et ne pas se limiter & les publier dans le souci de donner
I’image la plus favorable sur la période considérée.

La société doit fournir des informations sur les indicateurs ayant servi de base pour le calcul du
loyer au cas ou :

- elle sous-traite ou loue la totalité ou le principal de son activité a des tiers ;

- elle exploite des unités louées auprés de tiers.

Telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations financiéres.

2 Tel qu'approuvé par l'arrété du ministre des finances du 17 novembre 2000 et modifié par les arrétés du Ministre des finances
du 7 avril 2001, du 24 septembre 2005, du 12 juillet 2006, du 17 septembre 2008 et du 16 octobre 2009.

2013 - AC - 26
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COMMUNIQUE DU CMF

Le Conseil du Marché Financier porte a la connaissance du public qu'il a transféré
'ensemble de ses services a son nouveau siege sis a I'adresse suivante : IMMEUBLE CMF -
Centre Urbain Nord Lot B6 - 4eme tranche - 1003 Tunis

les numéros de téléphone sont comme suit: Lignes groupées: 71947062
Fax : 71947 252 -71 947 253

2013 -AC-24
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AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Attijari bank
24, Rue Heédi Karray — Centre Urbain Nord 1080 Tunis

Attijari bank publie ci-dessous ses indicateurs d'activité relatifs au 4¢me trimestre 2013

(Mt. en milliers de dinars)

du 01/10/13 du 01/10/12 au au VarDEC
au 31/12/13 au 31/12/12  31/12/2013  31/12/2012 2013-12
1) PRODUITS D’EXPLOITATION
BANCAIRE 99 932 88 883 362 496 314 551 15%
Intéréts et revenus assimilés 69 661 64 632 246 018 211 052 17%
Commissions (en produits) 17 425 15001 67 819 64 353 5%
Gains sur portefeuille titres commercial et
opérations financires 12 450 8 467 42 226 32584 30%
Revenus du portefeuille d'investissement 396 783 6433 6 562 -2%
2) CHARGES D’EXPLOITATION
BANCAIRE 31 252 25504 111 215 97074 15%
Intéréts encourus et charges assimilées 28 917 24 677 107 819 93613 15%
Commissions encourues 2335 827 3396 3461 2%
Pertes sur portefeuille titres commercial et 0 0 0 0
opérations financieres
3) PRODUIT NET BANCAIRE 68 680 63 379 251 281 217 477 16%
4) AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 1181 768 3 955 2 884 37%
5) CHARGES OPERATOIRES DONT : 30473 27089 111 565 100 614 11%
Frais de personnel 20 102 18 947 79972 71347 12%
Charges générales d'exploitation 10371 8142 31593 29 267 8%
6) STRUCTURE DU PORTEFEUILLE 414 132 398 877 4%
Portefeuille Titres Commercial 342 715 327977 4%
Portefeuille Titres d'Investissement 71417 70900 1%
7) ENCOURS DES CREDITS A LA
CLIENTELE 3401467 3247711 5%
8) ENCOURS DE DEPOTS DONT : 4047534 3591232 13%
Dépdts a vue 1442816 1300205 11%
Comptes d'épargne 1522005 1414056 8%
9) EMPRUNTS ET RESSOURCES 0
SPECIALES 65 804 76 223 -14%
10) CAPITAUX PROPRES * 348 750 346 100 1%

* Les capitaux propres n'incluent pas le résultat de la période et I'effet du changement de la méthode de calcul de provision tel

que édicté par la circulaire BCT 2013-21.
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- Suite -

|I/ BASES RETENUES POUR LEUR ELABORATION

Les indicateurs trimestriels de la banque arrétés aux 31 Décembre 2013 sont établis conformément aux
normes comptables généralement admises en Tunisie, notamment les normes comptables sectorielles
(NCT 21 a 25) relatives aux établissements bancaires telles qu'approuvées par l'arrété du Ministre des
Finances du 25 mars 1999.

Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

Classification et évaluation des titres

Les titres de participation souscrits par la bangque sont comptabilisés a leur valeur d'acquisition et
figurent a I'actif du bilan pour la partie libérée et en hors bilan pour la partie non libérée.

Les titres cotés en bourse sont évalués a leurs cours boursiers, les titres non cotés sont évalués a la
valeur mathématique déterminée sur la base des derniers états financiers disponibles. Les moins-
values dégagées par rapport aux colts d’acquisition sont provisionnées.

Les titres de transaction figurent sous la rubrique portefeuille titres commercial et les titres de
participation sous la rubrique portefeuille titres d’investissement.

Créances et dettes rattachées

Les intéréts a payer et a recevoir arrétés sont rattachés a leurs comptes de créances ou de dettes
correspondants.

Les intéréts a échoir sont déduits directement des postes d’actif correspondant.

Les intéréts impayés, initialement comptabilisés en produits et se rapportant aux clients classés (2,3 et
4) sont remis exhaustivement au compte agios réservés conformément a I'article 10 de la circulaire BCT
n°93-08.

Régles de prise en compte des produits

Les intéréts, les produits assimilés, les commissions et autres revenus sont pris en compte au résultat
pour une période allant du ler Janvier au 31 Décembre 2013. Les produits courus et non échus sont
intégrés au résultat alors que les produits encaissés et se rapportant a une période postérieure au 31
Décembre 2013 sont déduits du résultat.

Réqles de prise en compte des charges

Les intéréts et commissions encourus, les frais de personnel et autres charges sont pris en compte au
résultat pour une période allant du ler Janvier au 31 Décembre 2013. Les charges courues et non
échues sont intégrées au résultat alors que les charges décaissées et se rapportant a une période
postérieure au 31 Décembre 2013 sont rajoutées au résultat.

lIl LES FAITS MARQUANTS

Les dépbts de la clientéle ont progressé de 13% comparativement a la méme période de 2012. Les
dépdts a vue et les comptes d’épargne ont évolué respectivement de 11% et 8%.

Les encours de crédit ont augmenté de 5% par rapport a fin Décembre 2012 pour s'établir a 3.4
milliards de dinars.

Au 31 Décembre 2013, le Produit Net Bancaire (PNB) s'est situé a 251.281 millions de dinars
s’'inscrivant en hausse de 16% par rapport au 31 Décembre 2012. Cette augmentation est due
essentiellement a I'évolution de la marge d'intéréts globale de 17.7% et les gains sur portefeuille
commercial et opérations financieres de 30%.

2013 - AS - 951
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AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D'ACTIVITE TRIMESTRIELS

La Société CARTHAGE CEMENT
Siege social : Lot 101, Rue du Lac Annecy Les Berges du Lac 1053 Tunis

La société CARTHAGE CEMENT publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 4°™ trimestre
2013.

4éme 4éme
trimestre trimestre Evolution Evolution

2013 2012 Trimestrielle | Au 31/12/2013 | Au 31/12/2012* | cumulée
PRODUCTION
Agrégats en tonnes 1070238 839 678 27% 3531639 3020 685 17%
Ready Mix en m3 54 207 42 969 26% 180 253 142 835 26%
Clinker 332 715 0 100% 332 715 0 100%
Ciments 42873 0 100% 42873 0 100%
CHIFFRES D'AFFAIRES
Agrégats HTVA 3899537 5627 880 -31% 20 271 155 18 339 945 11%
Ready Mix et autres produits 4957 777 3884 530 28% 16 556 278 12 975795 28%
Clinker HTVA 11633 464 0 100% 11 633 464 0 100%
Ciments HTVA 314 526 0 100% 314 526 0 100%
TOTAL CAHT 20805 303 9512 410 119% 48 775 422 31 315 740 56%
INVESTISSEMENTS
Investissements HTVA 16 626 641 43 284 866 -62% 88 617 256 160 017 498 -45%
ENDETTEMENT
Endettement - - - 515 708 608 480 545 373

*Chiffres Audités

1- Commentaires sur les indicateurs :

v" La production d’agrégats de la carriére de Djebel Ressas a enregistré durant les trois dernier mois de
I’année 2013 une hausse de +27% par rapport a la méme période de I’année 2012,
La production totale d’agrégats en 2013 a augmenté de +17% par rapport a 2012.
La production de Ready-Mix , a continué sa croissance en s’augmentant de +26% pour le dernier
trimestre de 2013 par rapport a celui de 2012 et aussi par le méme taux pour I’exercice entier 2013 par
rapport a son précédent 2012.
A partir du mois d’octobre 2013, CARTHAGE CEMENT a entamé la production de clinker, la
composante principale pour la fabrication des ciments, cette production a atteint 332 715 tonnes et a
partir des quelles une production de 42 873 tonnes de ciments a été realisée.

v" Le Chiffre d’Affaire de la société au 31 Décembre 2013 s’est élevé a 48,775 MDT HTVA, soit une
croissance de +56% par rapport & I’année 2012, cette hausse se compose d’un effet combiné d’une
croissance de +18 % entre 2013 et 2012 pour les activités agrégats et béton prét a I’emploi et de la
réalisation de 11,948 millions de dinars de chiffres d’affaires de clinker et ciments.
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- Suite -

v Pour Iactivité agrégats, les ventes ont enregistré une croissance de +11 % par rapport a 2012 en
dépit de la régression enregistrée au 4°™ trimestre de -31% et ce suite aux a I’arrét de la principale
ligne de concassage qui assure 70% de la production pendant un mois pour des travaux d’entretien et
réparation et le transfert de plus que 500 000 tonnes de produits de carriére vers la cimenterie.

L’activité Ready-Mix continue son rythme de croissance avec une évolution des ventes de +28% en
2013 par rapport a 2012,

v" Les investissements réalisés durant I’exercice 2013 se sont élevés a 88,617 MDT et sont composés

de :

Investissement 2013 en DT 4trim 2013 | Au 31/12/2013
Arrivages équipements de la cimenterie 152 605 4 305 587
Travaux de Construction et de montage cimenterie 7241 385 40 727 717
Engineering et supervision cimenterie 757 061 2 381 886
Infrastructure STEG, Electricité et Gaz 5388 710 13424 721
Ready-Mix 89 247 164 206
Intéréts intercalaires et frais préliminaires 2997 633 27 613 139

TOTAL 16 626 641 88 617 256

v' L’endettement de la société au 31 décembre 2013 s’éléve a 515 MDT contre 480 MDT au 31
décembre 2012.

2013 - AS - 950
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AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

AMEN BANK

Siege Social : Avenue Mohamed V, Tunis

L’Amen Bank publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 4°™ trimestre 2013.

4éme trimestre 4éme au au
Période . 31 Décembre 31 Décembre
2013 trimestre 2012 2013 2012(*)
1- Produits d'exploitation 142 473 102 422 517 280 401 840
bancaires
e Intéréts 114 655 80 304 398 933 302 703
e Commissions en produits 14 737 12 487 58 024 51 469
e Revenus du portefeuille
commercial &opérations 9 813 6 099 39 350 26 654
financiéres
e Revenus du portefeuille
d'investissement 3 268 3532 20 973 21 014
2- Charges d'exploitation 73 455 57 510 260 493 200 347
bancaires
e Intéréts encourus 71 955 56 127 254 458 195 059
e Commissions encourues 1 500 1 383 6 035 5 288
3-Produit net bancaire 69 018 44 912 256 787 201 493
4- Autres produits 798 646 1 903 2141
d'exploitation
5- Charges opératoires 20 795 19 908 77 238 70 229
e Frais de personnel 16 353 15176 62 058 55 627
e Charges générales
d'exploitation 4 442 4732 15 180 14 602
6- Structure du - - 991 332 789 737
Portefeuille
e Portefeuille- titres
commerdial - - 436 066 290 711
e Portefeuille- titres
d'investissement ) ) 255 266 499 026
7- Epcou\rs des crédits a _ _ 5 564 383 4 959 713
la clientele
8- Encours des dépbts - - 4 956 302 4395 112
9- Empruntet - - 841 864 730 513
Ressources Spéciales
10- Capitaux propres (*) - - 545 023 469 780

(*) les capitaux propres sont publiés hors résultat de la période au 31/12/2013 et apreés affectation du

bénéfice au 31/12/2012 .
(**)Chiffre certifié
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- Suite -

BASES ET METHODES COMPTABLES RETENUES

I- Bases retenues pour I’élaboration des indicateurs trimestriels

Les indicateurs trimestriels ont été établis conformément aux dispositions de la loi 96-112 du
30/12/1996 relative au systeme comptable des entreprises et aux principes comptables prévus par les
normes sectorielles (NCT 21 a 25) relatives aux établissements bancaires.

I1- Méthodes comptables appliquées

Il -1/ Regles de prise en compte des produits et charges en intéréts
Les produits et charges en intéréts sont pris en compte dans le résultat de facon a les rattacher a la
période au cours de laquelle ils sont encourus.

Il -2/ Provisions sur créances de la clientéle

La provision pour risque sur préts est déterminée conformément aux normes prudentielles de division
et de couverture des risques et de suivi des engagements objet de la circulaire 91-24 et des textes
subséquents.

11 -3/ Agios réserveés

Les intéréts et agios relatifs a des créances contentieuses sont réservés d'office et ne transitent pas
par le compte de résultat.

Quant aux autres produits liés a des créances classées, ils sont comptabilisés initialement dans les
produits de la banque puis recensés par le biais d'une application informatique pour étre réservés.

La reprise des agios réservés et leur imputation au niveau des revenus de I'exercice sont tributaires de
la baisse des engagements directs suite a des encaissements réalisés.

11 -4/ Portefeuille titres d’investissement
Le portefeuille titres d'investissement est constitué des titres de participation dont la détention par
Amen Bank répond a des considérations stratégiques, des fonds gérés, des BTA, des participations
avec conventions de rétrocession et des obligations.

11 -5/ Portefeuille titres commercial
Le portefeuille titres de placement comprend essentiellement les avoirs de la banque en bons du
trésor assimilables et des emprunts obligataires de placement.

Il -6/ Conversion des opérations en devises

Conformément aux dispositions des normes comptables sectorielles des établissements bancaires, les
indicateurs ont été arrétés en tenant compte des opérations et de la position de change en devises
converties sur la base du dernier cours de change interbancaire de la date d’arrété, les résultats de
change découlant de cette réévaluation sont pris en compte dans le résultat de la période.

LES FAITS SAILLANTS

L'année 2013 a été marquée par la réalisation de I'augmentation du capital d’AMEN BANK qui est
passé de 100 a 122,220 millions de dinars. Cette opération a permis l'accroissement des capitaux
propres de 75,3 millions de dinars via I'entrée en capital, a hauteur de 10%, de la Société Financiere
Internationale (SFI) filiale de la banque mondiale.

Entre Décembre 2012 et Décembre 2013.

Les crédits a la clientele ont atteint 5 564,4 millions de dinars, soit une augmentation de 604,7
millions de dinars ou 12,2 %.

Les dépdts et avoirs de la clientéle sont établis a 4 956,3 millions de dinars soit un accroissement de
561,2 millions de dinars ou 12,8%.
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- Suite -

Les ressources longues provenant des emprunts et ressources spéciales ont atteint 841,9 millions de
dinars enregistrant une progression de 111,4 millions de dinars ou 15,2% compte tenu des nouveaux
tirages sur les lignes extérieures.

Au cours de I'exercice 2013

Les produits d’exploitation bancaire ont enregistré une progression de 115,4 millions de dinars ou
28,7% par rapport a la méme période en 2012.

Les charges d'exploitation bancaire ont enregistré une augmentation de 60,1 millions de dinars
courant I'exercice 2013 ou 30,0%.

Au cours de 2013, le Produit net Bancaire a atteint 256,8 millions de dinars contre 201,5 millions de
dinars, soit une augmentation de 55,3 millions de dinars ou 27,4%.

Ouverture d’agences

Au cours de I'année 2013, Amen Bank a poursuivi sa politique d'extension de son réseau par
I'ouverture de 5 nouvelles agences, ce qui a porté le nombre total des points de vente a 141 agences.
Ces agences sont les suivantes:

- Les jardins de Carthage

- Mornag

- ElAgba

- Bouchoucha

- Sahline

Nouveaux produits

AMEN BANK a lancé une nouvelle version de son ler site d'internet Banking en Tunisie, incluant de
nouvelles fonctionnalités en temps réel, notamment la consultation des soldes, I'instruction et le suivi
du crédit documentaire import et I'émission des transferts a I'étranger, en plus de la possibilité d'un
acces instantané et en toute sécurité sur Internet, a la premiére salle de change virtuelle en Tunisie ;
sans compter d'autres services adaptés spécifiquement aux besoins de I'entreprise.

PACK TELECHARGEMENT

AMEN BANK a également lancé le pack téléchargement qui offre la possibilité de télécharger
gratuitement, via@mennet, les relevés de compte sous plusieurs formats, ainsi que les avis
d'opérations sous formats « PDF » avec la possibilité d'accéder a un historique de 6 mois.

2013 - AS - 950
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AVIS DES SOCIETES

AIR LIQUIDE TUNISIE
Siege social : 37, Rue des Entrepreneurs - Z.1. La Charguia Il - 2035 Ariana Aéroport

La société AIR LIQUIDE TUNISIE publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au
4éme trimestre 2013

4éme Trimestre de Du Début de I'exercice

I'exercice comptable comptable a la fin du Exercice
A . Comptable
4éme trimestre
Unités 2013 2012 2013 2012 2012
Revenus par type de produits
(local & export) DT | 8746980 | 8 158 368 | 34 404 380 | 28 880935| 28 880 935
A l'export DT | 2619052 | 2846883 | 11027 054 9017 291 9017 291
Sur le marché Local DT | 6127928 | 5311484 | 23377 326| 19863644 | 19 863 644
4eéme Trimestre de Du Début de I'exercice Exercice
Production ( en volume) I'exercice comptable comptable a la fin du
2 . Comptable
eme trimestre
Volumes de Production Unités 2013 2012 2013 2012 2012
Production Totale Tonnes 10 751 9961 41 195 38 414 38 414
4eéme Trimestre de Du Début de I'exercice .
, . N - Exercice
I'exercice comptable comptable a la fin du
2 . Comptable
eme trimestre
2013 2012 2013 2012 2012
Marge sur co(t matiéres DT | 6765818 | 3326 736| 27 246 454 | 19827996 | 19 827 996
Valeur ajoutée brute DT | 5271455| 4538526| 19955970| 16 687 644 | 16 687 644
Excédent brut d’exploitation DT | 3586558 | 4444422 | 14 301003| 13067 434| 13067 434
-2 089
Fonds de roulement DT | -917 319 250| 21801871| 19087 666| 19 087 666
Besoins en fonds de -3 243 -7 301
roulement DT 478 087 | 25910449 | 21646 188| 21 646 188
Dotations aux amortissements
et aux provisions; DT | 1557319| -147577 5 657 604 5195 580 5195 580
-2 326 -5 211
Endettement net DT 159 837 4108 578 2 558 522 2 558 522
Investissements 1491163 | 2538816 5446 341 6 111 840 6 111 840
Effectif 117 117 117 117 117

COMMENTAIRES SUR LES INDICATEURS D'ACTIVITE AU 31 DECEMBRE 2013

= Les bases retenues pour I’élaboration des indicateurs trimestriels publiés ci-dessus, sont issues de notre
comptabilité. Les comptes ont été élaborés conformément aux conventions, principes et méthodes
comptables prévus par les normes, appliqués de facon constante.

=  Hausse de 19% du chiffre d’affaires par rapport aux données de la méme période de I’exercice 2012.

= Laproduction a fin Décembre 2013 a enregistré une augmentation de 7% par rapport a fin Décembre 2012.

= Les indicateurs de marge, de résultats intermédiaires de gestion et de besoin en fonds de roulement ne
peuvent étre appréciés qu’au niveau des résultats consolidés des sociétés du Groupe.

2013 - AS - 928
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AVIS
COURBE DES TAUX DU 17 JANVIER 2014
Taux actuariel _
Code ISIN | Taux du marché monétaire et Bons du Trésor] (xistence | Taux jvaleur (pied de
d'une interpolé coupon)
adjudication)™
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,806%

TN0008002826 |BTC 52 SEMAINES 28/01/2014 4,807%
TN0008002834 |BTC 52 SEMAINES 25/03/2014 4,816%
TN0008000143 |BTA 10 ans " 7,5% 14 Awil 2014 " 4,819% 1 005,880
TN0008002859 |BTC 52 SEMAINES 20/05/2014 4,825%
TN0008000127 |BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 4,832% 1015,168
TN0008002875 |BTC 52 SEMAINES 05/08/2014 4,837%
TN0008002883 |BTC 52 SEMAINES 02/09/2014 4,841%
TN0008002891 |BTC 52 SEMAINES 30/09/2014 4,845%
TN0008002909 |BTC 52 SEMAINES 04/11/2014 4,851%
TN0008002917 |BTC 52 SEMAINES 02/12/2014 4,855%
TN0008002925 |BTC 52 SEMAINES 23/12/2014 4,858%
TN0008002933 |BTC 52 SEMAINES 27/01/2015 4,863%
TN0008000184 |BTA 10 ans " 7% 9 féwier 2015" 4,874% 1021,418
TN000B000309 |BTA 4 ans " 5% octobre 2015" 5,072% 998,604
TN0008000267 |BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 5,193% 1 000,957
TN0008000218 |BTZc 11 octobre 2016 5,366% 866,825
TN0008000325 |BTA 4 ans " 5,25% décembre 2016 5,416% 995,522
TN0008000234 |BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5,570% 1.036,045
TN0008000341 |BTA 4 ans " 5.3% janvier 2018" 5,707% 985,799
TN0008000317 |BTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 5,891% 983,915
TN0008000242 |BTZc 10 décembre 2018 5,931% 754,073
TN0008000275 |BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,993% 978,478
TN0008000333 |BTA 7 ans " 5,5% féwier 2020" 6,224% 964,250
TN0008000358 [BTA 6 ans " 5,5% octobre 2020" 6,253% 959,855
TN0008000226 |BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,311% 1 036,727
TN0008000291 |BTA 12 ans " 5,6% aodt 2022" 6,321% 952,954

1| "adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTAet 1 mois pour les BTCT.

Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT ; Montant leve 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2013 VL Demiéere VL
antérieure
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIESICAV | TUNISIE VALEURS | 20/07/92 148,068] 148,273] 148,286
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2|FCP SALAMETT CAP [aFc | 02/01/07 13,039 13,059] 13,061
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3|FCP MAGHREBIA PRUDENCE [ | 23/01/06 1,343] 1,345] 1,346
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
4]|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 36,333 36,381 36,384
5[SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 49,325 49,391 49,395
6|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 02/04/08 149,679 149,747, 150,270
7|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 533,979 535,142 536,650
8|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 15/10/08 113,085 112,104 112,287
9|FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE 15/10/08 120,930 121,096 120,663
10]FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 116,190 116,225 116,220
11|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 110,871 110,917, 110,857
12|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 84,103 84,252, 84,033
13|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 129,917 129,704 129,551
14]FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 93,426 92,937, 92,615
15|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 106,398 107,099 107,324
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
16|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1341,133 1 343,885 1342,126
17|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT AXIS GESTION 05/02/04 2 213,247, 2 211,142 2 212,184
18| FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 100,089 101,098 100,335
19|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 100,769 100,789 100,298
20|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 122,556 122,819 122,434
21|FCP FINA 60 FINACORP 28/03/08 1 189,670 1 186,197 1 190,877
22|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 122,412 123,302 121,075
23| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 14,752 14,802 14,820
24|FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 23/03/09 5 879,069 5 884,453 5 854,827
25|FCP VALEURS QUIETUDE 2017 TUNISIE VALEURS 01/10/12 5 060,226 5 065,516 5 103,101
26]FCP VALEURS QUIETUDE 2018 TUNISIE VALEURS 01/11/13 5 000,000 5 000,000 5 000,000
27|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,117 2,100 2,113
28| FCP MAGHREB IA MODERE UFI 23/01/06 1,862 1,853 1,861
29|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,054 1,048 1,049
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire d.ouD\:tremre Date de paiement|  Montant 31>i'£/;813 VLantérieure | Derniére VL
SICAV OBLIGATAIRES
30| SANADETT SICAV AFC 01/11/00 07/05/13 3,201 108,216 108,416 108,429
31| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02/10/95 15/04/13 3,487 104,217 104,366 104,375
32| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 02/04/13 3,398 105,764 105,973 105,983
33| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 27/05/13 3,896 102,679 102,864 102,876
34| TUNISO-EMIRATIESICAV AUTO GEREE 07/05/07 27/05/13 3,715 103,526 103,714 103,726
35|SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03 28/05/13 3,393 106,814 106,968 106,978
36|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 18/02/00 3,814 104,112 104,307| 104,319
37|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 02/05/13 3,874 103,499 103,649 103,660
38|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 02/05/13 3,800 104,066 104,176 104,182
39| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 24/05/13 3,501 105,373 105,508 105,515
40| GENERALE OBLIG SICAV elc] 01/06/01 30/05/13 3,395 102,003 102,173 102,183
41|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITALFINANCE 17/12/01 18/03/13 3,765 104,182 104,382 104,393
42]FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 30/05/13 3,316 103,931 104,084 104,093
43| INTERNATIONALEOBLIGATAIRESICAV  |UIB FINANCE 07/10/98 30/04/13 3,383 106,836 106,958 106,968
44]FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MACSA 20/05/02 18/04/13 3,590 105,568 105,738 105,749
45| MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 29/05/13 2823 103,146 103,303 103,312
46|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 29/03/13 3,320 102,565 102,734 102,745
47|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 29/05/13 3,435 104,577 104,743 104,753
48|SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10/11/97 30/05/13 3,878 102,563 102,759 102,770
49|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIBBH 06/07/09 31/05/13 35517 103,540 103,704 103,714
50| MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 29/05/13 3,124 104,500 104,663 104,673
51|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 27/05/13 3,866 102,544 102,725 102,736
52| AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 24/04/13 3,746 103,699 103,868 103,878
53|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 31/05/13 3,135 104,696 104,858 104,868
54| UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15/11/93 24/05/13 3,283 102,226 102,388 102,398
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE

55|FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07 30/04/13 0,314 10,514 10,532 10,533
56|FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08 21/05/13, 3,945 102,940 103,085 103,093
57| FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 24/05/13| 3,570, 103,496 103,655 103,665
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
58] AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP |ceE | 25/02/08| 24/05/13] 3,655] 101,254] 101,340] 101,436
SICAV MIXTES
59| ARABIA SICAV AFC 15/08/94 07/05/13 0,702] 65,776 65,953 65,946
60| ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 27/05/13) 2,216 140,922 141,104 141,568
61| ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 27/05/13) 18,410 1 406,845 1 408,435 1 411,699
62| SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 02/05/13, 2,394 107,539 108,031 108,055
63|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 02/05/13| 1,693] 105,111 105,595 105,584
64|SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 31/05/13, 0,349 81,346 81,142 80,970
65|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 18/03/13 0,386 16,637 16,641 16,659
66|SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 29/03/13 3,907 256,768 256,370 256,787
67|SICAV BHPLACEMENT SIFIB-BH 22/09/94 30/05/13 0,870 33,514 33,400 33,329
68| STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 31/05/13| 16,587 2 270,339 2 278,383 2 274,003
69| SICAV L’ INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94 16/05/13 1,476 75,257 75,099 75,106
70| SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95 14/05/13 1,136 56,784 56,767, 56,770
71|UNION FINANCIERESALAMMBO SICAV UBCI FINANCE 01/02/99 24/05/13| 0,958| 98,306 98,701, 98,590
72|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI FINANCE 17/05/99 24/05/13) 1,219 107,039 107,643 107,455
73|UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00 01/06/12| 0,331 94,169 95,139 94,761
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
74|FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07 30/04/13) 0,226 11,302 11,310 11,317
75|FCP IRADETT 50 AFC 02/01/07 30/04/13 0,138] 11,809 11,850 11,862
76|FCP IRADETT 100 AFC 02/01/07 31/05/12 0,175] 14,788| 14,858 14,845
77|FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07 30/04/13 0,266 13,881 13,960 13,969
78| ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 28/07/64 0,268 11,452 11,554 11,539
79| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 03/08/34 0,086 10,375 10,399 10,391
80| ATTIJARI FCP HARMONIE ATTIJARI GESTION 01/11/11 29/05/87| 0,140 10,397 10,397 10,390
81| ATTIJARI FCP SERENITE ATTIJARI GESTION 01/11/11 19/09/91 0,199 10,675 10,680 10,681
82|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 28/05/13| 1,346 123,066 122,806 122,633
83| BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 28/05/13) 1,196 123,651 123,600 123,667
84|FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 24/05/13 0,110 10,081 10,015 9,963
85| FCP DELTA EPARGNEACTIONS STB MANAGER 08/09/08 02/05/13, 0,923 102,604 101,835 101,806
86|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 31/05/13| 0,205 19,344 19,554 19,527
87|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 - - 77,344 76,821 76,474
88| FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 - - 78,827 78,590 78,275
89| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 24/05/13 1,545 96,772 96,756 96,791
90| BIATCAPITAL CROISSANCE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 - - 87,926 88,210 87,892
91| BIATCAPITAL EQUILIBRE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 - - 94,496 95,310 95,348
92| BIATCAPITAL PRUDENCE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 - - 99,919 100,278 100,247
93| FCP GENERAL DYNAMIQUE CGl 30/09/13 - - 9,729 9,781 9,791
94[FCP AL BARAKA CGl 30/09/13 - - 9,700 9,632 9,636
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
95|FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10 24/04/13) 2,328 92,572 92,898 93,000
96| FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 24/04/13) 0,251 98,591 97,501, 97,846
97| FCP BIAT EPARGNEACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07 02/05/13| 2,992 124,772 125,241 125,410
98| AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09 24/05/13| 0,064 10,513 10,555/ 10,348
99| AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08 24/05/13 0,934 115,255 115,574 114,011
100/ AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 24/05/13 2,167 117,508 117,663 116,831
101|FCP HELION ACTIONS DEFENS IF HELION CAPITAL 31/12/10 24/05/13| 1,277 100,151 100,078 100,184
102|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 27/04/12| 0,999 95,827 95,536 95,828
103|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 27/05/13 1,155 172,952 173,264 173,994
104| MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 27/05/13] 2,274 157,659 157,928 160,282
105/|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 27/05/13 3,826 140,788 141,094 141,704
106|MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28/04/06 27/05/13) 63,142 9 464,991 9 461,550 9 379,258
107|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 18,067 18,087 18,148
108/ MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 125,746 126,170 125,711
109|FCP SMART EQUITY SMART ASSET MANAGEMENT 01/09/09 - - 1 459,206 1 465,311 1 454,818
110|FCP SAFA SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 - - 102,924 102,646 102,265
111|FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT MANAGERY  27/01/10 20/07/11] 1,582 85,531 85,337 85,201
112|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERY  03/03/10 05/06/13| 0,245 111,085 110,921 113,538
113| TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09 24/05/13 32,752 8 482,335 8 522,007 8 378,781
114|FCP UNIVERS AMBITION CEA SCIF 26/03/13 - - 8,870 8,923 8,860
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
115|FCP UNIVERS AMBITION PLUS |sciF | 12/02/13] -] -] 8,792| 8,848 8,753
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VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I’opération
proposée. Le prospectus a été établi par I'’émetteur et engage la responsabilité de ses
signataires. Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni
authentification des éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés
examen de la pertinence et de la cohérence de I'information donnée dans la perspective
de 'opération proposée aux investisseurs.

OFFRE A PRIX FERME - OPF -
PLACEMENT GLOBAL
ET ADMISSION AU MARCHE PRINCIPAL DE LA COTE DE LA BOURSE
DES ACTIONS LA SOCIETE « CELLCOM »

Le Conseil du Marché Financier a accordé son visa au prospectus d'Offre a Prix Ferme et
d'admission au marché principal de la cote de la Bourse des actions de la société
« CELLCOM ».

Dans le cadre du prospectus, la société « CELLCOM » a pris les engagements suivants :

> Représentation au Conseil d’Administration

La société « Cellcom » s’engage a réserver un (01) nouveau siege au Conseil d’Administration au profit des
détenteurs des actions émises dans le cadre de cette opération. Ce nouvel administrateur sera désigné lors d'une
Assemblée Générale Ordinaire ou les actionnaires majoritaires et anciens s'abstiendront de voter.

> Créer un comité permanent d’audit

La société « Cellcom » s’engage a créer un comité permanent d'audit conformément a I'article 256 bis du Code
des sociétés commerciales.

» Achever I'établissement du manuel des procédures

La société « Cellcom » s'est engagée de finaliser le manuel en question et ce dans un délai ne dépassant pas la
fin du mois de septembre 2013.

> Se conformer a la loi sur la dématérialisation des titres

La société « Cellcom » s’engage a se conformer a la réglementation en vigueur en matiére de tenue de comptes
de valeurs mobiliéres.

> Se conformer a I'annexe 12 du réglement du réglement du CMF relatif a I’APE




La société « Cellcom » s'engage a conformer ses rapports annuels sur la gestion au modéle prévu a 'annexe 12
du réglement du CMF relatif a I'appel public a I'épargne.

> Tenue de communications financiéres

La société « Cellcom » s’engage a tenir une communication financiére au moins une fois par an.

» Actualisation des prévisions

La société « Cellcom » s’engage a actualiser ses prévisions chaque année sur un horizon de 3 ans et les porter a
la connaissance des actionnaires et du public. Elle est tenue, a cette occasion, d'informer ses actionnaires et le
public sur I'état de réalisation de ses prévisions et d'insérer, au niveau de son rapport annuel, un état des
réalisations par rapport aux prévisions et une analyse des écarts éventuels.

Par ailleurs, la société « YKH Holding », actionnaire de référence de la société « Cellcom», a pris les
engagements suivants :

v Engagement de ne pas céder plus de 5% de sa participation au capital de la société

L’actionnaire de référence, la société « YKH Holding », détenant actuellement 45,29% du capital de la société
«Cellcomy, s’engage a ne pas céder plus de 5% de sa participation au capital de la société dans le public, sauf
autorisation spéciale du Conseil du Marché Financier et ce, pendant deux (2) ans a compter de la date
d’introduction.

v Engagement de ne pas développer une activité locale concurrente

L’actionnaire de référence, la société « YKH Holding », s'engage a ne pas développer une activité locale
concurrente a celle de la société.

v Engagement de régulation du cours boursier

Aussi, les actionnaires actuels de la société « Cellcom » se sont engagés aprés l'introduction
de la société en Bourse a obtenir, lors de la prochaine Assemblée Générale Ordinaire de la
societé, les autorisations nécessaires pour la régulation du cours boursier et ce,
conformément a larticle 19 nouveau de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier.

En outre, et en vertu des termes du prospectus, les demandeurs de quotités dans le
cadre du placement global s’engagent a ne céder aucun titre en Bourse pendant les 6



mois qui suivent la date de la premiére cotation en Bourse, puis a l'issue de cette
période et pendant les 6 mois suivants, 50% des titres seront libres a la vente.

Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché des blocs dans les
conditions suivantes :

- Quelque soit le porteur des titres ;

- Sans fractionnement ;

- Apreés information préalable du CMF ;

- Et en respectant la reglementation en vigueur régissant les blocs de titres.

~

En cas de cession, I'acquéreur s’engage a respecter les conditions de blocage
citées ci-dessus.

Dés la réalisation de I'opération, une liste mise a jour des actionnaires de la société doit étre
communiquée au Conseil du Marché Financier.

ADMISSION DES ACTIONS DE LA SOCIETE « CELLCOM » AU MARCHE PRINCIPAL DE
LA COTE DE LA BOURSE :

La Bourse a donné, en date du 18/06/2013, son accord de principe quant a 'admission des
actions de la société « Cellcom » au marché principal de la cote de la Bourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis. Le délai d’admission a la cote des actions de la société « Cellcom » a été
prorogé de deux mois supplémentaires en vertu de la lettre de la bourse du 18 novembre
2013.

L’admission définitive des actions de la société « Cellcom » reste toutefois tributaire de
'accomplissement des formalités suivantes :

e Présentation d’'un prospectus d’admission visé par le Conseil du Marché Financier ;

¢ Justification de la diffusion dans le public des 31,28% du capital auprés d’au moins 200
actionnaires, au plus tard le jour de l'introduction ;

o Justification de I'existence d’'un manuel de procédures d’organisation, de gestion et de
divulgation des informations financiéres.

Par ailleurs, le Conseil de la Bourse a également pris acte de 'engagement des actionnaires
de référence de mettre en place d’'un contrat de liquidité et d’'un contrat de régulation de cours.

En outre, le conseil de la bourse a recommandé vivement de reconsidérer le prix
d’introduction a la baisse.

Par suite a cette recommandation, le prix d’introduction a été révisé et ramené de 8,600 DT
par action a 7,000 DT par action, et le business plan a été révisé en conséquence.

Au cas ou la présente offre aboutirait a des résultats concluants, I'introduction des actions de
la société « Cellcom » se fera au marché principal de la cote de la Bourse, au cours de 7,000



dinars l'action et sera ultérieurement annoncée dans les bulletins officiels de la BVMT et du
CMF.

1- Contexte et objectifs de I'opération

Afin de limiter sa forte exposition au marché des téléphones classiques, extrémement concurrentiel et qui connait
une érosion des marges, Cellcom compte diversifier son portefeuille. Cette politique, qui sera portée par la
notoriété de la marque « Evertek », vise a épargner Cellcom d'entrer dans une guerre de prix qui affecte sa
profitabilité. C'est la raison pour laquelle elle a décidé de se renforcer dans le segment ‘haut’ de gamme moins
sensible au prix et ou la différentiation par la qualité pourra s'opérer. Les Smartphones et les Tablettes sont au
ceeur de la nouvelle stratégie ‘produit’ de Cellcom.

Cellcom compte puiser son développement a long terme dans la diversification des produits et I'expansion
géographique comportant I'extension de son réseau de distribution, I'entreprise d’une large compagne de
marketing, et le renforcement de ses moyens humains et matériels.

Outre le financement de son programme de développement stratégique, Cellcom vise, a travers l'introduction de
ses titres au Marché Principal de la Cote de la Bourse, d'atteindre les objectifs suivants:

P Préserver et renforcer la capacité d’'endettement de la société;

»  Renforcer limage de marque de la société et mieux se connaitre vis-a-vis du public;

» Tlinstitutionnalisation de la société et son capital en ouvrant I'actionnariat au grand public, aux
investisseurs institutionnels ainsi qu'aux salariés et partenaires de la société ;

»  Développer la notoriété de I'entreprise auprés de la communauté financiere et du grand public ;

»  Poursuivre et renforcer la logique de transparence et de performance dans laquelle s'inscrit la société en
se soumettant aux jugements du marché ;

> Motiver et fidéliser ses collaborateurs en les associant au capital de la société ;

» Faciliter le recours a des financements externes grace a un acces direct au marché financier.

2- Décision ayant autorisé I'opération

L’Assemblée Générale Extraordinaire de Cellcom, tenue le 27/11/2013 a approuvé -dans sa troisiéme résolution-
l'augmentation de capital par I'’émission de 930 236 actions nouvelles de nominal 1 dinar & souscrire en numéraire
et -dans sa cinquiéme résolution- la cession de 465 118 actions détenues par les actionnaires actuels au public.
L’Assemblée Générale Extraordinaire a délégué les pouvoirs nécessaires au Conseil d’Administration de la société
pour fixer les modalités de I'opération et réaliser I'augmentation de capital.

Autorisation d’augmentation de capital

Sur proposition du Conseil d’Administration du 21 novembre 2013, 'Assemblée Générale Extraordinaire tenue le
27 novembre 2013 a décidé d’augmenter le capital social pour le porter de 3 531 296 TND & 4 461 532 TND et ce
par la création et 'émission de 930 236 actions nouvelles d’'une valeur nominale de 1 dinar. Le prix d'émission a
été fixé a 7 dinars, soit 1 dinar de nominal et 6 dinars de prime d’émission a libérer intégralement a la souscription.

Droit préférentiel de souscription

L’Assemblée Générale Extraordinaire de la société Cellcom tenue le 27 novembre 2013, a décidé de réserver
lintégralité de 'augmentation du capital @ de nouveaux souscripteurs. Ainsi, les anciens actionnaires ont renoncé a
leurs droits préférentiels de souscription dans I'augmentation de capital au profit des nouveaux souscripteurs. Cette
renonciation s'est traduite par la suppression de ces droits préférentiels de souscription pour la totalité de
I'augmentation du capital.



3 Actions offertes au Public

Lintroduction de la société « Cellcom » porte sur une diffusion dans le public, au moyen d’une Offre a Prix Ferme
et d'un Placement Global qui portent, respectivement, sur 70,00% de ['offre (soit 976 746 actions) et 30,00% de
I'offre (soit 418 608 actions), soit un total de 1 395 354 actions dont 465 118 actions a céder par les actionnaires
actuels et 930 236 actions a émettre dans le cadre de 'augmentation du capital social, ce qui correspond a un
pourcentage de diffusion aupres du public de 31,28% du capital aprés augmentation.

En réponse a l'offre, les intéressés souscriront exclusivement a des quotités d’actions.

Chaque quotité est composée de deux (2) actions nouvelles a souscrire en numéraire et d’'une (1) action ancienne
a acheter. Ainsi I'offre porte sur I'acquisition par le public de 465 118 quotités.

4 Prix proposé pour I'Action Cellcom

Sur la base de la valorisation retenue de 24 561 451,051 TND pré-money de Cellcom, le prix proposé pour |'action
Cellcom est de 7 dinars par action.
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5. Répartition du capital et des droits de vote avant et aprés I'offre

CAPITAL AVANT L'OFFRE CAPITAL APRES L'OFFRE
Prénom Nom Nombre d'actions Taux Actions anciennes a céder au public Actions nouvelles a souscrire par le public Capital aprés I'offre Taux
Total Nombre Dans le cadre de | Dans le cadre du Total Nombre Dans le cadre de I'OPF Dans le cadre du
ﬁ d'actions I'OPF Placement Global d'actions Placement Global
Y.K.HHOLDING 1599 407 45,29% 243731 170 612 73119 1355676 30,39%
Hamila Mr TAREK Ben YASSINE 41595 1,18% 4 665 3265 1400 36 930 0,83%
Mr YASSINE Ben TAREK Hamila 34618 0,98% 4560 3192 1368 30058 0,67%
Melle ALYA Bent TAREK Hamila 34618 0,98% 4560 3192 1368 30058 0,67%
Melle EYA Bent TAREK Hamila 34618 0,98% 4560 3192 1368 30058 0,67%
Mme EMNA DJILANI ep HAMILA 1578 757 44,71% 175 687 122 981 52706 1403070 31,45%
Mr MOHAMED Ben Rhouma 207 683 5,88% 27 355 19148 8207 180 328 4,04%
PUBLIC 0 0,00% 930 236 651 164 279072 1395 354 31,28%
Total 3531296 100,00% 465118 325 582 139 536 930 236 651 164 279 072 4461 532 100,00%

465 118

930 236

1395 354




6. Modalité de paiement du prix

Pour la présente offre au public, le prix de I'action de la société Cellcom, tous frais, commissions, courtages et
taxes compris a été fixé a 7 dinars aussi bien pour I'Offre a Prix Ferme que pour le Placement Global.

Le réglement des demandes d’acquisition par les donneurs d'ordres désirant acquérir des quotités d'actions de la
société Cellcom, dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme, s'effectue au comptant auprés des intermédiaires en
Bourse au moment du dépdt des demandes. En cas de satisfaction partielle de la demande d’acquisition, le solde
sera restitué, sans frais, ni intéréts au donneur d'ordre dans un délai ne dépassant pas les trois (3) jours
ouvrables a compter du jour de la déclaration du résultat de I'Offre a Prix Ferme.

Le reglement des demandes d'acquisition par les investisseurs désirant acquérir des quotités d'actions de la
société Cellcom dans le cadre du Placement Global s'effectue auprés du syndicat de placement au comptant au
moment du dépbt de la demande.

7. Période de validité de I'offre

L’offre a prix ferme est ouverte au public du 06 janvier au 17 janvier 2014 inclus.

La réception des demandes d'acquisition dans le cadre du Placement Global se fera a partir du 06 janvier 2013
étant entendu qu'a I'égard des investisseurs de ce placement, le Placement Global pourrait étre clos par
anticipation, sans préavis, et dans tous les cas au plus tard le 17 janvier 2014 inclus.

8. Date de jouissance des actions

Les actions nouvelles, émises dans le cadre de cette offre, porteront jouissance a partir du 1 janvier 2013.

9. Etablissements domiciliataires

Tous les intermédiaires en Bourse sont habilités a recueillir, sans frais, les demandes d’acquisition des quotités
d’actions de la société Cellcom exprimées dans le cadre de la présente Offre a Prix Ferme (Cf. liste des
intermédiaires en Bourse en annexe).

Le syndicat de placement est seul habilité a recueillir, sans frais, les demandes d’'acquisition des quotités
d'actions Cellcom exprimées dans le cadre du Placement Global.

Le jour de dénouement de l'offre, le montant de 'augmentation de capital est versé dans le compte indisponible
numéro 14013013300700264463 ouvert auprés de la Banque de I'Habitat, conformément a I'état de
dénouement espéces de la STICODEVAM.

Les souscriptions et les versements seront effectués, sans frais, auprés de tous les intermédiaires en Bourse.

10. Mode de placement, modalités et délais de délivrance des titres

10.1 Mode de placement des titres

L'introduction de la société « Cellcom » porte sur une diffusion dans le public, au moyen d’une Offre a Prix Ferme
et d'un Placement Global qui portent, respectivement, sur 70,00% de I'offre (soit 976 746 actions) et 30,00% de
I'offre (soit 418 608 actions), soit un total de 1 395 354 actions dont 465 118 actions a céder par les actionnaires
actuels et 930 236 actions a émettre dans le cadre de 'augmentation du capital social, ce qui correspond & un
pourcentage de diffusion aupres du public de 31,28% du capital aprés augmentation.



A- Offre a Prix Ferme

Le placement selon la procédure d'Offre a Prix Ferme s'effectuera en termes de quotités d’actions composées
chacune de deux (2) actions nouvelles et d’'une (1) action ancienne, portant sur un total de 325 582 quotités
offertes, correspondant a 651 164 actions nouvelles et 325 582 actions anciennes.

Les quotités offertes dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme seront réparties en quatre catégories :

Catégorie A: 10 000 quotités offertes représentant 3,07% de l'offre, soit 20 000 actions nouvelles et 10 000
actions anciennes, réservées au personnel du Groupe YKH Holding sollicitant au minimum 10 quotités et au
maximum 7 435 quotités, soit au plus 0,5% du capital aprés augmentation de capital.

Catégorie B: 113 954 quotités offertes représentant 35,00% de I'offre, soit 227 908 actions nouvelles et 113 954
actions anciennes, réservées aux personnes physiques et/ou morales, tunisiennes et/ou étrangéres,
institutionnels tunisiens et/ou étrangers sollicitant au minimum 201 quotités et au maximum 7 435 quotités pour
les non institutionnels (soit au plus 0,5% du capital aprés augmentation de capital) et 74 358 quotités pour les
institutionnels (soit au plus 5,00% du capital aprés augmentation de capital).

Catégorie C: 201 628 quotités offertes représentant 61,93% de I'offre, soit 403 256 actions nouvelles et 201 628
actions anciennes réservées aux personnes physiques et/ou morales, tunisiennes et/ou étrangéres,
institutionnels tunisiens et/ou étrangers et, sollicitant au minimum 10 quotités et au maximum 200 quotités.

Etant précisé que les personnes ayant acquis des quotités d’actions a la catégorie A réservée au
personnel ne peuvent acquérir des quotités d’actions dans les catégories B et C de I'Offre a Prix Ferme et
que les investisseurs qui auront a souscrire dans I'une de ces catégories ne peuvent pas souscrire au
Placement Global et inversement.

Les OPCVM acquéreurs de quotités dans les catégories B ou C doivent respecter les dispositions légales
notamment celles régissant les ratios prudentiels tel que définis au niveau de l'article 29 de la loi n°2001-83 du
24 juillet 2001 portant promulgation du Code des Organismes de Placement Collectif et fixant un maximum de
10% de I'actif net en titres de créance ou de capital émis ou garantis par un méme émetteur.

Les demandes d’acquisition doivent étre nominatives et données par écrit aux intermédiaires en Bourse.

Ces demandes doivent préciser obligatoirement le numéro, I'heure et la date de dépdt, la quantité de quotités
demandées et l'identité compléte du demandeur.

L’Identité compléte du demandeur comprend :

- Pour les personnes physiques majeures Tunisiennes: Nom, Prénom, nature et numéro de la Piéce d’ldentité
Nationale.

- Pour les personnes physiques mineures Tunisiennes: Nom, Prénom, Date de naissance ainsi que la nature et le
numeéro de la Piéce d'ldentité Nationale du pére ou de la mére ou du tuteur légal.

- Pour les personnes morales Tunisiennes: Dénomination sociale compléte et Numéro d'inscription au Registre
de Commerce.

- Pour les OPCVM: la dénomination, les références de I'agrément et 'identité du Gestionnaire.

- Pour les institutionnels autres qu'OPCVM: Dénomination sociale compléte ainsi que le Numéro d’Inscription au
Registre de Commerce, s'il y'a lieu. Pour les sociétés d'investissement a capital fixe, il y a lieu de faire suivre leur
dénomination sociale par SICAF et les sociétés d’investissement & capital risque par SICAR.

- Pour les personnes étrangéres: le Nom, le Prénom ou la dénomination sociale et la nature et les références des
documents présentés.



Toute demande d’acquisition ne comportant pas les indications précitées ne sera pas prise en considération par
la commission de dépouillement.

La demande d'acquisition doit porter sur un nombre de quotités qui ne peut étre inférieur a 10 quotités
correspondant a 20 actions nouvelles et a 10 actions anciennes, ni supérieur a 7 435 quotités, correspondant a
14 870 actions nouvelles et & 7 435 actions anciennes pour les non institutionnels (soit au plus 0,5% du capital
social apres augmentation du capital), ni supérieur a 74 358 quotités, correspondant a 148 716 actions nouvelles
et & 74 358 actions anciennes pour les institutionnels (soit au plus 5% du capital social apres augmentation du
capital).

En tout état de cause, la quantité demandée par demandeur doit respecter la quantité minimale et maximale fixée
par catégorie.

En outre, les demandes d’acquisition de quotités d’actions par les OPCVM ne doivent pas porter sur plus de 10%
des actifs nets, ayant servi pour le calcul de la derniére valeur liquidative publiée précédant la date de demande
d’acquisition. Toute violation de cette condition entraine la nullité de la demande d’acquisition.

De ce fait, les OPCVM désirant acquérir des quotités d'actions a la présente OPF doivent mentionner au niveau
de la demande d’acquisition I'actif net sur la base duquel le nombre des quotités, et par conséquent le nombre
d’actions demandé a été calculé, ainsi que la date de publication de la valeur liquidative y afférente.

Aucune régle d’antériorité n’est prévue dans la satisfaction des demandes d’acquisition regues au cours de la
période de validité de I'offre a Prix Ferme.

Outre la demande qu’elle émet pour son propre compte, une méme personne pourra émettre un maximum de:

- Trois (3) demandes d'acquisition a titre de mandataires d’autres personnes. Ces demandes doivent étre
accompagnées d'un acte de procuration ddment signé et |égalisé.

- Un nombre de demandes d’acquisition équivalent au nombre d’enfants mineurs a charge. Ces demandes
doivent étre accompagnées d’'un extrait de naissance.

Tout acquéreur ne peut émettre qu'une seule demande d’acquisition, toutes catégories confondues, déposée
auprés d'un seul intermédiaire en Bourse. En cas de dépdt de plusieurs demandes auprés de différents
intermédiaires, seule la premiére par le temps sera acceptée par la commission de dépouillement.

En cas de demandes multiples reproduites chez un méme Intermédiaire, seule la demande portant sur le plus
petit nombre de quotités demandées sera retenue.

Tout Intermédiaire chargé du placement des titres est tenu au respect des dispositions énoncées dans le présent
chapitre notamment en matiére de limitation des mandats et de couverture en fonds des demandes d’acquisition
émanant de leurs clients.

L’ensemble des documents cités ci-dessus devra étre conservé pour étre éventuellement présenté a des fins de
contréle.



L’équivalent de

Répartition en %

Catégories Nombre de Nombre Nombre du capital social

Répartition
en % de

quotités OPF

apres
augmentation

d’actions d’actions
anciennes nouvelles

Catégorie A : Personnel du Groupe YKH Holding
sollicitant au minimum 10 quotités et au maximum 10 000 10 000 20 000 0,67% 3,07%
7 435 quotités

Catégorie B : personnes physiques et/ou morales,
tunisiennes  et/ou  étrangéres, institutionnels
tunisiens et/ou étrangers sollicitant au minimum
201 quotités et au maximum 7 435 quotités pour
les non institutionnels et 74 358 quotités pour les
institutionnels.

Catégorie C : personnes physiques et/ou morales,
tunisiennes  et/ou  étrangéres, institutionnels
tunisiens et/ou étrangers, sollicitant au minimum
10 quotités et au maximum 200 quotités.

113 954 113 954 227 908 7,66% 35,00%

201628 201628 403 256 13,56% 61,93%

Total 325 582 325 582 651 164 21,89% 100,00%

Le mode de satisfaction des demandes de souscription se fera de la maniére suivante :

Catégories A et B : Les demandes de souscription seront satisfaites au prorata sur la base d’'un taux d'allocation
de chaque catégorie, déterminé par le rapport quantité offerte/ quantité demandée et retenue.

Le reliquat non servi sera réparti par la commission de dépouillement.

Catégorie C : Les demandes de souscription seront satisfaites égalitairement par palier jusqu’a I'épuisement des
titres alloués a cette catégorie.

Les paliers de satisfaction seront fixés par la commission de dépouillement.

En cas d'excédent de titres offerts non demandés par une catégorie, le reliquat sera affecté en priorité a la
catégorie C, puis a la catégorie B, puis la catégorie A.

B- Placement Global

Dans le cadre du Placement Global, 418 608 actions (soit 279 072 actions nouvelles et 139 536 actions
anciennes), soit 139 536 quotités, représentant 30% du total des actions offertes et 9,38% du capital de la
société aprés introduction seront offertes a des institutionnels désirant acquérir au minimum pour un montant de
250 000 dinars.

Les demandes d'acquisition seront centralisées auprés d'un syndicat de placement composé par les
intermédiaires en Bourse: BNA Capitaux et la Compagnie Gestion et Finance qui est désignée comme
établissement chef de file.

Il est a préciser que les quantités et les identités des demandeurs des quotités sont transmises quotidiennement
au chef de file.

Les demandeurs de quotités dans le cadre de ce placement s’engagent & ne céder aucun titre en Bourse
pendant les 6 mois qui suivent la date de la premiére cotation en Bourse, puis a l'issue de cette période et
pendant les 6 mois suivants, 50% des titres seront libres a la vente.

Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché de Blocs dans les conditions suivantes :



»  Quel que soit le porteur des titres,

b Sans fractionnement,

»  Aprés information préalable du CMF,

» Eten respectant la reglementation en vigueur régissant les blocs de titres.

En cas de cession, 'acquéreur s’engage a respecter les conditions de blocage citées ci-dessus.
Les demandes d’acquisition doivent étre nominatives et données par écrit au syndicat de placement.

Ces demandes doivent préciser obligatoirement, le numéro, I'heure et la date de dépdt, la quantité de titres
demandés, l'identité complete du demandeur ('adresse, la nationalité, le numéro du registre de commerce) ainsi
que la nature et les références des documents présentés justifiant la qualité d'institutionnels.

La demande d’acquisition doit porter sur un nombre d'actions qui ne peut étre supérieur a 74 358 quotités, soit
223 074 actions, soit au plus 5% du capital aprés augmentation de capital (les demandes d’acquisition dans le
cadre du Placement Global étant réservées aux institutionnels).

Les investisseurs dans le cadre du Placement Global n’auront pas le droit de donner des ordres dans le
cadre de I'Offre a Prix Ferme et inversement.

Les titres non acquis dans le cadre du Placement Global pourraient étre affectés a la catégorie C, puis a la
catégorie B, puis a la catégorie A de I'Offre a Prix Ferme.

Transmission des demandes

Offre a prix ferme:

Les intermédiaires en bourse établissent, par catégorie, les états des demandes d’acquisition regues de leurs
clients dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme. Les intermédiaires en bourse transmettront a la BVMT les états des
demandes d’acquisition selon les modalités prévues par l'avis de la Bourse qui sera publié a cet effet sur son
bulletin officiel. Ces états doivent étre signés par la personne habilitée et comporter le cachet de la société
d’intermédiation. En cas de discordance entre I'état figurant sur le support magnétique et I'état écrit, seul I'état
écrit fait foi.

Placement Global:

A lissue de I'opération de Placement, I'intermédiaire en Bourse chef de file du syndicat de placement, la
Compagnie Gestion et Finance « CGF », communique un état récapitulatif détaillé sur le résultat de placement au
CMF et a la BVMT et ce, selon un modéle qui sera fixé par cette derniére. Ce résultat fera I'objet d'un avis publié
aux Bulletins Officiels de la BVMT et du CMF, le jour de la déclaration du résultat de I'Offre.

Cet état doit étre signé par la personne habilitte de I'établissement chef de file du syndicat de placement et
comportant son cachet.

Ouverture des plis et dépouillement

Offre a prix ferme:

Les états relatifs aux demandes d'acquisition données dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme seront communiqués
sous plis fermés par le bureau d’ordre central de la Bourse a la commission de dépouillement composée de
représentants de la BVMT et de CGF, intermédiaire en Bourse chargé de I'opération, et en présence du
commissaire du gouvernement auprés de la BVMT, des représentants du CMF et de I'AIB. La commission
procédera au dépouillement des états, affectera les quotas et établira un procés verbal a cet effet.

Placement Global :




L'état récapitulatif relatif aux demandes d’acquisition données dans le cadre du Placement Global sera
communiqué sous pli fermé par le bureau d’ordre central de la Bourse a la commission de dépouillement. La
commission procédera a la vérification de I'état (notamment I'absence de demandes d’acquisition dans le cadre
de I'Offre a Prix Ferme) et établira un procés verbal a cet effet.

10.2 Déclaration des résultats

Dés la réalisation de I'opération de dépouillement des demandes d’acquisition données dans le cadre de 'OPF et
la vérification de I'état relatif aux demandes d’acquisition données dans le cadre du Placement Global, le résultat
de l'offre fera I'objet d’'un avis qui sera publié sur les Bulletins Officiels de la BVMT et du CMF précisant la suite
donnée a I'Offre et, en cas de suite positive, I'avis précisera par intermédiaire, le nombre de quotités attribuées,
les demandes retenues et la réduction éventuelle dont les demandes d’acquisition seront frappées.

10.3 Réglement des capitaux et livraison des titres

Au cas ou l'offre connaitra une suite favorable, la BVMT communiquera a chaque intermédiaire, le lendemain de
la publication de I'avis de résultat, I'état détaillé de ses demandes d'acquisition retenues et la quantité attribuée a
chacun d’eux.

Les actions anciennes de la société Cellcom sont prises en charge par la STICODEVAM depuis le 29 novembre
2013 sous le code ISIN TN0007590011

Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront prises en charge par la STICODEVAM a partir de la
réalisation définitive de 'augmentation du capital en numéraire. Ainsi, les opérations de reglement et de livraison
seront assurées par cette derniére.

Le registre des actionnaires sera tenu par CGF, intermédiaire en bourse.

11. Renseignements divers sur I'Offre

Le nombre d’actions objet de la présente Offre représente 31,28% du capital de la société aprés réalisation de
son augmentation, soit 1 395 354 actions, ce qui correspond & un montant de 9 767 478 TND.

12. Renseignements généraux sur les actions offertes

Forme des actions : Nominative
Catégorie : Ordinaire

Libération : Intégrale
Jouissance : 1¢" Janvier 2013

v v Vew

12.1 Droits attachés aux actions

Chaque action donne a son propriétaire droit au dividende et a I'actif social proportionnellement a sa participation
dans le capital. Elle donne droit a la participation dans les assemblées générales et le vote.

12.2 Régime de négociabilité

Les actions sont librement négociables.



12.3 Régime fiscal applicable

»  Droit commun

13. Marché des titres

Il n'existe a la date du Visa, aucun marché pour la négociation des titres offerts. Toutefois, une demande
d’admission au Marché Principal de la Cote de la Bourse de Tunis a été présentée a la BVMT. La Bourse a
indiqué en date du 18 juin 2013 qu’elle donnera suite a cette demande si le placement des titres prévu dans le
présent prospectus est mené a bonne fin.

La société Cellcom a demandé I'admission au Marché Principal de la cote de la Bourse de Tunis de la totalité des
actions ordinaires y compris celles objet de la présente offre, toutes de méme catégorie, de nominal 1 dinar et
composant la totalité de son capital.

La Bourse a donné en date 18 juin 2013 son accord de principe quant a I'admission des actions de la société
Cellcom au Marché Principal de la Cote de la Bourse de Tunis. Le délai d’'admission a la Cote des actions de la
société « Cellcom » a été prorogé de deux mois supplémentaires en vertu de la lettre de la Bourse du 18
Novembre 2013. Ledit délai, compte tenu de la prorogation, expire le 18 décembre 2013.

L’admission définitive des actions de la société « Cellcom » au Marché Principal de la Cote de la Bourse de Tunis
reste, toutefois, tributaire de 'accomplissement des formalités suivantes :

- La présentation du prospectus d’admission visé par le CMF

- La justification de la diffusion dans le public des 31,28% du capital auprés d’au moins 200 actionnaires au plus
tard le jour de l'introduction,

- la justification de I'existence d’un manuel de procédures.

Par ailleurs, le Conseil de la Bourse a également pris acte de 'engagement des actionnaires de référence de
mettre en place un contrat de liquidité et un contrat de régulation de cours.

En outre, le Conseil de la Bourse a recommandé vivement de reconsidérer le prix de l'introduction a la baisse.
Par suite & cette recommandation, le prix d’introduction a été révisé et ramené de 8,600 TND par action a 7,000
TND par action, et le business plan a été révisé en conséquence.

Au cas ou la présente offre aboutirait a des résultats concluants, I'introduction des actions « Cellcom » se fera au
Marché Principal de la Cote de la Bourse, au cours de 7 dinars l'action nouvelle ou ancienne et sera
ultérieurement annoncée dans les bulletins officiels de la BVMT et du CMF.

14. Cotation des titres

La date de démarrage de la cotation des titres, sur le Marché Principal de la Cote de la Bourse des Valeurs
Mobiliéres de Tunis, fera I'objet d’un avis qui sera publié sur le bulletin officiel de la BVMT et du CMF.
Toutefois, la cotation des actions nouvelles ne démarrera qu'aprés I'accomplissement des formalités juridiques
de l'augmentation du capital. Ainsi les actions nouvelles ne seront cessibles et négociables qu'aprés la
publication d’un avis sur le bulletin officiel de la BVMT.

15. Tribunaux compétents en cas de litige

Tout litige pouvant surgir suite a la présente offre sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis 1.
16. Avantage fiscal

Larticle 1er de la loi n° 2010-29 du 7 juin 2010, relative a 'encouragement des entreprises a I'admission de leurs
actions a la bourse stipule que « le taux de impdt sur les sociétés prévu par le premier et quatriéme alinéa du
paragraphe | de l'article 49 du code de I'imp6t sur le revenu des personnes physiques et de I'impdt sur les
sociétés, est réduit & 20% pour les sociétés qui procédent & 'admission de leurs actions ordinaires & la cote de la



bourse des valeurs mobilieres de Tunis a condition que le taux d’ouverture du capital au public soit au moins égal
a 30%, et ce, pendant cing ans a partir de 'année de I'admission. Cette réduction est accordée aux sociétés qui
procédent a I'admission de leurs actions ordinaires a la cote de la bourse des valeurs mobilieres de Tunis au
cours de la période allant du 1er janvier 2010 au 31 décembre 2014 ».

Vu que l'introduction de « Cellcom » porte sur 31,28% de son capital aprés augmentation de capital, elle pourrait
en bénéficier de cet avantage.

17. Contrat de liquidité

Un contrat de liquidité pour une période d’'une année a partir de la date d'introduction est établi entre la
Compagnie Gestion et Finance « CGF », intermédiaire en bourse et I'actionnaire de référence « YKH Holding »
portant sur 80 000 titres et 1 000 000 dinars.

18. Régulation du cours boursier

Les actionnaires de la société Cellcom se sont engagés, apres I'introduction de la société en Bourse, a obtenir
lors de la prochaine Assemblée Générale Ordinaire de la société, les autorisations nécessaires pour la régulation
du cours boursier et ce, conformément a l'article 19 nouveau de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier.

Un prospectus d’Offre a Prix Ferme, de Placement Global et d’Admission aux négociations sur le Marché
Principal de la Cote de la Bourse visé par le CMF sous le numéro 13-847 en date du 16 décembre 2013 est
mis a la disposition du public sans frais au siege de la société « Cellcom », auprés de CGF, Intermédiaire
en bourse chargé de I'opération, auprés de tous les intermédiaires en bourse ainsi que sur le site du CMF
: www.cmf.org.tn.
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