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COMMUNIQUE DU CMF

AUTORISATION D’UNE OPERATION
DE FUSION-ABSORPTION

A la demande de la Compagnie Tunisienne pour I'Assurance du Commerce
Extérieur -COTUNACE-, le Conseil du Marché Financier a autorisé, par
décision n°40 du 26 septembre 2013, la réalisation de l'opération de fusion
par absorption de la Société des Crédits Commerciaux -Assurcrédit- par la
Compagnie Tunisienne pour I’Assurance du Commerce Extérieur
-COTUNACE- et ce, conformément aux dispositions de larticle 416 du Code
des Sociétés Commerciales. Cette autorisation a été octroyée sans
préjudice des éventuelles dispositions Iégales régissant [lactivité des
sociétés concernées par I'opération de fusion envisagée.

Le texte de la décision est disponible sur le site internet du CMF : www.cmf.org.tn
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AGREMENT DE DESIGNATION DU PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION ET DU
DIRECTEUR GENERAL DE LA SOCIETE AXIS GESTION

AXIS GESTION
Société de gestion dOPCVM
Agrément du CMF n° 02-2002 du 9 mai 2002
Adresse : 67, Avenue Mohamed V, 1002 Tunis

Le College du Conseil du Marché Financier a décidé, en date du 26 Septembre
2013, d'octroyer son agrément a la société de gestion dOPCVM AXIS GESTION
pour la désignation de Monsieur Ahmed BENGHAZI en tant que Président du
Conseil d’Administration et de Monsieur Férid BEN BRAHIM en tant que Directeur

Général.
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COMMUNIQUE DU CMF

AGREMENTS DE CONSTITUTION D’OPCVM

UGFS ETHICAL FUND

Adresse : Rue du Lac Biwa — Immeuble Fradj - 2° étage - 1053 les Berges du Lac Tunis

Le College du Conseil du Marché Financier a décidé, en date du 26 septembre 2013, d’agréer le
fonds commun de placement « UGFS ETHICAL FUND », promu par la société de gestion UNITED
GULF FINANCIAL SERVICES-NORTH AFRICA (UGFS-NA) et AMEN BANK ayant les
caractéristiques suivantes :

Catégorie : FCP Mixte

Type : OPCVM de capitalisation

Montant initial : 100 000 dinars divisés en 1000 parts de 100 dinars chacune
Référence de I'agrément : Agrément n° 35 - 2013 du 26 septembre 2013

Durée de vie 199 ans

Gestionnaire : UGFS — NA

Dépositaire : AMEN BANK

Gestionnaire administratif et comptable : La COMPAGNIE GESTION ET FINANCE (CGF)

Distributeur : UGFS — NA
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CEA ETHICAL FUND

Adresse : Rue du Lac Biwa — Immeuble Fradj - 2° étage - 1053 les Berges du Lac Tunis

Le College du Conseil du Marché Financier a décidé, en date du 26 septembre 2013, d’agréer le
fonds commun de placement « CEA ETHICAL FUND », promu par la société de gestion UNITED
GULF FINANCIAL SERVICES-NORTH AFRICA (UGFS-NA) et AMEN BANK ayant les
caractéristiques suivantes :

Catégorie : FCP Actions

Type : OPCVM de distribution

Montant initial : 100 000 dinars divisés en 1000 parts de 100 dinars chacune
Référence de I'agrément : Agrément n° 36 - 2013 du 26 septembre 2013

Durée de vie 199 ans

Gestionnaire : UGFS — NA

Dépositaire : AMEN BANK

Gestionnaire administratif et comptable : La COMPAGNIE GESTION ET FINANCE (CGF)

Distributeur : UGFS — NA
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AVIS DES SOCIETES

Changement de dirigeants

AXIS GESTION
Société de gestion d’OPCVM
Agrément du CMF n° 02-2002 du 9 mai 2002
Siege Social : 67, Avenue Mohamed V- 1002 Tunis

La société de gestion AXIS GESTION informe ses actionnaires et le public que
suivant proces-verbal enregistre le 22 aolt 2013 a la recette des finances
Montplaisir-Tunis, le conseil d'administration réuni, le 17 mai 2013, a décidé
de nommer :

- Monsieur Ahmed BENGHAZI en qualit¢ de président du Conseil
d’administration de la soci¢t¢ en remplacement de Monsieur Férid BEN
BRAHIM.

- Monsieur Feérid BEN BRAHIM en qualité de directeur général de la sociéte
en remplacement de Monsieur Karim MIMITA.
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AVIS DES SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I’opération proposée.
Le prospectus est établi par ’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au troisieme trimestre 2013 prévus
par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout placement sollicité aprés
le 20 octobre 2013.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I’opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la
cohérence de I'information donnée dans la perspective de I’opération proposée aux investisseurs.

EMPRUNT OBLIGATAIRE
« CIL 2013-1 »

DECISIONS A L’ORIGINE DE L’EMISSION:

L’Assemblée Géneérale Ordinaire des actionnaires de la CIL réunie le 21 mai 2013 a autorisé
I’émission d’un ou plusieurs emprunts obligataires dans la limite de 100 millions de dinars et ce
avant la date de la tenue de 'AGO statuant sur I'exercice 2013 et a donné pouvoirs au Conseil
d’Administration pour en fixer les montants successifs, les modalités et les conditions.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration a décidé lors de sa réunion en
date du 29 aolt 2013 d’émettre un emprunt obligataire de 20 millions de dinars susceptible
d’étre porté a un montant maximum de 30 millions de dinars aux conditions ci-aprés :

- Catégorie A : 5 ans a taux fixe 7% brut I'an, ou/et variable a TMM+1,50% brut I'an ;
- Catégorie B : 7 ans avec 2 années de grace a taux fixe 7,25% brut I'an.

RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION

Montant : L’emprunt obligataire «CIL 2013-1» est d’'un montant de 20 Millions de dinars,
susceptible d’étre porté a 30 Millions de dinars, divisé en 200 000 obligations, susceptibles
d’étre portés a 300 000 obligations de nominal 100 dinars.
Le montant définitif de 'emprunt «CIL 2013-1» fera I'objet d’'une publication au bulletin officiel
du CMF et de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Période de souscription et de versement : Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes
le 27 septembre 2013 et cloturées, sans préavis, au plus tard le 06 décembre 2013. Elles
peuvent étre clbéturées sans préavis dés que le montant maximum de I'émission
(30 000 000 dinars) est intégralement souscrit. Les demandes de souscription seront
recues dans la limite des titres émis, soient un maximum de 300 000 obligations.

En cas de placement d’un montant supérieur ou égal a 20 000 000 dinars a la date de cléture
de la période de souscription, soit le 06 décembre 2013, les souscriptions a cet emprunt seront
cléturées et le montant de I'émission correspondra a celui effectivement collecté par la société
a cette date.

En cas de placement d’'un montant inférieur a 20 000 000 dinars a la date de clbéture de la
période de souscription, soit le 06 décembre 2013, les souscriptions seront prorogées jusqu’au
26 décembre 2013 avec maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai,
le montant de I'’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cléture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, dés la cloture effective des souscriptions.

Organisme financier chargé de recueillir les souscriptions du public : Les souscriptions a
cet emprunt et les versements seront regus a partir du 27 septembre 2013 aux guichets de la
Compagnie Générale d'Investissement, intermédiaire en bourse, 16 Avenue Jean Jaures,
1001 Tunis.
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- Suite -

But de I’émission : La Compagnie Internationale de Leasing a prévu pour 'année 2013 des
mises en force qui s’élevent a 190 MDT. Ces nouvelles mises en force seront financées a
hauteur de 40 MDT par deux emprunts obligataires (dont 20 millions susceptibles d’étre portés
a 30 millions de dinars, objet de la présente note d’opération), 37MDT par d’autres emprunts a
moyen terme et par 'encaissement des crédits de leasing accordés durant les années passées.

CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS

Nature, forme et délivrance des titres

< La législation sous laquelle les titres sont créés: lls sont soumis aux regles et
textes régissant les obligations, soit : le code des sociétés commerciales, livre 4, titre1,
sous titre 5 chapitre 3 : des obligations.
Dénomination de Femprunt : « CIL 2013-1»
Nature des titres : Titres de créance.
Forme des obligations: Les obligations seront nominatives.
Catégorie des titres : Ordinaire
La législation sous laquelle les titres sont créés : Code des sociétés commerciales,
livre 4, titre1, sous titre 5 chapitre 3 : des obligations.
Modalité et délai de délivrance des titres: Le souscripteur recevra deés la cléture de
’émission une attestation portant sur le nombre des obligations détenues, délivrée par
'intermédiaire mandaté agréeé (CGl).

%
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*

%

*

%

*
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Prix de souscription et d’émission : Les obligations seront émises au pair, soit 100 dinars par
obligation, payables intégralement a la souscription. Les intéréts courus au titre de chaque
obligation entre la date de souscription et libération et la date limite de clbéture, soit le
06 décembre 2013 seront décomptés et payés a cette derniere date.

Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt
portera jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération. Les
intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et libération
et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 06 décembre 2013, seront décomptés et
payés a cette derniére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises, qui
servira de base a la négociation en bourse, est fixée a la date limite de cléture des
souscriptions a 'emprunt, est fixée au 06 décembre 2013, soit la date limite de cléture des

souscriptions. Et ce méme en cas de prorogation de cette date.

Date de réglement : Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

Taux d’intérét . Les obligations du présent emprunt seront offertes a trois taux d’intéréts
différents au choix du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

Catégorie A d’'une durée de 5 ans

- Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +1,50% brut I'an
calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque
période au titre de laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne
arithmétique des douze derniers taux moyens mensuels du marché monétaire tunisien
précédant la date de paiement des intéréts majorée de 150 points de base. Les douze
mois a considérer vont du mois de décembre de 'année N-1 au mois de novembre de
Fannée N.

- Taux fixe : Taux annuel brut de 7,00% I'an calculé sur la valeur nominale restant due de
chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts seront servis

Catégorie B d’'une durée de 7 ans avec 2 ans de grace
Taux fixe : Taux annuel brut de 7,25% brut I’an calculé sur la valeur nominale restant due de
chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts seront servis.

Intéréts : Les intéréts sont payés a terme échu le 06 décembre La derniére échéance est
prévue pour le 06 décembre 2018 pour la catégorie A et le 06 décembre 2020 pour la
catégorie B.
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- Suite -

Si le montant souscrit de Pemprunt est de 20 000 000 Dinars
Le montant total des intéréts serait de 4 200 000 dinars si I'emprunt était souscrit dans sa
globalité dans la catégorie A a taux fixe.

S’il était souscrit dans sa globalité a taux variable (TMM+1,50%), le montant des intéréts
s’éléverait a 3 523 000 dinars (en considérant un taux nominal de 5,8717%, calculé sur la base
de la moyenne des TMM du mois de septembre 2012 au mois d’aolt 2013, a titre indicatif).

Le montant total des intéréts serait de 7 250 000 dinars si I'emprunt était souscrit dans sa
globalité dans la catégorie B au taux de 7,25%.

Amortissement et remboursement :

Toutes les obligations émises sont amortissables d’'un montant annuel constant de 20 dinars par
obligation, soit le un cinquiéme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la
premiére année pour la catégorie A et a la troisieme année pour la catégorie B.

L’emprunt sera amorti en totalité le 06 décembre 2018 pour la catégorie A et le
06 décembre 2020 pour la catégorie B.

Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital d0 seront effectués a
terme échu, le 06 décembre de chaque année. Le premier paiement des intéréts aura lieu le
06 décembre 2014 et le premier remboursement en capital aura lieu le 06 décembre 2014 pour
la catégorie A et 06 décembre 2016 pour la catégorie B.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des
dépositaires a travers la STICODEVAM.

Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) : C’est le taux annuel qui, a une date
donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les valeurs actuelles des montants a verser et
des montants a recevoir. Il n'est significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres
jusqu’a leur remboursement final. Ce taux est de 7% I’'an pour la catégorie A et 7,25% I’an poul
la catégorie B.

Marge actuarielle (souscription a taux variable) : La marge actuarielle d’'un emprunt a taux
variable est I'écart entre son taux de rendement estimé et 'équivalent actuariel de son indice de
référence. Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’a la derniere échéance le
dernier indice de référence pour I’évaluation des coupons futurs.

La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois d’aodt 2013 qui est égale 3
4,3717%, et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de I'emprunt,
permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 5,8717%. Sur cette base, les
conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 1,50% et ce
pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Durée totale : Les obligations seront émises pour une durée de 5 ans pour la Catégorie A et
7 ans pour la Catégorie B.

Durée de vie moyenne : La durée de vie moyenne est la somme des durées pondérées par les
flux de remboursement du capital puis divisée par le nominal. C’est I'espérance de vie de
lemprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.
Cette durée de vie moyenne est de 3 ans pour la Catégorie A et de 5 ans pour la Catégorie B.

Duration (souscription a taux fixe) : La duration correspond a la somme des durées
pondérées par les valeurs actualisées des flux a percevoir (intérét et principal) rapportée a la
valeur présente des titres. La duration s’exprime en unités de temps (fraction d’année) et est
assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur actuelle.

La duration d’'une obligation correspond a la période a l'issue de laquelle sa rentabilité n’est pas
affectée par les variations des taux d’intérét.

- La duration de la Catégorie A est de 2,7508 années ;
- Laduration de la Catégorie B est de 4,3170 années.
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Notation de la société : Le 13 février 2013, Fitch Ratings a confirmé la note nationale a long
terme de la Compagnie Internationale de Leasing (CIL), attribuée le 02 aolGt 2012, ‘BBB-(tun)’
et sa note a court terme ‘F3 (tun)’. La perspective de la note nationale a long terme est stable.

Notation de I’émission : L’agence de notation Fitch Ratings a attribué, sur I'’échelle nationale,
la note BBB- (tun) a la présente émission de la Compagnie Internationale de Leasing en date
02 septembre 2013.

Garantie : Le présent emprunt obligataire n’est assorti d’aucune garantie.
Fiscalité des titres : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Intermédiaire agrée mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligataires : L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations
détenues ainsi que la tenue du registre des obligations de I'emprunt « CIL 2013/1 » seront
assures durant toute la durée de vie de I'emprunt par la Compagnie Générale d’Investissement,
intermédiaire en bourse.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner le taux d’intérét choisi par ce
dernier et la quantité y afférente.

Cotation en bourse: La Compagnie Internationale de Leasing s’engage a chargel
I'intermédiaire en bourse, la Compagnie Générale d’'Investissement de demander, dés la cloture
des souscriptions, 'admission de I'emprunt « CIL 2013/1 » au marché obligataire de la cote de
la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Prise en charge par la STICODEVAM : La Compagnie Internationale de Leasing s’engage deés
la cléture de 'emprunt « CIL 2013/1 » a entreprendre les démarches nécessaires aupres de le
STICODEVAM en vue de la prise en charge des titres souscrits.

Tribunaux compétents en cas de litige : Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, paiemen
et extinction de cet emprunt obligataire sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.

Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire : Selon les regles prudentielles
régissant les établissements de crédits exigeant une adéquation entre les ressources et les
emplois qui leurs sont liés, la souscription au taux indexé au TMM risquerait de faire supportel
'entreprise un risque de taux du fait que les emplois sont octroyés a taux fixe.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’'une note d’opération visée par le CMF
sous le n°13-836 en date du 12 septembre 2013, du document de référence « CIL 2013 »
enregistré par le CMF sous le n° 13-007 en date du 28 aolt 2013 et des indicateurs d’activité de
la CIL relatifs au troisiéme trimestre de I'exercice 2013 prévus par la réglementation en vigueul
régissant le marchée financier, pour tout placement sollicité aprés le 20 octobre 2013.

La note d’opération ainsi que le document de référence sont mis a la disposition du public, sans
frais, auprés de la CIL, 16 avenue Jean Jaures, Tunis sur le site internet du CMF : www.cmf.org.tr
et auprés de la CGl, intermédiaire en bourse chargé de I'Opération, 16 avenue Jean Jaures
Tunis.

Les indicateurs d’activité relatifs au troisieme trimestre 2013 de la CIL seront publiés sur le Bulletir
Officiel du CMF et sur son site internet.

2013 -AS - 785
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AVIS DES SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VISA du Conseil du Marché Financier :

I’émetteur arrétés au 30 juin 2013 pour tout placement sollicité aprés le 31 aoit 2013.

cohérence de I'information donnée dans la perspective de I'opération proposée aux investisseurs.

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I’'opération proposée.
Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au troisieme trimestre 2013 prévus
par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout placement sollicité aprés
le 20 octobre 2013. Il doit étre également accompagné des états financiers intermédiaires de

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la

EMPRUNT OBLIGATAIRE
« Attijari Leasing 2013-1 »

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires d’Attijari Leasing réunie le 27 juin 2013 a
autorisé I’émission d’'un ou plusieurs emprunts obligataires dans la limite de 60 millions de
dinars pour le financement de son exploitation, a émettre dans un délai maximal de 1 an, et
a donné pouvoirs au Conseil d’Administration pour fixer les montants et les conditions des
émissions envisagees.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration a décidé lors de sa réunion
en date du 29 aolt 2013 d’émettre un emprunt obligataire de 20 millions de dinars
susceptible d’étre porté a un montant maximum de 30 millions de dinars et a donné le
pouvoir au Directeur Général pour ajuster les caractéristiques et les conditions de 'emprunt
obligataire comme suit :

Dénomination de 'emprunt : «Attijari Leasing 2013-1 »

Montant : 20 000 000 de dinars susceptible d’étre porté a un montant maximum de
30 000 000 de dinars.

Prix d’émission : 100 dinars par obligation payables intégralement a la souscription.
Prix de remboursement : Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

Forme des obligations : Les obligations sont nominatives.

Taux d’intérét . Les obligations du présent emprunt seront offertes a trois taux d’intéréts
différents au choix du souscripteur :

Catégorie A : d’'une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,10%
Catégorie B : d’'une durée de 5 ans au taux fixe de 7,00%
Catégorie C : d’'une durée de 7 ans dont 2 ans de grace au taux fixe de 7,10%

Catéqgorie A d’'une durée de 5 ans

Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +2,10% brut I'an calculé sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les

intéréts sont servis.

Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux moyens mensuels du
marché monétaire tunisien précédant la date de paiement des intéréts majorée de 210 points
de base. Les douze mois a considérer vont du mois de novembre de 'année N-1 au mois

d’octobre de I'année N.

Catéqgorie B d’'une durée de 5 ans

7,00% brut I'an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de

chaque période au titre de laquelle les intéréts seront servis.
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Catéqgorie C d’une durée de 7 ans avec 2 ans de grace
7,10% brut I'an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de
chaque période au titre de laquelle les intéréts seront servis.

Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) : Le taux de rendement actuariel
d’'un emprunt est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts
composeés les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n'est
significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement
final.

v" Pour les obligations de la Catégorie B, ce taux est de 7,00% I'an ;
v" Pour les obligations de la Catégorie C, ce taux est de 7,10% I'an.

Marge actuarielle (souscription a taux variable) : La marge actuarielle d’'un emprunt a
taux variable est I'écart entre son taux de rendement estimé et I'équivalent actuariel de son
indice de référence. Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’a la derniére
eéchéance le dernier indice de référence pour I'évaluation des coupons futurs. La moyenne
des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de juillet 2013, qui est égale a 4,30%, et qui
est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de I'emprunt, permet de
calculer un taux de rendement actuariel annuel de 6,40%. Sur cette base, les conditions
d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 2,10%, et ce, pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Durée totale : Les obligations seront émises pour une durée de 5 ans pour les Catégories A
et B et 7 ans pour la Catégorie C.

Durée de vie moyenne : La durée de vie moyenne est la somme des durées pondérées par
les flux de remboursement du capital puis divisée par le nominal. C’est 'espérance de vie
de I'emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’'a leur remboursement
final. Cette durée de vie moyenne est de 3 ans pour les Catégories A et B et de 5 ans pour
la Catégorie C pour I'emprunt obligataire «Attijari Leasing 2013-1».

Duration (souscription a taux fixe) : La duration correspond a la somme des durées
pondérées par les valeurs actualisées des flux a percevoir (intérét et principal) rapportée a
la valeur présente des titres. La duration s’exprime en unités de temps (fraction d’année) et
est assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a l'issue de laquelle sa rentabilité n’est
pas affectée par les variations des taux d’intérét.

v' La duration de la Catégorie B est de 2,751 années ;
v' La duration de la Catégorie C est de 4,329 années.

Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent
emprunt portera jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et
libération. Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa
souscription et libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 22 novembre
2013, seront décomptés et déduits du prix de souscription.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises,
servant de base pour les besoins de la cotation en bourse, est fixée a la date limite de
cléture des souscriptions a I'emprunt, soit le 22 novembre 2013 et ce, méme en cas de
prorogation de cette date.
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Amortissement et remboursement :

Pour les obligations des Catégories A et B

Toutes les obligations émises seront remboursables a partir de la premiére année suivant la
date limite de cléture des souscriptions d’'un montant annuel constant de 20 dinars par
obligation, soit le un cinquiéme de la valeur nominale de chaque obligation, et ce de la
premiére année jusqu'a la cinquieme année. L'emprunt sera amorti en totalité le 22
Novembre 2018.

Pour les obligations de la Catégorie C

Toutes les obligations émises seront remboursables a partir de la troisieme année
jusqu’a la septiéme année d’'un montant annuel de 20 dinars. L’emprunt sera amorti en
totalité le 22 Novembre 2020.

Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront
effectués a terme échu, le 22 novembre de chaque année. Le premier remboursement des
intéréts aura lieu le 22 novembre 2014 et le premier remboursement en capital aura lieu le 22
Novembre 2014 pour les catégories A et B et 22 Novembre 2016 pour la catégorie C.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprées des
dépositaires a travers la STICODEVAM.

Période de souscriptions et de versements : Les souscriptions a cet emprunt seront
ouvertes le 16 septembre 2013 et cléturées, sans préavis, au plus tard le 22 novembre
2013. Elles peuvent étre cloturées sans préavis dés que le montant maximum de
I’émission (30 000 000 dinars) est intégralement souscrit.

Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis, soient un
maximum de 300 000 obligations.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou égal a 20 000 000 dinars a la date de
cléture de la période de souscription, soit le 22 novembre 2013, les souscriptions a cet
emprunt seront cloturées et le montant de I'émission correspondra a celui effectivement
collecté par la société a cette date.

En cas de placement d’'un montant inférieur a 20 000 000 dinars a la date de cl6ture de la
période de souscription, soit le 22 novembre 2013, les souscriptions seront prorogées
jusqu’au 29 novembre 2013 avec maintien de la date unique de jouissance en intéréts.
Passé ce délai, le montant de I'émission correspondra a celui effectivement collecté par la
sociéte.

Un avis de cl6ture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, dés la cléture effective des souscriptions.

Organisme financier chargé de recueillir les souscriptions du public : Les souscriptions
a cet emprunt et les versements seront regus a partir du 16 septembre 2013 aupres
d’Attijari Intermédiation - intermédiaire en bourse.

Intermédiaire agrée mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligataires : L’établissement et la délivrance des attestations portant sur le nombre
d’obligations détenues ainsi que la tenue du registre des obligations de I'Emprunt
Obligataire « Attijari Leasing 2013-1», seront assurés durant toute la durée de vie de
'emprunt par Attijari Intermédiation - intermédiaire en bourse.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner le taux d’'intérét choisi par ce
dernier et la quantité d’obligations y afférente.
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Fiscalité des titres : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Notation de la société : L'agence de notation Fitch Ratings a confirmé en date du 13 février
2013, les notes attribuées a la société Attijari Leasing, soient :

- Note along terme : BB+ (tun)

- Note a court terme : B (tun)

- Perspective d’évolution de la note a long terme : stable

Notation de I’emprunt : L’agence de notation Fitch Ratings a attribué en date du 07 aodt
2013, la note « BB+ (tun) » a I'émission relative a 'Emprunt Obligataire « Attijari Leasing
2013-1 ».

Cotation en bourse : Dés la cléture des souscriptions au présent emprunt, Attijari Leasing
s'engage a charger l'intermédiaire en bourse « Attijari Intermédiation » de demander
'admission des obligations souscrites de 'emprunt « Attijari Leasing 2013-1 » au marché
obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Prise en charge par la STICODEVAM : Attijari Leasing s’engage dés la clbture des
souscriptions a I'Emprunt Obligataire «Attijari Leasing 2013-1 » a entreprendre les
démarches nécessaires auprés de la STICODEVAM, en vue de la prise en charge des
obligations souscrites.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’une note d’opération visée par le
CMF sous le n° 13-0835 en date du 30 aoit 2013, du document de référence « Attijari
Leasing 2013 » enregistré par le CMF sous le n° 13-008 en date du 30 aolt 2013, des
indicateurs d’activité d’Attijari Leasing relatifs au troisiéme trimestre de I'exercice 2013 prévus
par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout placement sollicité
apres le 20 octobre 2013 et des états financiers intermédiaires d’Attijari Leasing arrétés au 30
juin 2013.

La note d’opération ainsi que le document de référence sont mis a la disposition du public,
sans frais, auprés d’Attijari Leasing, rue du Lac d’Annecy — 1053 Les Berges du Lac, sur le
site internet du CMF : www.cmf.org.tn et auprés de Attijari Intermédiation, intermédiaire en
bourse chargé de I'Opération, Rue des lacs de Mazurie-1053 les Berges du lac.

Les indicateurs d’activité relatifs au troisieme ftrimestre 2013 et les états financiers
intermédiaires arrétés au 30 juin 2013 d’Attijari Leasing seront publiés sur le Bulletin Officiel du
CMF et sur son site internet.
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AVIS DES SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur 'opération proposée.
Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au troisieme trimestre 2013 prévus
par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout placement sollicité aprés
le 20 octobre 2013. Il doit étre également accompagné des états financiers intermédiaires de
I’émetteur arrétés au 30 juin 2013 pour tout placement sollicité aprés le 31 aot 2013.

Le visa n’implique ni approbation de 'opportunité de I'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la
cohérence de I'information donnée dans la perspective de I’opération proposée aux investisseurs.

EMPRUNT OBLIGATAIRE
« ATL 2013-2 »

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de I'Arab Tunisian Lease tenue le
06/06/2013 a autorisé I'émission d’un ou plusieurs emprunts obligataires pour un montant total
de 100 millions de dinars et a donné pouvoirs au Conseil d’Administration pour fixer les
montants et les conditions des émissions envisagées.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration a décidé lors de sa réunion en
date du 26/07/2013 d’émettre un emprunt obligataire de 30 millions de dinars susceptible d’étre
porté a un montant maximum de 50 millions de dinars aux conditions explicitées ci-aprés :

Dénomination de Pemprunt : «<ATL 2013-2 »

Montant: 30 000 000 de dinars susceptible d’étre port¢ a un montant maximum de
50 000 000 de dinars.

Prix d’émission : 100 dinars par obligation payables intégralement a la souscription.
Prix de remboursement : 100 dinars par obligation.

Forme des obligations : Les obligations sont nominatives.

Taux d’intérét : Les obligations du présent emprunt seront offertes a deux taux d’intéréts

différents au choix du souscripteur :
Taux variable

Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 1,9% brut 'an calculé sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les
intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux
moyens mensuels du marché monétaire tunisien publiés précédant la date de paiement des
intéréts majorée de 190 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois de
novembre de I’'année n-1 au mois d’octobre de I'année n.

Taux fixe
7,2% brut I'an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de
chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) : Le taux de rendement actuariel
d’'un emprunt est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts
composeés les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est
significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement
final. Ce taux est de 7,2% I’an pour le présent emprunt.
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Marge actuarielle (souscription a taux variable) :

La marge actuarielle d’'un emprunt a taux variable est I'écart entre son taux de rendement
estimé et I'équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en
cristallisant jusqu’a la derniére échéance le dernier indice de référence pour I’évaluation des
coupons futurs. La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de juillet 2013, qui
est égale a 4,2992%, et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de
lemprunt, permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 6,1992%. Sur cette
base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de
1,9%, et ce, pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Durée totale : Les obligations du présent emprunt seront émises pour une période totale de
7 ans dont 2 ans de grace.

Durée de vie moyenne : La durée de vie moyenne est la somme des durées pondérées par les
flux de remboursement du capital puis divisée par le nominal. C’est 'espérance de vie de
lemprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.
Cette durée de vie moyenne est de 5 ans pour le présent emprunt.

Duration (souscription a taux fixe) : La duration correspond a la somme des durées
pondérées par les valeurs actualisées des flux a percevoir (intérét et principal) rapportée a la
valeur présente des titres. La duration s’exprime en unités de temps (fraction d’année) et est
assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur actuelle.

La duration d’'une obligation correspond a la période a l'issue de laquelle sa rentabilité n’est pas
affectée par les variations des taux d’intérét.

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est égale a 4,3211 années.

Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent
emprunt portera jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et
libération. Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa
souscription et libération et Ila date Ilimite de ©cléture des souscriptions,
soit le 15 novembre 2013, seront décomptés et payés a cette derniére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises, servant
de base pour les besoins de la cotation en bourse, est fixée a la date limite de cloéture des
souscriptions a I'emprunt, soit le 15 novembre 2013 et ce, méme en cas de prorogation de
cette date.

Amortissement et remboursement : Toutes les obligations émises seront remboursables, a
partir de la troisieme année, d’'un montant annuel constant de 20 dinars par obligation, soit le
un cinquiéme de la valeur nominale de chaque obligation. L’emprunt sera amorti en totalité le
15 novembre 2020.

Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital dd seront effectués
a terme échu, le 15 novembre de chaque année. Le premier paiement en intéréts aura lieu le
15 novembre 2014 et le premier remboursement en capital aura lieu le 15 novembre 2016.
Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des
dépositaires a travers la STICODEVAM.

Période de souscriptions et de versements : Les souscriptions a cet emprunt seront
ouvertes le 09 septembre 2013 et cl6turées sans préavis et au plus tard le 15 novembre 2013.
Elles peuvent étre cléturées sans préavis dés que le montant maximum de I'émission
(50 000 000) dinars est intégralement souscrit.

Les demandes de souscription seront regcues dans la limite des titres émis, soient un maximum
de 500 000 obligations.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou égal a 30 000 000 dinars a la date de cléture
de la période de souscription, soit le 15 novembre 2013, les souscriptions a cet emprunt seront
cléturées et le montant de I'’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société
a cette date.
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En cas de placement d’'un montant inférieur a 30 000 000 dinars a la date de clbéture de la
période de souscription, soit le 15 novembre 2013, les souscriptions seront prorogées jusqu’au
30 novembre 2013 avec maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai,
le montant de 'émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cléture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, dés la cléture effective des souscriptions.

Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public: Les
souscriptions a cet emprunt et les versements seront regus a partir du 09 septembre 2013
aupres de I’Arab Financial Consultants - intermédiaire en bourse, sis 4, Rue Brahim Jaffel EI
Menzah IV, 1004 Tunis et la BNA Capitaux— intermédiaire en bourse, sis au complexe le
banquier avenue Taher Hadded les Berges du Lac Tunis.

Intermédiaire agrée mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligataires : L’établissement et la délivrance des attestations portant sur le nombre
d’obligations détenues ainsi que la tenue du registre des obligations de 'Emprunt Obligataire
« ATL 2013-2», seront assurés durant toute la durée de vie de I'emprunt par 'ARAB
FINANCIAL CONSULTANTS « AFC » - intermédiaire en bourse.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner le taux d’intérét choisi par ce
dernier et la quantité d’obligations y afférente.

Fiscalité des titres : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Notation de la société : L’agence de notation Fitch Ratings a confirmé en date du
13 février 2013, les notes attribuées a la société Arab Tunisian Lease, ATL, soient :
- Note a long terme : BBB (tun)
- Note a court terme : F3 (tun)
- Perspective d’évolution de la note a long terme : stable

Notation de I’emprunt : L’agence de notation Fitch Ratings a attribué en date du 19 juillet
2013, la note « BBB(tun) » a I'’émission relative a lTEmprunt Obligataire « ATL 2013-2 ».

Cotation en bourse : Dés la cl6ture des souscriptions au présent emprunt, 'lARAB TUNISIAN
LEASE « ATL » s’engage a charger l'intermédiaire en bourse « AFC » de demander
'admission des obligations souscrites de I'emprunt « ATL 2013-2 » au marché obligataire de la
cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Prise en charge par la STICODEVAM : 'ARAB TUNISIAN LEASE « ATL » s’engage deés la
cléture des souscriptions a 'Emprunt Obligataire «ATL 2013-2 » a entreprendre les démarches
nécessaires auprés de la STICODEVAM, en vue de la prise en charge des obligations
souscrites.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’'une note d’opération visée par le CMF
sous le n° 13-0834 en date du 23 aolt 2013, du document de référence « ATL 2013 » enregistré
par le CMF sous le n° 13-006 en date du 23 aolt 2013, des indicateurs d’activité de I'Arab
Tunisian Lease relatifs au troisi€me trimestre de I'exercice 2013 prévus par la réglementation en
vigueur régissant le marché financier, pour tout placement sollicité aprés le 20 octobre 2013 et
des états financiers intermédiaires de I’Arab Tunisian Lease arrétés au 30 juin 2013, pour tout
placement sollicité aprés le 31 aolt 2013.

La note d’opération ainsi que le document de référence sont mis a la disposition du public, sans
frais, auprés de I'ATL — Ennour Building — Centre Urbain Nord — 1082 Mahragene ; de I'AFC
intermédiaire en bourse - 4 Rue Brahim Jeffel EI Menzah IV 1004 Tunis ; de la BNA Capitaw
intermédiaire en bourse — complexe le banquier avenue Taher Hadded les Berges du Lac Tunis e
sur les sites Internet du CMF : www.cmf.org.tn et de ’'ATL : www.atl.com.tn

Les indicateurs d’activité relatifs au troisieme trimestre 2013 et les états financiers intermédial
arrétés au 30 juin 2013 de I’ATL seront publiés sur le Bulletin Officiel du CMF et sur son site inter
au plus tard, respectivement le 20 octobre 2013 et le 31 aodt 2013.
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COURBE DES TAUX DU 02 OCTOBRE 2013
Taux actuariel .
Code ISIN | Taux du marché monéaire et Bons du Trésor] (existence | Taux Valeur (pied de
d'une interpolé coupon)
adjudication)™"!
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,786%

TN0008000200 (BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,787% 1 000,281
TN0008002792 [BTC 52 SEMAINES 22/10/2013 4,790%
TN0008002800 {BTC 52 SEMAINES 26/11/2013 4,798%
TN0008002826 [BTC 52 SEMAINES 28/01/2014 4,812%
TN0008002834 BTC 52 SEMAINES 25/03/2014 4,825%
TN0008000143 (BTA10ans " 7,5% 14 Awil 2014 " 4,829% 1 013,251
TN0008002859 [BTC 52 SEMAINES 20/05/2014 4,837%
TN0008000127 [BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 4,849% 1024,676
TN0008002875 [BTC 52 SEMAINES 05/08/2014 4,855%
TN0008002883 BTC 52 SEMAINES 02/09/2014 4,861%
TN0008002891 BTC 52 SEMAINES 30/09/2014 4,867%
TN0008000184 (BTA 10ans " 7% 9 féwier 2015" 4,957% 1 025,784
TN0008000309 (BTA 4 ans " 5% octobre 2015" 5,124% 997,641
TN0008000267 (BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 5,226% 1 000,070
TN0008000218 {BTZc 11 octobre 2016 5,372%
TN0008000325 (BTA 4 ans " 5,25% décembre 2016" 5,414% 994,958
TN0008000234 [BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5,560% 1 039,066
TN0008000317 BTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 5877% 983,828
TN0008000242 (BTZc 10 décembre 2018 5917%
TN0008000275 {BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,980% 977,710
TN0008000333 (BTA 7 ans " 5,5% féwrier 2020" 6,214% 962,859
TN0008000226 (BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,304% 1 037,872
TN0008000291 (BTA 12 ans " 5,6% aolt 2022" 6,314% 952,171

| "adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTAet 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT ; Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2012 VL Derniére
antérieure VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIESICAV | TUNISIE VALEURS | 20/07/92 | 143,490] 146,841 146,854
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2[FCP SALAMETT CAP [aFC | 02/01/07 | 12,612] 12,924 12,926
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3| FCP MAGHREBIA PRUDENCE [UFI | 23/01/06 | 1,296] 1,330| 1,331
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION

4|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 35,081 36,048| 36,057,

5|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 47,709 48,950 48,954

6|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 02/04/08 165,014 154,006] 154,848

7|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 578,242 539,673| 541,524

8|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE |MAXULA BOURSE 15/10/08 128,896 117,127 117,907

9|FCP MAXULA CROISS ANCE EQUILIBREE  [MAXULA BOURSE 15/10/08 123,727, 122,065 122,406
10|FCP MAXULA CROISS ANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 116,624 116,086| 116,186|
11| FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 113,323 111,088] 111,365
12|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 87,981 86,189| 86,549
13|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 140,483 123,894] 123,951
14|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 102,674 94,059 94,405
15|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 105,730 106,201 106,315

FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
16|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1313,441 1340,618]  1336,129
17|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT AXIS GESTION 05/02/04 2 306,497, 2245487 2 231,676|
18|FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 107,249 101,187 101,3zs|
19|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 103,406 101,248 100,386
20|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 120,766} 122,101 121,375
21|FCP FINA 60 FINACORP 28/03/08 1190,742 1 199,786 1 195,945
22|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 127,271 124,942| 122,934
23| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 15,247 15,344| 15,225
24|FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 23/03/09 5 923,437 5 884,220| 5 863,276
25|FCP VALEURS QUIETUDE 2017 TUNISIE VALEURS 01/10/12 5 000,000 5 o44,334| 5 034,461
26/FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,223 2,153| 2,139
27|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 1,901 1,876 1,869
28| FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,201 1,o74| 1,081
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire d,mR:trfure Date de paiement| Montant | 3 IXIZ“ /:; 1 | Viantérieure | Demniére VL
SICAV OBLIGATAIRES

29[SANADETT SICAV AFC 01/11/00 07/05/13 3201 107,250 107,099 107,121
30| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02/10/95 15/04/13 3487] 104,162 103,340 103,350
31| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 02/04/13 3,398] 105,267 104,664 104,674
32|ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 27/05/13 3.896] 102,466 101,626] 101,637
33| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 27/05/13 3,715] 103,164 102,469 102,482
34[SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03 28/05/13 3393] 106,613 105,943| 105,953
35|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 31/05/13 3,814 103,696 103,029| 103,041
36|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 02/05/13 3,874] 103,579 102,552 102,565
37|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 02/05/13 3,800] 104,035 103,135 103,146
38| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 24/05/13 3,501] 105,393 104,540 104,551
39| GENERALE OBLIG SICAV CGl 01/06/01 30/05/13 3395] 101,616 100,918| 100,928
40(CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 18/03/13 3,765 103,937 103,125| 103,137
41|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 30/05/13 3,316 103,745 103,068| 103,077|
42| INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV |UIB FINANCE 07/10/98 30/04/13 3,383 106,429 105,842 105,862,
43| FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 18/04/13 3,590] 105,458] 104,607 104,618
44|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 29/05/13 2.823] 102,929 102,355 102,364
45|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 29/03/13 3320] 102,350 101,631 101,641
46| UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 29/05/13 3435] 104,217 103,662 103,672
47(SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10/11/97 30/05/13 3.878] 102,401 101,529 101,541
48(POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06/07/09 31/05/13 3,517] 103,370 102,622 102,633
49(MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 29/05/13 3,124 104,285 103,525 103,534
50[SICAV L'FPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 27/05/13 3,.866] 102,367, 101,499 101,512
51|AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 24/04/13 3,746] 103,800 102,752 102,763
52[SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 31/05/13 3,135 104,521 103,837 103,846I
53| UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15/11/93 24/05/13 3283] 101,942 101,319| 101,331|
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
54| FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07 30/04/13 0,314 10,458 10,415 10,420
55|FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08 21/05/13 394s5]  103,310] 102,036 102,045
56| FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10) 24/05/13 3,570 103,455 102,586 102,596
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
57| AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 24/05/13 3,655]  101,079] 100,215] 100,280
SICAV MIXTES
58| ARABIA SICAV AFC 15/08/94 07/05/13 0,702] 70,832 65,11 Gl 65,653
59| ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94] 27/05/13 2216 150,572 145,935 146,526
60 [ ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94] 27/05/13 18,410 1493,097| 1 451,230 1 457,191
61|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94] 02/05/13 2,394 111,725 107,681 107,762
62|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 02/05/13 1,693 110,651| 105,764] 105,728
63|SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 31/05/13 0,349 87,724| 83,439 84,159
64|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99| 18/03/13 0,386 16,757 16,610 16,616
65|SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00) 29/03/13 3907] 269,423 259,518 259,746
66|SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22/09/94 30/05/13 0,870 39,445| 34,524 34,980
67|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06| 31/05/13 16,587] 2 463,959] 2272,013]  2271,941
68[SICAV L’ INVESTISS EUR STB MANAGER 30/03/94 16/05/13 1,476 78,374] 75,238] 75,450
69|SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95 14/05/13 1,136 58,043 56,396 56,518,
70| UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI FINANCE 01/02/99| 24/05/13 0,958 99,438| 99,219 99, 375|
71[UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI FINANCE 17/05/99 24/05/13 1219 111,271 109,283 109, 592|
72| UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00 01/06/12 0,331 99,761 97,896| 98,406|
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE |
73| FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07 30/04/13 0,226 11,554] 11,197 11,235
74|FCP IRADETT 50 AFC 02/01/07 30/04/13 0,138] 12,456' 11,770 11,831
75|FCP IRADETT 100 AFC 02/01/07 31/05/12 0,175 15,426 14,538 14,679
76| FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07 30/04/13 0,266 15,221 13,926| 14,043
77|ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 27/05/13 0,268 12,161 11,533 11,569
78| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 27/05/13 0,086 10,731 10,530 10,573
79| ATTIJARI FCP HARMONIE ATTIJARI GESTION 01/11/11 27/05/13 0,140 10,515 10,402 10,428
80 [ATTLJARI FCP SERENITE ATTIJARI GESTION 01/11/11 27/05/13 0,199 1 0,686| 10,609 10,611
81|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 28/05/13 1,346 1 23,670' 125,412 126,035
82[BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 28/05/13 1,196 1 25,225' 125,199 125, 650|
83 [FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 24/05/13 0,110 1 o,509| 10,018| 10,105
84| FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08 02/05/13 0,923 111,01 6I 100,734 101,824
85(FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 31/05/13 0,205 19,855 19,702 19,709
86 |FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 - - 86,962 75,490 75,763
87|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 - - 88,458 77,044) 77,302
88| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 24/05/13 1,545 96,633| 96,657| 96,814
89[BIATCAPITAL CROISSANCE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 - - 96,431 89,591 90,155
90 |BIATCAPITAL EQUILIBRE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 - - 97,381 96,719 96,786|
| 91|BIATCAPITAL PRUDENCE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 - - 96,659 99,413 99,423|
92 [FCP GENERAL DYNAMIQUE CGI 30/09/13 - - - 9,998) 9,996|
93|FCP AL BARAKA CGI 30/09/13 - - - 9,998] 9,996
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE |
94(FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10 24/04/13 2,328 98,265| 95,020 93,875
95(FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 24/04/13 0251 110,268 101,253 100,428
96 FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07 02/05/13 2,992 136,191 127,002 127,028
97| AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09 24/05/13 0,064 10,883 10,405 10,337
98( AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08 24/05/13 0,934 117,185 114,055 113,505
99 (AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 24/05/13 2,167 11 6,684I 116,364 116,171
100 |FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 24/05/13 1,277 103,916| 101,477 100,879
101|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10) 27/04/12 0,999 100,734| 96,765| 95,648
102|MAC CROISS ANCE FCP MAC SA 15/11/05 27/05/13 1,155 180,586I 180,011 177,062
103 |MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 27/05/13 2,274 161,095| 160,802 159,306
104| MAC EPARGNANT FCP MACSA 15/11/05 27/05/13 3,826 142,686 141,445 140,930
105|MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28/04/06| 27/05/13 63,142] 9 973,706| 9780,661] 9 651,893
106 MAC EPARGNE ACTIONS FCP * MAC SA 20/07/09)| - - 20,31 9| 19,315 18,741
107 MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10| - - 139,386| 127,968 126,424
108|FCP SMART EQUITY SMART ASSET MANAGEMENT 01/09/09)| - -| 1551,185 1 473,129 1 463,935|
109|FCP SAFA SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 - - 112,651 104,802 103,205
110[FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT MANAGERY  27/01/10)| 20/07/11 1,582 91,583 86,341 86,774
111|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERY  03/03/10) 05/06/13 0,245 115,510 113,191 113,512
112 | TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09)| 24/05/13 32,752| 9 259,595 8 804,236 8 663,216
113|FCP UNIVERS AMBITION CEA SCIF 26/03/13 - - - 9,285 9,157
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
114|FCP UNIVERS AMBITION PLUS [sciF 12/02/13 - - - 9,200 9,090
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