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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES DE GESTION

Le Conseil du Marche Financier rappelle aux socictes de gestion de portefeuilles de valeurs
mobilicres pour le compte de tiers qu’en vertu des disposttions de ['article 149 du reglement
du conseil du marche financier relatif aux organismes de placement collectif en valeurs
mobilicres et a la gestion de portefeuilles de valeurs mobiliéres pour le compte de tiers et de
Particle 20 du code des organismes de placement collectif, elles sont tenues de deposer au
conseil du marche fimancier leurs ¢tats financiers certifiés par le commussaire aux comptes
ansi que ceux des fonds communs de placement en valeurs mobilicres qu'elles gerent, et ce,
au plus tard trois mots suivant la cloture de I'exercice.
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COMMUNIQUE

AGREMENT DE CONSTITUTION DE SOCIETE DE GESTION

Le Conseil du Marché Financier a décidé, en date du 17 juillet 2013, d’agréer la société de
gestion suivante :

Jasmin Capital Partners
Société de gestion de portefeuilles de valeurs mobilieres pour le compte de tiers
régie par le Code des Organismes de Placement Collectif
promulgué par la Loi n® 2001-83 du 24 juillet 2001 et la loi n° 2005-96
du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations financiéres.
Siége Social : Siege de MAC SA, Green Center, Bloc C, 2°™ étage, Rue Lac Constance,
Les Berges du Lac, 1053 - Tunis.

Emerging Capital Partners North Africa (ECP) a obtenu I'agrément du Conseil du Marché
Financier, en date du 17 juillet 2013, pour la création d'une société de gestion, dénommee
« Jasmin Capital Partners » d'un capital social de 100 000 dinars divisé en 1 000 actions de
100 dinars chacune.

AGREMENT DE RESPONSABLE DU CONTROLE DE LA CONFORMITE ET DU
CONTROLE INTERNE

Le Conseil du Marché Financier a décidé, en date du 17 juillet 2013, d’agréer
I'externalisation de la fonction du contréle de la conformité et du contréle interne au sein de
AMEN CAPITAL au profit de Monsieur Omar DAHMEN.

2013 -AS - 745
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 30 JUILLET 2013

Taux actuariel

Code 1SN [Taux du marché monétaire et Bons du Trésor| (existence | Taux fValeur lpied de
d’une interpolé |  coupon)
adjudication)'!
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,806%

TN0008002784 |BTC 52 SEMAINES 24/09/2013 4,807%

TN0008000200 {BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,807% | 1002,283

TN0008002792 |BTC 52 SEMAINES 22/10/2013 4,808%

TN0008002800 |BTC 52 SEMAINES 26/11/2013 4,808%

TN0008002826 |BTC 52 SEMAINES 28/01/2014 4,810%

TN0008002834 |BTC 52 SEMAINES 25/03/2014 4,811%

TN0008000143 |BTA10ans " 7,5% 14 Awil 2014 " 4.812% | 1017,891

TN0008002859 |BTC 52 SEMAINES 20/05/2014 4,812%

TN0008000127 |BTA 12ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 4,813% | 1030,838

TN0008002875 |BTC 52 SEMAINES 05/08/2014 4,814%

TN0008000184 [BTA 10 ans " 7% 9 féier 2015" 4,944% | 1029,203

TN0008000309 IBTA 4 ans " 5% octobre 2015" 5,114% 997,486

TN0008000267 |IBTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 5218% | 1000,317

TN0008000218 {BTZc 11 octobre 2016 5,366%

TN0008000325 |BTA 4 ans " 5,25% décembre 2016" 5,409% 994,769

TN0008000234 |BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5568% | 1041,026

TN0008000317 |BTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 5,880% 982,978

TN0008000242 |BTZc 10 décembre 2018 5,922%

TN0008000275 |IBTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,986% 976,876

TN000B000333 |IBTA 7 ans " 5,5% féwrier 2020" 6,224% 962,184

TN0008000226 |BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,206% | 1039,171

TN0008000291 |IBTA 12 ans " 5,6% aoiit 2022" 6,304% 952,303

1 adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTAet 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVYM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2012 VL Demiére
antérie ure VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIE SICAV | TUNISIE VALEURS | 20/07/92 | 143,490] 146,008] 146,020
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2|FCP SALAMETT CAP [AFC | 02/01/07 | 12,612] 12,852| 12,853
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3| FCP MAGHREBIA PRUDENCE [UFI | 23/01/06 | 1,296] 1,322| 1,323
35,569
4|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 35,081 35, 803I 35,807
5|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 47,709 48, 690| 48,694
48,489
6|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 02/04/08 165,014 157,033] 156,013
7|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 578,242| 550,299 548,128
8| FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE |MAXULA BOURSE 15/10/08 128,896' 118,212 117,271
9| FCP MAXULA CROIS S ANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE 15/10/08 123,727| 121,739| 121,372
10| FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE | MA XULA BOURSE 15/10/08 116,624| 116,179| 116,211
11|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 113,323 111,328] 111,159
12|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 87,981 86,537 85,931
13|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 140,483 129,880 129,405
14|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 102,674 96,270 95,203
15|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 105,730] 106,205 105,858
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
16| FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1 313,441 1339, 828| 1 334,167,
17|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT AXIS GESTION 05/02/04 2 306,497 2 269, 399| 2 267,171
18| FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 107,249] 105,134| 104,732
19|FcP oPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 103,406} 102,095] 101,304
20[FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 120,766 122,526 121,947
21|FCP FINA 60 FINACORP 28/03/08 1190,742] 1 191,804 1 190,314
22(FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 127,271 126,175 123,358
23| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 15,247 15,482 15,183
24(FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 23/03/09 5 923,437 5932,288] 5 873,510
25(FCP VALEURS QUIETUDE 2017 TUNISIE VALEURS 01/10/12 5 000,000] 5065,946] 5 035,382
26| FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,223 2,199 2,200
27|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 1,901 1,898 1,899
28| FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,201 1,126| 1,121
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire d,m:)v::f“rc Date de paiement| Montant | 3 1/\;2/2; 1 | Viantérieure [ Derniere vi
SICAV OBLIGATAIRES
29(SANADETT SICAV AFC 01/11/00 07/05/13|  3201] 107,250 106,330 106,342
30| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02/10/95 15/04/13|  3.487] 104,162 102,671 102,681
31|AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 02/04/13]  3398]  105,267| 103,951 103,963
32| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 27/05/13]  3.896]  102,466| 100,894 100,927,
33| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 27/0513] _ 3,715]  103,164] 101,748] 101,760
34(SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03 28/05/13 3,393 106,61 3| 105,285| 105,295
35| PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 31/05/13]  3.814]  103,696| 102,279] 102,291
36(SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 02/05/13 3,874 103,579| 101,877 101,887
37|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 02/05/13] 3,800 104,035| 102,461 102,471
38/ MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 24/05/13]  3,501]  105,393| 103,959) 103,963
39| GENERALE OBLIG SICAV CGl 01/06/01 3005/13]  3395| 101,616] 100,288] 100,297
40(CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 18/03/13] 3,765 103,937 102,430 102,441
41(FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 30/05/13 3,316 103,745 102,459| 102,472
42|INTERNATIONALE OBLIGATAIRESICAV  [UIB FINANCE 07/10/98 30/04/13]  3383] 106,429] 105,137, 105,147,
43| FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 18/04/13] 3,590 105,458| 103,953 103,962
44|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 29/05/13]  2.823]  102,929] 101,848| 101,857,
45[SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 20/03/13|  3320] 102,350 101,001 101,010
46| UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 20/05/13] 3435 104,217 102,996 103,005
47|SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10/11/97 30/05/13(  3,878] 102,401 100,828 100,839
48|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06/07/09 31/05/13]  3517] 103,370 101 ,963| 101,973
49| MAXULA INVESTISS EMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 20/05/13|  3,124] 104,285 102,956 102,965
50|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 27/05/13 3,866] 102,367 100,803 100,814
51|AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 24/04/13|  3746] 103,800 102,101 102,112
52|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 31/05/13 3,135] 104,521 103,261 103,270
53| UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15/11/93 24/05/13]  3283] 101,942 100,686| 100,696
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
54(FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07 30/04/13 0314 10,458 10,351 10,352
55[FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08 21/05/13 3,945 103,310 101,403 101,412
56 [ FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 24/05/13 3,570 103,455) 101,949 101,964
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
57| AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF [ 25/02/08] 24/05/13]  3,655]  101,079] 99,604] 99,671
SICAV MIXTES
58| ARABIA SICAV AFC 15/08/94 07/05/13 0,702 70,832 66,160 65,533
59[ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 27/05/13 2216 150,572 148,443 148,010
60| ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 27/05/13] 18,410] 1493,097 1477,142 1472,527
61[SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 02/05/13 2,394 111,725| 107,806 107,383
62[SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 01/11/01 02/05/13 1,693 110,651 106,443 105,937
63[SICAV BNA BNA CAPITAUX 08/12/93 31/05/13 0,349) 87,724 84,164 83,191
64[SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 18/03/13 0,386 16,757 16,549 16,528
65[SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 29/03/13 3907| 269,423 270,804 269,817
66 SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22/09/94 30/05/13 0,870 39,445| 35,467 35,235
67 |STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 31/05/13| 16,587] 2 463,959 2 315,689 2 298,694
68[SICAV L’ INVESTISS EUR STB MANAGER 30/03/94 16/05/13 1476 78,374 75,542 75,176
69[SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95 14/05/13 1,136 58,043 56,234 56,062
70| UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV |UBCI FINANCE 01/02/99 24/05/13 0,958 99,438 100,108| 99,812
71|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI FINANCE 17/05/99 24/05/13 1219 111,271 109,908} 109,366
72 [UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00 01/06/12 0331 99,761 98,829 98,014
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
73|FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07 30/04/13 0,226, 11,554 11,267, 11,259
74|FCP IRADETT 50 AFC 02/01/07 30/04/13 0,138 12,456 11,914 11,871
75|FCP IRADETT 100 AFC 02/01/07 31/05/12 0,175 15,426 14,637 14,518
76 |FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07 30/04/13 0,266 15,221 14,244, 14,124
77|ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 27/05/13 0,268 12,161 11,734 11,640
78 ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 27/05/13 0,086, 10,731 10,640 10,571
79| ATTIJARI FCP HARMONIE ATTIJARI GESTION 01/11/11 27/05/13 0,140, 10,515 10,443 10,416
80 [ATTIJARI FCP SERENITE ATTIJARI GESTION 01/11/11 27/05/13 0,199 10,686 10,578 10,577
81(BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 28/05/13 1,346 123,670 125,283 124,449
82[BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 28/05/13 1,196 125,225| 125,603 125,157
83 [FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 24/05/13 0,110 10,509 10,126] 10,078
84|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08 02/05/13 0,923 111,016 102,752 101,030
85(FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 31/05/13 0,205 19,855| 19,772 19,603
86 FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 R R 86,962 79,619 79,160
87|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 R R 88,458 80,745 80,131
88| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 24/05/13 1,545 96,633 97,004 96,981
89 [BIATCAPITAL CROISSANCE FCP BIATCAPITAL 17/09/12. _ _ 96,431 93,718] 92,713
90 |BIATCAPITAL EQUILIBRE FCP BIATCAPITAL 17/09/12. _ _ 97,381 98,347 97,946
91|BIATCAPITAL PRUDENCE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 - - 96,659 99,131 99,088
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
92|FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10 24/04/13 2,328 98,265 96,226 95,979
93|FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 24/04/13 0251 110,268 103,336 102,916|
94|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07 02/05/13 2.992] 136,191 129,425 126,651
95| AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09 24/05/13 0,064 10,883 10,669 10,530
96| AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08 24/05/13 0,934 117,185| 116,645| 115,186
97| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 24/05/13 2,167 116,684 116,819 116,392
98| FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 24/05/13 1277 103,916 103,364 102,964
99|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 27/04/12 0,999 100,734 99,292 98,265
100|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 27/05/13 1,155 180,586 185,041 181,949
101|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 27/05/13 2274 161,095| 162,900 161,460
102|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 27/05/13 3,826 142,686 141,983 141,589
103 |MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28/04/06 27/05/13| 63,142] 9 973,706 10 070,640 9 925,184
104|MAC EPARGNE ACTIONS FCP * MAC SA 20/07/09 R R 20,319 20,142 19,597
105/MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 R R 139,386 133,790 131,417
106|FCP SMART EQUITY SMART ASSET MANAGEMENT 01/09/09 - -| 1551,185] 1 519,326 1 493,402
107|FCP SAFA SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 R R 112,651 109,337 108,809
108|FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTM ENT MANAGERS| 27/01/10 20/07/11 1,582 91,583 88,609 88,708
109|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTM ENT MANAGERS|  03/03/10 05/06/13 0,245 115,510 115,251 115,780
110| TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09 24/05/13|  32.752] 9 259,595) 9 135,059 8 990,139
111|FCP UNIVERS AMBITION CEA SCIF 26/03/13 - R - 9,549 9,385
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
112[FCP UNIVERS AMBITION PLUS [sciF [ 12/02/13] _ i -l 9,362 9,241
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_ SITUATION ANNUELLE DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT ARISQUE
BENEFICIANT D’UNE PROCEDURE ALLEGEE « TUNISIAN DEVELOPMENT FUND »
ARRETEE AU 31/12/2012

Rapport Général du commissaire aux comptes

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2012

En exécution de la mission qui nous a été confiée, nous vous présentons notre rapport sur le contrile des
états financiers de FCPR Tunisian Development Fund relatifts & L situation arrétés au 31 Décembre 2012,
tels qu'annexés au présent rapport, ainsi gue sur les wérifications et informations spécifiques prévues par
la lol et les normes professionnilbes

1 - Opinton sur les états financiers

Nous avons audite les états financlers du FCPR TDF arrétés au 31 Décembre 2012, Ces états ont oté arrétés
sous fa responsabilité des organes de direction et d'administration de la sociéte United Gulf Financial
Services-North Africa (UGFS-NA). Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suwi
d'un contrdle Interne relatif a I'établissement et la présentation sincere d'atats financiers ne compaortant
pas d'anomalies significatives, gue celles-cl résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsl gque la détermination
d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

MNotre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit

Nous avons effectud notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie, Ces normes
requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser l'audit pour
abtenir une assurance raisgnnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives,

Un audit implique la mise en euvre de procedures en viee de recueillir des dements probants concernant
les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du
jugement de Mauditeur, de mbéme que "évaluation du risque que les ¢tats financiers contiennant des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En procedant a ces évaluations du
risque, |'auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans "entitéd relatif & I'établissement et
la présentation sincére des &tats financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but &’ exprimer une opinion sur lefficacité de celui-cl

Un audit comporte egalement I'appréciation du caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues
et le caractére ralsonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que "appréciation
de la présentation d'ensemble des états financiers.

Nous estimons gue les travaux gue nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent une base raisonnable
pour supporter I'expression de notre opinion,

A notre avis, les états financlers sont réguliers et sincéres el donnent, pour tout aspect significatil, une
image fidéle de la situation financiére du FCPR TDF, ainsl que des résultats de ses opérations pour la
situation arrétée au 31 Décembre 2012, conformément aux principes comptables géneralement admis en
Tunisie.




2. Vérifications spécifiques

Mous avons également procede aux veérifications spécifiques prévues par la ol et les normes
professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas d'observations 3 formuler, a 'exception du point suivant :

Au cours de la péripde auditée, la proportion de "actif net du fonds affectée & des participations dans des
societés telles que prévues par la reglementation relative aux fonds de capital investissement notamment
le décret loi n*99-2011 du 21 octobre 2011 ="éléve 3 44%.

Toutefois, le fonds dispose d'un delal ne depassant pas |2 fin de deux annees sulvant celle au cours de
laguelle a eu liew la libération des parts pour investir B0% au moins de ses actifs dans les socigtes
5u51.rlsée§. |

Tunis; }L 1% Juillet 2013
Fnueqi ANJ!I
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Imm Aziz {/ Mantplaisi?
Tél: 71 950 ii 71 850 461

Fax: 50 852




BILAN DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2012
(Mantants exprimés &n dinars)

ACTIF Note 31/12/2012 31/12/2011
AC1 Portefeuville-titres 6-1 5 706 071 1 676 990
a- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 4 264 307 1676990
b- Titres OPCYM 1441 764 0
- Obligations et valeurs assimilées L] o
AC2 Placements monétaires et disponibilités 62 3966 077 4 938 920
a- Placementis monetaires 3470347 3484 776
b- Disponibilités 495 T30 1454 144
AC3 Créances d'exploitation 0 11617
AC4 Autres actifs 0 1]
TOTAL ACTIF 9 672 149 6627 526
PASSIF
PA1 Opérateurs créditeurs 63 51 8R4 51755
PA2 Autres créditeurs divers 0 0
TOTAL PASSIF 53 884 51756
ACTIF NET
CP1 Capital B-4 9633871 6567 931
cP2 Sommes distribuables (55 GOB) 7841
a- Sommes distribuables des exercices antérieurs 1 {14 299)
b~ Sommes distribuables de 'exercice en cours [55 B607) 22139
ACTIF NET 9578 265 6575771

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 9672149 6627 526




ETAT DE RESULTAT

(Montants exprimés en dinars)
Note 31/12/2012  31/12/2011

PR1- Revenus du portefeuille-titres 0 11617
a- Dividendes 0 11617
b-Revenus des obligations et valeurs assimilés 0 0

PR2- Revenus des placements monétaires 140376 130 361
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 140 376 141 977
CH1-Charges de gestion des placements 6-5 {199 629) {115 557
REVENU NET DES PLACEMENTS (59 253) 16 420
CH2-Autres charges (218) |195)
RESULTAT D'EXPLOITATION (59 472) 16 224
Réguiarisation du résultat d'exploitation 3 B&S 4 085
SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE (55 607) 22139
Régularisation du résultat d'exploitation {annulation) {3 B&S) 4 08%
Variation des plus [ou moins) values potentielles sur titres 56 850 (26 340)
Plus ou moins values réalisées sur cessions de titres {6 945) 60 405
Frals de négociation 0 ]
Résultat de |'exercice (9 567) 60 289




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
ARRETE AU 31/12/2012

Désignation 31/12/2012 31/12/2011
Variation de I'actif net résultant des opérations
AN1 d'exploitation {9 567) 60 289
a- Résultat d'exploitation {59 472) 26224
b- Variation des plus ou moins values potentielles sur titres 56 850 (26 340)
c- Plus ou moins values réalisées sur cession de titres {6 945) 60 405
d- Frais de négociation de titres 1} 0
AN2Z  Distributions de dividendes {12 1B9) 0
AN3  Transactions sur le capital 3 019 900 3 003 441
a- Souscriptions
- Capital 2950 000 3 000 000
- Regularisation des sommes non distribuables de I'exercice 26035 7526
- Régularisation des sommes distribuables 3 865 (4 O85)
- Droits d'entrée 0 0
b- Rachats 0
- Capital 0 0
- Régularisation des sommes non distribuables de I'exercice 0 0
- Régularisation des sommes distribuables i} 0
- Droits de sortie 0 0
Variation de I'actif net 3002493 3063 730
AN4  Actif net
a- - En début d'exercice 6575771 3512 042
b- - En fin d'exercice 9578 265 6575771
AN5 Nombre de parts
3 - En début d'exercice 650 350
b- - En fin d'exercice 949 650
Valeur liquidative 10 093,008 10 116,571
ANE  Taux de rendement de la période (0,23%) 0,82%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2012

1- PRESENTATION DU FONDS COMMURN DE PLACEMENT A RISQUE TDF

Tunisian Development Fund est un fonds commun de placement & risque régi par le code des organismes
de placement collectl! promulgué par la lol n® 2001-83 du 24-07-2001 telle que modifide et complétée par
les textes subséquents. Le fonds a été constitué le 09/08/2010 et ayant obtenu |'agrément du CMF N* 06
2010 du 17 Mars 2010.

La politique dinvestissement est arrétée par un comité dinvestissement qul définit les choix et les
orientations des placements, Le capital initial s'¢léve & 3 500 000 DT divisé en 350 parts de 10 000 DT
chacune. BIAT est le dépositaire de ce fonds. Le gestionnaire est United Guif Financial Services-North
Africa (UGFS-NA).

2- DRIENTATION DE LA GESTION DU FONDS

Tunisian Development Fund est un fonds commun de placement en valeurs mobiliéres qui a pour objet la
participation , pour le compte des porteurs de parts et en vue de sa rétrocession, aux renforcement des
opportunités d'investissement et des fonds propres des entreprises qui réalisent les projets prévus &
IFarticle 21 de la loi n*88-92 du 02 Aout 1988, relative aux sociétés d'investissement, telle gue modifiés et
complétée par les textes subséquents,

Le FCPR TDF investira & hauteur de 75% au moins de ses actifs dans des entreprises iImplantées dans des
rones de développement réglonal au titre de fa loi n"88-92 du 02 Aout 1588. |l visera principalement les
projets & forte valeur ajoutée, Le religuat du fonds pourrait éventusllement étre alloué 3 des
investissements hors rone de développement :

» Des operations de copital développement et/ou retournement par des investssements & haute
valeur gjoutée,

# Linvestissernent dans des sociétés dons des secteurs d'activité offront un fort potentiel de
deéveloppement,

# L'investissernent dans des entreprises qui réalisent des investissements permettant de promouvolr
ig technologie ou sa moitrise ainsi gue Finnovation dons tous les secteurs économigues,

# Aider les entreprises en difficultés en lui opportant les fonds nécessaires pour leurs restructurations
financiéres,

» Des instruments @ rendement fixe tels que les BTA, BTZ ou de toute outre voleurs mobididres
représentont des litres de créonce @ court terme émis por I'Etot, des voleurs mobiliéres
représentant des titres & court terme négociahles sur les marchés relevant de la bangue centrole de
Tunitie ou de ports ou octions d'orgonismes de placement collectif et ce, pour une gestion de la
liquidité & court £t moyen termes.

3- REGIME FISCAL

Conformément aux dispositions de I'article 10 du code des organismes de placement collectif , les fonds
communs de placement & risgue sont depourvus de |3 personnalité morale ; en conséquence, » Tunisian
Development Fund » ne dispose pas de |a personnalité morale et sera, par conséquent, en dehors du
champ d'application de |'impdt

Les dividendes et les plus values provenant des actions investies par « Tunisian Development Fund » sont
exonérés de 'impot conformément a la réglementation en vigueur. Cependant les revenus de capitaux
mobillers provenant des obligations et des bons de trésor sont soumis § une retenue 3 la source définitive
et libératoire de Fimpdt de 20% de lewr montant brut,




4- REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers arrbtés au 31/12/2012 =ont établis conformément aux principes comptables
genéralement admis en Tunisle,

5- PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont dlaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuilie titres & leur
valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit ;

5.1- Prise en compte des éléments de porteleuille titre et des revenus y afférents

Les éléments de portefeuille titre et les placements monétaires sont comptabifisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix &' achat. Les (rais encourus a Moccasion de I'achat sont imputés en
capital. Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat & la date de
détachement du coupon.

5.2+ Evaluation des éléments du portefeuilie titre

Les titres admis 3 13 cote de la bouse de valeurs mobiléres sont évaluds, en date d'arrété, 3 leur valeur de
marché. La différence par rapport au prix d"achat ou par rapport & la clbture précédente constitue, selon le
cas, une plus ou mains value potentielie portée directement en capitaux propres. Elle apparait également
comme composante di résultat net de Fexercice.

Les titres non admis 3 la cote de la bouse de valeurs mobiligres sont évalués, en date d'arrété, A leur juste
valeur, La difference par rapport au prix d"achat ou par rapport a la cloture précedente constitue, selon le
cas, une plus ou malns value potentlelie portée directement en capitaux propres, Elle apparalt également
comme composante du résultat net de |'exercice. Le gestionnaire = United Gull Financlal Services-North
Africa » [UGFS-NA) procede 4 une estimation de la juste valeur & partir de fa valeur d'entreprise
déterminée par différentes méthodes notamment :

La méthode d'évaluation du prix d'un investissement récent,

La methode des multiples de résultats,

La méthode de actif net,

La méthode de I'actualisation des flux de trésorerie ou des résultats de la société..

b R S R

5.3~ Cession des placements

La cession des placements donne lieu & |'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable.
La différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé constitue, selan le cas, une pius ou
moins value réalisée portée directerment, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable, Elie
apparait egalement comme composante du résultat net de I'exercice.

Le codt & achat des placements cédés est déterminé par |a méthode du colt moyen pondérd,




6- NOTES EXPLICATIVES DU BILAN ET DE L'ETAT DE RESULTAT

B6.1- Partefeuille titres :

Le solde de ce poste s'éléve au 31 Décembre 2012 45 706 071 DT

Nombre de colt Valeur au
Titres titres d'acquisition 31/12/2012 % Actif net
Hexabytle 116 165 G696 990 789 109 8.24'%
Royal Drinks SE 000 980 000 975 198 10,18%
Shams Ter_hnﬂlnﬂ 100 000 1 000 000 1 000 000 10,44%
Socha 30 000 300 000 300 000 3.13%
Green Frults 120000 1 200 000 1 200 000 12.53%
TPF 14 920 1472 232 144] 764 15,05%
TOTAL 5649 222 5706071 50.57%
6.2-Placements monétaires et disponibilités :
31/12/2012
Placements monétaires (1) 3470 347
Disponibilités {2) 485730
1966077
(1) Le solde de ce compte se détaille comme sult :
| Nombre coit Valeur au .
defitres | d'acquisition HH22012 Actif net
Cartificat da dépdt 16881 199 1901 827 20,77%
CO_BTK_15012013 | 485 452 480 285 5.21%
CO_Attijari Bank_29012013 1 435 570 498 611 5.20%
CD_AB_18022013 1 495403 4097 535 5,19%
CO_AB_10032013 o i 495 374 496 408 5.18%
Blllst da trésorere 1472115 1478 420 154A2%
BT_WIFAK_28032013 1 494 283 454 534 5,16%
BT _Hannibal Loase 15042013 ' 488 106 4363 5,15%
BT _Hannibal Leass 05062011 1 488 127 48] 254 511%
TOTAL 3453914 O | e




(2] Le solde de ce compte se détaille comme suit ;

31/12/2012
Dépots a vue 400 D00
Avairs en banque b 004
Intéréts courus sur autres placements monetaires 9726
495 730
6.3- Opérateurs créditeurs :
31/12/2012
Compte du gestionnaire (UGFS-NA) 91014
Compte du depositaire (BIAT) 2 B70
93884
6.4- Capital :
Les mouvements sur le capital au cours de [a période se détalllent ainsi :

Capital au 31/12/2011 6567 931
Montant 6567 931
Nombre de parts 650

- Nombre de copropriétaires =

Souscriptions réalisées 2 990 D00
Montant 2 990 000
Nombre de parts émises 299
Nombre de coproprié¢taires nouveaux 2

Rachats effectués :
Montant

Autres mouvements - _‘.'E_!_E
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 56 B50
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres (6945)
Régularisation des sommes non distribuables 26035
Droits de sortie

- Frais de negociation -

Capital au 31/12/2012 9633871
Montant 9633871
Nombre de parts 949
Nombre de copropridtaires 7




6-5 Charges de gestion des placements :

Ce poste enregistre ies rémunérations du gestionnaire et du dépositaire caiculdes conformémant aux
dispositions du réglement intérieur du fonds

Le total de ces charges s'éléve @ 199 629 DT et elles se détaillent comme suit

31/12/2012
Rémunération du gestionnaire (UGF5-NA) 189 610
Rémundration du dépositaire (BIAT) — 10019
199 629
7- AUTRES NOTES AUX ETATS FINANCIERS
7.1- Données par parts et ratios pertinents
Données par part 311272012 31122011
Revenus des placements 147920 218,416
Charges de gestion des placements [210,505) (Y77, 7BO)
Revenus net des placements (62,438) 40,646
Autres charges (0,230) 0,300
Résultat d'exploitation (62, ,668) 40,346
Régularisation du résultat d'exploitation 4,072 (5,2B5)
Sommes distribuables de 'exercice (58,595) 34,061
Variation des plus (ou moins) values potentielles 59,905 (40,524)
Pius (ou moins) values realisées sur cession de titres (7.318) 92,752
Frals de négodiation o 0
Plus [ou mains) values sur titres et frais de négpciatin-n
Résultat net de I'exercice {10,081) 92,752
Droits de sortie 0, 0O O, OO
Résultat non distribuable de I'exercice 52,587 52,407
Régularisation du résultat non distribuable (4,072) 6,285
Sommes non distribuables de I'exercice 48,514 58,692
Valeur liquidative 10 093,008 10 116,571
Ratios de gestion des placements
Charges [ actif net moyen 2.47% 1. 76%
Autres charges / actif net moyen 0,00% 0,00%

Résultat distribuable de l'exerclice J actif net moyen (0, B5%) 0,34%




SITUATION ANNUELLE DU FONDS D’AMORCAGE « CAPITALEASE SEED FUND »
ARRETEE AU 31/12/2012

Rapport Général du commissaire aux comptes

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2012

En exécution de la mission qui nous a éte confiée, nous vous présentons notre rapport sur le controle
des états financiers du fonds d'amorcage « CAPITALEASE SEED FUNDw» relatifs & |a situation arrétée
au 31 Deécembre 2012, tels gu'annexes au present rapport, ainsi gue sur les veérifications et
informations spécifiques prévues par la lol et les normes professionnelles,

1 - Opinion sur les états financiers

Nous avons audite les états financiers du fonds d'amorcage « CAPITALEASE SEED FUND » arrétés au
31 Decembre 2012. Ces états ont été arrétes sous la responsabilité des organes de direction et
d'administration de [a société United Gulf Financial Services-North Africa (UGFS-NA). Cette
responsabilité comprend la conception, la mise en place et le sulvi d'un contrdle interne relatifl 3
Fétablissement et la présentation sincere d'états financiers ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances,

Notre responsabllité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit,
Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces
normes reguierent de notre part de nous conformer aux régles d'éthigue et de planifier et de réaliser
Faudit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas
d'anomalies significatives.

Un audit impligue la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers, Le cholx des
procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme gue I'évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs,

En procédant a ces évaluations du risque, |'auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur
dans I'entité relatif a 'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des




pracédures d'audit approprides en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
I'efficacité de celul-cl. Un audit comporte également |'appréciation du caractére approprié des
méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par |2
direction, de méme gue |"appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent une base
ralsonnable pour supporter |'expression de notre opinlon.

A notre avis, les états financiers sont réguliers et sincéres st donnent, pour tout aspect significatif,
une image fidéle de la situation financiére du fonds d'amorgage « CAPITALEASE SEED FUND =, ainsi
gue des résultats de ses opérations pour la situation arrétée au 31 Décembre 2012, conformément
aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

2. Vérifications spécifigues

MNous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la lol et les normes
professionnelies.

Sur la base de ces wérifications, nous n'avons pas d'observations 3 formuler, a |'exception du point
sulvant :

Au cours de la période auditée, le montant de la souscription a ¢té miclusivemnant employd dans des
titres SICAV TRESOR. Toutefois, la réglementation en vigueur prévoit que le fonds ne peut employer
plus de 15% des montants souscrits durant chague période de souscription au titre d'un méme
emetteur

Tunls, Il] Ipillet 2013

Exper* mptable associé

R
ARC - Audit sion Conseil
imm Aziz AJ - 1 Montplaisie
Tél; 71850 218 - 71 950 461
Fax: 71350 852




BILAN DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2012
(Montants exprimés en dinars)

ACTIF Note 31/12/2012
AC1  Portefeuille-titres - - 6-1 99 549
a Actions, valeurs assimilées et droils rattachés 1450
b- Titres OPCVM 98 083
c- Obligations et valeurs assimilées 0
AC2  Placements monétaires et disponibilités 6-2 4056
- Placements monélaires a
b- Disponibilités 4056
AC3  Créances d'exploitation 0
ACA  Autres actifs e e 0
TOTAL ACTIF o 103 605
PASSIF
PA1L _ Opérateurs créditeurs 63 = 188
PAZ Autres créditeursdivers 0
B TOTAL PASSIF 1628
ACTIF NET
cP1__Capita —— 64 104 248
CP2  Sommes distribuables - __lazm)
a Sommes distribuables des exercices antérieurs 0
b- Sommies distribuables de 'exercice en cours {2270)
 ACTIF NET o 101 877

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 103 605




ETAT DE RESULTAT DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2012

(Montants exprimés en dinars)

Note  31/12/2012

PR1-Revenus du portefeuille-titres N
8- Dividendes 1]
b-Revenus des obligations ot valeurs assimilés 1}

PR2- Revenus des placements monétaires 151
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 151
CH1-Charges de gestion des placements 65 = (2365)
REVENU NET DES PLACEMENTS (2 214)
CH2-Autres charges (56)
 RESULTAT D'EXPLOITATION B S (2270)
Régularisation du résultat d'exploitation 0
SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE (2 270)
Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) 0
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 1224
Plus ou moins values réalisées sur cessions de titres 23
Frais de négociation 1]

(1023)




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET

ARRETE AU 31 DECEMBRE 2012

Désignation _3112f2012
'AN1 Variation de I'actif net résultant des opérations d'exploitation {1023
a Résultat d'exploitation (2 70)
b  Variation des plus ou moins values potentielles sur titres 1224
c- Plus ou moins values réalisées sur cession de titres 13
d-  Frais de négociation de titres 0
AN2 Distributions de dividendes o
AN3 Transactions sur be capital 103 000

a- Souscriptions

- Capital 103 000
- Régularisation des sommes non distribuables de 'exercice #]
- Régularisation des sommes distribuables 1]
- Droits d'entrée 0
b-  Rachats 0
- Capital 0
- Réguiarisation des sommes non distribuables de Nexercice 1]
- Régularisation des sommes distribuables 0
- Droits de sortie 1)

Variation de I'actif net 101 977
AN4  Actif net 01377
a  -En début d'exercice 0
b- « En fin d'exercice 101 977
ANS5 Nombre d'actions (oude parts)

a « En début d'exercice 0
k- - En fin d'exercice 1030
Valeur liquidative . 99,007

ANE Taux de rendement de la période

T oS S S S P e

-0,99%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2012

1- PRESENTATION DU FONDS D’AMORCAGE : CAPITALEASE SEED FUND

= CAPITALEASE SEED FUND = est un fonds d'amorgage de placement en valeurs mobiliéres régl par le
code des organismes de placements collectifs promulgué par 1a loi 2001-83 du 24 juitlet 2001 et |a loi
n" 2005-58 du 18 lujllet 2005 telle que modifiée et complétée par les textes subséquents. Le fonds a
été constitué le 25 Mai 2012 &t a obtenu I'agrément du CMF n® 36-2011 du 25 Novembre 2011

Le capital initial du fonds s'éléwve a 103 000 DT divisé en 1 030 parts de 100 DT chacune. BIAT est le
dépositaire de ce fonds et United Guif Financial Services-North Africa [UGFS-MA) en est e
gestionnaire.

2- ORIENTATION DE LA GESTION DU FONDS

« CAPITALEASE SEED FUND » est un fonds d'amorcage de placement en valeurs mobiliéres qui a
pour objet le renforcement des fonds propres des projets innovants avant la phase de démarrage
effectif.

« CAPITALEASE SEED FUND = intervient essentiellement pour aider les promoteurs a :

Expioiter les brevets dinfervention,

Acheter I'tude technigue ef economigue du projet,

Développer le processus technologigue du projet avant lo phose de lo commerciolisation,
Achever le schéma de finoncement,

Y YYY

3- REGIME FISCAL

Conformément aux dispositions de 'article 10 du code des organismes de placement collectif les
fonds d'amorgage sont dépourvus de la personnalité morale ; en conséquence, « CAPITALEASE SEED
FUND » ne dispose pas de |la personnalité maorale et sera, par conséquent, en dehors du champ
d'application de I'impdt

Les dividendes et les plus values provenant des actions investies par « CAPITALEASE SEED FUND »
sont exonérés de 'impbt conformément a la réglementation en vigueur. Cependant les revenus deo
capitaux mobiliers provenant des obligations et des bons de trésor sont soumis & une retenue & la
source définitive ot libératoire de 'impdt de 20% de leur montant brot.

4- REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les étars financiers arrétés au 31 Décembre Z014 sont établis conformeément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie. Exceptionnellement, le premier exercice du fonds
s etend du 25 Mal 2012 au 31 Décembre 20012

5- PRINCIPES COMPTABLES APPLICQUES

Les états financiers sont élaborés sur la base de Févaluation des dléments du portefeuilles titres 3 leur
valeur de realisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

5.1- Prise en compte des éléments de portefeuille titre et des revenus y afférents

Les éléments de poriefeuille titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prin d"achat. Les frais encourus 4 'occasion de Fachat sont imputes
&n capital. Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat &
la date de détachement du coupon.




5.2- Evaluation des éléments du portefeuille titres

Les titres admis & la cote de la bouse de valeurs mobilitres sont évalués, en date d'arrdté, & leur
valeur de marché. La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport & la cloture précédente
constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en capitaux propres,
Elle apparalt également comme composante du résultat net de Mexercice.

Les titres non admis & la cote de la bouse de valeurs mobiliéres sont évalues, en date d'arrdte, & leur
juste valeur, La différence par rapport au prix d'achat ou par rapport & la cldture précédente
constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en capitaux propres.
Elle apparait également commeé composante du résultat net de Mexercice. Le gestionnaire « United
Gulf Financial Services-North Africa » {UGFS-NA) procéde & une estimation de la juste valeur & partir
de la valeur d'entreprise déterminée par différentes méthodes notamment -

La méthode d'évaluation du prix d'un investissement récent,

La méthode des multiples de résultats,

La méthode de I'actif net,

La méthode de "actualisation des flux de trésorerie ou des résultats de la sockété..

VY Yy

5.3- Cession des placements

Lo cession des placements donne lieu & l'annulation des placements & hauteur de leur valeur
comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d"achat du titre cédé constitue, selon le
cas, une plus ou moint value réalisée portée directement, en capitaux propres, &n tant que somme
non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de lexercice.,

Le colt d'achat des placements cédés est déterminé par ta méthode du colt moyen pondéré.

6 NOTES EXPLICATIVES DU BILAN ET DE L'ETAT DE RESULTAT

6.1- Portefeullle titres :

31/12/2012
Titres OPCVYM (1) 98 089
Actions et valeurs assimilés __I#I‘iﬂ
99 549

(1) Le solde de ce poste s'é&léve au 31 Décembre 2012 & 98 089 DT et correspond exclusivement aux
placements en titres de SICAV :

Nombre colit Valeur au % Actif

de titres d'acquisition 31/12/2012 net
Tires oPOM 9 865 8085 96,10%
SICAV TRESOR 947 9G 865 S8 D83 96,19%

oy

TOTAL 96 865 98 089 96.19%




6.2- Placements monétaires et disponibilités :

31/12/2012
Avoirs en bangue 4 056
4 056
6.3- Opérateurs créditeurs :
_ njifima
Comple du gestionnalre [UGFS) 1030
Compte du dépositaire (BIAT] 398
1628
6.4- Capital :
Les mouvements sur le capital au cours de la péricde se détaillent ainsi :
Capital au 25/05/2012 0
Maontant 1]
Souscriptions realisées 103 000
Montant 103 000
Nombre de parts emises 1030
Mombre de copropriétaires nouveawx 15
Rachats effectuss 1]
Montant 0
__Autres mouvements 1248
WVariation des plus {ou moins) values potentielles sur titres 1224
Plus (ow moins) values réalisées sur cession de titres 23
Régularisation des sommes non distribuables 0
Droits de sortie 0
Frais de négociation 0
Capital au 31/12/2012 104 248
Montant 104 248
Mombre de parts 1030
Mombre de coproprietaires 15




6-5 Charges de gestion des placements :

Ce poste enregistre les rémunérations du gestionnaire et du dépositaire calculées conformément aux

dispositions du réglement intérieur du fonds.

Le total de ces charges s'éléve 4 2 365 DT et elles se détaillent comme suit :

31/12/ 2012
Rémunération du gestionnaire [LIGFS) 1030
Rémunération du dapositaire (BIAT) 1336
2 365
7- AUTRES NOTES AUX ETATS FINANCIERS
7.1- Données par parts et ratios pertinents
Données par part 31/12/2012
Revenus des placements 0,147
Charges de gestion des placements (2,296)
Revenus net des placements N _ta,tiu;'
Autres charges (0,054)
~ Résultat d'exploitation (2,204)
Régularisation du résultat d'exploitation 0,000
Sommes distribuables de I'exercice (2,204)
Variation des plus (ou moins) values potentielles 1,189
Plus {ou moins) values réalisées sur cession de titres 0,023
Frais de négociation 0,000
Plus (ou moins) walues sur titres et frais de négociation 1,211
Résultat net de l'exercice = (0,993)
Droits de sortie 0,000
Résultat non distribuable de 'exercice ) 1211
Régularisation du résultat non distribuable 0,000
~ Sommes non distribuables de 'exercice 1211
Valeur liquidative 99,007




7.2 Transactions avec les parties liées
Le réglement interieur qui lle [a societé UGFS et le Fonds d'amorgage prévoit le paiement ;
# 1 5% Hors taxe des montants lbérés et non investis.
» 2.75% Hors taxe des montants liberés et investis
# Une commission de succés egale 3 20% de [a différence entre le taux de rendement annuel

realisé et je (TRI) annuel minimum de 10% Le réglement effectif de cette commission se fera a
la date de la liquidation du Fonds

La charge de la période s'eléve 3 1 030 OT et correspond a des frais de gestion.

Le réglement intérieur qul lle BIAT ot le Fonds d'amorcage prévoit le palement d'une rémuneration
annuelle, de 0.25% HTVA, sur la base de Factit net

La charge de la période s'éléve & 1 336 DT TTC.
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