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AVIS DU CMF

AGREMENT DE CONSTITUTION D’OPCVM

FCP VALEURS QUIETUDE 2018
Adresse : Immeuble Integra. Centre Urbain Nord Tunis Mahrajéne 1082

Le College du Conseil du Marché Financier a décidé, en date du 14 juin 2013, d’agréer le fonds
commun de placement «FCP VALEURS QUIETUDE 2018 », promu par TUNISIE VALEURS-
Intermédiaire en Bourse et AMEN BANK ayant les caractéristiques suivantes :

Catégorie
Type

Montant initial
chacune.

Couverture de la garantie

Référence de I'agrément

Durée de vie

Gestionnaire

Dépositaire

Gestionnaire administratif et comptable

Distributeur

2013-AC-8

: FCP mixte a capital garanti par le gestionnaire.
: OPCVM de capitalisation

: 100 000 dinars divisés en 20 parts de 5000 dinars

: L'intégralité du capital investi.

: Agrément n° 18-2013 du 14 juin 2013
:9ans

: TUNISIE VALEURS

: AMEN BANK

: TUNISIE VALEURS

: TUNISIE VALEURS
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AVIS DU CMF

AGREMENT D’AJOUT D’UN DISTRIBUTEUR

SICAV TRESOR
Agrément du Ministre des Finances du 29 octobre 1996

SICAV PROSPERITY
Agrément du Ministre des Finances du 25 janvier 1994

SICAV OPPORTUNITY
Agrément du Ministre des Finances du 12 mars 2001

SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE
Agrément du CMF n°12-2005 du 18 mai 2005

FCP BIAT- EPARGNE ACTIONS
Agrément du CMF n°30-2006 du 04 juillet 2006

Adresse : Boulevard principal- angle rue Turkana et rue
Malaoui - 1053 Les Berges du Lac - Tunis

Le College du Conseil du Marché Financier, a décidé en date du 14 juin 2013, d’octroyer un
agrément pour l'ajout de la BIATCAPITAL intermédiaire en bourse en tant que nouveau
distributeur des actions de «SICAV TRESOR», «SICAV PROSPERITY»,
«SICAV OPPORTUNITY» et «SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE » et des parts de
«FCP BIAT- EPARGNE ACTIONS» .

2013-AC-9
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AVIS DE LA BOURSE

RESULTAT DE L'OFFRE A PRIX FERME ET LE PLACEMENT GARANTI
SUR LES ACTIONS DE LA SOCIETE EURO-CYCLES

1-A partir du lundi 17 juin 2013, les 5 400 000 actions, de nominal un dinar chacune, qui composent le capital
social actuel de la société EURO-CYCLES sont introduites au Marché Principal de la Cote de la Bourse, avec un
cours de 11,200 dinars par action. Le titre EURO-CYCLES sera négocié avec les caractéristiques suivantes:

= Code ISIN : TNO007570013

=  Mnémonique : ECYCL

= Libellé : EURO-CYCLES

=  Groupe de cotation : 11 (continu)
Le démarrage des négociations sur actions d’EURO-CYCLES est prévu pour le lundi 24 juin 2013.

2- La répartition par intermédiaire des 907 200 actions offertes dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme est comme

suit :
Nombre de Quantité totale Quantité attribuée par catégorie o
Intermédiaire souscripteurs Demandée et Total:;:nbue

Retenus Retenue Catégorie A Catégorie B Catégorie C

AFC 79 84 048 1534 8592 21211 31337
Amen Invest 1831 1581000 51889 197 178 84174 333241
Attijari Intermé. 96 51060 2091 1019 38795 41 905
Axis 256 217 995 6226 16576 85037 107 839
BEST Invest 4 1350 137 145 282
BIATCAPITAL 218 132531 7533 10150 38417 56 100
BNA Capitaux 328 85963 4452 9774 10 368 24 594
CCF 91 23410 3324 2 086 5410
CGF 894 226 384 21 606 23 654 18 855 64 115
Cal 568 74 658 13 950 7 806 21756
Fina Corp. 104 11098 3963 3963
MAC SA 395 107 390 6279 13733 20012
Maxula Bourse 461 26 496 14 180 145 2 828 17 153
MCP 75 19 998 1364 2 547 3911
SBT 3 1100 91 109 200
SCIF 765 40 506 11187 3917 754 15 858
SIFIB BH 55 23434 1599 553 16 836 18 988
SOFIGES 33 5920 771 696 1467
TSI 9 188 182 182
Tunisie Valeurs 1255 541417 40 252 55678 39125 135 055
UBCI Finance 10 14 330 256 2042 2298
UIB Finance 38 4 820 1534 1534
Total général 7568 3275096 194 400 356 400 356 400 907 200

Par ailleurs, Amen Invest informe que les 712 800 actions offertes dans le cadre du Placement Garanti ont été
totalement placées aupres de 24 investisseurs avertis.

2013 - AS - 574
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COMMUNIQUE DE PRESSE

SYPHAX AIRLINES
SIEGE SOCIAL : Aeroport International Sfax Thyna BP 1119 -3018 Sfax -

APPEL A LA CANDIDATURE POUR DEUX POSTES D’ADMINISTRATEURS REPRESENTANTS LES NOUVEAUX
ACTIONNAIRES
1. Objet

La société SYPHAX AIRLINES s’est engagée au niveau du prospectus d’introduction en bourse a réserver deux siéges
au sein de son Conseil d’Administration au profit des représentants des détenteurs des actions acquises dans le cadre de
I'Offre & Prix Ferme et du placement garantie.

A cet effet, la société SYPHAX AIRLINES informe ses actionnaires que la désignation aura lieu par voie d’élection lors de
la tenue de son Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les états financiers clos le 31 Décembre 2012.

2. Conditions de participation

Les candidats éligibles a ce poste doivent remplier les conditions suivantes :

e Ne pas étre déja représenté au sein du Conseil d’Administration de SYPHAX AIRLINES, ni parmi les anciens
actionnaires qui détenaient des actions avant l'introduction au marché financier ;

e Pour les candidats actionnaires, justifier d’'une participation ne dépassant pas 0,5% du capital social de la société
SYPHAX AIRLINES pour les personnes physiques et personnes morales et 5% pour les actionnaires
institutionnels ;

Ne pas étre en contradiction avec les dispositions de 'article 193 du code des sociétés commerciales
Une expérience dans le secteur du transport aérien serait fortement souhaitée.

3. Dossier de candidature

Les dossiers de candidature doivent se présenter comme suit :

¢ Une demande au nom de Monsieur le Président Directeur Général de SYPHAX AIRLINES ;

Une copie de la carte d’identité nationale pour les personnes physiques ou une copie du registre de commerce

pour les personnes morales ;

Une fiche de candidature (annexe 1)

Un CV détaillé ;

Une photo récente ;

Un engagement sur I'honneur de ne pas étre sous l'interdiction énoncée par les dispositions de I'article 193 du

code des sociétés commerciales (annexe 2) ;

Un pouvoir dment signé par la personne morale a représenter ;

e Pour le candidat actionnaire, une attestation récente du nombre d’actions SYPHAX AIRLINES prouvant le seuil
de sa participation le jour du dépét de candidature. Cette attestation doit étre délivrée par MAC-SA sis au Green
Center Bloc C 2éme étage Rue du Lac Constance — Tunis.

4. Date limite de dép6t de candidatures

Les candidatures doivent étre envoyées dans une enveloppe libellée au nom de Monsieur le Président Directeur Général
de SYPHAX AIRLINES et portant la mention : « Ne pas ouvrir / Appel a la candidature pour le poste
d’administrateur représentant les nouveaux actionnaires » et parvenir par lettre recommandée avec accusé de
réception ou par rapide poste au bureau d’ordre de SYPHAX AIRLINES sis au Rue du Lac VICTORIA, les berges du lac
1, 1053 Tunis-Tunisie au plus tard le 20 Juin 2013.

L’élection aura lieu lors de I’Assemblée

Générale Ordinaire qui se tiendra le 27 juin

2013 a I'hétel Pacropole -Les Berges du

Lac.
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Les actionnaires déja représentés au sein du Conseil d’Administration de la société SYPHAX AIRLINES ainsi que les
actionnaires détenteurs de plus de 0,5% du capital des personnes physiques et morales et de plus de 5% pour les
institutionnels s’abstiendront de voter.

*Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans cette rubrique par la
société qui en assume l’'entiere responsabilité.

Annexe 1

FICHE DE CANDIDATURE

Signature

Annexe 2

DECLARATION SUR L’HONNEUR

Je soussigné

N® CIN / ReGIStre de COMMEICE © ... .ttt et e et ettt et ettt et ettt et ettt a e e eaea
Demeurant a

Candidat a I'élection au poste d’administrateur représentant les détenteurs des actions acquises dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme
et du placement garantie au sein du Conseil d’Administration de la société SYPHAX AIRLINES.

Déclare formellement sur 'lhonneur :

Ne pas étre en contradiction avec les dispositions de I'article 193 du code des sociétés commerciales.

Signature

*Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans cette rubrique par la
société qui en assume l'entiére responsabilité.

2013 - AS - 563




Page -7 - Mercredi 19 Juin 2013

AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEES GENERALES ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

SOCIETE LES ATELIERS MECANIQUES DU SAHEL AMS SA
SIEGE SOCIAL : Rue Ibn Khaldoun, 4018 Sousse

La socicte LES ATELIERS MECANIQUES DU SAHEL, AMS SA porte a la connaissance de ses
actionnaires qu’ils sont convoqués en Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le Vendredi 28
JUIN 2013 a 15h a Tunis, & ’hotel REGENCY GAMMARTH sis a Les Cotes de Carthage (route
Raoued) la Marsa 2078, et ce, a I'effet de déliberer sur I ordre du jour suivant :

Lecture et approbation du rapport d’activité prépar¢ par le Conseil d’Administration relatif a
Pexercice 2012.

Approbation des ¢tats financiers de I’exercice clos le 31 décembre 2012,

Approbation des conventions conclues par la société et regies par les articles 200 et suivants et
Particle 475 du code des socictés commerciales.

Affectation des résultats.

Quitus aux membres du Conseil d’Administration,

Jetons de présence.

Renouvellement du mandat du Commissaires Aux Comptes.

Pouvoirs pour accomplissement des formalités juridiques requises par la loi.

Un exemplaire des statuts, des états financiers de I'exercice clos 2012, du rapport du conseil
d’Administration, des rapports du commissaire aux comptes, liste des souscripteurs et un projet de
résolutions a soumettre a I’ Assemblée sont a la disposition des actionnaires qui peuvent les consulter a
partir du 13 juin 2013 au sicge social de la société sis a Rue Ibn Khaldoun 4018 Sousse.

2013 - AS - 563
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

SOCIETE LES ATELIERS MECANIQUES DU SAHEL AMS SA
SIEGE SOCIAL : Rue Ibn Khaldoun, 4018 Sousse

La socié¢té LES ATELIERS MECANIQUES DU SAHEL, AMS SA porte a la connaissance de ses
actionnaires qu’ils sont convoqués en Assemblée Générale Extraordinaire qui se tiendra le Vendredi
28 JUIN 2013 a 16h a Tunis, a ’hotel REGENCY GAMMARTH sis a Les Cotes de Carthage (route
Raoued) la Marsa 2078, et ce, a I’effet de délibérer sur I’ordre du jour suivant :

- L’approbation du délai de la réalisation de I’augmentation du capital.

- Pouvoirs pour accomplissement des formalités juridiques requises par la loi.

Un projet de résolutions a soumettre a I’ Assemblée sera a la disposition des actionnaires qui peuvent les
consulter a partir du 13 juin 2013 au si¢ge social de la société sis a Rue Ibn Khaldoun 4018 Sousse.

2013 - AS - 564
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEES GENERALES ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE

SOCIETE ELECTROSTAR

Siege Social : Boulevard de I’Environnement route Naassen 2013 Bir El Kassaa, Ben Arous

La soci¢t¢ ELECTROSTAR porte a la connaissance de ses actionnaires qu’ils sont
convoqués en Assemblée Générale Ordinaire et Extraordinaire qui se tiendront le Vendredi 28
Juin 2013 respectivement a 10 heures et 11 heures, a 'adresse suivante : "DIGITAL CENTER
LG", Rue Lac Leman, Immeuble Fékih, Route de la Marsa, les Berges du Lac Tunis, et ce, a
I’effet de délibérer sur 1I’ordre du jour suivant :

I-Ordre du jour de I’Assemblée Générale Ordinaire

I- Lecture du Rapport du Conseil d’administration sur 1’exercice 2012.

2- Lecture des Rapports des commissaires aux comptes sur I’exercice 2012.

3- Approbation du rapport du Conseil d'Administration, des conventions régies par les
dispositions des articles 200 et 475 du CSC et des états financiers individuels de la
sociéte relatifs a ’exercice 2012.

4- Quitus aux administrateurs pour leur gestion durant 1’exercice 2012.

5- Affectation du résultat de I’exercice 2012.

6- Approbation des états financiers consolidés définitifs de la société pour I’exercice
2011 et des financiers consolidés pour I’exercice 2012.

7- Nomination des administrateurs représentants les petits porteurs.

II-Ordre du jour de I’Assemblée Générale Extraordinaire
1- Approbation de la mise en conformité des statuts.

2- Pouvoirs pour I’accomplissement des formalités.

Tous les documents afférents a ces deux assemblées, sont tenus a la disposition des
actionnaires, dans les délais l€gaux, au siége administratif de la Société, sis au : Boulevard de
I’environnement, Immeuble DIGITAL, Les Berges du Lac, 3" étage.

2013 - AS - 565
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEES GENERALES ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE

SERVICOM

Siége Social : Cité Ishbilia -3100 Kairouan -3100 Kairouan-

La Société SERVICOM porte a la connaissance de ses actionnaires que ses assemblées générales ordinaire et
extraodinaire se tiendront le lundi 24/06/2013 a 15 heures, & I'hdtel ACROPOLE Rue Rodrigo de Freitas 2045 les
berges du lac - Tunis, & effet de délibérer sur lordre du jour suivant :

A Titre Ordinaire :

Lecture du rapport de gestion individuel et consolidé.

Lecture des rapports général et spécial du commissaire aux comptes
Lecture du rapport du commissaire aux comptes sur les comptes consolidés
Approbation des états financiers individuels et consolidés de I'exercice 2012
Quitus aux administrateurs

Affectation du résultat de ['exercice 2012

Fixation du montant des jetons de présence

Approbation des conventions prévues par l'article 200,205 et 475 du CSC
Prendre acte de la démission des représentants d’ATD SICAR

A Titre Extraordinaire :

1. Délégation de pouvoir donnée au Conseil d'administration a 'effet de procéder & une augmentation de
capital de 20 MDT en numéraire, d'en fixer les modalités, d'en constater la réalisation et de procéder a
la modification corrélative des statuts.

2. Pouvoirs en vue des formalités.

2013 - AS - 566
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
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AVIS DES SOCIETES

SOCIETE MAGASIN GENERAL
Siege Social : 28, rue Mustapha Kamel Atattrk 1001

La Société Magasin Général porte a la connaissance de ses actionnaires que son
Assemblée Générale Ordinaire se tiendra le mardi 25 Juin 2013 a 9 H a l'Institut Arabe des
Chefs d’Entreprises sis au 2 rue du Lac Turkana, les Berges du Lac 1 a l'effet de délibérer
sur l'ordre du jour suivant :

- Lecture du rapport du conseil d’administration relatif a la gestion de I’exercice 2012 ;

- Lecture des rapports des commissaires aux comptes relatifs a I’exercice 2012 ;
Approbation du rapport de gestion et des états financiers relatifs a I’exercice 2012 ;
-Lecture du rapport du conseil d’administration relatif a la gestion du groupe Magasin
Général pour I’exercice 2012 ;

-Lecture des rapports des commissaires aux comptes du groupe Magasin Général relatifs a
I’exercice 2012 ;

-Approbation du rapport de gestion et des €tats financiers consolidés du groupe Magasin
Général relatifs a I’exercice 2012 ;

-Quitus aux administrateurs pour leur gestion au titre de I’exercice 2012 ;

-Affectation du résultat de la Société Magasin Général relatif a I’exercice 2012 ;
-Ratification des opérations intergroupe effectu¢es en 2012 rentrant dans le cadre des articles
200 et 475 du code des sociétés commerciales ;

-Fixation des jetons de présence des administrateurs pour 1’exercice 2012 ;

-Fixation de la rémunération des membres du comité permanent d'audit pour I’exercice 2012 ;
- Reconduction de I’autorisation de rachat et de revente des actions propres a la société ;
-Approbation de la conclusion d’emprunts ;

-Renouvellement du mandat d’administrateurs pour les exercices 2013, 2014 et 2015 ;
-Ratification de la cooptation d’un administrateur ;

-Renouvellement du mandat des commissaires aux comptes pour les exercices 2013, 2014 et
2015 ;

-Délégation de pouvoirs pour I’accomplissement des formalités 1égales.

2013 - AS - 575
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AVIS DES SOCIETES

Informations post AGO
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ARAB TUNISIAN LEASE
ATL

Siége social : Ennour Building Centre Urbain Nord El Mahrajéne 1082-Tunis

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire statuant sur 1’exercice 2012, ’ARAB TUNISIAN LEASE publie,
ci-dessous :

e Les résolutions adoptées,

e Le Bilan aprés affectation du résultat comptable,

e [’état d’évolution des capitaux propres.

I- Résolutions adoptées :

» PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire aprés avoir entendu la lecture des rapports du Conseil d’Administration et des
Commissaires aux Comptes relatifs a 1’exercice 2012, approuve le rapport du Conseil d’ Administration, ainsi que
les états financiers arrétés au 31 Décembre 2012 tels qu’ils ont été présentés, et prend acte des rapports des
commissaires aux comptes.

En conséquence, elle donne quitus entier et sans réserves aux Administrateurs pour leur gestion relative a 1’exercice
clos au 31/12/2012.

» DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire autorise 1’émission par I’A. T.L d’un ou plusieurs emprunts obligataires pour un
montant total de 100 Millions de Dinars et ce avant la date de la tenue de la prochaine Assemblée Générale
Ordinaire, et donne pouvoir au Conseil d’ Administration pour en fixer les montants et conditions d’émission.

» TROISIEME RESOLUTION

L’Assemblée générale décide de fixer le montant global des jetons de présence a répartir entre les administrateurs
pour I’exercice 2012 a un montant brut de 303.750 Dinars.
La répartition, entre les administrateurs, du montant global des jetons de présence, au titre des réunions du Conseil
d’administration et de ses comités, sera arrétée par le Conseil d’ Administration conformément aux dispositions de
I’article 36 de la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n°2011-06 du 20 Mai 2011 portant renforcement des
régles de bonne gouvernance dans les établissements de crédit.

» QUATRIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire approuve le transfert d’un montant de 200 000 DT du poste «réserves pour
risques généraux » au poste « Résultats reportés ».

» CINQUIEME RESOLUTION

Apres avoir pris connaissance du rapport spécial du commissaire aux comptes conformément aux dispositions des
articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales, 1’Assemblée générale prend acte des conclusions dudit
rapport et décide d’approuver toutes les conventions qui y sont énumérées.

» SIXIEME RESOLUTION

Sur proposition du Conseil d’ Administration, I’ Assemblée Générale Ordinaire décide d’affecter les bénéfices de
I’exercice 2011 comme suit :

résultat net de 2012 4607 761
2 résultats reportés de 2011 392 934
beénéfice distribuable (1+2) 5000 695
3 réserves légales (plafond de 10% atteint) 250 035
reliquat 4750 660
4 réserves pour réinvestissement exoneres au titre de 2012 500 000
reliquat 4250660
5 dividendes 20% 3400 000
reliquat 850 660
6 réserves pour fond social 150000
reliquat 700 660

7 résultats reportés de 2012 700 660
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» Ledividende de I’exercice 2012 est fixé a 0,200Dinars par action.
» Le paiement des dividendes sera effectué¢ auprés des intermédiaires en Bourse et des Banques et ce
conformément a I’instruction n°16 de la STICODEVAM et en application de la loi 94/117 du 14/11/1994.

» SEPTIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire confére au porteur d’une copie ou d’un extrait du Procés-verbal de la
présente Assemblée pour effectuer tous les dépots et accomplir toutes les formalités de publications 1égales

ou de régularisations.

Il - Le Bilan aprés affectation du résultat comptable :

(Montants exprimés en dinars)

Au 31 Décembre
Notes
2012 2 011
ACTIF
Liquidités et équivalents de liquidités 6 7 282 788 17 004 567
Placements a court terme - -
Créances issues d'opérations de leasing 7 362 448 911 334 143 566
Placements a long terme 8 18 635 943 17 657 364
Valeurs immobilisées
a- Immobilisations incorporelles 9 74 277 69 826
b- Immobilisations corporelles 10 4 054 349 4 493 465
Autres actifs 11 8 659 129 11 044 173
Total de I'actif 401 155 397 384 412 961
PASSIF
Concours bancaires et dettes rattachées 12 1761 852 0
Emprunts et dettes rattachées 13 297 201 958 309 478 917
Dettes envers la clientéle 14 3 620 376 3045 078
Fournisseurs et comptes rattachés 15 27 195 744 20 075 742
Autres passifs 16 6 577 667 6 223 184
Total du passif 336 357 597 338 822 921
CAPITAUX PROPRES
Capital 25 000 000 17 000 000
Réserves 39 097 141 28 397 106
Résultats reportés 700 660 192 934
Total des capitaux propres 17 64 797 801 45 590 040
Total passif et capitaux propres 401 155 398 384 412 961
Il - L’état d’évolution des capitaux propres.
ETAT DE L'EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES APRES AFFECTATION DU RESULTAT DE L'EXERCICE 2012
Capital socialPrime dEmission Réserves| Réserves pou Fonds pour Réserves| Résultat | Résultat| Total
Réinvestissements Risque | pour Fonds de
Légales |  Exonérés | Générau§ Social | Reporté |IExercicq
Solde au 31/12/2012 avant affectation 25000000 17000000 | 1700000f 18364632 | 200000 | 1132474| 192934 |4 607 76168 197 80
Affectation approuvée par 'AGO du 06/06/201 250035 | 500000 | 200000 150000 | 507726 |-1207 761 O
Dividendes -3.400 00p-3 400 00D
Solde au 31/12/2012 apres affectation 25000000 17000000 | 1950035 18864632 | 0 | 1282474] 700660 64 797 8()
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PLACEMENTS DE TUNISIE - SICAF-

Siege social : 2, rue de Turquie - 1001 Tunis -

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 11 juin 2013, la Société Placements de Tunisie -SICAF- publie
ci-dessous :

Les résolutions adoptées,
Le Bilan apres affectation du résultat comptable,
L’état d’évolution des capitaux propres.

|- LES RESOLUTIONS ADOPTEES

Résolution n°1 :

Aprés avoir entendu lecture du rapport du Conseil d’Administration ainsi que des rapports général et spécial du commissaire aux
comptes relatifs a I'exercice 2012, 'Assemblée Générale Ordinaire approuve les états financiers arrétés au 31 décembre 2012 qui
font ressortir un résultat bénéficiaire de 1.440 338,000 Dinars ainsi que les conventions mentionnées dans le rapport spécial.

Elle donne quitus entier et sans réserve aux administrateurs de leur gestion pour I'exercice 2012.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

Résolution n°2 :

L’Assemblée Générale Ordinaire approuve l'affectation du résultat positif de I'exercice 2012 telle qu’elle lui a été proposée par le
Conseil d’Administration a savoir :

Bénéfice de I'exercice 1.440.338,000 Dinars

+ Report a nouveau ex 2011 1.874.871,384 Dinars
Total (1) 3.315.209,384 Dinars

- Dividendes a distribuer 2.000.000,000 Dinars

- Report a nouveau ex 2012 1.315.209,384 Dinars
Total (2) 0

Le dividende sera mis en paiement a raison 2,000 Dinars par action a partir du 21 Juin 2013.
Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

Résolution n°3 :

L’ Assemblée Générale Ordinaire renouvelle pour une période de trois ( 3 ) ans le mandat de Monsieur
Mohamed TRIFA en tant qu'Administrateur. Ce mandat prendra fin avec la tenue de I’ Assemblée Générale
Ordinaire qui statuera sur les comptes de I’exercice de 2015.

Cette résolution est adoptée a 1'unanimité.

Résolution n°4 :

L’ Assemblée Générale Ordinaire entérine la cooptation de DELTA FINANCES en tant qu'Administrateur pour
un mandant de trois (3) ans. Ce mandat prendra fin avec la tenue de I’Assemblée Générale Ordinaire qui
statuera sur les comptes de 1’exercice de 2015.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.
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Résolution n° 5:

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de fixer le montant des jetons de présence alloués aux
administrateurs a vingt quatre mille Dinars ( 24.000,000 D ). Ce montant est mis a la disposition du Conseil
d’ Administration qui en fixera la répartition entre ses membres.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

Projet de résolution n° 6:

L’Assemblée Générale Ordinaire prend acte du franchissement de seuil de 5% dans le capital de Placements de
Tunisie par Monsieur Abdellatif EL FEKIH.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

Résolution n° 7:

L’ Assemblée Générale Ordinaire donne pouvoir a toute personne désignée par le Directeur Général a 1’effet
d’accomplir toute formalité nécessaire.

Cette résolution est adoptée a 1'unanimité.

Il - LE BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT COMPTABLE (en Dinars)

CAPITAUX PROPRES ET
ACTIFS 31.12.2012 | 31.12.2011 | PASSIFS 31122012 | 31.12.2011
ACTIFS NON COURANTS CAPITAUX PROPRES
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles Capital social 10000 000{ 10000 000
Moins: amortissement Réserves 2713591 2713591
[mmobilisations corporelles 56 500 56 500 | Résultats reportés 1315210 1874872
Moins; amortissement (56 500)| (54 039)
0 2461
Immobilisations financi¢res 9483 474| 9322188 | Total des capitaux propres 14028 801| 14 588 463
Total des actifs immobilisés 9483474| 9324 649 avant résultat de I'exercice
Total des actifs non courants 9483474| 9324 649 | Total des capitaux propres 14028 801| 14588 463
apreés affectation
ACTIFS COURANTS
Placements et autres actifs financiers | 6 712717| 6301274
Moins: provisions (130259)| (138 500)
6582458| 6162774 PASSIFS COURANTS
Autres actifs courants 59453 61243
Liquidités et équivalents de liquidités 3372 1068 314 Autres passifs courants 2099956 2028517
Total des passifs courants 2099956 2028517
Total des actifs courants 6 645283 | 7292 331 | Total des passifs 2099956 2028517
Total capitaux propres et
Total des actifs 16128 757| 16 616 980 | Passifs 16128 757| 16 616 980
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Il - L’ETAT D’EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES (en dinars)

Capital Réserve Prime | Réservea Autres | Dividendes | Résultats | Résultatde | Total

social [égale | d'émission |  régime réserves apayer | reportés | I'exercice

spécial

’;de‘:aatl‘:)f Decembre200avant | yoomooo| 1000000 30000 73| 13020 - 881102 2167086 | 15761779
Affectations approuvées par 'AGO du 03
Mai 2011 A800000| 367086| 2167086
Reclassement approuvé par 'AGO du 03
Vel 2011 Bl B
Solde au 31 Décembre 2010aprés | 4o o000 foonon0| 0000 - s - 18188 - | 13960TTO
affectation
Solde au 31 Décembre 2011 avant | 4o o000 | 1oo0000| s0000| - 131350 - | 1248188| 2626684 | 16588 463
affectation
Affectations approuvées par 'AGO du 17
Al 2012 : : 2000000| 626684 | 2626684
Soldeau 31 Décembre 2011aprés | 40000000 qoonon0| 40000 - 3| - | 1eme| - | 14588463
affectation
Solde au 31 Décembre 2002avant | 4o 00000 | qoonon0| 0000 - 3| - | 184872 1440338 | 16028 801
affectation
Affectations approuvées par 'AGO du 11
Juin2013 2000000 -559662| 1440338
Solde au 31 Décembre 2012aprés | 40000000 foono00| 0000 - 3| - [A3s20] - | 14028801
affectation
2013 - AS - 580




Page - 25 - Mercredi 19 Juin 2013

AVIS DES SOCIETES

QLAAMJ %JM\ :\Sﬂ‘
~gd g Jadll gisa B pancaa g <14 1o LaiaYIjiall
(shle cilaalisall 5 4y il Al a5 2013 Olsa 11 gl Labell Lalal) dudall aliai) i)
Llad) Aalall Audal) J (e sadinal il ) al)
Londaal) ol auadd day 45 gall
Aol Aol yanads )i licl 4SRN J) sl ) ot Al
alad) dalad) Auadal) 38 pe Baalinal) il ) &

bl kel Ll ol byl il i) L L)y ciliiall 5oyl alall Ly 55 5 oY) Qe o i e g3 an 1 Jg) 1Y
2012 Asnlanall il 0L 30 58l 5 3530 sall o 53 laY) alaa 8 JalS e

glaalil )l s e d8iliadl Cua

ol sina e Apalad) dalall dudal) i 5 ey lal) S ) Alse el lls ililnll @il o 403 g3 Galal) il Lgelaind any 7 A ) il
2012 dslaall 2l U4 de yud) clBEY) e

&LQA:)’.\J J\Jﬂ\ (KW ‘_,,Jc Adaladl o
2012:\:\.\“\;‘0}\ ) ubm ?@)‘4’5 oe el.“d\ c\‘).l‘;“ E‘)\.\\‘J\ u.nl;n ;L.ar.\ 4\.\3\.11\ Al 4\....:1;.“ GL\ﬂ ' Gl Jbﬂ‘
&LQA:)’.\J J\Jﬂ\ (KW ‘_,,Jc Adaladl o

il e 2012 Fsadaall Al il ALED #L Y1 g Aalall el Adal ) 8 1 gl ) D

(Vlale)

3.561.984,406 2012 dlaall L)zl e -
4.307.964,441 2011 Al sall il -
et et
50.000, 8 i) -
1.350.000,000 Jlall el e AL 30 Foudy (pasbadl Cildile -

6.469.948,847 Jda¥ AL
800.000,000 el (e sliaa jlalin sale) -
1.300.000,000 salall (38 haldia) -

4.369.948,847 AN A
100.000,000 elaiayl §saiall -

4.269.948,847 Gl AL
4.269.948,847 2012 s all giliill -

0

e S 02 (21,500) Lole Eilasad 5 Call ey 2012 Lpsulaall diaall de ) sall 211 ciadh

A8 mllanys dua sl elaus sl (53] pgagnt (e 3 sall Cpabusall Auniilly da ) sally slans g1l (520 2013 sn 20 ¢ Al LY 038 ads iaus

aca i 120.000,000 e 2012 e 31 i 5y cimacal 15 dal e slinall @lladd) zrles] sl Adlal) Andal) s 8 LS
salall (5 )lad) aliaY)

e YL ) is e ddiliad)




Page - 26 - Mercredi 19 Juin 2013

- Suite -

o 115 L) ) sl e e olall Al sl im0 saald) (30 (a 18 Gl il il 1 uald) )1
A1 3 a0 Al Al iy (5 ) 48 pine Al Sl 7 508 () JLS ) 0 Liage 50V (el | e 2013 ks 01
2013 fsalad) L0 4L

Fleall Sl s e dadl cud

) bl Al 5y 5 S 520 bl i) (e 18 (ol i s ;b 1)
pe i

Al &y i) 48,30 -
e (p Jald)) ypud -

Sl Ak sasud) -

(o )saie uudl -

2015 dpsbaall il i 8 it ) Lolal) el Audad) alinily g5 ol gins G330 Badd @lld g5 )Y laa sluac

gleall 1l s e iladl cud

ekl @5 llue 2dl J8 e dliae GEM (e dalall dalad) Adall &0 5 3 ‘I\S}mwﬁj\ Sall (10 20 Juadl) Slaaiial a7 pibaad) ) 21
201552014-2013  dpulad) &l il o Sluaall L

glaall )yl 1ia e d8liad) o
s Cpal) )R
s e il asall g Akl Al Al (i 2012 Al Al () ging 5 )Y bl suasl Anie s dalall Adlal) Al @
| 12.500 o %8 s Lea ghuey a1 380l L1 Dl elinel daia g | i 68.750 o

glaalil )l 1ia e diliad) cu
Aaleiall lbuadl 81 ja g 858 Y] (alaa )R LY da g 4y Jladll Sl Al (g0 (0 471 Jocl) Cllpaiid Lida ; aualll] ) 8
Ay liall A8 ) wenal 5 Y) (daa 8 e s 2012 e 31 A Al ALl 0 il e Aalad) dudal) ciialin el Ll ) gl
lealisall ¢

glaalil )l s e diliad) cu
o 2034l 1999 4d 92 2ae Al (e gl Jually 4nfs 25 LS 1994 45 117 220 a0 19 Jaadll il s 1 pdlal) ) Al
L jras e Cinge ageal (30 o a6y cllanlisall g 4y jlial) S ) o ] g g s 53] Aplall alall Al 20551999 5l 17
) )l Jlal g agudl o) a2all 5 ol ¢l pll oY) (el 2yand] 5 )Y ubaal ilin shoall JS Y1 130 8 s ) ll,

Fleall 1l s e ialadl cud

S e ol LS g 1l S oLl 385 gl Jiaadl ) i shoall S Al el sl Jii syl dlal) il




Page - 27 - Mercredi 19 Juin 2013

- Suite -

Aosataal) Aaniill Ganadd asg 453 gal) -]

(En Dinars)

Actifs Montants au 31 Décembre Capitaux Propres & Passifs Montants au 31 Décembre
2012 2011 2012 2011
ACTIFS NON COURANTS CAPITAUX PROPRES
Actifs Inmobilisés -Capital social 4 500 000,000 4 000 000,000
-Immobilisations incorporelles 22 409,610 22 409,610 - Primes d'émission 3 000 000,000 3000 000,000
Moins : Amortissements -21 720,375 -20 672,572 - Réserves 15773 248,184 14 746 748,020
689,235 1737,038 -Autres capitaux propres 2701 070,547 2021 070,547
-Résultats reportés 4 269 948,847 4 307 964,441
-Immobilisations corporelles Total des capitaux propres aprés 30 244 267,578 28 075 783,008
2757 061,972 2 681 006,566 affectation
Moins : Amortissements -1.154 940,046 -1072793,910
1602 121,926 1608 212,656
-Titres de participations 11 093 774,148 9 323 235,698
Moins : Provisions -809 956,098 -463 680,504
10 283 818,050 8 859 555,194
-Autres immobilisations financiéres 111 160,000 99 455,000
Total des actifs immobilisés 11 997 789,211 10 568 959,888 PASSIFS
Passifs non courants
Total des actifs non courants 11 997 789,211 10 568 959,888 - Emprunts 17 142 288,738 17 392 876,289
- Provisions 944 832,895 893 529,079
Total des passifs non courants 18 087 121,633 18 286 405,368

ACTIFS COURANTS
- Stocks

Moins : Provisions -784 396,826 -787 604,190
60 610 057,038 45 683 413,818
- Clients et comptes rattachés 999 800,822 2 493 690,822 - Fournisseurs et comptes rattachés 4017 925,013 4610 162,900
Moins : Provisions -127 302,322 -127 302,322
872 498,500 2 366 388,500 - Autres passifs courants 26 359 609,477 14 782 226,257
- Autres actifs courants 3 133 819,446 3912 091,431
- Placements et autres actifs financiers 2883 498,000 2 383 498,000 - Concours bancaires et autres passifs 865 276,203 192 488,817
financiers
Moins : Provisions -4 524,000 -3 470,000
2 878 974,000 2380 028,000
- Liquidités et équivalents de liquidités 81 061,709 1036 184,713
Total des actifs courants 67 576 410,693 55 378 106,462 Total des passifs courants 31 242 810,693 19 584 877,974

61394 453,864

46 471 018,008

Passifs courants

Total des passifs

49 329 932,326

37 871 283,342

Total des Actifs Total des Capitaux Propres et des
79 574 199,904 65 947 066,350 Passifs 79 574 199,904 65 947 066,350
el Aol Gauads 18 liely AmA J)gal) skt daild ||
(En Dinars)
Capital social Résene légale Réserves Réserves pour | Awirs des Prime Réserves pour Résultats Résultats Total
extraordinaires fonds sopcial | actionnaires | d'émission [ réinvestissements reportés nets de I'exercice
exonorés
Solde au 31/12/2011 4000 000,000 | 400 000,000 | 10 463 324,000 | 543 424,020 | 41 070,547 | 3 000 000,000 | 2220 000,000 | 4 092 640,390 | 4 515 324,051 |29 275 783,008
Affectation approuvée parfago 2500 000,000 | 100 000,000 500 000,000 | 1415324,051 | 4 515 324,051
du21juin2012
Dividendes versés sur le 1200 000,000 1200 000,000
bénéfice de I'exercice 2011
Réenvestissements exonorés
devenus disponibles au 740 000,000 -740 000,000 0,000
31/1/2011
Variation du compte réserves
pour fonds social au -43 499,836 -43 499,836
31/12/2011
Variation du compte avoirs
des actionnaires au 0,000
31/12/2012
Bénéfice de l'exercice 2012 3561984,406 | 3561 984,406
Augmentation de capital 500 000,000 -500 000,000 0,000
Solde au 31/12/2012 4500 000,000 | 400 000,000 | 13203 324,000 | 599 924,184 | 41 070,547 | 3 000 000,000 | 1980 000,000 | 4 307 964,441 | 3 561 984,406 |31 594 267,578
Affectation approuvée par 50000,000 | 1300000,000 | 100000,000 800 000,000 | 1311984,406 | -3561 984,406 0,000
I'ago du 11juin 2013
Réinvestissements exonorés
devenus disponibles au 120 000,000 -120 000,000 0,000
31/12/2012
Dividendes a verser sur le 1350 000,000 1350 000,000
bénéfice de l'exercice 2012
Solde a_u 3112/ ?012 apres 4500 000,000 | 450 000,000 | 14 623 324,000 | 699 924,184 | 41 070,547 | 3 000 000,000 | 2 660 000,000 | 4 269 948,847 0,000 30 244 267,578
affectation du résultat
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AVIS DES SOCIETES

Augmentation du capital annoncée

BANQUE DE TUNISIE -BT-

Siége social : 2, rue de Turquie -1001 TUNIS-

La Banque de Tunisie -BT- porte a la connaissance de ses actionnaires et du public que
L’ Assemblée Générale Extraordinaire a décidé, lors de sa réunion du 13 Juin 2013, de porter
le capital social de 112 500 000 dinars a 150 000 000 dinars par incorporation de réserves
d’un montant de 37 500 000 dinars, telles qu’elles figurent au passif du bilan arrété
au 31 décembre 2012.

L’Assemblée Générale Extraordinaire a donné tous pouvoirs au Président Directeur Général
de la Banque de Tunisie pour assurer la réalisation de la présente augmentation.

Sur la base de cette décision, le Président Directeur Général a décidé de procéder a la

réalisation de cette augmentation de capital et ce, a partir du 28 Juin 2013.

Modalités de I’augmentation

L’augmentation de capital est réalisée par la création de 37 500 000 actions nouvelles au
nominal (01) un dinar, attribuées gratuitement aux actionnaires a raison d’une (1) action
nouvelle pour trois (3) actions anciennes.

Les actions gratuites seront attribuées aux détenteurs des 112 500 000 actions composant le
capital social actuel ainsi qu’aux cessionnaires en bourse des droits d’attribution a raison

d’une (1) action nouvelle pour trois (3) actions anciennes et ce, a partir du 28 Juin 2013.

Jouissance des actions nouvelles
Les actions nouvelles gratuites porteront jouissance en dividendes a compter du

ler janvier 2013.

Cotation en bourse

Les actions anciennes Banque de Tunisie seront négociables en bourse, droit d’attribution
détaché, a partir du 28 Juin 2013.

La mise en paiement du dividende au titre de I’exercice 2012, dont bénéficient les seules
actions anciennes, ¢tant fixée au 21 Juin 2013, les actions nouvelles gratuites seront
négociables en Bourse a partir du 28 Juin 2013 sur la méme ligne de cotation que les actions
anciennes auxquelles elles seront assimilées, et ce, de€s leur création.

Les droits d’attribution seront négociables en bourse a partir du 28 Juin 2013.

Prise en charge par la STICODEVAM
Les actions nouvelles gratuites et les droits d’attribution seront pris en charge par la
STICODEVAM a partir du 28 Juin 2013.

2013 - AS - 582
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AVIS DES SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL REALISEE

SOCIETE ELECTROSTAR

Siege Social : Boulevard de I'environnement, Route de
Naassen, 2013 Bir El Kasaa, Ben Arous

MAC SA -intermédiaire en bourse- informe les actionnaires de la Société ELECROSTAR et le
public que 'augmentation en numéraire du capital social de la société de 3 500 000 dinars,
décidée par 'Assemblée Générale Extraordinaire du 03 Décembre 2012 et ouverte a la
souscription le 19 Avril 2013, conformément au prospectus d’émission visé par le CMF en
date du 03 Avril 2013 sous le n°13-819, a été réalisée par I’émission de 700 000 actions
nouvelles de nominal 5 dinars chacune, totalement souscrites en numéraire au prix

de 15 dinars I’action, et libérées totalement a la souscription.

Le capital social est ainsi porté a 12250 000 dinars divisé en 2450 000 actions
nominatives de nominal 5 dinars chacune et l'article 6 des statuts a été modifié en

conséquence.

2013 - AS - 551

Paiements de dividendes

SOCIETE TUNISIENNE DES MARCHES DE GROS
- SOTUMAG -
Siege Social : Route de Naassen, Bir Kassaa -BEN AROUS-

La Société Tunisienne des Marchés de Gros - SOTUMAG - porte a la connaissance de ses
actionnaires que son Assemblée Générale Ordinaire réunie le 10 juin 2013, a décidé de
mettre en paiement les dividendes de I'exercice 2012 a partir du lundi 24 juin 2013, a
raison de D.0,060 par action.

2013 - AS - 583
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AVIS
COURBE DES TAUX DU 19 JUIN 2013
Taux actuariel _
Code ISIN | Taux du marché monétaire et Bons du Trésor| (existence | Taux jValeur lpied de
d'une interpolé | coupon)
adjudication)'"
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,755%

TN0008002743 (BTC 52 SEMAINES 16/07/2013 4,749%
TN0008002784 (BTC 52 SEMAINES 24/09/2013 4,731%
TN0008000200 (BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,721% 1003,856
TN0008002792 (BTC 52 SEMAINES 22/10/2013 4,725%
TN0008002800 (BTC 52 SEMAINES 26/11/2013 4,716%
TN0008002826 (BTC 52 SEMAINES 28/01/2014 4,700%
TN0008002834 (BTC 52 SEMAINES 25/03/2014 4,687%
TN0008000143 (BTA 10ans"7,5% 14 Awil 2014 " 4,682% 1021,893
TN0008002859 (BTC 52 SEMAINES 20/05/2014 4,673%
TN0008000127 (BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 4,712% 1035,493
TN0008000184 [BTA 10ans " 7% 9 féwier 2015" 4,882% 1032,313
TN0008000309 (BTA 4 ans " 5% octobre 2015" 5,076% 998,118
TN0008000267 (BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 5,195% 1000,976
TN0008000218 {BTZc 11 octobre 2016 5,364%
TN0008000325 (BTA 4 ans " 5,25% décembre 2016" 5,413% 994,478
TN0008000234 (BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5,625% 1039,620
TN0008000317 (BTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 6,084% 973,648
TN0008000242 (BTZc 10 décembre 2018 6,098%
TN0008000275 (BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 6,121% 970,291
TN0008000333 (BTA 7 ans " 5,5% féwier 2020" 6,203% 960,815
TN0008000226 (BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,294% 1039,859
TN0008000291 (BTA 12 ans " 5,6% aolt 2022" 6,304% 951,706

| "adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTAet 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVYM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2012 VL Dermiére
antérieure VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIESICAV [ TUNISIE VALEURS | 20/07/92 | 143,490| 145,478] 145,491
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2|FCP SALAMETT CAP [aFc | 02/01/07 | 12,612 12,806| 12,807
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3| FCP MAGHREBIA PRUDENCE [uFr | 23/01/06 | 1,296 1,316| 1,317,
35,569
4|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 35, OB1| 35,659 35,662
5|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 47, 709| 48,520 48,524
48,489
6|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 02/04/08 165,014| 162,911 161,939
7|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 578,242| 563,119 562,312
8|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE |MAXULA BOURSE 15/10/08 128,896| 124,121 124,521
9|FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE  |[MAXULA BOURSE 15/10/08 123,727| 123,949 124,008
10[FCP MAXULA CROIS S ANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 116, 624I 117,399 117,542
11|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 113,323 113,086 113,164
12|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 87,981 87,350 87,079
13|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 140,483 135,874 135,780
14|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 102,674| 100,936 101,229
15/ FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 105,730| 107,976 108,141
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
16|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1 313,441 1 328,891 1 334,709
17|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT AXIS GESTION 05/02/04 2 306,497 2278,194] 2 281,426
18|FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 107,249| 105,481 105,464
19(FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 103,406| 101,495 102,227
20|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 120,766 121,254 122,218
21|FCP FINA 60 FINACORP 28/03/08 1 190,742 1 194,133 1 194,072
22(FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 127,271 124,952 126,497
23| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 15,247| 15,519 15,624
24|FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 23/03/09 5 923,437 5 983,981 5 984,232
25|FCP VALEURS QUIETUDE 2017 TUNISIE VALEURS 01/10/12 5 000,000 5064,556] 5 073,036
26|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,223 2,198 2,192
27|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 1,901 1,895 1,893
28|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,201 1,124 1,141
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire d,ouDV:z“re Date de paiement| Montant | 3 1/‘;'2“/;; 12 | Viantérieure | Derniére VL
SICAV OBLIGATAIRES
29|SANADETT SICAV AFC 01/11/00 07/05/13 3201 107,250 105,863 105,874
30| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02/10/95 15/04/13 3,487] 104,162 102,252 102,261
31|AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 02/04/13 3398] 105,267 103,535 103,545
32|ATTIWARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 27/05/13 3,806]  102,466] 100,469 100,480
33| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 27/0513|  3,715]  103,164] 101,306} 101,317
34|SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03 28/05/13 3,393 106,613| 104,903 104,912
35|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 31/05/13 3814  103,696| 101,804 101,816
36/SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 02/05/13 3,874] 103,579 101,449 101,460
37|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 02/05/13 3,800] 104,035 102,028 102,039
38| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 24/05/13 3,501] 105,393 103,564 103,574
39| GENERALE OBLIG SICAV CGl 01/06/01 30/05/13 3395 101,616| 99,890 99,900
40|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 18/03/13 3,765 103,937 102,020 102,031
41|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 30/05/13 3,316 103,745 102,069 102,080
42|INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV  |UIB FINANCE 07/10/98 30/04/13 3383  106,429| 104,722 104,732
43|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 18/04/13 3,590 105,458| 103,546 103,556
44|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 29/05/13 2,823 102,929 101,529 101,536
45|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 29/03/13 3320] 102,350 100,606 100,615
46|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 29/05/13 3435] 104,217 102,572 102,586
47|SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10/11/97 30/05/13 3.878] 102,401 100,364 100,375
48| POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06/07/09 31/05/13 3,517 103,370 101,543 101,553
49|MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 29/05/13 3,124] 104,285 102,620 102,629
50(SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 27/05/13 3,866] 102,367 100,364 100,375
51|AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 24/04/13 3,746] 103,800 101,683 101,693
52(SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 31/05/13 3,135 104,521 102,891 102,901
53| UNION FINANCIERE ALYSS A SICAV UBCI FINANCE 15/11/93 24/05/13 3283] 101,942 100,289 100,299
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE

54| FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07 30/04/13 0314 10,458 10,309 10,310

55|FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08 21/05/13 3,945 103,310 101,007 101,017

56| FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 24/05/13 3,570 103,455] 101,554 101,564

FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
57| AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF | 25/02/08] 24/05/13]  3,655]  101,079] 99,179| 99,250
SICAV MIXTES

58| ARABIA SICAV AFC 15/08/94 07/05/13 0,702 70,832 68,094, 67,820

59| ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 27/05/13 2216 150,572 150,237 150,198

60| ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 27/05/13| 18,410 1493,097 1494,696 1494,143)

61|SICAV PROS PERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 02/05/13 2,394 111,725 108,654 108,750

62|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 01/11/01 02/05/13 1,693 110,651 107,634 107,698

63|SICAV BNA BNA CAPITAUX 08/12/93 31/05/13 0,349 87,724] 86,463 86,263

64|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 18/03/13 0,386 16,757 16,634 16,619

65|SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 29/03/13 3,907 269,423 270,971 269,919

66|SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22/09/94 30/05/13 0,870 39,445 37,265, 37,181

67 |STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 31/05/13| 16,587 2 463,959 2 389,382 2 393,488

68|SICAV L’INVESTISSEUR STB MANA GER 30/03/94 16/05/13 1.476] 78,374] 76,815 76,447|

69|SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95 14/05/13 1,136 58,043 56,900 56,809

70|UNION FINANCIERE S ALAMMBO SICAV |UBCI FINANCE 01/02/99 24/05/13 0,958 99,438 101,236| 100,970

71|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI FINANCE 17/05/99 24/05/13 1,219 111,271 112,185 111,883

72 |UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00 01/06/12 0,331 99,761 101,982 101,515

FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE

73| FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07 30/04/13 0,226 11,554| 11,341 11,335

74|FCP IRADETT 50 AFC 02/01/07 30/04/13 0,138 12,456 12,172 12,151

75| FCP IRADETT 100 AFC 02/01/07 31/05/12 0,175 15,426 15,005 14,949

76| FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07 30/04/13 0,266 15,221 14,639 14,587

77| ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 27/05/13 0,268 12,161 11,830 11,818

78| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTUARI GESTION 01/11/11 27/05/13 0,086 10,731 10,722 10,707

79| ATTIJ ARI FCP HARMONIE ATTIJARI GESTION 01/11/11 27/05/13 0,140| 10,515| 10,433 10,431

80| ATTIJARI FCP SERENITE ATTIJARI GESTION 01/11/11 27/05/13 0,199 10,686 10,559 10,567

81[BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 28/05/13 1,346 123,670 126,148 125,889

82| BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 28/05/13 1,196 125,225| 126,950 126,886

83 [FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 24/05/13 0,110 10,509 10,364 10,344

84|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08 02/05/13 0,923 111,016 107,197 106,432

85|FCP VALEURS CEFA TUNISIE VALEURS 04/06/07 31/05/13 0,205 19,855 20,337 20,365

86 |FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 - - 86,962 82,999 82,701

87|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 - - 88,458 84,520 84,299

88| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 24/05/13 1,545 96,633 96,983 97,061

89BIATCAPITAL CROISS ANCE FCP BIATCAPITAL 17/09/12, - B 96,431 96,885 96,934

90 [BIATCAPITAL EQUILIBRE FCP BIATCAPITAL 17/09/12, - B 97,381 98,580 98,425

91|BIATCAPITAL PRUDENCE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 - - 96,659 98,775 98,776

FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE

92(FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10 24/04/13 2328 98,265 96,142 96,241

93(FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 24/04/13 0251 110,268 104,236 104,799

94|FCP BIAT EFPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07 02/05/13 2,992] 136,191 128,606| 130,595

95(AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09 24/05/13 0,064 10,883 10,499 10,684

96| AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08 24/05/13 0,934 117,185 114,855 116,666

97| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 24/05/13 2,167 116,684 115,295 116,411

98| FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 24/05/13 1,277 103,916 103,005| 103,395

99FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 27/04/12 0,999 100,734 99,172 99,986
100| MAC CROISS ANCE FCP MAC SA 15/11/05 27/05/13 1,155 180,586 183,968 185,122
101|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 27/05/13 2274 161,095 162,211 162,834
102|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 27/05/13 3,826 142,686 140,996 141,453
103 |MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28/04/06 27/05/13]  63,142] 9 973,706 10 015,012| 10 065,299
104| MAC EPARGNE ACTIONS FCP * MAC SA 20/07/09 - - 20,319 19,999 20,131
105|MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 139,386 133,104] 133,082
106 |FCP SMART EQUITY SMART ASSET MANAGEMENT 01/09/09 - -] 1551,185 1 516,907 1 536,577
107|FCP SAFA SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 - - 112,651 110,429 111,016
108 |FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT MANAGERS|  27/01/10 20/07/11 1,582 91,583 87,520 88,963
109|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS|  03/03/10 05/06/13 0,245 115,510 115,028 116,021
110 | TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09 24/05/13|  32,752] 9 259,595] 9 005,989 9 118,572
111|FCP UNIVERS AMBITION CEA SCIF 26/03/13 - - - 9,551 9,801

FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
112[FCP UNIVERS AMBITION PLUS SCIF [ 12/02/13] -| - -| 9,261 9,474
* VL ajustée suite a la modification de 1a valeur d'origine de 100D 2 10D
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Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur
'opération proposée. Le prospectus a été établi par I’émetteur et engage la
responsabilité de ses signataires. Il doit étre accompagné des états financiers
de I'’émetteur relatifs a I’exercice 2012 pour tout placement sollicité apreés le
30 avril 2013.

Le visa n’implique ni approbation de [I'opportunité de [I’opération ni
authentification des éléments comptables et financiers présentés.

Il a été attribué aprés examen de la pertinence et de la cohérence de
I'information donnée dans la perspective de I'opération proposée aux
investisseurs.

OFFRE A PRIX FERME - OPF -
PLACEMENT GARANTI
ET ADMISSION AU MARCHE PRINCIPAL DE LA COTE DE LA BOURSE
DES ACTIONS LA SOCIETE EURO-CYCLES

Le Conseil du Marché Financier a accordé son visa au prospectus d’Offre a Prix
Ferme (OPF), de Placement Garanti et d'admission au marché principal de la cote
de la Bourse des actions de la société EURO-CYCLES.

Dans le cadre du prospectus, la société EURO-CYCLES a pris les engagements
suivants:

- Rectifier la premiére résolution du procés verbal de 'AGE du 23 novembre
lors de la prochaine AGE ;

- Conformer ses statuts a la réglementation en vigueur;

- Reéserver un siége au Conseil d’Administration au profit d’'un représentant des
détenteurs d’actions EURO-CYCLES acquises dans le cadre de 'OPF. Ce
représentant sera désigné par les détenteurs d’actions EURO-CYCLES
acquises dans le cadre de I'OPF au cours d’une séance ou les actionnaires
majoritaires et anciens, s’abstiendront de voter, et proposé a I'Assemblée
Geénérale Ordinaire qui entérinera cette désignation

- Respecter les dispositions de I'article 29 du Réglement Général de la Bourse

- Mettre en place une structure d’audit interne.

- Mettre en place une structure de contréle de gestion;

- Créer un comité permanent d’audit;

- Etablir un manuel de procédures ;

- Conformer ses rapports annuels sur la gestion au modéle prévu a 'annexe 12
du reglement du CMF relatif a 'appel public a I'épargne;

- Tenir ses Assemblées Générales a Tunis ;

- Se conformer a la réglementation en vigueur en matiére de tenue de comptes
de valeurs mobiliéres;

- Tenir une communication financiére au moins une fois par an;

- Se conformer aux dispositions du systéeme comptables des entreprises et ce
pour les états financiers arrétes au 31/12/2012 ;




- Actualiser ses prévisions chaque année sur un horizon de 3 ans et a les porter
a la connaissance des actionnaires et du public. Elle est tenue, a cette
occasion, d'informer ses actionnaires et le public sur I'état de réalisation de
ses prévisions et d'insérer, au niveau du rapport annuel, un état des
réalisations par rapport aux prévisions et une analyse des écarts éventuels.

Aussi, les actionnaires actuels de la société EURO-CYCLES s’engagent a ne pas
céder plus de 5% de leurs participations au capital de la société dans le public, sauf
autorisation spéciale du Conseil du Marché Financier, et ce pendant trois (3) ans a
compter de la date d’introduction en Bourse.

Les initiateurs de [I'offre, s’engagent a ne pas développer une activité locale
concurrente a celle de la société, mettant en péril 'avenir de celle-ci, nuisant aux
intéréts des actionnaires.

En outre, et en vertu des termes du prospectus d'introduction, les souscripteurs au
placement garanti, s’engagent a ne pas céder 75% de leurs titres en Bourse pendant
une période d’'une année a partir de la date de la premiére cotation en Bourse.

Dés la réalisation de l'opération, la structure mise a jour des actionnaires de la
société doit étre communiquée au Conseil du Marché Financier.

ADMISSION DES ACTIONS DE LA SOCIETE EURO-CYCLES AU MARCHE
PRINCIPAL DE LA COTE DE LA BOURSE:

La Bourse a accordé en date du 21 décembre 2012 son accord de principe quant a
'admission des actions de la société EURO-CYCLES au marché principal de la cote
de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

L’admission définitive des 5 400 000 actions de nominal un (1) dinars chacune, reste
toutefois tributaire de 'accomplissement des formalités suivantes :

- La présentation du prospectus d’admission visé par le Conseil du Marché Financier.

- La justification de la diffusion dans le public d’au moins 10% du capital auprés de
200 actionnaires au plus tard le jour de l'introduction.

- La justification de I'existence d’'un manuel de procédure d’organisation, de gestion
et de divulgation des informations financiéres, d’'une structure d’audit interne et de
contrdle de gestion.

Par ailleurs, le conseil de la Bourse a pris acte de 'engagement de la mise en place
d’un contrat de liquidite.

Le conseil de la Bourse a, également, recommandé I'établissement d’un pacte entre
les principaux actionnaires ainsi que la communication de la rémunération des
dirigeants du groupe.



Au cas ou la présente offre aboutirait a des résultats concluants, l'introduction des
actions EURO-CYCLES se fera au marché principal de la cote de la Bourse au cours
de 11,200 dinars I'action et sera ultérieurement annoncée sur les bulletins officiels de
la BVMT et du CMF.

Autorisation de I'ouverture du capital:

Sur proposition du conseil d’administration réuni le 7 novembre 2012, 'Assemblée
Générale Extraordinaire de la société EURO-CYCLES tenue le 23 novembre 2012 a
approuvé le principe de I'ouverture du capital de la société et 'introduction de ses
titres au Marché Principal de la cote de la Bourse de Tunis.

Actions offertes au Public

L’introduction de la société EURO-CYCLES au marché principal de la cote de la
Bourse se fera par la mise sur le marché dans le cadre d’une cession au public de la
part de ses actionnaires actuels de 1.620.000 actions d'une valeur nominale
de un (01) dinar chacune, représentant 30% du capital.

L’offre se fera par le moyen :

- D’une Offre a Prix Ferme de 907.200 actions représentant 56% du total des actions
a céder, centralisée aupres de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis ;

- D’'un Placement Garanti auprés d'investisseurs étrangers et locaux avertis* agissant
pour compte propre (conformément aux dispositions de I'article 56 du Réglement
Général de la Bourse) de 712.800 actions représentant 44 % du total des actions a
céder, centralisé auprés de Amen Invest, Intermédiaire en Bourse.

Le placement Garanti sera réalisé aux mémes conditions de prix que I'Offre a Prix
Ferme.

Les donneurs d’ordre dans le cadre de ce placement s’engagent a ne pas céder 75%
de leurs titres en Bourse pendant une période d’une année a partir de la date de
premiére cotation en Bourse.

* Sont considérés investisseurs avertis lorsqu'ils agissent pour compte propre :

- Les institutions financiéres internationales et régionales,

- la caisse de dépots et de consignations,

- les établissements de crédit,

- les sociétés d'investissement,

- les organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres,

- les compagnies d'assurance et de réassurance,

- les sociétés de gestion de portefeuilles de valeurs mobilieres,

- Toute société qui remplit au moins deux des trois conditions suivantes :
Effectif moyen annuel supérieur a 200 personnes,

Total du bilan supérieur a 20 millions de dinars,
Chiffre d'affaires ou recettes nettes supérieurs a 40 millions de dinars.



1- Présentation de la société:

Dénomination sociale : EURO-CYCLES

Siege social : Zone Industrielle Kalda Kébira - 4060 Sousse-
Forme juridique : Société Anonyme

Date de constitution : Novembre 1993

Capital social : 5400 000 dinars

Objet social : La société a pour objet les opérations suivantes :

- La fabrication, le montage, la vente, tout autre commerce des cycles a deux roues
ou tout autre produit faisant partie de I'univers des roues et du cycle sous toutes ses
formes.

- De ce fait elle est habilitte a accomplir par elle-méme ou par appel a la sous-
traitance des taches connexes. A cet effet, elle peut gérer et posséder des aires de
stockage et d'entreplt, procéder a des opérations de conditionnement et
d’emballage, assurer par elle-méme, par ses moyens ou par recours a la location des
transports intérieurs et internationaux et réaliser toutes sortes d’opérations de transit
conformément a la législation en vigueur: ainsi que toutes les opérations
commerciales, financieres, mobiliéres et immobiliéres se rattachant directement a
I'objet ci-dessus indiqué et susceptible d’en faciliter I'extension et le développement.

2- Période de validité de I'offre

L’Offre a Prix Ferme est ouverte au public du 20 mai 2013 au 7 juin 2013 inclus.

La réception des ordres dans le cadre du Placement Garanti se fera a partir du
20 mai, étant entendu qu’a I'égard des investisseurs de ce placement, le Placement
Garanti pourrait étre clos par anticipation sans préavis, et dans tous les cas au plus
tard le 7 juin inclus.

3- Date de jouissance des actions
Les actions a céder dans le cadre de cette offre porte jouissance au 1*" janvier 2013.

4- Modalités de paiement du prix

Pour la présente Offre au public, le prix de l'action Euro-cycles, tous frais,
commissions, courtages et taxes compris, a été fixé a 11,200 dinars aussi bien pour
I'Offre a Prix Ferme que pour le Placement Garanti.

Le réglement d'ordres d’achat par les donneurs d’ordres désirant acquérir des
actions Euro-cycles dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme s’effectue au comptant
aupres des intermédiaires en Bourse au moment du dépét de I'ordre d’achat.



En cas de satisfaction partielle de I'ordre d’achat, le solde sera restitué, sans frais, ni
intéréts au donneur de l'ordre dans un délai ne dépassant pas les trois (3) jours
ouvrables a compter du jour de la déclaration du résultat de 'OPF.

Le réglement des ordres d’achat par les investisseurs étrangers et locaux avertis
agissant pour compte propre désirant souscrire a des actions Euro-cycles dans le
cadre du Placement Garanti s’effectue auprés d’Amen Invest, au comptant, au
moment du dépdt de 'ordre d’achat.

5- Etablissements domiciliataires

Tous les intermédiaires en bourse sont habilités a recueillir sans frais les ordres
d’achat des actions de la société EURO-CYCLES exprimés dans le cadre de la
présente Offre a Prix Ferme .

Amen Invest est seule habilitée a recueillir sans frais les ordres d’achat des actions
EURO-CYCLES exprimés dans le cadre du Placement Garanti.

6- Catégories, modalités et délais de délivrance des actions

Offre a Prix Ferme

Trois (03) catégories d’ordres d’achat seront offertes dans le cadre de I'Offre a Prix
Ferme :

Ordres réservés aux personnes physiques et/ou morales,
Catégorie A tunisiennes et/ou étrangéres désirant acquérir au minimum 10
actions et au maximum 500 actions.

Ordres réservés aux personnes physiques et/ou morales,
tunisiennes et/ou étrangéres désirant acquérir au minimum

Catégorie B 501 actions et au maximum 27.000 actions pour les non
institutionnels et un maximum 270.000 actions pour les
institutionnels.

Ordres réservés aux OPCVM tunisiens désirant acquérir au
minimum 500 actions et au maximum 270.000 actions.

Les souscripteurs de cette catégorie doivent respecter les
dispositions légales notamment celles régissant les ratios
prudentiels tel que définis au niveau de I'article 29 de la loi n°
2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du Code des
Organismes de Placement Collectif et fixant un maximum de
10% de I'actif net en titres de créance ou de capital émis ou
garantis par un méme émetteur.

Catégorie C




Etant précisé que les investisseurs qui donnent des ordres d’achat dans l'une
de ces trois catégories ne peuvent pas donner des ordres dans le cadre du
Placement Garanti et inversement.

Les ordres d’achat doivent étre nominatifs et donnés par écrit aux intermédiaires en
Bourse. Ces ordres doivent préciser obligatoirement, le numéro, I'heure et la date de
dépébt, la quantité des titres demandés et 'identité du donneur d’ordre.

L’identité compléte du donneur d’ordre comprend :

- Pour les personnes physiques majeures tunisiennes : le nom, le prénom, la
nature et le numéro de la piéce d’identité nationale ;

- Pour les personnes physiques mineures tunisiennes : le nom, le prénom, la
date de naissance ainsi que la nature et le numéro de la piece d’identité
nationale du pére ou de la mére ou du tuteur légal,

- Pour les personnes morales tunisiennes : la dénomination sociale complete et
le numéro d’inscription au registre de commerce,

- Pour les OPCVM : La dénomination, les références de I'agrément et l'identité
du gestionnaire,

- Pour les institutionnels autres quOPCVM : la dénomination sociale compléte
ainsi que le numéro d’inscription au registre de commerce, s’il y a lieu. Pour
les sociétés d’investissement a capital fixe, il y a lieu de faire suivre leur
dénomination sociale par SICAF, et les sociétés d’investissement a capital
risque par SICAR.

- Pour les étrangers : le nom, le prénom ou la dénomination sociale, la nature et
les références des documents présentés.
Tout ordre d’achat ne comportant pas les indications précitées ne sera pas pris en
considération par la commission de dépouillement.

L’ordre d’achat doit porter sur un nombre d’actions qui ne peut étre inférieur a 10 ni
supérieur a 0,5% du capital pour les non institutionnels (soit 27 000 actions) et a 5%
du capital social (soit 270.000 actions) pour les institutionnels*. En tout état de
cause, la quantité demandée par ordre doit respecter la quantité minimale et
maximale par catégorie.

En outre, les demandes de souscription pour les OPCVM ne doivent pas porter sur
plus de 10% des actifs nets, ayant servi pour le calcul de la derniére valeur
liquidative publiée, précédant la date de l'ordre d’achat. Toute violation de cette
condition entraine la nullité de I'ordre d’achat.

Aucune régle d’antériorité n’est prévue dans la satisfaction des ordres d’achat regus
au cours de la période de validité de I'Offre a Prix Ferme.

¥ Tels que définis par I'article 39 alinéa 3 du Reglement Général de la Bourse.



Outre l'ordre qu’elle émet pour son propre compte, une méme personne pourra
émettre un maximum de :

- Trois (3) ordres d’achat a titre de mandataire d’autres personnes. Ces ordres
doivent étre accompagnés d’un acte de procuration diment signé et légalisé ;

- Un nombre d’ordre d’achat équivalent au nombre d’enfants mineurs a charge.
Ces ordres doivent étre accompagnés d’un extrait de naissance.
Tout acquéreur ne peut émettre qu’'un seul ordre d’achat, toutes catégories
confondues, déposé auprés d’un seul intermédiaire en Bourse. En cas de dépét de
plusieurs ordres auprés de différents intermédiaires, seul le premier par le temps,
sera accepté par la commission de dépouillement.

En cas d’ordres multiples chez un méme intermédiaire, seul I'ordre portant sur le plus
petit nombre d’actions demandées sera retenu. Tout intermédiaire chargé du
placement des titres est tenu au respect des dispositions énoncées dans le présent
chapitre, notamment en matiére de limitation des mandats et de couverture en fonds
des ordres d’achat émanant de leurs clients. L’ensemble des documents cités ci-
dessus devra étre conservé pour étre éventuellement présentés a des fins de
contréle.

Mode de répartition des titres

Nombre Montant % du % de

d'actions capital I'OPF
Catégorie A 194400 2177 280 3.60% 21.43%
Catégorie B 356 400 3991680 6.60%  39.29%
Catégorie C 356 400 3991680 6.60%  39.29%
Total 907 200 10160640 16.80% 100.00%

Le mode de satisfaction des ordres d’achat se fera de la maniére suivante :

- Pour la catégorie A: les ordres d’achat seront satisfaits égalitairement par
palier jusqu’a I'épuisement des titres alloués a cette catégorie. Les paliers de
satisfaction seront fixés par la commission de dépouillement ;

- Pour la catégorie B: les ordres d’achat seront satisfaits au prorata sur la base
d'un taux d’allocation, déterminé par le rapport quantité offerte / quantité
demandée et retenue;

- Pour la catégorie C: les ordres d’achat seront satisfaits au prorata sur la base
d’'un taux d’allocation, déterminé par le rapport quantité offerte / quantité
demandée et retenue;

En cas d’excédent de titres offerts non demandés par une catégorie, le reliquat sera
affecté en priorité a la catégorie A puis B.



Transmission des ordres et centralisation:

Les intermédiaires en Bourse établissent, par catégorie, les ordres regus de leurs
clients dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme.

Les intermédiaires en Bourse transmettront a la BVMT I'état des ordres d’achat selon
les modalités prévues par l'avis de la Bourse qui sera publié a cet effet sur son
bulletin officiel.

Ces états doivent étre signés par la personne habilitée et comporter le cachet de la
société d’intermédiation. En cas de discordance entre I'état figurant sur le support
magnétique et I'état écrit, seul I'état écrit fait foi.

Ouverture des plis et dépouillement :

Les états relatifs aux ordres d’achat donnés dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme,
seront communiqués sous plis fermés par le bureau d’ordre central de la Bourse a la
commission de dépouillement composée de représentants de la BVMT et de Amen
Invest, intermédiaire en bourse introducteur, et en présence du commissaire du
gouvernement auprés de la BVMT, des représentants du CMF et de I'AIB. La
commission procédera au dépouillement des états, affectera les quotas et établira un
procés verbal a cet effet.

Placement Garanti:

Dans le cadre du Placement Garanti, 712.800 actions EURO-CYCLES représentant
13,2% du capital de la société seront offertes aux investisseurs. Ce placement
garanti sera centralisé auprés d’Amen Invest, intermédiaire en Bourse.

Les ordres d’achat doivent étre nominatifs et donnés par écrit a Amen Invest,
intermédiaire en Bourse. Ces ordres doivent préciser obligatoirement, le numéro,
'heure et la date de dépdt, la quantité de titres demandés, l'identité compléte du
donneur d’ordre (I'adresse, la nationalité, le numéro du registre de commerce) ainsi
que la nature et les références des documents présentés justifiant la qualité
d'investisseurs avertis conformément a ce qui a été fixé au niveau du présent
prospectus.

L’ordre d’achat doit porter sur un nombre d’actions qui ne peut étre supérieur 27 000
actions pour les non institutionnels (soit au plus 0.5% du capital social) et 270 000
actions pour les institutionnels* (soit au plus 5% du capital social).

Les investisseurs dans le cadre du placement garanti n’auront pas le droit de
donner des ordres dans le cadre de I’Offre a Prix Ferme et inversement.

Toutefois, les titres non acquis dans le cadre du placement garanti pourraient
étre affectés a la catégorie B, puis A, puis C de I’Offre a Prix Ferme.

* Tels que définis par I'article 39 alinéa 3 du Reglement Général de la Bourse.



Transmission des ordres

A Tlissue de l'opération de placement, Amen Invest, intermédiaire en Bourse,
communique un état récapitulatif détaillé sur le résultat du placement au CMF et a la
BVMT et ce, selon un modéle qui sera fixé par cette derniere. Cet état doit étre signé
par la personne habilitée de la société Amen Invest et comporter son cachet.

Soumission et vérification des ordres

L’état récapitulatif relatif aux ordres d’achat donnés dans le cadre du Placement
Garanti, sera communiqué sous pli fermé par le bureau d’ordre central de la Bourse
a la commission de dépouillement. La commission procédera a la vérification de I'état
(notamment I'absence d’ordre d’achat dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme) et
établira un proceés verbal a cet effet.

7- Deéclaration des résultats :

Dés la réalisation de I'opération de dépouillement des ordres d’achat donnés dans le
cadre de I'Offre a Prix Ferme et la vérification de I'état relatif aux ordres d’achats
donnés dans le cadre du Placement Garanti, le résultat de I'offre fera I'objet d’un avis
qui sera publié sur les Bulletins Officiels de la BVMT et du CMF précisant la suite
donnée a l'offre, et en cas de suite positive, I'avis précisera par intermédiaire le
nombre de titres attribués, les demandes retenues et la réduction éventuelle dont les
ordres d’achat seront frappés.

8- Reéglement des capitaux et livraison des titres :

Au cas ou l'offre connait une suite favorable, la BVMT communiquera, le lendemain
de la publication de l'avis de résultat, a chaque intermédiaire, I'état détaillé de ses
ordres d’achat retenus et la quantité attribuée a chacun d’eux.

Chaque intermédiaire est tenu d’envoyer a la STICODEVAM les ordres de
ségrégation des quantités acquises retenues par catégorie d’avoirs et ce
conformément aux modalités pratiques de l'opération qui seront précisées par un
avis de la STICODEVAM. Le réglement des espéces et la livraison des titres seront
effectués trois (3) jours ouvrables aprés la date de résultat de I'Offre, via la
compensation de la STICODEVAM. Le réglement des espéces et la livraison de titres
seront effectués trois (3) jours ouvrables aprés la date de résultat de I'Offre, via la
compensation de la STICODEVAM.

La STICODEVAM a attribué en date du 29 avril 2013 aux actions de la société
EURO-CYCLES le code ISIN TNO007570013.

Les opérations de réglement et livraison seront assurées par cette derniere.

Le registre des actionnaires sera tenu par Amen Invest, intermédiaire en Bourse.



9- Cotation des titres :

La date de démarrage de la cotation des titres sur le marché principal de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis fera I'objet d’'un avis qui sera publié aux
Bulletins Officiels de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis et du Conseil du
Marché Financier.

10- Tribunaux compétents en cas de litige

Tout litige pouvant surgir suite a la présente offre sera de la compétence exclusive
des Tribunaux de Tunis I.

11- Avantage fiscal

Aucun avantage fiscal n’est prévu pour la société Euro-cycles. Etant donné son statut
d’entreprise exportatrice, I'entreprise bénéficie d’'un taux d’imposition de 10% (voir
d’'une exonération).

12- Contrat de liquidité :

Les initiateurs de l'offre se sont engagés a consacrer un million et un dinars
(1 000 001 DT) et quatre vingt neuf mille deux cent quatre vingt sept (89 287) actions
pour alimenter un contrat de liquidité qui aura une durée d’'une année a partir de la
date d’introduction en bourse des actions EURO-CYCLES. Ce contrat a été confié a
l'intermédiaire en Bourse introducteur Amen Invest.

Un prospectus d’Offre a Prix Ferme, de Placement Garanti et d’Admission au
marché principal de la cote de la Bourse, visé par le Conseil du Marché
Financier sous n°13-826 du 29/04/2013 est mis a la disposition du public
aupres de la société EURO-CYCLES, de AMEN INVEST, intermédiaire en
bourse chargé de l'opération ainsi que sur le site Internet du CMF:
www.cmf.org.tn.




