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AVIS DES SOCIETES

DEMARRAGE DES SOUSCRIPTIONS

FCPR MAX-JASMIN

Fonds Commun de Placement a Risque
Reégi par le code des Organismes de Placement Collectif promulgué
par la loi N° 2001-83 du 24 Juillet 2001
Agrément du CMF N° 34-2012 du 21 juin 2012

Maxula Gestion porte a la connaissance du public que les opérations de souscriptions
publiques des parts de FCPR MAX-JASMIN ont commenceé le lundi 03 décembre 2012.

« FCPR MAX-JASMIN » présente les caractéristiques suivantes :

RENSEIGNEMENTS GENERAUX :

Dénomination : FCPR MAX-JASMIN

Siége social : Rue du lac Windermere — 1053 Les Berges du Lac

Forme juridique : Fonds Commun de Placement a Risque

Législation applicable : Code des Organismes de Placement Collectif promulgué
par la loi n°© 2001-83 du 24 juillet 2001.

Montant du fonds : 100 200 000 TND répartis en 100 200 Parts de 1 000 dinars
chacune.

Durée de vie du Fonds : 10 ans prorogeable de deux périodes d’un an chacune.

Date d'agrément : Agrément N° 34-2012 du 21 juin 2012

Date du visa : 22 novembre 2012

Promoteurs : Maxula Gestion et Banque Zitouna

Gestionnaire : Maxula Gestion

Dépositaire : Banque Zitouna

Distributeur : Maxula Gestion

Pour plus d'informations sur FCPR MAX-JASMIN, un prospectus visé par le Conseil du
Marché Financier, en date du 22 novembre 2012, est mis a la disposition du public
aupreés de tous les guichets habilités a recueillir les souscriptions.

2012 - AS - 1462

FCPR MAX-ESPOIR
Fonds Commun de Placement a Risque
Reégi par le code des Organismes de Placement Collectif promulgue
par la loi N° 2001-83 du 24 Juillet 2001
Agrement du CMF N° 02-012 du 19 janvier 2012
«FCPR MAX-ESPOIR » présente les caractéristiques suivantes :

RENSEIGNEMENTS GENERAUX :

Dénomination : FCPR MAX-ESPOIR

Siege social : Rue du lac Windermere — 1053 Les Berges du Lac

Forme juridique : Fonds Commun de Placement a Risque

Législation applicable : Code des Organismes de Placement Collectif promulgue
par la loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001.

Montant du fonds : 35 070 000 TND répartis en 35 070 Parts de 1 000 dinars
chacune.

Durée de vie du Fonds : 10 ans prorogeable de deux périodes d’un an chacune.

Date d'agrément : Agrement N° 02-012 du 19 janvier 2012

Date du visa : 16 mars 2012

Promoteurs : Maxula Gestion et Amen Bank

Gestionnaire : Maxula Gestion

Dépositaire : Amen Bank

Distributeur : Maxula Gestion

Pour plus d'informations sur FCPR MAX-ESPOIR, un prospectus visé par le Conseil du
Marché Financier, en date du 16 mars 2012, est mis a la disposition du public aupreés
de tous les guichets habilités a recueillir les souscriptions.
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE

Société Tunisienne d’Equipement -STEQ
Siege Social : 8, Rue 8601, Z.I.Charguia BP N° 746 -1080 Tunis

Messieurs les actionnaires sont invités a assister a 1’Assemblée Générale Ordinaire qui aura
lieu le vendredi 28 décembre 2012, a 11 Heures, au si¢ge du groupe AREM, sis a 8 rue 8601

la Charguia I — Tunis, a I’effet de délibérer sur 1’ordre du jour suivant :

1. Examen et approbation du rapport du Conseil d’Administration relatif aux ¢&tats
financiers consolidés de I’exercice 2011 ;

2. Lecture du rapport des Commissaires aux comptes relatif aux é&tats financiers
consolidés de I’exercice 2011 ;

3. Approbation des états financiers consolidés relatifs a 1‘exercice 2011 ;

4. Pouvoirs pour l’accomplissement des formalités d’enregistrement et de publicité
légale.

LE CONSEIL DPADMINISTRATION

2012 - AS - 1465

COMMUNIQUE DE PRESSE

La Société Tunisienne d’Entreprises de Télécommunications
« SO.T.E.TEL »

Siege social : Rue des Entrepreneurs -Z.1- Charguia 2 — Aéroport Tunis
La Société Tunisienne d’Entreprises de Télécommunications « SO.T.E.TEL » porte a
la connaissance de ses actionnaires qu’elle n’épargne aucun effort pour atteindre les

objectifs fixés dans le cadre de son Business Plan 2012-2014.

A cet effet, et en dépit des contraintes macro économiques du pays, la société a pu
réaliser jusqu'au 30 Novembre 2012 un chiffre d’affaires de 33,7 MDT dont 1,7 MDT

a I’export, et ce, en conformité avec les objectifs fixés.

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans

cette rubrique par la société qui en assume I'entiére responsabilité.

2012 - AS - 1469
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AVIS DES SOCIETES

PROJET DE RESOLUTIONS

Société Tunisienne d’Equipement -STEQ
Siege Social : 8, Rue 8601, Z.I.Charguia BP N° 746 -1080 Tunis

Projet des résolutions de la société Tunisienne d’Equipement -STEQ a soumettre a
I’approbation de son Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 28 décembre
2012.

PREMIERE RESOLUTION

Apres avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d’Administration relatif aux états
financiers consolidés de I’exercice 2011, I’Assemblée Générale Ordinaire approuve, dans son
intégralité, le dit rapport.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a ...........cooovviiiiiiiiiiiiiiiiiian.. des présents.

DEUXIEME RESOLUTION

Apres avoir entendu la lecture du Rapport des Commissaires aux comptes relatif aux états
financiers consolidés de 1’exercice 2011, I’ Assemblée Générale Ordinaire approuve, dans leur
intégralité, les états financiers consolidés de la Société arrétés au 31 Décembre 2011.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a ...........coooviiiiiiiiiiiiiiiiiin.. des présents.

TROISIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire confere, autant que besoin, tous pouvoirs au porteur des
copies ou d’extraits certifiés conformes du proces verbal de la présente Assemblée pour
accomplir toutes les formalités ou tous dépots prescrits par la 1égislation en vigueur.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée & ............coeviiiiiiiiiiiiiiiinn... des présents

2012 - AS - 1466
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AVIS DES SOCIETES

Informations Post AGO

BANQUE TUNISIENNE DE SOLIDARITE
Siege social : 56, Avenue Mohamed V- 1002 Tunis

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire statuant sur 1’exercice 2011, la
Banque Tunisienne de Solidarité publie, ci-dessous :

- Les résolutions adoptées,

- Le Bilan apres affectation du résultat comptable,

- L’état d’évolution des capitaux propres

I- Les résolutions adoptées

Premiére Résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire de la BTS prend acte du fait que cette réunion n'a pas été tenue
dans les délais légaux et approuve ce retard puisqu'il n'affecte pas les intéréts des actionnaires et
donne ainsi quitus entier, définitif et sans réserves aux membres du Conseil d'Administration.

Deuxiéme Résolution
L'Assemblée Générale Ordinaire de la BTS réunie le 30 Novembre 2012 aprés lecture du :

— rapport du Conseil d'Administration et des Etats financiers arrétés au 31 décembre

2011

— Rapport général des Commissaires aux comptes relatifs au méme exercice,
Prend acte du contenu du rapport des Commissaires aux comptes et approuve le rapport du Conseil
d'Administration et les états financiers relatifs a 'exercice 2011 tels qu'ils lui sont présentés.
Troisiéme Résolution
L'Assemblée Générale Ordinaire de la BTS réunie le 30 Novembre 2012 apres lecture du rapport
spécial des Commissaires aux comptes relatifs a I’exercice 2011, prend acte du contenu de ce
rapport et approuve les conventions entrant dans le champ d'application des dispositions de l'article
200 nouveau du code des sociétés commerciales et 'article n°® 29 de la Loi n°® 65-2001 du 10 Juillet
2001 relative aux établissements de crédits.
Quatriéme Résolution
L'Assemblée Générale Ordinaire sur proposition du Conseil d'Administration, décide de répartir le
résultat de 'exercice 2011 comme suit:

(Montants en dinars) 31/12/2011

Résultats reportés (exercices 98-2010) 1653 130,817

Total Résultat avant prélévement des réserves légales -2 238 664,671

Total Résultat avant affectation a la fin de 2011 -

Total des Résultats a reporter a la fin de 2011 -2 238 664,671
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- Suite -

Cinquiéme Résolution
L'Assemblée Générale Ordinaire donne aux membres du Conseil d'Administration quitus entier,
définitif et sans réserves pour leur gestion des comptes de 1'exercice 2011.

Sixiéme Résolution
L'Assemblée Générale Ordinaire approuve, en application de I’article 19 des statuts de la banque,
la cooptation des administrateurs suivants:
— Mr Mohamed KAANICHE;
— Mme Najoua BELHAJ ;
— Mr Tijani ALJENE ;
— Mme Samia AMAMOU.
En remplacement respectivement de messieurs:
— Mr Hafedh GHARBI ;
— Mr Samir LAZAAR ;
— Mr Mohamed NEDRI ;
— Mr Bouzid FARES.

Et ce pour la période restante de leur mandat qui se terminera avec la tenue de I'Assemblée
Générale Ordinaire réservée a I'examen des résultats de 1'exercice 2012.

Septiéme Résolution

En application de I’article 28 des statuts de la banque et de 1’arrété des Ministres des Finances et du
Commerce, de Tourisme et de 1’Artisanat du 28 février 2003 qui fixe les honoraires des
commissaires aux comptes,

Vu la nécessité d’auditer par les commissaires aux comptes, la balance d’ouverture post bascule
vers le nouveau systéme d’information de la banque qui a eu lieu le 2 janvier 2012,

Vu que ces travaux d’audit post bascule constituent des diligences spécifiques supplémentaires,

Vu que ces travaux sont estimés par les commissaires aux comptes a un montant s’élevant a
quatorze mille dinars (14.000 dinars),

I’ Assemblée Générale Ordinaire autorise, sur proposition du Conseil d’ Administration, a la banque
de payer aux commissaires aux comptes, des honoraires ne dépassant pas quatorze mille (14.000)
dinars au titre de diligences spécifiques supplémentaires pour 1’audit de la balance d’ouverture post
bascule relative a I’exercice 2012.

Huitieme Résolution
L'Assemblée Générale Ordinaire décide d'attribuer des jetons de présence d'un montant de cinq
mille (5000 dinars) aux administrateurs du Conseil d'Administration au titre de l'exercice 2011.

Neuvieme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire autorise la banque a émettre un emprunt ou plusieurs emprunts
obligataires pour un montant ne dépassant pas 30 millions de dinars durant la période allant de la
date de la présente réunion a la date de la prochaine réunion que I’Assemblée Générale réservera a
I’examen des résultats de ’exercice 2012.

Le Conseil d’Administration est chargé d‘arréter le montant du ou des
emprunts, les modalités et les conditions de leur émission.
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Dixiéme et derniére Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire confére tous pouvoirs au porteur d’un extrait ou d’une copie du
présent proces verbal a I’effet d’accomplir toutes formalités 1égales de dépot et de publicité.

I- Bilan aprés affectation du résultat comptable

BILAN AU 31-12-2011

(en milliers de Dinars Tunisiens)

ACTIF 31/12/2011 31/12/2010
CAISSE ET AVOIRS AUPRES DE LA BCT,CCP ET TGT 3403 3307
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET 3309 9 008
FINANCIERS

CREANCES SUR LA CLIENTELE 634 483 573 865
PORTEFEUILLE-TITRE D'INVESTISSEMENT 2891 2891
VALEURS IMMOBILISEES 7311 7 408
AUTRES ACTIFS 14 186 11791
TOTAL ACTIF 665 583 608 269
PASSIF 31/12/2011 31/12/2010
BANQUE CENTRALE CCP ET TGT 2955 3435
DEPOTS ET AVOIRS DES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET 6285 3 602
FINANCIERS

DEPOTS ET AVOIRS DE LA CLIENTELE 4554 3173
EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES 574 786 522116
AUTRES PASSIFS 35334 30 434
PASSIF TOTAL 623 914 562 760
PROPRES CAPITAUX 31/12/2011 31/12/2010
CAPITAL 40 000 40 000
RESERVES 3908 3856
RESULTATS REPORTES 2239 1653
RESULTAT DE L'EXERCICE - -
CAPITAUX PROPRES TOTAL 41 669 45509
TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 665 583 608269

II- L’état d’évolution des capitaux propres
(1000 dinars)
bt Capitaux propres oo Capitaux propres

avant répartition

aprés répartition

Capital social 40000,000 - 40 000,000
Réserves légales 697,370 - 697,370
Fonds social 3210,338 - 3210,338
Résultats reportés 1.344,079 -3 582,744 -2 238,665
Bénéfice de l'exercice -3 582,744 3 582,744 -
Total 41 669,043 - 41 669,043

2012 - AS - 1467
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AVIS
COURBE DES TAUX DU 19 DECEMBRE 2012
Taux actuariel _
Code ISIN |Taux du marché monétaire et Bons du Trésor| (existence | Taux |} Valeur (pied de
d’une interpolé coupon)
adjudication)"!
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,238%

TN0008002594 |BTC 52 SEMAINES 25/12/2012 4,239%
TN0008002602 |[BTC 52 SEMAINES 15/01/2013 4,245%
TN0008002644 |[BTC 52 SEMAINES 19/02/2013 4,254%
TN0008000259 |[BTA 4 ans "5% mars 2013" 4,259% 1 001,441
TN0008002669 |BTC 52 SEMAINES 19/03/2013 4,261%
TN0008002685 [[BTC 52 SEMAINES 24/04/2013 4,270%
TN0008002701 [IBTC 52 SEMAINES 21/05/2013 4,277%
TN0008002727 [BTC 52 SEMAINES 18/06/2013 4,284%
TN0008002743 [BTC 52 SEMAINES 16/07/2013 4,291%
TN0008002784 |[BTC 52 SEMAINES 24/09/2013 4,309%
TN0008000200 [BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,313% 1 013,749
TN0008002792 [BTC 52 SEMAINES 22/10/2013 4,316%
TN0008002800 [[BTC 52 SEMAINES 26/11/2013 4,325%
TN0008000143 |[BTA 10 ans " 7,5% 14 Awil 2014 " 4,559% 1 036,439
TN0008000127 |[BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 4,704% 1 051,477
TN0008000184 |BTA 10 ans " 7% 9 féwier 2015" 5,067% 1 037,931
TN0008000309 [BTA 4 ans " 5% octobre 2015" 5,480% 987,590
TN0008000267 |BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 5,491% 992,687
TN0008000218 |[BTZc 11 octobre 2016 5,506%
TN0008000325 [BTA 4 ans " 5,25% décembre 2016" 5,510% 990,777
TN0008000234 [BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5,712% 1 040,064
TN0008000317 |[BTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 6,150% 968,630
TN0008000242 |[BTZc 10 décembre 2018 6,155%
TN0008000275 |BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 6,164% 966,087
TN0008000226 |BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,271% 1042,848
TN0008000291 |[BTA 12 ans " 5,6% ao(t 2022" 6,280% 951,264

[ *adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTAet 1 mois pour les BTCT.

Conditions min

imales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture | VL au 30/12/2011 VL Derni¢re
antérieure VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1[TUNISIESICAV | TUNISIE VALEURS [ 20/07/92 [ 139,456 143,349] 143,360
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2[FCP SALAMETT CAP |AFC | 02/01/07 | 12,243| 12,596] 12,597
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3|FCP MAGHREBIA PRUDENCE [uFt [ 23/01/06 [ 1,254] 1,293| 1,294
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
4|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 33,855] 35,027 35,031
5[(sicAav PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 46,265| 47,660 47,664
6|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 02/04/08 161 ,841| 166,484 166,031
7|(FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 553,356] 578,949 577,949
8| FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE |[MAXULA BOURSE 15/10/08 132,650 130,971 130,997
9(FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE |[MAXULA BOURSE 15/10/08 126,190 124,838 124, 788|
10|FCP MAXULA CROIS S ANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 115,695 117,038 117,079|
11|{FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 113,779 114,076 114,063
12 |FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 94,632 89,305| 89,445
13|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 152,627 140,491 139,931
14|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 98,790 104,115 103,553
15|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 102,658 106,232 106,179
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
16| FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1288,506] 1 317,189 1316,394
17|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT * AXIS GESTION 05/02/04 2 229,791 2 314,412 2 312,630|
18 FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 106,792 107,078 106,546|
19|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 11 0,906' 103,902 103, 900'
20|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 121,41 s 121,169 120,928'
21|FCP FINA 60 FINACORP 28/03/08 1 186,909 1 200,682 1 201,546|
22|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 124,072 131,122 131,289|
23| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 14,796] 15,532 15,488)|
24|FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 23/03/09 5 792,770 5 979,105] 5 974,310,
25|FCP VALEURS QUIETUDE 2017 TUNISIE VALEURS 01/10/12 - 5 000,000 5 000,000
26|FCP VALEURS SERENITE 2013 TUNISIE VALEURS 15/01/08 6 641,348 6 779,342 6 775,746|
27|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFIL 23/01/06 2,217 2,253 2,252
28|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 1,845) 1,917 1,915
29 FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,131] 1,210 1,199
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire Date Date de VL au VL antérieure| Derniére VL
d'ouverture paiement Montant | 31/12/2010
SICAV OBLIGATAIRES
30(SANADETT SICAV AFC 01/11/00| 15/05/12 3,845 107,705| 107,127 107,137
31| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02/10/95| 10/04/12 3,670 104,453 104,033 104,041
32|AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06| 03/04/12 3,916 105,332 105,135 105,143
33| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00| 10/05/12| 4,444 103,098) 102,344 102,355
34| TUNIS O-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07| 07/05/12] 3.986]  103,394] 103,027 103,038|
35[SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03| 29/05/12| 3,786 107,215| 106,499 106,506|
36| PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97| 28/05/12| 3,881 103,772 103,546 103,557
37|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97| 19/04/12| 3,918 103,897 103,454 103,464
38|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07| 19/04/12| 3,841 104,077 103,897 103,908|
39 | MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01| 31/05/12 3,462 105,536| 105,270 105,279
40| GENERALE OBLIG SICAV CGI 01/06/01| 31/05/12 4343 102,558I 101,488 101,499
41|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01| 15/03/12] 3,960 104,1 85| 103,797 103,808|
42 FINA O SICAV FINACORP 11/02/08| 31/05/12 3,422 103,891| 103,617 103,627
43 |INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV | INT 07/10/98| 30/05/12 3,588 106,625' 106,305 106,314
44| FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02| 17/04/12| 3,763 1 05,870| 105,324 105,335
45|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10| 30/05/12| 3,137 102,845| 102,316 102,324
46 SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92| 30/03/12 3,552 102,760| 102,234 102,243|
47| UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00| 28/05/12 3,625 104,226' 104,090 104,100
48|SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10/11/97| 28/05/12 3,885 102,393 102,262 102,272
49| POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06/07/09| 09/05/12| 3,356 103,270 103,247 103,256|
50| MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08| 30/05/12| 2,837 103,752 103,951 103,960
51|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97| 28/05/12 3931 102,538 102,155 102,165
52 |AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08| 25/04/12 3,766 104,231 103,685 103,693
53|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05| 25/05/12 3,274 104,650 104,397 104,406|
54| UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15/11/93| 01/06/12| 3,369 102,003 101,819 101,828|
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES

OoPCVM

FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE

55|FCP SALAMMETIT PLUS AFC 02/01/07| 31/05/12] 0,397 10,514 10,446 10,447
56| FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08| 22/05/12 3,915 103,618 103,184 103,194
57| FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12f 2,731 102,703 103,329 103,338,
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
58 AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08| 31/05/12] 3.938] 101,539 100,865] 100,935
SICAV MIXTES
59| ARABIA SICAV AFC 15/08/94| 15/05/12 1,023 75,203 71,313 71,250
60| ATTIJARI VALEURS SICAV ATTLJARI GESTION 22/03/94| 10/05/12| 2267 147,820 150,842 150,788,
61| ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94| 10/05/12| 22,396] 1 463,682 1495,903 1494,924
62|SICAV PROS PERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94| 19/04/12| 2,423 113,852 112,210 112,027
63|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 01/11/01| 19/04/12 1,641 115,394 111,469 111,301
64|SICAV BNA BNA CAPITAUX 08/12/93| 28/05/12| 0,828 91,299 89,246 88,813
65|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99| 19/03/12] 0,386, 16,380 16,718 16,714
66|SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00| 27/03/12| 3,898 273,836 267,921 268,273
67|SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22/09/94| 18/05/12 1417 46,324 40,345 40,072
68|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06| 25/05/12 5,701] 2 354,600 2 505,061 2 499,270
69|SICAV L INVESTISS EUR STB MANAGER 30/03/94| 17/05/12 1,467 79,795 79,242 78,933
70|SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95| 15/05/12 1,309 58,215 58,452 58,332
71|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV |UBCI FINANCE 01/02/99| 01/06/12 1215 101,727 99,457 99,587
72| UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV |UBCI FINANCE 17/05/99| 01/06/12 1,424 112,003 111,069 111,141
73| UBCIFUNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00| 01/06/12f 0331 104,614 99,994 100,120
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
74| FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07| 31/05/12] 0,288 11,729 11,564 11,559
75| FCP IRADETT 50 AFC 02/01/07| 31/05/12| 0,207 12,678 12,509 12,488
76| FCP IRADETT 100 AFC 02/01/07| 31/05/12] 0,175 16,937 15,586 15,571
77| FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07| 31/05/12 0,325 16,905] 15,401 15,362
78| ATTLJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09| 10/05/12] 0,167 12,027 12,265] 12,260
79| ATTLJ ARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - 10,142 10,801 10,801
80| ATTLJ ARI FCP HARMONIE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - 10,126 10,566 10,566
81| ATTIJARI FCP S ERENITE ATTUARI GESTION 01/11/11 - - 10,133 10,676 10,676
82| BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07| 31/05/12 1,975 125,099 124,570 124,441
83| BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07| 31/05/12 2,252 124,029 125,623 125,471
84| FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11| 31/05/12| 0,032 10,196 10,586 10,584
85| FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08| 02/05/12] 0,640 117,513 111,516 111,395
86| FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07| 25/05/12] 0,181 19,772 20,055 20,012
87| FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 _ _ 101,513 87,312 87,062,
88| FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 - - 102,065| 88,395| 88,454,
89| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 - - - 97,456 97,505
90| BIATCAPITAL CROISSANCE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 - - - 96,740 97,044
91[BIATCAPITAL EQUILIBRE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 _ - - 97,484 97,861
92 [BIATCAPITAL PRUDENCE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 - - - 96,854 97,092
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
93 FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10| 11/04/12| 2,860 98,979 98,570 97,991
94| FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11| 11/04/12 1,540 106,970 111,174 109,982
95(FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07| 19/04/12|  3.066 142,370 136,419 135,571
96 (AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09| 31/05/12| 0,048 10,736 11,064 11,002
97 (AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08| 31/05/12 1,316 115,406 119,236 118,319
98 (AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08| 31/05/12| 2,626 115,213 117,261 117,110
99 FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12| 0257 102,389 104,214 104,227
100 | FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12| 0,999 101,337 101,272 101,426
101 | MAC CROISSANCEFCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12 1,526 182,341 186,867 185,336
102 (MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12 1,935 163,739 164,621 163,906
103 | MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12| 3,732 142,390 143,232 143,064
104 | MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28/04/06| 21/05/12| 64,642] 9 931,269] 10 147,685] 10 048,028,
105|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 195,636 212,526 210,034
106| MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 _ _ 135,391 143,581 143,304
107|FCP SMART EQUITY SMART ASSET MANAGEMENT 01/09/09 - -| 1499,251 1 578,570 1 577,179
108|FCP SAFA SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 - 104,083 113,981 114,607
109|FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT MANAGERS|  27/01/10| 20/07/11 1,582] 97,771 92,104 92,044
110|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES |TRADERSINVESTMENT MANAGERS| (03/03/10| 20/07/11 2,927 115,135] 117,887 117,878
111 | TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09| 31/05/12| 115,372] 10 118,317| 9 460,890 9 436,136
* Initialement dénommé FCP AXIS CAPITAL PROTEGE
BULLETIN OFFICIEL . .
Publication paraissant
DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER du Lundi au Vendredi sauf jours fériés IMPRIMERIE
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS - Prix unitaire : 0,250 dinar du
Tél: 844.500 - Fax : 841.809 / 848.001 Etranger : Frais d’expédition en sus CMF

courriel : cmf@cmf.org.tn

Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0 788 83 STB le Belvédére - TUNIS -

LeRésdat duQVF

Mr. Salah Essayel
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AVISDESSOCIETES

ETATSFINANCIERS CONSOLIDES

Société Tunisienne d’ Equipement -STEQ
Siége Social : 8, Rue 8601, Z.l.Charguia BP N° 746 -1080 Tunis

La société Tunisienne d' Equipement -STEQ publie, ci-dessous, ses états financiers consolidés
arrétés au 31 décembre 2011 tels qu'ils seront soumis a I'approbation de I’ Assemblée
Générale Ordinaire qui se tiendra le 28 décembre 2012. Ces états sont accompagnés du
rapport des commissaires aux comptes : Hichem KACEM et Walid BEN AYED.
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Bilan Consolidé
Arrééau 31-12-2011
(Expriméen Dinar Tunisien)
Notes 31/12/2011 31/12/2010
ACTIFS
ACTIFSNON COURANTS
Actifsimmobilisés
Immobilisations incorporelles 11 541 635 596 708
moins : amortissements /prov -199 734 -191 871
341 901 404 837
Ecart d'acquisition 12 2198 312 2729 356
moins; amortissements -930 724 -655 554
1267 588 2073802
Immobilisations corporelles 13 27 326 537 24234733
moins : amortissements/prov -6 271 348 -4 400 761
21 055 189 19833972
Titres mis en équivalence 14 95427 0
Immobilisations financieres 15 13814 485 15 295 880
moins : provisions -782678 -1232 642
13031 807 14 063 238
Total desactifsimmobilisés 36491 912 36 375 849
Autresactifsnon courants 1.6 987 460 368 385
Total desactifs non courants 37 479 372 36 744 234
ACTIFSCOURANTS
Stocks 21 20531 371 21335150
Moins : Provisions -2579 037 -2117 592
17 952 334 19 217 558
Clients et comptes rattachés 2.2 19138 103 16 028 721
Moins: Provisions -3422 663 -2 823740
15 715 440 13204 981
Autres actifs courants 2.3 8 307 627 5467 661
Moins : Provisions -930 019 -701 603
7 377 608 4766 058
Placements et autres actifs financiers 24 5477 110 7071188
Moins: Provisions -45 061 -156 225
5432 049 6 914 963
Liquidités et équivalent de liquidités 25 2391 083 1141 520
Total desactifs courants 48 868 514 45 245 080
TOTAL DESACTIFS 86 347 886 81989 314
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Bilan Consolidé
Arrétéau 31-12-2011
(Expriméen Dinar Tunisien)
Notes  31/12/2011 31/12/2010
CAPITAUX PROPRES
Capital social 31 7 000 000 7 000 000
Réserves consolidées 3.2 11 841 650 9 262 642
Total descapitaux propresavant résultat del'exercice 18 841 650 16 262 642
Résultat consolidé 3.3 -916 863 2813351
Total des capitaux propres du groupe avant affectation 17 924 787 19 075993
Intérét des minoritaires 3.4 2119142 2461 106
PASSIFS
PASSIFSNON COURANTS
Emprunts 41 24801724 25 107 087
Autres passifs non courants 4.2 10543 46 898
Provisions 4.3 985 968 399576
Total despassifsnon courants 25798 235 25553 561
PASSIFSCOURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 51 11 228 506 11 204 608
Autres passifs courants 5.2 6 407 620 6 376 496
Concours bancaires et autres passifs financiers 5.3 22 869 596 17 317 550
Total des passifs courants 40 505 722 34 898 654
Total des passifs 66 303 957 60 452 215
TOTAL CAPITAUX PROPRESET PASSIFS 86 347 886 81989 314
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Etat derésultat consolidé
Du 01-01 au 31-12-2011
(Expriméen Dinar Tunisien)
Notes 31/12/2011  31/12/2010

Revenus 6.1 77529789 87 463 667
Co(t des ventes 6.2 60904460 67 741502
Margebrute 16625329 19722165
Autres produits d'exploitation 141 948 12 415
Frais de distribution 6.2 4222 651 4264 339
Frais d'administration 6.2 7 246 017 7 636 156
Autres charges d'exploitation 6.2 5114 327 2653072
RESULTAT D'EXPLOITATION 184 282 5181 013
Charges/ Produits financiers nets 6.3 -2364150 -3032138
Produits des placements 201 443 166 610
Autres gains ordinaires 6.4 2428 801 1868 381
Autres pertes ordinaires -472 554 -36 007
Part du groupe dans les titres mis en équivalence 6.5 -666 919 0
RESULTAT DESACTIVITES ORDINAIRES -689 097 4 147 859
Imp6ts sur les bénéfices 382540 1032121
RESULTAT DESACTIVITES ORDINAIRESAPRES IMPOT -1 071637 3115738
Eléments extraordinaires (Gains/Pertes)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE -1 071637 3115738
Effets des modifications comptables (net d'impbts) 0 0
RESULTAT APRESMODIFICATION COMPTABLE -1 071637 3115738
Résultat du Groupe -916 863 2813351
Résultat Hors Groupe -154 774 302 387
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Etat deflux detrésorerie consolidé
Du 01-01 au 31-12-2011
(Expriméen Dinar Tunisien)
Notes  31/12/2011 31/12/2010
Opérations entrainant un flux d'exploitation
Encai ssements regus des clients 91 313 316 102 704 673
Sommes versées aux fournisseurs -61 662 350 -73 851 650
Sommes versées au personnel -6 168 537 -5 147 224
Commission & Intéréts payés -3202 779 -3103 376
Paiement a|'Etat -15 642 649 -16 659 940
Autres Encai ssements 909 362 1752 605
Autres Décaissements -782 631 -1736 083
Total flux provenant des activités d'exploitation 7.1 4763732 3959 005
Opérations entrainant un flux d'investissement
Décaissements pour acquisitions d'immob corp et incorp -2784 670 -5567 925
Décai ssements pour acquisitions d'immob financiéres -3551 219 -14 329 701
Encaissements provenant de la cession d'immab corp 147 392 94 390
Encaissements provenant de la cession d'immob financiere 1169 120 3687 729
Dividendes encaissés 101 482 0
Autres décai ssements -100 000
Total flux affectés aux activités d'investissement 7.2 -5017 895 -16 115 507
Opérations entrainant un flux de financement
Dividendes et autres distributions -747 655 -767 286
Encai ssements provenant d'emprunts 31038 371 56 973 164
Remboursement d'emprunts -30 879 029 -47 190519
Encai ssements suite al'émission d'actions 59 608 1120569
Autres encai ssements 0 23200
Autres décai ssements -545 962 -400
Total flux affectés aux activités de financement 7.3 -1074 667 10158 728
Incidence des variations des taux de change -1130 0
Variation detrésorerie -1 329 960 -1997 774
Variation detrésorerie due au changement du périmétre 1018 757 -172 313
Trésorerie au début del'exercice -3 140 558 -970 471
Trésoreriealafin del'exercice -3451 761 -3 140558
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I- NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
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Notes aux états financiers consolidés de |’ exercice clos le 31 Décembre 2011 Groupe STEQ

1-PRESENTATION DU GROUPE DE LA SOCIETE TUNISIENNE D'EQUIPEMENT
IIS‘I’EQII

Le groupe de la Société Tunisienne d Equipement "STEQ" représente le pble commercia de
"AREM GROUP". Il est constitué principalement par les filiales exercant dans le secteur de
commerce et de la distribution.

2-REFERENTIEL D’ELABORATION ET DE PRESENTATION DES ETATS
FINANCIERS CONSOLIDES

Les états financiers consolidés du groupe de la Société Tunisienne d’ Equipement "STEQ" sont
arrétés et présentés conformément a la législation en vigueur, notamment les principes
comptables relatifs a la consolidation des états financiers et au systeme comptable des
entreprises.

I1s tiennent compte des concepts fondamentaux et des conventions comptables définis par :

- Ledécret 96-2459 portant approbation du cadre conceptuel de la comptabilité ;
- Les normes comptables de consolidation (normes 35 a 37) ;
- Lanorme relative aux regroupements d’ entreprises (norme 38).

3- PERIMETRE ET METHODES DE CONSOLIDATION

Les principes et le périmétre de la consolidation ont été déterminés conformément alaloi 2001-
117 du 6 décembre 2001, complétant le code des sociétés commerciales et relative aux groupes
de sociétés ainsi qu’ aux normes comptables tunisiennes de consolidation sus préci sées.

3.1- PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Le périmetre de consolidation est formé de toutes les entreprises sur lesquelles la Société
Tunisienne d Equipement "STEQ" exerce directement ou indirectement par le biais de sesfiliales
un contréle exclusif ainsi que les entreprises sur lesguelles la société exerce une influence
notable.

3.2- METHODES DE CONSOLIDATION
* INTEGRATION GLOBALE

Cette méthode consiste a substituer a la valeur des figurants, chacun des éléments d’ actifs et de
passifs de chaque filiale, en dégageant la part des intéréts minoritaires tant dans les capitaux
propres que dans le résultat. Elle est appliquée pour les entreprises du groupe qui sont contrélées
de maniere exclusive.

* INTEGRATION PROPORTIONNELLE

C’ est une méthode de comptabilisation et de présentation selon laquelle la quote-part d'un co-
entrepreneur dans chacun des actifs, passifs, produits et charges de l'entité contrdlée
conjointement est regroupée, ligne par ligne, avec les éléments similaires dans les états financiers
consolidés du co-entrepreneur ou est présentée sous des postes distincts dans les états financiers
consolidés du co-entrepreneur. Un co-entrepreneur est un participant a une co-entreprise qui
exerce un contrdle conjoint.

* LA MISE EN EQUIVALENCE

L es sociétés dans lesguelles la Société Tunisienne d' Equipement "STEQ" exerce, directement ou
indirectement, une influence notable, sont consolidées selon la méthode de la mise en
équivalence. La "STEQ" est présumée avoir une influence notable s elle détient, directement ou
indirectement par le biais de filiales, 20% ou plus des droits de vote dans |'entreprise détenue.
Cette méthode consiste a remplacer la valeur des figurants a |’ actif du bilan de la "STEQ" et de
sesfiliales par la quote- part du Groupe dans les fonds propres et le résultat des sociétés mises en
équivalence.
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Notes aux états financiers consolidés de |’ exercice clos le 31 Décembre 2011 Groupe STEQ

4- PRINCIPES DE CONSOL IDATION
4.1- RETRAITEMENTSET ELIMINATIONS
- Les comptes des filides sont, si nécessaire, retraités selon les principes et les regles
d’ évaluation du groupe.
- Les créances, les emprunts et les préts réciprogues ainsi que les charges et produits
réciproques sont éliminés.
- Les opérations et transactions internes sont éliminées pour neutraliser leurs effets sur le
bilan, le hors bilan, ainsi que sur le résultat consolidé.

- Les dividendes intragroupes et les plus ou moins values réalisées suite a la cession
d ééments d’ actifs entre les sociétés du groupe.
- Lesdividendes servis au cours de I’ exercice 2011 ains que ceux des exercices antérieurs
sont neutralisés en totalité.
4.2- TRAITEMENT DES ECARTS DU PREMIERE DE CONSOLIDATION

Les écarts de premiere consolidation correspondent a la différence entre le prix d acquisition des
titres et la quote-part correspondante dans |’ actif net de la société consolidée a la date de
I’ acquisition. Cet écart est ventilé entre I’ écart d’ évaluation et le Goodwill comme suit :

* L’ECART D’'EVALUATION

L’ écart d' évaluation correspond a la différence entre la juste valeur des éléments d’ actifs et de
passifs identifiables des sociétés et leurs valeurs comptables nettes a la date de chague
acquisition.

* LE GOOD WILL

Le goodwill correspond a la différence entre I'écart de premiére consolidation et les écarts
d évaluation identifiés. Le goodwill est inscrit a I’ actif du bilan consolidé. Il est amorti sur une
durée d utilité estimée. La durée ne doit pas dépasser 20 ans (8§39 de la NCT n°38). Le goodwill
négatif est comptabilise en produit de I'exercice ou différé sur les exercices ultérieurs
conformément au traitement préconise par les paragraphes 54 a 59 de laNCT n°38.

4.3- TRAITEMENT DE L' IMPOT
La charge consolidée d'imp6t comprend :

= |'impdt exigible des différentes filiales calculé conformément a la légidlation fiscale en
vigueur au 31/12/2011.

= les impéts différés provenant des décalages temporaires provenant des écarts entre les
valeurs comptables et fiscales d’ él éments du bilan consolidé.

Le Groupe a appliqué la méthode du report variable pour déterminer le montant des imp6ts
différés. Tous les décalages ont été retenus, sans actualisation, quelle que soit la date de
récupération ou d'exigibilité.

4.4- RESERVES CONSOLIDEES

Cette rubrigue comprend les comptes de réserves de la STEQ et la quote-part dans les réserves
des sociétés consolidées par intégration globale et des sociétés mises en équivalence. Cette
quote-part est calcul ée sur la base du pourcentage d’ intérét.

45- RESULTAT CONSOLIDE
Le résultat consolidé correspond au résultat de la société mére majoreé de la contribution réelle,
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Notes aux états financiers consolidés de |’ exercice clos le 31 Décembre 2011 Groupe STEQ

apres retraitements de consolidation, des sociétés intégrées globalement et des sociétés mises en
équivalence.

4.6- DATE DE CLOTURE

L es comptes consolidés sont établis a partir des comptes arrétés au 31 décembre pour I’ ensemble
des sociétés consolidées.

5- DETERMINATION DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

En application des dispositions de laloi n° 2001-117 du 6 décembre 2001 et de la norme NCT 35
§ 38, les sociétés retenues dans le périmétre de consolidation du groupe de la Société Tunisienne
d’ Equipement "STEQ", se présentent comme sulit :

% DE A DA T METHODE DE
SOCIETES CONTROLE TYPE DE CONTROLE /0 D'INTERET CONSOLIDATION
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

STEQ 100,00% 100,00% controle exclusif  controle exclusif 98,32% 97,18% 1G 1G
PALMA 21,48% N/A Influence notable N/A 20,36% N/A ME N/A
EXPRESS ASCENSEUR 99,33% 99,28%  contrOle exclusif  controle exclusif 92,99% 85,73% G 1G
KOKET 81,96% 81,96%  controle exclusif  controle exclusif 79,94% 78,17% IG IG
EXPRESS INTERNATIONALE 80,00% 80,00%  contréle exclusif  contréle exclusif 76,65% 73,29% 1G 1G
PIMA 95,22% 88,85%  contrleexclusif  controle exclusif 93,61% 86,35% IG IG
TUBTEC 87,01% 87,01%  contréle exclusif  controle exclusif 81,08% 74,76% 1G IG
BATIMA 100,00%  100,00%  controle exclusif — controle exclusif 93,30% 86,04% IG IG
MAISON TEMMIMI 81,74% 81,74%  contr6leexclusif  contrdle exclusif 80,37% 79,44% IG IG
PATRIMOINE 77,98% 99,77%  contrleexclusif  controle exclusif 76,66% 96,96% IG IG
BAYA DISTRIBUTION 100,00%  100,00% contrle exclusif — contr6le exclusif 95,05% 90,91% IG 1G
EXPERT OTO 98,75% 98,75%  controle exclusif  controle exclusif 97,09% 95,96% IG IG
BAGNOLE 50,00% 50,00%  controleexclusif  contrdle exclusif 48,54% 47,98% IG 1G
BAYA COMPANY 95,83% 95,83%  contrleexclusif  controle exclusif 89,51% 82,54% IG IG
CLIM 62,50% N/A contrdle exclusif N/A 58,94% N/A 1G N/A
TANIT ALGER 88,78% N/A contrdle exclusif N/A 82,80% N/A 1G N/A

En revanche, les participations supérieures a 20 % non inclues dans le périmétre de consolidation
sont les suivantes :

SOCIETES % DE CONTROLE MOTIF
WIFEK AFRIQUE DES TRAVAUX (FILIALE LIBYENNE) 60,00% (@]
IJNAYNAT EL MANAR 25,00% 2
SHAMSY 64,81% 2
GRANADA 28,21% ()]
MERIDIANA 34,92% (2

(1) Société soumise a des restrictions fortes qui limitent de fagon importante sa capacité a
transférer desfonds a |’ investisseur.

(2) Les sociétés INAYNAT EL MANAR, MERIDIANA, SHAMSY et GRANADA ont été exclues du
périmétre de consolidation pour indisponibilité de documents comptables dans les délais
opportuns.

6- INFORMATIONS SUR LES SOCIETESDU PERIMETRE
L es capitaux propres avant consolidation des sociétés retenues dans e périmeétre de consolidation
du groupe de la Société Tunisienne d’ Equipement "STEQ", se présentent ainsi:

En DT
31/12/2011 31/12/2010
DESIGNATION
RESULTAT  CAPITAL RESERVE RESULTAT  CAPITAL RESERVE
STEQ - SOCIETE MERE 64751 7000000 7678999 1002722 7000000 7259554
PIMA 169381 2200000 3702471 563780 2200000 3428691
EXPRESS ASCENSEUR -964201 1620000 4204672 1165763 1500000 3458908
KOKET -695410 3300000 -645 224 -215320 3300000 -152 896
EXPRESS INTERNATIONAL 21032 150 000 -12011 -12011 150 000 0
MAISON TMIMI -350 210000 -323 499 -350 210000 -323 149
BATIMA 32390 100000 8859 10583 100000 -1724
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Notes aux états financiers consolidés de |’ exercice clos le 31 Décembre 2011 Groupe STEQ
TUBTEC -118 206 770000 0 0 770000 0
BAYA COMPANY -286 469 600000 -1149123 -630554 600 000 -518569
BAYA DISTRIBUTION 36208 100 000 -126 727 -126 727 100 000 0
EXPERT OTO 234676 800000 43168 43168 800000 0
BAGNOLE 920 10000 0 0 10000 0
PATRIMOINE 0 2210000 0 0 2210000 0
TANIT ALGER 21161 450507 2105514 286 709 450507 1822820
CLIM 0 10000 0 0 0 0
PALMA -2460618 7300000 -3090605 -1282224 7300000 -1460502

TOTAL -3944735 26830507 12396494 805539 26700507 13513133

Les états financiers consolidés modifiés ont été basés sur les états financiers certifiés,
précédemment indisponibles, des sociétés suivantes: KOKET, EXPRESS INTERNATIONAL,
TUBTEC, EXPERT OTO, PALMA et TANIT ALGER.

Auparavant les informations sur les sociétés consolidées, ayant servis a I’ expression de notre
rapport du 11 juin 2012 se présentent comme sulit :

En DT
31/12/2011
DESIGNATION
RESULTAT  CAPITAL RESERVE

STEQ - SOCIETE MERE 64751 7 000 000 7 678999
PIMA 169381 2200000 3702471
EXPRESS ASCENSEUR -1033423 1 620000 4204672
KOKET -610500 3300000 -666 712
EXPRESS INTERNATIONAL 28086 150000 -12011
MAISON TMIMI -350 210000 -323499
BATIMA 32390 100000 8859
TUBTEC -85703 770000 0
BAYA COMPANY -286 469 600000 -1149123
BAYA DISTRIBUTION 36208 100 000 -126 727
EXPERT OTO 274732 800000 43168
BAGNOLE 920 10000 0
PATRIMOINE 0 2210000 0
TANIT ALGER 21161 450507 2105514
CLIM 0 10000 0
PALMA -2026700 7300000 -2772886

TOTAL -3415352 26830507 12692725

NOTE -1- ACTIFSNON COURANTS CONSOLIDES
Au 31 décembre 2011, les actifs non courants consolidés s élevant 237 479 372 DT, se détaillent

ansi :
En DT
DESIGNATION NOTE  V.BRUTE AMORTS. PROVISION V.NETTE
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1.1 541635 -189 734 -10000 341901
ECARTSD’ ACQUISITION 1.2 2198312 -930724 1267588
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 1.3 27 326537 -6271348 21055189
TITRESMISEN EQUIVALENCE 14 795 427 795427
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 15 13814485 -782 678 13031807
AUTRES ACTIFS NON COURANTS 1.6 987 460 987 460
TOTAL 45663856 -8174484 -10 000 37479372

1.1- LESIMMOBILISATIONS INCORPORELLES

La vaeur nette des immobilisations incorporelles consolidées totalisant 341 901 DT au
31/12/2011, se détaille comme suit :
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Notes aux états financiers consolidés de |’ exercice clos le 31 Décembre 2011 Groupe STEQ
EnDT
DESIGNATION V.BRUTE AMORT/PROV V.NETTE
FC/LOCAL AVENUE DE LA REPUBLIQUE (PIMA) 264000 264000
FC/LOCAL SFAX (ROUTE DE GABES) (PIMA) 72500 72500
AUTRESFC (STEQ) 10000 10000 0
TOTAL FONDS DE COMMERCE 346 500 10000 336500
LOGICIELS 71354 66114 5240
DEPOT ET MARQUES 123781 123620 161
TOTAL 541 635 199734 341901

1.2- LES ECARTS D’ACQUISITION

Les écarts d’ acquisition constatés sur les filiales consolidées totalisent en net 1 267 588 DT. Ils se

détaillent comme suit :

EnDT
STE
VALEUR  ENTREE/SOR AMORTISSE VALEUR CUMUL DOTATION/ CUMUL
DESIGNATION DDETCE o?\‘ET:FgLSE BRUTE TIE EN/DU MNT GW BRUTE TAUX AMORT REPRISE AMORT gﬂclgEzToTlEl
31/12/2010 PERIMETRE NEGATIF 31/12/2011 31/12/2011 2011 31/12/2011
2011
26/12/2003 &
PIMA 01/07/2005 & 1271899 148 046 1419945 5% 412552 70997 483549 936 396
19/04/2009

EXPRESS-ASCENSEUR 26-DEC-03 531176 531176 5% 185912 26559 212471 318705
KOKET 28-sePT-09 139337 139337 5% 12183 6967 19150 120187
STEQ 30-nov-09 - - - - - - -
TANIT ALGER 2009 - -1224559 434268 -790291 - -790 291
SHAMSY © 04-Nov-09 -111201 111201 - 5% - - - -
BAYA COMPANY FEV 2010 898 145 898145 20% 44907 170 647 215554 682591

TOTAL 2729356 -965 312 434268 2198312 655 554 275170 930724 1267588

Les écarts d'acquisition positifs ont éé amortis linéairement sur une période de 20 ans.
Toutefois, I'écart d'acquisition relatif a la société « BAYA COMPANY » a été amorti sur une

période de 5 ans.

Les écarts d' acquisition négatifs ont été amortis sur la durée d’ utilité moyenne restante des actifs

non moneétaires acquis, aladate d acquisition.

Par alleurs, les différences sur acquisition des titres "MAISON TMIMI" par la "STEQ" ont été
constatées en écart d’ évaluation affecté au colt du terrain pour un montant de 1 770 407 DT.

1.3- LESIMMOBILISATIONS CORPORELLES

La vaeur nette des immobilisations corporelles consolidées s élevant a 21 055 189 DT au

31/12/2011, se ventile comme suit :
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En DT
AJusST. 13 AJUST. SIE
VALEUR SOLDE ENTREE/SO ACQUISITI CESSIONS EcCR. VALEUR TAUX CUMUL SOLDE ENTREE/SO DOT® CESSIONS EcCR. CUMUL V.C.NETTE
DESIGNATION BRUTE RTIEEN/ RECL. DE BRUTE ' AMORT RECL. RTIEEN/ DE AMORT s
avizzo0 | O° U Ao L conso  31/12/2011 BiAE sy2200 OF oU 011 2011 e ayizponn V122011
PERIMETRE PERIMETRE
TERRAIN 7 758 510 7 758 510 0% 0 0 7758 510
CONSTRUCTIONS 1939927 118520 5871064 7929511 5% 834562 366 124 6620 1194066 6735445
MAT DE TRANSPORT 1507661  -4777 34604 211572 -293003 676268  -3000 2050937 20% 612311 3690 493324 7428 424532 201953  -5096 1229380 830557
MMB 327941 1379 -27 297 76074  -8265 34933 77 404688 10% 233406 1712 8660 57499  -8230 275718 128970
MAT INFORMATIQUE 475554 2400 133718 51486 159652 719838 33% 37430 3129 138877  -48980 450 456 269382
MATERIEL & OUTILLAGES 1962389 4490  -194578 142503  -23995 82388  -1050 1972237 15% 234955 50791  -6853 3994 150185  -5899 645 418540 1553607
AGENCEMENTS & 1628992 6835 2994 601850 388224 208 2623115 10% 1241225 6698 6853 99 171723 1426400 1196715
AMENAGEMENTS
linéaire sur la
IMMO. PRISES EN LEASING 1729365 220145 407016 -106128  -676268 538324 1672164  duréedu 886872 27453 -493324 49309 211924 -65710 538324 1056230 615934
contrat

IE’\I/\IIZ(C))SII?LSISATIONS 6904304 273329 75960 1601235 6651719 -125832 1925447 0% 0 0 1925447
AUTRES IMMOBILISATIONS 255660 5430 261090 197239 23319 220558 40532

TOTAL 24234733 283656 -300008 3208008 -482967 -115458 408573 27326537 4400761 93473 0 127740 11%‘;4 420772 525963 6271348 21055189
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Notes aux états financiers consolidés de |’ exercice clos le 31 Décembre 2011 Groupe STEQ

1.4- TITRESMIS EN EQUIVALENCE (SOCIETE PALMA)
Au 31 décembre 2011, cette rubrique totalisant 795 427 DT, se détaille ainsi :

EnDT
DESIGNATION MONTANT
SITUATION NETTE AVANT RESULTAT 4 209 395
RESULTAT DE L’ EXERCICE -2 460618
SITUATION NETTE APRESRESULTAT DE LA SOCIETE PALMA 1748777
% D’INTERET 20,36%
PARTICIPATION MISE EN EQUIVALENCE PALMA 356 061
GOOD WILL 829 622
AMORTISSEMENT CUMULE GOOD WILL -390 256
TITRESMISEN EQUIVALENCE PALMA 795427

Le groupe STEQ exerce une influence notable sur la société « PALMA », de ce fait, la méthode
de mise en équivalence a été appliquée.

L’ écart d’ acquisition du groupe STEQ sur la société PALMA S ééve a 829 622 DT. Cet écart
d acquisition a été amorti sur 5 ans. Au 31/12/2011, I’amortissement cumulé s éleve a
390 256 DT.
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Notes aux états financiers consolidés de |’ exercice clos le 31 Décembre 2011 Groupe STEQ

1.5- IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Cette rubrique totalisant 13 031 807 DT au 31 décembre 2011, se détailleains :

En DT
SOCIETEENTREEEN  SOCIETE SORTIE DU
SITUATION 31/12/2010 A RIS ACQUISITION 2011 CESSION 2011 SITUATION 31/12/2011
SOCIETE EMETTRICE

ACTIONS VALEUR PROVISION  ACTIONS VALEUR ACTIONS VALEUR ACTIONS VALEUR ACTIONS VALEUR ACTIONS VALEUR PROVISION

TANIT-ALGER 21548 728 190 0 -21548 -728 190 - - -
SHAMSY - - - 34995 200 000 3889 38890 38884 238890 238890
CASA-TANIT 5 493 493 5 493 493
SITEL 3730 106 600 106 600 -3730 -106 600 - - -
DAR EDDOHN 500 50 000 50 000 500 50 000 50 000
BTS 800 8000 0 800 8000 0
INAYNET MONFLEURY 25 000 343 750 183 875 25 000 343 750 101 408
INAYNET EL MANAR 150 215 8000 000 0 - - 150215 8000 000 0
TOUTALU 1 10 0 -1 -10 0 0 0
MERIDIANA 164 917 3610 758 0 15050 317 555 179 967 3928313 0
WELCOME 14 300 92 000 63 220 -14300  -92 000 0 0 0
ALWIFEK ALIFRIQUE 1800 195 804 0 1800 195 804 195 804
JAEGER 28 000 280 000 63 899 28 000 280 000 58 748
INAYNA 2625 262 500 0 2625 262 500 0
ENERGIE RENOUVELABLE - 12 500 0 -10  -12500 - - - - -
JAWAHER CITY 500 5000 0 - - 500 5000 5000
STHS - - - 1800 180 000 1800 180 000 -
PALMA 97 719 1111505 632 518 -97719 -1111505 -
NAKCHA 2000 20000 0 2000 20 000 0
SOUSTOTAL 1: TITRESDE PARTICIPATION 513660 14827 110 1100605 -119267 -1839 695 34985 187500 20739 536 445 -18031 - 198610 432096 13512 750 650 343
CREANCE RATTACHES A DES PARTICIPATIONS 11791 0 12735 0
PRETS AU PERSONNEL 62 953 1200 101 305 1100
CAUTIONNEMENTS 394 026 130 837 187 695 131235
SOUSTOTAL 2: AUTRESIMMOBILISATIONS
FINANGIERES 468 770 132 037 301735 132335
TOTAL DESIMMOBILISATIONS FINANCIERES 15 295 880 1232 642 13814 485 782678
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Notes aux états financiers consolidés de |’ exercice clos le 31 Décembre 2011 Groupe STEQ

1.6- AUTRES ACTIFS NON COURANTS

Cette rubrique totalisant 987 460 DT alacléture de |’ exercice 2011 contre 368 385 DT ala
cléture de I’ exercice précédent, se détaille comme suit :

EnDT
DESIGNATION 31/12/2011 31/12/2010  VARIATION
FRAIS PRELIMINAIRES 770035 159 864 610171
ACTIF D'IMPOT DIFFERE 217425 208 521 8904
TOTAL 987 460 368 385 619 075

NOTE -2- ACTIFSCOURANTS

Les actifs courants ont atteint une valeur nette de 48 868 514 DT au 31 décembre 2011. IIs
se détaillent comme suit :

EnDT

DESIGNATION NOTE V.BRUTE PROVISION V.NETTE
- STOCKS 2.1 20531 371 -2579037 17952334
- CLIENTSET COMPTES RATTACHES 2.2 19138 103 -3422663 15715440
- AUTRES ACTIFS COURANTS 2.3 8 307 627 -930019 7 377 608
- PLACEMENTS & AUTRES ACTIFS FINANCIERS 2.4 5477110 -45 061 5432049
- LIQUIDITESET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES 2.5 2 391 083 2391083

TOTAL 55845294 -6976780 48868514

2.1- STOCKS

Les valeurs nettes des stocks consolidés totalisent 17 952 334 DT au 31/12/2011. Elles se
ventilent comme suit :

EnDT
DESIGNATION 31/12/2011 31/12/2010 VARIATION
STOCKS DE MARCHANDISES & TERRAIN 19807262 20808907 -1001 645
STOCKS TRAVAUX EN COURS 724109 526 243 197 866
PROVISION SUR STOCKS DE MARCHANDISES -2 579037 -2117592 -461 445
TOTAL 17952334 19217558 -1265224

Conformément al’ article 201 du code des sociétés commerciales, reatif al’ éablissement
des états financiers, les sociétés consolidées ont procédé al’inventaire physique des stocks
aladate de cl6ture de |’ exercice, asavoir au 31/12/2011.

2.2- CLIENTSET COMPTES RATTACHES CONSOLIDES

Ce poste a atteint un montant net de 15 715 440 DT au 31 décembre 2011. |l se détaille
comme sulit :

EnDT
DESIGNATION 31/12/2011 31/12/2010 VARIATION
CLIENTS ORDINAIRES 12703998 10737073 1966 925
CLIENTS, EFFETS A RECEVOIR 1338562 1328771 9791
CLIENTS, CHEQUES A ENCAISSER 2572229 2277147 295082
CLIENTS DOUTEUX 2523314 1685730 837584
PROVISION POUR DEPRECIATION DES COMPTES CLIENTS -3422663 -2823740 -598 923

TOTAL 15715440 13204981 2510459

15




BO N° 4256 Mercredi 19 Décembre 2012

Page 16

Notes aux états financiers consolidés de I’ exercice clos le 31 Décembre 2011

2.3- AUTRES ACTIFS COURANTS

Groupe STEQ

Les autres actifs courants consolidés nets de provisions s élevent a 7 377 608 DT au

31 décembre 2011. IIs se détaillent comme suit :

EnDT

DESIGNATION 31/12/2011 31/12/2010 VARIATION
ETAT, IMPOTSET TAXES 3871855 2617872 1253983
AVANCESET ACOMPTES AU PERSONNEL 105580 165 866 -60 286
DEBITEURS DIVERS (1] 1654373 280452 1373921
AVANCES FOURNISSEURS 1358 760 1564 157 -205 397
COMPTE D'ATTENTE 474 875 12 406 462 469
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 244 152 320918 -76 766
PRODUITS A RECEVOIR 598 032 505990 92 042
PROVISIONS -930019 -701 603 -228 416
TOTAL 7 377 608 4766 058 2611550

O Ce montant s analyseains :
EnDT
DESIGNATION MONTANT

TROIS 360000
MY CAR 316 203
NAKCHA 228 356
ALL PIPE 170100
PRIX FOLIE 156 015
GRANADA 62508
CONSULT 57 639
MERIDIANA 55407
DIVERS 248 145
Total 1654 373

2.4- PLACEMENTSET AUTRES ACTIFSFINANCIERS CONSOLIDES

A la date de cl6ture, cette rubrique totalise un montant brut de 5477 110 DT se compose

des rubriques suivantes :

EnDT

SITUATION AU 31/12/2011

SOCIETE EMETTRICE

VALEUR PROVISIONS V.NETTE
TITRES GRANADA (1] 4701321 -38836 4662485
TITRESSICAV 117 907 0 117907
TITRES TUNISIE PLACEMENT 6 225 -6 225 0
PLACEMENTS COURANTS 151 117 151117
PLACEMENTS AUPRES DES SOCIETES DU GROUPE (2] 500540 0 500540

TOTAL 5477110 -45061 5432049

O Ces placements ont été présentés dans les états financiers individuels parmi les

immobilisations financieres. Leur reclassement découle de I’intention du groupe "STEQ" a

les céder dans un avenir proche.
® Ce montant s analyseans :

EnDT
DESIGNATION MONTANT
PLACEMENT JNAYNET EL MANAR 59340
PLACEMENT JNAYNA 441 200
TOTAL 500540

16




BO N° 4256 Mercredi 19 Décembre 2012

Page 17

Notes aux états financiers consolidés de I’ exercice clos le 31 Décembre 2011

Groupe STEQ

2.5- LIQUIDITESET EQUIVALENTSDE LIQUIDITES

Les liquidités et équivalents de liquidités consolidés totalisent 2391 083 DT au

31 décembre 2011. IIs se détaillent ainsi :

EnDT

DESIGNATION 31/12/2011 31/12/2010 VARIATION
EFFETSREMIS A L'ENCAISSEMENT 61198 6277 54921
EFFETSREMIS A L'ESCOMPTE 18575 43693 -25118
BANQUES 2291726 1032966 1258760
CAISSE 19584 58584 -39000

TOTAL 2391083

1141520 1249563

NOTE -3- CAPITAUX PROPRES

Au 31/12/2011, les capitaux propres consolidés totalisant 20 043 929 DT, se détaillent

ans :
En DT
DESIGNATION NOTE 31/12/2011 31/12/2010 VARIATION
CAPITAL SOCIAL 31 7 000000 7 000000 0
RESERVES CONSOLIDEES 3.2 11 841 650 9262642 2579008
TOTAL DESCAPITAUX PROPRESAVANT RESULTAT 18841650 16 262642 2579008
RESULTAT CONSOLIDE 33 -916 863 2813351 -3730214
INTERETS DES MINORITAIRES 34 2119142 2461 106 -341 964
TOTAL DES CAPITAUX PROPRESAPRESRESULTAT 20043929 21537099 -1493170

3.1- CAPITAL SOCIAL

La structure du capital socia de la société mere est répartie comme suit :

ACTIONNAIRES NOMBRE D'ACTIONS PART EN MDT PART EN %
FAMILLE AREM 785 228 3926 140 56,09%
SOCIETES DU GROUPE AREM 552 639 2763195 39,47%
DIVERS 62133 310665 4,44%
TOTAL 1400 000 7 000 000 100%

3.2- RESERVES CONSOLIDEES

Au 31/12/2011, les réserves consolidées totalisant 11 841 650 DT se détaillent comme suit :

EnDT
DESIGNATION RESERVES CONSOL IDEES

STEQ 8088 298
PIMA 3056511
EXPRESS ASCENSEUR 4931822
EXPRESS INTERNATIONAL -9207
KOKET -486 628
MAISON TEMIMI 4804
TANIT ALGER 212617
TUBTEC 7
BATIMA 8265
BAYA COMPANY -226 404
EXPERT OTO -4 640
BAYA DISTRIBUTION -128 437
PALMA -281 508
PATRIMOINE -29026
ACTION D'AUTO-CONTROLE (1) -3294 824

TOTAL 11 841 650

(1) Les actions d’ autocontréle constituent les titres détenus par les sociétés du groupe sur la
société méere. Ces titres ne contribuant pas aux réserves consolidées, s analysent ainsi :
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Notes aux états financiers consolidés de |’ exercice clos le 31 Décembre 2011 Groupe STEQ
EnDT
% COouT % VALEUR D’ACTION
DESIGNATION DETENTION DETITRE D'INTERET D’'AUTO CONTROLE
STEQ 1,37% 150183 98,32% 147 654
EXPRESS ASCENSEUR 19,11% 3132592 92,99% 2913030
KOKET 1,59% 286197 79,94% 228782
BAYA COMPANY 0,03% 5986 89,51% 5358
TOTAL 3574958 3294824

3.3- RESULTAT CONSOLIDE
Au 31/12/2011, les résultats consolidés totalisant -916 863 DT se détaillent comme suit :

EnDT

SOCIETES RESULTAT CONSOL IDE

STEQ -297 455
PIMA 162 292
EXPRESS ASCENSEUR 202932
EXPRESS INTERNATIONAL 16121
KOKET -490 240
MAISON TEMIMI -281
TANIT ALGER 17520
TUBTEC -95716
BATIMA 30221
BAYA COMPANY -573859
EXPERT OTO 330462
BAYA DISTRIBUTION 286 589
BAGNOLE 509
PATRIMOINE 1863
SOUS-TOTAL -409 042

DOTATION GOOD WILL -275170
DOTATION GOOD WILL NEGATIF 434 268
PARTSDANSLESRESULTAT DESPARTICIPATIONS MISES EN EQUIVALENCE -666 919
TOTAL -916 863

3.4- INTERETS DES MINORITAIRES
Au 31/12/2011, les intéréts des minoritaires totalisant 2 119 142 DT se détaillent comme suit :

EnDT
PART DESMINORITAIRES 2011
SOCIETES
RESERVES RESULTAT

STEQ -21 696 -5095
PIMA 434219 11 069
EXPRESS ASCENSEUR 441 323 15296
EXPRESS INTERNATIONAL 27196 4912
KOKET 481 387 -123 027
MAISON TEMIMI -22284 -69
TANIT ALGER 390654 3640
TUBTEC 100003 -22341
BATIMA 593 2169
BAYA COMPANY -98824 -67 281
EXPERT OTO 23564 9915
BAYA DISTRIBUTION -6 689 14925
BAGNOLE 5000 540
PATRIMOINE 515726 567
CLIM 3750 -
TOTAL 2273922 -154 780

PART DESMINORITAIRES 2119142
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Notes aux états financiers consolidés de |’ exercice clos le 31 Décembre 2011 Groupe STEQ

NOTE -4- PASSIFSNON COURANTS

Les passifs non courants ont atteint une valeur nette de 25 798 235 DT au 31 décembre
2011. Ils se détaillent comme suit :

EnDT
DESIGNATION NOTE 31/12/2011 31/12/2010
EMPRUNTS 4.1 24801724 25 107 087
AUTRES PASSIFS NON COURANTS 4.2 10543 46 898
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 4.3 985 968 399576
TOTAL 25798 235 25553561

4.1- EMPRUNTS

Ce poste consolidé totalisant 24 801 724 DT correspond, principalement, aux dettes
bancaires ainsi qu'aux dettes provenant du traitement optionnel des financements
d’ immobilisations par crédit bail. Ce poste se présente comme suit :

En DT
DESIGNATION 31/12/2011

EMPRUNT BIAT 8780012
EMPRUNT BTK 478 479
EMPRUNT BH 502 659
EMPRUNT AMEN BANK 11 768 286
EMPRUNT ATTIJARIBANK 1136721
EMPRUNT TQB 34000
EMPRUNT STB 1429 000
DETTES ENVERS LES SOCIETES DE LEASING 672 567

TOTAL 24 801 724

4.2- AUTRES PASSIFS NON COURANTS

Il s'agit d’'un passif d’impét différé totalisant 10 543 DT alacléture de I’ exercice 2011.
4.3- PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Ce poste consolidé totalisant 985 968 DT, correspond aux provisions pour risques et
charges constatées au niveau des sociétés du groupe. |l se détaille comme suit :

En DT
SOCIETE MONTANT
STEQ 5439
KOKET 95401
EXPRESS ASCENSEUR 427118
PIMA 458010
TOTAL 985 968

NOTE -5- PASSIFS COURANTS
Cette rubrique totalisant 40 505 722 DT au 31 décembre 2011, regroupe les postes suivants:

EnDT

DESIGNATION NOTE MONTANT
FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES 51 11 228 506
AUTRES PASSIFS COURANTS 52 6 407 620
CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS 53 22 869 596
TOTAL 40 505722

5.1- FOURNISSEURS & COMPTES RATTACHES
Au 31 décembre 2011, ce poste consolidé totalisant 11 228 506 DT, se ventile comme suit :
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En DT
DESIGNATION 31/12/2011
FOURNISSEURS D'EXPLOITATION 9307821
FOURNISSEURS, FACTURES NON PARVENUES 66 701
FOURNISSEURS D'EXPLOITATION EAP 1061667
FOURNISSEURS D'IMMOBILISATIONS 166 674
FOURNISSEURS D'IMMOBILISATIONS EAP 37618
FOURNISSEURS, RETENUE DE GARANTIE 588 025
TOTAL 11 228 506
5.2- AUTRES PASSIFS COURANTS
Cette rubrique totalisant 6 407 620 DT au 31/12/2011, s analyse comme sulit :
En DT
DESIGNATION 31/12/2011
CLIENTS, AVANCES ET ACOMPTES/ RISTOURNE CLIENTS 3012956
ETAT, IMPOTSET TAXES 487 784
CNSS 484 804
CREDITEURS DIVERS 1157534
PERSONNEL ET COMPTES RATTACHES 693544
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 61861
ASSOCIES, DIVIDENDES A PAYER 40200
CHARGESA PAYER 427772
PROVISIONS POUR RISQUES DE CHANGE 41165
TOTAL 6407 620
5.3- CONCOURS BANCAIRESET AUTRES PASSIFS FINANCIERS
Ceposte s élevant 222 869 596 DT au 31/12/2011, se ventile comme suit :
En DT
DESIGNATION 31/12/2011
EMPRUNT A MOINSD'UN AN 8637 045
CREDIT FINANCEMENT DROIT DE DOUANE 2599 184
CREDIT FINANCEMENT DEVISES 5690 550
INTERETS COURUS SUR EMPRUNTS 179 746
ST1: AUTRESPASSIFS FINANCIERS 17 106 525
BANQUES 5763071
ST2: CONCOURS BANCAIRES 5763 071
TOTAL 22 869 596

NOTE -6- ETAT DE RESULTAT
6.1- REVENUS

Le chiffre d'affaires du groupe totalisant 77 529 789 DT est comptabilisé net des rabais,
remises et ristournes accordés aux clients. Il se détaille entre les différentes filiales du

groupe comme sulit :

EnDT
DESIGNATION SOLDE 31/12/2011
MONTANT EN %
STEQ 36 626 285 44,69%
TANIT ALGER 2 880906 3,52%
PIMA 19072115 23,27%
EXPRESS-ASCENSEUR 13 790500 16,83%
MAISON TEMMIMI - 0,00%
KOKET - 0,00%
TUBTEC 17217 0,02%
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BATIMA 277708 0,34%
BAYA DISTRIBUTION 3112954 3,80%
EXPERT OTO 5 306 407 6,48%
PATRIMOINE - 0,00%
EXPRESS INTERNATIONAL 395298 0,48%
BAYA COMPANY 467 791 0,57%
BAGNOLE 919 0,00%
TOTAL 81948 100 100%
CHIFFRE D'AFFAIRES INTRA-GROUPE -4 418 311
CHIFFRE D'AFFAIRES CONSOL|DE 77529789 100%

6.2- CHARGES

Les charges d’ exploitation totalisent 77 487 456 DT a la cl6ture de I’ exercice 2011. Elles
s analysent par destination et par nature comme suit :

En DT
AFFECTATION
cout FRAISDE FRAIS AUTRES
NATURE DES CHARGES MONTANT DES DISTRIBUTION D'ADMINISTRATION CHARGES
VENTES D'EXPLOITATION
VARIATION DES STOCKS -918452 -918 452 0 0 0
61 822 61 822 0 0 0
ACHATS STOCKES 912 912
ACHATSNON STOCKES 518 376 0 155513 362 863 0
SERVICES EXTERIEURS 766 666 0 383333 383333 0
AUTRES SERVICES EXTERIEURS 2563910 0 1025564 1538 346 0
CHARGES DE PERSONNEL 5758 084 1727 425 4 030 659 0
IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES 489 438 0 0 0 489 438
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS 1861 632 0 930 816 930 816 0
DOTATION AUX PROVISIONS POUR RISQUESET CHARGES 209 946 0 0 0 209 946
DOT. AUX PROVISIONS POUR DEPRECIATION AUTRES
COMPTES 4414 943 0 0 0 4414 943
77 487 60 904
TOTAL 457 460 4 222 651 7 246 017 5114 327

Les clefs de répartition adoptées au niveau du tableau de passage des charges par nature
aux charges par destination, retenues pour la présentation des comptes consolidés sont
similaires a celles adoptées au niveau des comptes individuels de la société mere.

6.3- CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS NETS & PRODUITS DES PLACEMENTS
Cette rubrique totalise - 2 162 707 DT alacléture de I’ exercice 2011. Elle s analyse comme

Suit :

En DT

DESIGNATION 31/12/2011
CHARGES FINANCIERES -4 092 043
REPRISE SUR PROVISION TITRE 1581 357
REVENUS DES AUTRES CREANCES 146 536
PRODUITS DES PLACEMENTS 201443

TOTAL -2 162 707

6.4- AUTRES GAINS ORDINAIRES

Les autres gains ordinaires totalisent 2 428 801 DT a la cl6ture de I’ exercice 2011. Elles

S analysent comme suit :

En DT

DESIGNATION 31/12/2011
REPRISE SUR PROV CLIENTS 1585471
REP/PROV POUR RISQUE & CHARGE 23712
PRODUITSDIVERS 12 908
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Notes aux états financiers consolidés de |’ exercice clos le 31 Décembre 2011 Groupe STEQ
PRODUITSNETS/CESSION.IMMOB 806 710
TOTAL 2428 801

6.5- PART DU GROUPE DANSLE RESULTAT DESTITRESMIS EN EQUIVALENCE
Au 31 décembre 2011, cette rubrique totalisant 666 919 DT, se détaille ainsi :

EnDT

DESIGNATION MONTANT

RESULTAT DE L' EXERCICE DE LA SOCIETE PALMA -2460618
% D' INTERET 20,36%
RESULTAT DU GROUPE DANS LA SOCIETE PALMA -500 984
DOTATION AUX AMORTISSEMENTSDE GOOD WILL -165 935
TITRESMISEN EQUIVALENCE -666 919

Les états financiers de la société « PALMA », SOCiété mise en équivalence au taux de
20,36%, sont grevés des réserves et limites suivantes :

1) La société « PALMA », a procédé a l'inventaire physique du matériel industriel,

2)

3)

4)

outillages industriels, matériel informatique et matériel de bureaux. Ces travaux
dinventaire n’ont pas couvert des immobilisations ayant une valeur brute de 584 328
DT et une valeur nette de 348 869 DT. Cette situation ne permet pas de s assurer de
I existence de ces immobilisations.

L’ organisation et le déroulement de I'inventaire physique des stocks des profilés
d auminium et de déchets d’aluminium de la société « PALMA », totalisant une valeur
comptable nette, respectivement, de 555 839 DT et de 4 028 519 DT, n'ont pas éé
réalisés dans des conditions permettant de sassurer de I’exhaustivité des quantités
inventoriées.

Le poste «clients et comptes rattachés» de la société « PALMA », comprend des
créances compromises pour un montant global de 1 077 177 DT dont une créance d un
montant de 487 287 DT couverte par deux hypotheques réelles et des cautions solidaires
a hauteur de 450 000 DT. Une provision sur ces créances aurait due étre comptabilisée
impactant le résultat consolidé pour un montant de 127 693 DT.

La situation financiére de la société « PALMA », souffre d’un déséquilibre financier
structurel  important et dune inadéquation entre sa rentabilité et son niveau
d endettement. Cette situation pourrait menacer la continuité d’exploitation de ladite
Ssoci éte.

NOTE -7- ETAT DESFLUX DE TRESORERIE

La trésorerie du groupe a dégagé un solde de -3 451 761 DT au 31 décembre 2011 contre
-3 140 558 DT au 31 décembre 2010 ; soit une variation de -311 203 DT, ainsi ventilée:

En DT
DESIGNATION NOTE 31/12/2011
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DESACTIVITES D' EXPLOITATION 7.1 4763732
FLUX DE TRESORERIE AFFECTES AUX ACTIVITESD’ INVESTISSEMENT 7.2 -5017 895
FLUX DE TRESORERIE AFFECTES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT 7.3 -1 074 667
INCIDENCE DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES -1130
VARIATION DE TRESORERIE DUE AU CHANGEMENT DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION 1018 757

TOTAL -311 203
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7.1- FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DESACTIVITESD'EXPLOITATION
Cesflux, compte tenu des écritures de consolidation, dégageant un solde 4 763 732 DT au 31 décembre 2011, se détaillent comme suit :
ENDT
o BAYA EXPRESS MAISON BAYA EXPERT TANIT .
Désignation STEQ coupany | PIMA |EXPRESSASC| =™ | KOKET | TUBTEC | BATIMA |l o |BAGNOLE| oo oo | = [PATRIMOINE| "o Clim | GROUPE
Encaissements recus des dlients 40216907 1515050 20548550] 16279752 364950 447 384 0 305783 0 1085 2767336| 4895674 0| 3801977  18860[ 91313316
Sommes versées aux fournisseurs 23501415 1207 16007348] 11139881 330506 37110 314503 314180 of 113310 2019009 4179619 4695000 3020727 3854[ 61662350
SOmMITES Versées alix Personnels et Orgarismes sociaL 2167935 202805 1317330 2123825 0 0 0 0 0 0 46443 29679 0 0 3400] 6168537
Commissions &, Intéréts payés 1902189 172383 476988 398 611 6265 19098 79646 4380 0 10 51508] 48614 23627 19344 2% 3202779
Paement al Etat 9039222 430 2422453 2299442 30 160384 39395 0175 0 2 992671) 364861 4666 75410 299| 15642 649
Impéts payés 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Autres Encaissermients 218888 103 336 144918 0 of 36273 50000 0 0 0 0 0 0 29485 0| 909362
Autres Décaissements 115740 464879 78111 0 0 0 0 13 of 33416 69782 20568 0 0 0| 782631
TOTAL 376929 32792 391 246 317993 740 | 5357 | -383544 42088 0 145 653 -412 256 14787 | 497792 80592 | 11280 | 4763732
7.2- FLUX DE TRESORERIE AFFECTESAUX ACTIVITESD'INVESTISSEMENT
Ces flux, compte tenu des écritures de consolidation, dégageant un solde de -5 017 895 DT au 31 décembre 2011, se détaillent comme suit :
ENDT
o BAYA EXPRESS MAISON BAYA EXPERT TANIT .
Désignation STEQ covpany | PMA [EXPRESSASC| T ree® | KOKET | TUBTEC | BATIMA | o b [BAGNOLE | o\ oo oo [ =0 IPATRIMOINE| oo Clim | GROUPE
Déceisaments pour acisitons dimmobilisations 2036328 sl 19478 71904 0 0 250365 0 of s 80| 150408 0 5831 of 2784670
corporelles et incorporelles
Eﬁcﬁmts pour acqisition diomobilsations 554090 6260, 696010 811421 0 0 0 90098 0 0 503088 781356 0 1088% 0| 3551219
Encalssements provenant de 2 cesson 67300 0 79092 1000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of 14739
dimmobilisations corporelles et incorporelles
Encaissements provenznt de 2 cesson 38650 of 20 175 0 0 0 91899 0 0 of 7088w 0 77713 of 1169120
dimmobilisations financiéres
Dividendes encaissés 0 0 0 101482 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 101482
(AUires décaissements 0 0 0 0 o] 100000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 100000
TOTAL 2484468 21387 561417 779109 0 -100000 | -259365 1801 0 50177 503 888 -222870 0 37015 0 |-50178%

23




BO N° 4256 Mercredi 19 Décembre 2012

Page 24

Notes aux états financiers consolidés de I’ exercice clos le 31 Décembre 2011

7.3- FLUX DE TRESORERIE AFFECTEES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT

Groupe STEQ

Ces flux, compte tenu des écritures de consolidation, dégageant un solde de -1 074 667 DT au 31 décembre 2011, se détaillent comme suit :

EN DT
BAYA EXPRESS MAISON BAYA EXPERT TANIT
Désignation STEQ PIMA EXPRESSASQ KOKET TUBTEC BATIMA BAGNOLE] PATRIMOINH Clim GROUPE
COMPANY INTER TEMIMI DISTRIBUTION OoTO ALGER
Encaissements suite al'émission d'actions 49 609 0] 0 0 0] 0] 0 0 0] 0] 0] 0] 100090 59608
Dividendes et autres distributions 707 659 0| 40 009 0 0l 0| 0| 0| 0l 0l 0| 0| 0| -747 655
Encaissements provenant d'emprunts 17 586 543 1340004 1953 864 500 004 761000 190 000 101 27 0 200 144 800 00q 243 064 478 479 3500031 038 371
Remboursement d'emprunts 19 786 589 149 519 2746914 494 399 7619 729 0] 0 0 0] 81877 0] 0 0[-30 879 029
Autres Encaissements 0 0 0 0 0) 0 0 0 0 0] 0 0 0 0
Autres Décaissements 0 0 0 0 545 962 0 0 0 0 0 0 0 0| -545962
TOTAL 38130394 1489519 4740784 994 398 0 15 775 690 190 000 101271 0 200 146 881877 243 066 478 479 0 45000 | -1074 667
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RAPPORT DESCOMMISSAIRESAUX COMPTES
SUR LESETATSFINANCIERS CONSOLIDES
ARRETESAU 31 DECEMBRE 2011

M esdames, M essieur s les actionnair es,

En date du 11 Juin 2012, nous avons émis un rapport sur les états financiers consolidés de la
Société Tunisienne d’ Equipement "STEQ" relatifs al’ exercice clos le 31 décembre 2011.

Votre Assemblée Générale Ordinaire du 28 Juin 2012 a décidé de reporter |’ approbation des
états financiers consolidés a une date ultérieure et a demandé au Conseil d’ Administration
d arréter des états financiers consolidés gjustés compte tenu des limites soulevées par ledit

rapport.

Ains qu'il en est fait mention dans la note N°6 de la présentation des états financiers, la
Société Tunisienne d’ Equipement "STEQ" a modifié ses états financiers consolidés en se
basant sur des états financiers certifiés, précédemment indisponibles, des sociétés suivantes :
KOKET, EXPRESS INTERNATIONAL, TUBTEC, EXPERT OTO, PALMA et TANIT ALGER.

Nous avons audité les états financiers consolidés de la Société Tunisienne d’ Equipement
"STEQ" comprenant le bilan consolidé, I’ état de résultat consolidé, I état des flux de trésorerie
consolidé et les notes aux états financiers consolidés. Ces états financiers font apparaitre un
total bilan consolidé de 86 347 886 DT et un résultat consolidé déficitaire de 1 071 637 DT au
31 décembre 2011.

I- RESPONSABILITE DU CONSEIL D’ADMINISTRATION POUR L’ETABLISSEMENT ET LA
PRESENTATION DESETATSFINANCIERS CONSOLIDES

L es états financiers consolidés ont été arrétés sous la responsabilité des organes de direction et
dadministration de la société conformément aux normes professionnelles applicables en
Tunisie. Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d'un
contréle interne relatif a I’établissement et a la présentation sincére des éats financiers
consolidés ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d erreurs, ains que la détermination d estimations comptables raisonnables au regard des
circonstances.

I1- RESPONSABILITE DE L’AUDITEUR

Notre responsabilité est d’ exprimer une opinion sur ces états financiers consolidés sur la base
de notre audit effectué selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requiérent de notre part de nous conformer aux regles d’ éhique et de planifier et de réaliser
I"audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers consolidés de la Société
Tunisienne d Equipement "STEQ", arrétés au 31 décembre 2011, ne comportent pas
d anomalies significatives.

Un audit implique la mise en cauvre de procédures en vue de recueillir des él éments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers consolidés. Le
choix des procédures reléve de notre jugement, de méme que |’ évaluation du risgue que les
états financiers consolidés contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, nous prenons en considération
le contréle interne en vigueur dans la société relatif al’ établissement et |a présentation sincére
des états financiers consolidés afin de définir des procédures d’ audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d’ exprimer une opinion sur |’ efficacité de celui-ci.
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Un audit comporte également I’ appréciation du caractére approprié des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par les organes de
direction et d’ administration, de méme que I’ appréciation de la présentation de I’ ensemble des
états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder

notre opinion.

I1- FONDEMENT DE L’OPINION AVEC RESERVES

1) Contrairement aux exigences prévues par |'article 471 du Code des Sociétés
Commerciales, les états financiers de certaines sociétés consolidées ne sont pas certifiés a
la date du présent rapport. Il s agit des sociétés: BATIMA, MAISON TMIMI, PATRIMOINE,
BAGNOLE, CLIM, BAYA DISTRIBUTION et BAYA COMPANY. Par ailleurs, en dépit du
contrble de fait exercé par la Société mere « STEQ », les sociétés INAYNET EL MANAR,
MERIDIANA, SHAMSY et GRANADA ont été exclues du périmeétre de consolidation vue
I”indisponibilité d’ informations financieres.

2) La rubrigue « immobilisations corporelles » de la société mere « STEQ » comprend des

locaux d’ exploitation nouvellement construits pour une valeur nette de 6 709 202 DT. Ces
délimitation des parts du terrain et des constructions revenant a chague copropriétaire,
NoUsS ne pouvons pas nous exprimer sur les droits de propriété et les conditions
d’ exploitation relatifs a ces immobilisations.
Par ailleurs, les travaux d'inventaire physique des immobilisations, effectués par la
société mere « STEQ» n'ont pas fait I’objet d’un rapprochement avec les données
comptables. De ce fait, nous n'avons pas pu nous assurer de I’ exhaustivité du matériel
d’ exploitation, égquipements de bureaux et matériel informatique totalisant une valeur
nette de 262 287 DT.

3) Commeil est indiqué au niveau de la note aux états financiers N° 6.5, la rubrique clients
et comptes rattachés de la société « PALMA », société mise en équivalence au taux de
20,36%, comprend des créances compromises. Une provision sur ces créances aurait di
étre comptabilisée, impactant le résultat consolidé pour un montant de 127 693 DT.

En outre, I’organisation et le déroulement des inventaires de certains stocks et certaines
immobilisations de ladite société n’ ont pas été réalisés dans des conditions permettant de
s assurer de |’ exhaustivité des quantités inventoriées.

Par ailleurs, la situation financiére de la société « PALMA », souffre d’ un déséquilibre
financier structurel important et d’une inadéquation entre sa rentabilité et son niveau
d’ endettement. Cette situation pourrait menacer la continuité d’exploitation de ladite
Soci éte.

4) Lestravaux d'inventaire physique des immobilisations, effectués par la société « EXPRESS
ASCENSEUR » n'ont pas fait I’objet d’ un rapprochement avec les données comptables.
Cette situation ne permet pas de sassurer de I’exhaustivité du matériel et outillage,
agencement et ameénagement, équipements de bureaux et matériel informatique totalisant
une valeur nette de 190 781 DT.

IV-  OPINION AVEC RESERVES SUR LESETATSFINANCIERS

A notre avis, al’exception de I'incidence éventuelle des questions évoquées dans le point (1)
et de I’incidence des questions évoqueées dans les points (2) a (4) decrits dans le paragraphe
« fondement de I’opinion avec réserves », les états financiers consolidés sont réguliers et
sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de la situation financiere de
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I”ensemble des sociétés appartenant au périmeétre de consolidation de la Société Tunisienne
d Equipement "STEQ", ainsi que des résultats de leurs opérations et de leurs flux de trésorerie
pour |’exercice clos le 31 décembre 2011, conformément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie.

V- OBSERVATIONS

Sans remettre en cause |’opinion ci-dessus exprimée, nous estimons utile d attirer votre
attention sur les points suivants :

1) Comme mentionné au niveau de la note N°6 de la présentation des états financiers, la
Société Tunisienne d’ Equipement "STEQ" a modifié ses états financiers consolidés en se
basant sur des états financiers certifiés, précédemment indisponibles, des sociétés
suivantes: KOKET, EXPRESS INTERNATIONAL, TUBTEC, EXPERT OTO, PALMA et
TANIT ALGER. Nous signalons que nos procédures d'audit sur les événements
postérieures se sont limitées a la modification des états financiers décrite dans la note
n°6.

2) La Société mere « STEQ» a cautionné, en garantie des crédits de gestion, la société
« SHAMSY » pour un montant de 2 570 KDT au profit des banques de la place. Par ailleurs,
et sur la base des informations financiéres qui nous ont éé communiquées, la société
SHAMSY présente une dégradation de |’ ensemble de ses indicateurs financiers.

3) La Société meére « STEQ » a procédé a la filialisation de I’ activité carrosserie (pare-brise,
télerie et optique), par la création d une nouvelle société dénommée « EXPERT OTO »
détenue par elle a hauteur de 99%.

4) La société «PIMA », a recu une notification du ministére des finances révélant un
redressement fiscal de 366 437 DT ayant couvert la période allant de 2005 a 2008. Afin de
se couvrir contre ce risgue fiscal, la société a comptabilisé une provision pour risques et
charges pour un montant de 55 796 DT.

Par ailleurs, la société « PIMA » a procédé a I’ apurement des dettes fournisseurs étrangers
provenant des exercices antérieurs pour un montant total de 167 547 DT, en vertu de
I’article 403 du code des obligations portant sur la prescription en matiére de vente des
marchandises

VI- VERIFICATIONSET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux vérifications
spécifiques prévues par laloi.

A I"exception de I'incidence des points ci-dessus évoqués, nous n’avons pas d’ observation a
formuler sur la sincérité et la concordance avec les états financiers des informations données
dans le rapport du conseil d’ administration sur la gestion de I’ exercice et dans les documents
adressés aux actionnaires sur la situation financiere et les comptes annuels.

Tunis, le 26 Septembre 2012

L es commissaires aux comptes
United Expertsin Management & Auditing Cabinet Walid BEN AYED
Hichem KACEM Walid BEN AYED

1012 AS 1470
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