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COMMUNIQUE DU CMF

Suite a la publication par la Banque de Tunisie du communiqué de
presse ci-dessous, la cotation du titre Banque de Tunisie reprendra

le mercredi 21 novembre 2012.

2012 - AC - 69

AVIS DES SOCIETES

COMMUNIQUE DE PRESSE

Banque de Tunisie -BT-

Siége social : 2, rue de Turquie -1001 Tunis-

Cession du bloc d’actions de la Banque de Tunisie

Dans le cadre de la cession du bloc d’actions détenu directement et indirectement par
L’Etat Tunisien dans le capital de la Banque de Tunisie « BT » telle que décidée
le 05 avril 2012, par la Commission Nationale de Gestion d’Avoirs et des Fonds objets de
Confiscation ou de Récupération en faveur de I'Etat créée par le Décret-loi n® 2011-68
du 14 avril 2011, la Banque de Tunisie porte a la connaissance de ses actionnaires et du
public, qu’a [lissue des étapes de l'appel doffre international lancé depuis
le 26 septembre 2012 pour la cession de 13,007% de son capital, une commission
d’ouverture et de dépouillement des offres s’est tenue au Ministére des Finances le 19
novembre 2012 a 15h00.

Trois offres financiéres ont été présentées et ouvertes séance tenante, en présence des
3 candidats retenus, comme détaillé ci-dessous :

Rang Candidats Prix MDT Prix de I’action (en DT)

1 Royal Luxembourg 217,537 14,851
SOPAREFI

2 BFCM- CIC 204,867 14,000

3 Slim Riahi 143,000 9,772

Sur cette base, la commission d’ouverture et de dépouillement des offres a décidé de
proposer a la Commission Nationale de Gestion d’Avoirs et des Fonds Objets de
Confiscation ou de Récupération en faveur de I'Etat Tunisien, de retenir I'offre du Royal
Luxembourg- SOPARFI- et de le déclarer adjudicataire provisoire.

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations
diffusées dans cette rubrique par la société qui en assume 1’entieére responsabilité

2012 - AS - 1438
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VISA DE PROSPECTUS

COMMUNIQUE

Theemar Investment Fund

Fonds Commun de Placement a Risque bénéficiant d'une procédure simplifiée
régi par le Code des Organismes de Placement Collectif

promulgué par la Loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001.

Agrément du CMF N° 44-2012 du 13 septembre 2012

Il est porté a la connaissance du public que le Conseil du Marché Financier a accordé son visa en
date du 13 novembre 2012 au prospectus d'émission du Fonds Commun de Placement a Risque
bénéficiant d'une procédure simplifiée Theemar Investment Fund.

« Theemar Investment Fund » présente les caractéristiques suivantes :

RENSEIGNEMENTS GENERAUX :

Dénomination :
Siege social ;
Forme juridique :

Législation applicable :

Montant du fonds :
Date d'agrément :
Promoteurs :

Gestionnaire :
Dépositaire :
Distributeur :

2012 - AC - 66

Theemar Investment Fund

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj 2™ étage, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis
Fonds Commun de Placement & Risque bénéficiant d’une procédure
simplifiee

Code des Organismes de Placement Collectif promulgué par la loi
n° 2001-83 du 24 juillet 2001

50 000 000 dinars divisé en 5000 parts de 10 000 dinars chacune

13 septembre 2012

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES North Africa (UGFS-NA) et Al
Baraka Bank Tunisia (Al Baraka)

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES North Africa (UGFS-NA)

Al Baraka Bank Tunisia (Al Baraka)

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES North Africa (UGFS-NA)

eme
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AVIS DES SOCIETES

PROJET DE RESOLUTIONS

BANQUE TUNISIENNE DE SOLIDARITE
Siége Social : 56, Avenue Med V 1002 Tunis

Projet de résolutions de 1’Assemblée Générale Ordinaire du 30 novembre 2012 statuant sur
I’exercice clos au 31 Décembre 2011.

Premieére Résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire de la BTS prend acte du fait que cette réunion n'a pas été
tenue dans les délais légaux et approuve ce retard puisqu'il n'affecte pas les intéréts des
actionnaires et donne ainsi quitus entier, définitif et sans réserves aux membres du Conseil
d'Administration.

Deuxiéme Résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire de la BTS réunie le 30 Novembre 2012 apres lecture du :

— Rapport du Conseil d'Administration et des Etats financiers arrétés au 31 décembre
2011

— Rapport général des Commissaires aux comptes relatifs au méme exercice,

Prend acte du contenu du rapport des Commissaires aux comptes et approuve le rapport du
Conseil d'Administration et les états financiers relatifs a l'exercice 2011 tels qu'ils lui sont
présentes.

Troisiéme Résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire de la BTS réunie le 30 Novembre 2012 aprés lecture du
rapport spécial des Commissaires aux comptes relatifs a ’exercice 2011, prend acte du contenu
de ce rapport et approuve les conventions entrant dans le champ d'application des dispositions
de l'article 200 nouveau du code des sociétés commerciales et l'article n° 29 de la loi n° 65-
2001 du 10 Juillet 2001 relative aux établissements de crédits.

Quatrieme Résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire sur proposition du Conseil d'Administration, décide de
répartir le résultat de l'exercice 2011 comme suit:

(Montants en dinars) 31/12/2011

Résultats reportés (exercices 98-2010) (+) 1 653 130,817 dinars

Total Résultat avant prélévement des réserves 1égales -2 238 664,671 dinars

=)

Total Résultat avant affectation a la fin de 2011 =) - dinars

Total des Résultats a reporter a la fin de 2011 =) -2 238 664,671 dinars
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- Suite -

Cinquieme Résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire donne aux membres du Conseil d'Administration quitus entier,
définitif et sans réserves pour leur gestion des comptes de l'exercice 2011.

Sixiéme Résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire approuve, en application de 1’article 19 des statuts de la banque,
la cooptation des administrateurs suivants:

— Mr Mohamed KAANICHE;
— Mme Najoua BELHAJ ;
— Mr Tijani ALJENE ;
— Mme Samia AMAMOU.
En remplacement respectivement de messieurs:
— Mr Hafedh GHARBI ;
— Mr Samir LAZAAR ;
— Mr Mohamed NEDRI ;
— Mr Bouzid FARES.

Et ce pour la période restante de leur mandat qui se terminera avec la tenue de 1'Assemblée
Générale Ordinaire réservée a I'examen des résultats de 1'exercice 2012.

Septieme Résolution

En application de I’article 28 des statuts de la banque et de 1’arrété des Ministres des Finances et
du Commerce, de Tourisme et de 1’Artisanat du 28 février 2003 qui fixe les honoraires des
commissaires aux comptes,

Vu la nécessité d’auditer par les commissaires aux comptes, la balance d’ouverture post bascule
vers le nouveau systéme d’information de la banque qui a eu lieu le 2 janvier 2012,

Vu que ces travaux d’audit post bascule constituent des diligences spécifiques supplémentaires,
Vu que ces travaux sont estimés par les commissaires aux comptes a un montant s’élevant a
quatorze mille dinars (14.000 dinars),

L’Assemblée Générale Ordinaire autorise, sur proposition du Conseil d’Administration, a la
banque de payer aux commissaires aux comptes, des honoraires ne dépassant pas quatorze mille
(14.000) dinars au titre de diligences spécifiques supplémentaires pour 1’audit de la balance
d’ouverture post bascule relative a 1I’exercice 2012.

Huitiéme Résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire décide d'attribuer des jetons de présence d'un montant de cinq
mille (5000 dinars) aux administrateurs du Conseil d'Administration au titre de I'exercice 2011.

Neuviéeme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire autorise la banque a émettre un emprunt ou plusieurs emprunts
obligataires pour un montant ne dépassant pas 30 millions de dinars durant la période allant de la
date de la présente réunion a la date de la prochaine réunion que 1’ Assemblée Générale réservera
a I’examen des résultats de 1’exercice 2012.

Le Conseil d’Administration est chargé d’arréter le montant du ou des emprunts, les modalités et
les conditions de leur émission.

Dixiéme et derniere Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire confére tous pouvoirs au porteur d’un extrait ou d’une copie du présent proces
verbal a 1’effet d’accomplir toutes formalités 1égales de dépot et de publicité.

2012 - AS - 1441
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AVIS DES SOCIETES

PROJET DE RESOLUTIONS AGE

SOCIETE ELECTROSTAR
Siége Social : Boulevard de ’Environnement route Naassen
2013 Bir El Kassaa Ben Arous

Projet de résolutions de la Société ELECTROSTAR qui sera soumis a I’approbation de son
Assemblée Générale Extrordinaire qui se tiendra en date du 03 décembre 2012.

PREMIERE RESOLUTION : Validité de la réunion

L'Assemblée Générale Extraordinaire déclare qu’elle a été valablement convoquée
et gu’elle est habilitée a délibérer sur les points inscrits & son ordre du jour tel que
défini dans le présent acte.

Cette résolution est adoptée a ..........ceeee........

DEUXIEME RESOLUTION : Approbation du rapport du Conseil d’Administration
et celui des commissaires aux comptes relatifs a 'augmentation du capital

Apres lecture du rapport du Conseil d'Administration et du rapport des
commissaires aux comptes relatifs a I'augmentation du capital, I'assemblée décide
d’approuver lesdits rapports.

Cette résolution est adoptée & .......c.cuueeeeeee....
TROISIEME RESOLUTION : Augmentation de capital en numéraire.

L'Assemblée Générale Extraordinaire, sur rapport du Conseil d’'Administration et
apres examen du rapport spécial présenté par les commissaires aux comptes,
décide d’'augmenter le capital social d'un montant de trois million cing cent mille
dinars (3 500 000 DT) pour le porter de huit million sept cent cinquante mille dinars
(8 750 000 DT) & douze million deux cent cinquante mille dinars (12 250 000 DT) par
la création et I'émission de sept cent mille (700 000) actions nouvelles, d'une valeur
nominale de cing dinars (5 DT) chacune.

La souscription des actions nouvelles donnera lieu au paiement d'une prime
d’'émission égale a dix dinars (10 DT) par action.

Le prix d'émission de chague nouvelle action sera par conséquent ; quinze dinars
(15 DT), soit cing dinars (5 DT) de valeur nominale et dix dinars (10 DT) de prime
d’'émission.

Les actions nouvelles souscrites seront libérées du montant nominal et de la prime
d’'émission lors de la souscription. Elles seront toutes nominatives et de catégorie
ordinaire.

Les nouvelles actions porteront jouissance a partir du 01 janvier 2012.

Cette résolution est adoptée a .....................
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- Suite -

QUATRIEME RESOLUTION : Droit préférentiel de souscription :

La souscription & la présente augmentation de capital en numéraire est réservée a
titre préférentiel aux anciens actionnaires ainsi qu’'aux cessionnaires des droits de
souscription en bourse tant a titre iréductible qu’a titre réductible. L'exercice de ce
droit s’effectue de la maniéere suivante :

a- A titre irréductible :

A raison de deux (2) actions nouvelles pour cing (5) actions anciennes.

Les actionnaires qui n'auront pas un nombre d’'actions anciennes correspondant &
un nombre entier d'actions nouvelles pourront ; soit acheter, soit vendre le droit de
souscription formant les rompus, sans qu'il puisse en résulter une souscription indivise.

b- A titre réductible :

Les ftitulaires de droits de souscription bénéficieront en outre d'un droit de
souscription a fitre réductible. Les actions non souscrites & titre irréductibles seront
attribuées aux ftitulaires de droits de souscription qui auront souscrit un nombre
d’actions supérieur a celui gu'ils pouvaient souscrire & titre réductible et ce
proportionnellement au nombre de leurs droits de souscription et dans la limite de
leurs demandes.

c- Souscription publique :

Passé le délai de souscription réservé aux anciens actionnaires pour I'exercice de
leurs droits préférentiel de souscription, les actions nouvelles éventuellement non
souscrites seront offertes au public. Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits
préférentiel de souscription n'ayant pas exercé ou chargé leurs infermédiaires
agrées administrateurs d’exercer leurs droit, seront informés que ces derniers
procéderont & la vente de leurs droits non exercés au public. Un avis sera a cet effet,
publié au bulletin officiel du CMF.

Les souscriptions publiques seront cldturées, sans préavis, dés que les actions émises
seront souscrites en totalité. Un avis sera a cet effet, publié au bulletin officiel du
CMF.

Si les souscriptions réalisées ne couvrent pas l'intégralité de I'augmentation de
capital, le conseil d’administration est autorisé a en limiter le montant au total des
souscriptions effectuées a condition que ce total atteigne au moins les % de
I'augmentation décidée (soit 2 625 000 dinars, correspondant & 525 000 actions).
Cette résolution est adoptée .......................




Page -8 - N° 4236 Mercredi 21 Novembre 2012

- Suite -

CINQUIEME RESOLUTION : Pouvoirs au conseil d’administration.

L'Assemblée  Générale Extraordinaire donne tous les pouvoirs au conseil
d'administration a I'effet de réaliser I'augmentation du capital, d'en fixer les
modalités et les délais, d'en constater la réalisation et de procéder a la modification
corrélative des statufts.

Cette résolution est adoptée .......................
SIXEME RESOLUTION : Modification de I'article é des Statuts.
Comme conséquence de la résolution précédente et sous la condition suspensive
de la rédlisation définitive de I'augmentation de capital objet des résolutions
précédentes, I'Assemblée Générale Extraordinaire décide de modifier I'article 6 des
statuts comme suit :
Article 6 (nouveau) : Capital
« Le capital social est fixé & la somme de douze million deux cent cinquante mille
dinars (12250000 DT). Il est divisé en deux million quatre cent cinquante mille
(2 450 000) actions d'une valeur nominale de cing dinars (5 DT) chacune, de méme
catégorie, intégralement libérées. »

Cette résolution est adoptée .......................
SEPTIEME RESOLUTION : formalités légales
L’Assemblée générale donne les pouvoirs nécessaires au porteur de copie ou
d’extrait du présent proces-verbal pour accomplir toutes les formalités de publicité

ou autres prescrites par la loi.

Cette résolution est adoptée .......................

2012 - AS - 1442
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AVIS DES SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL
VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF: Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur l'opération
proposée. Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires.

Le visa n’implique ni approbation de lopportunité de I'opération ni authentification des
gléments comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de
la cohérence de l'information donnée dans la perspective de l'opération proposée aux
investisseurs.

Société Immobiliere Tuniso-Séoudienne- « SITS »

Siege social : Centre Urbain Nord, International City Center, Tour des Bureaux, geme étage bureau n°1
1082 Tunis

Décisions a l’origine de I’émission

L’Assemblée Générale Extraordinaire de la SITS, réunie le 15 Juin 2012 a décidé d’augmenter le
capital social de la société a concurrence de 2 600 000 DT pour le porter de 13 000 000 DT a
15 600 000 DT par I'émission de 2.600.000 actions nouvelles au prix de 3 DT, soit 1 DT de valeur
nominale et 2 DT de prime d’émission et ce dans un délai ne dépassant pas le 30 Septembre 2012*.
Elle a donné au conseil d’administration tous les pouvoirs nécessaires pour accomplir les formalités
pour la réalisation de la dite augmentation.

Les nouvelles actions seront émises a raison d’une action nouvelle pour cing actions anciennes.

Les actions nouvelles souscrites seront libérées en totalité a la souscription.

Caractéristiques de I’émission

Le capital social sera augmenté de 2 600 000 DT par souscription en numéraire et par émission de
2 600 000 actions nouvelles.

Toutes les actions a émettre seront nominatives et seront de catégorie ordinaire.

Prix d’émission

Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront émises a 3 DT, soit la valeur nominale de 1DT
majorée d’une prime d’émission de 2 DT.

Les actions nouvelles souscrites seront libérées du montant nominal et de la prime d’émission lors de
la souscription.

Droit préférentiel de souscription

La souscription a I'augmentation de capital en numéraire est réservée a titre préférentiel aux anciens
actionnaires ainsi qu’aux concessionnaires des droits de souscription en bourse, tant a titre
irréductible qu’a titre réductible

L’exercice du droit préférentiel de souscription s’effectue de la maniére suivante :

A titre irréductible : a raison d’'une action nouvelle pour 5 actions anciennes. Les actionnaires qui
n’auront pas un nombre d’actions anciennes correspondant a un
nombre entier d’actions nouvelles, pourront soit acheter soit vendre en bourse les droits de
souscription formant les rompus sans qu’il puisse en résulter une souscription indivise. « SITS » ne
reconnait qu’un seul propriétaire pour chaque action.

A titre réductible: en méme temps qu’ils exercent leurs droits a titre irréductible, les
propriétaires et/ou les cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre, souscrire a titre
réductible, le nombre d’actions nouvelles qui n’auraient pas été éventuellement souscrites par
les demandes a titre irréductible.

Chaque demande sera satisfaite au prorata du nombre de ses droits de souscription exercés a
titre irréductible et en fonction du nombre d’actions nouvelles disponibles.

*Le Conseil d’Administration, réunile 16/10/2012, a prorogé la date limite de réalisation de 'opération pour
la fixer au 31/01/2013 et s’est engagé a faire entériner cette décision lors de la réunion de la prochaine AGE.
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- Suite -

Période de souscription

La souscription aux actions nouvelles émises en numéraire est réservée, en priorité, aux
anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel et aux cessionnaires
de droits de souscription en bourse, tant a titre irréductible que réductible et ce du
03 Décembre 2012 au 18 Décembre 2012 inclus**.

Etablissements domiciliaires

Tous les Intermédiaires Agréés Administrateurs (IAA) sont habilités a recueillir, sans frais, les
demandes de souscription des actions nouvelles de la société SITS exprimées dans le cadre de la
présente augmentation de capital.

En souscrivant, il devra étre versé par action souscrite le montant de 3D, soit 1D représentant la
valeur nominale de 'action et 2D représentant la valeur de la prime d’émission.

Aprés répartition et en cas de satisfaction partielle des demandes de souscription a titre réductible, les
sommes restant disponibles sur les fonds versés, a I'appui des souscriptions effectuées a ce titre,
seront restitués sans intéréts aux souscripteurs, aux guichets qui auraient regu les souscripteurs (3)
jours ouvrables a partir de la date de dénouement de 'augmentation, date qui sera précisée par un
avis de la STICODEVAM.

Le jour de dénouement de 'augmentation de capital en numéraire, la STICODEVAM créditera le
compte indisponible N° 08006011053200395465 ouvert sur les livres de la BIAT Lafayette.

Modalités de souscriptions et reglement de livraison titres contre espéces

Les souscripteurs a 'augmentation de capital devront en faire la demande auprés des IAA chez
lesquels leurs titres sont inscrits en compte, durant la période de souscription et ce, en remplissant
le bulletin de souscription.

Les IAA se chargeront de la transmission des bulletins de souscription, au plus tard le 18 Décembre
2012 4 16h a MAC SA, en qualité d’Intermédiaire Agréé Mandaté — IAM—.

Chaque IAA est tenu d’envoyer ses virements de droits de souscription relatifs aux demandes
de souscription a titre irréductible et, éventuellement ses demandes de souscription a titre réductible
(qui seront confirmées par I'lAM), via 'Espace Adhérent de la STICODEVAM et ce, conformément
aux modalités pratiques de l'opération qui seront précisées par un avis de la STICODEVAM.

Le reglement des espéces et la livraison des titres de 'augmentation en numéraire sera effectué, via
la compensation interbancaire de la STICODEVAM, a une date qui sera précisée par un
avis de la STICODEVAM.

Modalités et délais de délivrance titres
Les souscriptions a l'augmentation de capital seront constatées par une attestation portant sur
le nombre d’actions détenues délivrée par « SITS » et ce, dés la réalisation de I'opération.

Mode de placement
Les titres émis seront réservés en priorité aux anciens actionnaires et/ou cessionnaires de
droits de souscription en bourse.

Jouissance des actions nouvelles souscrites
Les actions nouvelles souscrites porteront jouissance en dividende a compter du 1er janvier 2012.

But de I’émission
Cette augmentation de capital de la SITS servira a l'acquisition de nouveaux terrains nus ou
aménagés, améliorer la trésorerie de la société ainsi que 'achévement des projets en cours.

Renseignements généraux sur les valeurs mobiliéres émises

Droits attachés aux valeurs mobiliéres offertes

Chaque action donne droit dans la propriété de I'actif social et dans le partage des bénéfices revenant
aux actionnaires a une part proportionnelle au nombre d’actions émises.

Les dividendes non réclamés dans les cing ans de leur exigibilité seront prescrits conformément a la
réglementation en vigueur.

Chaque membre de I'Assemblée Générale Ordinaire ou Extraordinaire a autant de voix qu’il posséde
et représente d’actions sans limitation sauf exceptions légales.

**Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé
leurs intermédiaires agréés administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du 18 Décembre 2012
sont informés que ces derniers proceéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.
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- Suite -

Régime de négociabilité
Les actions sont librement négociables.

Régime fiscal applicable
Les dividendes sont exonéreés de I'imp0ot.

Marché des titres

Depuis le 26/01/2006, les actions de la SITS sont négociables sur le marché principal des titres de
capital de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Par ailleurs, il n’y a pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur des marchés étrangers.

Cotation en bourse des actions anciennes
Les 13000000 actions anciennes composant le capital actuel dela « SITS » inscrites a la
cote de la bourse, seront négociées a partir du 03 Décembre 2012, droits de souscription détachés.

Cotation en bourse des actions nouvelles souscrites en numéraire

Les 2 600 000 actions nouvelles a souscrire en numéraire seront négociables en bourse a partir de la
réalisation définitive de 'augmentation de capital en numéraire conformément aux dispositions légales
en vigueur régissant les augmentations de capital des sociétés, sur la méme ligne que les actions
anciennes auxquelles elles seront assimilées.

Cotation en bourse des droits de souscription

Les négociations en bourse des droits de souscription auront lieu du 03  Décembre 2012 au
18 Décembre 2012 inclus.

Il est précisé qu’aucune séance de régularisation ne sera organisée auldela des délais précités.

Tribunaux compétents en cas de litige
Tout litige pouvant surgir suite a la présente augmentation de capital sera de la compétence exclusive
du Tribunal de Tunis 1.

Prise en charge par la STICODEVAM

Les droits de souscription seront pris en charge par la STICODEVAM sous le code ISIN

«TN 0007380041 » durant la période de souscription préférentielle, soit du 03 Décembre
2012 au 18 Décembre 2012 inclus.

Les actions nouvelles souscrites seront prises en charge par la STICODEVAM sous le code
ISIN «TN
0007380058» a partir de la réalisation définitive de 'augmentation de capital en numéraire.

A cet effet, la STICODEVAM assurera les reglements/livraisons sur lesdits actions et droits négociés
en bourse.

Le registre des actionnaires est tenu par MAC sa — Intermédiaire en bourse.

Un prospectus d’émission visé par le CMF sous le n° 12-0794 en date du 16 novembre 2012, sera
incessamment mis a la disposition du public, sans frais, auprés de la société « SITS », de MAC sa
intermédiaire en Bourse chargé de I'opération, ainsi que sur le site internent du CMF : www.cmf.org.tn.

2012 - AS - 1438
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 22 NOVEMBRE 2012

Taux actuariel

Code ISIN |Taux du marché monétaire et Bons du Trésor| (existence | Taux Valeur (pied de
d’une interpolé coupon)
adjudication)!'
[Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,208%

TN0008002586 |BTC 52 SEMAINES 27/11/2012 4,209%

TN0008002594 [BTC 52 SEMAINES 25/12/2012 4,216%

TN0008002602 [BTC 52 SEMAINES 15/01/2013 4,222%

TN0008002644 [BTC 52 SEMAINES 19/02/2013 4,232%

TN0008000259 [IBTA 4 ans "5% mars 2013" 4,237% 1.002,000

TN0008002669 [BTC 52 SEMAINES 19/03/2013 4,239%

TN0008002685 [IBTC 52 SEMAINES 24/04/2013 4,249%

TN0008002701 [BTC 52 SEMAINES 21/05/2013 4,256%

TN0008002727 [BTC 52 SEMAINES 18/06/2013 4,264%

TN0008002743 [BTC 52 SEMAINES 16/07/2013 4,272%

TN0008002784 [BTC 52 SEMAINES 24/09/2013 4,291%

TN0008000200 [IBTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,295% 1015,218

TN0008002792 |BTC 52 SEMAINES 22/10/2013 4,298%

TN0008002800 [BTC 52 SEMAINES 26/11/2013 4,308%

TN0008000143 [BTA 10 ans " 7,5% 14 Awil 2014 " 4,546% 1.038,592

TN0008000127 [IBTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 4,693% 1 054,069

TN0008000184 [IBTA 10 ans " 7% 9 féwier 2015" 5,061% 1 039,230

TN0008000309 [BTA 4 ans " 5% octobre 2015" 5,480% 987,362

TN0008000267 [IBTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 5,575% 990,016

TN0008000218 [IBTZc 11 octobre 2016 5,710%

TN0008000234 [IBTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5,882% 1 033,760

TN0008000317 [IBTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 6,170% 967,442

TN0008000242 |BTZc 10 décembre 2018 6,174%

TN0008000275 [IBTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 6,181% 964,865

TN0008000226 |BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,263% 1.043,655

TN0008000291 [BTA 12 ans " 5,6% aolt 2022" 6,270% 951,731

[ "adjudication en question ne doit pas &tre vieille de plus de 2 mois pour les BTAet 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture | VL au 30/12/2011 anté\ll1£eure DegnI;ére

OPCVM DE CAPITALISATION

SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION

1| TUNISIESICAV | TUNISIE VALEURS [ 20/07/92 | 139,456 143,052 143,063
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2[FCP SALAMETT CAP [AFC | 02/01/07 [ 12,243] 12,564] 12,565
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3| FCP MAGHREBIA PRUDENCE [UFI [ 23/01/06 | 1,254] 1,291] 1,292
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
4|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 33,855| 34,933 34,937
5|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 46,265| 47,559 47,562
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
6|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 02/04/08 161,841| 172,064 172,159
7|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 553,356 589,952 590,193
8| FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE |[MAXULA BOURSE 15/10/08 132,650 136,907 135,936
9|FCP MAXULA CROISS ANCE EQUILIBREE |[MAXULA BOURSE 15/10/08 126,190 127,615| 127,194
10| FCP MAXULA CROISS ANCE PRUDENCE  [MAXULA BOURSE 15/10/08 115,695 118,405| 118,201
11|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 113,779 115,910 115,681
12| FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 94,632 94,179 93,981
13|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 152,627 143,946 143,752
14|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 98,790 107,901 107,200
15|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 102,658 106,891 106,812
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
16|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE  |ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1288,506] 1338,963] 1337,445
17|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT * AXIS GESTION 05/02/04 2229,791| 2354,378] 2 349,947
18| FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 106,792 110,141 109,950
19|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 110,906 107,259 106,843
20|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 121,415| 123,813 123,579
21|FCP FINA 60 FINACORP 28/03/08 1186,909] 1218,756] 1215,766
22[FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 124,072 137,217 136,569
23| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 14,796 16,172 16,130
24|FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 23/03/09 5792,770] 6039,137] 6 036,156
25|FCP VALEURS QUIETUDE 2017 TUNISIE VALEURS 01/10/12 -] 5000,000] 5 000,000
26|FCP VALEURS SERENITE 2013 TUNISIE VALEURS 15/01/08 6641,348] 6809,425] 6 811,202
27|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,217 2,356 2,331
28|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 1,845 1,970 1,958
29|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,131] 1,273 1,262

OPCVM DE DISTRIBUTION

Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire d,ﬂ:i:::ure D.ate de | eant] 3 1/‘;12‘ /:3 10 | Vi-antérieure| Derniére VL
paiement
SICAV OBLIGATAIRES
30(SANADETIT SICAV AFC 01/11/00] 15/05/12 3,845 107,705| 106,784 106,793
31| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02/10/95| 10/04/12 3,670 104,453 103,775 103,783
32| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06| 03/04/12 3916 105,332 104,875 104,883
33(ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIARI GESTION 01/11/00| 10/05/12| 4,444 103,098) 102,045| 102,056
34| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07| 07/05/12 3,986 103,394' 102,738 102,749
35|SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03| 29/05/12 3,786 107,21 5 | 106,260 106,268
36| PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97| 28/05/12 3,881 103,772, 103,250 103,261
37|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97| 19/04/12 3918| 103,897 103,183 103,193
38(SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07| 19/04/12| 3,841 104,077, 103,618 103,628
39 MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01| 31/05/12] 3462, 105,536] 105,017 105,027
40 GENERALE OBLIG SICAV CGI 01/06/01| 31/05/12| 4,343 102,558| 101,225 101,234
41|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01| 15/03/12 3,960 104,185I 103,503 103,514
42 |FINA O SICAV FINA CORP 11/02/08| 31/05/12 3,422 103,891' 103,355 103,364
43 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV |INI 07/10/98| 30/05/12| 3,588 1 06,625' 106,040 106,050
44 (FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02| 17/04/12| 3,763 1 05,87o| 105,056| 105,066
45(MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10| 30/05/12| 3,137 102,845| 102,089 102,098
46SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92] 30/03/12 3,552 102,760' 101,986 101,995
47| UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00| 28/05/12 3,625 1 04,226' 103,830 103,839
48(SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10/11/97| 28/05/12] 3,885 102,393 101,963 101,974
49 (POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06/07/09| 09/05/12] 3,356 103,270 102,982 102,992
50| MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08| 30/05/12| 2,837 103,752 103,726| 103,735
51|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97| 28/05/12 3931 102,538] 101,871 101,881
52| AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08| 25/04/12 3,766 104,231 103,447 103,456
53|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05| 25/05/12| 3274 104,650 104,151 104,160
54| UNION FINANCIERE ALYSS A SICAV UBCI FINANCE 15/11/93] 01/06/12] 3,369 102,003 101,563, 101,573
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE

Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0 788 83 STB le Belvédére - TUNIS -

courriel : cmf@cmf.org.tn

Le Président du CMF
Mr. Salah Essayel

8, rue du Mexique - 1002 TUNIS

55| FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07| 31/05/12] 0,397 10,514 10,417 10,418
56| FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08| 22/05/12| 3915 103,618, 102,918 102,928
57|FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12] 2,731 102,703 103,063, 103,073|
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
58| AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08| 31/05/12] 3.938]  101,539] 100,593 100,658
SICAV MIXTES
59| ARABIA SICAV AFC 15/08/94| 15/05/12 1,023 75,203 73,029 73,123
60 [ ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94| 10/05/12| 2267 147,820 156,529 156,191
61|ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94| 10/05/12| 22,396] 1 463,682 1554,709 1551,292
62|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94| 19/04/12| 2,423 113,852 114,531 114,287,
63[SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 01/11/01| 19/04/12| 1,641 115,394 114,476 114,128
64|SICAV BNA BNA CAPITAUX 08/12/93| 28/05/12| 0,828 91,299 94,183 93,855
65[SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99| 19/03/12| 0,386, 16,380 16,870 16,864
66|SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00| 27/03/12| 3,898 273,836 275,732 275,641
67|SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22/09/94| 18/05/12| 1,417, 46,324 42,473 42,121
68 S TRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06| 25/05/12| 5,701] 2 354,600] 2 586,190 2 582,383
69|SICAV L’ INVESTISS EUR STB MANAGER 30/03/94| 17/05/12] 1467 79,795) 82,217 82,276
70|SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95| 15/05/12| 1,309 58,215| 59,834 59,811
71|[UNION FINANCIERE S ALAMMBO SICAV [UBCI FINANCE 01/02/99| 01/06/12| 1215 101,727, 101,826 101,964
72[UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV [UBCI FINANCE 17/05/99| 01/06/12| 1,424 112,003 114,145 114,063,
73 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00| 01/06/12] 07331 104,614 106,415] 106,203
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
74|FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07| 31/05/12] 0,288 11,729 11,622 11,624
75|FCP IRADETT 50 AFC 02/01/07| 31/05/12| 0,207 12,678 12,634 12,648
76| FCP IRADETT 100 AFC 02/01/07| 31/05/12] 0,175 16,937 16,063 16,055
77|FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07| 31/05/12 0,325 16,905) 16,249 16,321
78| ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09| 10/05/12| 0,167 12,027 12,737 12,763
79| ATTIJ ARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - 10,142 10,905] 10,901
80| ATTIJ ARI FCP HARMONIE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - 10,126 10,630 10,631
81|ATTIJARI FCP SERENITE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - 10,133 10,699 10,699
82| BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07| 31/05/12| 1,975 125,099 129,103, 128,884
83| BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07| 31/05/12| 2252 124,029 128,442 128,105
84| FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11| 31/05/12| 0,032, 10,196 11,172 11,106
85| FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08| 02/05/12| 0,640 117,513 117,552 117,540
86 |FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07| 25/05/12| 0,181 19,772 20,782 20,773
87|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 - - 101,513, 91,583 91,363
88| FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 - - 102,065| 92,202 91,909
89| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 - - - 98,515| 98,310
90| BIATCAPITAL CROISS ANCE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 - - _ 100,313| 100,550
91|BIATCAPITAL EQUILIBRE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 - - _ 99,593 99,870
92 |BIATCAPITAL PRUDENCE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 - - - 99,448 99,733|
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
93|FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10| 11/04/12] 2,860 98,979 99,924 99,849
94| FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11| 11/04/12| 1,540 106,970 116,152 115,381
95| FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07| 19/04/12| 3,066, 142,370 143,606 142,870
96| AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09| 31/05/12] 0,048, 10,736 11,500 11,438
97| AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08| 31/05/12| 17316 115,406 123,341 122,918
98 (AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08| 31/05/12| 2,626 115,213 118,498 118,512
99| FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12| 0257 102,389 106,367, 106,148
100 |FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12| 0,999 101,337, 105,135| 104,686
101|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12 1,526 182,341 191,484 191,478
102|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12| 1,935 163,739 167,058 167,099
103|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12 3,732 142,390 144,712 144,672
104| MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28/04/06| 21/05/12| 64,642] 9 931,269] 10 471,753] 10 463,397
105|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 195,636 223,447 222,618
106|MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 135,391 147,470 147,074
107|FCP SMART EQUITY SMART ASSET MANAGEMENT 01/09/09 - | 1499,251 1 623,282 1 617,804
108|FCP SAFA SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 - - 104,083, 116,520 116,418
109| FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT MANAGERS| 27/01/10| 20/07/11 1,582 97,771 95,648 94,593
110|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES |TRADERS INVESTMENT MANAGERS| 03/03/10| 20/07/11| 2,927 115,135) 121,780 120,818|
111|TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09] 31/05/12] 115,372] 10 118,317] 9 738,822 9 696,002
* Initialement dénommé FCP AXIS CAPITAL PROTEGE
BULLETIN OFFICIEL P .
Publication paraissant
DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER du Lundi au Vendredi sauf jours fériés IMPRIMERIE
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS - Prix unitaire : 0,250 dinar du
Tél: 844.500 - Fax : 841.809 / 848.001 Etranger : Frais d’expédition en sus CMF
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AVISDES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

SOCIETE MODERN LEASING

Siege Socia : IMMEUBLE ASSURANCES SALIM LOT AFH -BC5 CENTRE URBAIN NORD
1082 TUNIS MAHRAJENE

La Societé MODERN LEASING publie ci-dessous, ses états financiers
intermédiaires arrétés au 30 juin 2012 Ces états sont accompagnés du rapport
des commissaires aux comptes, M. Tarek ZAHAF et M. Mohamed AMMAR.
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MODERN LEASING

[ wevaemaoowess

(En dinars tunisiens)

[ aoms o] e sovn  syaen |

_ Liquidités et équivalents de liquidités 5884 372 2427 474 1502 997
Créances sur la clientele 147639068 109036838 134 691 888
Créances de Leasing : encours financiers 146 637660 104454810 131217156
Moins : provisions 1 <4121 835> <2060795> <2740 249>

142515825 102394015 128 476 907

Créances de Leasing : impayées 6740 309 5 680 648 6462 239
Moins : provisions 2 <4 011375> <3235359> <3855133>
2728 934 2445 289 2 607 106

Créances de leasing encours 2394 309 4197 534 3607 874
Portefeuille titre de placement 1358 1357 1358
Portefeuille titres d'investissement 5355758 5181610 5192 823
titres d'investissement 5596 581 5467 085 5448 581
Moins : provisions 3 <240 823> <285 475> <255 757>
Valeurs immobilisées 1694 628 1270947 1779393
Immobilisations propres 3224 698 2485010 3168 481
Moins : Amortissement <1530069> <1214063> <1389 088>
Autres Actifs 7 540 574 11 266 137 9210 360
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MODERN LEASING

(En dinars tunisiens)

PASSIFS ET CAPTAUX PROPRES
PASSIFS
Dettes envers les établissements financiers 8 789 988 653 364 148 352
Dettes envers la clientele 2534122 1 657 360 2367163
Emprunt et dettes rattachées 118 219 806 89024133 109 481 795
Fournisseurs et comptes rattachés 5972102 6184126 8 340 398
Autres passifs courants 1924 242 1283 575 1735468
Total des passifs 137 440 260 98 802 558 122 073178
CAPITAUX PROPRES
Capital social 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Réserves légales 655 076 655 076 655 076
Autres réserves 4363 539 4 363 539 4 363 539
Prime liée au capital 3 500 000 3 500 000 3 500 000
Réserves fond social 219111 325 424 261 340
Résultat en instance d'affectation 259199
Résultats reportés 1266 489 1266 488 1266 489
Total des capitaux propres avant résultat 30263 414 30110 527 30 046 443
Résultat de 'exercice 412 084 271278 259 198
Total des capitaux propres apres résultat 30675 497 30 381 805 30 305 641
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MODERN LEASING

(En dinars tunisiens)

PRODUITS D'EXPLOITATION

Intéréts de crédit bail

Autres produits d'exploitation
Variation des produits réservés
Charges financiéres

Produits financiers

Produits nets de leasing

CHARGES D'EXPLOITATION

Charges de personnel

Dotation net aux provisions créances douteuses
Dotation sur titres

Dotations aux amortissements des immo propres
Dotations pour risques et charges

Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation

Autres gains ordinaires

Autres pertes ordinaires

Imp6t sur les sociétés

6 687 417 5029 207 10 460 548
399 063 168 017 596 425
<282 566> <140 334> <231 576>
<3032 604> <2413930> <5017149>
100 088 72 137 126 479

3 871 398 2715 096 5934 726
<922 384> <801 999> <1933 619>
<1241 775> <215 277> <1527 471>
14 933 <6 552> 57 786

<172 881> <156 836> <331 863>
<52 913>

<1 020 410> <786 704> <1 630 885>
<3342 518> <1967 368> <5418 966>

93 933

27 398

213 278

<13 218>

<356 405>

<400 898>

<197 512>

<147 441>

<68 942>
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MODERN LEASING

(En dinarstunisiens)

000w wmown avizou
Fudeveoeieliesaregoaion

Encai ssements recus des clients 40598 619 32297571 58 573 531
Déc. del'acquis. dimmo. Leasing -48239096 -40579100 -83013075
Sommes versés au personnel et aux -863 667 -812 906 -1 800 551
Titres de placement - - -6
Intéréts payés CMT -2671172 -2 646 979 -5 257 929
Autres flux de trésorerie -978 926 -1278 849 -1 843 593
Etat imp0ts et taxes payés -320 122 -92 783 -514 435

Flux detrésorerie affectés al'exploitation -12474363  -13113046  -33 856 058
Déc. del'acquis. dimmob. Propres -88 116 -332 705 -474 550
Enc. dela cession d'immo. Propres 18 600 11 260 11 260
Déc. de l'acquis. dimmo. Financiéres -148 000 -1 453 000 -1 453 000

Flux detrésorerie affectés aux activités d'investissements -217 516 -1 774 445 -1 916 290
Dividendes et autres distributions 0 -1 400 000 -1 400 000
Enc. provenant des emprunts 74 000 000 53850000 121 350 000
Remboursements d'emprunts -65568381 -36867359 -83901 968

Flux detrésorerie provenant des activités de financement 8431 619 15582 641 36 048 032
Trésorerie au début del'exercice 1354644 1078 959 1078 959
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NOTESAUX ETATSFINANCIERS
AU 30JUIN 2012

1. REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS
Les états financiers de la Société « MODERN LEASING » arrétés au 30 Juin 2012, sont établis
conformément aux principes comptables et aux conventions de base tels que prévus par laLoi n°
96-112 du 30 Décembre 1996 et le Décret n°96-2459 du 30 Décembre 1996 ainsi que les Normes
Comptables prévues par I’ arrété du Ministre des Finances du 31 Décembre 1996.

2. BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES PERTINENTS APPLIQUES
Les états financiers de la Société « Modern Leasing » ont été préparés par référence a
I” hypothese de continuité de |’ exploitation ainsi qu’ aux conventions comptables de base et
notamment :

- Convention du codt historique ;

- Convention de lapériodicité;

- Convention de rattachement des charges aux produits ;
- Convention de prudence.

2.1. Lescréancesimmobilisées et provisionsy afférentes:
a. Créancesimmobilisées:
Les contrats de leasing établis par Modern Leasing transférent aux preneurs la quasi-totalité des
risques et avantages inhérents ala propriété des actifs.

Avant |’entrée en vigueur, a partir du ler janvier 2008, de la norme comptable relative aux
contrats de location (NCT 41), telle qu’ approuvée par I’ arrété du ministre des finances du 28 janvier
2008, et par dérogation a la convention comptable de base de prééminence du fond sur la forme, les
immobilisations données en leasing figuraient sous la rubrique «Immobilisations données en
leasing » parmi les actifs corporels de la société pour leur colt d’ acquisition diminué du cumul des
amortissements financiers et des pertes de valeurs correspondant aux risques de non recouvrement de
I”encours financier.

Avec I'entrée en vigueur de la NCT 41 relative aux contrats de location, la société comptabilise,
les contrats conclus a partir du 01 janvier 2008 selon une approche faisant prévaloir la substance
économique des transactions et les présente comme des créances pour un montant éga a
I'investissement net dans le contrat de location. La présentation des états financiers selon la nouvelle
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approche a été appliquée en 2009, de maniére rétrospective a tous les contrats y compris ceux misen
force avant le 17 janvier 2008.

L’ investissement net dans le contrat de leasing est |’ investissement brut dans le contrat actualisé au
taux d’intérét implicite du contrat de location.

L’ investissement brut dans |e contrat est le total des paiements minimaux arecevoir au titre dela
location par le bailleur dans e cadre d’ un contrat de leasing.

b. Couverturedu risque:

Les provisions requises sur les engagements de la clientéle ont été déterminées conformément a la
circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n° 91-24, telle que modifiée par la circulaire de la
Banque Centrale de Tunisie n° 99-04, qui définit les classes de risque et les taux minima de
provisionnement de la maniére suivante :

= A : Actifs courants 0%
»B1: Actifs nécessitant un suivi particulier 0%
»B2: Actifsincertains 20 %
= B3: Actifs préoccupants 50 %
= B4 : Actifs compromis 100 %

Les taux de provisionnement par classe de risque sont appliqués au risque net non couvert, soit le
montant de I’engagement déduction faite de la valeur vénale des biens donnés en leasing et des
marges réservees.

La valeur vénae des biens donnés en leasing est déterminée par application d’ une décote
annuelle sur le colt d' acquisition, selon la nature du bien :

Biensdonnés en leasing Décote annuelle
Matériel roulant Valeur d origine avec une décote de 20% par an d’ &ge
Matériel spécifique Valeur d origine avec une décote de 40% par an d’ age

Immeuble Valeur d' origine avec une décote de 14,29% par an d' &ge
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Si le matériel a fait I’objet d’un replacement a une valeur inférieure a la valeur vénale aprées
décote, la correction se fait par le calcul de la valeur vénale sur la base du nouvel investissement
amorti sur ladurée d’ amortissement restante du contrat initial.

Les provisions ainsi déterminées sont imputées, en premier lieu, sur le poste « Créances de
leasing : impayées », puis en second lieu sur le poste « Créances de leasing : encours financiers ».

Il est & noter que la société a précédemment opté pour une décote systématique de 100% de la
valeur vénale des biens donnés en leasing autres gu’immobiliers des relations classées 4 et 5. Cette
méthode n’a pas été appliquée pour les biens donnés en leasing autres qu’immobiliers des relations
nouvellement classées 4 et 5 a partir de |’ exercice 2011.

2.2. Comptabilisation des char ges encour ues:

Lesintéréts encourus et les charges assimilées, les commissions ainsi que les charges de personnel
et les autres charges d’ exploitation sont pris en compte en résultat au fur et a mesure qu'ils sont
courus en contre partie d’ un compte de régularisation passif.

Parallélement, les charges décaissées et relatives a des exercices futurs ne sont pas comptabilisées
en tant que charges de |’ exercice et sont portées au bilan de la société en compte de régularisation

actif.

2.3. Immobilisations corporelles et incorporéelles :

a. Immobilisationsincorporelles:

Les immobilisations incorporelles sont constituées de logiciels informatiques et sont
comptabilisées au prix d’ acquisition historique. D’ un autre coté et conformément aux dispositions du
paragraphe 16 de la NCT 06 relative aux immobilisations incorporelles, le cout de développement
des logiciels créés ou développés en interne ou sous traité est constaté comme actif incorporel dés
lorsgue les conditions d’immobilisations de ces couts sont remplies.

Leslogiciels sont amortis linéairement sur une durée de 3 ans.

b. Immobilisations corporelles :

Lesimmobilisations propres sont comptabilisées aleur colt d’ achat hors TVA récupérable.
Lesimmobilisations corporelles sont amorties selon les durées d’ utilisation estimées comme suit :

I mmabilisations cor porelles Durée d’ utilisation M éthode
estimeée d’amortissement
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I mmabilisations cor porelles Duréed’utilisation Méthode
estimée d’amortissement
Mobiliers et matériels de bureaux 10 ans Linéaire
Matériel informatique 3ans Linéaire
Matériel de transport 5ans Linéaire
Agencements aménagements et installations 10 ans Linéaire
Coffrefort 10 ans Linéaire
Autres matériels 10 ans Linéaire

2.4. Présentation des états financiers :

Afin d’améliorer la présentation des états financiers de la société « Modern Leasing » et des
résultats de ses opérations, la société a opté a partir de 2009, pour la présentation des ééments du
bilan selon leur nature par rapport a I’activité de leasing en privilégiant I’ordre décroissant de
liquidité. Cette présentation est inspirée de celle préconisée par la norme 21 relative a la présentation
des états financiers des établissements bancaires.

Aussi, la présentation de I’ état de résultat a été revue de maniére a déterminer certaines valeurs et
soldes intermédiaires spécifiques al’ activité.
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4. NOTES EXPLICATIVES
(Les chiffres sont exprimés en DT : Dinars Tunisiens)

Note 1 —Liquidités et équivalents deliquidités :

Le solde de ce poste s éléve, au 30 Juin 2012, a D : 5884 372 et se détaille comme suit :

Libellés 30/06/2012 | 30/06/2011 | 31/12/2011

Banques 5882268 2396095| 1498440

Caisses 2104 31379 4557
Total 5884372 | 2427474 | 1502997

Note 2 —Créancesdeleasing : encoursfinanciers:

Au 30 Juin 2012, le montant des encours financiers a atteint 142 515 825 DT, et se détaille comme

suit :
Libellés 30/06/2012 | 30/06/2011 | 31/12/2011
Immobilisations données en Leasing 48 185 311| 56556 157| 50 865 450
Amortissements L easing -44 278 045 | -51 175 332 | -46 238 005
Créances immobilisées 143 527 202| 99 073 985|127 216 299
Sous-total 147 434 468|104 454 810|131 843 744
Intéréts capitalisés sur opérations de rééchel onnements -796 808 - -626 587
Créancesdeleasing : encoursfinanciers 146 637 660| 104 454 810|131 217 156
Provisions sur encours -3385183| -2060795| -2003598
Provisions collectives -736 651 - -736 651
Total des provisions -4 121835 | -2060 795 | -2 740 249
Valeurs Nettes 142 515 825|102 394 015 | 128 476 907
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Note 2.1 — L es paiements minimaux arecevoir au titre de lalocation :

Le poste créances immobilisées brutes au 30 Juin 2012 a atteint 147 434 468 DT. Les paiements
minimaux arecevoir au titre de lalocation se détaillent comme suit :

En Principal En Intérét
: . A plus A plus
Libelles Amoins | dunanet | Aplusde | Amoins | d'unan et éAp!us
. , , : , ecing
d'un an moinsde | cingans d'un an moins de ans
cing ans cing ans
Loyers 44664064 | 99949762 | 2820642 | 12027 756 | 14755170 | 353 019
Total 147 434 468 27 135945

Note 2.2 — Encours nets des provisions :

Au 30 Juin 2012, le montant des encours nets des provisions a atteint 142 515 825 DT et se détaille
par classe de risgque comme sulit :

is Encours
Classe derisgue Egg%%gg{; t - ows-lons netsau
Au Dotation/ Au 30/06/2012
31/12/2011 Reprise 30/06/2012

Classe A 97 378 703 - - -| 97378703

ClaseB 1 34 223 387 - - -| 34223387

Classe B 2 4 429 355 - -1 689 -1689| 4427 666

ClasseB 3 6 832 149 -182731| -1447501| -1630232| 5201917

ClasseB 4 4570875| -1820867 67604| -1753262| 2817612
Intéréts capitalises sur
opérations de

rééchel onnements -796 808 - - - -796 808

Provisions collectives -736 651 - -736 651 -736 651

Total 146637660 | -2740249 | -1381586 | -4121835 |142515825
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Note 3 — Créances deleasing impayées et engagements nets

Note 3.1 — Créances de leasing impayées :

Le poste « Créances de leasing impayées » totalise au 30 Juin 2012, un solde net de 2 728 934 DT et

S analyse comme suit :

Libellés 30/06/2012 | 30/06/2011 | 31/12/2011

Créances clients 6740309| 5680648| 6462239

Provisions pour dépréciation comptes clients -2584241| -2125930| -2724051

Produits réservés suite consolidation et rel ocations -418 747 -313 180 -243 592

Marges réservées -1 008 387 -796 249 -887 490
Total 2728934 | 2445289 | 2607 106

La structure des impayés, provisions sur impayés et marges réservées par classe de risque au 30 Juin

2012, se présente comme sulit :

Valeur Provisions Agios Produits

brute o r éserveés réser“vdéastéo
Libellés 30/0272012 3U/12/2011 Dlé)ég';ligz 30/06/2012 30/02?2012 Conson

Classe A 74 456 - - - - 70 751
ClasseB 1 2 084 565 - - - - 147 887
ClaseB 2 939 422 -55 490 -61344| -116835 185 239 -
ClaseB 3 810881 -931580 708832 -222748 453 767 -
Classe B 4 2830985| -1736981 -507 677 | -2 244 659 369 382 200 108
Total 6 740309| -2724051 139810 -2584241| 1008 387 418 747
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Note 3.2 — Engagements nets :

Au 30 Juin 2012, le montant des engagements (créances immobilisées et créances impayées) nets des
provisions, des agios réserveés et des produits réserves suite aux consolidations et rel ocations a atteint
145 244 759 DT et se détaille par classe de risques comme suit :

Produits
Engagement | Provisions Agios Cg;ﬁi\:;{o Encours
Classederisque bruts au réservés au -
31/06/2012 30/06/2012 | 30/06/2012
au netsau
30/06/2012 30/06/2012
Classe A 97 453 159 - - -70751| 97 382408
ClasseB 1 36 307 951 - -|  -147887| 36160064
ClasseB 2 5368 777| -118524| -185239 - 5065 015
Classe B 3 7643030| -1852980| -453 767 - 5 336 284
ClasseB 4 7401860| -3997921| -369382| -200108 2 834 448
Intéréts capitalisés sur
opérations de rééchelonnements -796 808 - - - -796 808
Provisions collectives -| -736 651 - - -736 651
Total 153 377969| -6 706 076| -1 008 387 | -418 747 | 145 244 759

Note 4 — Créances de leasing encours:

Le détail des créances de leasing encours par affaire se détaille comme suit :

AffaireN° | Valeurs Affaire N° Valeurs
L M00276660 23 380 | LM00347420 18 588
LM00281110 20928 | LM00347630 18 588
L M00283970 20981 | LM00348010 18 588
L M00296350 20982 | LM00348090 27 561
L M00296370 22 046 | LM00350690 20982
LLM00297730 20982 | LM00351940 29617
L M00300250 20929 | LM00354790 22100
L M00300610 20982 | LM00356610 5509
L M00301220 20982 | LM00357000 28 769
L M00303270 20982 | LM00357780 22 025
L M00307150 21 990 | LM00358790 28 769
L M00307160 20982 | LM00359170 28 769
L M00307990 20982 | LM00361380 23889
L M 00308000 23 380 | LM00362000 21919
L M00310440 20982 | LM00363840 23889
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AffaireN° | Valeurs Affaire N° Valeurs

L M00310460 20982 | LM00367280 20938
L M00313270 79 891 | LM00368180 23889
L M00314450 20 929 | LM00368550 153 552
L M00314920 20929 | LM00369180 22 953
L M00315030 38 380 | LM00369760 65 006
L M00316310 20928 | LM00370150 21 647
L M00316740 20982 | LM00370160 24 016
L M00316960 20928 | LM00370350 31 880
L M00319170 22 046 | LM00370380 29617
L M00319740 23380 | LM00370400 24 991
L M00320130 20982 | LM00370760 29617
L M00320140 20928 | LM00370840 25 224
L M00323190 22 046 | LM00370950 24 737
L M 00324090 20928 | LM00370970 21919
L M00324100 20929 |L.M00371410 65 005
LLM00330370 23380 | LM00371420 24 991
LM00331140 23380 | LM00371440 23889
LM00331210 23 380 | LM00371500 23889
L M00331240 23380 | LM00371840 31035
L M00331540 25 280 | LM00372430 24 949
L M00333460 21 990 | LM00372640 25 496
L M00334680 23 400 | LM00372850 47 534
L M00335200 22 046 | LM00372870 80 000
L M00335210 18 588 | LM 00373840 31 050
L M00336330 28 980 | MEF 07/2012 17 000
L M00337710 36 750 | MEF 07/2012 61 000
LMO00341170 91 690

Total 2 394 309
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Note 5 — Portefeuilletitres d’investissements :
Le solde net de ce poste s éleve au 30 Juin 2012 & 5 355 758 DT et s analyse ainsi :
Libellés 30/06/2012 | 30/06/2011 | 31/12/2011
Immobilisations financiéres 5596581| 5467085| 5448581
Provisions sur immobilisations financiéres -240 823 -285 475 -255 757
Total net 5355758 | 5181610 | 5192823

L es mouvements de ce poste sont détaillés dans le tableau qui suit :
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M ouvements 2012 Provisions Y

ezliz \S/ia/llazjlrzi’)ili Acquisition/ X(;Jgg/rzsoi; Dotations NEUESET

Reclassement Cession Déc. 2011 / reprises Juin. 2012 30/06/12
STIMEC 6 084 3000 9084 6 084 3000 9084 -
SALIM 372 936 - - 372936 - - - 372 936
SIM SICAR 900 075 - - 900 075 8 064 -8 064 - 900 075
SGRC 199 990 - - 199 990 - - - 199 990
SMT 25000 - - 25000 25000 - 25000 -
BH TECHNOL 115 000 - - 115 000 115 000 - 115 000 -
SIFIB 498 - - 498 - - - 498
UTB 5998 - - 5998 5998 - 5998 -
Fonds gérés SIM SICAR 3723000 145 000 - 3868 000 90 522 -4 858 85 664 3782336
Fonds gérés ATID 100 000 - - 100 000 5089 -5011 77 99 923
Total 5448 581 148 000 = 5596 581 255 757 -14 933 240 823 5 355 758
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Note 6 — I mmobilisations propres:

L e solde de ce poste a atteint au 30 Juin 2012 un total net 1 694 628 DT et se détaille comme suit :

Val. Brute

Libellés au Acquisit. 2012 Cession Val. Brute | Amortau | Dotations Amor_t sur | Amortau VCN au

S B ACOUISE. 29021 2012 au 30/06/12 | 31/12/11 2012 30/06/12 | 30/06/12
Logiciels 1116 091 24 106 - 1140197 -743 854 -98 621 - -842 475 297 722
Terrain 676 010 35330 - 711 340 - - - - 711 340
Constructions 141 021 - 141021 -12 370 -1410 - -13780 127 241
AA.l 300 788 653 - 301 440 -91 123 -13 366 - -104 489 196 951
M.M.B. 147 359 1865 - 149 224 -39 390 -5727 - -45 116 104 107
Matériel Informatique 357 633 4179 - 361 812 -290 556 -19 317 - -309 873 51939
Autres matériels 49 815 - - 49 815 -24 793 -1 957 - -26 749 23 066
Matériel roulant 317 814 21 985 -31 900 307 899 -187 002 -32 484 31900 -187 586 120 312
Immobilisation en cours 61 950 - - 61 950 - - - - 61 950
Total 3168 481 88 116 -31 900 3224698| -1389088| -172881 31900 -1530069| 1694628
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Note 7 — Autres Actifs:

Le solde de ce poste s éleve au 30 Juin 2012 a7 540 574 DT. |l se détaille comme suit :

Libellés 30/06/2012 | 30/06/2011 | 31/12/2011
Fournisseurs, avances et acomptes -| 7043743 2385251
Préts au personnel long terme 83519 69 034 85 398
Cautionnements 16 427 16 777 16 777
Charge arepartir 65 387 196 160 130 773
Frais d'émission des emprunts 30 899 - -
Préts au personnel court terme 92 645 112 758 104 070
Charges comptabilisées d'avance 14 083 876 3082
Etat, impbts et taxes 7060736| 3766934 6243870
Compte d'attente 176 830 58 495 198 187
Débiteurs divers 47 860 47
Produits a recevoir 500 500 43 404
Total brut 7541074 | 11266137 | 9210860
Provisions pour dépréciations des actifs courants -500 - -500
Total net 7540574 | 11266 137 | 9210 360

Note 7.1 — Etat imp0ts et taxes:

Le montant des imp0ts et taxes aatteint 7 060 736 DT au 30 Juin 2012 détaillé comme suit :

Libellés 30/06/2012 | 30/06/2011 | 31/12/2011

Avance TFP 4 804 2 659 -

Retenues ala source sur placements & jetons 15213 5501 9 253

Acomptes provisionnels 565 097 211 346 634 038

Etat, imp0ts et taxes, Report TVA 6475622 3547428| 5600579
Total 7060736 | 3766934 | 6243870

Note 8 — Dettes envers les établissementsfinanciers :

Le solde de ce poste S éleve, au 30 Juin 2012, a8 789 988 DT et se détaille comme suit :

Libellés 30/06/2012 | 30/06/2011 | 31/12/2011
Banques 8 789 988 653 364 148 352
Total 8 789 988 653 364 148 352
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Note 9 — Dettesenverslaclientéle:

Le solde de ce poste s éleve au 30 Juin 2012 a2 534 122 DT. |l se détaille comme suit :

Libellés 30/06/2012 | 30/06/2011 | 31/12/2011
Clients créditeurs 2534122| 1657360 2367163
Total 2534122 | 1657360 | 2367163

Note 10 — Emprunts et dettesrattachées:

Le solde de ce poste s éléve au 30 Juin 2012 2118 219 806 DT

. Il se détaille comme suit :

Libelés 311212011 | remouveliement | abommements | REIETETS | sgiogoory | Note
Empruntsalong terme | 63 615 810 41000000| -32071360 -| 72544451 10.1
Emprunts a court terme | 11 150 535 - 32071360| -30568 381| 12653514 10.2
| ntéréts courus 385 731 - 496 221 -385 731 496 221
Billets de trésorerie 35 000 000 33 000 000 -35000 000| 33000 000
Intéréts payés d'avances -670 281 - -283 780 479 682 -474 379

Total 109481 795| 74000000 212441 | -66 433 794 | 118 219 806

Note 10.1 — Emprunts along terme:

Le montant des emprunts along terme a atteint 72 544 451 DT, au 30 Juin 2012, détaillé comme suit :
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. Solde au Accords | Reclassements Soieay
Libellés 31/12/2011 30/06/2012
EMPRUNT BH 19651925| 6000000| -2736702| 22915223
CREDIT BTE 1787 296 - -714284| 1073012
CREDIT BIAT 6 973 544 - -720899| 6252644
CREDIT AMEN BANK 6 875 000 - -714286| 6160714
CREDIT BANQUE DE TUNISIE 185188 - -185188 0
CREDIT EL BARAKA 25000 000 | 25 000 000| -25 000 000| 25 000 000
CREDIT TQB 3142 857 - -285714| 2857 143
CREDIT STB -/ 5000000 -1000000| 4000000
CREDIT ATTIJARI BANQUE -| 5000000 -714286| 4285714
Total 63 615 810 | 41 000 000 | -32 071 360 | 72 544 451

Note 10.2 — Emprunts a court terme:

Le montant des emprunts a court terme a atteint 12 653 514 DT au 30 Juin 2012, détaillé comme suit :

Liballés Solde au Reno Reclassements Réalements Solde au
: 31/12/2011 W | Abonnements | "% 30/06/2012
Echéance & - 1 a/Emprunt BH 3825416 2736702| -1905542| 4656576
Echéance & - 1 an/Emprunt BT 1455036 185188 -727512| 912712
Echéance - 1 an/Emprunt ATB 1000 000 -500 000 500 000
Echéance a- 1 an/Emprunt BIAT | 1441799 720899 -720900| 1441798
ECAhIS";ane a- 1 aVEmprunt AMEN | 408 579 714286| -714286| 1428571
Echéance & - 1 an/Emprunt BTE 1428 284 714284 -714426| 1428142
Echéance a- 1 an/Emprunt TQB 571429 285714 -285714| 571429
Echéance a - 1 an/Emprunt STB 1000 000 0| 1000 000
Echéance a - 1 an/Emprunt 714 286 ol 714286
ATTIJARI BANQUE
Echéance a- 1 an/Emprunt
ALBARAKA BANK 25 000 000 -25 000 000

Total 11 150 535 | 25 000 000 7071 359 -30 568 380 12 653 514
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Note 11 — Fournisseur s et comptesrattachés:
Ce poste totalise au 30 Juin 2012, un solde 5972 102 DT et se détaille comme suit :
Libellés 30/06/2012 | 30/06/2011 | 31/12/2011
Fournisseurs Leasing 5701279| 5868236 8037964
Fournisseurs divers 270 823 315 890 302 434
Total 5972102 | 6184126 | 8340398

Note 12— Autres passifs courants:

Le poste « Autres passifs courants » S éleve au 30 Juin 2012 & 1 924 242 DT et se détaille comme suit :

Libellés 30/06/2012 | 30/06/2011 | 31/12/2011
Personnel - rémunérations dues 11 936 - -
Etat, imp0ts et taxes 170 479 138 051 208 684
CNSS a payer 77 605 71 865 122 173
Avance accordée BH - 2 450 -
Compte d'attente 54 492 38115 56 113
Tantiémes a payer 3333 3333 3333
Dividendes a payer 193 193 193
Assurance Groupe 2242 7519 776
|mp6ts sur les bénéfices 197 512 147 441 68 942
Charges a payer 639 120 250 012 526 846
Crédit BH CNRPS 11 545 11 545 19 209
Opposition amicale BH - 229 225
Provisions pour congeés payés 158 848 120 210 131 614
Provisions pour risques 545 025 492 612 545 025
Crediteurs divers 51912 - 52 336

Total 1924242 | 1283575 | 1735468
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Note 13 — Produits netsdeleasing :

Lesrevenus nets de leasing s élevent au 30 Juin 2012 43 871 398 DT et s analysent comme suit :

Libellés 30/06/2012 | 30/06/2011 | 31/12/2011

Loyersleasing 7304995| 6550141| 12695955
Dotation aux amortissements des immobilisations en

leasing -617578| -1520934| -2 235407

Intérétssur loyersleasing 6687417 5029207 | 10460 548

- Dotation marge -449 781 -449 277 -698 027

- Reprise marge 167 215 308 943 466 451

Variations des mar ges r éser vées -282 566 -140 334 -231 576

Autres produits d'exploitation 399 063 168 017 596 425

- Intéréts de retard 250 986 114 143 283 625

- Services annexes 148 077 53873 312 800

Char ges Financiéres nettes -3032604| -2413930| -5017 149

Produit du portefeuille commercial et d'investissement 100 088 72 137 126 479

Produits netsdeleasing 3871398 2715096| 5934726

Note 13.1 — Charges financiéres :

Les charges financieres s' élevent au 30 Juin 2012 a3 032 604 DT et se détaillent comme suit :

Libellés 30/06/2012 | 30/06/2011 | 31/12/2011
Intéréts sur billets de trésorerie SICAV BHO 384 241 177 294 456 905
Intéréts sur billets de trésorerie ASS SALIM 93 237 90 451 183 982
Intéréts sur billets de trésorerie TANIT LA
POSTE 109 983 65 088 136 171
Intéréts sur billets de trésorerie SOPIVEL 15 683 - 21
Intéréts sur billets de trésorerie ZITOUNA 219 200 89 218 361 738
Intéréts sur billets de trésorerie SICAV BHP - - 1622
Intéréts sur billets de trésorerie SIMSICAR 92 297 51 029 121 750
I ntéréts sur emprunts - Al Baraka Bank 608 931 508940 1077683
Intéréts sur emprunts— BT 34 463 86 092 141 897
Intéréts sur emprunts — BH 580 920 502 938 958 725
Intéréts sur emprunts— BIAT 195 362 294 781 516 297
Intéréts sur emprunts— BTE 75 160 135 824 233 401
Intéréts sur emprunts— ATB 21132 60 789 97 589
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Libellés 30/06/2012 | 30/06/2011 | 31/12/2011
| ntéréts sur emprunts— AMEN BANK 193 658 237 353 457 236
Intéréts sur emprunts— TQB 85 454 18 073 115570
| ntéréts sur emprunts— STB 130 604 - -
Intéréts sur emprunts— ATTIJARI BANQUE 54 479 - -
Commission SIFIB 326 10 327 10 327
Commissions INTERMEDIAIRE 20021 14 537 14 542
Commissions sur remise chiffre d'affaires 54 555 38834 83 040
Commissions de gestion SIMSICAR - 18 615 33605
Pertes de changes 1045 5190 6 564
Adgios débiteurs 61 852 8 556 8 483
Total 3032604 | 2413930 | 5017149
Note 14 — Charges du personndl :
Le solde de ce poste s ééve au 30 Juin 2012 4922 384 DT et S analyse comme sulit :
Libellés 30/06/2012 | 30/06/2011 | 31/12/2011
Salaires et compléments de salaires 475 020 339 660 965 390
Charges connexes aux salaires 106 117 104 932 291 284
Cotisations de sécurités sociales et Assurance
groupe 160 544 132 020 366 794
Variation de la provision pour congés a payer 29 369 29 025 40 429
Autres charges sociales 997 5795 3499
Provision sur prime 150 337 190 567 266 223
Total 922 384 801999| 1933619
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Note 15 — Dotations nettes (des Reprises) sur provisions pour cr éances douteuses:

Le solde de ce poste s éléve, au 30 Juin 2012, a 1 241 775 DT. Il correspond a la dotation nette des

provisions sur les encours et les impayés et s’ analyse comme sulit :

Libellés Provisions | Dotations | Dotations | Provisons
au (Reprises) (Reprises) au

31/12/2011 | sur impayées| sur encours | 30/06/2012
Classe A - - - -
ClaseB 1 - - - -
ClasseB 2 55490 61 344 1689 118 523
ClasseB 3 1114311 -708832| 1447501| 1852980
ClasseB 4 3557 848 507 677 -67604| 3997921
Provisions collectives 736 651 - - 736 651
Total -5464 300 -139811| 1381586 6706075

Note 16 — Dotation aux amortissements desimmobilisations propres:

Le solde de ce poste s ééve au 30 Juin 2012 4172 881 DT et se détaille comme suit :

Libellés 30/06/2012 | 30/06/2011 | 31/12/2011

Logiciels -98 621 -83 143 -183 093
Constructions -1410 -1410 -2 820
AA.l -13 366 -12 932 -26 594
M.M.B. -5 727 -6 460 -11 919
M. Informatiques -19 317 -19 608 -40 234
Autres matériels -1 957 -1927 -4 065
Matériels roulants -32 484 -31 356 -63 138
Total -172 881 -156 836 -331 863
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Note 17 — Autres charges d’ exploitation :

Le solde de ce poste s éleve au 30 Juin 2012 aD : 1 020 410 et se détaille comme suit :

Libellés 30/06/2012 | 30/06/2011 | 31/12/2011

Achats de matiéres et fournitures 78418 72 363 143 885
Total desachats 78418 72 363 143 885

Charges locatives 115 045 88 202 216 930
Entretiens et réparations 81072 37 756 118 268
Primes d'assurances 31243 12 870 25723
Total des services extérieurs 227 360 138 828 360 921
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 84 810 29 762 131941
Publicités, publications, relations publiques 146 225 117 781 234 394
Déplacements, missions et réceptions 12 543 29 324 19122
Frais postaux et de télécommunications 63 693 69 898 124 902
Services bancaires 5894 3093 8542
Divers services extérieurs 72 345 58 206 139194
Total desautres services extérieurs 385 509 308 064 658 094

Jetons de présence 26 250 20 250 52 500
Autres charges diverses 63471 13 287 24 095
Total des chargesdiver ses 89721 33537 76 595

Impéts et taxes sur rémunération 18 270 6 045 29 837
TCL 83 291 58 511 100 000
Droits d'enregistrement et de timbres 41912 18 558 41712
Autres imp0ts et taxes 30 542 85410 89 067
Total desimpéts et taxes 174016 168 524 260 617

Résorption des autres actifs non courants 65 387 65 388 130773
Total 1020 410 786 704| 1630885
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Note 18 — Autresgainsordinaires:

Le solde du poste « Autres gains ordinaires » s éleve au 30 Juin 2012 a D : 93 933. Il est constitué
principalement des profits résultant des cessions de matériels récupéreés.

Note 19 — Engagements de financement donnés en hors bilan :

Le solde du poste « Engagement donné » s ééve, au 30 Juin 2012, aD : 771 018.
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RAPPORT D’EXAMEN LIMITE SUR LES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
AU30/06/2012
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SOCIETE « MODERN LEASING »

AVIS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES AU 30 JUIN 2012

1. En application de l'article 21 bis nouveau de la Loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier, telle que modifiée par la Loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative
au renforcement de la sécurité des relations financicres, nous avons procédé a un examen limité des

états financiers intermédiaires de la société Modern Leasing arrétés au 30 juin 2012.

2. La direction est responsable de I’établissement et de la présentation sincere de ces états financiers
intermédiaires, conformément au systeme comptable des entreprises et en respect des normes de
division, de couverture des risques et de suivi des engagements, objet de la circulaire n°91-24 de la
Banque Centrale de Tunisie. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d’exprimer notre

conclusion sur ces états financiers intermédiaires.

3. Nous avons conduit notre examen limité en effectuant les diligences que nous avons estimées
nécessaires en accord avec les normes d’audit généralement admises relatives aux missions d’examen
limité. Ces normes exigent que 'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance
modérée que les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives. Un examen limité
comporte essentiellement des procédures analytiques appliquées aux données financiéres et des
entretiens avec les responsables de la société. Il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un

audit.

4. Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas eu connaissance ou relevé d'éléments qui nous
laissent a penser que les états financiers intermédiaires ci-joints ne présentent pas sincérement, dans
tous leurs aspects significatifs, la situation financiere de la société « MODERN LEASING » au 30 Juin

2012 conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.
Tunis, le 18 octobre 2012

P/ PROAUDIT P/ CMA
Mr Tarek ZAHAF Mr Mohamed AMMAR

1012 AS 1441
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