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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES ADMISES A LA COTE DE LA BOURSE

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés admises a la cote de la Bourse qu’en
vertu des dispositions de l'article 21 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier’, elles sont tenues, de déposer, au conseil du marché
financier et a la bourse des valeurs mobiliéres de Tunis, ou de leur adresser des indicateurs
d’activité fixés selon les secteurs, par reglement du conseil du marché financier, et ce, au
plus tard vingt jours apres la fin de chaque trimestre de I'exercice comptable.

Lesdites sociétés doivent procéder a la publication desdits indicateurs trimestriels au bulletin
officiel du conseil du marché financier et dans un quotidien paraissant a Tunis.

Ces indicateurs doivent étre établis conformément aux dispositions de l'article 44 bis du
réglement du CMF relatif a I'appel public a 'épargne? et aux indicateurs fixés par secteur a
'annexe 11 de ce méme reglement.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions nécessaires a ’'effet
de respecter les obligations sus-indiquées en communiquant au CMF, sur
support papier et magnétique (format Word) suivant le modéle annexé au
présent communiqué, leurs indicateurs d’activité relatifs au 3°"° trimestre de
I’exercice comptable 2012, au plus tard le 20 octobre 2012.

AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS
SOCIETE. ... cc. il it i e e
Siége social 1 ...l
La société ...... ......... ....publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au x®Me trimestre ...... ...

Indicateurs :

Trimestre de Trimestre Du débutde Du débutde E xercice
I’exercice correspondant de I’exercice I’exercice comptable | comptable N-1
comptable N 1’exercice comptable N a la N-1 ala fin du
comptable N-1 fin du trimestre trimestre

correspondant de
I’exercice comptable
N-1

Commentaires

- bases retenues pour leur élaboration ;

- justifications des estimations retenues pour la détermination de certains indicateurs ;

- exposé des faits saillants ayant marqué 1’activité de la société au cours de la période considérée et
leur incidence sur la situation financiére de la société et des entreprises qu’elle contrdle ;

- justifications des éventuels écarts par rapport aux prévisions déja publiées ;

- informations sur les risques encourus par la société selon son secteur d’activité.

Si les indicateurs publiés ont fait I'objet d'une vérification de la part de professionnels indépendants,
il y a lieu de le mentionner et de publier 1’avis complet de ces professionnels.

La société peut publier d’autres indicateurs spécifiques a son activité, en plus de ceux mentionnés a
1’annexe 11 du réglement du CMF relatif a I’appel public a I’épargne, a condition de :

- définir clairement ces indicateurs, au cas ou ils ne relévent pas de définition strictement
comptable selon le référentiel comptable tunisien. Ainsi, tout retraitement pour déterminer de tels
indicateurs doit étre décrit avec publication des montants tels que retraités, comparé a la méme
période de I’exercice comptable précédent ;

- Jjustifier leur choix et d’expliquer leur portée ;

- les utiliser de maniére continue et ne pas se limiter a les publier dans le souci de donner
1’image la plus favorable sur la période considérée.

La société doit fournir des informations sur les indicateurs ayant servi de base pour le calcul du
loyer au cas ou :

- elle sous-traite ou loue la totalité ou le principal de son activité a des tiers ;

- elle exploite des unités louées aupres de tiers.

! Telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations financiéres.

2 Tel qu’approuvé par l'arrété du ministre des finances du 17 novembre 2000 et modifié par les arrétés du Ministre des finances
du 7 avril 2001, du 24 septembre 2005, du 12 juillet 2006, du 17 septembre 2008 et du 16 octobre 2009.
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AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

ELECTROSTAR

Siege social : Boulevard de I’environnement Route de Naassen 2013.

La Société ELECTROSTAR publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 3™ trimestre 2012 :

(En TND)
Indicateurs 3éme Trimestre Cumul du 01.01 AU 30.09 Cumul du 01.01 AU 31.12
2011 2012 2011 2012 Variation 2010 2011 Varia
Chiffre d’Affaires H.T 16 541 802] 19913430] 25321570 65103 628 157%| 50767 889 41 005 676 -
Investissements 176 514 463 305 865 385 959 125 11% 855277 1 080 540
Engagements bancaires dont: 70 282 213| 94 885 502 35%| 69246761 73 136 562
Engagements par signature 15426 414| 17 363 741 13%| 21440 804|14 152 852 -
Crédit moyen terme 5521214] 31290 375 467%| 3760 286/17 845 857 3
Escompte commercial et avances sur factures 10 855 346| 29 674 123 173%| 21164 974|12 070 552 -

Il est a préciser que ces indicateurs ont été calculés selon les formules suivantes :
e Engagements bancaires = Crédit par caisse + Financement des stocks + Escompte commercial et
avances sur factures + Engagements par signature + Financements en devises + Crédit a Moyen
Terme

L’analyse de 1’évolution de ces indicateurs suscite les principaux commentaires suivants :
e Sur le plan de ’exploitation :

v" La société Electrostar a réalisé au cours du troisiéme trimestre 2012 un chiffre d’affaires
de 19.913.430 TND contre 16.541.802 TND au cours du troisiéme trimestre 2011 (qui
peut €tre considéré comme étant un trimestre durant lequel 1’exploitation est redevenue
normale apres les événements connus en début d’année), soit une évolution haussiére de
20%. De ce fait, le chiffre d’affaires réalisé au terme du troisiéme trimestre 2012 s’est
élevé a 65.103.628 TND contre 25.321.570 TND au terme du troisiéme trimestre 2012,
soit une hausse de 157%. Ce chiffre a fin septembre 2012, qui constitue un record
historique pour ELECTROSTAR, a dépassé le chiffre d’affaires annuel réalisé en 2011.

v Méme si le taux d’accroissement enregistré de 20% est relativement important, il y a lieu
de signaler que la vitesse d’accroissement a été ralentie durant le mois de Ramadhan et
1’on s’attend a une augmentation du taux d’accroissement durant le dernier trimestre
2012 pour atteindre les objectifs fixés pour cet exercice.

v~ 1l est a ajouter que cette hausse significative est le résultat de la conjugaison de plusieurs
facteurs :

= Evolution soutenue de la demande locale
= Soutien du systéme bancaire en maticre de financement des importations et de
mise en place du plan de la consolidation.

- Réussite de la stratégie marketing appliquée par la société (diversification des
marques, publicité, SAV,...)

- Sur le plan des engagements bancaires :

v~ Les engagements bancaires de la société ELECTROSTAR se sont élevés a 94.885.502
TND au terme du troisiéme trimestre 2012, soit une augmentation de 35%6 par rapport a
2011.

v~ Ceci étant, il y a lieu de préciser que ces engagements se répartissent comme suit :

- Engagements par signature : 17.363.741 TND, soit une augmentation de +13%%
par rapport a 2011, liée a 1’évolution significative du chiffre d’affaires

- Escompte commercial et avances sur factures : 29.674.123 TND, soit une
augmentation de +173%6, imputable au développement important de 1’activité.

- Crédits a moyen terme : 31.290.375 TND, soit une augmentation de +467%% par
rapport a 2011, et ce suite a la mise en place de la majorité des crédits de
consolidation accordés par le systéme bancaire apres les dommages subis par
ELECTROSTAR lors de la révolution 201 1. Il est a signaler, par ailleurs, qu’a fin
septembre 2012, il reste a débloquer un montant de 1.200.000TND de crédit de
consolidation accordé par une banque de la place. Le produit de ce crédit sera
dédié a la résorption de certains crédits de trésorerie.

- Crédits de trésorerie : 16.557.263 TND contre 38.479.239 TND au terme du
troisiéme trimestre 2011, soit -57%, et ce suite au déblocage des crédits de
consolidation accordés par le systéme bancaire.

o Sur le plan des investissements :
La réalisation d’investissements de maintien pour le troisiéme trimestre 2012, pour la
somme de 463.305TND.
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AVIS DES SOCIETES

INFORMATIONS POST AGO

Société Tunisienne du Sucre
Siege social : Avenue Tahar HADDAD Route de Tabarka ~-BEJA-

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 02 octobre 2012, la Société STS publie ci-dessous :
¢ Les résolutions adoptées,

¢+ Le bilan aprés affectation du résultat comptable,
¢ L’état d’évolution des capitaux propres.

1. Les résolutions adoptées :

Premiére Résolution

L’ Assemblée Générale Ordinaire a enregistré le retard dans la tenue de sa réunion en vue d’approuver les rapports du Conseil d’ Administration et

du Commissaire aux Comptes pour I’exercice 2011 sans toucher aux intéréts de ses actionnaires

Deuxieme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire apres avoir entendu la lecture des rapports du Conseil d’Administration et des rapports Général et spécial du
commissaire aux comptes relatifs a I’exercice 2011 a approuvé le rapport du conseil d’administration ainsi que les états financiers arrétés au 31
Décembre 2011 tels qu’ils lui ont été présentés, et a fait appel a la Direction Générale de poursuivre ses efforts pour soulever les réserves du

Commissaire aux Comptes concernant la prime de raffinage pour le compte de L’Office du Commerce Tunisien.
Troisiéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire a donné quitus et sans réserve aux membres de Conseil d’Administration pour leurs gestions de 1’exercice

2011

Quatriéme Résolution

L’ Assemblé Générale Ordinaire a affecté le résultat de I’exercice 2011 comme suit :
o Amortissements Différés = - 1.947.225,265 D

o Résultats Reportés =-3.761.420310 D
TOTAL =-5.708.645,575 D

Cinquiéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire a nommé Monsieur Hedi ABDELMOUMEN, représentant la Société Tunisienne des Banques Invest, en tant
qu’Administrateur a la Société Tunisienne du Sucre a la place de Madame Najet BOUHDIDA et Monsieur Walid SAKKA, représentant la
Banque Nationale Agricole, entant qu’Administrateur a la Société Tunisienne du Sucre a la place de Monsieur Mouedh CHEDLY, pour une

période de trois ans.

Sixieme Résolution

L’ Assemblée Générale Ordinaire a renouvelé le mandat de deux administrateurs pour une période de trois ans dont les noms suivants :
e Mr Slaheddine BEN MBAREK, représentant les privés
e Mr Abdessatar BEN CHIBOUB, représentant les privés

Septieme Résolution

L’>Assemblée Générale Ordinaire approuve la distribution de 300 Dinars net d’impd6t comme

jetons de présence par séance du conseil d’administration durant 1’exercice 201 1.
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- Suite -
2. Lebilan apres affectation du résultat :
BILAN
(Exprimé en dinars)
ACTIFS 31/12/2011 31/12/2010
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 86 996 86 996
Moins: Amortissements (86 996) (85329
- 1667
Immobilisations corporelles 72507 811 72 689 790
Moins: Amortissements (66 096 303) (64 348 764)
6 411 508 8 341 026
Participations et créances liées a des participations 430 680 430 680
Moins: provisions (263 420) (263 420)
167 260 167 260
Immobilisations financiéres 111 341 66 374
Moins: provisions (2 000) (2 000)
109 341 64 374
Autres actifs non courants - -
Total des actifs non courants 6 688 109 8 574 327
ACTIFS COURANTS
Stocks 6 638 476 6 078 081
Moins: Provisions (2219 331) (2219 331)
4 419145 3 858 750
Clients et comptes rattachés 4232071 374 205
Moins: Provisions (251 613) (251 613)
3980 458 122593
Autres actifs courants 740706 600 293
Moins: Provisions (70 220) (63 955)
670 486 536 338
Liquidités et équivalents de liquidités 2171797 1511 678
Total des actifs courants 11 241 887 6 029 359
TOTAL DES ACTIFS 17 929 996 14 603 686
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BILAN
(Exprimé en dinars)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES

Capital

Réserves

Autres capitaux propres
Résultats reportés

Total des capitaux propres avant résultat de 1'exercice

Total des capitaux propres
PASSIFS

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes assimilées
Provisions pour risques et charges

Total des passifs non courants

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants
Concours bancaires et autres passifs financiers

Total des passifs courants

Total des passifs

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS

3. L'état d’évolution des capitaux propres :

31/12/2011 31/12/2010
3 400 000 3 400 000
1101 080 1218181

20 945 127 20 945 127

(45 532 083) (39 823 437)
(20 085 875) (14 260 129)
(20 085 875) (14 260 129)
12 583 292 10 781 884
5 653 51183

12 588 945 10 833 067
9977 745 5817 138
2 809 550 2332399

12 639 631 9881 211

25 426 926 18 030 748

38 015 871 28 863 815

17 929 996 14 603 686

Libellé Capital [ Réserves légales | Réserves ordinaires

Résultats reportés | Résultat net de I'exercice

Total

Solde au 31/12/2011 avant affectation

du Résultat 3400 000 340 000 21706 207 <39 823 437> <5 708 646> | <20 085 875>
ffectation du Résultat <5708 646>
Solde au 31/12/2011 aprés affectation

du Résultat 3400 000 340 000 21706 207 <45 532 083> <20 085 875>
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AVIS DES SOCIETES

Informations Post AGO

STUSID BANK

Siege social : 32 rue Hédi Karray-1082 Tunis

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire statuant sur I’exercice 2011,
la STUSID BANK publie, ci-dessous :

- Les résolutions adoptées,

- Le Bilan aprés affectation du résultat comptable,

- L’¢état d’évolution des capitaux propres.

I- Résolutions adoptées :
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II - Le Bilan aprés affectation du résultat comptable :

BILANS COMPARES A FIN DECEMBRE 2011 & 2010
APRES AFFECTATION (En Millimes)

ACTIFS

Caisse et avoirs auprés de la BCT et CCP
Créances sur les établissements bancaires
Créances sur la clientéle

Portefeuille commercial

Portefeuille d'investissement

Valeurs immobilisées

Autres actifs

TOTAL ACTIF

PASSIF
Banque Centrale etCCP

Dépots et Avoirs des Etab. Bancaires et Financiers
Dépots de la clientélle

Emprunts et ressources spéciales

Autres passifs

Total passif

CAPITAUX PROPRES
Capital social
Réserves
Résultats reportés
Résultat en instance d'affectation
Résultat de 1'éxercice

Total capitaux propres

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

III - L’état d’évolution des capitaux propres.

déc-11

29 901 960,230
7 887 945,669
496 502 795,540
21 257 372,517
47 799 699,469
6 841 497,878
46 388 634,637

656 579 905,940

déc-10

29 910 415,196
2 522 299,818
379 071 634,444
22 020 507,427
46 290 866,883
6 759 702,795
34 772 128,757

521 347 555,320

81 163 333,333

71 793 804,363
289 783 656,022
590 472,938

30 048 222,855

473 379 489,511

100 OO0 000,000
83 128 757,337

71 659,092

183 200 416.429

10 005 222,222

46 045 410,237
252 251 459,323
1174 851,433
29 110 920,926

338 587 864.141

100 OO0 000,000
82 652 753,650

106 937,529

182 759 691,179

656 579 905,940

521 347 555,320

31/12/2010 APRES AFFECTATION AFFECT 2011 31/12/2011 APRES AFFECTATION

CAPITAL 100 000 000,000 100 000 000,000
RESERVES LEGALES 14 294 467,525 25 876,794 14 320 344,319
RESERVES/FONDS SOCIAL 2139 765,611 220 000,000 2 359 765,611
INTERETTS/FONDS SOCIAL ANNEE 2011 30 126,893
RESERVES A REGIME SPECIAL/PLUS-VALUE 12 634 991,889 12 634 991,889
RESERVES A REGIME SPECIAL 15083 528,625 15 083 528,625
AUTRES RESERVES 38 500 000,000 200 000,000 38 700 000,000
RESERVES/RISQUES BANCAIRES GENERAUX 0,000 0,000
RESULTATS REPORTES 106 937,529 -35 278,437 71 659,092
TOTAL 182 759 691,179 410 598,357 183 200 416,429
DIVIDENDES 0,000

2012 - AS - 1315
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AVIS DES SOCIETES

EMISSION D’'UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I’opération
proposée. Le prospectus est établi par I'’émetteur et engage la responsabilité de ses
signataires. Il doit étre accompagné des indicateurs d’activité de I'’émetteur relatifs au
troisiéme trimestre 2012 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché
financier, pour tout placement sollicité aprés le 20/10/2012 ainsi que des indicateurs
d’activité de I’émetteur relatifs au quatrieme trimestre 2012, pour tout placement
sollicité aprés le 20/01/2013. Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de
I'opération ni authentification des éléments comptables et financiers présentés. Il est
attribué aprés examen de la pertinence et de la cohérence de I'information donnée dans
la perspective de I'opération proposée aux investisseurs.

EMPRUNT OBLIGATAIRE
« UIB 20121 »

L’Assemblée Générale Ordinaire de I'Union Internationale de Banques tenue le
23/06/2011 a autorisé I'’émission d’emprunts obligataires par la banque jusqu’a
concurrence de 200 000 000 dinars en une ou plusieurs émissions sur les exercices
2011, 2012 et 2013 et a délégué au Conseil d’Administration, avec faculté de
subdélégation au Directeur Général, les pouvoirs nécessaires pour arréter et fixer les
conditions et les modalités de ces emprunts.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration réuni en date du
21/05/2012 a décidé d’émettre deux emprunts obligataires successifs d’un montant
total de 100 000 000 dinars.

Le premier emprunt sera d’'un montant de 40 000 000 dinars susceptible d’étre porté a un
maximum de 60 000 000 dinars, répartis en trois catégories :

- Catégorie A : durée de 7 ans au taux de 6,25% brut I'an
- Catégorie B : durée de 10 ans au taux de 6,35% brut I'an
- Catégorie C : durée de 20 ans au taux de 6,60% brut I'an

Le Conseil d’Administration a délégué au Directeur Général le pouvoir de réviser les
modalités et les conditions de ces emprunts en fonction des conditions du marché.

Dans le cadre de la délégation de pouvoir du Conseil d’Administration du 21/05/2012 et
compte tenu des conditions actuelles du marché, la Direction Générale a décidé de
changer les conditions de 'emprunt obligataire « UIB 2012-1 » de 40 000 000 dinars et
pouvant étre porté a 60 000 000 dinars, comme suit :

- Catégorie A d’une durée de 7 ans : 6,30% brut I'an
- Catégorie B d’une durée de 10 ans: 6,40% brut 'an
- Catégorie C d'une durée de 20 ans: 6,70% brut I'an
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Dénomination de ’'emprunt
uiB 2012-1.

Montant

L’emprunt obligataire « UIB 2012-1 » est d’'un montant de 40 000 000 dinars susceptible d’étre
porté a un maximum de 60 000 000 dinars, divisé en 400 000 obligations susceptibles d’étre
portées a 600 000 obligations de nominal 100 dinars.

Le montant définitif de I'emprunt « UIB 2012-1 » fera I'objet d’une publication aux bulletins
officiels du CMF et de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Période de souscriptions et de versements

Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 01/11/2012 et cléturées au plus tard le
10/01/2013. Elles peuvent étre clbéturées, sans préavis, dés que le montant maximum de
I’émission (60 000 000 dinars) est intégralement souscrit. Les demandes de souscription
seront regues dans la limite des titres émis soit un maximum de 600 000 obligations.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou égal a 40 000 000 dinars a la date de cl6éture
de la période de souscription, soit le 10/01/2013, les souscriptions a cet emprunt seront
cléturées et le montant de I'émission correspondra a celui effectivement collecté par la banque
a cette date.

En cas de placement d’'un montant inférieur a 40 000 000 dinars a la date de cléture de la
période de souscription, soit le 10/01/2013, les souscriptions seront prorogées jusqu’au
24/01/2013 avec maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le
montant de 'émission correspondra a celui effectivement collecté par la banque.

Un avis de cléture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis, dés la cléture effective des souscriptions.

Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront regus a partir du 01/11/2012 aux
guichets d’AXIS Capital Bourse, sise au 67, Avenue Mohamed V 1002 Tunis, de Tunisie
Valeurs, sise au Centre Urbain Nord, Immeuble Integra, 1082 Tunis Mahrajéne.

But de I’émission

L’Union Internationale de Banques, de part son statut d’établissement de crédit, est appelée a
mobiliser d’'une maniére récurrente les ressources nécessaires au financement de ses
concours a ’Economie.

A ce titre, cette émission obligataire permettra a la banque de financer des crédits sur des
ressources de méme maturité et par conséquent d’adosser respectivement des ressources a
moyen terme et a long terme a des emplois a moyen terme et a long terme et de préserver
'adéquation entre les maturités et les taux de ses ressources et de ses emplois.

Prix de souscription et d’émission
Les obligations seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation payables intégralement a
la souscription.

Les intéréts courus entre la date effective de souscription et de libération et la date limite de
cloéture des souscriptions, soit le 10/01/2013 seront décomptés et payés a cette derniere date.

Date de jouissance en intéréts

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intéréts a
partir de la date effective de sa souscription et libération. Les intéréts courus au titre de
chaque obligation entre la date effective de sa souscription et libération et la date limite de
cloéture des souscriptions, soit le 10/01/2013 seront décomptés et payés a cette derniére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises, servant
de base pour les besoins de cotation en bourse est fixée a la date limite de cléture des
souscriptions a 'emprunt, soit le 10/01/2013 et ce, méme en cas de prorogation de cette date.
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Date de réglement
Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

Taux d’intérét
Les obligations du présent emprunt seront offertes a des taux différents au choix du
souscripteur en fonction de la catégorie :

- Catégorie A d’'une durée de 7 ans : Au taux annuel brut de 6,30% calculé sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les
intéréts sont servis.

- Catégorie B d’'une durée de 10 ans: Au taux annuel brut de 6,40% calculé sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les
intéréts sont servis.

- Catégorie C d’'une durée de 20 ans: Au taux annuel brut de 6,70% calculé sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les
intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le taux et la durée.

Intéréts

Les intéréts seront payés a terme échu le 10 janvier de chaque année. La derniére échéance
est prévue pour le 10/01/2020 pour la catégorie A et pour le 10/01/2023 pour la catégorie B et
pour le 10/01/2033 pour la catégorie C.

Amortissement et remboursement
Les obligations émises seront remboursables comme suit :

- Catégorie A : 14,290 dinars par obligation a partir de la premiére année jusqu'a la sixiéme
année et 14,260 dinars la 7éme année.

- Catégorie B : Amortissement annuel constant de la 1ére a la 10iéme année par un dixieme
de la valeur nominale, soit 10 dinars par obligation.

- Catégorie C : Amortissement annuel constant de la 1ére a la 20iéme année par un vingtiéme
de la valeur nominale, soit 5 dinars par obligation.

L’emprunt sera amorti en totalité le 10/01/2020 pour la catégorie A, le 10/01/2023 pour la
catégorie B et le 10/01/2033 pour la catégorie C.

Prix de remboursement
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

Paiement

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués a terme
échu le 10 janvier de chaque année. Le premier remboursement en capital et le premier
paiement en intéréts auront lieu le 10/01/2014.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des
dépositaires a travers la STICODEVAM.

Durée totale
Les obligations du présent emprunt seront émises pour une durée de 7 ans pour la catégorie
A, 10 ans pour la catégorie B et 20 ans pour la catégorie C.

Durée de vie moyenne
La durée de vie moyenne est de 4 ans pour la catégorie A, 5,5 ans pour la catégorie B et 10,5
ans pour la catégorie C.
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Duration
La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 3,56 années pour la
catégorie A, 4,62 années pour la catégorie B et 7,29 années pour la catégorie C.

Garantie
Le présent emprunt obligataire n’est assorti d’aucune garantie.

Notation
Cet Emprunt n’est pas noté.

Mode de placement

L’emprunt obligataire « UIB 2012-1 » est émis par Appel Public a 'Epargne. Les souscriptions
a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou morale intéressée aux guichets
d’AXIS Capital Bourse, sise au 67, Avenue Mohamed V 1002 Tunis, de Tunisie Valeurs, sise
au Centre Urbain Nord, Immeuble Integra, 1082 Tunis Mahrajéne.

Fiscalité des titres
Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Tenue des comptes en valeurs mobiliéres

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues
ainsi que la tenue du registre des obligations de 'emprunt « UIB 2012-1» seront assurés
durant toute la durée de vie de 'emprunt par le Back office marché de I'UIB.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner la catégorie choisie par ce
dernier, le taux d’intérét et la quantité d’obligations y afférentes.

Cotation en Bourse

Dés la clbéture des souscriptions au présent emprunt, 'Union Internationale de Banques
s’engage a charger lintermédiaire en bourse, Axis Capital Bourse en vue de demander
I'admission des obligations souscrites de I'emprunt « UIB 2012-1 » au marché obligataire de la
cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Prise en charge des obligations par la STICODEVAM

L’Union Internationale de Banques s’engage, dés la cléture de I'emprunt « UIB 2012-1 », a
entreprendre les démarches nécessaires auprés de la STICODEVAM en vue de la prise en
charge des obligations souscrites.

Tribunaux compétents en cas de litige

Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, au paiement et a I'extinction de cet emprunt sera
de la compétence exclusive des tribunaux de Tunis I.

Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire

Selon les regles prudentielles régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation
entre les ressources et les emplois qui leurs sont liés, la souscription au taux fixe risquerait de
faire supporter a la banque un risque de taux dans le cas ou certains emplois seraient
octroyés a taux variable.
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Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’une note d’opération visée par le
CMF sous le n°12-789 en date du 12 octobre 2012, du document de référence « Union
Internationale de Banques 2012 » enregistré auprés du CMF en date du 12 octobre 2012 sous
le n°12-008 et des indicateurs d’activité de I'émetteur relatifs au troisieme trimestre 2012 prévus
par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout placement sollicité
aprés le 20 octobre 2012 ainsi que des indicateurs d’activité de I'émetteur relatifs au quatrieme
trimestre 2012, pour tout placement sollicité apres le 20 janvier 2013.

La note d’'opération ainsi que le document de référence « Union Internationale de Banques
2012 » sont mis a la disposition du public, sans frais, auprés de I'Union Internationale de Banques
sise au 65 Avenue Habib Bourguiba — 1000 — Tunis, Axis Capital Bourse sise au 67, Avenue
Mohamed V — 1002— Tunis, TUNISIE VALEURS sise au Centre Urbain Nord, Immeuble Integra,
— 1082 - Tunis Mahrajéne et sur le site internet du CMF : www.cmf.org.tn.

Les indicateurs d’'activité de I'UIB relatifs aux troisieme et quatrieme trimestres 2012 seront
publiés au Bulletin Officiel du CMF et sur son site internet.

2012 - AS - 1314
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AVIS
COURBE DES TAUX DU 16 OCTOBRE 2012
Taux actuariel _
Code ISIN |Taux du marché monétaire et Bons du Trésor| (existence Taux . Valeur (pied de
d’une interpolé coupon)
adjudication)

[Taux moyen mensuel du marché monétaire 3,954%
TN0008002578 |[BTC 52 SEMAINES 23/10/2012 3,960%
TN0008002586 [BTC 52 SEMAINES 27/11/2012 3,997%
TN0008002594 (BTC 52 SEMAINES 25/12/2012 4,027%
TN0008002602 [BTC 52 SEMAINES 15/01/2013 4,049%
TN0008002644 (BTC 52 SEMAINES 19/02/2013 4,086%
TN0008000259 [BTA 4 ans "5% mars 2013" 4,107% 1 003,231
TN0008002669 (BTC 52 SEMAINES 19/03/2013 4,115%
TN0008002685 [BTC 52 SEMAINES 24/04/2013 4,153%
TN0008002701 [BTC 52 SEMAINES 21/05/2013 4,182%
TN0008002727 |BTC 52 SEMAINES 18/06/2013 4,211%
TN0008002743 [BTC 52 SEMAINES 16/07/2013 4,241%
TN0008002784 |[BTC 52 SEMAINES 24/09/2013 4,315%
TN0008000200 (BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,310% 1016,910

BTC 52 SEMAINES 22/10/2013 4,308%
TN0008000143 |[BTA 10ans "7,5% 14 Awil 2014 " 4,591% 1 040,654
TN0008000127 |BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 4,731% 1 056,747
TN0008000184 ([BTA 10 ans " 7% 9 féwier 2015" 5,082% 1 040,402
TNO008000309 [BTA 4 ans " 5% octobre 2015" 5,481% 987,048
TN0008000267 [BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 5,576% 989,664
TN0008000218 [IBTZc 11 octobre 2016 5,712%
TN0008000234 [BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5,884% 1 034,374
TN0008000317 [IBTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 6,174% 966,935
TN0008000242 [BTZc 10 décembre 2018 6,178%
TN0008000275 [BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 6,183% 964,222
TN0008000226 [BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,256% 1 044,535
TN0008000291 [BTA 12 ans " 5,6% aodt 2022" 6,262% 952,018

[ ’adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTAet 1 mois pour les BTCT.

Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pourles BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture |VL au30/12/2011| V% Derniére
antérieure VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIESICAV [TUNISIE VALEURS [ 20/07/92 [ 139,456 142,606 142,648
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2[FCP SALAMETT CAP [AFC | 02/01/07 | 12,243] 12,522] 12,526
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3|FCP MAGHREBIA PRUDENCE [UF1 [ 23/01/06 [ 1,254] 1,286 1,287
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
4|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 33,855 34,801| 34,814
5{sicAv PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 46,265 47,385 47,400
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE

6| FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 02/04/08 161,841 170,747| 170,486

7|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 553,356 590,176 589,126

8|FCP MAXULA CROISS ANCE DYNAMIQUE (MAXULA BOURSE 15/10/08 132,650 136,281 135,858

9|FCP MAXULA CROISS ANCE EQUILIBREE |MAXULA BOURSE 15/10/08 126,190 126,962 126,725
10|FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE |[MAXULA BOURSE 15/10/08 115,695 117,955 117,907
11|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 113,779 115,332 115,165
12|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 94,632 93,1 65I 92,717
13|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 152,627 144,868 144,113
14|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 98,790 107,863 107,313
15|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 102,658 106,534 106,426

FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
16|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1288,506] 1 331,421 1 327,419
17|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT * AXIS GESTION 05/02/04 2 229,791 2 332,350 2 330,936
18| FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 106,792 109,234 108,737
19| FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 110,906 107,678| 106,986
20|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 121,415 123,150| 122,587
21|FCP FINA 60 FINA CORP 28/03/08 1186,909] 121 3,546I 1 214,065
22|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 124,072 134,666] 133,494
23| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 14,796 15,844 15,658
24(FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 23/03/09 5792,770] 6 018,422 5 989,958
25(FCP VALEURS QUIETUDE 2017 TUNISIE VALEURS 01/10/12 - 5 000,000 5 000,000
26|FCP VALEURS SERENITE 2013 TUNISIE VALEURS 15/01/08 6 641,348 6 801,887 6 785,111
27|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,217 2,346] 2,354
28(FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 1,845) 1,961 1,963
29(FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,131] 1,282 1,278
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire Date Date de VL au VL antérieure| Derniére VL
d'ouverture paiement Montant| 31/12/2010
SICAV OBLIGATAIRES

30|SANADEIT SICAV AFC 01/11/00| 15/05/12| 3,845 107,705 106,393 106,428
31|AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02/10/95| 10/04/12| 3,670] 104,453 103,455]| 103,480
32|AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06| 03/04/12| 3,916] 105,332 104,503 104,535
33(ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTUARI GESTION 01/11/00| 10/05/12| 4444] 103,098 101,611 101,622
34| TUNIS O-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07| 07/05/12| 3,986] 103,394 102,312 102,352
35|SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03| 29/05/12| 3,786]  107,215| 105,929 105,962
36| PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97| 28/05/12] 3,881 103,772 102,810 102,850
37[SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97| 19/04/12| 3,918 103,897 102,785] 102,824
38|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07| 19/04/12 3,841 104,077, 103,213 103,253
39| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01] 31/05/12] 3462 105,536 104,629 104,663
40| GENERALE OBLIG SICAV CGl 01/06/01| 31/05/12| 4,343 102,558 100,841 100,877
41|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01] 15/03/12| 3.960] 104,185| 103,082 103,122
42|FINA O s1ICAV FINACORP 11/02/08| 31/05/12| 3.422 103,891 102,999 103,030
43| INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV [INI 07/10/98| 30/05/12 3,588 106,625 105,668] 105,704
44(FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02| 17/04/12| 3,763 105,870 104,671 104,706
45(MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10| 30/05/12| 3,137 102,845| 101,762 101,789
46|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92| 30/03/12| 3,552 102,760 101,625| 101,659
47|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00| 28/05/12| 3,625 104,226 1 03,444| 103,479
48(SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10/11/97| 28/05/12 3,885 102,393 101,545| 101,586
49(POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06/07/09] 09/05/12| 3.356] 103,270 102,603 102,638
50 MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08| 30/05/12| 2,837] 103,752 103,379 103,412
51(SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97| 28/05/12] 3,931 102,538 101,455| 101,496
52(AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08| 25/04/12| 3,766 104,231 103,091 103,125
53(SICAV ENTREPRISE TUNISIE VA LEURS 01/08/05| 25/05/12| 3,274] 104,650 103,794 103,828
54| UNION FINANCIERE ALYSS A SICAV UBCI FINANCE 15/11/93] 01/06/12| 3,369] 102,003 101,189
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE

55| FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07| 31/05/12] 0,397 10,514 10,380 10,384

56 |FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08| 22/05/12| 3,915 103,618| 102,507 102,547

57| FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12| 2,731 102,703, 102,672, 102,710

FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
58] AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08| 31/05/12] 3,938]  101,539] 100,270] 100,337
SICAV MIXTES

59| ARABIA SICAV AFC 15/08/94| 15/05/12 1,023 75,203 73,814 73,691

60| ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIARI GESTION 22/03/94| 10/05/12| 2,267 147,820 156,606 156,141

61|ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94| 10/05/12| 22,396] 1 463,682 1555,452 1551,269

62|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94| 19/04/12| 2423 113,852 114,120 114,096

63[SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 01/11/01| 19/04/12| 1,641 115,394 114,143 114,103

64|SICAV BNA BNA CAPITAUX 08/12/93| 28/05/12| 0,828 91,299 95,104 94,617

65|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99| 19/03/12| 0,386 16,380 16,814 16,827

66|SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00] 27/03/12| 3,898 273,836 273,525] 272,136

67[SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22/09/94| 18/05/12| 1,417 46,324 42,670 42,438

68|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06| 25/05/12] 5,701} 2 354,600 2 566,481 2 559,202

69|SICAV L’ INVESTISS EUR STB MANAGER 30/03/94| 17/05/12| 1,467 79,795 81,399 81,303

70|SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95| 15/05/12| 1,309 58,215 59,462 59,291

71|[UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV |UBCI FINANCE 01/02/99| 01/06/12| 1215 101,727 101,728|

72 [UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV |UBCI FINANCE 17/05/99| 01/06/12| 1424 112,003 114,448

73| UBCIFUNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00| 01/06/12| 0,331 104,614 106,327,

FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE

74|FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07| 31/05/12 0,288 11,729 11,652 11,642

75|FCP IRADETT 50 AFC 02/01/07| 31/05/12 0,207 12,678 12,705 12,696

76| FCP IRADETT 100 AFC 02/01/07| 31/05/12| 0,175 16,937 16,335] 16,276

77| FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07| 31/05/12 0,325 16,905] 16,480 16,420

78| ATTIJARI FCP CEA ATTIARI GESTION 30/06/09| 10/05/12| 0,167, 12,027 12,704 12,656

79| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - 10,142 10,885 10,864

80| ATTLJARI FCP HARMONIE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - 10,126 10,613 10,595

81[ATTIJARI FCP SERENITE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - 10,133 10,660 10,651

82| BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07| 31/05/12| 1,975 125,099 128,653, 128,303

83| BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07| 31/05/12| 2,252 124,029 128,436 128,238

84| FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11| 31/05/12| 0,032 10,196 11,195] 11,140

85|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08| 02/05/12| 0,640 117,513 117,891 117,565|

86|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07| 25/05/12| 0,181 19,772 20,458 20,447

87|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 - - 101,513 92,465 91,970

88| FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 - - 102,065| 92,554, 92,056

89| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 - - - 98,171 98,186

90| BIATCAPITAL CROISS ANCE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 _ _ _ 99,496 99,900

91| BIATCAPITAL EQUILIBRE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 - - - 99,405| 99,694

92| BIATCAPITAL PRUDENCE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 - - - 99,366] 99,594

FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE

93| FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10| 11/04/12| 2,860 98,979 99,801 99,679

94| FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11| 11/04/12| 1,540 106,970 116,431 115,470

95| FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07| 19/04/12| 3,066 142,370 142,225| 142,225

96 (AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09| 31/05/12| 0,048 10,736 11,498 11,356

97| AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08| 31/05/12| 1,316 115,406 123,452, 122,284

98| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08| 31/05/12| 2,626 115,213| 118,132 117,755|

99| FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12| 0257 102,389 105,597 105,518
100 |FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12| 0,999 101,337, 103,854, 103,730
101|MAC CROISS ANCE FCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12| 1,526 182,341 191,655] 190,917
102 | MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12| 1,935 163,739 166,266| 165,957
103| MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05] 21/05/12| 3,732 142,390 144,165' 143,915
104 | MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28/04/06] 21/05/12] 64,642] 9 931,269] 10 438,881] 10 475,456
105|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 195,636 224,015] 221,789
106| MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 135,391 145,558 144,628
107|FCP SMART EQUITY SMART ASSET MANAGEMENT 01/09/09 - -| 1 499,251 1 604,072 1 589,599
108|FCP SAFA SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 - - 104,083 114,759 113,831
109|FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT MANAGERS| 27/01/10| 20/07/11 1,582] 97,771 95,753| 95,091
110[FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES [TRADERS INVESTMENT MANAGERS| 03/03/10| 20/07/11| 2,927 115,135 122,506 122,675
111|TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09| 31/05/12| 115,372] 10 118,317| 9 850,717 9 724,600
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