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COMMUNIQUE

MODIFICATION DE LA COMMISSION DE GESTION

ATTIJARI PLACEMENTS SICAV

Société d'investissement a capital variable
Agrément du ministre des finances du 25 octobre 1993
Siege social : Résidence Omar -Bloc B 2éme étage- Montplaisir Ennassim- 1073 Tunis

ATTIJARI PLACEMENTS SICAV informe ses actionnaires et le public que le Conseil
d'Administration de la société tenu le 16 juillet 2012 a décidé de réviser a la hausse la
commission de gestion de « Attijari Gestion » en contrepartie de ses prestations de gestionnaire
financier, administratif, et comptable de la SICAV.

Ainsi, la commission de gestion sera fixée a 1.00% (Hors Taxes) de I'actif net par an au lieu

de 0.50% (Toutes Taxes Comprises) de I'actif net par an.

~

Cette augmentation de la commission de gestion sera mise en application a partir du
1°" janvier 2013 et conformément aux dispositions de l'article 11 de la décision générale du
Conseil du Marché Financier n°8 du 1° avril 2004 relative aux changements dans la vie d’'un
OPCVM et aux obligations d’information y afférentes, une faculté de sortie sans frais pendant

une période de 3 mois est offerte aux actionnaires a compter du 28 septembre 2012.
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MODIFICATION DE LA COMMISSION DE GESTION

ATTIJARI VALEURS SICAV

Société d’investissement a capital variable
Agrément du ministre des finances du 25 octobre 1993
Siége social : Résidence Omar -Bloc B 2éme étage- Montplaisir Ennassim- 1073 Tunis

ATTIJARI VALEURS SICAV informe ses actionnaires et le public que le Conseil
d'Administration de la société tenu le 16 juillet 2012 a décidé de réviser a la hausse la
commission de gestion de « Attijari Gestion » en contrepartie de ses prestations de gestionnaire
financier, administratif, et comptable de la SICAV.

Ainsi, la commission de gestion sera fixée a 1.00% (Hors Taxes) de I'actif net par an au lieu

de 0.50% (Toutes Taxes Comprises) de I'actif net par an.

Cette augmentation de la commission de gestion sera mise en application a partir du 1¢
janvier 2013.
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COMMUNIQUE

MODIFICATION DE LA COMMISSION DE GESTION

ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV

Société d’investissement a capital variable
Agrément du ministre des finances du 08 septembre 1999
Siége social : Résidence Omar -Bloc B 2éme étage- Montplaisir Ennassim- 1073 Tunis

ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV informe ses actionnaires et le public que le Conseil
d'Administration de la société tenu le 16 juillet 2012 a décidé de réviser a la hausse la
commission de gestion de « Attijari Gestion » en contrepartie de ses prestations de gestionnaire
financier, administratif et comptable de la SICAV.

Ainsi, la commission de gestion sera fixée a 0.30% (Hors Taxes) de I'actif net par an au lieu
de 0.20% (Hors Taxes) de l'actif net par an.

Cette augmentation de la commission de gestion sera mise en application a partir du 1¢
janvier 2013.
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Modification de la commission de gestion

ATTIJARI FCP HARMONIE

Fonds Commun de Placement
Agréement du CMF n°43-2010 du 22 décembre 2010
Adresse : Immeuble Fékih — Rue des Lacs de Mazurie — 1053 Les Berges du Lac

Attijari Gestion, en sa qualité de gestionnaire de ATTIJARI FCP HARMONIE, informe le
public et les porteurs de parts que son Conseil d'Administration, tenu le 16 juillet 2012, a
décidé de réviser a la hausse la commission de gestion de « Attijari Gestion » en
contrepartie de ses prestations de gestionnaire financier, administratif et comptable du
Fonds.

Ainsi la commission de gestion sera fixée a 1.80% (Hors Taxes) de I'actif net par an au

lieu de 1.20% (Hors Taxes) de I'actif net par an.

Cette augmentation de la commission de gestion sera mise en application a partir du
1°" janvier 2013 et conformément aux dispositions de Il'article 11 de la décision générale du
Conseil du Marché Financier n°8 du 1°" avril 2004 relative aux changements dans la vie d’un
OPCVM et aux obligations d’information y afférentes, une faculté de sortie sans frais
pendant une période de 3 mois est offerte aux porteurs de parts a compter du
28 septembre 2012.
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COMMUNIQUE

MODIFICATION DE LA COMMISSION DE GESTION

ATTIJARI FCP DYNAMIQUE

Fonds Commun de Placement
Agrément du CMF n°45-2010 du 22 décembre 2010
Adresse : Immeuble Fékih — Rue des Lacs de Mazurie — 1053 Les Berges du Lac

Attijari Gestion, en sa qualité de gestionnaire de ATTIJARI FCP DYNAMIQUE, informe le
public et les porteurs de parts que son Conseil d'Administration, tenu le 16 juillet 2012, a
décidé de réviser a la hausse la commission de gestion de « Attijari Gestion » en
contrepartie de ses prestations de gestionnaire financier, administratif et comptable du
Fonds.

Ainsi, la commission de gestion sera fixée a 2.25% (Hors Taxes) de l'actif net par an au
lieu de 1.50% (Hors Taxes) de I'actif net par an.

Cette augmentation de la commission de gestion sera mise en application a partir du
1°" janvier 2013 et conformément aux dispositions de l'article 11 de la décision générale du
Conseil du Marché Financier n°8 du 1°" avril 2004 relative aux changements dans la vie d’un
OPCVM et aux obligations d’information y afférentes, une faculté de sortie sans frais
pendant une période de 3 mois est offerte aux porteurs de parts a compter du
28 septembre 2012.
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MODIFICATION DE LA COVMMISSION DE GESTION

ATTIJARI FCP SERENITE

Fonds Commun de Placement
Agrément du CMF n°44-2010 du 22 décembre 2010
Adresse : Immeuble Fékih — Rue des Lacs de Mazurie — 1053 Les Berges du Lac

Attijari Gestion, en sa qualité de gestionnaire de ATTIJARI FCP SERENITE, informe le
public et les porteurs de parts que son Conseil d Administration, tenu le 16 juillet 2012, a
décidé de réviser a la hausse la commission de gestion de « Attijari Gestion » en
contrepartie de ses prestations de gestionnaire financier, administratif et comptable du
Fonds.

Ainsi, la commission de gestion sera fixée a 1.50% (Hors Taxes) de l'actif net par an au
lieu de 1.00% (Hors Taxes) de I'actif net par an.

Cette augmentation de la commission de gestion sera mise en application a partir du
1°" janvier 2013 et conformément aux dispositions de l'article 11 de la décision générale du
Conseil du Marché Financier n°8 du 1°" avril 2004 relative aux changements dans la vie d’un
OPCVM et aux obligations d’information y afférentes, une faculté de sortie sans frais
pendant une période de 3 mois est offerte aux porteurs de parts a compter du
28 septembre 2012.
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AVIS DES SOCIETES

Société Tunisienne de Banque

Société anonyme au capital de 124.300.000 de dinars
Siege social : Rue Hédi NOUIRA - Tunis
R.C.: B 18233 1996
MF : 1237 APM 000

AVIS DE CONVOCATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
(Exercice 2011)

Messieurs les actionnaires de la Société Tunisienne de Banque sont convoqués a |'assemblée
générale ordinaire qui se tiendra le Vendredi 12 Octobre 2012, a 10 heures du matin, a I'lmmeuble
STB - Rue Hédi Karray- El Menzah- Cité des Sciences « Salle de Conférence » et ce, a l'effet de
délibérer sur I'ordre du jour suivant :

a
a

1- Lecture des rapports du conseil d’administration, sur la gestion de la banque et du groupe STB,
relatifs a I'exercice 2011 ;

2- Lecture des rapports des commissaires aux comptes sur les états financiers individuels de la
Banque et des états financiers consolidés arrétés au 31.12.2011;

3- Lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes portant sur les opérations visées a
I'article 200 et suivants et l'article 475 du code des sociétés commerciales et I'article 29 de la loi
n°® 2001 - 65 du 10 juillet 2001 relative aux établissements de crédit telle que modifiée par la
loi 2006-19;

4- Approbation des rapports du conseil d’administration ainsi que des états financiers individuels et
consolidés de I'exercice 2011 ;

5- Quitus aux membres du Conseil d’Administration pour leur gestion au titre de I'exercice 2011;

6- Affectation des résultats ;

7- Fixation du montant des jetons de présence des membres du conseil d’administration;

8- Nomination d’Administrateurs ;

Conformément aux dispositions de I'article 40 des statuts, seuls les titulaires de 10 actions au
moins libérées des versements exigibles, peuvent assister a cette assemblée ou se faire représenter
par un autre actionnaire au moyen du pouvoir qu'ils auront l'obligeance de remettre a leur
mandataire ou le retourner diment signé, trois jours au moins avant la réunion, a la Direction des
Titres, de la Bourse et de la Gestion des Actifs des Patrimoines et des Fortunes de la banque sise
au siege social: rue Hédi Nouira - Tunis-

Les propriétaires de moins de 10 actions peuvent se réunir pour former ce nombre et se faire
représenter par |'un d’eux ou par un membre de |'assemblée.

Les actionnaires seront admis a cette assemblée sur présentation d'une carte nominative
établie et délivrée a I'entrée de la salle de réunion.

Les documents destinés a cette assemblée seront tenus a la disposition des actionnaires a la
Direction des Titres, de la Bourse et de la Gestion des Actifs des Patrimoines et des Fortunes de la
banque sise au siége social : rue Hédi Nouira - Tunis-, durant le délai légal.

Cet avis tient lieu de convocation individuelle.
P/LE CONSEIL D'’ADMINISTRATION

2012 - AS - 1285




Page -6 -

AVIS

COURBE DES TAUX DU 27 SEPTEMBRE 2012

Taux actuariel

Code ISIN |Taux du marché monétaire et Bons du Trésor| (existence | Taux |Valeur (pied de
d’une interpolé coupon)
adjudication)"!
Taux moyen mensuel du marché monétaire 3,934%

TN0008002560 [BTC 52 SEMAINES 02/10/2012 3,938%

TN0008002578 [BTC 52 SEMAINES 23/10/2012 3,960%

TN0008002586 [BTC 52 SEMAINES 27/11/2012 3,996%

TN0008002594 [BTC 52 SEMAINES 25/12/2012 4,026%

TN0008002602 [BTC 52 SEMAINES 15/01/2013 4,047%

TN0008002644 [BTC 52 SEMAINES 19/02/2013 4,084%

TN0008000259 [BTA 4 ans "5% mars 2013" 4,105% 1 003,681

TN0008002669 [BTC 52 SEMAINES 19/03/2013 4,113%

TN0008002685 [BTC 52 SEMAINES 24/04/2013 4,150%

TN0008002701 [BTC 52 SEMAINES 21/05/2013 4,179%

TN0008002727 [BTC 52 SEMAINES 18/06/2013 4,208%

TN0008002743 [BTC 52 SEMAINES 16/07/2013 4,237%

TN0008002784 [BTC 52 SEMAINES 24/09/2013 4,310%

TN0008000200 |BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,336% 1 017,489

TN0008000143 [BTA10ans " 7,5% 14 Awil 2014 " 4,626% 1 041,509

TN0008000127 BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 4,761% 1 057,931

TN0008000184 [BTA 10 ans " 7% 9 féwrier 2015" 5,097% 1 040,888

TN0008000309 [BTA 4 ans " 5% octobre 2015" 5,481% 986,802

TN0008000267 [BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 5,573% 989,613

TN0008000218 [[BTZc 11 octobre 2016 5,704%

TN0008000234 [BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5,871% 1 035,318

TN0008000317 |BTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 6,151% 967,759

TN0008000242 [BTZc 10 décembre 2018 6,156%

TN0008000275 [BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 6,163% 965,019

TN0008000226 [BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,255% 1.044,849

TN0008000291 [BTA 12 ans " 5,6% aolt 2022" 6,262% 951,896

| adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTAet 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture | VL au 30/12/2011 VL Derniére
antérieure VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIE SICAV [TUNISIE VALEURS [ 20/07/92 [ 139,456]  142,430| 142,441
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2|FCP SALAMETT CAP [AFC [ 02/01/07 [ 12,243 12,507 12,508
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3| FCP MAGHREBIA PRUDENCE [UF1 | 23/01/06 [ 1,254) 1,284] 1,285
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
4[SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 33,855| 34,742 34,745
5[SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 46,265| 47,326 47,330
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
6|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 02/04/08 161,841| 174,040 173,656
7|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 553,356 596,308 596,043
8|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE |[MAXULA BOURSE 15/10/08 132,650 140,532 140,344
9| FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE |MA XULA BOURSE 15/10/08 126,190 128,962 128,936
10|FCP MAXULA CROISS ANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 115,695] 119,128) 119,125
11|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 113,779 116,979 116,915
12| FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 94,632 96,551 96,159
13| FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 152,627 148,309 147,720
14|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 98,790 110,470 110,353
15| FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 102,658| 107,241 107,236
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
16|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1288,506] 1 348,999 174,158
17|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT * AXIS GESTION 05/02/04 2 229,791 2 371,414 2 340,826
18(FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 106,792 109,728| 109,675
19| FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 110,906 111,250 109,793
20|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 121,415 125,681 124,476
21|FCP FINA 60 FINACORP 28/03/08 1186,909] 1 216,732 1 218,377
22(FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 124,072 141,747 138,718
23| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 14,796 16,421 16,078
24(FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 23/03/09 5 792,77o| 6 083,229 6 042,132
25|FCP VALEURS SERENITE 2013 TUNISIE VALEURS 15/01/08 6 641,348| 6 859,391 6 816,495
26 FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,21 7| 2,391 2,390
27|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 1,845I 1,986 1,987
28| FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,131| 1,314 1,305
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire Date Date de VL au VL antérieure| Derniére VL
d'ouverture paiement Montant| 31/12/2010
SICAV OBLIGATAIRES
29|SANADETT SICAV AFC 01/11/00| 15/05/12| 3,845 107,705| 106,234 106,243
30 AMEN PREMIFRE SICAV AMEN INVEST 02/10/95| 10/04/12| 3,670 104,453 103,303 103,315
31[AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06] 03/04/12| 3,916 105,332 104,276] 104,283
32| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00| 10/05/12| 4444 103,098) 101,437 101,448
33| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07| 07/05/12]  3,986]  103,394] 102,145 102,156
34|SICAV AXIS TRES ORERIE AXIS GESTION 01/09/03| 29/05/12| 3,786 107,215 105,791 105,799
35(PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97| 28/05/12| 3,881 103,772 102,644 102,654
36|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANA GEMENT 03/02/97| 19/04/12| 3,918 103,897 102,628| 102,638
37|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07| 19/04/12 3,841 104,077 103,045 103,055
38| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01] 31/05/12| 3462 105,536 104,480 104,493
39| GENERALE OBLIG SICAV CGI 01/06/01| 31/05/12| 4343 102, 558I 100,690 100,699
40|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01| 15/03/12| 3,960 104, 185I 102,916 102,926
41|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 31/05/12] 3422] 103,891  102,865] 102,873
42|INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV |INI 07/10/98| 30/05/12 3,588 106, 625| 105,514 105,522
43| FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02| 17/04/12| 3,763 105, 870| 104,521 104,530
44| MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10] 30/05/12] 3,137]  102,845] 101,652 101,658
45|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92] 30/03/12[ 3,552 102,760| 101,486} 101,494
46 |UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00| 28/05/12 3,625 104,226 103,299 103,309
47|SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10/11/97| 28/05/12| 3,885 102,393 101,371 101,381
48| POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06/07/09| 09/05/12| 3,356 103,270 102,451 102,458
49| MAXULA INVESTISS EMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08| 30/05/12| 2,837 103,752 103,249 103,255
50|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97| 28/05/12| 3,931 102,538| 101,292 101,302
51 (AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08] 25/04/12 3,766] 104,231 102,938 102,947
52[SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05| 25/05/12( 3,274] 104,650 103,654] 103,662
53| UNION FINANCIERE ALYSS A SICAV UBCI FINANCE 15/11/93] 01/06/12| 3,369 102,003 101,046| 101,056
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE |
54| FCP SALAMMETIT PLUS AFC 02/01/07| 31/05/12] 0,397 10,514 10,365] 10,366
55(FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08| 22/05/12| 3,915 103,618 102,350 102,360
56 | FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12| 2,731 102,703 102,520 102,529
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
57| AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF | 25/02/08] 31/05/12]  3.938] 101,539 100,082 100,147
SICAV MIXTES
58 ARABIA SICAV AFC 15/08/94| 15/05/12 1,023 75,203 74,673 74,780
59 ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94| 10/05/12| 2,267 147,820 159,986] 159,477
60| ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94| 10/05/12| 22,396] 1 463,682 1591,977 1586,580
61|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94| 19/04/12| 2,423 113,852 115,060 115,055
62|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 01/11/01| 19/04/12 1,641 115,394 115,432 115,398
63[SICAV BNA BNA CAPITAUX 08/12/93| 28/05/12|  0,828| 91,299 97,762 97,589
64[SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99| 19/03/12| 0,386, 16,380 16,853 16,846
65[SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00| 27/03/12| 3,898 273,836 279,372 279,329
66|SICAV BHPLACEMENT SIFIB-BH 22/09/94| 18/05/12 1,417 46,324 44,179 43,920
67 |[STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06| 25/05/12| 5,701] 2 354,600 2 631,329 2 624,936
68|SICAV L’INVES TISSEUR STB MANAGER 30/03/94| 17/05/12 1,467 79,795 83,320 83,090
69[SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95| 15/05/12] 1,309 58,215| 60,384] 60,268
70| UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV |UBCI FINANCE 01/02/99| 01/06/12 1,215 101,727 102,973| 102,725
71|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV |UBCI FINANCE 17/05/99| 01/06/12 1,424 112,003 115,862 115,520
72| UBCIUNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00| 01/06/12| 0,331 104,614 109,699 109,251
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
73|FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07| 31/05/12| 0,288 11,729 11,690 11,694
74|FCP IRADETT 50 AFC 02/01/07| 31/05/12| 0,207 12,678 12,821 12,831
75|FCP IRADETT 100 AFC 02/01/07| 31/05/12| 0,175 16,937 16,576] 16,581
76 | FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07| 31/05/12 0,325 16,905) 16,879 16,854
77| ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09| 10/05/12| 0,167, 12,027 13,040 12,994
78| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - 10,142 11,064] 11,048
79 |ATTIJARI FCP HARMONIE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - 10,126] 10,737' 10,728
80 (ATTIJARI FCP SERENITE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - 10,133 10,722' 10,715
81[BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07| 31/05/12 1,975 125,099 130,255| 129,768
82| BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07| 31/05/12| 2252 124,029 129,737 129,537
83 |FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11| 31/05/12| 0,032 10,196 11,439 11,403
84|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08| 02/05/12| 0,640 117,513 122,045| 121,627
85|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07| 25/05/12| 0,181 19,772 20,982 20,958
86|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 _ _ 101,513 95,733 95,302
87 FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 - - 102,065 96,316 95,810
88| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 - - - 99,437 99,219
89| BIATCAPITAL CROISSANCE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 _ _ B 101,073| 101,104
90| BIATCAPITAL EQUILIBRE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 _ _ _ 100,513| 100,548
91|BIATCAPITAL PRUDENCE FCP BIATCAPITAL 17/09/12 - - - 100,375] 100,404
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
92| FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10| 11/04/12| 2,860 98,979 99,897| 99,971
93| FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11] 11/04/12 1,540 106,970 11 8,454' 117,668
94|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07| 19/04/12| 3,066, 142,370 148,183| 146,374
95| AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09| 31/05/12| 0,048 10,736 11,837 11,635
96| AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08] 31/05/12 1,316 115,406 127,277 124,551|
97| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08| 31/05/12| 2,626 115,213 119,345| 118,505|
98| FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12| 0,257, 102,389 107,063| 105,861
99| FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12] 0,999 101,337 107,101 104,818
100 MAC CROISSANCE FCP MACSA 15/11/05| 21/05/12 1,526 182,341 195,568' 192,602
101|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12| 1,935 163,739 169,066' 167,147,
102|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12| 3,732 142,390 145,093' 144,535|
103 [ MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28/04/06| 21/05/12| 64,642] 9 931,269] 10 731,826' 10 593,025
104| MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 195,636 231,51 9| 227,143
105|MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 135,391 148,946' 147,074
106|FCP SMART EQUITY SMART ASSET MANAGEMENT 01/09/09 - -| 1 499,251 1 653,915| 1 630,385
107|FCP SAFA SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 - - 104,083 119,023| 114,362
108 FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT MANAGERS| 27/01/10| 20/07/11 1,582] 97,771 98,921 97,496
109 |FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES |TRADERS INVESTMENT MANAGERS| 03/03/10| 20/07/11| 2,927 115,135 124,732 123,903
110 | TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09| 31/05/12| 115,372] 10 118,317' 10 186,302' 10 035,389
* Initialement dénommé FCP AXIS CAPITAL PROTEGE
BULLETIN OFFICIEL Lo .
Publication paraissant
DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER du Lundi au Vendredi sauf jours fériés IMPRIMERIE
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS - Prix unitaire : 0,250 dinar du
Tél: 844.500 - Fax : 841.809 / 848.001 Etranger : Frais d’expédition en sus CMF

courriel : cmf@cmf.org.tn

Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0 788 83 STB le Belvédére - TUNIS -

Le Président du CMF
Mr. Salah Essayel

8, rue du Mexique - 1002 TUNIS
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES CONSOLIDES

ENNAKL AUTOMOBILES

Siege Social : Zone Industrielle La Charguia Il -BP 129 -1080 Tunis-

La Société ENNAKL AUTOMOBILES, publie ci-dessous, ses états financiers consolidés intermédiaires arrétés au 30 juin 2012
accompagnés de l'avis des commissaires aux comptes Mr Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI et Kals FEKIH

Bilan consolidé
au 30 juin 2012 (en Dinar Tunisien)
Actifs Note Au 30/06/2012

Au_30/06/2011 Au_31/12/2011

ACTIFSNON COURANTS

Actifsimmobilisés:

Immobilisations incorporelles 910 957 891 189 891 189
Amortissements immobilisations incorporelles (854 722) (790 972) (827 317)
TOTAL IMMOBILISATIONSINCORPORELLES 2 56 235 100 216 63 872
Immobilisations corporelles 35515 363 33103 507 34727 784
Amortissements immobilisations corporelles (10952 274) (9 936 468) (10 408 050)
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES: 3 24 563 089 23167 039 24319734
Immobilisations Financiéres 4 19 625 146 19 689 684 19 625 146
Participations mises en équivalence - - -
Provisions/ titres (3 250 000) (4 500 000) (3 250 000)
Autres immobilisations financiéres 688 786 659 958 497 786
TOTAL DESIMMOBILISATIONSFINANCIERES: 17 063 931 15 849 642 16 872 932
TOTAL ACTIFSIMMOBILISES: 41 683 255 39116 898 41 256 538
Autres actifs non courants 165 285 495 855 330570
TOTAL DESACTIFSNON COURANTS: 41 848 540 39612 753 41587 108
ACTIFSCOURANTS
Stocks 5 36 023 978 43 679 304 35202 447
Provisions/ stocks (791 510) (2 214 209) (791 510)
TOTAL STOCKS: 35 232 468 41 465 095 34 410 936
Clients et comptes rattachés 6 13510071 17 678 166 11 869 435
Provisions/ comptes clients (1 467 389) (1734 062) (1537 167)
TOTAL CLIENTSET COMPTESRATTACHES: 12 042 682 15944 104 10 332 268
Autres Actifs courants 7 7 877 261 4 353 375 8532024
Actif d'impbts différé 1446 048 1617 616 956 747
Placements et autres actifs financiers 8 11 868 16 148 17 909
Liquidités et équivalents de liquidités* 9 87 695 984 53 741 559 76 076 795
TOTAL DESACTIFSCOURANTS: 144 306 311 117 137 896 130 326 680
TOTAL DESACTIFS: 186 154 851 156 750 649 171913788
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Bilan consolidé

au 30 juin 2012 (en Dinar Tunisien)

Capitaux propres et Passifs Note
CAPITAUX PROPRES

Capital social
Réserves consolidés

Résultat consolidé

TOTAL CAPITAUX PROPRESCONSOLIDES:

Intéréts minoritaires dans |es capitaux
Intérét miniritaires dans le résultat
AFFECTATION (1) :
PASSIFS
PASSIFSNON COURANTS

Autres passifs non courants

Provision pour risques et charges

Dépbts & cautionnements

TOTAL DESPASSIFSNON COURANTS: 10
PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 11
Passif dimpbts différé

Autres passifs courants 12
Concours bancaires et autres passifs financiers 13

TOTAL DESPASSIFSCOURANTS:
TOTAL DESPASSIFS(I1)

TOTAL CAPITAUX PROPRESET PASSIFS (I+11) :

Au_30/06/2012

Au 30/06/2011

Au 31/12/2011

30 000 000 30 000 000 30 000 000
35956 943 28 090 579 27 318 320
6 585 593 7613 704 16 370 463
72 542 536 65 704 283 73 688 783
370 347 352
90 68 102
460 415 455
143 561 169 000 143 561
3254 449 985672 3034 649
4000 4000 4000
3402 010 1158672 3182210
87 665 435 61543 749 83 216 424
461 323 0 129
21 598 989 27704 530 11 365 849
484 099 638 999 459 937
110 209 846 89 887 278 95 042 340
113 611 856 91 045 950 98 224 550
186 154 851 156 750 649 171913 788
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Etat dereésultat consolidé
delapériodeclosle 30 juin 2012 (en Dinar Tunisien)

Au_30/06/2012

Au_30/06/2011

Au 31/12/2011

Note
Revenus 14
Autres produits d'expl oitation 15
Transferts de charges

TOTAL PRODUITSD'EXPLOITATION (1) :

Variation des stocks 16
Achats marchandises 17
Charges de personnel 18
Dotation aux amortissements et aux provisions

Autres charges d'exploitation 19
TOTAL DESCHARGESD'EXPLOITATION (1) :
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11)

Charges financieres 20
Produits des placements 21
Autres gains ordinaires 22
Autres pertes ordinaires 23

RESULTAT DESACTIVITES ORDINAIRES

AVANT IMPOTS.:

Impdt courant & différé

RESULTAT NET CONSOLIDE

Quote-part dans les sociétés mise en équivalences
Intérét miniritaires dans le résultat

RESULTAT NET RELEVANT A LA SOCIETE CONSOLIDANTE

122537 191 126 882 391 275 136 379
552 363 188714 666 554
398 445 283 462 831301

123 487 999 127 354 567 276 634 234
-821532 33115715 41293 505
106 640 514 76 750 935 195 089 156
4885035 3715411 9586 769
1027 863 1935825 3371281
5011 222 2837151 7740 055

116 743 104 118 355 037 257 080 767

6 744 895 8999 530 19 553 467
30070 39789 220731

1575769 721897 3074942

230 456 11 159 578 222
82648 80 267 1581272

8 438 402 9612530 21404 629
(1852 719) (1998 757) (5034 063)

6 585 683 7613772 16 370 566

% 68 102

6 585 593 7613 704 16 370 463
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Etat de flux detrésorerie consolidé
del’exerciceclosle 30 juin 2012 (en Dinar Tunisien)

FLUX DE TRESORERIE LIESA L'EXPLOITATION

Au_30/06/2012

Au_30/06/2011

Au_31/12/2011

RESULTAT NET 6 585 593 7613772 16 370 463
Ajustements pour :
- Amortissement 736 914 325175 1556 775
- Provision 150 022 1402 690 (130 636)
Variations Des:
- Stocks (821 532) 33115715 41592 572
- Créances (1 640 635) (4171 845) 1636 886
- Autresactifs 654 763 4848 907 670 259
- Fournisseurs et autres dettes 4449 011 (52 638 629) (30 965 954)
- Autrespassifs 10233139 1538749 969 048
- Réserves consolidés (7 731 840) (7585 477)
Plus ou moins values de cessions (117 372) (842) (149 399)
Résultat des opérations de placement (1518 996) (643 053) -
Impdt différé (28 106) (165 971) 495 016
FLUX DE TRESORERIE AFFECTESA L'EXPLOITATION 10 950 960 (8775 332) 24 459 554
FLUX DE TRESORERIE LIESAUX ACTIVITESD'INVESTISSEMENT
Décaissement provenant de |'acquisition d'immobilisations corporelles et
incorporelles (927 614) (1 182 480) (3401 636)
Encaissement provenant de la cession d'immobilisations corporelles et
incorporelles 270017 14 642 364 975
Décaissement provenant de |'acquisition d'immobilisations financiéres 1518 996 (156 053) -
Encai ssement provenant d'autres actifs financiers - 817 032 77 590
FLUX DE TRESORERIE AFFECTESAUX ACTIVITESD'INVESTIS 861 398 (506 859) (2959 071)
FLUX DE TRESORERIE LIESAUX ACTIVITESDE FINANCEMEN
Dividendes et autres distributions - - (7 500 000)
Décai ssement préts 6041 - -
Opérations sur fond social (223 371) (226 929) (995 306)
Encai ssements provenant des dividendes - -
FLUX DE TRESORERIE DESACTIVITESDE FINANCEMENT (217 330) (226 929) (8 495 306)
VARIATION SDE TRESORERIE 11595 027 (9509 122) 13005177
TRESORERIE AU DEBUT DE L'EXERCICE 75 616 858 62 611 681 62 611 681
TRESORERIE A LA FIN DE LA PERIODE 87 211 885 53 102 559 75 616 858
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1. Présentation générale du Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES »

Le Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES» est constitué d'une société mére « ENNAKL AUTOMOBILES», et
d’ une société sous controle exclusif « CAR GROS » avec une participation directe de 99.995 % du capital.

C’est un groupe de droit tunisien opérant dans le secteur d’ automobiles, régie par les dispositions du Code des
Sociétés Commerciaestel que promulgué par laloi N° 2001-117 du 06 Décembre 2001 et modifié par les textes

subséquents.

Présentation de la société mere « ENNAKL AUTOMOBILES»

Capital Social: 30 000 000 Dinars Tunisiens.
Nombre d’ action : 30 000 000 actions.

Valeur nominale del’action : 1 Dinars Tunisiens.
Forme des actions : Nominative.

Catégorie des actions : Ordinaires.

Le groupe « ENNAKL AUTOMOBILES», a pour objet, I'importation et la commercialisation en détail des
véhicules VOLK SWAGEN, AUDI, PORSCHE et SEAT et des pieces de rechange desdits marques ainsi que le
service apres vente.

Organigramme du groupe « ENNAKL AUTOMOBILES»

ENNAKL AUTOMOBILES
Concessionnaire Automobile
K= 30 000 000DT
100%

CAR GROS
Vente des pieces de rechange
automobile
K=2 000 000 DT
99,995%

Lasociété S.D.A a été exclue du périmétre de consolidation en raison de I’ absence des informations sur sa situation
comptable au 30/06/2012 ainsi que la présence des restrictions durables et fortes limitant sa capacité a transférer les
fonds a la soci été mére et ce conformément a la norme 35 des normes comptabl es tunisiennes.
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Cependant les titres de participations représentant 48,65% dans son capital au 30/06/2012 ont été reprise au niveau
des immobilisations financiéres du groupe ENNAKL AUTOMOBILES par leur valeur d acquisition conformément
alanorme NCT 35.

2. Notes aux éatsfinanciers

2.1. Note 1 : Référentiel et principales méthodes comptables utilisés
2.1.1. Référentiel

Les états financiers consolidés du Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES» ont été arrétés au 30/06/2012
conformément & la loi n°96-112 du 30 Décembre 1996 relatives au systéme comptable des entreprises et aux
Normes Comptables Tunisiennes dont notamment :

. lanorme NCT 35, Etats financiers consolidés ;

« lanorme NCT 36, Participations dans |es entreprises associées ;
. lanorme NCT 37, Participations dans les coentreprises ;

. lanorme NCT 38, Regroupement d entreprises; et

« lanorme NCT 39, Informations sur les partiesliées.

En I’ absence de Normes Comptables Nationales, la conversion des états financiers des entités étrangeres
autonomes (établis en monnaie fonctionnelle) en monnaie de présentation et la comptabilisation des imp6ts
sur le résultat ont été effectuées conformément aux Normes Comptables Internationales IAS 21, Effets des
variations des cours des monnaies étrangeres, et IAS 12, impdts sur le résultat.

L'état de résultat a été établi selon le modéle autorisé.

Les états financiers consolidés du Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES» ont été établis a partir des états
financiers individuels des sociétés faisant partie du périmétre de consolidation et arrétés tous a la date du
30 Juin 2012.

2.1.2. Principales méthodes comptables

e Les immobilisations corporelles et incorporelles sont prises en compte au colt d origine puis amorties
linéairement sur labase de leurs durées de vie estimées.

La juste valeur des immobilisations regues a titre gratuit est constatée parmi les capitaux propres (subvention
d’investissement). Cette valeur est ensuite rapportée au résultat selon la durée d'amortissement de
I"immobilisation en question.

e Lesimmabilisations financiéres initialement comptabilisées au colt d' origine, frais d’ acquisition exclus. A la
date de clbture, les participations non consolidables sont évaluées a leur valeur d’ usage (déterminée en fonction
de plusieurs facteurs tels que la valeur de marché, |’ actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de la
société émettrice, la conjoncture économique et |’ utilité procurée a « ENNAKL AUTOMOBILES»). Les moins-
values par rapport au colt font I’ objet de provisions pour dépréciation. Les plus-values ne sont pas prises en
compte.

Les dividendes des titres de participation sont comptabilisés en produits sur la base de la décision de
I’ Assemblée Générale statuant sur la répartition des résultats de la société dans laguelle la participation est
détenue. Les intéréts des placements financiers a long ou a court terme (obligations, bons du Trésor, billets de
trésorerie, etc...) sont constatés en produits au fur et & mesure qu’ils sont courus.
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L es stocks évalués initialement a leur colt d acquisition en application de la méthode du colt moyen unitaire
pondéré calculé a la fin de la période. « ENNAKL AUTOMOBILES» utilise la méthode de I'inventaire
intermittent pour la comptabilisation des flux d’ entrées et de sorties des stocks.

A la date de clbture, des provisions pour dépréciation sont constituées pour tenir compte des moins-values
constatées sur les articles ne présentant plus d’ usage ou de valeur réalisable nette suffisante pour couvrir leur
co(t historique.

Les liquidites & équivalents de liquidités constitués par les liquidités immédiatement disponibles et par les
placements en bons de trésor et en comptes aterme quelque soit leur maturité.

2.1.3. Périmetre et méthodes de consolidation

Périmetre de consolidation : Le périmetre de consolidation du Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES»
comprend :

- Lasociété mére: « ENNAKL AUTOMOBILES» ;

- Lasociétéfiliale: « CAR GROS »

Méthodes de consolidation : Les méthodes utilisées pour la consolidation des sociétés faisant partie du
périmétre sont les suivantes :

L’intégration globale: Cette méthode est appliquée aux entreprises contrélées de maniére exclusive par la
société mere « ENNAKL AUTOMOBILES». Elle consiste :

, aremplacer la valeur comptable des titres (poste Titres de participations dans le bilan de la
société mere) par les éléments d' actifs et de passifs —aprés élimination et retraitement des comptes en normes
NCT — et arépartir le montant des capitaux propres en intéréts groupe et en intéréts minoritaires ;

a reprendre tous les postes de charges et de produits — aprés élimination et
retraitement de certaines opérations en normes NCT — puis a répartir le résultat entre ce qui revient au groupe et
ce qui revient aux intéréts minoritaires.

Traitement des écarts de premiéere consolidation : les écarts de premiére consolidation correspondent a la
différence entre le prix d’acquisition des titres de la quote-part correspondante dans I’ actif net comptable de la
société consolidée ala date d acquisition. Cet écart est ventilé entre écart d’ évaluation et Goodwill.

Elimination des opérations internes: Les soldes réciproques ainsi que les produits et charges résultant
d’ opérations internes au Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES» sont éliminés lorsqu’ils concernent des filiales
faisant I’ objet d' une intégration globale.

Impots sur le résultat : Les éats financiers consolidés sont établis selon la méthode de I'imp6t différé. Ainsi
lesimpoOts sur le résultat de I’ exercice regroupent, en plus des impbts courants (ou exigibles), les impbts différés.

Conversion des états financiers des entités étrangeres autonomes: Pour incorporer les états financiers de
I’entité étrangere établis, en monnaie fonctionnelle, dans ceux de la société mére, qui se sert d'une monnaie de
présentation différente de la monnaie fonctionnelle :

le taux de cl6ture est utilisé pour convertir tous les actifs et les passifs ;
le taux de change moyen de |’ année est utilisé pour convertir les produits et les charges.

L es écarts de change qui en résultent sont inscrits dans les capitaux propres. Ce sont des écarts de conversion qui
sont ventilés entre la part revenant au groupe consolidé et la part revenant aux intéréts minoritaires.

L'intégration proportionnelle : Cette méthode est utilisée lorsgue les contrats organisant le contrdle d’ une
société prévoient un contrdle conjoint des deux partenaires. Une société de ce type est appel ée coentreprise.
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Dans ce cas, la quote-part du Groupe de chacun des actifs, passifs, produits et charges de la coentreprise est
regroupée, ligne par ligne, avec les é éments similaires dans | es états financiers consolides.

Toutes les transactions significatives entre les sociétés consolidées sont éliminées (a hauteur de la part d’ intérét
détenue par le Groupe pour les coentreprises), de méme que les résultats internes au Groupe (plus-values, profits
sur stocks, dividendes).

Lamise en équivalence : L es sociétés dans lesquelles « ENNAKL AUTOMOBILES» exerce une influence
notabl e, appel ées entreprises associ ées, sont consolidées par mise en équivalence, I’ influence notable étant
présumée lorsgue plus de 20% des droits de vote sont détenus. Cette méthode consiste a substituer, alavaleur
comptable destitres de participation, le cout d' acquisition initial augmente ou diminue de la quote-part du
Groupe dans le résultat de I’ entreprise détenue aprés la date d’ acquisition.

L es résultats des sociétés acquises sont consolides a compter de la date alagquelle le contrdle (exclusif ou
conjoint) ou I'influence notable est exerce.

2.2. Présentation des postes du bilan

2.2.1. Note 2 : Immobilisationsincor porelles

Lesimmobilisationsincorporelles:

Les immobilisations incorporelles figurant a I'actif de « ENNAKL AUTOMOBILES» au 30/06/2012 sont
constituées essentiellement du prix d'acquisition du logiciel INCADEA pour une valeur brute de 910 957 Dinars
contre un solde de 891 189 Dinars au 31 décembre 2011.

2.2.2. Note 3 : Immobilisations cor porelles

Les immobilisations corporelles du groupe « ENNAKL AUTOMOBILES» ont totalisé au 30/06/2012 un montant
brut de 35 515 363 Dinars contre un solde de 34 727 784 Dinars au 31 décembre 2011.

Le détail de cesimmobilisations ainsi que leur amortissement est présenté dans | e tableau des immobilisations et des
amortissements au 30/06/2012.

Lesimmobilisations corporelles sont amorties linéairement aux taux fiscaux suivants:

Intitulé Taux
Construction 5%
Matériel de transport 20%
Inst. Générales, A.A.l. 10 %
Matériel informatique 33,33%

Matériel d'équipement technique et bureautique 10%
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TABLEAU DESIMMOBILISATIONSET DESAMORTISSEMENTS

AU 30/06/2012

VALEURSBRUTES COMPTABLES

AMORTISSEMENTS LINEAIRES

Amor tissements

o . Cumul des A Cession / Cumul des Dotation aux ) Cumul des Valeur comptable
Désignations L Acquisitionsau Cumul au . . des cessions/ .
acquisitions au Reclassements au amortissementsau  amortissements amortissements au nette au
reclassements au
31/12/2011 30/06/2012 30/06/2012 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 30/06/2012 30/06/2012 30/06/2012
IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES
Logicielsinformatiques 883 087 11411 - 894 498 822 241 25752 - 847 993 46 505
Autres Immob.Incorporelles 8102 8360 - 16 462 5075 1653 - 6 729 9733
Ui & SIS 891 189 19771 - 910 960 827 317 27 405 - 854 722 56 238
incor porelles
IMMOBILISATIONS
CORPORELLES
Terrains 7 303 882 - - 7 303 882 - - - - 7 303 882
Constructions 6094 771 8550 841 - 14 645 612 4001 692 164 141 - 4165 833 10479 779
Installation technique 297 490 - - 297 490 38550 7 486 - 46 036 251 454
A Al Technique 401 966 - - 401 966 398 639 571 - 399 210 2756
A A | Générale 3184812 16 682 - 3201494 1690 369 109 062 - 1799 431 1402 062
Matériels de transport 3115771 78 622 197 278 2997 115 1191343 273976 152 392 1312 926 1684 186
Equipements de bureau 819 482 3450 - 822 932 548 320 22 870 - 571190 251 742
Matériels informatiques 1392012 7 809 - 1399 821 1177128 67 184 - 1244 312 155 509
Matériels et outillages 1938 291 71 356 1800 2 007 847 1362 009 51 326 - 1413335 594 510
Immobilisations en cours 10175890 778 144 8550 841 2403 193 - - - - 2403 193
0;‘::2‘: ;T;“Ob"'g“"”s 34724 367 9 506 904 8749919 35481 352 10 408 050 696 616 152392 10 952 274 24529 074
AR i ZIClSe 3417 34011 34011
immobilisations
1ienraleIos 35618 973 9 526 675 8749919 36 392 312 11 235 367 724 021 152 392 11 806 996 24 619 323

IMMOBILISATIONS
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2.2.3. Note 4 : Immobilisations Financiéres

Lesimmobilisations financiéres du groupe « ENNAKL AUTOMOBILES» ont totalisé au 30/06/2012 un montant brut
de 20 313 931 Dinars contre un solde de 20 122 932 Dinars au 31 décembre 2011.

Le détail desimmobilisations financiéres se présente comme suit :

Libellé 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Titres de participations 19625 146 19 689 684 19625 146
Provisions/ titres (3250 000) (4 500 000) (3250 000)
Dépbts et cautionnement 354 354 354
Préts au personnel sur fonds social 501 636 434 121 350 208
Préts au personnel sur fonds propres 186 795 225483 147 224
TOTAL : 17 063 931 15 849 642 16 872 932

La participation du groupe dans le capital de lasociété S.D.A aété provisionnée a hauteur de 3 250 000 Dinars au
30 juin 2012.

2.2.4. Note 5 : Stocks

Les stocks du groupe « ENNAKL AUTOMOBILES» totalisent un montant brut de 36 023 978 Dinars au 30 juin
2012 contre un solde brut de 35 202 447 au 31 décembre 2011. La provision du stock total au 30 juin 2012 représente
un pourcentage de 2,2% du montant total de lavaleur globale du stock et principal ement constatée sur le stock des
piéces de rechange pour un montant de 791 510 Dinars.

La méthode de I’inventaire intermittent est appliquée au niveau des deux sociétés du groupe pour le besoin de la
comptabilisation du stock.

La provision est constatée a la cl6ture de I’ exercice ou la période comptable pour tenir compte des moins-values

constatées sur les articles ne représentant plus d’ usage ou de valeur réalisable nette suffisante pour couvrir leur coQt

historique.

Cette moins value est déterminée en se basant sur:

e L’identification physique : lors des opérations d’inventaire physique, les responsables d’inventaire indiquent sur
leur rapport |es articles endommagés ou non utilisables.

e Le cacul anaytiques : ces calculs sont principalement basés sur les taux de rotation (stock moyen /
consommation de la période).

Le stock est réparti comme suit :




BO N° 4200 Jeudi 27 Septembre 2012 PAGE -11-
Libellé 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Stock véhicules neufs
VW/VWU/AUDI 19 814 983 26 707 325 11 969 395
PORSCHE 1591417 3741 356 3083 244
SEAT 3400 928 4698 818 3759385
Stock véhicules neufs transit
VW/VWU/AUDI - - 5775 867
Sous-total: 24 807 328 35 147 499 24 587 891
Provision véhicules neufs: - (1 700 000) -
Total stocks véhicules neufs Sous-total : 24 807 328 33 447 499 24 587 891
Stock pieces de rechange 8610 726 7 685 302 8675238
Stock des travaux en cours 2520671 800 191 1881 100
Stock carburants et lubrifiants 85 254 46 311 58 218
Sous-total : 11 216 650 8531 805 10614 556
Provision piéces de rechange: (791 510) (514 209) (791 510)
e ElE e SIUIE TG I Sous-total : 10 425 140 8017 596 9823046
lubrifiants
TOTAL : 35 232 468 41 465 095 34 410 937

2.2.5. Note 6: Clients & comptesrattachés

Le poste clients présente au 30 juin 2012 un solde net de 12 042 682 Dinars contre un solde de 10 332 268 Dinars au
31 décembre 2011. Ce poste se détaille comme suit :

Libellé 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011

Clients étatiques { 1} 1805 856 5381575 3823607

Clientsleasing {2} 7787 576 1626 930 2121 461

Sous concessionnaires & agents officiels 526 445 261 286 322 617

Revendeurs 99 610 55774 156 130

Constructeurs (compte garanti€) 854 168 2055011 1449 343
Clients groupe - 104 347 -

Diversclients 259 612 418 610 278 609

Effets arecevoir 982 756 6549 131 2611178

Clients douteux 1194 047 1225501 1106 489

Sous-total : 13510071 17 678 166 11869 435

Provision : (1467 389) (1734 062) (1537 167)

TOTAL : 12 042 682 15944 104 10 332 268
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2.2.6. Note 7: Autres actifs courants

Le poste des autres actifs courants présente au 30 juin 2012 un solde de 7 877 261 Dinars contre un solde de
8531 024 au 31 décembre 2011.
Ce poste se détaille comme suit :

Libellé 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011

Débiteurs divers - 2447 0
Avances et préts au personnel 334 649 264519 518 895
Acomptes provisionnels et crédit d'imp6t 1043982 1875247 5632 497
Report de TVA 76 279 267 535 275782
Autresimp0ts et taxes 3159 706 374 358 286 146
Débours 2447 15228 154 832
Fournisseurs avances et acomptes 1844 150 101 790 718 463
Charges constatées d'avance 636 812 1082 344 119 665
Produits a recevoir 776 184 372039 673172
Autres comptes débiteurs 163 082 85 828 323 451
Sous-total : 8037 292 4441 335 8702903

Provision (160 030) (87 960) (170 879)

TOTAL : 7877 261 4353375 8532 024

2.2.7. Note 8: Placements et autres actifsfinanciers

Les placements courants du Groupe au 30 juin 2012 présentent un solde de 11 868 Dinars contre un solde de 17 909
Dinars au 31 décembre 2011.
Le solde est constitué essentiellement des encours sur les préts fond propre amoins d’ un an au 30 juin 2012.

Libellé 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Préts au personnel sur fonds propres 11 868 16 148 17 909
TOTAL : 11 868 16 148 17 909

2.2.8. Note 9: Liquidités et equivalentsdeliquidités

Latrésorerie du Groupe présente au 30 juin 2012 un solde brut de 87 695 984 Dinars contre un solde de 76 076 795
au 31 décembre 2011. Ledétail de cette rubrique est le suivant :

Libellé 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Placements SICAV 66 415 041 41863 576 60031 709
Effets &l'encai ssement 1857518 2173070 1348970
Chéques a l'encaissement 1289 869 1661 465 470
Banques 18 127 069 8036 961 14 689 159
CcCcpP 38 38 38
Caisse 6 450 6449 6450

TOTAL : 87 695 984 53 741 559 76 076 795
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2.2.9. Note 10 : Passifs non cour ants

Les Passifs non courants du groupe « ENNAKL AUTOMOBILES» ont totalisé au 30 juin 2012 un montant de
3402 010 Dinars contre un solde de 3 182 210 Dinars au 31 décembre 2011. Ce poste est détaillé comme suit :

Libellé 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Provision pour risques & charges 3254 449 985 672 3034 649
Provision pour départ alaretraite 143561 169 000 143 561
Dépbts & cautionnements 4000 4000 4000
TOTAL : 3402 010 1158672 3182 210

2.2.10. Note 11 : Fournisseurs et comptesrattachés

Le poste fournisseurs présente au 30 juin 2012 un solde de 87 665 435 Dinars contre un solde de 83 216 424 Dinars
au 31 décembre 2011. Ce poste se détaille comme suit :

Libellé 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Fournisseurs locaux 2056 721 1597 950 1649101
Fournisseurs d'immobilisations 63 629 28 867 709 202
Fournisseurs groupe 1377 45418 -
Fournisseurs étrangers 84 342 992 58 786 222 73859 378
Fournisseurs effets a payer 29 966 9259 15230
Fournisseurs retenue de garantie 1170 750 1076 032 1207 646
Fournisseurs factures non parvenues - - 5775 867
TOTAL : 87 665 435 61 543 749 83216 424

2.2.11. Note 12 : Autres passifs courants

Le poste des autres passifs courants présente au 30 juin 2012 un solde de 21 598 989 Dinars contre un solde de
11 365 849 au 31 décembre 2011. Ce poste se détaille comme suit :

Libellé 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Personnel et comptes rattachés 954 327 5977 560 000
Clients avances et acomptes sur commandes 4476 133 6 452 945 2936 589
Etats impbts et taxes 2210836 7261 420 4829732
Provision pour congés payés 848 219 438 744 848 219
Débours 934 854 206 134 112 905
Actionnaires dividendes a payer (*) 7 500 633 7 957 405 698
CNSS 473818 569 391 657 355
Assurance groupe 225177 311123 386 456
Charges a payer 436 647 395 850 529 088
Produits constatés d'avances (**) 2915 668 4073495 21048
Créditeurs divers 622 677 32047 483 760
TOTAL : 21598 989 27 704 531 11 365 849

(*) Un montant a payer de 7 500 000 Dinars de dividendes relatif a |’ exercice 2011 (Assemblée Générale Ordinaire
de lasociété ENNAKL Automobiles du 26 Juin 2012)
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(**) Le solde de cette rubrique est constitué essentiellement du montant du rattachement du chiffre d’ affaires au 30
juin 2012 au mois de juillet.

2.2.12. Note 13 : Concoursbancaires et autres passifsfinanciers

L e poste concours bancaires et autres passifs financiers du Groupe présente au 30 juin 2012 un solde brut de
484 099 Dinars contre un solde de 459 937 Dinars au 31 décembre 2011.

Libellé 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Concours bancaires 484 099 638 999 459 937
TOTAL : 484 099 638 999 459 937

2.3. Présentation des postesdel’ état de résultat
2.3.13. Note 14 : Revenus

Le chiffre d affaires du Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES» totalise un montant net de remise de 122 537 191
Dinars au 30 juin 2012 contre un solde de 126 882 391 Dinars au 30 Juin 2011 et se détaillant comme suit :

Libellé 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Ventes véhicules neufs 102 809 536 112 188 691 243 650 957
Ventes véhicules neufs en hors taxe 4581 806 3387 853 7 025 440
Ventes piéces de rechange et lubrifiants 14 893 394 10891 146 23435 806
Ventes travaux atelier 1090 600 1070377 2115945
Ventes garanties piéces de rechange 1463183 1027508 2442 986
Ventes garanties mains d'oauvres 35476 40 382 70950
Ventes carburants 1962 1589 3052
Ventes travaux extérieurs véhicules neufs 23237 22771 49 227
Ventes accessoires véhicules neufs 10783 60 025 89454
Sous-total : 124 909 977 128 690 343 278 883 817
Remises accordées sur ventes véhicules neufs (65 849) (263 815) (428 956)
Remises accordées sur ventes pieces de rechanges (2 306 937) (1544 136) (3318482)
TOTAL : 122 537 191 126 882 391 275 136 379

2.3.14. Note 15 : Autresproduitsd’exploitation

L e poste autres produits d' expl oitation du Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES» totalise un montant de
552 363 Dinars au 30 juin 2012 contre 188 714 Dinars au 30 Juin 2011. Le détail de cette rubrique est ci-dessous
présenté :
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Libellé 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Ristourne sur chiffre d'affaires/ constructeurs 376 398 7913 172 769
Ristournes sur les actions marketing - - 200 260
Commission sur venteen HT - - 18 265
Ristourne sur chiffre d'affaires local - 65 536 65 536
Inscription 4CV 9985 11125 24815
Ventes déchets et autres produits 14 841 9204 55188
Ristournes TFP 86 963 75032 75032
Location 49 176 19 905 39 690
Jetons de présence 15 000 - 15 000

TOTAL : 552 363 188714 666 554

2.3.15. Note 16: Variation des stocks

Les variations du stock par rubrique sont détaillées ci-dessous. Le solde de ces variations au 30 juin 2012 est un solde

négatif de 821 532 Dinars.

Libellé 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Stock destravaux encours
Stock Initial 13881 100 549 463 549 463
Stock Final 2520671 800 191 13881 100
Stock de véhicules
Stock Initial 24587 891 67 476 378 67 476 378
Stock Fina 24 807 328 35 147 499 24 587 891
Stock piéces derechange
Stock Initia 8675238 8628 296 8329 230
Stock Final 8610 726 7 685 302 8675238
Stock lubrifiants
Stock Initia 42553 123 084 123 084
Stock Final 66 221 32447 42553
Stock car burants
Stock Initial 15 665 17 797 17 797
Stock Final 19 032 13864 15 665
TOTAL : (821 532) 33115715 41 293 505

2.3.16. Note 17: Achats de marchandises

L es achats de marchandises du Groupe présentent au 30 juin 2012 un solde de 106 640 514 Dinars contre un solde de

76 750 935Dinars au 30 juin 2011. Ce poste se détaille comme suit :
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Libellé 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Achats de Marchandises piéces de rechanges | ocaux 270790 258 712 277982
Achats de Marchandises piéeces de rechanges étrangers 8229 420 5 146 436 13586 226
Achats de Marchandises véhicules neufs 77123016 56 557 885 142 636 135
Autres frais achats 20008 877 13 966 495 36 543 510
Achats lubrifiants 408 178 300 315 737 492
Achats carburants 243 691 193 779 486 984
Achats pour atelier 54 619 101 176 179 458
Frais bancaires sur accréditifs 254 457 174 167 425 286
Travaux extérieur 47 467 51971 216 082
TOTAL : 106 640 514 76 750 935 195 089 156

2.3.17. Note 18: Chargesdu personn€

Le poste charges du personnel de Groupe présente au 30 juin 2012 un solde de 4 885 035 Dinars contre un solde
3715411 Dinarsau 30 juin 2011. Le détail de cette rubrique est ci-dessous présenté :

Libellé 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Salaires et compléments de salaires 3556 454 2 700 606 6631 763
Charges sociales |égales 1300271 1002 098 2490110
Congés payés - - 409 743
Autres Charges (vétements de travail) 28 310 12 707 55153
TOTAL : 4 885 035 3715411 9586 769

Une provision a été constatée, au 30/06/2012, relative au 13°™ et &la prime de productivité pour les six premiers mois

de I’année 2012 pour un montant total de 542 584 DT.

2.3.18. Note 19: Autreschargesd’exploitation

Les autres charges d’ exploitation du Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES » totalisent un montant de

5011 222 Dinars au 30 juin 2012 contre un solde de 2 837 151 Dinars au 30 juin 2011. Ledétail de cette rubrique est

ci-dessous présenté :
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Libellé 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
STEG 73805 79 102 176 037
SONEDE 12 886 10 394 25025
Commissions sur ventes 539 975 563 172 1194 649
Consommation fournitures de bureaux 61 242 55 684 113 233
Carburants voitures de service 24921 22746 46 630
Achats divers 353778 185 156 548 284
Gardiennage et sous traitance générale 325699 278 001 627 288
Remboursements garanties concessionnaires 258 042 159 545 328 812
Locations (*) 1135187 66 620 999 375
Entretiens et réparations 92231 45 024 139181
Primes d'assurance 149 094 134923 289 477
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 152 942 158 192 417 202
Publicité, Publications et relations publiques 712 841 279 416 1164 150
Déplacement al'étranger (billets d'avion) 68 287 38 626 111780
Frais de mission al'étranger 109 947 57 568 126 767
Déplacement en Tunisie 25900 12 035 52 511
Cadeaux, missions et réceptions 23672 8940 28514
Frais postaux et frais de télécommunications 117 538 117 453 232901
Personnel intérimaires 85 875 147 917 278 642
Frais actes et contentieux 34791 13025 23462
Formation professionnel 38614 9051 40 884
Divers prestations et services 122 380 130 568 280 285
Dons et subventions Accordés 14 200 5608 19008
Jeton de présence 10 000 - -
Impots et taxes 454 658 246 374 449 841
Documentations et abonnements constructeurs 12719 12 008 26 118
TOTAL : 5011 222 2837151 7 740 055

(*) 1l sS'agit essentiellement des locations des bus au prés de la société Tunisian Travel Team au profit de la SNTRI

(marché conclu par ENNAKL Automobiles)

2.3.19. Note 20: Chargesfinanciéres nettes

Les autres charges d’ exploitation du Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES » totalisent un montant de 30 070 Dinars

au 30 juin 2012 contre un solde de 39 789 Dinars au 30 juin 2011.

Ledétail de cette rubrique est ci-dessous présenté :

Libellé 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Intéréts / comptes courants 108 3252 6 639
Frais bancaires 25879 28 286 55 645
Autres charges financiéres 3381 5363 143 920
Gains de change - (719) (746)
Pertes de change 701 3607 15272
TOTAL : 30070 39789 220731
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2.3.20. Note 21: Produits des placements

L es produits des placements du Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES» totalisent un montant de 1 575 769 Dinars

Au 30 juin 2012 contre un solde de 721 897 au 30 juin 2011. Le détail de cette rubrique est |e suivant :

Libellé 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Produits sur placement 614 784 344 037 341 295
Produits sur placement SICAV (en SICAV obligataires) 904 211 307 709 485 960
Dividendes regus - 823 486
Intéréts sur préts 328 1211
Intéréts créditeurs 52 325 809 149 547
Autres produits financiers 4120 51432 23443
Provision pour dépréciation des titres de participation - 17 909 -
Reprise sur provison des titres de particpation - 1250 000

1575 769 721 897 3074 942

TOTAL :

2.3.20. Note 22: Autresgainsordinaires

Les autres gains ordinaires du Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES» totalisent un montant de 230 456 Dinars

Au 30 juin 2012 contre un solde de 11 159 Dinars au 30 juin 2011. Le détail de cette rubrique est e suivant :

Libellé 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011

Différence de réglement débours 1654 9796 20724
Produits non récurent (*) 109 644 521 408 098
Profits sur cession d'immobilisation 119 158 842 149 399
230 456 11159 578 222

TOTAL :

(*) Il s agit essentiellement des remboursements regus par la société « ENNAKL AUTOMOBILES » relatif
a sa participation aux bénéfices du contrat d’ assurance groupe établi avec lasociété « LA CARTE »

2.3.20. Note 23: Autrespertesordinaires

Les autres pertes ordinaires du Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES» totalisent un montant de 82 648 Dinars

au 30 juin 2012 contre un solde de 80 268 Dinars au 30 juin 2012. Le détail de cette rubrique est le suivant :

Libellé 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011

Pénalités de retards 69 850 46 351 77749
Différences de réglement et débours 4 356 105 13454
Autres pertes 8442 33812 1490 069
82 648 80 268 1581 272

TOTAL :




BO N° 4200 Jeudi 27 Septembre 2012 PAGE -19-

MESSIEURS LES ACTIONNAIRES
DE LA SOCIETE ENNAKL

LA CHARGUIA 11

1080 — TUNIS -

RAPPORT DE REVUE LIMITEE SURLESETATSFINANCIERS CONSOLIDESINTERMEDIAIRES
ARRETESAU 30 JUIN 2012

Messieurs les Actionnaires,

En exécution de lamission qui nous a été confiée, et en application des dispositions de I’ article 21 bisde la
loi 94-117 du 14 Novembre 1994 portant réorganisation du marché financier telle que modifiée par laloi
2005-96 du 18 Octobre 2005, nous avons procédé a une revue limitée des états financiers consolides
intermédiaires du groupe ENNAK L pour la période allant du premier janvier au 30 Juin 2012.

I ntroduction :

Nous avons effectué I'examen limité des états financiers consolides intermédiaires du groupe ENNAKL au
30 juin 2012 qui font ressortir des capitaux propres consolides s élevant a 72 542 536 TND compris le
résultat consolidé de la période qui s ééve a6 585 593 TND.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers,
conformément au systeme comptable des entreprises. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité,

d'exprimer notre conclusion sur ces états financiers consolides intermédiaires.
Etendue de I’ examen:

Nous avons effectué cet examen selon la norme internationale d’ examen limité ISRE 2410, "Examen de
I”information financiéere intermediaire accompli par I’ auditeur indépendant de I’ entité". Un examen limité de
I"information financiére intermédiaire consiste a prendre des renseignements, principalement aupres des
personnes responsables des questions financieres et comptables ains qu'a appliquer des procédures
analytiques et autres aux données financiéres. L'étendue d'un examen limité est considérablement moindre que
celle dun audit effectué conformément aux normes internationales d audit et par conséquent, il ne nous
permet pas d’ obtenir une assurance que nous nous rendions compte d’ € éments significatifs qui pourraient étre

relevés par un audit. En conséquence, hous n’ exprimons pas une opinion d audit.
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Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états
financiers intermédiaires consolides ci-joints du groupe ENNAKL arrétés au 30 Juin 2012, ne présentent
pas sincérement dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére de la société, ains que le résultat
de ses opérations et les mouvements de trésorerie pour la période close a cette date, conformément aux

principes comptables généralement admis en Tunisie.

TUNIS, 19 Septembre 2012

KPMG BAC
Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI Kais FEKIH
Managing Partner Managing Partner

1012 AS 1288
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES INTERMEDIAIRES (Selon référentiel IFRS)

ENNAKL AUTOMOBILES

Siége Social : Zone Industrielle La Charguia Il -BP 129 -1080 Tunis-

La Societé ENNAKL AUTOMOBILES, publie ci-dessous, ses états financiers consolidés intermédiaires arrétés au 30 juin 2012 établis
conformément au référentiel IFRS. Ces états sont accompagnés de I'avis des commissaires aux comptes Mr Moncef BOUSSANOUGA
ZAMMOURI et Mr Kais FEKIH.

En Dinar Tunisien 30/06/2012| 30/06/2011| 31/12/2011
Immobilisations incorporelles 910 957 891 189 891 189
Amortissements cumulés (854 722) (790 972) (827 317)
Immobilisations incorporelles nettes 3-1 56 235 100 217 63 872
Immobilisations corporelles 35 515 363 33 103 507 34 727 784
Amortissements cumulés (10 952 274) (9 936 468)| (10 408 050)
Immobilisations corporelles nettes 24563089 23167039 24319 734
Actifs financiers immobilisés 26 873 235 28 042 400 29 309 617
Dépréciations (3 250 000) (4 500 000) (3 250 000)
Actifs financiers immobilisés nets 3-3 23 623 235 23 542 400, 26 059 617
Total actifs immobilisés 48 242 559 46 809 656 50 443 222
Impot différé - Actif 3-4 1479 105 1716 787 1 022 861
49 721 664 48 526 443| 51 466 083

Stocks 36 023 978 43 679 304 35 202 447
Dépréciations (791 510) (2 214 209) (791 510)
Stocks nets 3-5 35 232 468 41 465 095, 34 410 937
Clients et comptes rattachés 13 510 071 17 678 166 11 869 435
Dépréciations (1 467 389) (1 734 062) (1 537 167)
Clients et comptes rattachés nets 12 042 682 15944 104 10 332 268
Autres actifs courants 7 866 871 4 353 375 8 517 375
Placements et autres actifs financiers 11 868 4 645 17 909
Liquidités et équivalents de liquidités 87 695 984 53 741 559 76 076 795
142 849 873 115508 778| 129 355 284

192 571 536/ 164 035 221, 180 821 368
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En Dinar Tunisien 30/706/2012] 30/06/2011| 31/12/2011
Capital social 30 000 000 30 000 000 30 000 000
Réserves consolidées -Part du groupe 35 589 969 28 090 579 26 760 299
Autres capitaux propres 6 657 491 7 212 106 9 274 555
Résultat net consolidé 6 711 761 7 686 170 16 561 510
3-10 78 959 221 72 988 855 82 596 364
Réserves consolidés - Intéréts minoritaires 370 347 352
Résultat de I'exercice - Intéréts minoritaires 90 68 102
460 415 454
Impét différé - Passif 3-4 461 323 - 129
Autres passifs non courants 3-11 3 402 010 1158 672 3182 210
3 863 333 1158 672 3182 339
Fournisseurs et comptes rattachés 3-12 87 665 435 61 543 749 83 216 424
Autres passifs courants 3-13 21 598 989 27 704 530 11 365 849
Concours bancaires et autres passifs financiers 3-14 484 099 638 999 459 937
109 748 523 89 887 278 95 042 211
113 611 856 91 045 950 98 224 550
192 571 536, 164 035 220 180 821 368
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En Dinar Tunisien 30/06/2012| 30/06/2011| 31/12/2011
123 487 999| 127 354 567, 276 634 234
Revenus 4-1 122 537 191 126 882 391 275 136 379
Autres revenus 4-2 552 363 188 714 666 554
Transfert de charges 398 445 283 462 831 301
116 577 819 118 437 680, 256 750 197
Variation des stocks (821 532) 33115 715 41 293 505
Achats de marchandises 106 640 514 76 750 935 195 089 156
Charges de personnel 4 885 035 3715 411 9 586 769
Dotations aux amortissements et aux provisions 862 578 2 018 468 3040 711
Autres charges d'exploitation 4-6 5 011 222 2 837 151 7 740 055
6 910 180 8916 887 19 884 037
Charges financiéres nettes 30 070 39 789 220 731
Produit des placements 1568 193 729 837 3 058 280
Autres gains ordinaires 230 456 11 159 578 222
Autres pertes ordinaires 82 648 80 267 1581 272
8 596 112 9 537 827 21 718 537
Impdt sur les sociétés 4-11 (1 884 261) (1980 641) (4 971 281)
6 711 850 7 557 186, 16 621 693
Qute-part dans les societes mise en equivalance (0] (0] (0]
Intéréts minoritaires 90 68 102
6 711 761 7686 170, 16 561 510
En Dinar Tunisien 30/06/2012| 30/06/2011| 31/12/2011
Résultat de I'exercice 6 711 761 7 686 170 16 561 510
Impact de la réevaluation des titres détenus en vue d'étre cédés (2 617 063) (4 678 208) (3167 747)
4 094 697 3 007 962| 13 393 763




BO N° 4200 Jeudi 27 Septembre 2012 PAGE -4-

En Dinar Tunisien
30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Résultat aprés impot 6711 761 7 686 170 16 561 510
Ajustements pour : 721 650 1727 865 1 095 569
Amortissements 571 629 325175 1226 205
Provisions 150 022 1402 690 (130 636)
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles avant variation du BFR 7 433 411 9414 035 17 657 079
Variation du BFR 3514 113 (17 893 508) 5249 370
Variation des stocks (821 532) 33115715 41 592 572
Variations des clients et comptes rattachés (1 640 635) (4 171 845) 1636 886
Variation des autres actifs courants 654 763 4 848 908 670 259
Variation des fournisseurs et comptes rattachés 4449 011 (52 638 629) (30 965 954)
Variation des autres passifs courants 10 233 139 1604 931 969 048
Réserves consolidées (7 731 840) - (8 520 703)
Plus ou moins values de cessions (117 372) (842) (149 399)
Résultat des opérations de placement (1511 421) (651 747) 16 661
Opération sur fond social - 995 305
Variation de I'impét différé 3436 -132 924 557 798
10950960 (8 612 397) 24 459 552
Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles (927 614) (1 182 480) (3 401 636)
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 270 017 14 642 364 974
Encaissement provenant de la cession d'actifs financiers disponibles & la vente = - =
Décaissements provenant de I'acquisition d'actifs financiers disponibles a la vente 1518 996 - 164070 -
Décaissements ou décaissement provenant de la cession de placements - 662 104 -
Encaissements provenant des préts au personnel - 77 590
861 398 (669 804) (2 959 072)
Décaissements provenant de distributions de dividendes - - (7 500 000)
Encaissements provenant de distributions de dividendes - - -
Décaissement préts 6 041 - -
Décaissements provenant des mouvements sur le fond social (223 371) (226 929) (995 306)
(217 330) (226 929) (8 495 306)
75 616 858 62 611 681 62 611 683
11595027 (9509 130) 13 005 175
87 211 885 53 102 551 75 616 858
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Etat des Variations des Capitaux Propres au 30/06/2012

Capital Social Réserlve's Autres capitaux R'ésultaF de InFéréFs Qes Total capitaux
consolidées propres I'exercice minoritaires propres

En Dinar Tunisien
Situation au 31/12/2011 30 000 000 26 760 299 9 274 555 16 561 510 455 82 596 364
Affectation résultat 2011 16 561 510 - 16561510
Dividendes 2011 (7 500 000) (7 500 000)
Affectation en réserve légale (11 635) (11 635)
Résultat consolidé au 30/06/2012 6711761 6711 761
Varation intéréts des minoritaires 6 6
Mouvements portant sur le fond social (220 205) - 220 205
Impact retraitement IFRS
Réserves de réevaluation en juste valeur (2 617 063) - 2617 063
Situation au 31/12/2011 30 000 000 35 589 969 6 657 492 6711761 461 78 959 220

1. Présentation générale du Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES »

Le Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES» est constitué d’ une société mere « ENNAKL AUTOMOBILES», et d’' une société
sous controle exclusif « CAR GROS » avec une participation directe de 99.995 % du capital.

C’est un groupe de droit tunisien opérant dans le secteur d' automobiles, régie par les dispositionsdu Code des Sociétés
Commercialestel que promulgué par laloi N° 2001-117 du 06 Décembre 2001 et modifié par les textes subséquents.

Présentation dela société mere « ENNAKL AUTOMOBILES»

= Capitd Social: 30 000 000 Dinars Tunisiens.

= Nombre d'action : 30 000 000 actions.

=  Vaeur nominaedel’action: 1 Dinars Tunisiens.
= Forme des actions : Nominative.

= Catégorie des actions : Ordinaires.

Le groupe « ENNAKL AUTOMOBILES», a pour objet, I'importation et la commercialisation en détail des véhicules
VOLKSWAGEN, AUDI, PORSCHE et SEAT et des piéces de rechange desdits marques ainsi que le service aprés vente.

Organigramme du groupe « ENNAKL AUTOMOBILES»
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ENNAKL AUTOMOBILES
Concessionnaire Automobile
K=30 000 000DT
100%

CAR GROS
Vente des piéces de rechange
automobile
K=2000000DT
99,995%

La société S.D.A a été exclue du périmétre de consolidation en raison de I'absence des informations sur sa
situation comptable au 30/06/2012 ainsi que la présence des restrictions durables et fortes limitant sa capacité a
transférer les fonds a la société mere.

2. Notes aux étatsfinanciers

2.1. Note 1 : Référentiel et principales méhodes comptables utilisés
2.1.1. Référentiel

Les états financiers consolidés du Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES» ont été arrétés au 30/06/2012
conformément aux normes comptables IFRS

Les états financiers consolidés du Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES» ont été établis a partir des états
financiers individuels des sociétés faisant partie du péimeétre de consolidation et arrétés tous a la date du
30/06/2012.

2.1.2. Principales méthodes comptables

e Lesimmobilisations corporeélles et incor porelles sont prises en compte au co(t d’ origine puis amorties linéairement sur
labase de leurs durées de vie estimées.

La juste valeur des immobilisations recues a titre gratuit est constatée parmi les capitaux propres (subvention
d investissement). Cette valeur est ensuite rapportée au résultat selon la durée d’amortissement de I'immobilisation en
guestion.

e Lesimmabilisations financiéeres initialement comptabilisées au colt d origine, frais d'acquisition exclus. A la date de
cléture, les participations non consolidables sont évaluées a leur valeur d'usage (déterminée en fonction de plusieurs
facteurs tels que la valeur de marché, |’ actif net, les résultats et |es perspectives de rentabilité de la société émettrice, la
conjoncture économique et I’ utilité procurée a « ENNAKL AUTOMOBILES»). Les moins-values par rapport au co(t
font I objet de provisions pour dépréciation. Les plus-values ne sont pas prises en compte.
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Les dividendes des titres de participation sont comptabilisés en produits sur la base de la décision de I' Assemblée
Générale statuant sur la répartition des résultats de la société dans laquelle la participation est détenue. Les intéréts des
placements financiers a long ou a court terme (obligations, bons du Trésor, billets de trésorerie, etc...) sont constatés en
produits au fur et & mesure qu’ils sont courus.

Les stocks évalués initialement a leur colt d’acquisition en application de la méthode du colt moyen unitaire pondéré
caculé a la fin de la période. « ENNAKL AUTOMOBILES» utilise la méthode de I’inventaire intermittent pour la
comptabilisation des flux d’ entrées et de sorties des stocks.

A la date de cl6ture, des provisions pour dépréciation sont constituées pour tenir compte des moins-values constatées sur
les articles ne présentant plus d’ usage ou de valeur réalisable nette suffisante pour couvrir leur colt historique.

Lesliquidités & equivalentsde liquidités constitués par les liquidités immédiatement disponibles et par les placements
en bons de trésor et en comptes a terme quelque soit leur maturité.

2.1.3. P&imétre et méthodes de consolidation

Peérimetre de consolidation : Le périmétre de consolidation du Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES» comprend :
- Lasociété mere: « ENNAKL AUTOMOBILES» ;
- Lasociétéfiliae: « CAR GROS »

M éthodes de consolidation : Les méthodes utilisées pour la consolidation des sociétés faisant partie du périmeétre sont
les suivantes :

L'intégration globale : Cette méthode est appliquée aux entreprises contrdlées de maniére exclusive par la société mere
« ENNAKL AUTOMOBILES». Elle consiste :

, aremplacer la valeur comptable des titres (poste Titres de participations dans le bilan de la société
mere) par les éléments d' actifs et de passifs, apres élimination et retraitement des comptes, et a répartir le montant des
capitaux propres en intéréts groupe et en intéréts minoritaires ;

areprendre tous les postes de charges et de produits, aprés élimination et retraitement de
certaines opérations, puis arépartir le résultat entre ce qui revient au groupe et ce qui revient aux intéréts minoritaires.

Traitement des écarts de premiére consolidation : les écarts de premiére consolidation correspondent a la différence
entre le prix d' acquisition des titres de la quote-part correspondante dans I’ actif net comptable de la société consolidée a
ladate d'acquisition. Cet écart est ventilé entre écart d’ évaluation et Goodwill.

Elimination des opérations internes: Les soldes réciproques ainsi que les produits et charges résultant d’ opérations
internes au Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES» sont éliminés lorsgu’ils concernent des filiales faisant I’ objet d'une
intégration globale.

Impotssur lerésultat : Les états financiers consolidés sont établis selon la méthode de I'imp6t différé. Ainsi les impbts
sur lerésultat de |’ exercice regroupent, en plus des impdts courants (ou exigibles), les impéts différés.

Conversion des états financiers des entités étrangeres autonomes: Pour incorporer les états financiers de I’ entité
étrangére établis, en monnaie fonctionnelle, dans ceux de la société mére, qui se sert d’une monnaie de présentation
différente de lamonnaie fonctionnelle :

le taux de clbture est utilisé pour convertir tous les actifs et les passifs ;
le taux de change moyen de |’ année est utilisé pour convertir les produits et les charges.

Les écarts de change qui en résultent sont inscrits dans les capitaux propres. Ce sont des écarts de conversion qui sont
ventilés entre la part revenant au groupe consolidé et la part revenant aux intéréts minoritaires.
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L’intégration proportionnelle : Cette méthode est utilisée lorsque les contrats organisant le contréle d’ une société
prévoient un contréle conjoint des deux partenaires. Une société de ce type est appel ée coentreprise. Dans ce cas, la
quote-part du Groupe de chacun des actifs, passifs, produits et charges de la coentreprise est regroupée, ligne par ligne,
avec les éléments similaires dans les états financiers consolides.

Toutes les transactions significatives entre | es sociétés consolidées sont éliminées (a hauteur de la part d’ intérét détenue
par le Groupe pour les coentreprises), de méme que les résultats internes au Groupe (plus-values, profits sur stocks,
dividendes).

La mise en éguivalence : Les sociétés dans lesquelles « ENNAKL AUTOMOBILES» exerce une influence notable,
appel ées entreprises associées, sont consolidées par mise en équivalence, I'influence notable étant présumée lorsgue plus
de 20% des droits de vote sont détenus. Cette méthode consiste a substituer, alavaleur comptable des titres de
participation, le cout d acquisition initial augmente ou diminue de la quote-part du Groupe dans le résultat de |’ entreprise
détenue aprés la date d’ acquisition.

L es résultats des soci étés acquises sont consolides a compter de la date alagquelle le contréle (exclusif ou conjoint) ou
I’influence notable est exerce.

3. NOTES SUR LE BILAN

3.1. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles totalisent au 30/06/2012 une valeur nette comptable s’élevant a 56 235 TND contre 63 872 TND au
31/12/2011 se détaillant comme suit :

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

Valeur brute des immobilisations incorporelles 910 957 891 189 891 189
Logiciels informatiques 910 957 891 189 891 189
Dépréciations 854 722 790 972 827 317
Valeur nette comptable des immobilisations incorporelles 56 235 100 217 63 872

3.2. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles totalisent au 30/06/2012 une valeur nette comptable s’élevant & 24 563 089 TND contre
24 319 734 TND au 31/12/2011 se détaillant comme suit :
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Immobilisations corporelles

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

Valeur brute des immobilisations corporelles 35515 363 33103 507 34727 784
Terrains 7 303 882 7 303 882 7 303 882
Constructions 14 645 612 6 094 771 6094 771
Installation technique 297 490 297 490 297 490
A Al Technique 401 966 401 966 401 966
A A| Générale 3201 494 3116 239 3184812
Matériels de transport 2997 115 2680771 3115773
Equipements de bureau 822 932 808 985 819 482
Matériels informatique 1399 821 1367 116 1392012
Matériels et outillages 2 007 847 1838 694 1938 291
Immobilisations en cours 2403193 9 033 740 10 175 890
#REF! 34011 159 854 3418
Dépréciations 10 952 274 9 936 468 10 408 050
Dépréciation des constructions 4 165 833 3837554 4001 692
Dépréciation des installations techniques 46 036 31064 38 550
Dépréciation A A | technique 399 210 398 068 398 639
Dépréciation A A | Générale 1799431 1582 654 1690 369
Dépréciation des matériels de transport 1312 926 1147 666 1191 343
Dépréciation des équipements de bureau 571 190 523 874 548 320
Dépréciation des matériels informatiques 1244 312 1100 935 1177128
Dépréciation des matériels et outillages 1413 335 1314 655 1362 009
Valeur nette comptable des immobilisations corporelles 24 563 089 23 167 039 24319734

3.3. Actifs financiers immobilisés

Les actifs financiers immobilisés s’élevent au 30/06/2012 en valeur nette a 23 623 235 TND contre 26 059 617 TND au 31/12/2011. Le

détail de cette rubrique se présente comme suit :

Actifs financiers immobilisés

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

Valeur brute 26 873 235 28 042 400 29 309 617
Actifs financiers disponibles a la vente 26 282 637 27 389 238 28 899 700
Dép6ts et cautionnements 354 354 354
Préts au personnel sur fonds social 403 449 362 787 262 339
Préts au personnel fonds propres 186 795 290 021 147 224
Dépréciations 3 250 000 4 500 000 3250 000
Valeur nette comptable 23 623 235 23 542 400 26 059 617

Actifs financiers disponibles a la vente

IEn dinar Tunisien

Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

AT.L 9074779 8886 175 9 956 142
ATTIJARI BANK 12 707 857 14 003 064 14 443 557
S.D.AZITOUNA | 4 500 000 4 500 000 4 500 000
Total 26 282 637 27 389 238 28 899 700

3.4. Impot différé

Les imp6ts différés actif totalisent au 30/06/2012 une valeur
31/12/2011 se détaillant comme suit :

nette comptable s'élevant & 1479 105 TND contre 1022 861 TND au
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Impot différé - Actif

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

Provision pour dépréciation des titres de participation 1 000 000 1 000 000 725 000
Provision pour dépréciation des immobilisations corporelles 77 761 - -
Provision pour dépréciation des stocks 228 461 340 000 158 302
Provision pour dépréciation des créances clients 27511 10 699 5630
Autres provisions non déductibles 89 256 266 917 45 296
Pertes et gains de change latents 19 936 - 19 936
Annulation des charges a répartir 33057 99 171 66 114
Annulation des profit internes sur cessions des immobilisations 3123 - 2583
Total 1479 105 1716 787 1022 861

Les imp6ts différés passif totalisent au 30/06/2012 une valeur nette comptable s’élevant a 461 323 TND contre 129 TND au 31/12/2011 se

détaillant comme suit :

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011
Annulation des amortissements relatifs aux profits internes

sur cession des immobilisations 397 ) 129
Reprise sur provision sur actif financier 79 931 - -
Reprise sur stock stock des véhicules neufs 70 159 - -
Reprise sur dépréciation des titres de participation 275 000 - -
Reprise sur provision pour dépréciation des créances clients 35 836 - -
Total 461 323 - 129

Au 30/06/2012, les actifs et les passifs d'impdts ont été présentés séparément contrairement a la situation comptable au 13/12/2011 ou il a

eu lieu un compensation entre ces actifs et ces passifs d'imp0ts.

3.5. Stocks

Les stocks se composent essentiellement de stocks de véhicules neufs et totalisent au 30/06/2012 une valeur nette comptable de 35 232

468 TND contre 34 410 936 TND au 31/12/2011 :

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011
Valeur brute 36 023 978 43 679 304 35 202 447
Stock véhicules neufs 24 807 328 35 147 499 18 812 024
VW/VWU/AUDI 19 814 983 26 707 325 11 969 395
PORSCHE 1591 417 3741 356 3083244
SEAT 3400 928 4698 818 3 759 385
Stock véhicules neufs encours de dédouannement - - -
VW/VWU/AUDI - - 5 775 867
Stock piéces de rechange 8 610 726 7 685 302 8 675 238
Stock des travaux en cours 2520671 800 191 1881 100
Stock carburants et lubrifiants 85 254 46 311 58 218
Dépréciations 791 510 2214 209 791 510
Valeur nette comptable 35 232 468 41 465 095 34 410 936

3.6. Clients et comptes rattachés

Les clients et comptes rattachés totalisent au 30/06/2012 une valeur nette comptable s’élevant a 12 042 682 TND contre
10 332 268 au 31/12/2011 se détaillant comme suit :
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Clients et comptes rattachés

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

Valeur brute 13 510 071 17 678 166 11 869 435
Clients étatiques 1 805 856 5381575 3823607
Clients leasing 7 787 576 1626 930 2121 461
Sous concessionnaires & agents officiels 526 445 261 286 322 617
Revendeurs 99 610 55774 156 130
Constructeurs (compte garantie) 854 168 2 055011 1449 343
Clients groupe - 104 347 -

Divers clients 259 612 418 610 278 609
Effets & recevoir 982 756 6 549 131 2611178
Clients douteux 1194 047 1225501 1106 489
Dépréciations 1467 389 1734 062 1537 167
Valeur Nette comptable 12 042 682 15 944 104 10 332 268

Remarque : La politique de provisionnement des créances douteuses du groupe ENNAKI est la suivante :

« Pas de provision pour les créances dont I'échéance remonte a une période inférieur ou égale a 6 mois a la date de cléture comptable

« Un taux de provision de 50% est pratiqué sur les créances dont I'échéance remonte a une période entre 6 mois et une année a la date de
cléture comptable.

« Un taux de provision de 100% est pratiqué sur les créances dont I'échéance remonte a une date supérieure ou égale a une année a la
date de cléture comptable.

« Les créances impayées transférées au service contentieux pour accomplir une action en justice sont totalement provisionnées.

3.7. Autres actifs courants

Les autres actifs courants s'élevent au 30/06/2012 en valeur nette a 7 866 871 TND contre 8 517 375 TND au 31/12/2011. Le détail de
cette rubrique se présente comme suit :

Autres actifs courants

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

Valeur brute 8 026 901 4 441 335 8 688 254
Débiteurs divers - 2 447 -
Avances et préts au personnel 324 258 264 519 504 246
Acomptes provisionnels 1043982 1875 247 5632 497
Report de TVA 76 279 267 534 275782
Autres impdts et taxes 3159 706 374 358 286 146
Débours douanes 2447 15228 154 832
Comptes groupe - 101 790 -
Fournisseurs avances et acomptes 1844 150 1082 344 718 463
Charges constatées d'avance 636 812 372 039 119 665
Produits a recevoir 776 184 85 828 673 172
Autres comptes débiteurs 163 082 - 323 451
Dépréciations 160 030 87 960 170 879
Valeur comptable nette 7 866 871 4 353 375 8517 375

3.8. Placements et autres actifs financiers

Le solde des placements et autres actifs financiers de 11 868 TND au 30/06/2012 contre une valeur de 17 909 TND au 31/12/2011 se
détaillant comme suit :

Placements et autres actifs financiers

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011
Préts au personnel 11 868 4 645 17 909
Total 11 868 4 645 17 909

3.9. Liquidités et équivalents de liquidités
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Les liquidités et équivalents de liquidités s’élevent au 30/06/2012 a 87 695 984 TND contre 76 076 795 DT au 31/12/2011. Le détail de
cette rubrique se présente comme suit :

Liquidités et équivalents de liquidités

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

Placements SICAV 66 415 041 41 863 576 60 031 709
Effets a I'encaissement 1857518 2173070 1348 970
Cheques a l'encaissement 1289 869 1661 465 470
Banques créditrices 18 127 069 8 036 961 14 689 159
CCP 38 38 38
Caisse 6 450 6 449 6 450
Total 87 695 984 53 741 559 76 076 795

3.10. Capitaux propres

Les capitaux propres s'élevent au 30/06/2012 a un montant de 78 959 221 TND contre 82 596 364 TND au 31/12/2011.
Le total des intéréts minoritaires au 30/06/2012 est de 460 TND contre 454 TND au 31/12/2011.
Remarque : Un état des variations des capitaux propres au 30/06/2012 est présenté en annexe a ces états financiers.

3.11. Autres passifs non courants

Les autres passifs non courants s’élevent au 30/06/2012 a un montant de 3 402 010 TND contre 3 182 210 TND au 31/12/2011
se détaillant comme suit :

Autres passifs non courants

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

Provision pour départ a la retraite 143 561 169 000 143 561
Provisions pour risques et charges 3254 449 985 672 3034 649
Dép6ots et cautionnements 4 000 4 000 4 000
Total 3402 010 1158 672 3182 210

3.12. Fournisseurs et comptes rattachés

Les fournisseurs et comptes rattachés s’élevent au 30/06/2012 a un montant de 87 665 435 TND contre 83 216 424 TND au 31/12/2011
se détaillant comme suit :

Fournisseurs et comptes rattachées

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

Fournisseurs locaux 2056 721 1597 950 1649 101
Fournisseurs d'immobilisations 63 629 28 867 709 202
Fournisseurs groupe 1377 45418 -
Fournisseurs étrangers 84 342 992 58 786 222 73 859 378
Fournisseurs effets a payer 29 966 9259 15 230
Fournisseurs retenue de garantie 1170 750 1076 032 1207 646
Fournisseurs factures non parvenues - - 5 775 867
Total 87 665 435 61 543 749 83 216 424

3.13. Autres passifs courants

Les autres passifs courants s’élevent au 30/06/2012 a un montant de 21 598 989TND contre 11 365 849 TND au 31/12/2011 se détaillant
comme suit :
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Autres passifs courants

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

Personnel et comptes rattachés 954 327 5977 560 000
Clients avances et acomptes sur commandes 4 476 133 6 452 945 2 936 589
Etat et collectivités publiques 2210 836 7 261 419 4829 732
Provision pour congés payés 848 219 438 744 848 219
Débours 934 854 206 134 112 905
Actionnaires dividendes a payer et autres passifs 7 500 633 7 957 405 698
CNSS 473 818 569 391 657 355
Assurance groupe 225 177 311123 386 456
Charges a payer 436 647 395 850 529 088
Produits constatés d'avances 2915 668 4073 495 21048
Créditeurs divers 622 677 32 047 483 760
Total 21 598 989 27 704 530 11 365 849

3.14. Concours bancaires et autres passifs financiers

Les concours bancaires et autres passifs financiers s’élévent au 30/06/2012 & un montant de 484 099 TND contre 459 937 TND au
31/12/2011 se détaillant comme suit :

Concours bancaires et autres passifs financiers

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011
BIAT IMMAT VW 484 099 638 999 459 937
Total 484 099 638 999 459 937

4. NOTES SUR L’ETAT DE RESULTAT

4.1. Revenus

Cette rubrique totalise au 30/06/2012 un montant de 122 537 191 TND contre 126 882 391 TND au 30/06/2011 se détaillant comme suit :

Revenus

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

Ventes véhicules neufs 102 809 536 112 188 691 243 650 957
Ventes véhicules neufs en hors taxe 4 581 806 3387 853 7 025 440
Ventes piéces de rechange et lubrifiants 14 893 394 10 891 146 23 435 806
Ventes travaux atelier 1 090 600 1070377 2115945
Ventes garanties pieces de rechange 1463 183 1027 508 2 442 986
Ventes garanties mains d'ceuvres 35476 40 382 70950
Ventes lubrifiants et carburant 1962 1589 3052
Ventes travaux extérieurs véhicules neufs 23237 22771 49 227
Ventes accessoires véhicules neufs 10 783 60 025 89 454
Total chiffre d'affaires 124 909 977 128 690 343 278 883 817
Remises accordées sur ventes véhicules neufs 65 849 263 815 428 956
Remises accordées sur ventes pieces de rechanges 2 306 937 1544 136 3318 482
Total remises 2 372 786 1807 951 3 747 438
Total revenus 122 537 191 126 882 391 275 136 379

4.2. Autres revenus

Les autres revenus s’éléve au 30/06/2012 & un montant de 552 363 TND contre 188 714 TND au 30/06/2011. Le détail de cette rubrique
est ci-dessous présenté :
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Autres revenus

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

Ristourne sur chiffre d'affaires / constructeurs 376 398 7913 172 769
Ristournes sur les actions marketing - - 200 260
Commission sur vente en hors taxe - - 18 265
Ristourne sur chiffre d'affaires locals - - 65 536
Inscription 4CV - 65 536 24 815
Consultation Douane 9985 11 125 -
Ventes déchets et autres produits 14 841 - 55188
Ristournes TFP 86 963 9204 75032
Location 49 176 75 032 39690
Jetons de présence 15 000 19 905 15 000
Total 552 363 188 714 666 554

4.3. Variation des stocks

Cette rubrique totalise au 30/06/2012 un montant négatif de 821 532 TND contre 33 115 715 TND au 30/06/2011. Le détail de cette

rubrique est ci-dessous présenté :

Variation des stocks

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

Stock des travaux encours (639 572) (250 729) (1331 637)
Stock Initial 1881 100 549 463 549 463
Stock Final 2520671 800 191 1881 100
Stock de véhicules (219 437) 32328 879 42 888 488
Stock Initial 24 587 891 67 476 378 67 476 378
Stock Final 24 807 328 35 147 499 24 587 891
Stock piéces de rechange 64 513 942 994 (346 009)
Stock Initial 8 675 238 8 628 296 8329 230
Stock Final 8 610 726 7 685 302 8 675 238
Stock lubrifiants (23 668) 90 637 80531
Stock Initial 42 553 123 084 123 084
Stock Final 66 221 32 447 42 553
Stock carburants (3367) 3933 2132
Stock Initial 15 665 17 797 17 797
Stock Final 19 032 13 864 15 665
Total variation des stocks (821 532) 33115715 41 293 505

4.4, Achats de marchandises

Cette rubrique totalise au 30/06/2012 un montant de 106 640 514 TND contre 76 750 935 TND au 30/06/2011 se détaillant comme suit :

Achats de marchandises

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

Achats de Marchandises pieces de rechanges locaux 678 969 559 027 277 982
Achats de Marchandises pieces de rechanges étrangers 8229 420 5146 436 14 323 719
Achats de Marchandises véhicules neufs 77 123 016 56 557 885 142 636 135
Autres frais achats 20 008 877 13 966 495 36 543 510
Achats carburants 243 691 193 779 486 984
Achats pour atelier 54 619 101 176 179 458
Frais bancaires sur accréditifs 254 457 174 167 425 286
Travaux extérieur 47 467 51971 216 082
Total achats de marchandises 106 640 514 76 750 935 195 089 156

4.5. Charges de personnel
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Les autres produits d’exploitation totalisent au 30/06/2012 un montant de 4 885 035 TND contre 3 715 411 TND au 30/06/2011 se
détaillant comme suit :

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

Salaires et compléments de salaires 3556 454 2700 550 6 631 763
Charges sociales légales 1300 271 1002 098 2490 110
Congés payés - 56 409 743
Autres Charges (vétements de travail) 28 310 12 707 55 153
Total 4 885 035 3715411 9 586 769

Une provision a été constatée, au 30/06/2012, relative au 13eéme et a la prime de productivité pour les six premiers mois de I'année 2012
pour un montant total de 562 584 DT.

4.6. Autres charges d’exploitation

Cette rubrique totalise au 30/06/2012 un montant de 5 011 222 TND contre 2 837 150 TND au 30/06/2011 se détaillant comme suit :

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

STEG 73 805 79 102 176 037
SONEDE 12 886 10 394 25025
Commissions sur ventes 539 975 563 172 1194 649
Consommation fournitures de bureaux 61 242 55 684 113 233
Carburants voitures de service 24 921 22 746 46 630
Achats divers 353 778 185 156 548 284
Remboursements garanties concessionnaires 258 042 159 545 328 812
Locations (*) 1135187 66 620 999 375
Gardiennage et sous-traitance générale 325 699 278 001 627 288
Entretiens et réparations 92 231 45 024 139 181
Primes d'assurance 149 094 134 923 289 477
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 152 942 158 192 417 202
Publicité, Publications et relations publiques 712 841 279 416 1164 150
Déplacement a I'étranger (billets d'avion) 68 287 38 626 111 780
Frais de mission a I'étranger 109 947 57 568 126 767
Déplacement en Tunisie 25900 12 035 52511
Cadeaux, missions et réceptions 23672 8940 28514
Frais postaux et frais de télécommunications 117 538 117 453 232901
Personnel intérimaires 85 875 147 917 278 642
Frais actes et contentieux 34 791 13 025 23 462
Formation professionnel 38614 9051 40 884
Divers prestations et services 122 380 130 568 280 285
Dons et subventions Accordés 14 200 5608 19 008
Jeton de présence 10 000 - -
Impots et taxes 454 658 246 374 449 841
Documentations et abonnements constructeurs 12 719 12 009 26 117
Total 5011 222 2837151 7 740 055

(*) Il s’agit essentiellement des locations des bus auprés de la société TUNISIAN TRAVEL TEAM au profit de la SNTRI (Marché des bus
conclu par ENNAKL Automobiles)

4.7 Charges financiéres nettes

Les charges financieres nettes s’élevent au 30/06/2012 & un montant de 30 070 TND contre 39 789 TND au 30/06/2011 se détaillant
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comme suit :

Charges financiéres nettes

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

Intéréts / comptes courants 108 3252 6 639
Frais bancaires 25879 28 286 55 645
Autres charges financiéres 3381 5363 143 920
Gains de change - (719) (746)
Pertes de change 701 3 607 15 272
Total 30070 39 789 220 731

4.8. Produits des placements

Cette rubrique totalise au 30/06/2012 un montant de 1 568 193 TND contre un solde de 729 837 TND au 31/12/2011 se détaillant comme

(2]
c
=

Produits des placements

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

Produits sur placement 614 784 - 341 295
Produits sur placement SICAV (en SICAV obligataires) 904 211 188 852 485 960
Dividendes regus - 462 895 823 486
Autres produits financiers 49 198 78 091 157 539
Reprise sur provision des titres SDA - - 1 250 000
Dividendes recus 1568 193 729 837 3058 280

4.9. Autres gains ordinaires

Cette rubrique s’éléve au 30/06/2012 & un montant de 230 456 TND contre 11 159 TND au 30/06/2011 se détaillant comme suit :

Autres gains ordinaires

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

Produits non récurents 109 644 - 408 098
Différences de reglement et débours 1654 9 796 20724
Autres gains ordinaires - 521 -
Profits sur cessions d'immobilisations 119 158 842 149 399
Total 230 456 11159 578 222

4.10. Autres pertes ordinaires

Les autres pertes ordinaires totalisent au 30/06/2012 un montant de 82 648 TND contre 80 267 TND au 30/06/2011 se détaillant comme

]
c
=

Autres pertes ordinaires

En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

Pertes sur créances irrécouvrables - 33812 -
Différences de reglement et débours 4 356 105 13 454
Pénalités de retard 69 850 46 351 77749
Autres pertes ordinaires 8 442 - 1490 069
Total 82 648 80 267 1581272

4.11. Impot sur les sociétés

Cette rubrique totalise au 30/06/2012 un montant de 1 884 261 TND contre 1 980 640 TND au 30/06/2011 se détaillant comme suit :
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En dinar Tunisien Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Décembre 2011

Charge d'impdt exigible 1852 719 1998 757 5034 063
Charge d'impét différée 31542 -18 117 -62 782
Total 1884 261 1980 640 4971 281

Tunis, 19 Septembre 2012

A l'attention des actionnaires de la société
«ENNAKL AUTOMOBILES »

RAPPORT DE REVUE LIMITEE SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
ARRETES AU 30 JUIN 2012

Messieurs les Actionnaires,
Rapport sur les états financiers consolidés établis conformément au référentiel IFRS

En exécution de la mission gque vous avez bien voulu nous confier, nous avons procédé a une revue limitée
des états financiers consolidés ci-joints, de la société « ENNAKL AUTOMOBILES », arrétés au 30 Juin 2012.
Ces états financiers font apparaitre un total bilan de 192,572 Millions de dinars, un total capitaux propres de
78,959 Millions de dinars et un résultat bénéficiaire de 6,712 Millions de dinars.

Responsabilité de la direction pour I'établissement et la présentation des états financiers consolidés

L'ensemble des informations présentées dans les états financiers consolidés releve de ['unique
responsabilité des dirigeants de la société citée en référence. La direction est responsable de
I'établissemment et de la présentation sincere de ces états financiers consolidés, conformément au
référentiel IFRS tel qu'adopté dans I"Union européenne. Cette responsabilité comprend : la conception, la
mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif 4 I'établissement et la présentation sincére des états
financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, le
choix et l'application des principes comptables appropriés, ainsi que la détermination d’estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.
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Responsabilité des auditeurs

Il nous appartient, sur la base de notre examen limitg, d'exprimer notre conclusion sur ces états financiers
consolidés intermédiaires.

Nous avons effectué cet examen selon la norme internationale d'examen limité ISRE 2410, "Examen de
I'information financiére consolidés intermédiaire accompli par I'auditeur indépendant de I'entité". Un examen
limité de l'information financiére intermédiaire consiste & prendre des renseignements, principalement
aupres des personnes responsables des questions financiéres et comptables ainsi qu‘a appliquer des
procédures analytiques et autres aux données financiéres. L'étendue d'un examen limité est
considérablement moindre que celle d'un audit effectué conformément aux normes internationales d’audit
et par conséquent, il ne nous permet pas d'obtenir une assurance que nous nous rendions compte
d'éléments significatifs qui pourraient étre relevés par un audit. En conséquence, nous n'exprimons pas une
opinion d’audit.

Opinion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent & penser que les états
fnanciers intermédiaires ci-joints de la société ENNAKL AUTOMOBILES arrétés au 30 Juin 2012, ne
présentent pas sincérement dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére de la société, ainsi
cue le reésultat de ses opérations et les mouvements de trésorerie pour la période close a cette date,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

1012 AS 1289
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AVISDESSOCIETES

ETATS FINANCIERS

SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE-STB-

Siege social :Rue Hédi Nouira 1001 Tunis
La Société Tunisienne de Banque- STB- publie ci-dessous,
ses états financiers arrétés au 31 décembre 2011 tels qu’ils seront soumis a
'approbation de I'Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du
12 octobre 2012. Ces états sont accompagnés des rapports général et
spécial des co-commissaires aux comptes, Fathi SAIDI (CFA) et
Nedra Jlassi Semmar ( Groupement SNJ- IMAC).
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BILAN
317122011

ACTIF

- Nates 31122081 || 31-12-201¢
1- Cuaisse et avoirs auprés de la BCT, CCP ETTGT 1.1 119 408 247 711
2- Créances sur les diablissemenis bancaires et financiers 4.2 329 007 276 391
3- Créances sur la clientéle 13 5557293 5351859
4- Portefenille titres conmmercicl 14 132 557 14 759
3- Portefenille d'investissement 4.5 303 667 293 984
6 Valeurs immobilisdes 16 79 B36 80034
7= Autres actifs 4.7 550 393 488 851

PASSTIF

Bangue centrale et C.C.P

Deénpits ef avoirs des établissernents hancaires et financiers
Ddpdts et avoirs de la clienréle

Empriinis et ressources spécicalas

Autres passifs

CAPITAUX PROPRES

Capital

Deatation de I'ETAT
Résamves

Actions prapres

Autres capitaix propres
Résuliais reportes
Résultat de 'exercice

4.8
4.9
4.10
4.1

142 070
151 700
5240 145
471 062
539179

30 599
176 029
5009 945
475 626
542104

4.12

124 300
117 000
358 122
-2 851
37 324
117 277
11 387

124 300

342 633
220

37 324
10

14 799
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ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN
ARRETE AU 31-12-2011

(unité : en 1000DT)

PASSIFS EVENTUELS
HB 1 Cautions,avals et autres garanties données
HB 2 Credits documentaires
HB 3 Actifs donnés en garantie
TOTAL PASSIFS EVENTUELS
ENGAGEMENTS DONNES
HB 4 Engagements de financements donnés
HB4- Engagements de financements

HB4- Engagements de remboursement de L'Etat

HB 5 engagements sur titres
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES
ENGAGEMENTS RECUS
HBE 6 Engagements de financements regus

HB 7 Garanties regues

notes| 31-12-1011 31-12-2010
413
1076378 1282976
G058 336 1012234
1684714 2295 210
414 189776 240 656
171 309 204 850
17 867 35 806
3842 3708
193718 244 364
415 1572563 2013915
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ETAT DE RESULTAT

Période du 071.071.20171 au 371.12.2011

(uniteé = En 1000DT )

PRODINTS D'EXPLOITATION BANCAIRE

- Intérets et revenus assimilés
- Commissions

- Gains sur portefeuille-titres commercial

et opeéerations financiéres

- Revenus du portefeuille-titres d'investissement

CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE

- Intéréts encourus et charges assimilees
- Commissions encourues

- Pertes sur portefeuille-titres commercial

et opeéerations financiéres

Notes 371-712-2017 371-712-201710
4.16 321 379 333 801
4.17 56 920 56 758
4.18

12 711 15 612
4.19 % 305 7 441

-182 117

-3 842

005

765

- Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs

sur creances, hors bilan et passif

- Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs

sur portefeuille d'investissement
- Autres produits d'exploitation
- Frais de personnel
- Charges générales d'exploitation

- Dotations aux amortissements et aux

provisions sur immobilisations

-8Z 345

-a55

3 387

-94 215

-20 295

-6 511

-101 451

3021
3 472
-87 539

-24 838

586

- Solde en gain / perte provenant des autres eléments ordinaires

- Impots sur les sociéteés

-546

-8 489

-550

-14 572

- Solde en gain \ perte provenant des éléments extraordinaires

-117 277

-105 890
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
Periode allant du 1er Janvier au 31 DECEMBRE 2011
(Unite : en milliers de dinars)
Note | 31/12/2011 |31/12/2010
ACTIVITES D'EXPLOITATION
Produits d'exploitation bancaire encaissés 403734 401529
Charges d'exploitation bancaire décaissees 183994 154 987
Dépots / Retraits auprés d'autres établissements bancaires et financiers -5 400 34 075
Préets et avances / Remboursement préts et avances accordes a la clientele A5 31 646 655
Dépots / Retrait des dépots de la clientéle 228704 700497
Aequisitions/ cessions des titres de placement -49 093 -3 354
Sommes versees au personnel et créditeurs divers -90 984 -90 185
Autres flux de trésorerie provenant des activités d'exploitation 11418 -85 597
Impots sur les societes payes -21 586 -5 498
Flux de trésorerie net affectes aux activités d'exploitation -122 550 149 826
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Intérets et dividendes encaissés sur portefeuille investissement 7 857 7317
Aequisitions £ cessions sur portefeuille investissement -14 340 -57 033
Acquisitions £ cessions des immobilisations -6 313 7037
Flux de tresorerie net affectes aux activites d'investissement -12795 -56 753
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Emissions d’actions 0 0
Emissions / Remboursements d'emprunts et ressources speciales 36 623 51074
Dividendes versés -36 -11 066
Flux de tresorerie net affectes aux activites de financement 36 588 40 008
Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités au cours de |'exercice -98 757 133 082
Liquidités et equivalents en début de l'exercice 288 421 155 339
Liquidites et equivalents en fin de |'exercice 4127 189 664 188 421
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NOTESAUX ETATSFINANCIERS
ARRETEESAU 31 DECEMBRE 2011

1. REFERENTIEL D'ELABORATION DESETATS FINANCIERS

Les états financiers de la Société Tunisienne de Banque « S.T.B. » arrétés au 31 Décembre 2011
sont établis conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie, et
notamment les Normes Comptables (NCT 21, 22, 24 et 25) relatives aux établissements bancaires.

2. BASESDE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLESPERTINENTS APPLIQUES

Les états financiers de la « S.T.B » sont élaborés sur la base de la mesure des éléments du
patrimoine au cot historique. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme
Suit :

2.1. Comptabilisation des engagements et desrevenusy afférents
Comptabilisation des engagements hors bilan

L es engagements de financement se rapportant aux crédits a moyen et long terme, les crédits
documentaires et les garanties sous forme d'aval et cautions sont portées en hors bilan a
mesure gqu’ils sont contractés et sont transférés au bilan au fur et & mesure des déblocages des
fonds pour leur valeur nominale.

Comptabilisation des créditsa la clientéle

Les crédits nets d'escompte sont présentés au bilan pour leur valeur nominale déduction faite
des intéréts décomptés d'avance et non encore courus.

Les crédits décaissés et les comptes courants débiteurs sont présentés déduction faite des
intéréts et agios réservés, des produits percus ou comptabilisés d' avance et des provisions y
afférentes.

Comptabilisation desrevenus sur créditsa la clientéle

Les intéréts, produits assimilés ainsi que les commissions sont pris en compte en résultat de
I" exercice clos au 31 Décembre 2011 pour leurs montants rattachés au dit exercice.

Les intéréts sur crédits a court terme sont percus d’ avance et comptabilisés dans les comptes
de régularisation au moment du déblocage de ces crédits et font |’ objet d’ un abonnement en
fin de mois, pour la partie courue.

Les intéréts impayés se rapportant a des crédits a long et moyen terme douteux (classe B2, B3
et B4), au sens de lacirculaire de la « B.C.T » n° 91-24, sont constatés en intéréts réservés et
sont présentés en soustractions du poste "Créances sur la clientéle”. Ces intéréts sont pris en
compte en résultat lors de leur encaissement effectif.
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Les intéréts courus et non échus relatifs aux préts classés parmi les actifs courants (classe A)
ou parmi les actifs nécessitant un suivi particulier (classe B1) au sens de la circulaire de la
«B.C.T » n° 91-24 et dont I’ encaissement effectif est raisonnablement assuré, sont portés en
résultat & mesure qu'ils sont courus a I’ exception des intéréts des crédits traités dans le cadre
delanouvelle circulaire BCT N°2011-04.

La réservation des produits sur les comptes courants débiteurs est effectuée sur la base du
critére « gel du compte ». Seuls les agios sur les comptes gel és sont réserveés.

Un compte est considéré gelé si la somme de ses mouvements créditeurs nets est inférieure
aux agios débiteurs générés par le compte.

Les agios sur les créances contentieuses en comptes courants débiteurs cléturés ne font pas
I’ objet de comptabilisation.

Comptabilisation des intéréts de retard

Les intéréts de retard sont constatés par la « S.T.B » lors du réglement par le client ou lors de
laréalisation d’ une consolidation des préts pour un client donné.

Toutefois, et suite a la mise en place depuis 2007 du nouveau progiciel du contentieux
«IMX » une partie des intéréts de retard a été calculée, réservée et comptabilisée pour un
montant de 317 012 mD.

Provisions sur engagements :

Provisionsindividuelles

Les provisions requises sur les engagements de la clientéle ont été déterminées conformément
aux normes prudentielles de division, de couverture des risques et de suivi des engagements
objet de la circulaire de la « B.C.T » n° 91- 24, telle que modifiée par les circulaires de la
«B.C.T» n° 93-23 et n° 99-04, qui définit les classes de risques et les taux minima de
provisionnement de la maniére suivante :

e A : actifscourants 0%
e B1: actifs nécessitant un suivi particulier 0%
e B2: actifsincertains 20 %
e B3: actifs préoccupants 50 %
e B4: Actifs compromis 100 %

Les taux de provisionnement par classe de risque sont appliqués au risque net non couvert,
soit le montant de I’ engagement déduction faite des agios réservés et de lavaleur des garanties
obtenues sous forme d’ actifs financiers, d'immeubles hypothéqués, de garanties de |’ Etat et
des garanties des banques et assurances.

Les provisions sur préts et sur comptes débiteurs sont présentées en déduction des rubriques
concernées.

Les provisions sur les engagements hors bilan sont présentées dans la rubrique « Autres postes
des passifs ».
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2.2.

Provisions collectives

En application de la Circulaire aux Banques n° 2012-02 du 11 janvier 2012 portant évaluation
des engagements dans le cadre des mesures conjoncturelles de soutien aux entreprises
économiques, la Banque a constitué par prélévement sur les résultats de |’ exercice 2011, des
provisions a caractére générae dites « Provisions Collectives » en vue de couvrir les risques
latents sur les engagements courants (classe 0) et ceux nécessitant un suivi particulier

(classe 1) au sens de I'article 8 de la Circulaire BCT 91-24 du 17 décembre 1991. Pour la
détermination du montant de cette provision, la banque a retenu la méthodologie édictée par
la note aux établissements de crédits n°2012-08 du 2 mars 2012 qui prévoit les étapes
suivantes :

1- Regroupement des engagements classés 0 et 1 en groupes homogenes par secteur
d’activité ;

2- Calcul des taux de migration moyen pour chaque groupe qui correspond aux risques
additionnels du groupe de I'année N par rapport aux engagements 0 et 1 du méme
groupe de l'année N-1. Ce calcul a été effectué en éliminant les engagements
présentant un profil de risque spécifique a savoir: Clan Ben Ali et entreprises
publiques;

3- Détermination du facteur scalaire par groupe de créances reflétant I’aggravation des
risques. Il ya’ lieu de noter que le calcul du facteur scalaire a été effectué compte tenu
des engagements du clan Ben Ali et ceux des entreprises publiques étant donné que
ces derniers sont également touchés par la conjoncture exceptionnelle observée en
2011;

4- Estimation des taux de provision a appliquer par groupe de créances et
détermination du montant de la provision collective par la multiplication du
montant des engagements 0 et 1 par ces trois parametres.

Comptabilisation du portefeuille titres et desrevenusy afférents

Le portefeuille titres détenu par la Banque est classé en deux catégories: le portefeuille
d investissement et le portefeuille titres commercial.

2.2.1 Portefeuille d’investissement et revenusy afférents

Sont classés dans le portefeuille d’ investissement :

e Lestitres représentant des parts de capital dans les entreprises dont la possession durable
est estimée utile a I’ activité de la Banque (titres de participation a caractére durable) :
Titres de participation, parts dans les entreprises associées et parts dans les entreprises
lides;
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o Lestitres arevenus fixes acquis par la Banque avec I’ intention de les détenir jusqu’ aleurs
échéances (titres d’investissement dont notamment les emprunts obligataires) ;

e Les titres représentant des participations de financement ayant fait I'objet d'une
convention de rétrocession mais qui ne sont pas encore définitivement cédés ;

o Lesfondsgérés par les sociétés SICAR.

Les régles de comptabilisation des opérations sur ces différentes catégories de titres sont
résumées comme suit :

Titres de participation a caractére durable

Ces titres sont comptabilisés au bilan au prix d’ acquisition, frais et charges exclus.
L es participations souscrites et non libérées sont enregistrées en engagements hors bilan pour
leur valeur d’ émission.

Les opérations d’ acquisition et de cession des titres de participation sont constatées soit a la
date du transfert de propriété des titres, soit a la date d’ enregistrement de la transaction a la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis. Les plus values résultant de la cession de ces titres
sont présentées au niveau du poste « Dotations aux provisions et résultat des corrections de
valeurs sur portefeuille d'investissement ».

Les dividendes sur les titres détenus par la Bangque sont pris en compte en résultat dés le
moment oul leur distribution a été officiellement approuvée.

Titres d'investissement.

Les revenus des titres a revenu fixe (obligations) sont pris en compte en produits de fagon
étal ée sur la période concernée.

Les titres représentant des participations de financement.

Les participations de financement sont considérées comme une extension de I'activité
principale de financement et les plus values résultant de leur cession sont assimilées a des
intéréts et font partie des produits d' exploitation bancaire. Ces plus values sont constatées en
produits une seule fois au moment de la cession et sont présentées au niveau du poste
« Revenus du portefeuille d’ investissement ».

Les dividendes sur les titres détenus par la Bangque sont pris en compte en résultat des le
moment oul leur distribution a été officiellement approuvée.

Les impayés en intéréts capitalisés (convertis en participations au capital) sont transférés des
comptes de créances aux comptes de participations. Les agios réservés y afférents sont
transférés au niveau des provisions sur participations.
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Provisions sur participations

Les titres de participation sont évalués a leur valeur d' usage a la date d’ arrété des comptes et

donnent lieu a la constitution de provisions pour couvrir les moins-values éventuellement

dégagées revétant un caractére durable. Cette valeur tient compte de :

- Lavaeur boursiére de I’ action pour les titres cotés,

- La vaeur mathématique calculée a partir du dernier bilan disponible pour les
participations dans |es projets autres qu’ hételiers,

- Lavaleur mathématique calculée a partir du dernier bilan disponible corrigé compte tenu
de la plus value dégagée sur les immobilisations pour les participations dans les projets
hoteliers.

Les participations sur les fonds gérés par les SICAR qui sont effectuées dans le cadre des
conventions de rétrocession, sont évaluées a leur valeur d' usage et compte tenu des perspectives
de recouvrement. Ainsi, il est procédé au provisionnement des participations présentant des
échéances de rétrocession impayées et dont la valeur d’ usage ne couvre pas le colt d acquisition
destitres.

2.2.2 Portefeville titre commercial et revenusy afférents
Le portefeuille titre commercia détenu par la Bangue est classé en deux catégories :

- Les titres de transactions: les titres caractérisés par leur liquidité et dont la durée de
détention ne dépasse pas les trois mois (Bons de trésor a court terme).

- Lestitres de placement : les titres acquis avec I’ intention de les détenir dans un horizon ne
dépassant pas |’ année.

Les revenus afférents & ces titres sont pris en compte en résultat de fagon étalée sur la période
concernée.

La prime sur titres de placement soit la différence entre le prix d’ acquisition et la valeur de
remboursement est étalée sur la durée résiduelle des titres.

2.3. Comptabilisation des dépdts dela clientéle et des chargesy afférentes.

Les charges d'intéréts sur les dépobts et avoirs de la clientéle sont constatées par nature de
dép6t de la maniére suivante :

- Les intéréts sur comptes courants sont positionnés sur les comptes de la clientéle et
comptabilisés trimestriellement. Les dates de valeur utilisées pour le calcul des intéréts
sur comptes courants de la clientéle varient selon la nature des opérations de retrait ou de
versement effectués par la clientéle, et ce conformément alacirculaire dela« B.C.T » n°
91-22.

- Lesintéréts sur comptes a terme sont positionnés sur les comptes de la clientéle a terme
échu et font |’ objet d’ abonnement a chagque date d’ arrété.




B

O N° 4200 Jeudi 27 Septembre 2012 PAGE -11-

2.4. Comptabilisation desressources et des chargesy afférentes.

25

Les emprunts contractés par la Bangque sont constatés au bilan au fur et @ mesure des tirages
effectués.

Les intéréts sur emprunts sont comptabilisés parmi les charges a mesure qu’ils sont courus.

Les emprunts extérieurs contractés par la Banque et bénéficiant d’une prise en charge, par
Tunis Ré, de la perte de change y découlant sont présentés au niveau des états financiers en
dinars tunisiens convertis sur la base du cours historique.

Les emprunts en devises dont la « S.T.B » encourt |e risque de change sont réévalués a la date
d’ arrété aux taux en vigueur a cette date. Les pertes de change latentes sont portées en résultat.

. Comptabilisation des opérations libellées en monnaies étrangeres et du résultat de

change.

2.6.

Les opérations de change manuel de billets de Banques sont comptabilisées quotidiennement
au cours du jour de I'opération. Le résultat de change représente dans ce cas la différence
entre le cours d' achat et de vente du jour concerné.

Les comptes de bilan Libellé en monnaies étrangeéres, y compris les positions de change, font
I’ objet d’'une réévaluation du cours fixe au cours de change en vigueur a la date d arrété.
L’ écart dégagé est enregistré dans un compte de bilan « 38.391Ecart de conversion ».

L esvaleursimmobilisées et amortissements

Les immobilisations sont comptabilisées aleur colt d'acquisition compte tenu du pourcentage
de récupération de la TV A de |'année précédente.

Les immobilisations sont amorties linéairement. Les taux d'amortissement appliqués par la
Banque se détaillent comme suit :

-Immeubles 2%
-Matériel de transport 20%
10 %
-Mobilier et matériel de bureau 15%
20% (*)
-Matériel de sécurité, de communication et de climatisation 10%
e . 15%
-Matériel informatique 33% (*)
-Logicielsinformatiques 33%
-Agencements, aménagements et installations 10%

*) Taux appliqué pour les acquisitions a partir du 1% Janvier 2008.
( applique p q p
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Toutefois, et par dérogation au principe comptable du colt historique, la Banque a procédé au
cours de I’exercice 2000 a la réévauation des terrains et des constructions. Cette réévaluation a
induit une augmentation des capitaux propres pour un montant de 37 324 MD présenté au niveau
du poste « Autres capitaux propres ».

3. FAITSMARQUANTSDE L'EXERCICE

Lesfaits marquants de I’ exercice 2011 se résument comme suit :

3.1 Moadification comptable

Les soldes des provisions sur engagements et celles pour risques et charges ont fait I'objet de
corrections nécessaires pour améliorer la couverture des risques antérieurs al’ exercice 2011 et se
rapportant essentiellement a I'estimation des garanties. De méme le traitement comptable de

I’emprunt BAD VI, décomptabilisé en 2003, afait I’ objet aussi d’ une correction.

Ains les redressements comptables, constatés par le biais du compte des modifications
comptables affectant les résultats reportés, ont résulté de :

Objet de |’ gjustement Montant en mD

1. Ajustement des provisions des créances sur laclientéle -140 158

2. Ajustement de la provision sur les fonds gérés par la STB
-10 008

SICAR

3. Ajustement des provisions pour risgue fiscal -8 737
4. Effeed'IS 41 626
Tota -117 277

Les effets d' impdt résultant des modifications comptables apportées aux capitaux propres sont:

- Unreport d'IS qui sera déduit des impéts et des acomptes provisionnels des exercices
antérieurs (a partir de 2011) pour un montant de 14 134 mD.

- Un actif d’'impdt différé au titre du report déficitaire de I’ ordre de 27 492 mD. Cet actif
d'impbt a éé constaté sous I’hypothese de la capacité de la banque de réaliser des
bénéfices futurs permettant de résorber ce report déficitaire.

Compte tenu des difficultés de retraitement des exercices antérieurs, les données de I’ exercice
2010 n’'ont pas fait |’ objet d’ un retraitement en proforma pour les besoins de comparabilité.

3.2 Provision collective

En application de la Circulaire aux Banques n° 2012-02 du 11 janvier 2012 , la STB a constitué
par prélévement sur les résultats de I'exercice 2011, des provisions a caractére générale dites
« Provisions Collectives » pour un montant de 53.928 millions de Dinars en vue de couvrir les
risques latents sur les engagements courants (classe 0) et ceux nécessitant un suivi particulier
(classe 1) au sensdel’article 8 dela Circulaire BCT 91-24 du 17 décembre 1991.
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3.3 Dotation de I’ Etat

En application de la loi approuvée par I' Assemblée Nationale Constituante, la STB a bénéficié de
lamise en jeu de la garantie de |’ Etat en matiére de remboursement des échéances 2011 42014 de
certaines lignes des crédits extérieures pour |I'amélioration de la couverture des risques. Cette
dotation, imputée parmi les fonds propres, porte sur 117 millions de Dinars, est remboursable en
cas de rétablissement de I’ équilibre financier de la Banque.

Note 4.1 — Caisse, et avoirs aupres de la BCT, CCP et TGT

Le solde de ce poste s'éleve a 119 408 mD au 31/12/2011 contre 247 711 mD au
31/12/2010 et se détaille comme suit :

Libellé 31/12/2011 31/12/2010
Caisse 29 377 28 498
BCT 88865 218160
ccp 1162 1049
TGT et Reprise de liquidité 4 4
Total 119408 247711

- Les comptes « B.C.T » Dinars présentent des suspens, qui sont en cours d’apurement.

- Le tableau suivant récapitule ces suspens par date d’antériorité :

ANTERIORITE DEBIT BCT | DEBIT STB CREDIT BCT CREDIT STB

Moins d'un trimestre 218 055 304 532 870 682 333 575417 312 315768
Plus d'un trimestre 60 242 653 69 587 403 10 154 188 123 840 824
Plus d'un semestre 1906 786 8 092 642 2 654 632 64 973 760
Plus d'un an 4509 525 1014 797 3480 775 44396 773
TOTAL 284 714 268 611 565 524 349 865 012 545 527 125

- Les comptes « B.C.T » Devises présentent des suspens, qui sont en cours d’apurement.

Ces suspens sont récapitulés par devises et par ancienneté dans le tableau suivant :
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DEVISE ANTERIORITE LC LD NC ND LC ET NC BCTLD ET ND BCT COURS = EE'I"\an(]:DBCT LD ET ND BCT EN mD
Moins d'un trimestre 0 0 0 0 0 0 0,4044 0 0
AED Plus d'un trimestre 0 0 0 0 0 0 0,4044 0 0
Plus d'un semestre 0 0 0 0 0 0 0,4044 0 0
Plus d'un an 0 191 0 0 0 191 0,4044 0 77
0 191 0 0 0 191 0 77
Moins d'un trimestre 2545 20 003 24 360 75970 26 905 95973 1,4551 39 149 139 650
CAD Plus d'un trimestre 0 0 0 2 480 0 2480 1,4551 0 3609
Plus d'un semestre 359778 763288 356032 12 970 715 810 776 258 1,4551 1041575 1129532
Plus d'un an 47 7 62 560 6 990 62 608 6997 1,4551 91 100 10 182
362370 783298 442 952 98 410 805 323 881 708 1171824 1282 973
Moins d'un trimestre 1010 0 0 465 1010 465 1,5819 1598 736
CHE Plus d'un trimestre 0 61 340 0 0 0 61340 1,5819 0 97 031
Plus d'un semestre 0 2510 6 000 0 6 000 2510 1,5819 9491 3970
Plus d'un an 109 13515 5297 600 5 406 14115 1,5819 8 551 22 327
1119 77 365 11 297 1 065 12 416 78 430 19 640 124 064
Moins d'un trimestre 0 3424799 0 0 0 3424799 0,2587 0 886 047
DKK Plus d'un trimestre 0 0 0 0 0 0 0,2587 0 0
Plus d'un semestre 18 900 0 0 0 18 900 0 0,2587 4 890 0
Plus d'un an 0 18 800 0 0 0 18 800 0,2587 0 4 864
18 900 3443599 0 0 18 900 3 443 599 4 890 890 911
Moins d'un trimestre 0 0 0 0 0 0 0,0196 0 0
DZD Plus d'un trimestre 0 0 0 0 0 0 0,0196 0 0
Plus d'un semestre 0 0 0 0 0 0 0,0196 0 0
Plus d'un an 0 0 0 440720 0 440 720 0,0196 0 8616
0 0 0 440720 0 440 720 0 8 616
Moins d'un trimestre| 1988 743 8 129 487 9908 836 2475 426 11 897 578 10604 913 1,9383 23061 076 20 555 502
EURO Plus d'un trimestre 1169984 2334537 1661963 1083403 2831947 3417939 1,9383 5489 163 6 624 992
Plus d'un semestre | 1778928 2167333 671558 278 463 2 450 486 2445796 1,9383 4749 777 4 740 687
Plus d'un an 2000008 4812598 3926 090 4 303 108 5926 099 9115706 1,9383 11 486 557 17 668 973
6 937 663 17 443 955 16 168 447 8 140 400 23106 110 25 584 354 44 786 573 49 590 154
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DEVISE ANTERIORITE LC LD NC ND LC ET NCBCTLD ET ND BCT COURS =© IELanDBCT LD ET ND BCT EN mD
Moins d'un trimestre 18 65249 208 597 57 363 208 616 122 612 2,3155 483 050 283 908
GBP Plus d'un trimestre 0 0 0 3106 0 3106 2,3155 0 7 193
Plus d'un semestre 7 682 1599 1412 4915 9093 6514 2,3155 21 056 15084
Plus d'un an 12 763 15 873 1889 10 343 14 652 26 216 2,3155 33 926 60 702
20 463 82721 211898 75 727 232 361 158 448 538 032 366 887
Moins d'un trimestre |38 651 450 38 651 450 0 0 38 651 450 38 651450 0,0194 749 258 749 258
IPY Plus d'un trimestre |52 845 439 52 845 439 0 0 52 845 439 52 845 439 0,0194 1024 409 1024 409
Plus d'un semestre 0 0 0 0 0 0 0,0194 0 0
Plus d'un an 2574 423 0 0 0 2574 423 0 0,0194 49 905 0
94 071 312 91 496 889 0 0 94 071 312 91 496 889 1823572 1773 667
Moins d'un trimestre 3000 0 0 0 3000 0 5,3302 15991 0
KWD Plus d'un trimestre 2240 0 0 0 2240 0 5,3302 11 940 0
Plus d'un semestre 3430 0 0 0 3430 0 5,3302 18 283 0
Plus d'un an 0 0 0 0 0 0 5,3302 0 0
8 670 0 0 0 8 670 0 46 213 0
Moins d'un trimestre 0 0 0 0 0 0 1,1795 0 0
LYD Plus d'un trimestre 0 0 0 0 0 0 1,1795 0 0
Plus d'un semestre 0 25791 0 0 0 25791 1,1795 0 30420
Plus d'un an 0 0 0 0 0 0 1,1795 0 0
0 25 791 0 0 0 25791 0 30 420
Moins d'un trimestre 0 0 0 0 0 0 0,1728 0 0
MAD Plus d'un trimestre 0 0 0 0 0 0 0,1728 0 0
Plus d'un semestre 0 0 0 0 0 0 0,1728 0 0
Plus d'un an 0 0 612 0 612 0 0,1728 106 0
0 0 612 0 612 0 106 0
Moins d'un trimestre 0 0 0 0 0 0 0,0051 0 0
MRO Plus d'un trimestre 0 0 0 0 0 0 0,0051 0 0
Plus d'un semestre 0 0 0 0 0 0 0,0051 0 0
Plus d'un an 0 0 0 0 0 0 0,0051 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
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DEVISE ANTERIORITE LC LD NC ND LC ET NC BCTLD ET ND BCT COURS HE IIEELanDBCT LD ET ND BCT EN mD
Moins d'un trimestre 0 0 0 350 0 350 0,2478 0 87|
NOK Plus d'un trimestre 0 0 0 0 0 0 0,2478 0 0
Plus d'un semestre 0 0 0 0 0 0 0,2478 0 0
Plus d'un an 0 142 300 97 325 97 142 625 0,2478 24 35 343
0 142300 97 675 97 142 975 24 35 430
Moins d'un trimestre 0 0 0 0 0 0 0,4000 0 0
0AR Plus d'un trimestre 0 0 0 0 0 0 0,4000 0 0
Plus d'un semestre 0 0 0 0 0 0 0,4000 0 0
Plus d'un an 0 0 0 0 0 0 0,4000 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
Moins d'un trimestre 0 0 0 0 0 0 0,3961 0 0
SAR Plus d'un trimestre 0 0 0 15 290 0 15290 0,3961 0 6 056
Plus d'un semestre 0 0 0 0 0 0 0,3961 0 0
Plus d'un an 0 0 0 0 0 0 0,3961 0 0
0 0 0 15 290 0 15 290 0 6 056
Moins d'un trimestre 0 0 10 500 11 075 10 500 11075 0,2158 2 266 2390
SEK Plus d'un trimestre 0 0 0 0 0 0 0,2158 0 0
Plus d'un semestre 0 0 0 0 0 0 0,2158 0 0
Plus d'un an 0 0 45 474 0 45 474 0 0,2158 9813 0
0 0 55 974 11 075 55 974 11 075 12 079 2 390
Moins d'un trimestre| 8 605252 6 772975 3312 152 26 423 242 11917 404 33196217 1,4993 17 867 763 49 771 087
USD Plus d'un trimestre 2197334 5346307 1866327 2130968 4 063 661 7477275 1,4993 6 092 646 11 210679
Plus d'un semestre 546 078 21 231081 850 075 1 969 868 1396 153 23200949 1,4993 2093 252 34 785 182
Plus d'un an 2667032 2708569 1489482 3831837 4 156 515 6 540 406 1,4993 6 231 862 9 806 031
14 015 696 36 058 932 7 518 036 34 355 915 21533733 70 414 847 32 285 523 105 572 979
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Le compte « Position/ Mouvement/ Fonds/IBS » figurant au niveau de la rubrique caisse
inclut des écarts non justifiés par rapport au solde déclaré par 'IBS pour un montant de
281 mD.

Le détail de cet écart par centre se présente comme suit :

Centre fort Solde solde ECART
réel comptable
SOUSSE - 902 -902
JENDOUBA 310 60 250
NABEUL 318 666 -348
SFAX 17 565 -548
MEDNINE 720 669 51
GAFSA 0,609 411 -410
TUNIS 2475 849 1626
TOTAL 3842 4122 -281

Note 4.2 — Créances sur les établissements bancaires et financiers

Le solde de ce poste s'éleve a 329 007 mD au 31/12/2011 contre 276 391 mD au

31/12/2010. 1l se détaille comme suit :

Libellé

31/12/2011 31/12/2010

Créances sur les établissements bancaires: 41 261 16 186
- Banques Résidentes 4 21
- Banques non Résidentes 32 697 10 824
- Organismes financiers (sociétés de leasing) 8 560 5341
Institutions Financieres: 287 746 260 205
- Banques Résidentes 282915 250 379
- Banques non Résidentes* 4 831 9 826

Total 329007 276 391

- Les comptes correspondants débiteurs sont présentés nets des comptes correspondants

créditeurs par devise.

- Les comptes correspondants présentent des suspens qui sont en cours d’apurement.

Le tableau suivant récapitule ces suspens par devises et par ancienneté :
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DEBIT CREDIT DEBIT STB CREDIT STB DEBIT STB CREDIT STB

ANTERIORITE DES SUSPENS DEVISES CORRES CORRES DEBIT STB CREDIT STB +DEBIT +CREDIT COURS +DEBIT +CREDIT
CORRES DEV CORRES DEV CORRES mD CORRES mD
SUP 3 MOIS INF 6 MOIS DzD 2593 987 0 0 0 2593 987 0 0,0020 5071 0
SUP 3 MOIS INF 6 MOIS EUR 3 828 665 4523 262 4579442 5157728 8 408 108 9680990 11,9383 16297435 18 764 663
SUP 3 MOIS INF 6 MOIS GBP 276 255 270 614 144 627 830 420 882 271444  2,3155 974 552 628 529
SUP 3 MOIS INF 6 MOIS JPY 2000 22728 0 0 2000 22728 0,0194 39 441
SUP 3 MOIS INF 6 MOIS KWD 0 0 0 0 0 0 5,3302 0 0
SUP 3 MOIS INF 6 MOIS LYD 0 0 0 0 0 0 1,1795 0 0
SUP 3 MOIS INF 6 MOIS NOK 24 000 18 000 0 0 24 000 18000 0,2478 5947 4 461
SUP 3 MOIS INF 6 MOIS SAR 1301 15761 0 280 1301 16 041 0,3961 515 6 353
SUP 3 MOIS INF 6 MOIS SEK 40 4 500 5 865 1150 5905 5650 0,2158 1274 1219
17 284 833 19 405 666
SUP A 6 MOIS INF 12 MOIS DzD 1231 0 2000 10 003 3231 10 003 0,0020 6 20
SUP A 6 MOIS INF 12 MOIS EUR 8 366 511 8 518 898 6069537 4811026 14436048 13329924 11,9383 27981391 25837391
SUP A 6 MOIS INF 12 MOIS GBP 1613 5438 981 4124 2594 9562 2,3155 6 007 22 140
SUP A 6 MOIS INF 12 MOIS JPY 8 960 497558 57672000 57672579 57680 960 58 170137 0,0194 1118 145 1127 628
SUP A 6 MOIS INF 12 MOIS KWD 6 886 0 0 3442 6 886 3442 5,3302 36 703 18 347
SUP A 6 MOIS INF 12 MOIS LYD 0 0 76 930 76 928 76 930 76928 1,1795 90 739 90 737
SUP A 6 MOIS INF 12 MOIS NOK 0 0 0 0 0 0 0,2478 0 0
SUP A 6 MOIS INF 12 MOIS SAR 5 0 62 0 67 0 0,3961 27 0
SUP A 6 MOIS INF 12 MOIS SEK 10 0 700 50 000 710 50000 0,2158 153 10 790
29233171 27107 053
SUP A 12 MOIS DzD 280547 12 296 215 0 2592884 280 547 14 889099 0,0020 548 29 108
SUP A 12 MOIS EUR 13670066 29363947 19606846 9074887 33276913 38438834 11,9383 64500640 74 505992
SUP A 12 MOIS GBP 24 362 27929 67 904 61 020 92 267 88949 2,3155 213 644 205 961
SUP A 12 MOIS JPY 2103 693 208 285 1152 685 60 370 3 256 378 268 655 10,0194 63 125 5208
SUP A 12 MOIS KWD 0 0 2240 3017 2240 3017 5,3302 11 940 16 082
SUP A 12 MOIS LYD 350 021 437 176 765 181 601 210 1115201 1038386 11,1795 1 315 380 1224777
SUP A 12 MOIS NOK 0 1472 3 500 383 3500 1856 0,2478 867 460
SUP A 12 MOIS SAR 500 0 134 27 634 27 0,3961 251 11
SUP A 12 MOIS SEK 184 17 604 83 155 5660 83 339 23264 0,2158 17 984 5020
SUP A 12 MOIS MRO 0 300 165 0 5421190 0 5721355 0,0051 0 29 391
66 124 379 76 022 010
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Lapplicatif dédi¢ a la gestion des préts en devises ne permet pas de retracer toutes les

opérations effectuées par la banque.

Note 4.3 — Créances sur la clientéle

L'évolution comparée des engagements nets entre 2010 et 2011 se présente comme suit :

en mD
Libelle 31/12/2011  31/12/2010
- Comptes courants débiteurs 694 570 643 512
- Crédits sur ressources spéciales 264 508 266 053
- Les créances prises en charge par I'Etat 56 702 62 072
- Bonification prise en charge par I'Etat 27 597 27 597
- Comptes courants associés 227 611 231 158
- Autres concours 2 la clientéle 5505 832 5081 611
- Créances a abandonner 3 562 3 562
- Créances rattachées 44 696 45 473
Total Brut 6 825078 6 361 038
Provisions 503 710 324 267
- Provisions sur comptes courants 127 686 82 731
- Provisions sur ressources spéciales 49 222 29 318
- Provisions sur autres concouts 2 la clientéle 254 327 200 373
- Provisions sur comptes courants associés 18 092 11 390
- Provisions sur créances a abandonner 455 455
- Provisions collectives 53 928
- Agios réservés 755 922 672 049
- Agios réservés sur comptes courants 37 497 31214
- Agios réservés sur autres concours a la clientele 584 596 502 146
- Agios réservés sur comptes courants associés 37 601 37 601
- Agios réservés sur ressources spéciales 93 121 97 981
- Agios réservés sur créances a abandonner 3107 3107
- Produits pergus d'avance 8154 12 864
Total Net 5 557 292 5 351 859
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La structure de l'encours net des créances sur la clientéle au 31/12/2011 est la suivante :

en mD
. Produits
. Encours Créances . Agios Encours
Libellé Provisions pergus
Brut Rattachées Réservés Net
d'avance
C/C Débiteurs 694 570 16 476 -127 686 -37 497 545 864
C/ Ressources spéciales 264 508 545  -103150 93 121
Comptes courants associés 227 611 -18 092 37 601
Autres conc. ala clientele 5590 131 27675  -254327 -584 596
- Créances a abandonner 3562 -455 3107 0
Total 6 780 382 44 696 -503 710 -755 922 8154 5557292

Le rapprochement des engagements clientele avec les données issus de la situation risque fait

ressortir un écart de 1.8 MD.

Le systeme d’information de la banque n’assure pas la tragabilité, le recoupement et le
contrdle des soldes des comptes « Produits percus d’avance » se rapportant aux crédits a la
clientele. Cependant, des ajustements sont effectués pour I'estimation de ces soldes en fin

d’exercice, sur la base de situations extra-comptable du portefeuille.

Agios réservés :

Les comptes d'agios réservés arrétés au 31/12/2011 se détaillent comme suit :

En mD

Libellé 31/12/2011  31/12/2010
Agios réservés sur C/C 37 497 31214
Agios réservés sur Avals et Cautions 6 500 5495
Agios réservés sur régularisation soldes débiteurs 0 0
Agios réservés sur intéréts crédits moyen terme ordinaires 89 082 60 841
Agios réservés sur intéréts crédits moyen terme consolidés 167 715 164 617
Agios réservés sur crédits garantis par I’'Etat 4 287 4565
Agios réservés sur Ressources Spéciales 93121 97 981
Agios téservés sur C/C Associés 37 601 37 601
Intéréts de retard réservés sur créances contentieuses 317 012 266 628
Agios téservés/ créances a abandonner 3107 3107
Sous Total 755 922 672 049
Agios réservés sur créances prises en charge par 'Etat 10 935 11776
Agios réservés sur créances rattachées 8 705 8 705
Total 775 562 692 530

Suite a la mise en place depuis 2007 du nouveau progiciel du contentieux « IMX » une partie
des intéréts de retard a été calculée, réservée et comptabilisée pour un montant de 317 012
mD.
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Ces intéréts de retard réservés sur créances contentieuses concernent seulement une partie

des créances contentieuses gérées par le nouveau progiciel du contentieux et qui sont calculés

et comptabilisés automatiquement par ce systeme.

Les agios réservés sur les comptes courants associés sont comptabilisés en partie au niveau

du compte agios réservés sur CCA et en partie au niveau des comptes agios réservés sur les

autres engagements.

Les comptes de provisions ont connu les mouvements suivants au cours de 'exercice 2011 :

En mD
Désignation Montant

SOLDE AU 31/12/2010 554 276
REAFFECTATION ETAT BAD 6 AUX COMPTES DE PROVISIONS -35 877

MODIFICATIONS COMPTABLES SE RAPPORTANT AUX COMPTES DE PROVISIONS SUR

LES ENGAGEMENTS 140 157

MODIFICATIONS COMPTABLES SE RAPPORTANT AUX COMPTES DE PROVISIONS SUR

LES FONDS GERES 10 008
MODIFICATIONS COMPTABLES SE RAPPORTANT AUX COMPTES DE PROVISIONS SUR

RISQUES 8 737
DOTATIONS AUX PROVISIONS SUR ENGAGEMENTS 55 657
DOTATIONS AUX PROVISIONS COLLECTIVES (1) 53 928
DOTATIONS AUX PROVISIONS SUR TITRES 3924
DOTATIONS AUX PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 7277
REPRISES DES PROVISIONS SUR ENGAGEMENTS -32 537
REPRISES DES PROVISIONS SUR TITRES -2 561
REPRISES DES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES -6 965
SOLDE AU 31/12/2011 756 023

(1) En application de la note aux établissements de crédits n°® 2012-08 du 2 mars 2012

fixant la méthodologie référentielle de détermination de la provision collective
édictée par la Circulaire BCT n° 2012-02 du 11 janvier 2012 pour couvrir les risques
latents sur les engagements courants et ceux nécessitant un suivi particulier. Le
montant de la provision collective a été estimé a 53 928 mD et se détaillant comme

suit :
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Tx MIG Facteur Provision
Classes 0&1  Moyen Scalaire TX de collective
ACTIVITE DEC 2011  2007/2011 2010/2011 provision 2011
AGRICULTURE 61 493 8,82% 0,52 20,00% 563
AUTRES INDUSTRIES 7 831 4,61% 1,11 25,00% 101
AUTRES SERVICES 729 294 2,32% 0,69 25,00% 2927
BATIMENT & T.P 302 919 3,58% 1,4 20,00% 3030
COMMERCES 625 303 2,89% 1,59 25,00% 7196
II\?ENUSE;EZ];%RIERES 1182526 4,37% 1,81 25,00% 23393
PROMOTION IMMOBILIERE 320 378 5,87% 0,83 15,00% 2343
TOURISME 542 792 9,31% 1,12 20,00% 11 290
AUTRES 48 068 3,53% 3,09 42,04% 2202
CONSOMMATION 76 690 2,73% 0,15 20,00% 04
HABITAT 1 084 358 0,76% 0,99 10,00% 819
Total 4 981 652 53 928

NB : Tous les taunx de provisionnements appliqués sont cenx édictés par la note 2012-08 sauf celui
applicable aux créances classées parmi les autres secteurs et non prévu par la dite circulaire. La STB a

appliqué le taux moyen de migration observe.

Les garanties retenues par la Banque pour la détermination des provisions sur les
engagements sont arrétées dans certains cas en labsence d’un inventaire des documents

juridiques les justifiant (certificats de propriété, attestation AFT, AFI....).

L’appréciation et I’évaluation des risques sur les engagements de certains organismes et
entreprises  publiques présentant des indices de  difficultés financieres dont
principalement la société EL. FOULADH, la STIP, etc.., s’avere liées aux discussions et aux

plans et programmes de restructuration de ces entreprises et de leurs mises en place.

Pour la société STIA, les engagements qui s’élevent au 31/12/2011 a 36,474 Millions de
Dinars ont été couverts par des provisions et des agios réservés a hauteur de 19,396 Millions
de Dinars. La perte finale calculée par les services de la banque est de 18,026 millions de

dinars.

Note 4.4 — Portefeuille titres commercial

Le solde de ce poste s'éleve a 132 557 mD au 31/12/2011 contre 14 758 mD au 31/12/2010
Le portefeuille-titres commercial est composé de titres a revenus fixes émis par 'Etat et de
titres a revenus variables.
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Libellé 31/12/2011  31/12/2010

Bons de trésor a court terme 75113 4 851
Bons de trésor assimilables 57 397 9 837
Créances et dettes rattachées 1852 446
Dépréciation des bons de trésor assimilables -269 -322
Intéréts pergus d'avance -1 536 -54

Total 132 557 14 758

Note 4.5 — Portefeuille d’investissement

La valeur du portefeuille titres est passée de 293 984 mD au 31/12/2010 a 303 667 mD au

31/12/2011 et se détaille comme suit :

Lol 31/12/2011 31/12/2010

- Titres d'investissement 27 938 19 003
- Titres de participation 216 525 203 753
- Parts dans les entreprises associées et co-entreprises 82 161 82 968
- Parts dans les entreprises liées 121 397 121 009
- Sociétés en liquidation 582 676
- Participations en rétrocession 20 727 20 866
- Créances et dettes rattachées -332 -332

Valeur Brute 468 998 447 943
Provisions 165 331 153 959

Valeur Nette 303 667 293 984

Les mouvements par catégorie de titres classés dans le portefeuille d'investissement sont

retracés dans le tableau suivant :

En mD
Valeur Provisions D e Provisions au
Libellé Comptable au 31/12/10 Dotations Reprises Comptable 31/12/11

Les titres d'investissement 27 938 650 -650
Les SICAR 110 443 225803 10008 -35 812
Les titres de participation 330949 127 506 3925 2561 128 869
Les créances rattachées 332 0 0
Total 468998  -153 959 -3925 2561 10 008 -165 331
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La liste des principales entreprises filiales au 31/12/2011 se détaille comme suit :

En mD
Quote part du Valeur Valeur
Filiales capital détenu par Comptable Provision Comptable
la « S.T.B » Brute Nette
SECTEUR FINANCIER
STRC 91,4% 33 801 18 602 15199
STB SICAR 49,2% 8 355 1197 7 158
STB INVEST 94,4% 34676 34 676
SOFIGES 61,3% 4749 4749
BFT 78,2% 3535 3535 0
-SECTEUR TOURISTIQUE | _
SKANES PALACE INTERNATIO 99,8 6180 6 180 0
AFRICA SOUSSE 96,9 9 050 9 050 0
ED-DKHILA 61,2 3221 ' 3221
CIE HOTELI CENTRES VILLES 70,3 2488 2488
-SECTEUR BATIMENT .
IMMOBILIERE DE L'AVENUE 84,7 7 461 7461
-SECTEUR SERVICES _ _
50 2 000 1071 929

STE LA GENERALE DE VENTE
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Le portefeuille investissement comprend les Fonds Gérés par la société « STB SICAR » d'une
valeur totale de 111.294 mD, et qui ont été provisionnés a hauteur de 35.812 mD. Le solde
des fonds gérés se détaille comme suit :

Fonds gérés Fonds initial cl:}é)??allti?;':ss 3 18/(;12(1;23;11
Fonds gérés STB 1 (1999) 8 000 -1 171 6 829
Fonds gérés STB 2 (2000 ) 8 000 1634 9 634
Fonds gérés STB 3 (2001 ) 5000 892 5892
Fonds gérés STB 4 (2002) 6 500 1126 7 626
Fonds gérés STB 5 (2003 ) 6 824 1438 8 262
Fonds gérés STB 6 (2005 ) 2707 86 2793
Fonds gérés STB 7 (20006 ) 800 60 860
Fonds gérés STB 8 (2007) 9371 1207 10 578
Fonds gérés STB 9 (2008 ) 4 800 232 5032
Fonds gérés STB 10 (2008 ) 8 748 141 8 889
Fonds gérés STB 11 (2009 ) 6 000 387 6 387
Fonds gérés STB 12 (2009 ) 9 898 476 10 374
Fonds gérés STB 13 (2010) 10 000 259 10 259
FG 11D SICAR 2 000 635 2635
FG 21D SICAR 2 000 441 2441
FG 3 ID SICAR 5436 1198 6 634
FG 4 1D SICAR 360 25 385
FG 51D SICAR 1133 233 1366
FG 6 ID SICAR 4 000 418 4418
Total

101 577 9717 111 294
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Au 31 Décembre 2011, la situation des emplois des Fonds Gérés se détaille comme suit :

En mD
Titres de L.
o L. . Participations .
Fonds Gérés participations a ) Titres SICAV
directes
rétrocéder
Fonds gérés STB 1 (1999) 2966 2 094 1970
Fonds gérés STB 2 (2000 ) 6 287 299 4 082
Fonds gérés STB 3 (2001 ) 3318 1 000 1611
Fonds gérés STB 4 (2002) 6 940 1713
Fonds gérés STB 5 (2003 ) 7 302 231 2 205
Fonds gérés STB 6 (2005) 2810 79 732
Fonds gérés STB 7 (20006 ) 405 390 124
Fonds gérés STB 8 (2007 ) 7 425 382 3199
Fonds gérés STB 9 (2008 ) 4 800 246
Fonds gérés STB 10 (2008 ) 8 748 120
Fonds gérés STB 11 (2009 ) 3168 3041
Fonds gérés STB 12 (2009 ) 4 465 681 5229
Fonds gérés STB 13 (2010 ) 10 259
FG 11D SICAR (2002) 1289 1630
FG 2 ID SICAR (2002) 1 641 956
FG 3 ID SICAR (2003) 3877 140 2 834
FG 4 ID SICAR (2005) 358 29
FG 51D SICAR (2000 ) 951 404
FG 6 ID SICAR (2007) 2891 1526

Note 4.6 — Valeurs immobilisées

Les valeurs immobilisées nettes s'élévent a2 79 836 mD au 31/12/2011. Les mouvements
enregistrés au cours de I'exercice 2011 se détaillent comme suit :

Valeur  Acquisition  Valeur . . Amort Valeur
. i . Amort. Au Dotation /  Sortie
Libellé Brute au / Cession Brute au au Nette au

31/12/2010 Régul. 2011 Am
31/12/2010 2011 311211 V1% cgu O™ 31/12/2011 31/12/2011

actif 2010
Immobilisations Incorporelles 6 266 2034 8 300 5505 741 0 6 246 2054
Logiciel informatique _ 6 209 2034 8 243 5505 741 6 246 1997
Droit au bail ] 57 0 57 0 0 57
Frais études et développement 0 0 0 0 0 0 0 0
Immobilisations Corporelles 173 816 4009 177 825 94 543 5770 -270 100 043 77 782
Terrains 17773 0 17773 17773
Constructions - 65021 920 65 941 22 492 1329 23 822 42 119
Mobilier de bureaux 7 4727 140 4 867 4244 188 4432 435
Matériel de transport 7 1431 -270 1161 897 67 -270 694 467
Matériel informatique - 29478 1315 30 793 26 813 2 338 29 151 1642
Matériel de communication 7 1764 19 1783 1556 49 1605 178
Matériel de bureaux - 140653 55 14 708 13 784 261 14 045 663
Matériel de sécurité 7 2 239 132 2371 1749 93 1 842 529
Matériel de climatisation _ 4 602 9 4611 3165 239 3 404 1207

Agencements, amén. et instal. 24 057 677 24734 18 164 1 065 19 228 5 506
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Valeur  Acquisition  Valeur . . Amort Valeur
. . Amort. Au Dotation /  Sortie
Libellé Brute au  / Cession  Brute au i au Nette au
31/12/2010 Régul. 2011 Amort
31/12/2010 2011 31/12/11 . 31/12/2011 31/12/2011
actif 2010
Mob- bureau hors expl 7 32 0 32 24 0 24 8
~ Mat-outil hors exploit _ 293 3 296 266 8 274 21
Immeubles hors exploit _ 6 855 5 6 860 1 389 133 1522 5339
Mat-bureaux en instance affect 100 1 101 0 0 101
Constructions en cours 7 791 1003 1794 0 0 1794
TOTAL 180 082 6043 186 125 100 048 6 511 -270 106 289 79 836

La Banque n’a pas procédé en 2011 a une mise a jour exhaustive de l'inventaire physique des
immobilisations
En outre, la Banque ne dispose pas d’une base de données détaillant les immobilisations

comptabilisées par la banque par nature d’'immobilisations et par référence.

Note 4.7 — Autres actifs

Au 31/12/2011, les autres postes d'actif totalisent 550 393 mD contre 488 852 mD au
31/12/2010 et se détaillent comme suit:

Libellé 31/12/2011  31/12/2010

- Préts au personnel 102 632 100 947

- Frais médicaux a récupérer 2811 3 287
- Etat, impot et taxes (1) 47 621 8 009
- Stock divers 782 1339
- Différence de change a la charge de I'état 2 246 7
- Ecart de conversion 4219 4125
- Siége, succursales et agences (3) 26 0061 36 514
- Comptes de régularisation actif (2) 291 226 241 225
- Valeurs présentées a la compensation 24 208 30710
- Effets financiers en recette 107 107
- Débits a régulariser 16136 15 845
- Charges payées d'avance 589 545
- Produits a recevoir 3 497 2 256
- Créances cédées 2136 2219
- Autres 26 122 41716
TOTAL 550 393 488 852

(1) laugmentation du solde de cette rubrique résulte principalement de la comptabilisation
d’un actif d’impot de 41 626 mD lié au traitement de la modification comptable
constatée sur les capitaux propres d’ouverture de I'exercice 2011.
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(2) Le solde de cette rubrique comprend les montant des échéances réglées en 2011 et les
montants des intéréts a échoir au titre des exercices 2012-2013-2014 relatifs a des
emprunts extérieurs couverts par la loi relative a la mise en jeu de la garantie de PETAT

en maticre de remboursement des échéances des lignes des crédits extérieurs.

(3) Les comptes inter-siege (35 100 xxx) et (35 200 xxx) et les comptes relatifs a lactivité

monétique présentent des suspens anciens en cours d’apurement. Par ailleurs, les

suspens débiteurs nets non identifiés et relatifs a linter-sicge sont provisionnés a

concurrence de 4 767 MD. Ce montant a été déterminé par application d’'un taux de

provisionnement de 100% pour les suspens antérieurs a 2011, de 50% pour les suspens

du premier semestre 2011 et de 20% pour les suspens du troisi¢me trimestre 2011.

Note 4.8 — Dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers

Au 31/12/2011 ce poste totalise 151 699 mD contre 176 029 mD au 31/12/2010. Sa

répartition pat nature d'établissement bancaire et financiers est la suivante :

Libellé 31/12/2011  31/12/2010

Etablissements bancaires : 59 519 59959
- Banques de dépots 134 84
- Banques d'investissement 0 0
- Organismes financiers 0 0
- Banques non résidentes 59 385 59 875
Emprunts interbancaires 92180 116 070
ZTotal 151 699 176 029

- Les comptes correspondants créditeurs sont présentés compensés nets des comptes

correspondants débiteurs par devise.

- Les comptes correspondants présentent des suspens, qui sont en cours d’apurement.

Le tableau suivant récapitule ces suspens par devises et par ancienneté :
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ANTERIORITE DES DEBIT  CREDIT CREDIT  aDEBIT  AGREDIT O Dten CREDITSTB

SUSPENS DEVISES  corres corres PEBITSTB  “grg CORRES CORREs  COURS  coppres  FCREDIT
Ay A RRES  CORRES mD
SUP 3 MOIS INF 6 MOIS CAD 7124 475 21 929 21 742 29 053 22 217 14551 42274 32 328
SUP 3 MOIS INF 6 MOIS CHF 60528 173676 54062 98298 114590 271 973 15810 181263 430 221
SUP 3 MOIS INF 6 MOIS USD 3364991 3416416 2385076 10282730 5750067 13699 146 1,4993 8621076 20 539 129
SUP 3 MOIS INF 6 MOIS DKK 120 0 100 0 220 0 02587 57 0
SUP 3 MOIS INF 6 MOIS MAD 2834 0 228 6 098 3062 6098 01728 529 1054
SUP 3 MOIS INF 6 MOIS AED 1210 0 0 0 1210 0 04044 489 0
8845688 21002 732
SUP A6 MOIS INF12 MOIS __ CAD 22357 727 846 24 341 68628 46698 796 474 1,4551 67950 1158 949
SUPA6MOIS INF12MOIS  CHF 240 78 805 89 042 30154 89282 108 959 15819 141231 172 357
SUPAG6MOISINF12MOIS  USD 2793196 8740006 8090622 2511673 10883818 11251 679 1,4993 16318109 16 869 642
SUP A6 MOIS INF 12 MOIS _ AED 2570 0 0 0 2570 0 04044 1039 0
SUPA6MOIS INF12MOIS  DKK 0 0 100 0 100 0 02587 26 0
SUP A6 MOIS INF12 MOIS  MAD 103050 100 660 3226 155202 106 277 255 862 01728 18 364 44210
16 546719 18 245 158
SUP A 12 MOIS CAD 103903 156644 119977 427995 223879 584 639 14551 325767 850 708
SUP A 12 MOIS CHF 100062 393662 112985 13498 213048 407 160 15819 337009 644 067
SUP A 12 MOIS USD 11915873 28647853 0121269 3027628 21037142 31675481 1,4993 31540987 47 491 048
SUP A 12 MOIS AED 1843 0 0 75 1843 75 04044 745 30
SUP A 12 MOIS DKK 3 645 7983 13 407 155 17 052 8138 02587 4412 2105
SUP A 12 MOIS MAD 112004 46742 2873 337322 114876 384064  0,1728 19 849 66 362
32228769 49 054 320
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Note 4.9 — Dépots et avoirs de la clientele

Le solde de ce poste s'éleve a 5240 145 mD au 31/12/2011 contre 5 009 946 mD au 31/12/2010.
Les dépots se détaillent comme suit:

Libell¢ 31/12/2011 31/12/2010
Dépots a vue 1385 155 1 080 798
Dépots épargne 1834 617 1717 511
Comptes a terme 937 859 1022 150
Comptes en dinars convertibles 77 002 80 283
Comptes en devises 232 764 285 047
Placements en devises 213127 220 676
Bons de caisse 281 987 294 859
Autres sommes dues a la clientéle 138 239 138 721
Dettes rattachées 19 395 17 900
Certificats de dépots 120 000 152 000

Total 5240 145 5 009 946

Les applicatifs utilisés pour la gestion des placements clientéles en devises et en dinars ne permettent
pas de retracer toutes les opérations effectuées par la banque.

Note 4.10 — Emprunts et ressources spéciales

Le solde de ce poste s'éleve a 471 062 mD au 31/12/2011 contre 475 625 mD au 31/12/2010 et se
réparti comme suit:

Libellé 31/12/2011 31/12/2010

Emprunts obligataires & privés 248 108 192 505
Ressources spéciales (1) 207 702 268 151
Dettes rattachées (2) 15 252 14 970
Total 471 062 475 625

(1) la baisse des ressources spéciales s’explique essentiellement par la comptabilisation de la mise
en jeu de la garantie de 'Etat au titre de la couverture des échéances de 2012 a 2014 de certaines
lignes de crédits extérieurs.

(2) A partir du 31/12/2011 les intéréts a payer sont présentés au niveau de la rubrique dettes
rattachées. Les chiffres de 31/12/2010 ont été retraités pour les besoins de la comparabilité.

Certains comptes de ressources budgétaires dont la gestion est attribuée par 'Etat Tunisien a
la Société Tunisienne de Banque ne sont pas justifiés au 31/12/2011.




BO N° 4200 Jeudi 27 Septembre 2012

PAGE -31-

Note 4.11 — Autres passifs
Ce poste totalise 539 178 mD au 31/12/2011 contre 542 104 mD au 31/12/2010 :

Libellé 31/12/2011  31/12/2010
Provisions pour passifs et charges (1) 86 982 76 050
Etat, impots, taxes et dettes sociales (2) 15 940 15 749
Effets financiers non échus (3) 153 884 172 915
Agios réservés ptis en charge par I'Etat 10 935 11 776
Charges a payer 30 550 29 648
Créditeurs divers 2977 2 892
Suspens a régulariser 5915 5919
Siege, succursales et agences 5 667 11 071
Comptes de régularisation-Passif 61 310 54172
Valeurs télé-compensées en instance de reglement 109 356 105 198
Ecart de conversion 1423 2742
Autres crédits 330 478
Crédits a régulariser 5947 6027
Intéréts a recouvrir sur ressources spéciales 13 741 13 768
Diftérence PF encaissement exigibles apres encaissement 34 221 33 699

Total 539 178 542 104

(1) Les provisions pour passifs et charges constituées par la banque au terme de 'exercice 2011

s’élevent a 86.982 mD contre 76.050 mD au terme de P'exercice précédent. Les provisions

constituées couvrent les risques sur les éléments du hors bilan et des risques divers, et se

détaillent comme suit :

Libellé Provisions | Reprises | Dotations | Modification | Réaffectation | Provisions
31/12/2010 comptable et correction | 31/12/2011
Prov sur E/S 16 430 -1 374 2 831 424 18 311
Prov  pour risques| 59 620 -6 965 7277 8 737 68 671
divers (*)
Total 76 050 - 8339 10 108 8737 424 86 982

(*) Suite a la notification des résultats de la vérification approfondie dont a fait objet la STB en

2009 et couvrant la période 1994-2008, une provision pour risques a été comptabilisée a hauteur

de 13.7 millions de Dinars. Notons que 'administration fiscale a accepté de réviser certains chefs

de redressement apres opposition de la STB ramenant le montant du redressement de 31.778

MD a 13.7 MD. Ce montant a été réglé par la STB courant le mois de juin 2012.
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(2) cette rubrique se détaille comme suit :

En mD
Rubrique 31/12/2011  31/12/2010
TVA 1603 1442
Retenues a la source 5 389 5 886
Fonds de péréquation de change 7021 6677
Autres 1927 1 744:
Total 15 940 15 749
(3) cette rubrique se détaille comme suit :
En mD
Rubrique 31/12/2011 31/12/2010
Effets financiers moyen terme non échus 60 062 52 018
Effets financietrs court terme non échus 67 473 91 572
Effets financiers sur intéréts moyen terme non échus 25 801 28 773
Effets financiers non échus regus de la compensation 548 551
Total 153 884 172 915

- La rubrique portefeuille encaissement exigible apres encaissement présente un solde de

34.221 MD. Ce solde est le résultat de la compensation entre plusieurs comptes d’actif et

de passif relatifs aux valeurs a 'encaissement et les valeurs exigibles apres encaissement.

Le détail de cette rubrique se présente comme suit :

VALEURS A L'ENCAISSEMENT

20319070  CH. ESC. PAY/ETRANGER
37610000 STOCK DE BIL. MUT.A L'ENC
38111010 CH/TND/RECETT/CORRESPOND
38111020 CH/TND/RECETT/RESEAU

38111 040 CHEQUES PLACE

38111090 CH/DEV/RECETT/RESEAU
38111110  Comptes d'encaissement BNDT
38111120  Comptes d'encaissement BDET
38112010 CH.A L'ENC.PAY.EN TSIE
38112020 CH.A L'ENC.PAY/ETRANGER

En mD

108 035 580 025

0

11 670 426
-12 650 043
90 163 812
15970 167
29 432756

0

6 166 416
1151 586 771
-366 486 074
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38112040 CHEQ DEVISES RECUS DES BANQUES 0
38112050 CHEQ DEVISES RECUS DES CORRESPONDANTS 0
38112060 TRAVELLER CHEQ RECUS A 'ENCAISSEMENT 0
38112090 CH/DEV/RECU/ENCAISSEMENT 306 131 197
38113050 CH.ESC.ENVOYES EN RECOUV.AG.STB 0
38113080 CH/DEV/ENV/REC/COR/LOCAUX 6 777 923 080
38113100 CH/DEV/ENV/REC/COR/ETRANG 6 396 670 294
38121010 EFF/TND/REC/CORRESPONDANT 15531 158
38122010 EFF/COMM/ECHU/L'ENCAISSEM -38 283 226
38122020 EFFETS NON ECHUS A L'ENC. 74 279 119 451
38122050 EFF.T.LEASING N.ECHU.ENC 0
38122060 EFF. DEV REC ENCAISSEMENT 554 296
38122090 REM.DOC.IMP A L'ENCAISSEMENT 0
38131050 CH/DEV/ENCAISS/RET/IMPAY -6 267 228 182
38142030 VI/RECU A EXECUTER 162 982 812
38142050 EXIGIBLE/PRELEVEM/BANCAIR 0
38151000 CH.COMP.NON ENCORE IMPUTE 9233162 211
38152000 CH.ET EFF.A REJE. EN COMP -203 307
38161 070 CPT/CORR/EXIG/REG/CH DEV -8 524 419
38444010 CHQ/A/ENCAISSMT/CPT/DEV 5900 050
38444 030 CHQ/RECETTE/RESEAU/CPT DV 202 739
38444 040 CHQ/RECET/CORR/LOC/CPT DV -1 898 432 864
38741010 EF.EN ATT.DE PRES.EN COMP -156 623 203
38742020 EFF.ECH.RECUS DE LA COMP. 80 028
38743000 VALEURS A COMPENSER -49 300
38751320 COMPENSATION INTERNE CHE 4 064 002 512
16311010 BANQUE N/PRESENT/CHEQUES 14 212 973 379
16311 030  BANQUE N/PRESENT/PRELEVEM 23 837 088

VALEURS EXIGIBLES APRES ENCAISSEMENT 142 256 366 375
38111100 CH/DEV/RECETT/CORRESPOND -8 524 419
38121110  EFF.DEVISE REC DU RESEAU -2 274 847
38123040 EF.BRUL.ESC.ENVOY.RECOUV -86 411 492
38126 020  VIR.ET CH.CCP A COMPENSER 0
38141030 ORDRE VI/RECU A EXECUTER 0




BO N° 4200 Jeudi 27 Septembre 2012 PAGE -34-
38141040 PRELEVEM/BANCAIR/EXECUTER 0
38142020 VI/RECU/ATTENTE AFFECTATI 107 116 308
38142040  VI/ORDONNE/ATTENT/AFFECTA 390 405 538
38153010 CH.ET DEV A REJ RESEAU 0
38161010 CPT/CORR/EXIG/REG/CH/TND 651 780
38161 040  CPT/CORR/EXIG/REG/EFF/TND 15531 158
38163010  C.CL.EXG/ENC. DE CHEQUES 69 709 550
38163020 C.CL.EXG/ENG.CH.DE VOYAGE 0
38163030 CPT /CLT/EXIG/ENCAIT/E/C 9872117
38163040 EXG/ENC.CH.ET EFF.ECH. 58 057 538 560
38163050 C.CL.EXG/ENC.EFF.N.ECHUS 76 117 522 990
38163080 DEP/CH/DEV/IMP/A/RET/REM -6 267 228 182
38163110  CPT.CL.EXIG.ENC.CH.DEV.AG -134 400
38163130 DEP CHEQ DEV RECUS DES BANQUES 0
38163140 DEP CHEQ DEV RECUS DES CORRESPONDANTS 0
38163150 DEP REMISES IMPORT ENCAISSEMENTS 0
38163170  CPT/CLT/EXIG/A/ENC/CH/DEV 13 484 258 725
38163180  CPT/CLT/EXIG/A/ENC/CH/DEV 554 296
38163190 DEP/CH/IMP/A RET/REMETTA 32 725 045
38544 010  EXIG/AP/ENC/CH/STB/CP/DEV 16 415 521
38544020 EXIG/AP/ENC/CH/ABQ/CP/DEV 200 828 969
38544 030  EXIG/AP/ENC/CH/BQ/ETR/DEV 114 397 066
38751770  LET/CHG/TELECOMP/CIRCULA 3412 092
38751780  LET/CHG/REFUS/SYS/TELECOM 0

-34 220 786 350
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Note 4.12 — Capitaux propres

A la date de cloture, le capital social s’éleve a 124 300 mD. II est composé de 24 860 000 actions

d'une valeur nominale de 5 DT libéré en totalité. Les mouvements sut les capitaux propres de la

Banque se détaillent comme suit :

Solde avant Soldelantes

Rubrique a0ty “ecttonan LU /a0
31/12/2010

Capital 124 300 124 300 0 124 300
Résetves 315 846 330 655 680 331335
Prime de fusion 26787 26 787 0 26 787
Actions propres 20 20 307 2851
Autres capitaux propres (3) 37 324 37 324 0 37 324
Dotation de PETAT (1) 117 000 117 000
Résultats reportés 10 -0 0 7277 117277
Modifications comptables (2) -117 277 -117 277
Résultat de 1'exercice 14799 -14 799 0 11 387 11 387
Total 519 286 0 519 286 8719 528 005

(1) 11 s’agit de la Dotation de I'Etat dont a bénéficié la STB au titre de la mise en jeu de la
garantie de I'Etat en mati¢re de remboursement des échéances des lignes des crédits

extérieures suivantes :

Encours Encours

Echéances payées

Echéances a payer

Garantie de I'Etat

Ligne en 2011 2012-2014
201 2010 Principal Intérét  Principal Intérét  Principal Intérét
EMP BEI P .
G .ETII/ 15498 17801 2303 961 7715 2072 10 018 3033
BNDT
EMPRT . BAD
6/ EX -BNDT 18 35900 17 950 0648 17 950 043 35900 1291
EMP GSI /EX
BNDT 950624 950624 - 4 542 - 13 626 - 18 169
EMP BAD
7EME LIGNE 37974 48 824 10 850 2102 32550 3347 43 399 5449
BDET
Total 149115 198149 31102 8253 58 215 19 688 89 317 27 911

En vertu de la loi approuvée par ’Assemblée Nationale Constituante, la STB a constaté parmi ses
capitaux propres une dotation de I’Etat d'un montant de 117 millions de Dinars assortie d’une
éventualité de restitution en cas de rétablissement de ’équilibre financier de la Banque.
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(2) 1l s’agit de T'effet net d’'impot de la constatation des couvertures complémentaires des risques
relatifs a des exercices antérieures.

(3) 1l sagit desréserves de réévaluation pour un montant de 37 324 mD (terrains :15 328 mD et
immeubles d'exploitation : 21 996 mD).

Note 4.13 — Passifs éventuels
Le poste passif éventuel composé des rubriques « Cautions, avals et autres garanties données » et

« crédits documentaires » se détaille au 31 Décembre 2011 des éléments suivants :

En mD

Libellé 31/12/2011 31/12/2010
Cautions et avals d’ordre de la clientele 608 786 787 753
Autres garanties irrévocables, inconditionnelles d’ordre des banques 467 592 495 223
Total cautions, avals et autres garanties données 1076 378 1282 976
Crédits documentaires et acceptations import 526 026 946 052
Crédits documentaires et acceptations export 82 310 66 182
Total crédits documentaires 608 336 1012 234
Total passifs éventuels 1684 714 2295 210

Les comptes des engagements hors bilan ne sont pas justifiés et ne refletent pas d’'une manicre fiable
et exhaustive les engagements réels de la banque. Par conséquent et afin de pallier a cette situation,

I’état des engagements hors bilan est élaboréa partir des déclarations extra- comptables.

Note 4.14 — Engagements de financement donnés
Le poste « Engagements de financement donnés» se compose au 31 Décembre 2011 des

engagements de financement et des engagements de remboursement de I'Etat pour un montant de
189.776 mD contre 240.655 mD au 31 Décembre 2010.

Libellé 31/12/2011 31/12/2010
Engagements de financement 171 909 204 849
Engagements de remboursement de 1'Etat (1) 17 867 35 806

Total 189 776 240 655

(1) : 11 s'agit de l'engagement de remboursement par la « S.T.B » de la ligne spéciale BAD 6 pris en

charge par I'Etat en 2003 et ce a hauteur du montant non encore reconstitué au 31 Décembre 2011.
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Note 4.15 —Garanties regues

Le solde du poste « Garanties regues » s’éleve au 31 Décembre 2011 a 1 572 563 mD contre 2 013
915 mD au 31 Décembre 2010 :

Libellé 31/12/2011 31/12/2010
Contre garanties recus des Banques installées a I'étranger . 831 988 1095 052
Garanties regues des Banques et des établissements financiers .
installés en Tunisie 32372 290 527
Garanties regues de 1'Etat et des organismes d'assurance | 500 635 452 89()
Garanties recues de la clientele | 207 568 175 446
Total 1572 563 2013 915

Les contre-garanties recues des banques sont présentées en passifs éventuels et en garanties recues
des banques.

- 1l s'agit pour cette rubrique des chiffres extracomptables communiqués par les différentes
directions de la Banque.
- Les garanties réelles recues aupres de la clientele en couverture des concours octroyés ne sont

pas prises en compte au niveau de I'hors bilan.

Note 4.16 — Intéréts et revenus assimilés

Les intéréts et revenus assimilés s élévent au 31 Décembre 2011 a 321.379 mD contre 333.801
mD au 31 Décembre 2010 et s’ analysent comme suiit :

Libellé 31/12/2011 31/12/2010
Intéréts sur créances sur les établissements bancaires et
financiers 19 182 15 338
Intéréts sur créances sur la clientele 287 998 301 747
Revenus assimilés 14 199 16 716

Total 321 379 333 801




BO N° 4200 Jeudi 27 Septembre 2012

PAGE -38-

Note 4.17 — Commissions (en produits)

Le montant des commissions s’éléve au 31 Décembre 2011 2 56.920 mD contre 56.759 mD au 31

Décembre 2010 et s’analyse comme suit :

Libell¢

31/12/2011  31/12/2010

Cheques, effets, virements et tenue de compte 22 901 20 701
Opérations sur titres 847 701
Opérations de change 8072 9194
Opérations de commerce extérieur 1 453 1579
Coffre-fort 29 29
Etudes 8 785 9917
Autres 14 833 14 637

Total 56 920 56 759

Note 4.18 — Gains sur portefeuille titre commercial et opérations financiéres

Le solde de ce poste s’éleve au 31 Décembre 2011 a 19 711 mD contre

31 Décembre 2010 et s’analyse comme suit :

15 612 mD au

Libellé 31/12/2011  31/12/2010
Gains nets sur titres de transaction 3126 95
Gains nets sur titres de placement 2033 580
Gains nets sur opérations de change 14 552 14 937
Total 19711 15 612
Les gains nets sur titres de transaction sont répartis comme suit :
Libellé 31/12/2011  31/12/2010
Gains sur cession BTCT et BTA 1 631 507
Intéréts sur BTCT 2029 81
Pertes sur cession BTCT et BTA 534 -493
Total 3126 95
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Les gains nets sur titres de placement sont répartis comme suit :

Libellé 31/12/2011 31/12/2010
Intéréts et revenus assimilés 2033 580
Dividendes et revenus assimilés 0 0
Total 2033 580

Note 4.19 — Revenus sur portefeuille titres d’investissement

Les revenus sur portefeuille titres d’investissement s’élevent au 31 Décembre 2011 a 9 305 mD

contre 7 441 mD au 31 Décembre 2010 et s’analysent comme suit :

Libellé 31/12/2011 31/12/2010
Intéréts et revenus assimilés sur titres d'investissement 1 547 892
Dividendes et revenus assimilés sur titres de participations 7758 6 549

Toral 9 305 7 441

Note 4.20 — Intéréts encourus et charges assimilées

Les intéréts encourus et charges assimilées s’élevent au 31 Décembre 2011 a 182 117 mD contre

166 005 mD au 31 Décembre 2010 et se détaillent comme suit :

Libellé 31/12/2011  31/12/2010
Opérations avec les établissements bancaires 15 929 7 373
Opérations avec la clientcle 140 256 131 033
Emprunts et ressources spéciales 25 884 27 552
Autres intéréts et charges 48 47

Total 182 117 166 005
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Note 4.21 — Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur créances, hors

bilan et passif

Libellé 31/12/2011 31/12/2010
- Dotations aux provisions -116 861 -139 864
- Reprises de provisions 37 522 31 641
- Reprises d'agios/créances abandonnées 6 060 18 033
- Créances passées par pertes -11 046 -28 655
- Reprises de provisions sur créances passées par pertes 1980 17 394
Total -82 345 -101 451

Note 4.22 — Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur portefeuille
d’investissement

Au 31 Décembre 2011, le solde de ce poste se détaille comme suit :

Libellé 31/12/2011 31/12/2010
- Reprises sur provisions pour dépréciation  du portefeuille
d'investissement 2561 11 345
- Reprises sur provisions sur fonds gérés 0 1396
- Plus values ou moins values de cession du portefeuille
d'investissement 634 -2101
- Dotations/provisions pour dépréciation du portefeuille
d'investissement -3925 -6 716
- Pertes sur fonds SICAR -224 -903
Total -954 3021

Note 4.23 — Frais de personnel

Les frais de personnel ont atteint au 31 Décembre 2011 un total de 94 215 mD contre 87 539
mD au 31 Décembre 2010, détaillés comme suit :

Libellé 31/12/2011 31/12/2010
Rémunération du personnel 71 322 65 966
Charges sociales 21 034 19 792
Autres charges liées au personnel 1 859 1781

Total 94 215 87 539
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Note 4.24 — Charges générales d’exploitation

Les charges générales d’exploitation ont atteint au 31 Décembre 2011 un total de 20 295 mD contre

24 838 mD au 31 Décembre 2010, détaillées comme suit :

Libellé 31/12/2011 31/12/2010
Loyer 2076 2219
Entretiens et réparations confiés a des tiers 1 949 2008
Travaux et fagons exécutés par des tiers 3 898 4 868
Primes d'assurance 533 545
Autres 2 008 2493
Impots et taxes 97() 238
Fournitures faites a l'entreprise 1181 1 428
Rémunération d'intermédiaire et honoraire 372 302
Transport et déplacement 261 381
Frais divers de gestion 7047 10 356
Total 20 295 24 838
Note 4.25 : Effets des modifications comptables
Le détail des modifications comptables se présente comme suit :
. . Effet modification
. Modification .
Libéllé Effet de impo6t comptables net
comptable brute L.
d’impot
Provisions sur engagements 140 158 41 626 98 532
Provisions sur fonds gérés Sicar 10 008 0 10 008
Provisions pour risque fiscal 8 737 0 8 737
Total 158 903 41 626 117 277
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Note 4.26 : Imp6t sur les sociétés

L'impot sur les sociétés au titre de 'exercice 2011 s'éleve a 8 489 md contre 14 572 mD en 2010 soit

une baisse de 6 083 mD qui s’explique comme suit:

Libellé 201 2010
Base imposable avant déduction des provisions 134 551 187 451
Provisions déductibles (1) 110 296 125 483
Résultat fiscal 24 255 61 108
Réinvestissement exonéré 0 19974
Imp6t sur les sociétés 8 489 14 572

Note 4.27 : Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités de la Banque ont atteint au 31 Décembre 2011, un solde de
189 664 mD contre 288 421 mD au 31 Décembre 2010, détaillés comme suit :

Libellé 31/12/2011  31/12/2010
Caisse, CCP et reprise de liquidité 30 543 29 551
BCT -53 205 187 562
Banques et organismes spécialisés 35 378 49 114
Préts emprunts sur le marché monétaire 174 127 115 625
Titres de transactions 73 577 4797
Total 189 664 288 421
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Rapports des Commissaires aux Comptes
Relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2011
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MESDAMES ET MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE LA
SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE - STB

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2011.

En exécution de la mission qui nous a été confiée, nous vous présentons notre rapport sur les états
financiers de la Société Tunisienne de Banque (STB) arrétés au 31 décembre 2011, tels qu'annexés au
présent rapport, ainsi que notre rapport sur d’autres obligations légales et réglementaires.

Rapport sur les états financiers annuels

Nous avons procédé a 'audit des états financiers ci-joints de la Société Tunisienne de Banque (STB),
qui comprennent le bilan au 31 décembre 2011, I'état des engagements hors bilan, I'état de résultat
et I'état des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, ainsi qu’'un résumé des principales
méthodes comptables et d’autres notes explicatives.

1. Responsabilité de la Direction pour les états financiers

Les organes de Direction et d’Administration de la Banque sont responsables de I'établissement et de
la présentation sincére des états financiers conformément au Systeme Comptable des Entreprises en
Tunisie. Cette responsabilité comprend : 1a conception, la mise en place et le suivi d'un controle interne
relatif a I'établissement et la présentation sincere d’états financiers ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs; le choix et I'application de méthodes
comptables appropriées, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard
des circonstances.

2. Responsabilité des commissaires aux comptes

Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur les états financiers, sur la base de notre
audit. A l'exception des questions évoquées au paragraphe 3.1, nous avons effectué notre audit
conformément aux normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requierent que nous
nous conformions aux regles d’éthique et que nous planifions et réalisions I'audit de facon a obtenir
I'assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures
reléve du jugement de I'auditeur, et notamment de son évaluation des risques que les états financiers
comportent des anomalies significatives résultant de fraudes ou d’erreurs. Dans I'évaluation de ces
risques, 'auditeur prend en considération le contrdle interne de I'entité portant sur la préparation et la
présentation fidele des états financiers, afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux
circonstances.
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Un audit comporte également 'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables
retenues et du caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme
que I'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion.

Les états financiers ci-joints, qui couvrent la période allant du 1lier Janvier au 31 Décembre 2011,
font apparaitre un total bilan net de 7 072 millions de dinars, un résultat de I'exercice positif de
11 millions de dinars compte non tenu des modifications comptables, des modifications
comptables, nettes de l'effet d'impot, de 117 millions de dinars constatées en diminution des
capitaux propres d’ouverture et un résultat aprés modifications comptables négatif de 106 millions
de dinars.

Ces modifications comptables apportées aux capitaux propres d’ouverture, qui s’élevent en brut
a 159 millions de dinars, ont généré un actif d'imp6t de 'ordre de 42 millions de dinars considéré
par la banque sous I'hypothése de sa capacité a réaliser des bénéfices futurs a méme de résorber cet
actif d'impét.

3. Justification de I'opinion avec réserves

3.1 Nos travaux d’audit ont été limités par:

* La non exhaustivité de la base de données des garanties recues par la STB ainsi que
I'indisponibilité de documentations (inscription d’hypotheéque, engagement d’inscription AFI,
AFT, rapports d’expertise...) justifiant la valeur de certaines garanties réelles retenues par la
STB;

= L’absence de réponses a nos demandes d'informations sur les litiges en cours par les avocats
mandatés par la STB ;

= L’absence d’informations valablement restituées par le systeme comptable au titre des
engagements hors bilan. L’état des engagements hors bilan a été arrété d’'une maniére
extracomptable sur la base de situations communiquées par les structures internes a la STB ;

Aussi, les garanties réelles regues par la STB en couverture des risques encourus sur sa
clientele ne sont pas prises en compte au niveau de la rubrique « Garanties recues », et ce,
comme il a été ci-haut reporté, faute d'un inventaire exhaustif de ces garanties ;

= L’absence d'une comptabilité multidevises, autonome tenue en devise selon un systeme dit
en partie double ;

Ce qui ne permet pas d’identifier clairement 'impact des opérations effectuées en devises sur
le résultat de la période.

3.2 Ainsi qu’il a été donné en informations au niveau de la note 3.1, I'audit de I'exercice 2011 a mis en
évidence l'existence de risques provenant des exercices antérieurs insuffisamment couverts par
des provisions. En couverture de ces risques, des provisions pour un montant de 159 millions de
dinars, dont l'impact sur les modifications comptables portées en diminution des capitaux
propres d’ouverture est de 117 millions de dinars, ont été constatées et se détaillent comme suit :
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3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

= Couverture des risques liés aux engagements de la banque pour 140 millions de dinars ;
= Insuffisances de provisions sur les fonds gérés par la STB SICAR pour 10 millions de dinars ;
= Complément de provisions en couverture du risque fiscal pour 9 millions de dinars.

Les modifications comptables, constatées en ajustement des capitaux propres d’ouverture, n’ont
pas donné lieu au retraitement en proforma des états financiers de I'exercice 2010 présentés a
titre comparatif et ce pour des limites inhérentes au systeme d’information de la banque qui ne
permet pas de rattacher les provisions complémentaires aux exercices appropriés.

En conséquence, et eu égard au caractére substantiel des ajustements apportés aux capitaux
propres d’ouverture, nous estimons que les tendances de la situation financiére et des
performances de la Banque ne sont pas a établir avec les données comparatives non retraitées de
I'exercice 2010.

Des garanties pour une valeur de 97 millions de dinars retenues pour I'estimation des provisions
relatives a des créances classées ne sont pas appuyées par les justificatifs requis par les circulaires de
la BCT. Les dossiers relatifs a ces garanties sont en cours de traitement par les services juridiques
de la banque.

L’'impact final, des travaux en cours, sur le provisionnement requis ne peut, actuellement, pas étre
estimé.

Le tableau des engagements comporte des garanties réelles pour 781 millions de dinars
considérées par la banque pour l'estimation des provisions relatives a des actifs compromis
(créances classées 4 et 5 et principalement relatives au secteur touristique) dont 180 millions de
dinars remontent a 'exercice 2001 et antérieurs.

L’ancienneté de ces garanties est de nature a remettre en cause I'hypothése de la liquidation
rapide sur le marché telle qu’'exigée par l'article 10 de la circulaire n°91-24 de la BCT pour la
considération de ces garanties.

L’estimation des corrections a apporter a la juste valeur de ces garanties, et conséquemment des
provisions complémentaires a constituer, requiére, a notre avis, de nouvelles expertises
indépendantes et la reconsidération au niveau du tableau des engagements des éléments
juridiques et procéduraux d’empéchement a la réalisation.

Les capitaux propres de la banque comportent un compte intitulé « réserves pour fonds social »
qui représente les montants affectés au financement des activités fonds social. Le rapprochement
du solde de ce compte qui s’éleve a 6 millions de dinars avec les encours des préts sur fonds
social qui s’élevent a 24 millions de dinars dégage un déséquilibre entre les ressources et les
emplois pour 18 millions de dinars dont I'origine n’a pas pu étre justifié par la banque.

La STB ne comptabilise pas les provisions pour indemnités de départ a la retraite (six
mensualités) et autres avantages postérieurs a I'emploi (couverture assurance groupe) découlant
de la convention collective nationale du personnel des banques et des établissements financiers.
Le montant de cette provision est estimé a 28 millions de dinars dont 26 millions de dinars
devaient étre constatés en déduction des capitaux propres d’ouverture et 2 millions de dinars en
charges de 'exercice.

Contrairement aux dispositions de I'article 17 de la loi n°96-112 du 30 décembre 1996, portant

promulgation du Systeme Comptable des Entreprises, la STB n’a pas procédé en 2011 a
I'inventaire physique de ses immobilisations qui s’élévent en net a 80 millions de dinars.
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3.8

Nous rappelons dans ce cadre, que la Banque a entamé au cours de I'exercice 2009, une opération
d’'inventaire pour I'ensemble de ses immobilisations. Le résultat de cette opération devrait étre
rapproché aux données comptables afin de dégager les écarts éventuels et les ajustements a
traduire dans les comptes.

Faute de ce rapprochement, nous ne sommes pas en mesure de certifier I'existence physique des
immobilisations inscrites au bilan de la STB ni d’estimer l'effet des ajustements sur les capitaux
propres, qui le cas échéant, pourraient se révéler nécessaires si I'inventaire physique a été réalisé
et rapproché avec la comptabilité.

Ainsi qu’il a été donné en informations au niveau des notes 4.1-4.2-4.7-4.8 & 4.11, les rubriques
« Caisse, et avoirs aupres de la BCT, CCP et TGT », « Créances sur les établissements bancaires et
financiers » et « Dépdts et avoirs des établissements bancaires et financiers » comportent des
comptes qui présentent des suspens anciens non apurés se rapportant principalement aux
comptes BCT Dinars, BCT Devises et correspondants devises.

Aussi, les comptes «correspondants locaux» et le compte intitulé «BCT compte
BDET /BNDT » présentent des soldes anciens figés et non rapprochés.

De méme, certains comptes au niveau des rubriques « Autres actifs » et « Autres passifs »
présentent des soldes figés et des suspens se rapportant principalement aux comptes inter-sieges
(en dinars et en devises).

En attendant, les résultats des travaux d’apurement entamés par les commissions constituées a
cet effet, nous ne sommes pas en mesure d’établir que ces comptes ne contiennent pas
d’anomalies significatives provenant d’erreurs ou d’opérations non autorisées, ni d’estimer I'effet
des ajustements sur les capitaux propres de la banque que les travaux d’apurement pourraient, le
cas échéant, mettre en évidence.

Opinion avec réserves

A notre avis, sous réserve des incidences des questions évoquées aux paragraphes 3.1 a 3.8, les états
financiers, ci joints, présentent sincerement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation
financiére de la Société Tunisienne de Banque «STB» au 31 décembre 2011, ainsi que sa performance
financiere et ses flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.

Paragraphes d’observation

Sans remettre en cause notre opinion ci-haut exprimée, nous estimons utile d’attirer votre attention
sur les points suivants :

Les engagements des membres de la famille du président déchu et de leurs alliés ainsi que les
sociétés qu'ils contrélent, suivant le dernier périmetre arrété par la Banque Centrale de Tunisie,
s’élevent au 31 décembre 2011 a 432 millions de dinars représentant 6% du total engagement de
la STB. Des provisions de 18,5 millions de dinars ont été constituées pour couvrir les risques
encourus sur ces relations.
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2. Par référence aux termes de la circulaire n° 2011-04 du 12 avril 2011 relative aux mesures
conjoncturelles de soutien aux entreprises économiques, et de la circulaire n° 2012-02 du
11 janvier 2012 complétée par la note aux établissements de crédit n° 2012-08 du 2 mars 2012,
relatives a I'évaluation des engagements dans le cadre desdites mesures, les engagements des
entreprises ayant bénéficié des mesures de soutien, ont été maintenus parmi les actifs courants
ou nécessitant un suivi particulier. Une provision dite « collective » s’élevant a 54 millions de
dinars a été constituée par prélévement sur les résultats de I'exercice pour couvrir les risques
latents sur ces engagements courants.

3. Les actifs de la banque comportent des engagements importants, non couverts par des garanties
suffisantes, envers des entreprises publiques qui connaissent des difficultés financiéeres.
L’évaluation des risques inhérents a ces engagements est tributaire de la concrétisation des plans
de restructuration de ces entreprises.

4. En application des dispositions de I'article 270 du code des sociétés commerciales, nous avons
révélé au Procureur de la République, en date du 18 janvier 2012 certains faits délictueux mis en

évidence par nos travaux d’audit. IlIs se rapportent a l'octroi de mainlevée avant le
remboursement du crédit accordé malgré I'existence d'impayés.

5. En vertu de la Loi approuvée par I’Assemblée Nationale Constituante courant septembre 2012,
la STB a constaté, au cours de I'exercice 2011, parmi ses capitaux propres une dotation de I'Etat
d’'un montant de 117 millions de dinars assortie d’'une éventualité de restitution en cas de
rétablissement de I’équilibre financier de la banque.

II. Rapport sur d’autres obligations légales et réglementaires

Nous avons procédé, conformément aux normes de la profession, aux vérifications spécifiques
prévues par la loi.

1. En application des dispositions de 1'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, nous avons
procédé a l'examen du rapport du Conseil d'Administration destiné a 1'Assemblée Générale
Ordinaire. Les informations sur les comptes contenues dans ledit rapport appellent les mémes
observations exprimées dans le paragraphe « justification de 'opinion avec réserves ».

2. Enapplication des dispositions de I'article 266 (alinéa 2) du Code des Sociétés Commerciales et de
'article 3 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994, telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18
octobre 2005, nous avons procédé a I'appréciation de I'efficacité du systeme de controle interne.

Nos rapports, traitant respectivement du contréle interne et du systeme d’information, font état
d’insuffisances susceptibles d’'impacter l'efficacité du systeme de controle interne.

3. Enapplication des dispositions de I'article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre 2001, nous
avons procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs
mobilieres émises par la Banque avec la réglementation en vigueur. Nous avons relevé le défaut
de signature et de dépot auprés du Conseil du Marché Financier (CMF) du cahier des charges
prévu par I'arrété du Ministre des Finances du 28 aofit 2006.
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4. La STB affiche au 31 décembre 2011 un ratio de liquidité , rapport entre I'actif réalisable et le
passif exigible, de 89,47 % soit une insuffisance de 10,53 % par rapport au minimum de 100%
prévu par 'article 13 de la circulaire BCT n°91-24 du 17 décembre 1991.

Tunis, le 25 septembre 2012
Les Co-commissaires aux comptes

CFA Groupement SNJ-IMAC
Fathi Saidi Nedra Jlassi Semmar
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RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

MESDAMES ET MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE LA
SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE - STB

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2011

En application des dispositions de I'article 29 de la loi n°65-2001 du 10 juillet 2001, relative aux
établissements de crédit, et des articles 200 et 475 du Code des Sociétés Commerciales, nous
reportons ci-dessous sur les conventions et opérations visées par ces textes.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d'autorisation
et d'approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les
états financiers.

Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de facon étendue I'existence éventuelle de
telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des informations qui nous
ont été données et celles obtenues lors de la mise en ceuvre de nos procédures d'audit, leurs
caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien-
fondé. Il vous appartient d'apprécier l'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions et la
réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

I. Conventions et opérations nouvellement réalisées

1. En vertu de la Loi approuvée par I’Assemblée Nationale Constituante courant septembre 2012,
la STB a constaté, au cours de I'exercice 2011, parmi ses capitaux propres une dotation de I'Etat
d’'un montant de 117 millions de dinars assortie d’'une éventualité de restitution en cas de
rétablissement de I'équilibre financier de la banque.

2. Lasociété Tunisienne de Banque « STB » a conclu, en date du 1¢r novembre 2011, avec sa filiale la
société Tunisienne de Recouvrement des Créances « STRC », une convention ayant pour objet de
fixer les modalités de remboursement de I'encours du compte courant associés «CCA-STRC». Les
principales dispositions de cette convention se résument comme suit :

= Le montant logé dans le CCA-STRC au 31 décembre 2010 soit la somme de 108 817 mDT
produira des intéréts aux profits de la STB aux taux de TMM+0.5%. Ces intéréts
commenceront a courir a partir du 1er janvier 2011 et seront calculés sur la base du capital
restant du et payable le 31 décembre de chaque année ;

= L’amortissement du principal de la dette se fera en fonction des recouvrements effectués par
la STRC durant I'année.

Dans le cadre de cette convention et au titre de 'exercice 2011, les intéréts calculés par la STB se

sont élevées a 5033 mDT.

Au 31 décembre 2011, le solde du compte courant associés «CCA-STRC », objet de ladite
convention, tel qu'il figure au niveau des états financiers, est de 93 850 mDT.
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3. Lasociété Tunisienne de Banque « STB » a conclu, en date du 08 décembre 2011, avec sa filiale SOFI-
ELAN, un contrat de bail qui porte sur la location de quatre bureaux avec une place de parking a la
cité de sciences, pour une période de deux ans, commencant a courir a partir du ler décembre 2011
au 30 novembre 2013, renouvelable par tacite reconduction.

Le montant du loyer des locaux sus-indiqués est fixé a 5 227 DT par an, Hors TVA, payable par
trimestre et d’avance.

Ce loyer fera l'objet d’'une majoration de 5% tous les deux ans a compter de la troisieme année de
location, la base de calcul de chaque majoration est le dernier loyer majoré.

II.  Opérations réalisées relatives a des conventions antérieures

4. Antérieurement a l'exercice audité, la STB a signé avec sa filiale STB SICAR plusieurs
conventions de gestion de fonds a capital risque. La situation de ces fonds gérés se détaille
comme suit :

(En milliers de dinars)

En-cours au

Fonds gérés Date souscription Montant souscrit 31/12/2011
Fonds gérés STB 1 1999 8000 6829
Fonds gérés STB 2 2000 8000 9635
Fonds gérés STB 3 2001 5000 5892
Fonds gérés STB 4 2002 6 500 7 626
Fonds gérés STB 5 2003 6 824 8262
Fonds gérés STB 6 2005 2707 2793
Fonds gérés STB 7 2006 800 859
Fonds gérés STB 8 2007 9371 10578
Fonds gérés STB 9 2008 4800 5032
Fonds gérés STB 10 2008 8748 8889
Fonds gérés STB 11 2009 6 000 6387
Fonds gérés STB 12 2009 9898 10 374
Fonds gérés STB 13 2010 10 000 10 259
Fonds gérés ID STB 1 2002 2000 2635
Fonds gérés ID STB 2 2002 2000 2441
Fonds gérés ID STB 3 2003 5436 6 634
Fonds gérés ID STB 4 2005 360 385
Fonds gérés ID STB 5 2006 1133 1366
Fonds gérés ID STB 6 2007 4000 4418
Total 101577 111293

Les conditions de rémunération de la STB SICAR, au titre de la gestion de ces fonds, se résument
comme suit :

= Commission de gestion de 1% prélevée sur les actifs valorisés a la date de cloture du fonds
géré payée préalablement a la déduction de tous frais et commissions avec un minimum de
1% du montant des fonds alloués par an ;
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= Commission de performance de 10% a 20% calculée sur les plus-values réalisées sur les
cessions d’actions ou de parts sociales et des dividendes servis ;

= Commission de rendement de 10% décomptée sur les produits des placements réalisés par
les fonds.

Au cours de l'exercice 2011, la STB a comptabilisé une charge globale de 1 372 500 DT au titre de ces
différentes commissions.

5. En vertu de conventions conclues avec la SICAV I'épargnant, la SICAV Investisseur et la SICAV Avenir,
la STB assure la fonction de dépositaire de titres et de fonds pour ces SICAV.

En rémunération des prestations fournies a ce titre, la banque pergoit les commissions suivantes :

= 0,05% (hors taxes) du montant de l'actif net de la SICAV I'épargnant calculé
quotidiennement. La commission relative a I'exercice 2011 s’éleve a 384 041DT TTC.

Le montant net encaissé au cours de 'exercice 2011 s’éléve a 323 007 DT;

= 0.1% (hors taxes) du montant de l'actif net de la SICAV [linvestisseur calculé
quotidiennement. La commission relative a I'exercice en 2011 s’éleve a 1 496 DT.

Le montant net encaissé au cours de I'exercice 2011 s’éléve a 1 280 DT.

= 1000 DT (hors taxes), commission fixe versée annuellement par la SICAV Avenir.

6. La STB loue a ses filiales STRC, STB invest, STB manager, et SOFIGES. certains de ses locaux.
Les conditions annuelles des contrats de location de ses locaux se détaillent comme suit :

(En dinars)
- Montant du loyer Date début de Majoration Date de débutde loyer 2011
Filiales . . . . .
annuel en Dinars la location par année la majoration TTC
STRC 1er étage 10000 (TTC) 01/07/2004 5% deuxieme annéede 45 30

la location

STRC 2¢éme étage 10000 (TTC) 01/09/2001 5% deuxiéme annéede 4550,
la location

STRC 3¢me étage 10000 (TTC) 01/05/2005 5% deuxiéme annéede 45,4y
la location

STB INVEST 8400 (HTVA) 01/07/2004 5% deuxieme annéede 45 ¢4
la location

STB MANAGER 5400 (HTVA) 01/01/2003 5% deuxieme annéede 04
la location

5% (tousles  troisiéme année de
deux ans) la location

TOTAL 96 248

SOFIGES 27875 (HTVA) 01/01/2010 32 893

7. Les concours bancaires accordés par la STB a ses administrateurs totalisent, au 31 décembre 2011, un
montant de 176 430 682 DT, répartis comme suit :
(En dinars)

Administrateurs Encours au 31/12/2011
ETAP 53878736
STAR 1061065
GROUPE HAMROUNI ABDELKADER 7915616

GROUPE KHALFALLAH BECHIR 88 380 233
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GROUPE BOUAOUAJA ABDERRAHMAN 25195032

TOTAL 176 430 682

III.  Obligations et engagements de la STB envers les dirigeants

8. Les obligations et engagements envers les dirigeants tels que visés a l'article 200 (nouveau) Il
§ 5 du Code des Sociétés Commerciales se détaillent comme suit

= Les rémunérations de I'ex-Président Directeur Général et du Président Directeur Général
actuel ont été fixées par les décisions du Premier Ministre en date, respectivement, du
7 mai 2010 et du 4 juin 2011 ;

Ces rémunérations se résument au cours de I'exercice audité comme suit :

(En dinars)

Président Directeur Général ayant Président Directeur Général actuel :
occupé la fonction du 01 janvier 2011 occupant la fonction depuis le 03
au 02 mai 2011 mai 2011 au 31 décembre 2011
Un salaire brut de 20160 45410

Un ensemble d’avantages en
natures (Voiture de fonction ; Bons 2325 6210
d’essence ; Tickets restaurant)

= Les rémunérations de I'ex-Président Directeur Général et du Président Directeur Général
actuel tels qu'ils ressortent des états financiers de I'exercice clos le 31 décembre 2011, se
détaillent comme suit :

(En dinars)

Président Directeur Général ayant  Président Directeur Général actuel :

occupé la fonction du occupant la fonction depuis le
01 janvier 2011 au 02 mai 2011 03 mai 2011 au 31 décembre 2011
Un salaire brut de 20160 45410

Un ensemble d’avantages en natures
(Voiture de fonction ; Bons 2325 6210
d’essence ; Tickets restaurant)

Congés payés 5488

Prime départ a la retraite 40320

Provision sur Primes et congés - 5379

Cotisation sociale 2321 4 529

ASSURANCE GROUPE 810 1863

Total 71424 63 392

= Les rémunérations des Directeurs Généraux Adjoints (I'ex DGA et les deux DGA actuels)
ainsi que celles des deux conseillers en fonction, sont fixées par référence aux termes de la
convention collective nationale du personnel des banques et des établissements
financiers ;
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= Les obligations et engagements de la STB envers les DGA et conseillers en fonction (pour la
période d’exercice de leur fonction au cours de 2011), tels qu'ils ressortent des états
financiers de I'exercice clos le 31 décembre 2011, se présentent comme suit (en DT) :

(En dinars)

Ex-DGA DGA actuels Conseillers

Salaire brut 46 264 10 097 10 024
Avantages en nature 3923 1270 1270
Congés payés 5241 -

Prime départ a la retraite 15724 -

Provision sur Primes et congés 16 666 16 559
Cotisation sociale 13173 2240 2195
Assurance Groupe 1294 461 460
Total 85619 30734 30508

9. L’Assemblée Générale Ordinaire réunie le 30 juin 2011 a décidé de ne pas allouer des jetons de
présence au titre de I'exercice 2010.

Toutefois, un montant relatif a des jetons de présence dus au titre d’exercices antérieurs,

figure encore au passif du bilan a la date d’arrété des comptes de l'exercice 2011
pour 11 151 DT.

Par ailleurs, et en dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux d’audit n'ont pas révélé
l'existence d'autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des textes de loi sus-indiqués.

Tunis, le 25 septembre 2012
Les Co-commissaires aux comptes

CFA Groupement SNJ-IMAC
Fathi Saidi Nedra Jlassi Semmar

1012 AS 1290
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