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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

BANQUE TUNISO-KOWEITIENNE - GCE

Siége Social :10 Bis, Avenue Mohamed V, 1001 Tunis

CONVOCATION A LA REUNION DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

Les Actionnaires de la Banque Tuniso-Koweitienne - Groupe BPCE
sont convoqués a la réunion de I'Assemblée Générale Extraordinaire
qui se tiendra le Vendredi 21 Septembre 2012 a 12 heures au siege
social, a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

1. Modification des articles 2,7,8,14,17,41,42 et 45 des statuts;
2. Pouvoirs pour formalités.

2012 - AS - 1249

TUNISIE LEASING
Société Anonyme au capital de 35.000.000 DT
Siege social : Centre Urbain Nord Avenue Hédi KARRAY, 1082 Tunis Mahrajene
RC: B 134091997 TUNIS

AVIS DE CONVOCATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
DU JEUDI 4 OCTOBRE 2012

Messieurs les actionnaires de TUNISIE LEASING sont invités a se réunir en Assemblée
Générale Extraordinaire qui se tiendra le Jeudi 4 Octobre 2012 a 10 h 00 a son siege sis au
Centre Urbain Nord, Avenue Hédi KARRAY, 1082 Tunis Mahrajeéne, pour délibérer sur 1’ordre
du jour suivant :

1) Augmentation du capital social de 35 Millions de Dinars a 45 Millions de Dinars.
2) Modification de ’article 6 des statuts de la société.

P/ Le Conseil d’Administration
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Informations Post AGO

BANQUE DE FINANCEMENT DES PETITES
ET MOYENNES ENTREPRISES
Siege social : Avenue Mohamed V 1073 Tunis Montplaisir
Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire statuant sur I'exercice 2011, la BANQUE DE
FINANCEMENT DES PETITES ET MOYENNES ENTREPRISES publie, ci-dessous :
- Les résolutions adoptées,
- Le Bilan apres affectation du résultat comptable,

- L’état d’évolution des capitaux propres.

I- Résolutions adoptées :

1. L’Assemblée Générale Ordinaire aprés avoir pris acte du retard enregistré dans la tenue de la réunion de
’Assemblée a la date du 24 aolt 2012 qui n’a aucune incidence sur la bonne marche de l'activité de la banque
et ses intéréts, accepte la tenue de la réunion a la date précitée.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

2. L’Assemblée Générale Ordinaire aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d’Administration sur
I'activité et les rapports général et spécial de Commissariat aux comptes, relatifs a I'exercice 2011, approuve le
rapport du Conseil d’Administration ainsi que les états financiers arrétés au 31.12.2011 tels qu’ils sont
présentés.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

3. L’Assemblée Générale Ordinaire, approuve les conventions conclues entre la société, d’'une part, et le
Président Directeur Général et le Directeur Général Adjoint, d’autre part, soumises a autorisation, visée par
I'article 200 du Code des Sociétés Commerciales.

En conséquence, elle donne aux Administrateurs quitus entier, définitif et sans réserve de leur gestion pour
I'exercice 2011.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

4. L’Assemblée Générale Ordinaire approuve I'affectation des résultats de I'exercice 2011 d’'un montant de
(6.565.012,781) comme suit :

Résultat reporté pour I’exercice 2010 aprés modification comptable 1.036.022,199
Résultat net de I’exercice 2011 6.565.012,781

= Pertes provenant des activités d’exploitation 6.313.209,842

= Pertes provenant des amortissements des immobilisations 251.802,939

Résultats reportés pour I’exercice 2011 7.601.034,930
= Pertes reportées 7.126.733.414
» Amortissements différés 474.301,566

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

5. L'’Assemblée Générale Ordinaire, décide d’attribuer des jetons de présence d’'un montant de cing mille dinars
pour chaque membre du Conseil d’Administration au titre de I'exercice 2011.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité
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- Suite -

1. L’Assemblée Générale Ordinaire, décide la nomination des deux Administrateurs indépendants ci-aprés au
Conseil d’Administration de la Banque :

= Monsieur Mongi BEN TKHAYAT en qualité d’administrateur indépendant chargé de la présidence du
Comité Permanent d’Audit Interne pour les années 2012,2013 et 2014.

= Monsieur Hamda Lamine BEN CHEDLY. en qualité d’administrateur indépendant chargé de la
présidence du Comité des risques pour les années 2012,2013 et 2014.

En outre, '’Assemblée Générale Ordinaire, approuve la nomination des deux administrations suivants:

* M/Mme Habib JOUIROU en qualité de deuxiéme Administrateur représentant le Groupe Chimique
Tunisien et ce, en remplacement de 'administrateur partant pour le restant de son mandat.

= M. Faygal BAYOULI désigné par lettre du Secrétariat a la Technologie en date du 24 septembre 2011
en tant qu’administrateur en remplacement de
M. Samir SIDHOM et ce, pour les années 2011,2012 et 2013.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

2. Tous les pouvoirs sont donnés au porteur d’'une copie ou d’un extrait du présent Procés-verbal pour faire tout

dépot et publication que besoin sera.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

ll- Le Bilan aprés affectation du résultat comptable :

Bilan
Arrété au 31 Décembre 2011
(Unité en DT)

ACTIF Notes  31/12/2011 31/12/2010
Caisse et Avoirs aupres de la BCT,CCPet TGT 1 53 410 31996
Créances sur les Etablissements Bancaires 2 8020 636 8971 240
Créances sur la Clientele 3 115423 778 82 666 023
Concours a la clientele 83921 825 64 301 219
Creédits sur ressources spéciales 42 391 627 21039970
Provisions et agios réservés -10 889 674 -2 675166
Portefeuille-titres commercial 0 0
Portefeuille d'Investissement 4 3154 897 3780926
Valeurs Immobilisées 5 948 165 1152170
Immobilisations corporelles 1 829 802 1627213
Amortissements Immobilisations corporelles -929 773 -704 009
Immobilisations incorporelles 170 490 342 458
Amortissements Immobilisations incorporelles -122 353 -113 492
Autres Actifs 6 843 057 604 041
Comptes d'attente & de régularisation (4) 108 936 74 258
Autres (A) 734 121 529 783
TOTAL ACTIF 128 443 942 97 206 394
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- Suite -
PASSIF 31/12/2011 31/12/2010
Banque Centrale et CCP 0 0
Dépots et Avoirs des Etablissements Bancaires et
Financiers 0 0
Dépots et Avoirs de la Clientele 7 2 553 048 994 170
Emprunts et Ressources Spéciales 8 41 836 268 20 047 316
Autres Passifs 9 2 322718 2 062 757
Provisions pour passifs et charges 371 415 35353
Compte d'attente & de régularisation (P) 763 352 377 881
Autres (P) 1187 951 1 649 523
TOTAL PASSIF 46 712 035 23 104 244
CAPITAUX PROPRES
Capital 10 100 000 000 100 000 000
Capital non libéré -11 749 998 -25 000 000
Réserves 95 904 138 174
Autres Capitaux Propres 987 036 0
Résultats Reportés -7 601 035 -1 036 022
Résultat en Instance d'Affectation 0 0
Résultat de I'Exercice 0 0
TOTAL CAPITAUX PROPRES 81 731 908 74 102 152
TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 128 443 942 97 206 394
Il - L’état d’évolution des capitaux propres.
: 7 Réserves Autres 7 7
Capital CathZ}l non Re,serves pour Fonds  Capitaux Resulta'ts R'esulta? de Total
libéré légales A reportés I'exercice
social Propres
Solde au 31/12/2009 100 000 000 (37 500 000) 28 464 150 000 0 (287 971) 92553 62483 046
Libération du 2/4 du capital 12 500 000 12 500 000
Affect?tlons des résultats en résultats 92553 (92 553) 0
reportes
Utilisation sur les réserves pour fonds social (40 290) (40 290)
Résultat net de l'exercice clos au 31/12/2010 (840 604) (840 604)
Solde au 31/12/2010 100 000 000 (25 000 000) 28 464 109 710 0 (195 418) (840 604) 74102152
Libération du 3/4 du capital 13 250 002 13 250 002
Affectfltions des résultats en résultats (840 604) 240 604 0
reportes
Utilisation sur les réserves pour fonds social (42270) (42270)
Subvention Fonds Suisse 1000 000 1000 000
Utilisation sur Subvention Fonds Suisse (16 531) (16 531)
Augmentation Subvention Fonds Suisse 3568 3568
Résultat net de l'exercice clos au 31/12/2011 (6565013) (6565 013)
f::ﬂ;:t“ SU1272011 avant affectation du 490 099 g9 (11749 998) 28464 67440 987036 (1036022) (6565013) 81731908
Affectations des résultats Suivant décision de
I'AGO du 24/08/2012 (6565013 6565013 0
Solde au 31 décembre 2009 aprés
Affectation du Résultat 100 000 000 (11 749 998) 28 464 67 440 987036 (7601 035) 0 81731908
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 10 SEPTEMBRE 2012

Taux actuariel

Code ISIN [ Taux du marché monétaire et Bons du Trésor| (existence | Taux . Valeur (pied de
d’une interpolé coupon)
adjudication)"
Taux moyen mensuel du marché monétaire 3,934%

TN0008002560 |[[BTC 52 SEMAINES 02/10/2012 3,954%

TN0008002578 |[BTC 52 SEMAINES 23/10/2012 3,974%

TN0008002586 |[BTC 52 SEMAINES 27/11/2012 4,008%

TN0008002594 |[BTC 52 SEMAINES 25/12/2012 4,035%

TN0008002602 |[[BTC 52 SEMAINES 15/01/2013 4,056%

TN0008002644 |[BTC 52 SEMAINES 19/02/2013 4,089%

TN0008000259 |[BTA 4 ans "5% mars 2013" 4,109% 1.004,061

TN0008002669 |[[BTC 52 SEMAINES 19/03/2013 4,116%

TN0008002685 |[[BTC 52 SEMAINES 24/04/2013 4,151%

TN0008002701 |[BTC 52 SEMAINES 21/05/2013 4,177%

TN0008002727 |[BTC 52 SEMAINES 18/06/2013 4,204%

TN0008002743 |[BTC 52 SEMAINES 16/07/2013 4,231%

TN0008000200 |[BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,364% 1017,910

TN0008000143 |[[BTA 10 ans " 7,5% 14 Awil 2014 " 4,647% 1042,415

TN0008000127 |[[BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 4,778% 1.059,131

TN0008000184 [[BTA 10 ans " 7% 9 féwier 2015" 5,107% 1.041,424

TN0008000309 |[BTA 4 ans " 5% octobre 2015" 5,481% 986,562

TN0008000267 |[[BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 5,573% 989,489

TN0008000218 [[BTZc 11 octobre 2016 5,704%

TN0008000234 [[BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5,871% 1.035,676

TN0008000317 [[BTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 6,151% 967,487

TN0008000242 |[[BTZc 10 décembre 2018 6,156%

TN0008000275 |[[BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 6,163% 964,813

TN0008000226 |[BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,255% 1.045,040

TN0008000291 |[[BTA 12 ans " 5,6% aolt 2022" 6,262% 951,795

M) *adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTAet 1 mois pour les BTCT.

Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVYM

TITRES OPCVM TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture | VL au 30/12/2011 VL Derniére
antérieure VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIESICAV | TUNISIE VALEURS | 20/07/92 | 139,456] 142,222 142,254
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2|FCP SALAMEIT CAP [AFC | 02/01/07 | 12,243] 12,490] 12,493
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3|[FCP MAGHREBIA PRUDENCE [UFI | 23/01/06 | 1,254 1,282] 1,283
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
4[SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 33,855 34,679| 34,688
5(SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 46,265 47,251| 47,262
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
6|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 02/04/08 161 ,841| 179,262, 179,027
7|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 553,356 606,052 606,314
8|FCP MAXULA CROIS S ANCE DYNAMIQUE |MAXULA BOURSE 15/10/08 132,650 145,990] 145,624
9|FCP MAXULA CROISS ANCE EQUILIBREE |MAXULA BOURSE 15/10/08 126,190 131,782 131,585
10 [FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE |MAXULA BOURSE 15/10/08 115,695 120,747 120,659
11|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 113,779 118,899 118,828
12|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 94,632 100,316' 100,205
13|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 152,627 150,936| 150,585
14|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 98,790 1 12,926' 112,485
15|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 102,658] 108,220| 108,143
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
16|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE | ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1288,506] 1353980 1 352,845
17|FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS GESTION 05/02/04 2229,791] 2 378,841 2 377,778
18|FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 106,792 112,162 111,989
19|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 110,906| 112,132 111,525
20|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 121,415 126,190 126,085
21|FCP FINA 60 FINACORP 28/03/08 1186,909] 1 226,767 1 226,946
22 (FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 124,072 143,635| 143,047
23|AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 14,796 16,623' 16,525
24|FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 23/03/09 5792,770] 6 112,123| 6 096,745
25(FCP VALEURS SERENITE 2013 TUNISIE VALEURS 15/01/08 6641,348] 6875606] 6 864,403
26|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,217 2,457 2,464
27|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 1,845 2,023 2,029
28FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,131 1 ,332| 1,338
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire Date Date de VL au VL antérieure| Derniére VL
d'ouverture paiement Montant| 31/12/2010
SICAV OBLIGATAIRES
29(SANADETT SICAV AFC 01/11/00| 15/05/12| 3,845] 107,705 106,056' 106,085
30| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02/10/95| 10/04/12| 3,670] 104,453 103,109| 103,139
31|AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06| 03/04/12| 3916] 105,332 104,106| 104,135
32|ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00| 10/05/12| 4.444] 103,098] 101 ,239| 101,250
33| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07| 07/05/12| 3.986] 103,394 101 ,950| 101,980
34|SICAV AXIS TRES ORERIE AXIS GESTION 01/09/03| 29/05/12| 3,786] 107,215 105,628| 105,652
35|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97| 28/05/12| 3,881 103,772 102,448I 102,478
36|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97| 19/04/12| 3918] 103,897 102,443| 102,472
37[SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07| 19/04/12| 3,841 104,077, 102,846| 102,877
38| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01] 31/05/12|  3.462] 105,536 104,293| 104,320
39| GENERALE OBLIG SICAV CGl 01/06/01| 31/05/12| 4343] 102,558] 1oo,513| 100,541
40|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01| 15/03/12| 3960] 104,185 102,719| 102,754
41 (FINA O SICAV FINACORP 11/02/08| 31/05/12 3,422 103,891 102,707 102,732,
42| INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV | INI 07/10/98| 30/05/12| 3,588] 106,625 105,345| 105,372
43 |FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02| 17/04/12| 3,763] 105,870 1 04,346| 104,373
44| MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10| 30/05/12| 3,137] 102,845 101,523| 101,543
45|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92| 30/03/12| 3,552] 102,760 1o1,329| 101,353
46| UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00| 28/05/12| 3,625 104,226| 103,128| 103,155
47|SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10/11/97| 28/05/12| 3,885] 102,393 101,171 101,203
48|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06/07/09| 09/05/12| 3356] 103,270 102,281 102,307,
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0 788 83 STB le Belvédére - TUNIS -

courriel : emf@cmf.org.tn

Le Président du CMF

Mr. Salah Essayel

49| MAXULA INVESTISS EMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08| 30/05/12] 2,837 103,752 103,084 103,110
50|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97| 28/05/12| 3,931 102,538 101,104 101,134
51| AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08| 25/04/12 3,766 104,231 102,769 102,795
52|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05| 25/05/12| 3,274 104,650 103,488 103,513
53| UNION FINANCIERE ALYSS A SICAV UBCI FINANCE 15/11/93] 01/06/12]  3.369) 102,003, 100,874 100,902
54|FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07| 31/05/12| 0,397 10,514 10,349 10,352
55|FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08| 22/05/12| 3915 103,618| 102,160 102,190
56| FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12] 2,731 102,703| 102,342 102,368
FCP OBLIGATAIRES - VL. HEBDOMADAIRE
57| AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08] 31/05/12] 3,938]  101,539] 99,952| 100,017
SICAV MIXTES
58| ARABIA SICAV AFC 15/08/94] 15/05/12 1,023 75,203 75,757 75,920
59| ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94| 10/05/12 2,267 147,820 164,368 164,092
60| ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94| 10/05/12| 22.396] 1 463,682 1637,633 1634,381
61|SICAV PROS PERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94| 19/04/12| 2,423 113,852 116,159 116,139
62|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 01/11/01| 19/04/12 1,641 115,394, 116,907 116,752
63|SICAV BNA BNA CAPITAUX 08/12/93| 28/05/12| 0,828 91,299 101,109 100,926
64|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99| 19/03/12] 0,386 16,380 16,935| 16,931
65|SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00| 27/03/12 3,898 273,836 287,736 288,098
66|SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22/09/94| 18/05/12| 1,417 46,324 45,194 45,146
67|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06| 25/05/12f 5,701] 2 354,600 2 696,772 2 689,597
68|SICAV L’ INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94| 17/05/12 1,467 79,795| 85,335| 85,080
69|SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95| 15/05/12 1,309 58,215| 61,344 61,193
70| UNTON FINANCIERE S ALAMMBO SICAV |UBCI FINANCE 01/02/99| 01/06/12| 1,215 101,727 104,078 104,067
71| UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV |UBCI FINANCE 17/05/99| 01/06/12 1,424 112,003 117,186 117,132
72| UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00| 01/06/12] 0331 104,614 12,984 112,798
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
73| FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07| 31/05/12] 0,288 11,729 11,755| 11,758
74| FCP IRADETT 50 AFC 02/01/07| 31/05/12f 0,207 12,678 12,993 12,987
75|FCP IRADETT 100 AFC 02/01/07| 31/05/12 0,175 16,937 16,949 16,941
76| FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07| 31/05/12] 0,325 16,905) 17,419 17,406
77| ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09| 10/05/12| 0,167 12,027 13,468 13,450
78| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION o1/11/11 - - 10,142 11,202 11,189
79| ATTIJARI FCP HARMONIE ATTIJARI GESTION o1/11/11 - - 10,126 10,824 10,819
80| ATTIJARI FCP SERENITE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - 10,133 10,768 10,766
81|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07| 31/05/12| 1,975 125,099 132,646 132,493
82| BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07| 31/05/12| 2,252 124,029 131,181 131,063,
83| FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11| 31/05/12 0,032 10,196 11,776 11,714
84|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08| 02/05/12| 0,640 117,513 126,231 125,695
85| FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07| 25/05/12| 0,181 19,772 21,695| 21,651
86| FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 - - 101,513 98,538 98,070
87|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 - - 102,065| 99,376 98,998
88| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 - - _| 100,196 100,102
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
89| FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10| 11/04/12| 2,860 98,979 101,187 101,108
90| FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11| 11/04/12 1,540 106,970 122,000 121,797
91|FCP BIAT FPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07| 19/04/12| 3,066 142,370 151,101 151,069
92| AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09| 31/05/12 0,048 10,736 11,893 11,889
93| AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08| 31/05/12 1,316 115,406 128,350 128,016
94| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08| 31/05/12 2,626 115,213 119,420 119,523
95| FCP HELION ACTIONS DEFENS IF HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12| 0,257 102,389 107,292 107,293
96| FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12| 0,999 101,337, 107,804 107,660
97| MAC CROISS ANCE FCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12| 1,526 182,341 195,565| 196,171
98| MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12 1,935 163,739 168,71 7| 169,537
99| MAC FPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12 3,732 142,390 144,875| 145,237
100| MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28/04/06| 21/05/12| 64,642] 9 931,269] 10 709,959] 10 769,400
101|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 195,636 232,631 233,480
102 MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 135,391 149,053 149,261
103|FCP SMART EQUITY SMART ASSET MANAGEMENT 01/09/09 - -] 1 499,251 1 664,812 1 662,313
104|FCP SAFA SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 - - 104,083, 119,419 119,821
105|FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT MANAGERS| 27/01/10| 20/07/11 1,582 97,771 100,590 100,958
106 |FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES |TRADERS INVESTMENT MANAGERS|  03/03/10( 20/07/11| 2,927 115,135| 126,426 125,912
107| TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09| 31/05/12| 115,372) 10 118,317' 10 237,609 10 227,332
BULLETIN OFFICIEL
Publication paraissant
DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER . . . -y
du Lundi au Vendredi sauf jours fériés IMPRIMERIE
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS - Prix unitaire : 0,250 dinar du
Tél : 844.500 - Fax : 841.809 / 848.001 Etranger : Frais d"expédition en sus CMF

8, rue du Mexique - 1002 TUNIS
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(unité : 1000 DT )

ACTIF 31/12/2011 [31/12/2010
Caisse et Avoir auprés de la BCT,CCPet TGT 4 495 3492
Créances sur les Etablissements Bancaires et financiers 51 260 32 300
Créances sur la Clientéle 243 946 127 516
Portefeuille-titres commercial 2 489 1387
Portefeuille d'Investissement 3658 3643
Valeurs Immobilisées 11 520 6 869
Autres Actifs 10 098 9 746
TOTAL ACTIF 327 466 184 953
PASSIF

Banque Centrale et CCP - -
Dépots et Avoirs des Etablissements Bancaires et Financiers 41 692 5086
Dépots et Avoirs de la Clientéle 187 869 100 553
Emprunts et Ressources Spéciales 22 864 9278
Autres Passifs 9172 5 687
TOTAL PASSIF 261 597 120 604
CAPITAUX PROPRES

Capital 60 000 60 000
Réserves 5 869 4 349
Autres Capitaux Propres

Résultats Reportés -

Résultat de I'Exercice - -
TOTAL CAPITAUX PROPRES 65 869 64 349
|TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES | 327 466 | 184 953
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L'ETAT D'EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES APRES AFFECTATION DU RESULTAT

En milliers de dinars
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CAPITAUX PROPRES AU 31/12/2011 AVANT REPARTITION 60 000 499 38 3 646 1911 66 094
AFFECTATION AGO 95 235 1 356 - 1686 -
DIVIDENDES - 225 |- 225
CAPITAUX PROPRES AU 31/12/2011 APRES REPARTITION 60 000 594 273 5002 - - 65 869

1012 AS 1254
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

SERVICOM
Siége Social : Cité Ishbilia -3100 Kairouan -3100 Kairouan-

La Société SERVICOM publie, ci-dessous ses états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2012, accompagnés du rapport du
commissaire aux comptes, Mr Adnéne ZGHIDI.

BILAN
(Exprimé en dinars)

Notes Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Au 31/12/2011

ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés

Immobilisations incorporelles 2 585 2 585 2 585
Moins : Amortissements - 2 585 - 2 585 - 2 585
1 - - -
Immobilisations corporelles 334 414 291 920 305 335
Moins : Amortissements - 225 975 - 183 274 - 205 942
2 108 439 108 646 99 393
Immobilisations Financieres 4 815 723 4 774 292 4 815 723
Moins : Provisions - 2 000 - 2 000 - 2 000
3 4 813 723 4 772 292 4 813 723
Total des actifs Immobilisés 4 922 162 4 880 938 4913 116
Autres actifs non courants 4 17 380 24 362 25 840
Total des Actifs non courants 4 939 542 4 905 300 4 938 956

ACTIFS COURANTS

Stocks 623 304 436 900 369 429
Moins: provisions - -

5 623 304 436 900 369 429

Clients et comptes rattachés 7 393 908 4 556 044 6 480 942

Moins: provisions - 117 959 - 39 678 - 84 258

6 7 275 949 4 516 366 6 396 684

Autres Actifs courants 1932 436 1 256 317 1694 249

Moins: provisions - 117 009 - - 15 671

7 1815 427 1256 317 1678 578

Placements et autres actifs financiers 8 40 200 38 092 38 798

Liquidités et équivalents de liquidités 9 114 951 31744 77 093

Total des Actifs Courants 9 869 831 6 279 419 8 560 582

TOTAL DES ACTIFS 14 809 373 11 184 719 13 499 538
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BILAN
(Exprimé en dinars)

Notes  Au30/06/2012  Au30/06/2011  Au 31/12/2011
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
Capitaux propres
Capital Social 2 358 000 2 358 000 2358 000
Prime d'émission 2 250 000 2 250 000 2 250 000
Réserve Légale 235 800 173 564 173 564
Résultats reportés 1376 915 959 887 959 887
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 6220 715 5741451 5741451
Résultat de l'exercice 161 655 184 031 479 264
Total des capitaux propres avant affectation résultat 10 6 382 370 5925 482 6220 715
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes assimilées 11 22 184 825 586 1394
Provisions pour risques et charges 50 000 20 000 50 000
Total des passifs non courants 72184 845 586 51394
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 12 2 377082 1270 451 2 200 980
Autres passifs courants 13 2419119 1203723 1781634
Concours bancaires et autres passifs financiers 14 3558 618 1939 477 3244 815
Total des passifs Courants 8354 819 4 413 651 7227429
Total des passifs 8427 003 5259 237 7278823
Total des capitaux propres et des passifs 14 809 373 11184 719 13 499 538
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ETAT DE RESULTAT
(Exprimé en dinars)

Notes  Au 30/06/2012  Au 30/06/2011  Au 31/12/2011

PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus 15 2249742 1995 248 5235677
Autres produits dexploitation 4172
Total des produits d'exploitation 2249 742 1999 420 5235677
CHARGES D'EXPLOITATION
Achats consommés 16 1397 209 1106912 3632317
Charges de personnel 17 272 461 308 793 613 846
Dotations aux amortissements et aux provisions 163532 76 541 214 741
Autres charges dexploitation 18 96 641 310078 190 431
Total des charges d'exploitation 1929 843 1802 324 4651 335
RESULTAT D'EXPLOITATION 319 899 197 096 584 342
Charges financiéres nettes 19 208 269 153 276 288 067
Produits des placements 20 44 478 20 471 50 240
Autres gains ordinaires 21 20 686 120918 190 875
Autres pertes ordinaires 22 15139 1178 58 126
Résultat des activités ordinaires avant impot 161 655 184031 479 264
Impot sur les sociétés
Résultat des activités ordinaires aprés imp6t 161 655 184031 479 264
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ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
(Exprimé en Dinars)

Notes Au 30/06/2012 Au 30/06/2011 Au 31/12/2011

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

Résultat net 161 655 184 031 479 264
Ajustements pour :
- Amortissements et provisions 163 532 76 541 214 741
- Reprise provisions
- Variations des :
- Stocks 23 - 253875 - 109149 - 41 678
- Créances 24 - 912966 - 860 023 - 2784 921
- Autres actifs courants 25 - 238187 - 413473 - 851 405
- Fournisseurs 26 176 102 - 262 254 668 275
- Autres passifs courants 27 637 485 641 828 1219739
- Intéréts courus 16 317 77073 20 856
- Plus / moins values sur cession dimmobilisations - 11000 - 67000 - 124 000
- Ajustement leasing sur achats (Corporate Pack) - 306 112 -
Flux de trésorerie affectés aux activités d'exploitation - 260937 - 426314 - 1199129
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissements sur acquisition dimmo. Corp. Et Incorp. 28 - 9569 - 6117 - 22 957
Décaissements sur acquisition dimmobilisations financiéres - - 39445 - 80 876
Décaissements sur acquisition des autres actifs non courants - - - 26 760
Encaissements provenant de la cession dimmobilisations corporelles 11 000 67 000 124 000
Encaissements provenant des immobilisations financieres - -
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités d'investissement 1431 21438 - 6 593
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissements suite & Iémission d'actions - - -
Dividendes et autres distributions - - -
Décaissements affectés au remboursement des emprunts - 1100000 - 450 256 - 1010 500
Encaissements provenant des emprunts 1700 000 - 1195 000
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de financement 600 000 - 450256 184 500
Variation de trésorerie 340494 - 855132 - 1021222
Trésorerie au début de l'exercice - 1375204 - 353982 - 353 982
Trésorerie a la cloture de I'exercice 29 - 1034710 - 1209114 - 1375204
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS
Au 30 Juin 2012

Al PRESENTATION DE LA SOCIETE
+ Dénomination de la société : Société SERVICOM
¢+ Forme juridique : Société anonyme
+ Secteur d'activité : Travaux de télécommunication et de génie civil
+ Siege Social actuel : Cité Eschbilia- Route de Tunis BP107B KAIROUAN
¢ Capital Social 12358 000 DT
+ N°registre de commerce :B111212003
+ Matricule fiscal : MA/000/826619/W
B/ PRINCIPES COMPTABLES ADOPTES

Les états financiers de la société SERVICOM sont présentés conformément aux dispositions de la loi n° 96-112 du 30 décembre 1996,
portant promulgation du systeme comptable des entreprises, et en application des concepts comptables fondamentaux tels que définis
par le décret n° 96-2459 du 30 décembre 1996, portant promulgation du cadre conceptuel.

Les états financiers sont établis selon le modéle autorisé et comprennent le bilan, I'état de résultat, I'état de flux de trésorerie et les
notes aux états financiers.

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués par la société SERVICOM pour I'élaboration de ses états
financiers sont les suivants :

B.1- Les Actifs:

B.1.1- Immobilisations incorporelles :

Les logiciels sont amortis d’'une maniere linéaire sur une période de trois ans, la régle de prorata temporis est appliquée pour les
acquisitions faites au cours de I'exercice.

B.1.2- Immobilisations corporelles :
Les immobilisations corporelles sont inscrites parmi les actifs conformément a la norme comptable n°5.

Elles sont évaluées a leurs codts d'acquisition hors taxes. Sont inclus dans le co(t d'acquisition le prix d’achat, les droits et taxes non
récupérables, ainsi que les autres frais engagés pour mettre le bien en état de marche en vue de I'utilisation prévue.

Les taux d'amortissement appliqués par la société sont les suivants :

Logiciels 33,33%

Petit matériel d’exploitation 33,33%
Matériel électronique 15% et 33,33%
Installations, Agencements & Aménagements 10% et 20%
Mobilier et équipements de bureaux 10% et 14,28%
Matériel et outillage industriel 10%
Matériel informatique 33,33% et 14,28%
Matériel de transport 12,5%

B.1.3- Immobilisations financiéres :

Les immobilisations financiéres représentent essentiellement le cautionnement du loyer ainsi que les participations financiéres dans les
sociétés SERVITRA, SIRTTP-S, SERVIPRINT, SERVITRADE, SERVITEL et ALSHOUROUK.
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B.1.4- Autres Actifs non courants :
Ce compte enregistre les frais préliminaires ainsi que d’autres charges a répartir.

Les frais préliminaires sont amortis sur 3 ans selon la méthode linéaire conformément a la norme 10 du systéeme comptable des
entreprises.

B.1.5- Les stocks :

La méthode de comptabilisation adoptée est la méthode de I'inventaire intermittent.
Les stocks sont évalués sur la base du co(t unitaire moyen pondéré.

B.2- Les Passifs :

B.2.1- Fournisseurs et comptes rattachés :

Cette rubrique regroupe les fournisseurs d’exploitation ainsi que les fournisseurs factures non parvenues.
B.3- Les comptes de charges et de produits :

B.3.1-: Regle de prise en compte des charges :

Les charges sont constatées des leurs engagements.

B.3.2-: Régle de prise en compte des revenus :

Les produits sont mesurés a la juste valeur des contreparties regues ou a recevoir.

C/ NOTES AUX ETATS FINANCIERS

NOTE 1 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

La valeur brute s’éleve au 30/06/2012 a 2 585 DT et comporte deux logiciels informatiques, acquis en 2005 et en 2006.

NOTE 2 IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles s’élévent au 30/06/2012 & 334 414 DT se détaillant comme suit :

Rubrique 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011

PETIT MATERIEL D'EXPLOITATION 1114 1114 1114
MATERIEL &OUTILLAGE INDUSTRIEL 57 863 57 863 57 863
AGENCEMENT&AMENAGEMENT 7 964 7 964 7 964
MATERIEL DE TRANSPORT 109 580 79 151 80 501
EQUIPEMENT DE BUREAU 36 822 36 205 36 822
MATERIEL INFORMATIQUE 114 246 102 798 114 246
MATERIEL ELECTRONIQUE 6 825 6 825 6 825
Total 334 414 291 920 305 335

Le tableau d’amortissement est présenté en Annexe 1.
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NOTE 3 IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Le solde net de cette rubrique s’éléve au 30/06/2012 a 4 813 723 DT se détaillant comme suit :

Rubrique 30/06/2012

TITRES DE PARTICIPATION (1)
DEPOTS ET CAUTIONNEMENT VERSES
PROVISION / IMMOBILISATIONS FINANCIERES -

Total

(1) Les titres de participation sont présentés en Annexe 2.

NOTE 4 AUTRES ACTIFS NON COURANTS

30/06/2011
4 813 403 4771972
2320 2320
2000 - 2000
4813723 4772 292

Le solde de cette rubrique s’éleve au 30/06/2012 a 17 380 DT se détaillant comme suit :

Rubrique

Charges engagées introduction en bourse
Charges engagées HB consulting
Charges engagées BERT

Résorption 2009

Résorption 2010

Résorption 2011

Résorption 2012

Total

NOTE 5 STOCKS

30/06/2012 30/06/2011

74 173
24 000
26 760
- 24724 -
- 32725 -
- 41644 -
- 8460

17 380

74173
24 000
24724
32725
16 362

24 362

Le solde de cette rubrique s’éleve au 30/06/2012 a 623 304 DT détaillés comme suit :

Rubrique
STOCKS MATIERES & FOURNITURES

Total

NOTE 6 CLIENTS

30/06/2012

623 304

623 304

31/12/2011
4813 403
2320
-2 000

4813723

31/12/2011
74 173
24 000
26 760
- 24724
- 32725
- 41644

25 840

30/06/2011 31/12/2011
436 900 369 429

436 900 369 429

Le solde net de cette rubrique s’éléve & 7 275 949 DT au 30/06/2012 contre un solde de 4 419 911 DT au 30/06/2011. Ce montant se

rapporte en totalité a des créances sur clients d’exploitation.

Rubrique

CLIENTS LOCAUX

CLIENTS, FACTURES A ETABLIR
CLIENTS EFFETS A RECEVOIR
PROVISION SUR LES COMPTES CLIENTS

Total

30/06/2012
6 377 825
982 547
33 536

- 117959

7 275949

30/06/2011 31/12/2011
3831378 5338 012
724 666 1065671

- 77 259

- 39678 - 84 258
4516 366 6 396 684
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NOTE 7 AUTRES ACTIFS COURANTS
Le solde de cette rubrique s’éléve au 30/06/2012 a 1 815 427 DT détaillés comme suit :
Rubrigue 30/06/2012 30/06/2011 | 31/12/2011
76
FOURNISSEURS AVANCES ET ACOMPTES 242 390 105 616 616
CONSIGNATION DOUANE 2 266 2 266 2 266
AVANCES AU PERSONNEL 6 000 6 000 6 000
TFP 780 505 -
15
RETENUES A LA SOURCE 2 565 20 028 618
TVA RECUPERABLE 26 247 48 774 4414
479
CREDIT TVA A REPORTER 479 916 275 882 588
R TVA/MARCHE - 3147 111
26
IMPOT DIFFERE IS 57 208 - 930
DEBITEURS DIVERS 60 60 60
PRODUITS A RECEVOIR - 9752 -
13
CHARGES CONSTATES D'AVANCE 60 071 43 008 624
COMPTE DE GROUPE SERVIPRINT 20 142 9 602 9 602
579
COMPTE DE GROUPE SERVITRADE 979 574 714 455 983
460
COMPTE DE GROUPE SERVITRA * * 912
18
COMPTE D'ATTENTE 55 217 17 222 525
- 15
PROVISION / AUTRES ACTIFS COUANTS - 117 009 - 671
Total 1815 427 1256 317 1678578
* Soldes créditeurs
NOTE 8 PLACEMENTS ET AUTRES ACTIES FINANCIERS
Le solde de cette rubrique s’éléve au 30/06/2012 a 40 200 DT se détaillant comme suit :
Rubrique 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
BHO SICAV 40 200 38092 38 798
Total 40 200 38092 38 798

Les titres BHO SICAV ont été évalués au 30-06-2012 a leur valeur liquidative soit 100,414 DT.
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NOTE 9 LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :
Rubrique 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
ATB 102 631 3109 3156
UBCI 1572 4075 6 925
STB 4997 5162 5044
BTE 603 10 485 *
ABC BANK * * 58 147
ATTIJARI BANK 2755 2 818 2797
POSTE 365 365 365
CAISSE 2028 5730 659
Total 114 951 31744 77 093
* Soldes créditeurs
NOTE 10 CAPITAUX PROPRES
Le tableau de variation des capitaux propres se détaille au 30/06/2012 comme suit :
) ) Prime Réserves | Résultats | . . Résultat de
Capital social Lo | i Dividendes . Total
d'émission 1égales reportés I'exercice
Total des capitaux propres au 31/12/2011 2358000 | 2250000 | 173564 959 887 479264 | 6220715
Augmentation de capital -
Réduction de capital -
Affectation résultat 2011 62 236 417 028 - 479 264 -
Résultat au 30/06/2012 161 655 161 655
Total des capitaux propres au 30/06/2012 2358000 | 2250000 | 235800 | 1376915 161655 | 6382370




BO N° 4187 Lundi 10 Septembre 2012 PAGE -10-

NOTE 11 EMPRUNTS & DETTES ASSIMILEES

Le solde de cette rubrique au 30/06/2012 s’éleve a 22 184 DT se détaillant comme suit :
Rubrique 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
EMPRUNT AUPRES DES COMPAGNIES DE LEASING 22184 225 586 1394
BILLETS DE TRESORERIE AXIS LONG TERME 600 000 -
Total 22184 825 586 1394

NOTE 12 FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit :
Rubrique 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
FOURNISSEURS D'EXPLOITATION 991 557 556 130 1073 002
FOURNISSEURS EFFETS A PAYER 273 242 434 868 728 189
FOURNISSEURS FACTURES NON PARVENUES 1112 283 279 453 399 789
Total 2 377 082 1270451 2200 980

NOTE 13 AUTRES PASSIFS COURANTS

Le solde des autres passifs courants au 30/06/2012 se détaille comme suit :

Rubrique 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011

CLIENTS AVANCES ET ACOMPTES 72 661 96 455 72 842

PERSONNEL REMUNERATIONS DUES 26 330 - -

TCL A PAYER 4510 2285 5 608

TFP A PAYER - 12 577 1514

FOPROLOS A PAYER 672 759 757

ETAT RETENUE A LA SOURCE 20 578 29 368 25199

TVA/CA NON ENCORE ENCAISSEE 740 690 415 700 613 265

DROIT DE TIMBRE 5 14 4

CNSS 26 931 29411 29 131

CHARGES A PAYER 270972 16 033 247 515

PDTS CONSTATES D'AVANCE 44 467 29 879 40 380

PROVISION / CONGES 74 151 76 687 70 829

CREDITEURS DIVERS 10 - 10

COMPTE DE GROUPE SERVITRA 119 874 342 555 *

COMPTE GROUPE SERVICOM IT 339 640 2 000 12 218

COMPTE GROUPE SERVITEL 677 628 150 000 662 362

Total 2419119 1203723 1781634

* Soldes débiteurs
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NOTE 14 CONCOURS BANCAIRES & AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :
Rubrique 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
AVANCE / FRE ATB 956 100 694 816 869 409
AVANCE / FRE BH 217 384 404 260 404 260
ECHEANCE A MOINS D'UN AN /EMPRUNT - 1500 -
ECHEANCE A MOINS D’'UN AN / AQUIS LEASING 7 442 81954 8722
BILLETS DE TRESORERIE AXIS A COURT TERME 1200 000 500 000 1100 000
INTERETS COURUS 66 315 77 073 49 998
EMPRUNT ABC BANK 595 000 - 595 000
EMPRUNT FCP VALEURS MIXTES 500 000 - -
ABC BANK 28 * *
BH 16 349 179 874 208 755
BTE - * 8671
Total 3558 618 1939 477 3244 815

* Soldes débiteurs

NOTE 15 REVENUS

Le solde de cette rubrique s’éléve au 30/06/2012 a 2 249 742 DT détaillé comme suit :
Rubrique 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
TRAVAUX DE GENIE CIVIL 842 803 604 906 1570930
TRAVAUX DE CABLAGE 1402 874 1284 380 3185259
MATERIELS ET ACCESSOIRES 89 824 43 088 86 110
VARIATION DES CLIENTS, FACTURES A ETABLIR -85 759 62 874 393 378
Total 2249 742 1995 248 5235677

NOTE 16 ACHATS CONSOMMES DE MATIERES ET FOURNITURES

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :
Rubrique 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
ACHAT STOCKE FOURNITURES & CABLES 29 927 91 261 236 567
ACHAT STOCKE MATIERES - 4634 6 258
ACHAT STOCKE FOURNITURES RESEAU 429 868 461 244 1625019
VARIATION DES STOCKS - 253875 - 109 150 41 677
SOUSTRAITANCE CHANTIER 1161978 592 470 1691 280
SOUSTRAITANCE GENERALE 5723 58 700 72 701

CONTROLE ET ESSAIE

327
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SERVICE GPS 324 - 324
ACQUIS FOURNITURES DE CHAMBRE - - 18
MAGASINAGE 411 - 2697
FRAIS DOUANE 1923 - 3 286
LOCATION MAISONS POUR CHANTIERS 1500 1129 1129
TRANSPORT/CHANTIER 630 - 500
PETIT MATERIEL POUR CHANTIER 36 149 221
ACQUISIT FOURNITURES / CHANTIER 280 253 3796
PETIT MATERIEL D'EXPLOITATION 100 212 359
AUTRES FRAIS / CHANTIER - 621 262
LOCATION MATERIEL POUR CHANTIER - 230 310
EAU ELECTRICITE 547 561 580
FOURNITURES DE BUREAU 337 425 766
GASOIL 5051 3934 9 459
FOURNITURES CONSOMMABLES ENERGIE 22 86 86
AUTRES ACHATS/REGULARISATIONS 27 153 18 049
ACHATS CONSOMMES 12 400 - -
Total 1397 209 1106 912 3632 317
NOTE 17 CHARGES DE PERSONNEL
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :
Rubrique 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
REMUNERATIONS AU PERSONNEL 222 179 262 747 485 073
PRIMES AU PERSONNEL - - 30 000
AUTRES CHARGES SOCIALES 38 349 42 699 85 440
FRAIS DE FORMATION AU PERSONNEL 11933 3347 13 333
272 461 308 793 613 846
NOTE 18 AUTRES CHARGES D’'EXPLOITATION
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :
Rubrigue 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
LOYER 3261 10 576 6 522
LEASING - 227 011 13537
ENTRETIENS ET REPARATIONS 5148 950 1341
PRIMES D'ASSURANCE 2081 12 682 25 645
ETUDES ET RECHERCHES 1 000 265 283
HONORAIRES 41 023 13 320 31821
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FRAIS D'ACTES ET DE CONTENTIEUX
ANNONCES ET INSERTIONS

PUBLICITE PUBLICATIONS RELATIONS PUBLIQUES
FOIRES ET EXPOSITIONS

MAIN LEVE/VEHICULE

DEPLACEMENTS MISSIONS ET RECEPTIONS
FRAIS POSTAUX ET DE TELECOMMUNICATION
SERVICES BANCAIRES ET ASSIMILES
CHARGES LIEES A UNE MODIF COMPTABLE
FRAIS PARTICIPATION / MARCHES

JETONS DE PRESENCE

ETAT IMPOTS ET TAXES

Total

NOTE 19 CHARGES FINANCIERES NETTES

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Rubrique

INTERETS AVANCES / FACTURES

INTERETS / DIVERS EMPRUNTS

INTERETS / COMPTE COURANT ASSOCIE ATD
COMMISSIONS BANCAIRES DIVERSES
AUTRES CHARGES FINANCIERES

PRODUITS FINANCIERS / CORPORATE PAC

NOTE 20 PRODUITS DES PLACEMENTS

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Rubrique
PRODUITS FINANCIERS / SICAV
INTERETS / COMPTES COURANTS / FILIALES

NOTE 21 AUTRES GAINS ORDINAIRES

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Rubrique
REMBOURSEMENT ASSURANCE

5739
577
3523

25
3 547
1027
1589

10 000
18 101
96 641

30/06/2012
41 575
99 875

78 501
2394
- 14076

208 269

30/06/2012
1402

43 076

44 478

30/06/2012

5915

154
5943
76

187
3202
486
363

1693

33170
310 078

30/06/2011
35 000
101 751

20812
401
- 4 688

153 276

30/06/2011
695

19776
20471

30/06/2011

31015

1511
11 797
126
187
7516
745
1332
4193
8 750
75125
190 431

31/12/2011

55 596

143 145

109 416

- 20 090

288 067
31/12/2011
1401
48 839
50 240

31/12/2011
41 419
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GAIN SUR CESSION MATERIEL DE TRANSPORT 11 000 67 000 124 000
DIVERS GAINS 3771 22 903 25 456
20 686 120918 190 875
NOTE 22 AUTRES PERTES ORDINAIRES
Rubrique 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
IMPOTS TAXES PENALITES & AMENDES 1612 - 55 788
DIVERS PERTES ORDINAIRES 13 527 1178 2 338
15 139 1178 58 126
NOTE 23 VARIATION DES STOCKS
Stocks au 31/12/2011 369 429
Stocks au 30/06/2012 - 623 304
Variation des Stocks - 253 875
NOTE 24 VARIATION DES CREANCES
Créances clients au 31/12/2011 6 480 942
Créances clients au 30/06/2012 -7 393 908
Variation des Créances -912 966
NOTE 25 VARIATION DES AUTRES ACTIFS COURANTS
Autres actifs courants au 31/12/2011 1694 249
Autres actifs courants au 30/06/2012 -1 932 436
Variation des Autres Actifs Courants - 238187
NOTE 26 VARIATION DES FOURNISSEURS
Total des fournisseurs au 31/12/2011 -2 200980
Total des fournisseurs au 30/06/2012 2 377 082

Variation des Fournisseurs

176 102




BO N° 4187 Lundi 10 Septembre 2012 PAGE -15-

NOTE 27 VARIATION DES AUTRES PASSIES COURANTS

Autres passifs au 31/12/2011 -1781634

Autres passifs au 30/06/2012 2419119

Variation des Autres Passifs Courants 637 485
NOTE 28 DECAISSEMENTS SUR ACQUISITION D'IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Décaissements affectés a l'acquisition d'immob. corporelles 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Total acquisition d'immobilisations corporelles (N) -29 079 -730 - 14 145
Emprunt Leasing LT (N-1) -1 394 -9 666 - 5166
Emprunt Leasing LT (N) 22184 2839 1394
Emprunt Leasing CT (N-1) -8 722 -13763 - 13762
Emprunt Leasing CT (N) 7 442 15 203 8 722
Total -9 569 -6 117 -22 957
NOTE 29 TRESORERIE A LA CLOTURE DE L’EXERCICE

Trésorerie ala cléture 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES 114 951 31744 77 093
PLACEMENTS SICAV 40 200 38092 38798
CONCOURS BANCAIRES -16 377 -179 874 -217 426
CREDIT DE MOBILISATION DE CREANCES -1 173 484 -1 099 076 -1 273 669
Total -1 034 710 -1209 114 -1 375 204
NOTE 30 INFORMATIONS SUR LES PARTIES LIEES

Les opérations réalisées avec les sociétés membres du groupe rentrant dans le cadre des informations a fournir sur les parties liées,
conformément a la norme comptable n°39, sont résumées dans le tableau suivant :
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AL
Partie Liées SERVITRA  SERVITRADE SERVIPRINT ~ SERVITEL  SERVICOMIT ~CHOUROUK
Relation avec SERVICOM Filiale Filiale Filiale Filiale Filiale Filiale

Créances

- Créances clients 29 500 25 393 20 042 369 200
- Comptes courants 979 574 20 142

Produits

- Ventes ou prestation de services 10 280

- Autres produits

- Dividendes
- Produits financiers 7425 35509 142
Dettes
- Dettes fournisseurs 10 789 44 918 3780 121
- Comptes courants 119 874 677 628 339 640

- Charges a payer

Charges
- Achats de matiéres et services (HT) 3825 361
- Autres charges (HT) 432
- Charges financiéres (HT) 25 266 7422

- Dotations aux provisions

Investissements

- Achats d'immobilisations corporelles

NOTE 31 ENGAGEMENTS HORS BILAN

- Les engagements de garanties données se présentent sous forme de cautions bancaires accordées aux clients de
SERVICOM. lls totalisent au 30/06/2012 un montant de 1 466 573 DT se détaillant comme suit :

Nature

Banque ATB BH UBCI TOTAL
Cautions Provisoires 58 961 - - 58 961
Cautions Définitives 500 759 102 140 12 023 614 922
Retenues de garanties 361 252 158 933 56 060 576 245
Caution D'avance 166 676 31249 - 179 925
Autres Cautions - 18 520 - 18 520
TOTAL 1087 648 310 842 68 083 1466 573

- Les intéréts restant a payer envers les sociétés de leasing au 30/06/2012 se détaillent dans le tableau suivant :

Compagnie de leasing A payer a mois d’un an A payer a plus d’un an Total
Modern Leasing 5362 2676 8 038
Hannibal Lease 10 848 12 674 23522
Tunisie Leasing 13 840 23 956 37 796

TOTAL 30 050 39 306 69 356
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- SERVICOM a donné sa caution solidaire pour permettre & SERVITRA d’obtenir des crédits de gestion auprés de ses bailleurs
de fonds. Le montant de I'engagement garanti s’éleve a 6 650 000 dinars.

- SERVICOM a donné sa caution solidaire pour permettre & SERVITRADE d’obtenir des crédits de gestion. Le montant de
I'engagement garanti s’éléve a 1 180 000 dinars.

- Mr Majdi Zarkouna, PDG de la société SERVICOM, a émis des cautions personnelles et solidaires au profit de la société
SERVICOM détaillées comme suit :

. Montants en
Nature de la caution

DT
Cauthn solidaire et personnelle du PDG sur les engagements 3850 000
bancaires
Cauyon solidaire et personnelle du PDG sur les contrats de 529 701
leasing
TOTAL 4379 701

- Mr Mourad Dimassi DGA de la société SERVICOM a nantit au profit du FCP Valeurs Mixtes géré par Tunisie Valeurs les
59 000 actions qu'il détient dans le capital de la société SERVICOM en garantie du billet de trésorerie de 500 000 DT émis
par la société SERVICOM et souscrit par FCP Valeurs Mixtes.




BO N° 4187 Lundi 10 Septembre 2012 PAGE -18-

Annexe 1
Tableau Récap des Immobilisations Corporelles au 30-06-2012
Valeurs brutes Amortissements VCN
o Taux Acquisitions  Cessions ) Régularisations/
Libellé ) 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011 Dotations ] 30/06/2012 30/06/2012
d'amortissement 2012 2012 cessions
LOGICIEL | | 33,33 | | 2585 - - 2585 | | 2585 - - 2585 |
PETIT MATERIEL DEXPLOITATION 33,33% 1114 - - 1114 1114 - - 1114
MATERIEL &OUTILLAGE INDUSTRIEL 10% 57 863 - - 57 863 29 828 2823 - 32 651 25212
AGENCEMENT&AMENAGEMENT 10%/20% 7964 - - 7964 4197 514 - 4711 3253
MATERIEL DE TRANSPORT 12,5% 80 501 29 079 - 109 580 55 924 3476 - 59 400 50 180
EQUIPEMENT DE BUREAU 10%/14,28% 36 822 - - 36 822 22 534 1930 - 24 464 12 358
MATRIEL INFORMATIQUE 33,33%/14,28% 114 246 - - 114 246 86446 10980 - 97 426 16 820
MATRIEL ELECTRONIQUE 33,33%/15% 6 825 - 6 825 5899 310 - 6 209 616
TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES 307 920 29 079 336 999 208527 20033 228 560 108 439
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Annexe 2

Tableau Récap des titres de participation au 30-06-2012

Participations au 31-12-2011 Libération de Acquisitions de I'exercice Cessions de I'exercice Participations au 30-06-2012
Sociétés émettrices o o Valeur o .., Valeur oy Non . G
Valeur Brute  Libérée  Non Libérée Libérée  Non Libérée Libérée Valeur Brute  Libérée  Non Libérée
I'exercice Brute Brute Libérée
SERVITRA 3128212 3128212 3128212 3128212
SIRTTPS 44 750 44 750 44 750 44750
SERVIPRINT 186 144 186 144 186 144 186 144
SERVITRADE 1241 462 1241 462 1241 462 1241 462
SERVITEL 10 10 10 10
AL CHOUROUK (Libye) 709 417 212 825 496 592 709 417 212 825 496 592
TOTAL 5309995 4813403 496 592 5309995 4813403 496 592
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RAPPORT D’EXAMEN LIMITE SUR LES
ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
AU 30 JUIN 2012

Messieurs les Actionnaires,

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre assemblée générale et en application des
dispositions de l'article 21 bis de la loi n°® 94-117 du 14 Novembre 1994, portant réorganisation du marché financier, nous avons
procédé & une revue limitée des états financiers intermédiaires de la Société SERVICOM-SA couvrant la période allant du premier

janvier au 30 juin 2012.

Nous avons effectué I'examen limité des états financiers ci-joints de la Société SERVICOM-SA, comprenant le bilan au 30 juin 2012,
ainsi que I'état de résultat, I'état des flux de trésorerie pour la période close a cette date, et des notes contenant un résumé des

principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers intermédiaires, conformément au
systeme comptable des entreprises. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces états

financiers intermédiaires.

Nous avons effectué cet examen selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Un examen limité de I'information
financiére intermédiaire consiste a prendre des renseignements, principalement auprés des personnes responsables des affaires
financiéres et comptables ainsi qu'a appliquer des procédures analytiques et autres aux données financieres. L'étendue d'un examen
limité est considérablement moindre que celle d'un audit effectué conformément aux normes internationales d’audit et par conséquent,
il ne nous permet pas d’'obtenir une assurance que nous nous rendions compte d’éléments significatifs qui pourraient étre révélés par

un audit. En conséquence, nous n’exprimons pas une opinion d'audit.

SERVICOM détient une participation libérée de 213 KDT au capital de la filiale ASHOUROUK, établie a TRIPOLI. Compte tenu de la
situation actuelle en Lybie, des restrictions dont I'importance et la durée ne pourraient étre déterminées avec certitude, risquent

d'impacter la valeur comptable de cet actif.

La direction de la Société estime que la situation actuelle en Lybie ne présente pas de risques importants pouvant impacter la valeur

de cet actif.

Sur la base de notre examen limité, et sous réserve de ce qui a été mentionné au paragraphe précédent, nous n‘avons pas relevé de
faits qui nous laissent a penser que les états financiers intermédiaires de la Société SERVICOM-SA arrétés au 30 Juin 2012, ne
présentent pas sinceérement dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiere de la société, ainsi que la performance
financiére et les flux de trésorerie pour la période close a cette date, conformément aux principes comptables généralement admis en

Tunisie.

Tunis, le 4 septembre 2012
Le Commissaire aux Comptes

BDO TUNISIE

Adnéne ZGHIDI

1012 AS 1255
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

LA SOCIETE AIR LIQUIDE TUNISIE
Siege social : 37, Rue des Entrepreneurs- Z.l. La Charguia Il 2035 ARIANA Aéroport.

La Société Air Liquide Tunisie publie, ci-dessous, ses états financiers intermédiaires arrétés
au 30 juin 2012, accompagnés de I'Avis des commissaires aux comptes, Mr Mohamed MEHDI
(ECC MAZARS) et Mr Mourad GUELLATY.

SITUATION FINANCIERE INTERMIDIAIRE ARRETEE AU 30 JUIN 2012
BILAN : ACTIFS

période allant du l1er Janvier au 30 Juin 2012
(Chiffres en Dinars)

Au 30 juin Au 30 juin Au 31 déc.
Notes 2012 2011 2011
Actifs non courants
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles Q) 1111 600 1103015 1103 015
Moins: amortissements -1 022 996 -962 205 -992 146
88 604 140 810 110 869
Immobilisations corporelles Q) 92 720 325 88 477 990 91 143 757
Moins: amortissements -56 481 767 -52 600 400 -54 259 053
36 238 558 35877 590 36 884 704
Immobilisations financieres (2 928 499 1042 920 897 874
Moins: provisions -92 837 -92 837 -92 837
835 662 950 083 805 037
Total des Actifs immobilisés 37 162 824 36 968 483 37 800 610
Autres actifs non courants
Total des actifs non courants 37 162 824 36 968 483 37 800 610
Actifs courants
Stocks 4035114 3825 898 3700 870
Moins: provisions -22 337 -7594 -14 837
3) 4012 777 3818 304 3686 033
Clients et comptes rattachés 15 890 370 17 679 871 16 660 930
Moins: provisions -297 846 -250 488 -232 848
4) 15 592 524 17 429 383 16 428 082
Autres actifs courants 14 644 584 8 655 116 9 709 095
Moins: provisions
(5) 14 644 584 8655116 9 709 095
Placements et autres actifs financiers 6312 10 811 10 062
Moins: provisions
(6) 6 312 10 811 10 062
Liquidités et équivalents de liquidités (7 1383 270 894 425 742 958
Total des actifs courants 35 639 467 30 808 039 30576 230
TOTAL DES ACTIFS 72 802 291 67 776 522 68 376 840
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SITUATION FINANCIERE INTERMIDIAIRE ARRETEE AU 30 JUIN 2012

BILAN : CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
période allant du ler Janvier au 30 Juin 2012

(Chiffres en Dinars)

Au 30 juin Au 30 juin Au 31 déc.

Notes 2012 2011 2011
Capitaux propres
Capital social 27 758 550 26 023 650 26 023 650
Réserves 2 688 413 2401 140 2401 139
Réserves pour invest.exonérés
Subventions recues 1313 049 1563 588 1421 312
Résultats reportés
Fonds social 90 000
Total des capitaux propres avant résultat
de I'exercice 31850012 29 988 378 29 846 101
Résultat de I'exercice 6 290 262 5 285 955 7108 714
dont: Compte Spécial d'Investissement (a
déduire du résultat de I'exercice) 1720 000
Total des capitaux propres avant
affectation (8) 38 140 274 35274 333 36 954 815
Passifs
Passifs non courants
Emprunts 9 5588 010 81 920
Autres passifs financiers (dépbts de garantie) 12 492 656 12 493 140 12 492 656
Provisions (10) 492 367 59 524 1667 735
Total des passifs non courants 18 573 033 12 552 664 14 242 311
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés (11) 4759 041 3683 790 6 077 343
Autres passifs courants (12) 6 031 667 8 509 262 1629 254
Concours bancaires & A. passifs fin. (13) 5298 276 7 756 473 9473 117
Total des passifs courants 16 088 984 19 949 525 17179714
Total des passifs 34 662 017 32 502 189 31422 025
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET
PASSIFS 72 802 291 67 776 522 68 376 840
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SITUATION FINANCIERE INTERMIDIAIRE ARRETEE AU 30 JUIN 2012

ETAT DE RESULTAT
période allant du ler Janvier au 30 Juin 2012
(Chiffres en Dinars)

Au 30 juin Au 30 juin Au 31 déc.

Notes 2012 2011 retraité(*) 2011
Revenus (14) 14 083 272 10 546 215 22 077 778
Co(t des ventes (15) -8 111 843 -6 358 085 -12 938 399
Marge brute 5971 429 4188 130 9139 379
Autres produits d'exploitation (16) 182 428 180 867 782 512
Frais de distribution a7) -294 139 -266 225 -447 736
Frais d'administration répartis (18) -1 339 138 -1 086 534 -2 199 959
Autres charges d'exploitation (19) -796 793 -412 402 -819 665
Résultat d'exploitation 3723787 2 603 836 6 454 531
Produits financiers nets (20) 4 065 129 328 339 046
Produits des placements - 158 158
Produits des participations (21) 1 950 000 2962 263 2962 263
Autres gains ordinaires - 11431 11571
Reprise de provisions pour risques et charges 1 600 000
Dotation aux provisions pour risques et charges -424 632 -1 600 000
Résultat des activités ordinaires AV.
Impo6t 6 853 220 5707 016 8 167 569
Impbt sur les sociétés (22) -562 958 -421 061 -1 058 855
Résultat des activités ordinaires Apreés
Impot 6 290 262 5 285 955 7108 714
Effet des modifications comptables
Résultat aprées modifications comptables 6 290 262 5 285 955 7108 714

(*) La colonne comparative a juin 2011 a été retraitée pour les besoins de comparabilité pour tenir compte du
changement de méthode de présentation des charges refacturées a Air Liquide Tunisie Services et ce a partir

du 31 décembre 2011.
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SITUATION FINANCIERE INTERMIDIAIRE ARRETEE AU 30 JUIN 2012

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

période allant du ler Janvier au 30 Juin 2012

(Chiffres en Dinars)

Au 30 juin Au 30 juin Au 31 déc.

Notes 2012 2011 2011
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Encaissements regus des clients 16 733 847 10 182 982 24 064 501
Intéréts regus 1 825 1002
Encaissements provenant des placements a
court terme - 8476 8476
Décaissements en faveur des fournisseurs
d'exploitation et du personnel -11 130 513 -10 637 063 -19 491 935
Décaissements en faveur de I'Etat (imp6éts et
taxes) (23) -941 729 -836 047 -1 984 672
Intéréts payés (24) -165 510 -122 699 -379 028
Décaissements provenant des placements a
court terme - - -
Flux de trésorerie provenant de
I'exploitation 4 496 096 -1 403 526 2218 344
Flux de trésorerie liés aux activités
d'investissement
Décaissements provenant de l'acquisition
d'immobilisations corporelles et incorporelles (25) -2 647 229 -3 065 327 -5 611 003
Encaissements provenant de la cession
d'immobilisations corporelles et incorporelles - 11431 11571
Flux de trésorerie provenant des
activités d'investissement -2 647 229 -3 053 896 -5 599 432
Flux de trésorerie liés aux activités de
financement
Encaissement Dépo6t de garantie - 8 160
Décaissement Dépot de garantie - -8 160
Dividendes et autres distributions payés (26) -2 037 523 -4 085 351 -10 007 708
Dividendes et autres distributions recus 2 962 263
Encaissement Emprunt 7 000 000 - -
Remboursement d'emprunts -598 531 -8 808
Flux de trésorerie provenant des
activités de financement 4 363 946 -4 077 191 -7 062 413
Incidences des variations des taux de
changes sur les liquidités et équivalents de
liquidités 27) -68 480 -89 953 -49 176
Variation de trésorerie 6 144 333 -8 624 566 -10 492 677
Trésorerie au début de I'exercice -8 730 159 1762518 1762518
Trésorerie a la cl6ture de I'exercice (28) -2 585 826 -6 862 048 -8 730 159
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SCHEMA DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION AU 30 JUIN 2012

Période allant du 01 Janvier au 30 Juin

PRODUITS CHARGES 31-12-2011
2012 2011
Revenus et autres produits 14 083 272 | Déstockage de production 546 806
Total 14 083 272 Total 546 806 | Production 13536 466 | 10 746 436 | 22 470 559
Production 13 536 466 | Achats consommés 4 168 692 | Marge sur co(t matieres 9367 774 6694604 | 13964 771
Marge sur co(t matiéres 9 367 774 | Autres charges externes 1749 884
Total 9367 774 Total 1749 884 | Valeur Ajoutée Brute 7 617 890 5429681 | 11051471
Valeur Ajoutée Brute 7 617 890 | Impébts et taxes 62771
Charges de personnel 1842 348
Total 7 617 890 Total 1905 119 | Excédent brut d'exploitation 5712771 3818412 7 982 226
Excédent brut d'exploitation 5712 771 | Autres charges ordinaires 3159 002
Autres produits d'exploitation 182 428
Produits des participations 1 950 000
Produits Financiers 4 065
Reprise de provision pour risque 1 600 000
Résultat des activités
Total 9 449 264 Total 3159 002 | ordinaires 6 290 262 5285 955 7108 714
Résultat positif des activités Effet négatif des modifications Résultat net aprés
ordinaires 6 290 262 | comptables modifications comptables 6 290 262 5 285 955 7 108 714
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TABLEAU DE PASSAGE DES CHARGES PAR DESTINATION AUX CHARGES PAR NATURE AU 30 JUIN 2012

Ventilation
Charges par destination Montant Achats consommés Chargesde | Amortissements | Autres charges | Observations
(1) personnel et provisions
Codt des ventes 8111843 4703 293 1130716 1375657 902 177
Frais de distribution 294 139 4 595 75912 77 480 136 152
Frais d'administration 1339138 7610 635 720 94 798 601 010
Autres charges d'exploitation 796 793 796 793 | dont : 332 474 DT
Assistance Technique

Dotations aux prov. pour risques et 1424 632 424 632
charges
/S 562 958 562 958

11 529 503 4715 498 1842 348 1972 567 2999 090

(1) Achats consommés de matieres stockées et de matieres non stockees
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS : Situation intermédiaire au 30 Juin 2012
MONTANTS EXPRIMES EN DINARS TUNISIENS

1. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

= Les états financiers de la société Air Liquide Tunisie sont élaborés conformément aux
conventions, principes et méthodes comptables prévus par le cadre conceptuel de la comptabilité
financiere ainsi que par les normes comptables tunisiennes.

= Les états financiers sont établis en dinars tunisiens et couvrent la période allant du 1* janvier
au 30 Juin 2012.

= Les états financiers comprennent le bilan, I'état de résultat, I'état de flux de trésorerie et les
notes annexes.

- L'état de résultat et I'état des flux de trésorerie sont présentés selon les modéles de référence
prévus par la norme comptable générale.

PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

u Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles comprennent essentiellement les logiciels informatiques.

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur prix de revient d’origine (codt historique).
L'amortissement est calculé selon la méthode linéaire sur trois ans.

u Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur prix de revient d’origine (codt historique).

Le prix de revient correspond au prix d'achat auquel sont ajoutés les droits et taxes supportés et non
récupérables, et en général tous les frais directement rattachés a la mise en marche de I'équipement.

Les immobilisations sont amorties linéairement aux taux suivants :

Constructions 5%
Agencements, aménagements et installations 10 %
Matériel et outillage 10 %
Matériel de transport 20 %
Mobilier et matériel de bureau 10 %
Emballages commerciaux 10 %

Matériel informatique 33.33%
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La date de départ des amortissements est celle de leur mise en service. L'amortissement des
immobilisations mises en service au cours de I'exercice est calculé en respectant la regle du prorata
temporis.

®  Revenus

Les revenus sont évalués a la juste valeur des contreparties regues ou a recevoir au titre de la vente
des marchandises, des produits fabriqués et des prestations de services.

% Ventes de marchandises
Les revenus provenant de la vente de marchandises sont comptabilisés lorsque, I'entreprise a

transféré a I'acheteur les principaux risques et avantages inhérents a la propriété. En général, ce
transfert s'opére lors de la livraison de la marchandise.

% Prestations de services

Les revenus découlant des prestations de services sont comptabilisés au fur et a mesure de
I'exécution du service.

®  Stocks
Les stocks de la société comprennent :
= Les matiéres premiéres
= | es matiéres consommables
= Les produits finis (gaz fabriqués)
= Les marchandises (gaz et autres produits importés)

Les matiéres premiéres, matieres consommables et marchandises sont valorisées a leurs prix de
revient qui comprennent les prix d'achat majorés des frais d'approche.

Les produits finis sont valorisés a leur colt de production.

Les stocks sont comptabilisés selon la méthode de l'inventaire permanent et valorisés selon la
méthode de prélévement par lot.

A la cloéture de l'exercice, la différence entre la valeur de réalisation nette et la valeur de
comptabilisation fait I'objet le cas échéant d’une provision pour dépréciation.

B Opérations libellées en monnaies étrangeres

Les opérations en monnaies étrangéres sont comptabilisées au cours du jour de l'opération, a
I'exception de celles faisant I'objet d’'une couverture de change a terme, constatées au cours de
couverture.

A la cléture de I'exercice, les éléments monétaires libellés en devises et ne faisant pas I'objet d'une
couverture a terme sont actualisés au cours de clbture.
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Les pertes et gains de change sur les éléments monétaires a court terme sont portés, respectivement,
dans les comptes de charges ou de produits financiers.

B Comptabilisation des frais refacturés ala société Air Liguide Tunisie Services

Les frais engagés par Air Liquide Tunisie en lieu et place de Air Liquide Tunisie Services et refacturés
au 30 Juin 2012 en déduction des comptes de charges appropriés et ce conformément a la méthode
retenue a partir du 31 décembre 2011.

Cette méthode de présentation étant adoptée a partir du 31 décembre 2011 ont été retraités en
proforma pour les besoins de comparabilité selon ce qui suit :

Postes Montant retraité a fin juin
2011
Autres Produits d’exploitation -1913 461
Codt des Ventes +453 166
Frais de Distribution +636 687
Frais d’administration +392 594
Autres Charges d’Exploitation +431 014
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2. NOTES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS
BILAN - ACTIF
NOTE 1 : IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES
Les variations des valeurs brutes s’analysent comme suit :
Rubriques Valeurs Virements Autres Valeurs
brutes au Acquisitions comptea variations brutes au
31/12/2011 q compte 30/06/2012
Immobilisations incorporelles 1103015 ) 8 585 - 1111600
Logiciels 1083015 8 585 1091 600
Fonds de commerce 20 000 20 000
Immobilisations corporelles 91 143 757 1588 175 <8586> <3021> 92720325
Terrains 1191 384 1191 384
Constructions 2 338 287 1265 525 3603812
Matériel et outillage 27 590 249 13298 576 40 888 825
Matériel de transport 2 456 052 72 500 2 528 552
M.M.B & AAl 10 516 064 38 001 10 554 065
Emballages 30 265 056 851951 <3021> 31113986
Immobilisations encours 16 786 665 1588175 <15535 139> 2839 701
Total 92246772 1588175 - <3021> 93831925
Les variations des amortissements s’analysent comme suit :
Rubriques Amortissements Autres Amortissements
au 31/12/2011 : : variations au 30/06/2012
Dotations Cessions
Immobilisations 992 146 30 850 - - 1022 996
incorporelles
Logiciels 992 146 30 850 1022 996
Fonds de commerce - 0
Immobilisations
corporelles 54 259 053 2225735 <3 021> - 56 481 767
Terrains
Constructions 1526 324 131987 1658 311
Matériel et outillage 20 897 877 1320 447 22218 324
Matériel de transport 1907 222 91 234 1998 456
M.M.B & AA.l 5977 401 48 031 6 025 432
Emballages 23 950 229 634 036 <3 021> 24 581 244
Immobilisations encours
Total 55251199 2256 585 <3 021> - 57 504 763
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NOTE 2 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit :

Rubriques 30-juin-12 30-juin-11 31-déc-11
Titres de participation (a) 754 046 753 495 754 046
Préts au personnel (b) 61 643 69 580 59518
Dépbts et cautionnements 112 810 219 845 84 310
Total brut 928 499 1042 920 897 874
Provisions pour déprécations des immobilisations <92 837> <92 837> <92 837>
financiéres

Total net 835 662 950 083 805 037

(a) Le solde de ce compte comprend principalement la valeur des titres détenus dans notre filiale, la
société Air Liquide Tunisie Services, pour un montant de 749 940DT correspondant a la détention de

99,99 % de son capital.

(b) Il s'agit de la partie a plus d'un an des préts accordés au personnel.

NOTE 3 : STOCKS

Le solde de ce poste s'analyse comme suit :

Rubriques 30-juin-12 30-juin-11 31-déc-11
Matieres premiéres 397 937 452 406 290 870
Matieres consommables 2 472 345 2 367 376 2 490 529
Gaz fabriqués 202 954 568 058 701 951
Travaux en cours 119 864 109 581 4 890
Marchandises en transit 842 014 328 477 212 630
Total brut 4035114 3825898 3700870
Provision pour dépréciation des stocks <22 337> <7 594> <14 837>
Total net 4012 777 3818 304 3 686 033
NOTE 4 : CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Le solde de ce poste s'analyse comme suit :

Rubriques 30-juin-12 30-juin-11 31-déc-11
Air Liquide Tunisie Services 12252031 13666 226 12 657 660
Autres clients 3638339 4013 645 4003 270
Total brut 15890370 17679871 16 660 930
Provision pour dépréciation des clients <297 846> <250 488> <232 848>
Total net 15592 524 17 429 383 16 428 082
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NOTE 5 : AUTRES ACTIFS COURANTS

Le solde de ce poste s'analyse comme suit :

Rubriques 30-juin-12 30-juin-11 31-déc-11

Taxe de formation professionnelle 173 239 229 834 172 822
Charges payées ou comptabilisées d'avance 57 200 66 112 43 450
Sociétés du Groupe (&) 491 946 712 858 714 387
Consignations en douane 72 255 102 750 135 820
Produits a recevoir 9 843 569 5292 097 5 255 469
TVA 1974 094 1678 388 2134582
Impét sur les sociétés 535 264 5513 106 318
Autres comptes d’actifs courants 1497 017 567 564 1146 247
Total brut 14 644 584 8 655 116 9 709 095
Provision pour dépréciation des autres actifs -
Total 14 644 584 8 655 116 9 709 095

(@) Ce poste enregistre principalement les réglements clients encaissés par Air Liquide Tunisie

Services pour le compte d’Air Liquide Tunisie.

NOTE 6 : PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFES FINANCIERS

Le solde de ce poste s'analyse comme suit :

Rubriques 30-juin-12 30-juin-11 31-déc-11
Préts a moins d’'un an accordés au personnel 4312 8811 8 062
Titres de placement 2000 2000 2000
Total brut 6 312 10811 10 062
Provision pour dépréciation des préts -
Total net 6 312 10 811 10 062
NOTE 7 : LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Le solde de ce poste s'analyse comme suit :

Rubriques 30-juin-12 30-juin-11 31-déc-11
Banque de Tunisie 824 238 382 313 251 149
UBCI 32 393 9773 25708
Autres établissements bancaires 522 197 499 350 462 053
Caisses 4 442 2989 4048
Total 1383270 894 425 742 958
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BILAN - PASSIF

NOTE 8 : CAPITAUX PROPRES

Le tableau de variation des capitaux propres au 30 Juin 2012 se détaille comme suit :

Au 31 Affectation du Autres Au 30 juin 2012
décembre résultat 2011 variations (apreés
2011 (avant  (conformément affectation du
affectationdu al’AGO du 30 résultat)
résultat) Mai 2012)
Capital social (a) 26 023 650 1734 900 27 758 550
Réserve légale 2 385 502 216 863 2602 365
Primes d’émission 0 0
Fond Social 0 90 000 90 000
Autres réserves 15 637 85 311 <14 900> 86 048
Subvention d'investissement 1421312 <108 263> 1313049
Report a nouveau 0 0
Résultat de I'exercice 7108 714 <7 108 714> 6 290 262 6 290 262
Compte spécial d'investissement 0 1720 000 <1 720 000> 0
Total 36 954 815 <4 996 540> 6181 999 38140 274
(b)

(a) Le capital est divisé en 1 110 342 actions de 25 Dinars chacune.

(b) 1l s'agit des dividendes décidés par '’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les Etats

Financiers de 2011.

NOTE 9 : AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Rubriques 30-juin-12 30-juin-11 31-déc-11
Echéance Emprunt a plus d'un an 5588 010 81920
Total 5588 010 0 81920
NOTE 10 : PROVISIONS

Le solde de ce poste s'analyse comme suit :

Rubriques 30-juin-12 30-juin-11 31-déc-11
Provisions pour risques 492 367 59 524 1667 735
Total 492 367 59 524 1667 735
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NOTE 11 : FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES
Le solde de ce poste s'analyse comme suit :
Rubriques 30-juin-12 30-juin-11 31-déc-11
Fournisseurs d’exploitation 1342 145 961 182 2 608 507
Fournisseurs d'immobilisation 2004 274 1 664 096 2 644 166
Fournisseurs factures non parvenues 1412 622 1058 512 824 670
Total 4759 041 3683790 6 077 343
NOTE 12 : AUTRES PASSIFS COURANTS
Le solde de ce poste s'analyse comme suit :
Rubriques 30-juin-12 30-juin-11 31-déc-11
Charges a payer €) 1315 140 839 045 597 964
C.N.S.S. 177 919 135 026 239931
Compte courant actionnaires (b) 3009 755 6 028 703 50 738
Société du Groupe (c) 88 738 5822 55 487
Impots et taxes 233535 171 604 404 736
Clients créditeurs - - 267 922
Autres créditeurs 1206 580 1329 062 12 475
Total 6 031 667 8 509 262 1629 254

(a) Ce poste comprend pour I'essentiel les charges du personnel a payer au titre des congés payés,

des départs a la retraite et des bonus.

(b) Il s’agit des jetons de présence et des dividendes a payer.

(c) Ce poste enregistre les reglements clients encaissés par Air Liquide Tunisie pour le compte d'Air

Liguide Tunisie Services.

NOTE 13 : CONCOURS BANCAIRES COURANTS ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Le solde de ce poste s'analyse comme suit :

Rubriques 30-juin-12 30-juin-11 31-déc-11

Banque de Tunisie 3 969 096 7756 473 9 456 928
Echéance Emprunts a moins d'un an 1186 105 16 189
Intéréts courus non échus 143 075 - -
Total 5298 276 7756 473 9473117
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ETAT DE RESULTAT

NOTE 14 : REVENUS

Le solde de ce poste englobe notre chiffre d'affaires réalisé sur les ventes de gaz et de matériel

durant le premier semestre 2012.

Rubriques 30-juin-12 30-juin-11 31-déc-11

Chiffre d’affaires 14 083 272 10 546 215 22 077 778
NOTE 15 : COUT DES VENTES

Le solde de ce poste s’analyse comme suit :

Rubriques 30-juin-12 30-juin-11 31-déc-11

Achats consommeés 4 703 293 4027 035 8 110 214

Frais de personnel 1130715 917 287 1 805 482

Amortissements et provisions 1375 657 745 492 1639 652

Autres charges 902 178 668 271 1383 051

Total 8 111 843 6 358 085 12 938 399
NOTE 16 : AUTRES PRODUITS D’EXPLOITATION

Le solde de ce poste s’analyse comme suit :

Rubriques 30-juin-12 30-juin-11 31-déc-11

Produits divers d’exploitation 53 565 49 271 491 973

Quote-part des subventions d’investissement 108 263 108 263 250 539

Inscrite au résultat

Locations 20 600 23 333 40 000

Total 182 428 180 867 782512
NOTE 17 : COUTS DE DISTRIBUTION

Le solde de ce poste s’analyse comme suit ;

Rubriques 30-juin-12 30-juin-11 31-déc-11

Achats non stockés 4 595 23710 24 879

Frais de personnel 75912 43 923 107 786

Services extérieurs 136 152 39 953 121 137

Amortissements et provisions 77 480 158 638 193934

Total 294 139 266 225 447 736
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NOTE 18 : CHARGES ADMINISTRATIVES

Le solde de ce poste s’analyse comme suit :

Rubriques 30-juin-12 30-juin-11 31-déc-11
Frais du personnel administratif 635 720 551 531 984 388
Achats non stockés 7610 38 165 44 926
Amortissements et provisions 94 798 88 331 182 414
Autres charges 601 010 408 507 988 231
Total 1339138 1086 534 2199 959
NOTE 19 : AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION
Le solde de ce poste s’analyse comme suit :
Rubriques 30-juin-12 30-juin-11 31-déc-11
Redevance Air Liquide SA 332474 222 410 357 796
Diverses charges ordinaires 308 720
Amortissements et provisions €) 67 735
Services extérieurs 464 319 189 992 85414
Total 796 793 412 402 819 665
NOTE 20 : PRODUITS FINANCIERS NETS
Le solde de ce poste s’analyse comme suit :
Rubriques 30-juin-12 30-juin-11 31-déc-11
Charges financiéres <479 016> <276 155> <595 828>
Intéréts débiteurs des comptes courants <137 886> <111 704> <385 140>
Intéréts des Emprunts <174 260>
Pertes de change <166 870> <164 451> <210 688>
Produits financiers 483 081 405 483 934 874
Intéréts de retard 444 000 393 040 888 508
Intéréts créditeurs des comptes courants 1 825 1002
Gain de change 39 080 11 618 45 364
Produits financiers nets 4 065 129 328 339 046

(a) Ce poste enregistre principalement le montant des intéréts de retard sur les factures commerciales

échues et non payées par Air Liquide Tunisie Services.

NOTE 21 : PRODUITS DES PARTICIPATIONS

Il s’agit des dividendes pergus de notre filiale Air Liquide Tunisie Services au titre de I'exercice 2011.

NOTE 22 : IMPOT SUR LES SOCIETES

L'imp6t a été calculé en prenant en compte les réintégrations et les déductions fiscales ainsi que les
exonérations d'impét provenant des opérations d'exportation et d’investissement.
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ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

NOTE 23 : IMPOTS ET TAXES PAYES

Ce poste représente les réglements des acomptes provisionnels ainsi que les droits et taxes
mensuels.

NOTE 24 : INTERETS PAYES

Ce poste représente les décaissements des intéréts débiteurs des comptes bancaires.

NOTE 25 : DECAISSEMENTS PROVENANT DE L'ACQUISITION DES IMMOBILISATIONS

Ce poste représente les paiements sur investissements corporels et incorporels réalisés au cours du
premier semestre 2012.

NOTE 26 : DIVIDENDES ET AUTRES DISTRIBUTIONS PAYES

Le solde de ce poste représente les dividendes payés par Air Liquide Tunisie au titre de I'exercice 2011
aux actionnaires résidents.

NOTE 27 : INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES ET EQUIVALENTS
DE LIQUIDITES

Le solde de ce poste représente I'incidence des variations des taux de change sur les liquidités en
devises.

NOTE 28 : TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

Le solde de ce poste s’analyse comme suit :

Rubriques 30-juin-12 30-juin-11 31-déc-11

Banque de Tunisie <3 144 858> <7 374 161> <9 205 779>
UBCI 32 393 9773 25 708
Autres établissements bancaires 522198 499 350 445 864
Caisses 4 441 2989 4 048

Total <2 585 826> <6 862 049> <8 730 159>
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RAPPORT D'EXAMEN LIMITE SURLESETATSFINANCIERS
INTERMEDIAIRES AU 30 JUIN 2012

I ntroduction

Dans le cadre de notre mandat de commissariat aux comptes et en application des dispositions de la
loi N° 94-117 du 14 Novembre 1994, portant réorganisation du marché financier, nous avons effectué
I'examen limité des états financiers intermédiaires de la société AIR LIQUIDE TUNISIE SA arrétés
au 30 juin 2012, joints au présent rapport, et comprenant le bilan, I état de résultat, |’ état des flux de
trésorerie et les notes aux états financiers.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de cette information
financiére intermédiaire conformément alaloi 96-112 du 30 décembre 1996 portant promulgation du
systéme comptable des entreprises.

Notre responsabilité est d'exprimer une conclusion sur les états financiers intermédiaires sur la base
de notre examen limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en Tunisie et
relatives aux missions d’ examen limité d'informations financiéres intermédiaires. Un examen limité
d'informations financieres intermédiaires consiste en des demandes d'informations, principalement
aupres des personnes responsables des questions financiéres et comptables et dans la mise en cauvre
de procédures analytiques et d'autres procédures d'examen limité. L'étendue d'un examen limité est
trés inférieure a celle d'un audit effectué selon les Normes |SA et, en conséquence, ne nous permet
pas d'obtenir I'assurance que nous avons relevé tous les faits significatifs qu'un audit permettrait
didentifier. En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion d’ audit.
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Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les
états financiers intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidéle de la situation financiére de
lasociété AIR LIQUIDE TUNISIE SA au 30 juin 2012, ainsi que de sa performance financiere et des
flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date, conformément alaloi 96-112
du 30 décembre 1996 portant promulgation du systéme comptable des entreprises.

Fait a Tunisle, 31 Aot 2012

Les commissaires aux comptes

Mohamed MEHDI Mowrad Guellaty

ECC MAZARS

1012 AS 1257
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