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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES ADMISES A LA COTE DE LA BOURSE

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés admises a la cote de la Bourse
qgu’en vertu des dispositions de l'article 21 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994
portant réorganisation du marché financier', elles sont tenues, de déposer, au
conseil du marché financier et a la bourse des valeurs mobilieres de Tunis, ou de
leur adresser des indicateurs d’activité fixés selon les secteurs, par réglement du
conseil du marché financier, et ce, au plus tard vingt jours aprés la fin de chaque
trimestre de I’exercice comptable.

Lesdites sociétés doivent procéder a la publication desdits indicateurs trimestriels au
bulletin officiel du conseil du marché financier et dans un quotidien paraissant a
Tunis.

Ces indicateurs doivent étre établis conformément aux dispositions de l'article 44 bis
du réglement du CMF relatif a I'appel public a I’épargne2 et aux indicateurs fixés par
secteur a 'annexe 11 de ce méme réglement.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions
nécessaires a I’effet de respecter les obligations sus-indiquées en
communiquant et publiant leurs indicateurs d’activité relatifs au
2°™ trimestre de I’exercice comptable 2012, au plus tard le

20 juillet 2012.

! Telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations financiéeres.
2 Tel qu’approuvé par l'arrété du ministre des finances du 17 novembre 2000 et modifié par les arrétés du Ministre des finances
du 7 avril 2001, du 24 septembre 2005, du 12 juillet 2006, du 17 septembre 2008 et du 16 octobre 2009.

2012 - AC - 40
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AVIS DES SOCIETES

Projet de résolutions

SOCIETE MODERN LEASING

Siége Social : IMMEUBLE ASSURANCES SALIM LOT AFH -BC5 CENTRE URBAIN NORD
1082 TUNIS MAHRAJENE

PROJET DE RESOLUTIONS A SOUMETTRE A 1’ASSEMBLEE
GENERALE ORDINAIRE du 16/07/2012 a 11h30

Premiére résolution :

L’ Assemblée Générale Ordinaire annuelle aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil
d’Administration et apres avoir entendu la lecture du rapport général des Commissaires aux
Comptes pour I’exercice 2011 approuve le rapport du Conseil d’Administration ainsi que les
¢tats financiers arrétés au 31 décembre 2011 tels qu’ils sont présentés ;

En conséquence, elle donne aux administrateurs, quitus entier et sans réserve de leur gestion
pour I’exercice 2011.

Cette résolution est adoptée a .............coeevvininnnn.n.

Deuxiéme résolution :

L’ Assemblée Générale Ordinaire annuelle apreés avoir entendu la lecture du rapport spécial
des Commissaires aux Comptes pour 1’exercice 2011 approuve les conventions au sens des
dispositions des articles 29 de la loi n°2001-65 et 200 et suivants du Codes des sociétés
commerciales tel que présentées.

Cette résolution est adoptée a .............ccevvevinnnnn.

Troisiéme résolution :

L’ Assemblée Générale Ordinaire annuelle apres avoir entendu la lecture des dispositions des
articles 23 et 34 du code des incitations aux investissements, approuve de porter précision au
niveau de la 3°™ résolution de I’AGO du 11/04/2011 come suit :
® La réaffectation du résultat reporté de 1 266 488,651 DT pour « Réserve
spécial de réinvestissement »
® La réaffectation d’une partie des réserves pour « risques généraux » a hauteur
de 183 511,349 DT pour « Réserve spécial de réinvestissement »
® Réaffecter une partie des « Autres Réserves » en « Résultat Reporté » a
hauteur de 1 266 488,651 DT
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- Suite -

Ainsi les modifications sur la répartition du résultat 2010 seront comme suit :

Désignation Montant
Benéfice Net

2 580 343,99
Report & Nouveau

1068 591,44
Réserve speciale de réinvestissement 11450 000,00
1” Reliquat ; 2198 935,42
Reserve Legale 182 446,77
2™ Reliquat 2016 488,65
Dividendes 1400 000,00
3™ Reliquat 616 488,65
Réintegration sur « autres reserves » 1266 488,65
4% Reliquat 188297730
Fonds Social 200 000,00
5éme reliquat 1682 977,30
Fonds pour risques généraux 416 488,05
Report @ Nouveau 1266 488,65

Cette resolution est adoptée d .......oovvevverveevenians
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- Suite -

Quatriéme résolution :

L’ Assemblée Générale Ordinaire annuelle décide d’affecter le résultat de 1’exercice clos au

31/12/2011 comme suit : En Dinars Tunisiens
Désignation Montant
Bénéfice Net 259 198,736
réserve spéciale de réinvestissement 145 000,000
ler reliquat 114 198,736
Report a Nouveau 1266 488,650
Bénéfices disponibles 1 380 687,386
Réserve Légale 76 284,369
Report a Nouveau: 1304 403,017

Cette résolution est adoptée a .................

Cingquiéme résolution :
L’ Assemblée Générale Ordinaire, décide la nomination de :

sk sk sk s sk sk sk sk ok sk sk ok sk sk sk sk sk sk sk sk ok
sk ke s sk sk sk sk sk sk sk sk sk sk s sk sk sk ok ok ok sk sk sk sk sk sk sk

En tant que nouveaux administrateurs et ce, jusqu’a la date de 1’Assemblée Générale
Ordinaire devant statuer sur les comptes de 1’exercice 2014.

Les nouveaux administrateurs déclarent accepter ces fonctions et déclarent en outre n’étre
frappés d’aucune incompatibilité, interdiction ou déchéance susceptible de leur interdire
I’acces et ’exercice de ces fonctions conformément a la loi.

Cette résolution est adoptée a.......................

Sixiéme résolution :

L’ Assemblée Générale Ordinaire renouvelle le mandat du Commissaire aux Comptes, Cabinet
« PROAUDIT » pour une durée de trois ans pour les exercices 2012, 2013et 2014.

Cette résolution est adoptée a ...................

Septiéme résolution :

L’ Assemblée Générale Ordinaire décide de nommer en qualité de Co-Commissaire aux
Comptes le Cabinet « **¥%*¥*k*&*kkxk ,, ot ce, pour une période de trois ans expirant lors de
la tenue de 1’ Assemblée Générale Ordinaire devant statuer sur les comptes de 1’exercice 2014.
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- Suite -

Le nouveau Commissaire aux comptes déclare accepter ces fonctions et déclare en outre
n’étre frappé d’aucune incompatibilite, interdiction ou déchéance susceptible de lui interdire
Iaccés et I’exercice de ces fonctions conformément a la loi.

Cette résolution est adoptéea ............

Huitiéme résolution :

L’Assemblée Génerale Ordinaire fixe les jetons de présence au titre de I’exercice 2011 a un
montant forfaitaire annuel net de 3000 Dinars par administrateur.

Cette résolution est adoptée d ............ccevvvvrnnne,

Neuvieme résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire fixe la rémunération du Comité d’Audit au titre de
I’exercice 2011 & un montant forfaitaire annuel net de 3000 Dinars par membre.

Cette résolution est adoptée d ....................

Dixieme résolution

L’Assemblée Génerale Ordinaire autorise 1’émission par la Sociét¢ Modern Leasing d’un ou
plusieurs emprunts obligataires d’un montant total de Cinquante Millions de Dinars
(50.000.000 DT), dans un delai de 3 ans, et donne pouvoir au Conseil d’Administration pour
en fixer les modalités et les conditions.

Cette résolution est adoptée a ...........

Onziéme résolution

Tous pouvoirs sont donnés au représentant l¢gal de la sociét¢ pour I’accomplissement des
formalités de dépot, de publications légales et autres.

Cette résolution est adoptée d ............covvvveeviiiivniennn,

2012 - AS - 1045
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

SOCIETE DE DEVELOPPEMENT & D’INVESTISSEMENT DU NORD OUEST

-SODINO SICAR-
Siege social : Av.Taieb M'hiri —Batiment Société des Foires de Siliana -6100 SILIANA-

La Société de Développement & dInvestissement du Nord Ouest -SODINO-Sicar- porte a la
connaissance de ses actionnaires que son Assemblée Générale Ordinaire se tiendra le

jeudi 19 juillet 2012 a 10h, au siege de la société, a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

- Approbation de la tenue tardive de I’assemblée Générale Ordinaire ;

- Lecture du rapport du conseil d’administration relatif a Dactivit¢ de la société pour
’exercice 2011 ;

- Lecture des rapports du commissaire aux comptes ;

- Approbation du rapport du conseil d’administration et des états financiers relatifs a
’exercice 2011 ;

- Approbation du rapport du conseil d’administration et des états financiers consolidés
relatifs relatif a 1’exercice 2011 ;

- Affectation des résultats de I’exercice 2011;

- Quitus aux administrateurs;

- Renouvellement et cooptation d’administrateurs ;

2012 - AS - 1044

ASSEMBLEE GENERALE

Arab International Lease
Sieége social : 11, rue Hedi Nouira Tunis 280

La Société Arab International Lease, porte a la connaissance de ses actionnaires que son
Assemblée Générale Ordinaire se tiendra le lundi 16 juillet 2012, a 10 heures au siége social
de la Banque Tuniso-Koweitienne sis au 10 Bis Avenue Mohamed-V- Tunis, a l'effet de
délibérer sur l'ordre du jour suivant :

Examen et approbation du rapport d’activité relatif a 1’exercice 2011.
Lecture des rapports général et spécial des commissaires aux comptes.
Examen et approbation des états financiers relatifs a 1’exercice 2011.
Quitus aux administrateurs.

Affectation des résultats de 1’exercice 2011.

Cooptation d’administrateurs.

Nomination d’administrateurs pour la période 2012-2014.

Nomination de deux commissaires aux comptes pour la période 2012-2014.
Emission d’un emprunt obligataire.

YN AWN=

2012 - AS - 1015
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 13 JUILLET 2012

Taux actuariel

Code ISIN |[Taux du marché monétaire et Bons du Trésor| (existence . Taux . Valeur (pied de
d’une interpolé coupon)
adjudication)!"

[Taux moyen mensuel du marché monétaire 3,691%
TN0008002610 [BTC 26 SEMAINES 17/07/2012 3,695%
TN0008002545 [BTC 52 SEMAINES 07/08/2012 3,728%
TN0008002552 [BTC 52 SEMAINES 04/09/2012 3,772%
TN0008002560 (BTC 52 SEMAINES 02/10/2012 3,816%
TN0008002578 [BTC 52 SEMAINES 23/10/2012 3,849%
TN0008002586 [BTC 52 SEMAINES 27/11/2012 3,904%
TN0008002594 [BTC 52 SEMAINES 25/12/2012 3,949%
TN0008002602 [BTC 52 SEMAINES 15/01/2013 3,982%
TN0008002644 (BTC 52 SEMAINES 19/02/2013 4,037%
TN0008000259 (BTA 4 ans "5% mars 2013" 4,068% 1 005,730
TN0008002669 [BTC 52 SEMAINES 19/03/2013 4,081%
TN0008002685 [BTC 52 SEMAINES 24/04/2013 4,137%
TN0008002701 [BTC 52 SEMAINES 21/05/2013 4,180%
TN0008002727 [BTC 52 SEMAINES 18/06/2013 4,224%

BTC 52 SEMAINES 16/07/2013 4,217%
TN0008000200 (BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,356% 1 020,481
TN0008000143 [BTA 10 ans " 7,5% 14 Awil 2014 " 4,652% 1 046,606
TN0008000127 [BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 4,789% 1 064,188
TN0008000184 [BTA 10 ans " 7% 9 féwier 2015" 5,133% 1043,428
TN0008000309 [BTA 4 ans " 5% octobre 2015" 5,524% 984,541
TN0008000267 [BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 5,609% 987,957
TN0008000218 [BTZc 11 octobre 2016 5,730%
TN0008000234 [BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5,884% 1 036,426
TN0008000317 [IBTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 6,142% 967,052
TN0008000242 (BTZc 10 décembre 2018 6,147%
TN0008000275 [BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 6,155% 964,575
TN0008000226 [BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,254% 1 045,811
TN0008000291 [BTA 12 ans " 5,6% ao(t 2022" 6,262% 951,233

[T’ adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTAet 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture | VL au 30/12/2011 VL Derniére
antérieure VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIE SICAV | TUNISIE VALEURS | 20/07/92 | 139,456]  141,598] 141,606
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2[FCP SALAMETT CAP [AFC | 02/01/07 | 12,243] 12,435) 12,436
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3| FCP MAGHREBIA PRUDENCE [UF | 23/01/06 | 1,254 1,275] 1,276
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
4|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 33,855 34,502| 34,505
5|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 46,265 47,036| 47,040
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
6|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 02/04/08 161,841| 177,664 178,058
7|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 553,356] 599,091 600,473
8|FCP MAXULA CROIS SANCE DYNAMIQUE |MAXULA BOURSE 15/10/08 132,650 144,501 144,810
9|FCP MAXULA CROIS S ANCE EQUILIBREE |MAXULA BOURSE 15/10/08 126,190 130,859 130,712
10|FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE |MAXULA BOURSE 15/10/08 115,695 120,504 120,427
11|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 113,779 118,300 118,285
12|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 94,632 98,859 98,625
13|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 152,627 149,479 150,016
14|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 98,790 112,715 113,910
15|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 102,658 107,262 107,343
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
16| FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1288,506] 1 333,454 1 336,493
17|FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS GESTION 05/02/04 2 229,791 2 353,103 2 366,935
18|FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 106,792 110,074 110,519
19|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 110,906] 111,344 111,445
20|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 121,415 124,612 124,960
21|FCP FINA 60 FINA CORP 28/03/08 1186,909] 1 218,139 1 223,923
22|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 124,072 138,989 139,847
23|AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 14,796] 16,066] 16,205
24|FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 23/03/09 5792,770] 6 025,527 6 041,975
25|FCP VALEURS SERENITE 2013 TUNISIE VALEURS 15/01/08 6 641,348] 6 828,669 6 840,126
26|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,217 2,408 2,429
27|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 1,845 1,985 2,000
28| FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,131 1,296 1,316
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire Date Date de VL au VL antérieure| Derniére VL
d'ouverture paiement Montant| 31/12/2010
SICAV OBLIGATAIRES
29|SANADEIT SICAV AFC 01/11/00| 15/05/12| 3,845 107,705 105,532 105,541
30| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02/10/95| 10/04/12| 3,670 104,453 102,578 102,586
31|AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06| 03/04/12| 3,916 105,332 103,587, 103,596
32|ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00| 10/05/12| 4,444 103,098| 100,640 100,650
33| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07| 07/05/12| 3,986 103,394 101,371 101,381
34[SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03| 29/05/12|  3,786) 107,215 105,070 105,079
35(PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97| 28/05/12| 3,881 103,772 101,876] 101,886
36[SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97| 19/04/12| 3918 103,897 101,882 101,892
37|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07| 19/04/12| 3,841 104,077 102,253 102,263
38| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01] 31/05/12| 3,462 105,536] 103,836 103,843
39| GENERALE OBLIG SICAV CGL 01/06/01| 31/05/12| 4,343 102,558 99,986 99,996
40(CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01] 15/03/12| 3,960 104,185 102,135 102,145
41|FINA O SICAV FINA CORP 11/02/08| 31/05/12| 3,422 103,891 102,220 102,228
42 |INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV |INI 07/10/98| 30/05/12| 3,588 106,625 104,840 104,849
43 |FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02| 17/04/12| 3,763 105,870 103,823 103,831
44(MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10| 30/05/12| 3,137 102,845 101,119 101,127,
45[SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92| 30/03/12| 3,552 102,760 100,859 100,868
46 |UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00| 28/05/12| 3,625 104,226| 102,605 102,614
47(SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10/11/97| 28/05/12| 3,885 102,393 100,554 100,571
48(POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06/07/09| 09/05/12| 3,356 103,270 101,749 101,759
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0 788 83 STB le Belvédére - TUNIS -

courriel : emf@cmf.org.tn

Le Président du CMF
Mr. Salah Essayel

8, rue du Mexique - 1002 TUNIS

49| MAXULA INVES TISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08| 30/05/12] 2,837 103,752 102,602 102,611
50|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97| 28/05/12| 3,931 102,538 100,539 100,549
51| AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08| 25/04/12 3,766 104,231 102,276 102,285
52[SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05| 25/05/12| 3274 104,650 102,998 103,007
53| UNION FINANCIERE ALYSS A SICAV UBCI FINANCE 15/11/93] 01/06/12]  3.369) 102,003 100,363 100,372
54|FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07| 31/05/12 0,397 10,514 10,300 10,301
55(FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08| 22/05/12| 3915 103,618 101,574 101,584
56 |FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12]  2.731 102,703 101,812 101,821
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
57| AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF | 25/02/08] 31/05/12]  3.938]  101,539] 99,392] 99,456
SICAV MIXTES
58| ARABIA SICAV AFC 15/08/94| 15/05/12 1,023 75,203 75,283 75,487
59| ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94| 10/05/12| 2267 147,820 160,181 160,539
60 [ ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94| 10/05/12| 22,396] 1 463,682 1 601,185| 1 605,973
61|SICAV PROS PERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94| 19/04/12| 2.423 113,852 114,644 114,734
62|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 01/11/01| 19/04/12 1,641 115,394 115,427 115,551
63[SICAV BNA BNA CAPITAUX 08/12/93| 28/05/12|  0,828| 91,299 98,600 99,039
64|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99| 19/03/12] 0,386 16,380 16,843 16,842
65|SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00| 27/03/12 3,898 273,836 282,371 282,492
66[SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22/09/94| 18/05/12 1,417 46,324 43,861 44,227
67 |STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06| 25/05/12 5,701] 2 354,600 2 639,497 2 651,214
68|SICAV L’INVESTISS EUR STB MANAGER 30/03/94| 17/05/12 1,467 79,795| 82,996 83,353
69|SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95| 15/05/12 1,309 58,215] 60,113 60,408
70 UNION FINANCIERE S ALAMMBO SICAV |UBCI FINANCE 01/02/99| 01/06/12 1,215 101,727 103,088 103,136
71|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI FINANCE 17/05/99| 01/06/12 1,424, 112,003 115,218 115,379,
72| UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00| 01/06/12| 0331 104,614 111,050 111,024
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
73| FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07| 31/05/12]  0.288] 11,729 11,658 11,670
74|FCP IRADETT 50 AFC 02/01/07| 31/05/12] 0,207 12,678 12,912 12,936
75| FCP IRADETT 100 AFC 02/01/07| 31/05/12| 0,175 16,937 16,887 16,930
76| FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07| 31/05/12 0,325 16,905] 17,405] 17,445
77| ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09| 10/05/12| 0,167 12,027 13,120 13,141
78| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - 10,142 11,024 11,004
79| ATTIJARI FCP HARMONIE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - 10,126 10,716 10,700
80| ATTIJARI FCP SERENITE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - 10,133 10,652 10,646
81|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07| 31/05/12 1,975 125,099 130,242 130,189
82[BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07| 31/05/12| 2,252 124,029 129,775) 129,822
83| FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11| 31/05/12| 0,032 10,196 11,335| 11,349
84|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08| 02/05/12| 0,640 117,513 124,028 124,348
85|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07| 25/05/12| 0,181 19,772 21,539 21,519
86| FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 - - 101,513 98,090 98,452
87| FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 - - 102,065) 99,245| 99,507
88| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 - - | 97,878| 98,394
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
89 FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10] 11/04/12]  2.860) 98,979 99,948| 100,082
90| FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11| 11/04/12 1,540 106,970 119,075| 119,482
91|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07| 19/04/12| 3,066 142,370 145,004 146,264
92| AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09| 31/05/12|  0,048] 10,736 11,349 11,334
93| AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08| 31/05/12 1,316 115,406 123,457 123,442
94| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08| 31/05/12| 2,626 115,213 117,211 117,255
95| FCP HELION ACTIONS DEFENS IF HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12| 0,257 102,389 106,526 106,979
96| FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12] 0,999 101,337 105,772 107,153
97| MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05] 21/05/12 1,526 182,341 190,651 192,144
98| MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12 1,935 163,739 166,403 167,416
99| MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12| 3,732 142,390 143,034 143,440
100| MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28/04/06| 21/05/12| 64,642] 9 931,269] 10 446,233 10 576,044
101|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 195,636 222,585| 225,773
102| MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - B 135,391 145,864 146,636
103|FCP SMART EQUITY SMART ASSET MANAGEMENT 01/09/09 - | 1 499,251 1 613,643 1 623,841
104|FCP SAFA SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 - - 104,083 115,821 117,771
105|FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT MANAGERS| 27/01/10| 20/07/11 1,582 97,771 99,227 99,902
106 |FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES |TRADERS INVESTMENT MANAGERS| 03/03/10| 20/07/11| 2,927 115,135) 121,762 124,845
107| TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09] 31/05/12] 115372] 10 118,317] 9 985,455] 10 043,335
BULLETIN OFFICIEL
Publication paraissant
DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER . . . -y
) du Lundi au Vendredi sauf jours fériés IMPRIMERIE
Tel: 344,300 - Fon : 341,809/ 848,001 o e e 0250 diac du
tranger : Frais d’expédition en sus CMF
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SITUATION ANNUELLE DE PHENICIA SEED FUND ARRETEE AU 31/12/2011

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2011

En exécution de la mission qui nous a été confiée en vertu du réglement intérieur régissant
le fonds « PHENICIA SEED FUNDs=, nous vous présentons notre rapport d'audit des états
financiers du fonds «PHENICIA SEED FUND= relatifs & I'exercice clos le 31 décembre
2011, tels qu'annexés an présent rapport.

I. Rapport sur les états financiers

Nous avons effectué I'andit des états financiers du fonds d’amorgage « PHENICIA SEED
FUND=», comprenant le bilan arrété au 31 décembre 2011, ainsi que 'état de résultat et
I'état de variation de l'actif net, pour l'exercice clos & cette date ainsi qu'un résumé des
principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives. Ces états financiers font
ressortir un actif net de 6.245.746 DT, y compris le déficit de I'exercice s’élevant & 173.645

Les organes de direction de la société de gestion du fonds somt respomsables de
I'établissement et de la présentation sincére des états financiers, conformément aux normes
comptables internationales ainsi que d'un contrile interne qu'elle juge nécessaire pour
permettre I'établissement d'états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives,
que celles-c¢i proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

bilité de I'audi

Les é&tats financiers ont été arrétés par la société de gestion du fonds «PHENICIA SEED
FUND». Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base
de notre audit.

Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession applicables en Tunisie.
Ces normes requidrent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier
et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne
comportent pas d'anomalies significatives.




BO N° 4149 Vendredi 13 Juillet 2012 PAGE -2-

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers. Le
choix des procédures reléve du jugement de auditeur, de méme que I'évaluation du risque
que les états financiers comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent
de fraudes ou résultent d’erreurs. En procédant & cette évaluation du risque, I'auditeur
prend en compte le contréle interne en vigueur dans 'entité relatif a I'établissement et la
présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d’audit appropriées
en la circonstance. Un audit comporte également 'appréciation du caractére approprié¢ des
méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables
faites par la direction, de méme que I'appréciation de la présentation d’ensemble des états
financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Opinion

A notre avis, les états financiers sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére du fonds d’amorgage
«PHENICIA SEED FUND» au 31 décembre 2011, ainsi que de la performance financiere et
des variations de son actif net pour I'exercice clos a cette date, conformément au référentiel
des normes comptables internationales.

CA.F
Conseil Audit Formation

Abderrahmen FENDRI ¥
Associé
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Bilan arrétée

au 31 décembre 2011

(Normes comptables internationales)

(Exprimé en Dinar Tunizien)

Notes 31/12/2011 31/12/2010

Actif

ACi1- Portefeuille titres

Actifs financiers disponibles i la vente

V.1.1

AC 2 - Placements monétaires et disponibilités

a- Actifs financiers évalués i la juste valeur

b- Disponibilités

AC 3 - Créances d'exploitation
TOTAL ACTIFS

PA 1- Opérateurs créditeurs

PA 2- Autres créditeurs divers
TOTAL PASSIF

ACTIF NET

CP 1- Capital
a- Capital
b- Sommes non distribuables

CF 2 - Résultats Cumulés
a - Résultat net des exercices antérieurs

b- Résultat de l'exercice

ACTIF NET

TOTAL PASSIFS ET ACTIF NET

Wiz
V.13

Vg

V.5
V.1.6

5 403 689
5 403 689

841058

Ba8 746
q212

41 508

6277155

21 207
10 202

31 409

7250 093
7 664 000
-413 907

=1 004 347
-B30 702
-173 645

6 245 746

3746 347
3746 347

2 990 839

2 980 575
10 264

i

6737 186

19 929
8 gb0
28 889

7539 000
7 539 000

-830 703
-hgf 321
-174 382

6 708 297

6737186
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Etat de Résultat pour I'Exercice

clos le 31 décembre 2011

{(Normes comptables internationales)

{Exprimé en Dinar Tunisien)

PR 1- Revenus du portefeuille titres
a - Revenus des titres disponible & la vente(*)
b - Bevenns des antres valeurs(*)

PR z- Revenus des placements monétaires
a- Revenus des titres évalués i la juste valeur [*)
b-Intéréts sur les disponibilités

Total des revenus des placements

CH 1- Charges de gestion du Fonds ()

Revenu net des placements

CH 2 - Autres charges (*)

el i i &

{*} Données refraitées pour les besoins de comparabilits

V.21
V.2.2

V.23

V.o

V.25

Notes 3i/12/zo11 31/12/2010(*)

48 987
48 987
o

84 260
B3 877
383
133 247

2G4 g
-161 175
12 470

-173 645

:

12 597
12 547
o

113 073
112 816
257

125 670

290 539

-164 B9

9513
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Etat de Variation de I’Actif Net

de l'exercice clos le 31/12/201
(Mormes comptables internationales)
(Exprimé en Dinar Tunisien)

31/12/2011
587 552

a - Résultat d'exploitation -171 645
b- :ui"?r?;.tmn des plus (ou moins) values potentielles  sur -413 907
¢ - Plus {ou moins) values réalisées sur cession de titres o
d - Frais de négociation de titres O
AN 2 - DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES 0
AN 3 - TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL 125 000
a- Souscriptions
Capital 125 000
Régularisation des sommes non distribuables de l'exercice 0
Régularisation des sommes distribuables 0
Droits d'entrée o
b- Rachats o
Capital 0
Régularisation des sommes non distribuables de 'exercice o
Régularisation des sommes distribuables o
Droits de sortie 0
VARIATION DE L'ACTIF NET 462 55
AN g4 - ACTIF NET
a - en début d'exercice 6708 207
b - en fin d'exercice 6 245 746
AN 5 - NOMBRE D'ACTIONS
a - en début d'exercice 7539
b - en fin d'exercice 7 G4
AN 6 - TAUX DE RENDEMENT ANNUEL (-8,41%)

Ji/1z/2010

=174 382

-174 382

2 513 000

o o o 9 o ¢

=

4 369 679
B 708 ag7

R o026
7239

889,813

(2,35%)

La valeur liguidative caleulée sur la base des parts A uniquement est estimée i 819, 114DT
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Notes aux Etats Financiers au 31 décembre 2011 du fonds d'amorcage « PHENICIA SEED FUND»

I

Li

Présentation du Fonds
Présentation du fonds

Le fonds «PHENICIA Seed Funds est un fond commun de placement collectif, C'est un
fonds d"amorcage régi par la loi 2005-58 du 18 juillet 2005 et ses textes d'application et
par la loi 2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de
Placement Collectif.

Le fonds a é1é agrée par la décision du conseil du marché financier n*8/2007 du 9 juillet
2007.

Le montant projeté du fonds a été fixé i 10.052.000 DT, divisé en 10,000 parts A d'un
montant nominal de 1.000 DT chacune et en 52 Parts B d’'un montant nominal de 1.000
DT chacune.

Le montant initial du fonds a 648 fixé au quart du montant projeté, soit a 2.513.000 DT,
divisé en 2.500 parts A d'un montant nominal de 1.ooo DT chacune et en 13 Parts B d'un
montant nominal de 1.000 DT chacune.

Le deuxiéme quart a été souscrit et libéré courant 2009 soit & hauteur de 2.513.000 DT
pour atteindre un total de 5.026 000 DT.

Le troisidfme quart a été souscrit et libéré courant 2010 soit & hauteur de 2.513.000 DT
pour atteindre un total de 7.539.000 DT.

L'appel du quatriéme quart a été initié le 22 Décembre 2011 soit & hauteur de 2.513.000
DT pour atteindre un total de 10.052.000 DT. A la date d'arrété des états financiers du
fonds « FENICIA Seed Fund» seul un montant de 125.000 DT a été libéré, Le montant du
capital au 31/12/2011 s'élevant ainsi 4 7.664.000 DT.

Les souseripteurs du fonds sont les suivants (en DT}

Montant Montant Montant Ceasions Montant Total
Désignation Spuscription | Souscription | Souscription - Libéré | Souscriptions
Imitinle £ SO0 & 2010 Zo11 et libérations
Souscripteurs .
Amen Bank DR0 DD 20 00D e g talu] o ] TS0 DO
Arab Tunistan Bank SOOO0R | FOO0OD| 500000 o 0 1 500 D00
Arab Tunisian Lease 125 000 125 D00 125000 0| 125000 500 000
wqmui-:mmﬂﬁlme 25 000 8235 000 f25 0o o ° 2 475 000
CI} Entreprises A28 QO 425 QDo 425 Q0D o o 1275 00
Bangue de |'Hahitat TR (00 250 M L R alili) il o TR0 GO0
GAT 125 000 125 000 125 000 0 o 375 000 |
Total Parts A Z 0D Oy Z HOO D0 2 JOHD CrOMCy o 125 OO 7 G255 i
?]atz:.[;:nm Capital 7 O L Rule e b 0oD 7 O00 ] 25 DO
Selma Bellagha 3 MY 5 T o e 3 DDy
Taha Loued GO0 a L0 o 0 3 ono
Zied Ghorkel & 0 a LMD =300 0 2]
Tarek TRIE] o] 00 1 000 a a 3000
Zied Ben Othman 0 2 000 1 Q00 o o 3 000
Achraf Traculi ] 5] (MO0 4] 4] 2 000
Total Parts B 173 Qe 173 Oveln 13 e o 0 39 CnDy
Tpﬂﬂ! {:i::énmldn 2RI OO I B (MO0 I 513 D00 o | 1a5 000 7 g iy

Le fonds « PHENICIA Seed Fund» a &té levé en juillet 2oo7 pour une durée de 10 ans.
Cette période peut étre prorogée d'une durée maximum de deux périodes d'un an.

La gestion du fonds a été confiée a la société de gestion de fonds «Alternative Capital
Partners S.A», régie par la loi n*2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du
code des organismes de placement collectif,
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L2  Objet du fonds

Le fonds «PHENICIA Seed Fund+ a pour objet le renforcement des fonds propres
d’entreprises innovantes. Tl intervient essentiellement pour

- Exploiter les brevets d'invention,

= Achever I'étude technique et économigue du projet,

- Développer le processus technologique du  produit avant la phase de la
commercialisation, etfon ;

- Achever le schéma de financement.

L.z Régime fiscal applicable au fonds
A-  Pour les titulaires des parts :

i) Souscripteurs des parts du fonds' ;
Les montants réinvestis dans la souseription aux parts des fonds d'amorcage sont
déductibles de la base de I'impét sur les revenus des personnes physiques ou de
I'impdt sur les sociétés sans que le minimum dimpdt prévu par les articles 12 et 12
bis de la loi n® 8g-114 du 30 décembre 1089 ne soit exigible et sous réserve de la
satisfaction de certaines conditions,

ii}) Revenus des parts du fonds® :
Les revenus provenant des parts du fonds d'amorgage sont considérés comme étant
des revenus distribués et sont exonérés de 'impdt sur les revenus des personnes
physiques ¢t de I'impdt sur les sociétés.

fii) Plus values de cession des parts du fondsa :
La plus value provenant de la cession des parts du fonds d'amorcage est déductible
de [a base de I'impdt sur les revenus des personnes physiques et de P'impdt sur les
s0Ciétés,

B- Impit direct applicable au fonds :
Selon I'article 1er de la loi n"2005-58, les fonds d'amorgage n'ont pas la personnalité
morale, ils sont en conséquence en dehors du champ d'application de I'impét. De ce
fait les revenus réalisés par ces dits fonds ne sont pas imposables en Tunisie.
Toutefois, les revenus des capitaux mobiliers réalisés par les fonds d'amorcage sont
soumis d une retenue a la source libératoire et définitive de 20%.

C-  Impét indirect applicable au fonds :
De par la nature de son activité, le fonds «PHENICIA Seed Funds se trouve étre non
assujetti 4 la taxe sur la valeur ajoutée.

L4 Rémunération du gestionnaire du fonds

La gestion du fonds «PHENICIA Seed Funde a été confiée 4 la société =Alternative

Capital Partners §.A», Sa rémunération est fixée i :

- L875% HT du montant du fonds I'an, pour la mission de conseil pour I'identification,
Pétude et 1a réalisation des investissements et des désinvestissements

- 0,625% HT du montant du fonds I'an, pour la mission de suivi et de gestion courante,
administrative, commerciale, comptable et financidre.

" Asticles 3 et 4 de ln loi 2005-59 du 18 juillet 2005 portant dispositions fiscales tendant & l'encouragement & la
criéation des fonds d'amorgage,

* Article 2 de 1a loi 2005-59 du 18 juillet 2005 portant dispositions fiscales tendant & Pencouragement & la
création des fonds damorgage.

T Article 17 de la loi 2005-59 du 18 juillet 2005 portant dispositions fscales tendant 4 l'encourngement 4 In création
s fonds damorgage.
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.5 Rémunération du dépositaire

Le dépdt des actifs du fonds « PHENICIA Seed Fund» a été confié & I'Arab Tunisian Bank.
Sa rémunération est fixée a 0,1% HT du montant de I'actif net du fonds évalué an 31/12 de
chaque année sans que cette rémunération ne soit inférieure 4 4,500 DT HT.

Il. Faits Marquants de UExercice

1) Ala fin de Pexercice 2o11, il a été procédé i I'appel du quatriéme guart et sa libération
s'est faite partiellement en 2011 & hauteur de 125.000 DT par 'Arab Tunisian Lease et
le reliquat courant I'exercice 2012,

2} Au cours de Vexercice zou, le fonds a souserit et libéré un montant global de
Lgoo.oon DT dans deux participations, détaillé comme suit -

Libellé Monlant
ABDERRAHMEN ALLANI Industries - 400 000
| CYTOPHARMA ) 1.000 000
Total 1 400 D00

Parallélement, le fonds a procédé 4 la libération du dernier quart dans le capital de la
société « ADVANCED WEB SOLUTIONS SA» pour un montant de 61.250 DT.

3) Par ailleurs, le fonds a participé & hauteur de 610.000 DT dans 1'acguisition

d'obligations convertibles en actions émises par les sociétés «Global Payment
Gateway= et «Magal Die Casting» respectivement pour 310.000 DT et 300.000 DT,

ITI. Référentiel Comptable

Les etats financiers du fonds « PHENICIA Seed Fund », arvétés pour 'exercice clos le 31
décembre 2011, ont été établis conformément aux normes comptables internationales, en
l'oceurrence les normes IAS 32 et 39,

IV. Principes comptables pertinents

Les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour I'établissement de ses états
financiers peuvent étre résumés comme suit :

IV.: Unité monétaire

Les états financiers du fonds « PHENICIA Seed Funds» sont libellés en Dinar Tunisien,
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V.2 Gestion des risques financiers

Le fonds pourrait étre expost aux risques suivants, tel que déerit ei-apris ;

- Rizque de crédit ;

- Risque de liguidité ;

- Risque de marché.

Risque de crédit

Le risque qu'une partie & un instrument financier manque & une de ses obligations et
emmeéne de ce fait I'autre partie i subir une perte financiére.

Au nivean du fonds, ce risque concerne notamment les actifs financiers disponibles i la
vente et correspondrait au risque de pertes de valeurs des titres de participation souserits
par le fonds dues & de mauvaises performances financiéres réalisées par les sociétés dans
lesquelles le fonds a investi. Ce risque est aussi lié au risque de concentration du
portefenille.

Le fonds a mis en place des procédures pour gérer ce risque. En effet, les investissements
se font au nivean d'entreprises innovantes. La décision de souscription de titres de
participations est prise par un comité d'investissement suite 3 l'examen d'études
préalables. Par ailleurs, le fonds veille & diversifier son portefenille de facon & diviser le

risque. An 31/12/2011, le fonds détient dix participations dont la valeur de chacune ne
dépasse pas le ratio de 15 % de =es actifs 4 la souseription.

-

Le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier
fluctuent en raison des variations des prix du marché. Le risque de marché inelut trois
types de risque: le risque de taux d'intérét, le risque de change et d’autres risques de prix.

Risque de taux d'intérét
Le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier

fluctuent en raison des variations des taux d'intérét du marché.
Le fonds n'est pas exposé & ce risque. En effet, le fonds n'a souserit que dans des
obligations convertibles en actions.

Risque de change

Le risque de change est le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un
instrument financier fluctuent en raison des variations des cours des monnaies
étrangéres. Le fonds n'est pas exposé 4 ce risque.

Autres risques de prix

Le risque que la juste valeur on les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier
fluctuent du fait des variations des prix du marché, (autres que celles découlant du risque
de taux d'intérét ou du risque de change), que ces variations soient causées par des
facteurs propres i I'instrument en cause ou 4 son émetteur, ou par des facteurs affectant
tous les instruments financiers similaires négociés sur le marché.

Pour les placements, le fonds n'est pas exposé 4 ce risque vu le fait que ses placements
sont effectués dans des SICAV obligataires dont la valeur des placements est toujours
dans le sens de la hausse.

Pour les participations, le fonds est exposé au risque de fluctuation i la baisse de la juste
valeur ou les flux de trésorerie futurs. De ce fait, an 31 décembre 2011, le fonds a constaté
une dépréciation sur son portefenille titres pour un montant total de 413.007 DT.

i le liguidité

Le risque de liquidité est le risque qu'une entité éprouve des difficultés 4 honorer des
engagements liés 4 des passifs financiers qui sont & régler par la remise de trésorerie ou
d’'un auntre actif financier.
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Ce risque ne se pose pas actuellement pour le fonds Phenicia Seed Fund étant donné les
facteurs suivants :

* Lefonds a été créé en 2008 et a été déblogué au trois quarts au 31,/12/2010, soit 7 539
EDT. Le quatriéme quart a été appelé en décembre zo11. La libération du quatriéme
quart a été initiée fin 2011 par la libération du quatriéme quart de «Arab Tunisian
Leases soit de 125.000 DT. Aun 31/12/2011, le fonds s'éléve A 7.664.000.

Le montant investi an niveau du portefeunille titres s'éléve i 5.403.68g DT.
Les placements SICAV s'élévent & B38.746 DT an 31/12/2011.
* Les passifs financiers sont de 31.409 DT au 31/12/2011.

Sommaire des principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables utilisées pour la préparation des états financiers du
fonds peuvent étre récapitulées comme suit :

i-Prise en compte des placements

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont pris en compte en
comptabilité au moment du transfert de propriété.

ii-Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les revenus du fonds correspondent essentiellement aux revenus des placements
correspondant aux intéréts afférents aux bons de Trésor, aux dividendes et aux plus values
des actions SICAV ainsi qu'i la rémunération des Obligations convertibles en Actions.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements
maonétaires sont pris en compte en résultat 4 mesure qu'ils sont courus pour leur montant
net de retenues i la source duo fait que ces retenues sont effectuées a titre définitf et
libératoire,

ili-Evaluation i la date d’arrété des situations :

Les instruments financiers sont évalués i la date de clétere selon les principes suivants :

N —_— . '_'—l
ethose [Cormiabiiation|
B - ! d"évaluation de la juste valeur dé_?rffdiu"
| Actifs/passifs évalués a la, Justevaleur Résultat Won
juste valeur par le biais du
compte de résultat | | B
Prits et créances Cott amorti Non applieable Chui
Actifs  détenus  jusqu'a| Codt amorti Non applicable tha |
I'échéance _ -
Actifs disponibles & la vente | 75T valeur | Capitaux propres O
_;q.,uu-es - ﬁn;ncierﬂ Cotit amorti Non applicable | Non applicable

Détermination de la juste valeur par le fonds ;
a) Définition

La juste valeur est le montant auquel un actif peut étre échangé ou un passif éteint entre
des parties consentantes et disposant d'une information compléte dans le cadre dun
marché concurrentiel. La norme prévoit trois méthodes de détermination de la juste
valeur qui sont & examiner successivement pour évaluer un instrument financier :
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- lorsqu'il existe un marché actif, le prix de cotation du jour de 'évaluation ou de la
derniére évaluation sur un marché actif constitue la « meilleure » juste valear

- en l'absence de marché actif, le prix de la derniére transaction constitue la juste valeur.
Si les conditions de marcheé ont changé, il sera fait référence a I'évolution du prix de
marché d'instruments financiers analogues ;

- si les deux technigues précédentes s'avérent inapplicables, I'instrument financier sera
evalué en faisant référence 4 un modéle de valorisation couramment utilisé par les
intervenants qui négocient les instruments financiers 4 évaluer. Ce modéle de
valorisation consiste & déterminer la juste valeur de la contrepartie donnée 4 la somme
des cash-flows futurs actualisés an taux d'intérét du marché pour un actif financier
identique. L'actualisation n'est & pratiquer que lorsqu'elle a un impact significatif sur
la valeur actuelle des cash-flows futurs. L'utilisation d'un modéle de valorisation
necessite que l'entreprise en détermine la validité. La fiabilité de la juste valeur est
acquise lorsque les limites inférieures et supérieures données par le modéle de
valorisation ne sont pas significativement différentes.

b) Evaluation initiale

Les actifs financiers sont évalués a la juste valeur de la contrepartie donnée qui doit étre

déterminée par référence au prix de la transaction ou 4 un prix de marché, ce qui suppose

quee

- les coits de transaction (honoraires, commissions, frais, taxes et droits divers attachés
aux actifs financiers) sont inclus dans 1'évaluation initiale ;

- certains coiits tels que les frais administratifs internes & entreprise et les coflts de
financement ne sont pas inclus dans I'évaluation initiale ;

- les primes et décotes n'entrent pas dans I'évaluation initiale,

Dans tous les cas, l'instrument financier est inscrit an bilan a4 sa juste valenr, qui
correspond généralement au prix payé ou recu. Les éventuels cofits de transaction sont
inclus dans le montant comptabilisé [sauf si I'instrument appartient i la catégorie «actifs
ou passifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat»].

¢) Evaluation a la date de cliture

La valorisation et la comptabilisation des actifs financiers & la cldture de l'exercice
dépendent de la nature de I'actif financier détenu,

Actifs financiers détenus a des fins de transaction (actifs financiers évalués a la juste
valeur) :

A la cloture de l'exercice, les actifs financiers dittenus 4 des fins de transaction sont

évalués i leur juste valeur.
Les variations de juste valeur sont 4 comptabiliser en résultat.

Actifs financiers disponibles d [a vente :

Les actifs financiers disponibles a la vente sont évalués i leur juste valeur sauf dans le cas
dinstruments de capitaux propres non cotés sur un marché actif et dont la juste valeur ne
peut étre estimée de facon fiable,

La comptabilisation des variations de juste valeur des actifs disponibles & la vente peut
étre effectuée directement en capitaux propres,

A chaque cléture comptable, 1a juste valeur des «actifs financiers disponibles & la ventes
est déterminée et inscrite 4 l'actif. L'écart d'évaluation, positif ou négatif par rapport 4 la
précédente cloture, est inscrit dans un compte de capitaux propres.
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iv- Cession des placements

La cession des placements donne lieu & annulation des placements i hauteur de leur
vileur comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé
constitue, selon le cas, une plus on moins value réalisée portée directemnent, en capitaux
propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait épalement comme
composante du résultat net de I'exercice.

v- Reelassements opérés pour les besoins de comparabilité

Les chiffres & fin décembre 2010, ont été reclassés compte tenu des corrections de
présentation effectuées par le fonds afin de se conformer aux normes comptables en

viglenr,

Le tableau suivant reprend en détail tous les reclassements et retraitements effectués -

Rubrigques

Nature du retraitement

Montant
avant
Retraitement

Montant du
retraitement

Montant
aprés
retraitement

| PR 1- Revenus du portefeuille titres

125 413

-112 816

12 507

Revenus des titres disponibles & la vente

1]

12 5497

12 597

Présentation des intéréts sur les
chligations convertibles en actions dans
le poste PR 1 "Revenus des titres
disponible i la vente"

12 507

b - Revenus des autres valeurs

12 597

-12 597

b - Revenus des
autres valeurs

Reclassement des intéréts sur les actions
convertibles en actions du sous poste
"Revenus des autres valeurs” au sous
poste "Hevenus des titres disponible 4 la
vente

-2 597

a - Revenus des obligations et valeurs assimilées

112 816

112 H16

Reclassement des plas values et
divendendes sur les titres évalués i la
juste valeur du sous poste "Revenus des
obligations et valeurs assimilées vers le
sous poste a) Revenus des titres évalués
a la juste valeur du poste PR2 "Revenus
des placements monétaires"

=112 816

PR 2- Revenus des placements monétaires

a) Revenus des titres évalués a la juste valeur

Reclassement des plus values et
divendendes sur les titres évalués i la
juste valeur du sous poste "Revenus des
ohligations et valeurs assimilées vers le
sous poste a) Revenus des titres &valués
i la juste valeur du poste PR2 "Revenus
des placements monétaires”

112 B

112 Bib

112 Bi6

285 228

5310

E:Eh-ﬂhnfgasd'agaﬂl'ﬂnﬂu&r_;ds
assement de la rémunéeration du

dépositaire du poste CH2- Autres
charges vers le post CH1- charges de
gestion du fonds

5310

CH z - Autres ch

arges

14 824 |

-5 51

9 513

| Reclassement de la rémunération du
dépositaire du poste CH2- Autres
charges vers le post CHi- charges de
gestion du fonds

-5 311
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V. Notes explicatives des différentes rubriques figurant
dans le corps des états financiers

V. Notes sur le bilan
Actifs
finamciers
disponibles
d la vente
31 décembre
2011
AC1- Actifs
financiers
disponibles 4 la
viante X
ACz2- a- Actifs

financiers évalués
i la juste valeur
ACz2- b=
Disponibilités
AC3- Créances
d'exploitation

PA 1- Dpérateurs
créditeurs

PA 2= Ajitres
créditeurs divers

Actifs
fmanciers
disponibles

d lo vente
31 décemhbre
2010

AC1- Actifs

financiers

disponibles i la

vente X
ACz- a- Actifs

financiers évalués i

la juste valeur

ACz2-h-

Disponibilités

Passifs fi i
PA 1- Opérateurs
créditeurs

PA 2-Autres
créditenrs divers

Actifs

JAnanciers
évahués d la
Juste valeur

€n

Comrepariies
du résultat

Actifs
Sinanciers
évalués a ln
Juste valeur

en

contreparits
e résuitat

Passifs
financiers
eualuds au
cotlt armorTi

Passifs
[financiers
évalués au
codlf amortt

Carrying
value Fair value
5 817 57 5 403 680
B3l 740 Bal 746
g% g 212
31 508 31 508
21 207
10 2082
Carrying
value Fair value
3746 347 3746 347
2 gBo 575 2 gBo 575
10 264 10 264
19 24
8 gfo

Node

V.4

V.12
V.13

V.1.4

V.5
YV.L.6

Naote

V.i.z

Vi3

V.5
V.6
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V.1.1 Actifs financiers disponibles a la vente — Portefeuille titres :

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2011 une
valeur brute de 5.403.68907T contre une valeur brute de 3.746.347 DT au 31 décembre

2010 pouvant étre détaillés eomme suit

Désignation Au31.12.2011 | Au 31.12.2010
SANABIL MED 160 000 200 000
MAGALDIECASTIMNG 650 000 650 000
SOTUFCA 706 Bay Qo0 Q00
AJITIO 54 76 000 76 000
TECFIBER 528 Boe 6232 597
AJIDOO OCA 174 000 174 D00
ADVANCED WEB SOLUTIONS 245 000 245 OO0
 INDUSTRIESAGROALI ABID e 263000] 350 000 |
GLOBAL PAYMENT GATEWAY 140 000 140 Q00
ABDERRAHMEN ALLANI INDUSTRIES 400 000 0
CYTOPHARMA 1 000 000 [i]
OCA T2 450 000 450 000
GLOBAL PAYMENT GATEWAY OCA L0 000 (4]
MAGAL DIE CASTING QCA 00 OO0 0
FARTICTPATION NON LIBEREE 1] -61 250
Total 5403 689 3746 347

Le tableau suivant récapitule 'évaluation de la juste valeur faite par le fonds :

Participation

SOTUFCA

Participation | & la juste

valeur

Evaluation Provision
constatée

000 000

Tob BaT

DCF
Method

193 173

Meéthode
ttilisde

Commentaires

1~ La société a é1é crée en
LEG-

- La societé encourt des
problémes de trésorerie,

- L'évaluation faite par le
fonds selon la méthode de
DCF a dégagé une moins
value de 193KDT. Le
comité d'évaluation a
estimé qu'une dépréciation
devrait étre constatée étant
donnd be contexte actuel
économique, social ot
politique en Tunisie,

MaAGAL DIE CASTING

G50 000

G50 000

o | Derniére

transaction

= La société est enlrée en
exploitation en 2010, le
premier chiffre d'affaires a
et réalisé courant
I'exereice 2010,

- Le comité d'évaluation a
estimé que le coit

historigque représente la
meillevre évaluation de la

juste valeur.

OCA

MAGAL DIE CASTING

J00 D00

00 000

o | Derniére

transaction

Les obligations convertibles
en actions ont &té acquises
B0 2011

AJIDO 5A

Fh OO

6 000

¢ | Derniére

transaction

- La société a été crée en
2000, a5t entrée en
xploitation en mai 2010
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re—cters

Participation

Participation

| Evaluation

f

ala juste
valeur

Provision | Méthode

constatée |

utilisée

* Commentaires |

J

= Ahsenee de données
historiques de référence
représentatives de ['activité
de la societé.

- Le comité d'évaluation a
estimé que le colit
historique représente la
meillenre évaluation de la
juste valeur.

AJIDO SA OCA

174 D00

17 Ok

Dernidre
transaction

Les ebligations convertibles
en actions ont ébé acquises
fin 20049,

SANARIL MED

20H0 00

160 oo |
¥

A0 000

DCF
Method

= Bociété crée en 2004,

- Le chiffre d'affaires a
connu une baisse
importante en 2011 suite 4
la perte d'un contrat
important.

- L'évaluation faite par le
fonds selon la méthode de
DCF a dégagé une moins
value de 40KDT. Le comité
d'évaluation a estimé
quune dépréciation devrait
£tre constatée étant donné
le contexte actuel
économigue, social et
politique en Tunisie.

TECFIEER

ADVANCED WEE
SOLUTIONS

Bas Ry7

528 Rba

ol 754

245 000

245 000

nCF
Method

- La société a &té erée en
2008,

- Courant l'exercice 2011, la
gituation financiére de la
societe s'est dégradeée en
plus du non respect du
business plan initial.

= L'évaluation faite parle
fonds selon la méthode de
D¥CF a dégagé une moins
value de 94 KDT. Le comité
d'Evaluation a estimé
qu'ume dépréciation devrait
Etre constatée Etant donné
le contexte actuel
écomomique, social et
politique en Tunisie.

Dernidre
transaction

- La sociébé a été crée en
2010,

= Elle n'est pas encore entrée
en exploitation.

- Le comité d'évaluation a
estimé que le codit
historique représente la
meilleure évaluation de la
juste valeur.

INDUSTRIESAGROALI
ABID

350 000

263 000

27 000

Provision &
hauteur du
montant
i
garanti par
Ia

= La société a été erée en
2004,

- En Tunisie, le marché de
pites instantanées est
toujours embryonnaire,
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Participation

Participation

Evaluation
a la juste
valeur

Provision
constatée

Méthode
utilisée

SOTUGAR

Commentaires

- Le comité d'évaluation a
estimé que le montant
garanti par la SOTUGAR
représente la meilleure
Evaluation de la juste
valeur.

INDUSTRIESAGROALT
ABID DCA

450 GO0

A50 000

Dernitre
transuction

Les obligations convertibles
en actions ont éte acquises

fin zouo.

GLOBAL PAYMENT
GATEWAY

140y OO

140 OO0}

Derniére
transzction

= La société a éte crée en
20049,

- Lasociété n'a pas encors
commendé & réaliser de
chififre daffaires.

- Le comite d'evaluation a
estimé que be codt
historigue représente la
meilleure évaluation de la
juste valeur.

GLOBAL PAYMENT
GATEWANY O0CA

310 000

ABDEREAHMEN
ALLANI INDUSTRIES

| CYTOPHARMA

400 000

310 000

Derniére
transaction

Les obligations convertibles
en actions ont éné accuises
en 2010,

400 000

Derniére
transaction

- La societé a ébé erée en
2004,

- Le premier chiffre
d"affaires a &6 réaliseé en
200,

= Le ecomité d'Evaluation a
estimé que le coilt historigue
représente la meillenrs

1 kD D0

1 N DR

Derniére
transaction

évaluation de |a j valeur.
- La SOCIetE a GIé recemment
Cree &1 2011,

- L'entrée en exploitation est

Prévie pour 2013,

Total

5 817 597 |

5 403 689

413 907

Il est & noter que pour la valorisation des titres de participation, le fonds a utilisé¢ les
informations financiéres de 2010 certifiées par les auditeurs et qui correspondent i la
derniére information disponible. La dépréciation a été constatée parmi les sommes non

distribuables.

V.1.2 Actifs financiers évalués i la juste valeur — Placements monétaires et

disponibilites :

Les placements en obligations et valeurs assimilées du fonds « PHENICIA Seed Funds,
sont afférents 4 des acquisitions de titres SICAV.
Ils totalisent au 31 décembre 2011 une valeur brute de 838.746 DT contre une valeur brute
de 2.080.575 DT an 31 décembre 2010, et peuvent étre deétaillés comme suil :

Aun
Libellé 31/12/2011 | Augirfiz/z010
Bons de Trésors Assimilables o 0
Intéréts Courus sur BTA o 0
Placements SICAV 838 746 2 gBo 575
Total B3B 746 2 980 575

1l s'agit de titres SICAV évalués au 31 décembre & la valeur liquidative.
Les plus ou moins values dégagées sont portées au niveau du résultat,
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V.1.3 Les disponibilités

Figurent sous cet intitulé, les fonds disponibles en bangue ouverts au nom du fonds, qui
s'élévent au 31 décembre 2011 & 3.212 DT contre 10,264 DT an 31 décembre 2010.

V.1.4 Creances d'exploitation

Figurent sous cet intitulé les eréances du fonds sur les sociétés du portefeville. Elles
totalisent au 31 décembre 2011 une somme de 31.508 DT contre une valeur nulle au 31
décembre 2010 et sont afférentes 4 la rémunération des obligations convertibles en
actions relatives & la société «AJIDOO 5A» i hauteur de 2.976 VT, i la société « GLOBAL
PAYMENT GATEWAY S.A= 3 haoteur de 5.301 DT, i la société «lzds & hanteur de
23001 DT et d la sociétéd « MAGAL DIE CASTIMNG S.A+ & hauteur de 230 DT.

V.L.5 Opérateurs Créditeurs

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le dépositaire des actifs du fonds pour
6.580 DT, envers les souscripteurs (compte courant souscriptenr) pour 14.518 DT ainsi
gquenvers le Conseil du Marché Financier 4 hauteur de 100 DT.

L'analyse des opératenrs créditeurs par maturité se présente comme suit :

lnlErieur_:i 3 mois a
Frdécembre zo11 1 mois 1-3 mois 1an _ 1-5ams 5+ ans Total
Opérateurs
créditeurs 6 GHg L4 518 21 207
<] ﬁﬁg 14 Elﬂ 21 207
Inférieur_ﬂ _ 9 meis d
a1décembre 2010 1 mois i=3 mi.f:a 1an__ 1-5ans _ 5rans__ Total
Opérateurs
créditenrs 5 411 14 518 10 g2g
sau 14518 19929

V.1.6 Autres eréditeurs divers

Figurent sous cet intitulé, les charges & paver afférentes aux honoraires du commissaire
aux comptes au titre de l'exercice elos an 31 déecembre 2011 pour 8.060DT et la dette du
fonds envers I'Etat pour 1.242 DT.

L'analyse des autres créditeurs divers par maturité se présente comme suit ;

Inférieur & 2 mods A
31 décembre 2011 L ImoEs 1-7 mois L an 1-5ans 5+ ans Total
Avtres eréditeurs divers L0 202 10 202
10 202 10 202

Inférieur i 9 mois i
3idécembre 2010 1 mois 1-3 mois 1 1-5ans  s+ans  Total
Autres créditeurs divers B obo 8 gbho

B gbo Egﬁn
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V.1.7 Le capital

Le capital du fonds « PHENICIA Seed Fund» est fermé. Aucune opération de rachat ou de
vente de parts A n'a été opérée au cours de durée de vie du fonds.
Le montant du fonds peut étre présenté comme suit

- Parts A | Parts B
Capital au 31-12-2000 0
Montant T 500 000 | 30 000
Nombre de titres T 500 39 |
Nombre d'actionnaires g [+
Souscriptions réalisées 2011
| Montant - 125 000 o
Nombre de titres émis 125 o
Nombre de nouveaus souscripteurs 2011 o o
Rachats gffectuészorr o
Montant | o o
Nombre de titres rachetés 2011 0 o
Nombre d'actionnaires sortants 2011 o o
Capital au 31-12-2011
Montant ~b25 000 | 30 000
| Nombre de titres 7625 39
Nombre des scruscriptéﬁn_" ' = [

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de participation
constatée en 2011 pour 413 go7 DT.

V.2 Notes sur l'état de résultat

V.2.1 Revenus des titres disponibles a la vente

Les revenus des titres disponibles a4 la vente correspondent & la rémunération des
Obligations convertibles en Actions. Ils s"élévent & 48.087 DT au 31 décembre 2011 contre
12.597 DT an 31 décembre 2o10.

Aun Au

_ Libéllé | mjizjzon | 31/12/2010
Eémunération OCA "ATIDOCO.SA" 11 127 11 259
Eémunération OCA "INDUSTRIES AGROALI
| ABID.SA" 28 a67 1338
Rémunération OCA "GLOBAL PAYMENT
GATEWAY.SA™ 0 267 1]
Rémunération OCA "MAGAL DIE
CASTING.SA" 290 1]
Toltal 48 9B~ 12 507

V.z.2Revenus des autres valeurs

Suite aux corrections de présentations effectuées par le fonds, par le reclassement des
intéréts sur les obligations convertibles en actions du poste «Revenus des autres valeurs»
vers le poste «Revenus des titres disponible & la vente=, les revenus des autres valeurs
présentent un solde nul an 31 décembre 2011 et un solde retraité nul an 31 décembre
2010,
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V.23 Revenus des placements monétaires

Les revenus des placements monétaires correspondent aux dividendes et aux plus values
des actions SICAV ainsi que la rémunération sur les avoirs bancaires. [ s'élévent au 31
décembre 2011 respectivement & 83.877 DT et 583 DT contre 112.816 DT et 257 DT au 31
décembre 2010,

V.2.4Charges de gestion du fonds

Les charges de gestion du fonds s'élévent i 294.422 DT an 31 décembre 2011 contre
200,539 DT au 31 décembre 2010,

Elles sont comprennent les charges directement liées & l'activité de placement,
notamment la rémunération revenant au gestionnaire, ainsi que la rfémunération revenant
au dépositaire des titres et avoirs du fonds.

La rémunération revenant an gestionnaire est afférente 4 des honoraires au titre de la
mission de conseil pour l'identification, 1'étude et la réalisation des investissements et des
désinvestissements pour 211.003 DT et 4 la mission de suivi et de gestion eourante,
administrative, commerciale, comptable et financiére pour 74.135 DT en 2011,

La commission du dépositaire du fonds s'éléve 4 g.194 DT.

V.2.5Autres charges

Figurent sous cet intitulé, les diverses charges affectées au fonds qui s'élévent i 12.470 DT
dont essentiellement la rémunération des membres du Comité Industriel (2.118 DT), les
redevances i verser au Conseil do Marché Financier (100 I¥T) ainsi que les honoraires du
commissaire aux comptes (8.960 DT,

VI Engagements Hors Bilan

Le quatriéme quart a été appelé courant la fin du meis de décembre 2011 et qui porte sur
un total de z.513.000 DT représentant 2.513 parts de Mille Dinars Chacune, dont 2.500
Parts A et 13 Parts B. A la date d"arrété de la situation financiére seul 125.000 DT ont été
effectivement libérés par la société Arab Tunisian Lease.
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AVIS DES SOCIETES

COMPLEMENT D’INFORMATIONS

SOCIETE IMMOBILIERE ET DE PARTICIPATIONS - SIMPAR -
Siege social : 14, rue Masmouda 1082 Tunis

La société SIMPAR publie ci-dessous, des notes complémentaires aux états financiers arrétés au 31 décembre 2011 et publiés au
bulletin du CMF n° 4126 du 12 juin 2012

Notes sur les participations :

Les titres de participation sont comptabilisés a leur prix d'acquisition.

A la fin de chaque exercice, ces titres sont évalués. Une provision pour dépréciation des titres de participation est constatée en fin
d'exercice se situe en dega de leur valeur historique. Les plus-values constatées ne sont pas comptabilisées.

Lorsque la valeur mathématique ou le cours moyen boursier du mois de Décembre (pour les titres cotés en bourse) se situe en dega
de leur valeur historique. Les plus-values constatées ne sont pas comptabilisées.

Le portefeuille "Titres de participations" de la SIMPAR se compose au 31 Décembre 2011 des valeurs suivantes :

DESIG%?&%N DES NRE DE TITRES VALEUR POURCENTAGE zgg\s"TﬁchL):::s AU
DE DETENTION _ | 31/12/2011

B.N.A 97 051 613 770,000 0,30%
ATB 60 000 365 619,000 0,06% 8 220,000
S.T.B 51039 501 582,000 0,21% 4797,666
ATTIJARI Bank 30774 581 947,000 0,10% 2954,304
B.Tunisie 50000 546 400,000 0,04% 4700,000
B.T.E. (ADP) 637 18 727,000
Ciment de Bizerte 36 000 286 653,000 0,0014%
S.0.G.E.S.T o 47990000 —
FSSOUINA 2093371 1 762 841,000 69,63%
SIVIA 32626 209 743,000 23,30%
T. L. Services 500 50 000,000 20,00%
EL MADINA 12 143 121 430,000 13,49%
SOCELTA 2500 2 500,000 2500,000
e 400 3 300,000 2,35% 3 300,000
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S. I. T.-Hédia 2 400 800,000
B.T.M 9990 1,000 1,000
0,0012%
BANQUE DE L'HABITAT 224 1/507,000
Immobiliére Les Eillets 40 000 200 000,000 22,22%
0,036%
TUNISIE-LAIT 2687 10 748,000
SICAV-BNA 900 90 000,000 3,130% 7 830,900
SOIVM - SICAF 54857 534 856,000 13.71%
B.N.A — Capitaux 82 8 200,000 0,00164
SICAV - Avenir 97 9 988,000 0.73% 4.340,944
S. A. IFRIKIA 2227 318 975,000 22,28% 307 397,262
SICAV-Placement obligataire 350 35 000,000 0.07%
SIM - SICAR 2000 10 000,000 0,06% 430,000
SICAR - INVEST 19000 190 000,000 2,38%
Tunis — Ré 313 126 1745 679,000 3,35%
BNAC CONFIANCE 150 15 000,000 3,95%
BNAC PROGRES 150 15 000,000 1.99%
B.T. Solidarité 500 5000,000 0,01%
SIP — SICAR 98 998 989 980,000 33,00% 87 208,428
T.D.A 3000 30,000,000 0,75% 30 000,000
TOTAL 3025250 9323 236,000 463 680,504
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Tableau d'évolution des fonds propres au cours de I’exercice 2011 :

Le tableau suivant retrace I'évolution des capitaux propres au titre de I'exercice 2011 :

Réserves Prime Résultats i
Capital social | Réserve légale | extraordinaires Réserves pour Avoirs des d'émission Réserves pour reportés Résultats Total
Et effet des
modifications nets c!e
fonds social actionnaires réinvestissements comptables I'exercice
exonérés

Solde au 31/12/2010 4000 000,000 350 000,000 8 723 324,000 471 412,313 30 546,673 3000 000,000 2 460 000,000 4244 951,745 2 830 160,085 26 110 394,816
Affectation approuvée
par I'ago du 27 juin 2011 50 000,000 1000 000,000 100 000,000 500 000,000 1180 160,085 -2 830 160,085 0,000
Dividendes a verser sur
le bénéfice de I'exercice
2010 -1 125 000,000 -1.125 000,000
Réinvestissements
exonérés devenus
disponibles au
31/12/2010 740 000,000 -740 000,000 0,000
Variation du compte
réserves pour fonds
social au 31/12/2011 -27 988,293 -27 988,293
Variation du compte
avoirs des actionnaires
au 31/12/2011 10 523,874 10 523,874
Bénéfice de 1'exercice
2011 4 515 324,051 4 515 324,051
effet des modifications
comptables -207 471,440 -207 471,440
Solde au 31/12/2011
avant affectations 4000 000,000 400 000,000 10 463 324,000 | 543 424,020 41 070,547 3000 000,000 | 2220 000,000 4 092 640,390 4 515 324,051 29 275 783,008
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Les charges d’emprunts incorporées au cout des stocks :

Les charges financiéres des projets totalisent un montant de 1 450 754,229 dinars dont 1 449 135,779 incorporées au cout des stocks
au 31 décembre 2011.

Le taux de capitalisation utilisé pour déterminer le montant de ces charges étant la moyenne pondéré des couts d’emprunts .

Les placements et autres actifs financiers :

Les placements de la SIMPAR au 31 Décembre 2011 totalisent 2.383.498,000 Dinars et sont constitués du fonds géré placé auprés de
la SIP-SICAR et provisionné a hauteur de 3.470 Dinars.

Le produit dégagé de ce fonds géré au 31 Décembre 2011 s’éléve a 64.621,662 Dinars.

ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2011

(Exprimé en Dinars)

I- AVALS, CAUTIONS, GARANTIES RECUS :

* Total des cautions regus par la SIMPAR 2.268.005,076 D
* Total des garanties regus par la SIMPAR 322.198,250 D
TOTAL | + 1l 2.590.203,326 D

[I- GARANTIES DONNEES :
La Société a conclut des contrats d’hypothéques immobiliers au profit de la BNA a I'ordre de 32.450.000,000 D.

Participation réciproque au capital de BNA :

Le portefeuille "Titres de participations" de la Société au 31 Décembre 2011 s'éleve a 8.859.555,194 Dinars contre 7.926.628,497
Dinars au 31 Décembre 2010 enregistrant ainsi une augmentation nette de 932.926,697 Dinars provenant des variations enregistrées
au niveau des provisions et la restructuration du portefeuille participations aprés la cession de 208.120 actions BNA et I'acquisition de
182.450 actions du secteur bancaire essentiellement.

A signaler que la restructuration de ce portefeuille se poursuivra en 2012 pour sa mise en conformité avec les dispositions de la loi
n°117-2001 relative aux participations croisées.

2010 Cessions en 2011 Solde
Participations au capital de 305 171 actions 208 120 actions 97 051 actions
la BNA (nombres de titres)
Pourcentage 0.95% - 0.3%

Le solde de 97 051 actions BNA sera cédé en 2012 afin de se conformer a la législation en vigeur.

Les événements importants survenus entre la date de cloture de I’exercice et la date a laquelle les états financiers
ont été publiés :

Ces évenements concernent :

-Obtention du procés-verbal de recollement du projet EHSC1 Ain Zaghouan.

-Obtention du permis de batir du lotissement EHC12 Jardins d’EL Menzah (lotissement AFH).
-Obtention du permis de batir de la 1°™ tranche CHOUTRANA 1I.

-Obtention de I'accord de principe du permis de batir du lot HC2-collines El Manar -Tunis.
-Décision d’augmentation de capital par attribution d’'une action gratuite pour 8 actions anciennes.
-Acquisition d’un terrain AFH de 3.531 m? a El Mourouj 5.
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SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION AU 31 DECEMBRE 2011(en dinars)

Soldes intermédiaires

Produits 3112111 31/12/10 charges 3112111 31/12/10 31/12/11 31/12/10
(produits - charges)
Produits d'exploitation 17 965 218,995 17 142 494,829 Variation des stocks -6 393 234,534 | -4 962 473,031 Production de I'exercice 24 358 453,529 | 22 104 967,860
Production de I'exercice 24 358 453,529 21107 833,758 Achat de terrais a construire 860 851,550 | 4 661 252,559
Achat d'études et de prestations de servicq 648 072,647 786 833,141
15518 202,944 | 9774 141,733
Achats matériels , équipements et travaux
Total 24 358 453,529 22 104 967,860 Total 17 027 127,141 |15 222 227,433 Marge sur cout matiére 7 331 326,388 | 6 882 740,427
6 368 223,785 5 885 606,325 Autres charges externes 574 175,032 773 428,268
Marge sur cout matiére
Total 7 331 326,388 6 882 740,427 Total 574 175,032 773 428,268 Valeur ajoutée Brute 6757 151,356 | 6 109 312,159
Valeur ajoutée brute 6 757 151,356 6109 312,159 Impé6t, taxes et versements assimilés 62 397,549 65617,176

Charges de personnel

1169 123,303

1153 559,634

Total

6 757 151,356

6109 312,159

Total

1231 520,852

1219 176,810

Excédent brut d'exploitation

5525 630,504

4 890 135,349

Excédent brut d'exploitation

5525 630,504

4 890 135,349

Autres pertes ordinaires

175 719,300

Autres gains ordinaires 1474 862,684 58 748,464 1502 040,379 | 1280 477,665
Charges financiéres
Produits de placement 64 661,269 201 159,941 Dotations aux amortissementsns 85 561,793 76 454,158
Produits des participations* Dotations aux provisions 141 963,734 122 218,046
Impobts sur les bénéfices 820 264,500 665 014,500
Résultat des activités
Total 7 065 154,457 5150 043,754 Total 2549 830,406 | 2 319 883,669 L L 4515 324,051 | 2830 160,085
ordinaires aprés impots
Résultat des activités 4 515 324,051 2830 160,085 Effets des modifications résultats aprés modifications 4307 852,611
ordinaires apres impots comptables 207 471,440 comptables

* Ces produits font parties des produits d'exploitation conformément au paragraphe 19 de la NC 3 relative aux revenus
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