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AVIS DU CMF

En application des dispositions du I'article 63 (nouveau) du décret n°99-2478
du 1° novembre 1999 portant statut des intermédiaires en bourse, le collége
du Conseil du Marché Financier a donné son accord sur la nomination de
Madame Salwa MOUSCOU née RASSAA en tant que nouveau Président
Directeur Général de la société d’intermédiation en bourse «Société
Financiere de Gestion» -SOFIGES.
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COMMUNIQUE

AGREMENT DE CONSTITUTION D’OPCVM

Le Conseil du Marché Financier a décidé, en date du 21 juin 2012, d’agréer le fonds
suivant :

FCPR MAX- JASMIN
Fonds Commun de Placement a Risque
régi par le Code des Organismes de Placement Collectif
promulgué par la Loi n® 2001-83 du 24 juillet 2001.
Siege Social : Rue du lac Windermere — 1053 Les Berges du Lac

Maxula Gestion et Banque Zitouna ont obtenu l'agrément du Conseil du Marché Financier,
en date du 21 juin 2012, pour la création d'un Fonds Commun de Placement a Risque,
dénommé «FCPR MAX-JASMIN» d'un montant de 100 200 000 dinars divisé en 100 200
parts de 1 000 dinars chacune.

AGREMENT DE CHANGEMENT DU DIRIGEANT D’UNE SOCIETE DE GESTION

Le Conseil du Marché Financier a décidé, en date du 21 juin 2012, d’agréer la nomination de
Monsieur Walid CHAOUCH en tant que Directeur Général de la société AMEN CAPITAL
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AVIS DES SOCIETES

RESOLUTIONS ADOPTEES AGE

Banque Zitouna

Siege social: Boulevard Qualité de la Vie, 2015 Le Kram —Tunis

LES RESOLUTIONS ADOPTEES LORS DE L’AGE DU 05/06/2012

RESOLUTION UNIQUE

L’Assemblée Générale Extraordinaire, réunie conformément aux dispositions
légales et statutaires, décide, sur proposition de Monsieur Le Ministre des
Finances, de modifier I"article 12 des statuts relatif a la Direction Générale et la

Présidence du Conseil d’Administration, comme suit :
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AVIS DES SOCIETES

RESOLUTIONS ADOPTEES AGO

Banque Zitouna

Siege social: Boulevard Qualité de la Vie, 2015 Le Kram —Tunis

LES RESOLUTIONS ADOPTEES LORS DE L’AGO DU 05/06/2012

PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire, réunie conformément aux dispositions l|égales et
statutaires décide, sur proposition de Monsieur Le Ministre des Finances ainsi que de la
société Princesse Holding, de mettre fin au mandat de I'actuel Conseil d’Administration et
de procéder a I’élection d’un nouveau conseil pour une durée de trois exercices, soit jusqu’a

I'assemblée générale ordinaire qui aura a statuer sur I’exercice 2014.

Le Conseil d’Administration sera composé comme suit :
Mr. Ezzedine KHOJA

Mr. Mohamed Ali CHEKIR

Mr. Moncef CHEIKH ROUHOU
Mr. Abdelhay CHOUIKHA
Mme. Souhir TAKTAK

Mr. Nabil CHAIBI

Mr. Rafik BOUCHAMAOQUI
Mr. Mohamed MEDDEB

Mr. Abdelwaheb BEN AYED
Société PRINCESSE HOLDING

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale ordinaire remercie Monsieur Slah KANOUN pour son role déterminant
dans le sauvetage de la banque et constate, conformément a la décision du ministére des
finances, I'arrét de la mission de I'administrateur provisoire et le rétablissement des organes

d’administration et de délibération et ce dés la désignation d’un nouveau représentant légal.

2012 - AS - 943




Page -5 -

s il ¢34
) B gy p
il gl o)

Aia 15 08 el gy s elaal) id

2012 529 oy et D el el L) o s 6 g

J) LA
A e ol ¢ 2011 & il gladl 5 15Y) Wl 85 1) Loslasal day ol iulell b 0)

;Ef'mi JA
LYl Jo ol 2011 Ay il CLLH Qi s )5 1) Lslazl ey ciolal) dalall 23 0]
A ey o

dr do 32l 2011 &z P ol NG Y1 2 oliasl a3 15 2o\ dalell 2l )
Q010617 g sl el 2 b S b s s 20 2 gl a3 2011 U 2l b 2o
2012 Wil i 1 oo G 20 T lan Y1 2 sl e 3

)
J al pj"}m J& dolai ¢ ollud il iy SJ\J\;H JJ,¢ g Ul Lgslaza] day cdlal ila)) 1Ll )
b e p £ 20111263 5




Page -6 -

- Suite -

smaldd) )8l
I ) o el ) 5 oSl 5 0Y) s O

1.022.683,106  wevveiiiiieee e 13Lall el

461034836 oveeereeeeee e 2010 o Sy J gice +
1.483.717,942

387.000,000  ooeiii szl ol Ol

576.000,000  ovoveeeennee v 0 05 1)l 2,000 f %40 s 1 o

100.000,000  everererineni e by sl

020.717.942 e 2011 e i J i

V2012 3k o 16 Yl p g o o] g IS 9 )3 2,000 Lgzed U1 gl el 11 oMot i
MAC SA "30" 38,0 ¢ 81 o 1 Elilidy o o) sl
;uadl.ud‘ J‘fﬂ\

Gl cirast! AN 1 gally slad) SULS G385y wastl O i &5 ) Lgslas] ey sl dalall 3 0
Ao Lo o 4 Ll 2011/12/31 36 ] dnestl I (51800 Jo g el O i 5 Jo

spabead) 1A

B':JLU C)U...o Sl :\f}.&h bl "-"";’lﬂ{ (.L)l.«-ulgl\ ;1}3,4-1 FEN 5}49 GJL,}; )Il)*; E_L:.«J'l R ;'.'JL"“ Sl i ‘JE
2014 WU el Sbla 3 coto ) B3l bl auddl 36 ] ol Ll
:OA&‘ J\Jﬁ\

Y Olhes aatt oLl CloNall S b 0ds a2 0 Galias i g Jold 2585 olal) dalall b )
.c;;,a.:j'l f dfuj1 )Lﬂj\_jl el | J{ {,l_clj

2012 - AS - 948




Page -7 -

AVIS DES SOCIETES

PROJET DE RESOLUTIONS AGE

ATTIJARI BANK

Siege social :95, Avenue de la Liberté 1002 —Tunis-

Projet de Résolutions de ’Assemblée Générale Extraordinaire D’Attijari-Bank du 29/06/2012.

PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale Extraordinaire aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil
d’Administration relatif a 'augmentation du capital social de la banque, par la conversion des obligations
convertibles en actions « OCA Attijari-Bank 2006 » pour un montant de 26.663.695 dinars divisé en
5.332.739 nouvelles actions souscrites par 128 obligataires, et par 'augmentation complémentaire du
capital social qui a été réservée aux porteurs d’obligations qui ont opté pour la conversion d’un montant
de 3.327.755 dinars divisé en 665.551 nouvelles actions issues de la conversion souscrites par 118
porteurs.

Constatant que les augmentations du capital social sont totalement souscrites et entiéerement libérées,
approuve que le capital social fixé a 168.750.000 dinars divisé en 33.750.000 d’actions, est augmenté
d’une somme de 29.991.450 dinars pour le porter ainsi a 198.741.450 dinars divisé en 39.748.290
actions de 05 (cinq) dinars chacune.

L’Assemblée Générale Extraordinaire, sur la base du rapport du conseil d’administration, constate la
réalisation de la cotation des nouvelles actions a la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Suite a ce qui précéde, 'Assemblée Générale Extraordinaire constate la réalisation des augmentations
prévues, et I'article 6 des statuts de la banque sera modifié comme suit :

« Le capital social est fixé a la somme de 198.741.450 dinars divisé en 39.748.290
actions nominatives de cinq (05) dinars chacune. Ces actions sont souscrites en
numéraires et toutes entiérement libérées a la souscription ».

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a ................. .

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Extraordinaire aprés avoir été informée de 'achévement de la construction du
nouveau siege de la banque délegue au conseil d’administration les pouvoirs nécessaires de fixer la
date d’entrée en vigueur de la décision de changement du siége social de la banque a la nouvelle
adresse sise a la rue Hédi Karray — Lot n°® 12 — Zone Urbaine Nord - 1080 Tunis

A cet effet 'Assemblée Générale Extraordinaire modifie I'article 4 — alinéa premier des statuts, relatif au
siége social comme suit :

« Le siéeége social de la banque est a la rue Hédi Karray — Lot n© 12
— Zone Urbaine Nord - 1080 Tunis ».

Et délegue aussi, au conseil d’administration, avec la faculté de subdélégation a toute autre personne,
les pouvoirs nécessaires de procéder aux formalités d’enregistrement, de dépdét, de déclaration, de
publication et de notification aux autorités compétentes et au public du changement de I'adresse du
siége sociale.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a ................. .

TROISIEME RESOLUTION

Compte tenu des nouveautés de l'ordre du jour de la présente séance, I’Assemblée Générale
Extraordinaire approuve le projet de mise en conformité des statuts avec les recommandations de la
BCT apportées par la circulaire n© 2011-06 du 20/05/2011 présenté par le conseil d’administration.

De méme, I’Assemblée Générale Extraordinaire délegue les pouvoirs nécessaires au conseil
d’administration, avec la faculté de subdélégation a toute autre personne, a l'effet de procéder a
I'enregistrement des nouveaux statuts et de procéder a la notification aux administrations concernées
de la soumission de la banque aux nouvelles exigences réglementaires.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a ................. .

QUATRIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Extraordinaire, donne pouvoir au porteur d’un original, d’une copie ou d’un
extrait du présent proces-verbal pour effectuer partout ou besoin sera, tous deépdts, publications et
autres formalités prévues par la loi.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a ................. .
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AVIS DES SOCIETES
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AVIS DES SOCIETES

COMMUNIQUE DE PRESSE

SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE -STB-
Siege social : Rue Hédi Nouira -1001 Tunis-

DESIGNATION D’UN ADMINISTRATEUR REPRESENTANT LES INTERETS
DES ACTIONNAIRES PERSONNES PHYSIQUES AUTRES QUE LES ACTIONNAIRES PRINCIPAUX AU
CONSEIL D’ADMINISTRATION DE LA STB

l. OBJET

La Société Tunisienne de Banque se propose de désigner, par voie d’appel a candidatures, un Administral
représentant les intéréts des actionnaires personnes physiques autres que les actionnaires principaux au Con
d’Administration de la STB.

1. CONDITIONS D’ELIGIBILTE

Les candidats éligibles au poste d’Administrateur représentant les intéréts des actionnaires personnes physiq
autres que les actionnaires principaux au Conseil d’Administration de la STB doivent remplir les conditi
énumérées dans les "Termes de Référence" (document a retirer auprés du Secrétariat Permanent de la Commiss
des Marchés au 4°™°® étage du siége de la STB ou a télécharger sur le site Web de la STB : www.stb.com.i
Formulaires utiles).

Ill. CONSTITUTION DU DOSSIER DE CANDIDATURE
Le dossier de candidature doit comporter les documents ci-apres :

- une demande de candidature au nom de Madame la Présidente du Conseil d’Administration de la ST
- le curriculum vitae du candidat ;
- une copie de la carte d’identité nationale ou du Registre de Commerce ;
- la fiche signalétique diment remplie et signée (dont modele en annexe 1 des présents "Termes
Reéférence") ;
- une déclaration sur 'honneur, diment signée, certifiant que le candidat déclare ne pas étre frappé
interdictions prévues par I'article 193 du Code des sociétés commerciales (dont modéle en annexe 2
- le(les) pouvoir(s) dament signé(s) et Iégalisé(s) en cas de représentation d’un groupe d’actionna
personnes physiques (dont modele en annexe 3) ;
- I’(les) attestation(s) du nombre d’actions représentées a la date d’envoi de la demande de candidatur
- les documents justifiant les compétences et les qualifications du candidat (Dipldbmes universita
obtenus dans les spécialités en relation avec la finance ou la comptabilité ou les sciences économiq
ou les sciences de gestion) ;
- les documents justifiant, éventuellement, I'exercice de la fonction de membre du con
d’Administration d’'une société anonyme ;
- un bulletin n° 3 de date récente ne dépassant pas les trois mois ;
- un certificat de non faillite de date récente pour tout candidat ayant, éventuellement, exercé la fonc
de dirigeant dans une société.
Tout dossier de candidature ne comportant pas 'un des documents énumeérés dans les "Termes de Référence" s
automatiquement éliminé.
Pour toute information ou éclaircissement, les candidats peuvent s’adresser a la STB, par écrit, selon 'un des d
modes suivants : Fax : 71 340163 - E-mail : n.hadji@stb.com.tn

IV. ENVOI DU DOSSIER DE CANDIDATURE
Le dossier de candidature doit étre envoyé par voie postale sous pli fermé recommandé avec accusé de réception
par rapide poste ou par porteur contre décharge a I’adresse suivante :

SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE
Bureau d’Ordre Central
Rue Hédi Nouira - 1001 Tunis

L’enveloppe contenant le dossier de candidature doit étre fermée, scellée et doit porter la mention appare
suivante :
A ne pas ouvrir
Appel a candidatures - Réf. AC 02/2012
Désignation d’'un administrateur représentant les intéréts des actionnaires personnes physiques autres que les
actionnaires principaux au Conseil d’Administration de la STB

Le dossier de candidature doit parvenir a la STB au plus tard le jeudi 10 juillet 2012, date limite de réception
candidatures (le cachet du Bureau d’ordre central de la STB faisant foi).

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans
cette rubrique par la société qui en assume I'entiére responsabilité.

2012 - AS - 934
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AVIS DES SOCIETES

Augmentation du capital annoncée

Société Immobiliere et de Participations
-SIMPAR-

Siege social : 14, rue Masmouda -Mutuelleville 1082 Tunis-

La Société Immobiliere et de Participations -SIMPAR- porte a la connaissance de ses
actionnaires et du public que son Assemblée Générale Extraordinaire tenue le 21 Juin 2012 ¢
décidé d'augmenter le capital social d'un montant de 500 000 dinars pour le portel
de 4 000 000 dinars a 4 500 000 dinars et ce, par incorporation de 500 000 dinars a prélevel
sur le compte "réserves extraordinaires" apres affectation des résultats de 2011.

Cette augmentation de capital est réalisée par I'émission de 100 000 actions nouvelles
gratuites de nominal de 5 dinars chacune, a attribuer aux anciens actionnaires et au»
cessionnaires de droits d’attribution en bourse a raison d’une (01) action nouvelle gratuite
pour huit (8) actions anciennes.

Les actionnaires pourront exercer leurs droits en bénéficiant gratuitement d’actions nouvelles
conformément a la parité d'attribution ci-dessus définie ou encore en cédant leurs droits
d’attribution en Bourse.

Jouissance des actions nouvelles gratuites :
Les actions nouvelles gratuites porteront jouissance en dividendes a parti
du 1°" Janvier 2012.

Cotation en Bourse
Les actions anciennes SIMPAR seront négociables en Bourse, droits d’attribution détachés, ¢
partir du 2 Juillet 2012.

Les actions nouvelles gratuites seront négociables en Bourse a partir du 2 Juillet 2012 sur le
méme ligne de cotation que les actions anciennes auxquelles elles seront assimilées et ce
dés leur création.

Les droits d’attribution seront négociables en Bourse a partir du 2 Juillet 2012.

Prise en charge par la STICODEVAM

Les actions nouvelles gratuites seront prises en charge par la STICODEVAM a compter de le
journée de bourse du 2 Juillet 2012.

2012 - AS - 945
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AVIS DES SOCIETES

Augmentation du capital annoncée

Société ESSOUKNA

Siége social : 46, Rue Tarek Ibn Zied Mutuelleville -1082 Tunis Mahrajéne-

La société « ESSOUKNA » porte a la connaissance de ses actionnaires et du public que son
Assemblée Générale Extraordinaire tenue le 13 juin 2012 a décidé d’'augmenter le capital social
d’un montant de 601 250 dinars pour le porter de 3 006 250 dinars a 3 607 500 dinars et ce,
par incorporation des réserves.

Cette augmentation de capital est réalisée par I'émission de 601 250 actions nouvelles
gratuites de nominal de 1 dinar chacune, a attribuer aux anciens actionnaires et aux
cessionnaires de droits d'attribution en bourse a raison d’une (01) action nouvelle gratuite pour
cing (05) actions anciennes.

Les actionnaires pourront exercer leurs droits en bénéficiant gratuitement d’actions nouvelles
conformément a la parité d'attribution ci-dessus définie ou encore en cédant leurs droits
d’attribution en Bourse.

Jouissance des actions nouvelles gratuites :
Les actions nouvelles gratuites porteront jouissance en dividendes a partir du 1*" janvier 2012.

Cotation en Bourse
Les actions anciennes « ESSOUKNA » seront négociables en bourse, droits d’attribution
détachés, a partir du 02 juillet 2012.

Les actions nouvelles gratuites seront négociables en Bourse a partir du 02 juillet 2012 sur la
méme ligne de cotation que les actions anciennes auxquelles elles seront assimilées et ce, dés
leur création.

Les droits d’attribution seront négociables en Bourse a partir du 02 juillet 2012.
Prise en charge par la STICODEVAM

Les actions nouvelles gratuites seront prises en charge par la STICODEVAM a compter de la
journée de bourse du 02 juillet 2012.

2012 - AS - 944
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AVIS DES SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL ANNONCEE

Société de Fabrication des Boissons de Tunisie *

- SFBT -

Siége social : Boulevard de la Terre -Centre Urbain Nord- 1080 Tunis-

La Société de Fabrication des Boissons de Tunisie* -SFBT- porte a la connaissance de ses
actionnaires et du public que son Assemblée Générale Extraordinaire, tenue le 20 juin 2012, a décidé,
sur proposition du Conseil d’Administration du 16 mai 2012, d’augmenter le capital social d’'un
montant de 10 000 000 de dinars par incorporation de réserves, par I’émission de 10 000 000
actions nouvelles gratuites de nominal 1 dinar chacune, pour le porter ainsi de 66 000 000 dinars a
76 000 000 dinars.

La méme Assemblée Générale Extraordinaire a décidé de réaliser ladite augmentation de
10 000 000 dinars, par incorporation d'une partie du « Compte Spécial d’Investissement » et
'émission de 10 000 000 actions nouvelles gratuites de nominal 1 dinar chacune a attribuer aux
anciens actionnaires et aux cessionnaires de droits d’attribution en bourse a raison de dix (10)
actions nouvelles gratuites pour soixante six (66) actions anciennes, avec entrée en jouissance
au 1% juillet 2011. Le capital sera ainsi porté de 66 000 000 dinars a 76 000 000 dinars.

Jouissance des actions nouvelles gratuites :
Les actions nouvelles gratuites porteront jouissance en dividendes a partir du 1°" juillet 2011.

Cotation en bourse :
Les actions anciennes seront négociables en bourse, droit d’attribution détaché, a partir du
3 juillet 2012.

Les 10 000 000 actions nouvelles gratuites seront négociables en bourse a partir du 3 juillet 2012
séparément des 66 000 000 actions anciennes, jusqu’a la date de mise en paiement des dividendes
relatifs a I'exercice 2011, date a partir de laquelle ces actions seront assimilées aux actions
anciennes.

Les droits d’attribution seront négociables en bourse a partir du 3 juillet 2012.

Prise en charge par la STICODEVAM :
Les actions nouvelles gratuites et les droits d’attribution seront pris en charge par la STICODEVAM a
partir du 3 juillet 2012.

*Conformément & la cinquiéme résolution du procés verbal de I'’Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 20/06/2012, signé
et enregistré le 21/06/2012, la « Société Frigorifique et Brasserie de Tunis » a pris la dénomination de « Société de Fabrication
des Boissons de Tunisie ».
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AVIS DES SOCIETES

AUGMENTATION DU CAPITAL ANNONCEE

SOCIETE DE TRANSPORT DES HYDROCARBURES PAR PIPELINES
« SOTRAPIL S.A »
Siége social : Boulevard de la Terre, Centre Urbain Nord-1080-Tunis

La société de transport des hydrocarbures par pipelines « SOTRAPIL S.A » porte a la
connaissance de ses actionnaires et du public que son Assemblée Générale Extraordinaire
tenue le 07 juin 2012 a décidé d’augmenter le capital social d’'un montant de 817.960
dinars pour le porter de 16.359.200 dinars a 17.177.160 dinars et ce par incorporation
de:

- 760.965,949 dinars a prélever sur le poste « Compte spécial d’investissements » aprés
affectation des résultats de 2011 ;
- 56.994,051 dinars a prélever sur le poste « Résultats reportés».

Cette augmentation de capital est réalisée par I'émission de 163.592 actions nouvelles
gratuites de nominal de 5 dinars chacune, a attribuer aux anciens actionnaires et aux
cessionnaires de droits d’attribution en bourse a raison d’une (01) action nouvelle gratuite
pour vingt (20) actions anciennes.

Les actionnaires pourront exercer leurs droits en bénéficiant gratuitement d’actions
nouvelles conformément a la parité d’attribution ci-dessus définie ou encore en cédant leurs
droits d’attribution en Bourse.

Jouissance des actions nouvelles gratuites :
Les actions nouvelles gratuites porteront jouissance en dividendes a partir du 1° janvier
2012 et seront assimilées aux actions anciennes.

Cotation en Bourse

Les actions anciennes SOTRAPIL seront négociables en bourse, droits d’attribution
détachés, a partir du 02 juillet 2012.

Les actions nouvelles gratuites seront négociables en Bourse a partir du 02 juillet 2012 sur
la méme ligne de cotation que les actions anciennes auxquelles elles seront assimilées et
ce, dés leur création.

Les droits d’attribution seront négociables en Bourse a partir du 02 juillet 2012.

Prise en charge par la STICODEVAM

Les actions nouvelles gratuites seront prises en charge par la STICODEVAM a compter de
la journée de bourse du 02 juillet 2012.

2012 -AS -912
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AVIS DES SOCIETES

PAIEMENT DE DIVIDENDES

UNION BANCAIRE POUR LE COMMERCE ET L’INDUSTRIE
Siege social : 139, Avenue de la Liberté —1002 Tunis

L>Union Bancaire pour le Commerce et 1’Industrie UBCI porte a la connaissance de ses

actionnaires que son Assemblée Générale Ordinaire réunie le 22 Juin 2012 a décidé de mettre

en paiement

les dividendes de 1’exercice 2011 a partir du 29 Juin 2012 a raison de

0,825 DTU par action soit 16,5% du nominal.

2012 - AS - 941

AVIS

COURBE DES TAUX DU 27 JUIN 2012

Taux actuariel i
Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor (existence . Taux . Valeur (pied de
d’une interpolé coupon)
[ adjudication)!"!
Taux moyen mensuel du marché monétaire 3,792%

TNO008002610 |IBTC 26 SEMAINES 17/07/2012 3,815%
TNO0008002545 |IBTC 52 SEMAINES 07/08/2012 3,840%
TNO0008002552 |IBTC 52 SEMAINES 04/09/2012 3,874%
TNO0008002560 |IBTC 52 SEMAINES 02/10/2012 3,908%
TNO0008002578 |IBTC 52 SEMAINES 23/10/2012 3,933%
TNO0008002586 |IBTC 52 SEMAINES 27/11/2012 3,975%
TNO0008002594 |IBTC 52 SEMAINES 25/12/2012 4,009%
TNO0008002602 |IBTC 52 SEMAINES 15/01/2013 4,034%
TNO0008002644 |IBTC 52 SEMAINES 19/02/2013 4,076%
TNOO08000259 |IBTA 4 ans "5% mars 2013" 4,101% 1 005,911
TNO008002669 |IBTC 52 SEMAINES 19/03/2013 4,110%
TNO008002685 |IBTC 52 SEMAINES 24/04/2013 4,154%
TNO008002701 |IBTC 52 SEMAINES 21/05/2013 4,186%
TNO0008002727 |IBTC 52 SEMAINES 18/06/2013 4,220%
TNO008000200 [IBTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,403% 1 020,580
TNO008000143 [IBTA 10 ans " 7,5% 14 Awril 2014 " 4,696% 1 046,991
TNO0O08000127 [IBTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 4,833% 1 064,627
TNO0O08000184 |IBTA 10 ans " 7% 9 février 2015" 5,174% 1 043,116
TNOO0O8000309 |IBTA 4 ans " 5% octobre 2015" 5,563% 983,192
TNOO08000267 |IBTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 5,642% 986,801
TNO0O08000218 |IBTZc 11 octobre 2016 5,753%
TNO008000234 |IBTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5,895% 1 036,135
TNO0O08000317 |[IBTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 6,134% 967,232
TNO0008000242 ||IBTZc 10 décembre 2018 6,139%
TNO008000275 [IBTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 6,148% 964,779
TNO008000226 [IBTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,255% 1 045,927
TNOO08000291 |IBTA 12 ans " 5,6% aolt 2022" 6,264% 950,880

1| ’adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTAet 1 mois pour les BTCT.

Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture | VL au 30/12/2011 VL Derni¢re VL
antérieure
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TONISIE SICAV [ TUNISIE VALEURS | 20/07/92 [ 139,456]  141,425| 141,436
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2|FCP SALAMETT CAP [AFC | 02/01/07 [ 12,243| 12,421| 12,422
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3| FCP MAGHREBIA PRUDENCE [UFI | 23/01/06 [ 1,254] 1,273| 1,274
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
4|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 33,855| 34,442 34,448
5[SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 46, 265| 46,977 46,981
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
6[FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 02/04/08 161,841]  175,348| 175,143
7[FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 553,356] 593,604 592,911
8| FCP MAXULA CROISS ANCE DYNAMIQUE |MAXULA BOURSE 15/10/08 132,650 142,937 142,517
9|FCP MAXULA CROISS ANCE EQUILIBREE |MAXULA BOURSE 15/10/08 126,190 129,993 129,751
10|FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE |MAXULA BOURSE 15/10/08 115,695) 119,801 119,644
11|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 113,779 117,536| 117,371
12|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 94,632 97,917 97,615
13|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 152,627 149,594 148,980
14|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 98,790 111,513 111,184
15|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 102,658]  107,058] 107,029
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
16|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1 288,506] 1 338,072 1 336,384
17|FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS GESTION 05/02/04 2 229,791] 2 346,649 2 351,857
18|FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 106,792 110,953 110,903
19|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 110,906] 112,741 112,021
20(FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 121,415] 125,541 125,140
21|FCP FINA 60 FINA CORP 28/03/08 1186,909] 1 211,962 1215,788
22(FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 124,072 140,642 140,415
23|AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 14,796| 16,247 16,270
24(FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 23/03/09 5792,770] 6 040,417 6 041,619
25(FCP VALEURS SERENITE2013 TUNISIE VALEURS 15/01/08 6 641,348] 6 846,372 6 844,604
26|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,21 7| 2,388| 2,416
27(FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 1,845| 1,969 1,989
28(FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,131| 1,292 1,294
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire d'ou?:::ure D.ate de Montant 31/\;];/22‘;10 anté\lfiLeure Derniére VL
paiement
SICAV OBLIGATAIRES

29(SANADETT SICAV AFC 01/11/00| 15/05/12| 3,845 107,705] 105,413 105,421
30(AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02/10/95| 10/04/12| 3.670] 104,453 102,423 102,433
31|AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06| 03/04/12| 3,916 105,332 103,326 103,350
32(ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00] 10/05/12] 4.444] 103,098] 100,464 100,474
33| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07| 07/05/12 3,986 103, 394| 101,210 101,221
34[SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03] 29/05/12]  3,786] 107,215  104,935| 104,944
35(PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97| 28/05/12| 3,881 103,772 101,710 101,720
36[SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97| 19/04/12| 3,918 103,897 101,729 101,739
37(SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07| 19/04/12| 3,841 104,077, 102,091 102,102
38 MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01] 31/05/12| 3,462 105,536] 103,704 103,712
39(GENERALE OBLIG SICAV CGI 01/06/01| 31/05/12| 4343 102,558| 99,844 99,853
40(CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01] 15/03/12| 3.960] 104,185] 101,972 101,982
41|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08| 31/05/12| 3,422 103,891 102,085{ 102,094
42 (INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV | INI 07/10/98| 30/05/12| 3,588 106,625 104,710 104,720
43 (FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02| 17/04/12| 3,763 105, 870| 103,661 103,670
44| MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10| 30/05/12| 3,137 102,845| 101,001 101,009
45|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92| 30/03/12 3,552 102,760' 100,726] 100,734
46|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00| 28/05/12| 3,625 104,226' 102,459 102,468
47|SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10/11/97| 28/05/12| 3,885 102, 393| 100,381 100,392
48| POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06/07/09] 09/05/12]  3356]  103,270]  101,603] 101,612
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49| MAXULA INVES TISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08| 30/05/12] 2,837 103,752 102,463' 102,472
50|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97| 28/05/12 3,931 102,538 100,384' 100,394
51| AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08| 25/04/12| 3,766 104,231 102,128' 102,136
52|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05| 25/05/12| 3,274 104,650 102,864| 102,872
53| UNION FINANCIERE ALYSS A SICAV UBCI FINANCE 15/11/93] 01/06/12] 3,369 102,003 100,221 100,230
54|FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07| 31/05/12 0,397 10,514 10,288' 10,288
55|FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08| 22/05/12| 3915 103,618 101,425| 101,434
56| FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12| 2,731 102,703 101,666 101,675
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
57| AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF | 2s5/02/08] 31/05/12]  3.038] 101,539] 99,262 99,327
SICAV MIXTES
58| ARABIA SICAV AFC 15/08/94| 15/05/12 1,023 75,203 75,220 74,951
59| ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94| 10/05/12| 2,267 147,820 158,897 158,410
60| ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94| 10/05/12| 22.396] 1 463,682] 1 589,600 1 584,347
61|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94| 19/04/12| 2,423 113,852 114,257 114,160
62|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 01/11/01| 19/04/12 1,641 115,394 114,647| 114,332
63|SICAV BNA BNA CAPITAUX 08/12/93| 28/05/12] 0,828 91,299 97,292 96,904
64|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99| 19/03/12| 0,386 16,380 16,760 16,756
65|SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00| 27/03/12| 3,898 273,836 281,332 280,715
66|SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22/09/94| 18/05/12 1,417 46,324 44,404' 44,019
67|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06| 25/05/12] 5.701] 2 354,600] 2 631,384] 2 618,647
68|SICAV L INVES TISSEUR STB MANAGER 30/03/94| 17/05/12 1,467 79,795| 82,979 82,443
69|SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95| 15/05/12| 1,309 58,215] 59,782 59,593
70| UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV |UBCI FINANCE 01/02/99| 01/06/12 1,215 101,727 102,879 102,771
71|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV |UBCI FINANCE 17/05/99| 01/06/12 1,424 112,003 114,865| 114,708
72| UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00| 01/06/12] 07331 104,614 110,537| 110,254
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
73|FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07| 31/05/12 0,288 11,729 11,643 11,625
74| FCP IRADETIT 50 AFC 02/01/07] 31/05/12 0,207 12,678, 12,872 12,847
75| FCP IRADETT 100 AFC 02/01/07| 31/05/12 0,175 16,937 16,873 16,824
76| FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07| 31/05/12 0,325 16,905] 17,253 17,173
77| ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09| 10/05/12| 0,167 12,027 12,992 12,923
78| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - 10,142 10,930 10,885
79| ATTIJ ARTI FCP HARMONIE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - 10,126 10,635| 10,607
80| ATTIJARI FCP SERENITE ATTIJARI GESTION o1/11/11 - - 10,133 10,590 10,571
81|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07| 31/05/12 1,975 125,099 129,059 128,769
82| BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07| 31/05/12| 2252 124,029 128,897 128,781
83| FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11| 31/05/12| 0,032 10,196 11,222 11,196
84|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08| 02/05/12[ 0,640 117,513 145,764 122,245
85|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07| 25/05/12] 0,181 19,772 21,379' 21,345
86|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 - - 101,513 97,915| 97,408
87|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 - - 102,065 99,090 98,622
88| TUNISTAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 - - | 97,501 97,449
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
89| FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10| 11/04/12] 2,860 98,979 100,123| 100,340
90| FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11| 11/04/12 1,540 106,970 120,282 120,525
91|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07| 19/04/12| 3,066 142,370 146,487 145,764
92| AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09| 31/05/12 0,048 10,736 11,403 11,409
93| AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08| 31/05/12 1,316 115,406 124,412 124,143
94| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08| 31/05/12| 2,626 115,213 117,514] 117,470
95| FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12| 0,257 102,389 106,329 106,538
96| FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12[ 0,999 101,337 105,727 106,024
97| MAC CROISS ANCE FCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12 1,526 182,341 188,169 190,619
98| MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12 1,935 163,739 165,318| 166,500
99| MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12| 3,732 142,390 142,219 142,884
100| MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28/04/06| 21/05/12] 64,642] 9 931,269] 10 279,735} 10 441,461
101|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 195,636 218,537 222,756
102|MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 135,391 145,201 146,244
103|FCP SMART EQUITY SMART ASSET MANAGEMENT 01/09/09 - _| 1499,251] 1 625,050 1 630,720
104|FCP SAFA SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 - - 104,083 115,107 115,994
105|FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT MANAGERS| 27/01/10| 20/07/11 1,582 97,771 100,663| 99,857
106|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES |[TRADERSINVESTMENT MANAGERS| 03/03/10| 20/07/11 2,927 115,135] 121,673 121,480
107 | TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09] 31/05/12] 115,372] 10 118,317] 10 112,802 10 052,644
BULLETIN OFFICIEL
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AVISDES SOCIETES

COMPLEMENT D'INFORMATIONS

SOCIETE ELECTROSTAR
Siege social : Boulevard de I'environnement, Route de Naassen 2013 Ben Arous.

La Société ELECTROSTAR publie ci-dessous, des notes complémentaires aux €états
financiers publiés au bulletin du CMF n°4099 du 04 mai 2012.

Note 1l Soldesintermédiaire de gestion :

Conformément aux dispositions du paragraphe 56 de la NCT 01 la société Electrostar a

procédé a la présentation des soldes intermédiaires de gestion .

SHEMA DES SOLDESINTERMEDIARES DE GESTION DEFINITIFS AU 31 DECEM BRE 2011

PRODUITS 2011 CHARGES SOLDES 2011 2010
Ventes de marchandises & autres produits d'explotation | 17 431 181,000 Co(t d'achat des marchandises vendues 15784 339,917|Marge Commerciale 1646 841,083 631 697,835
Revenus 23 574 494,809| Destockage de production -70 124,400
TOTAL Production 23504 370,409 | 48 609 732,871
Production 23 504 370,409|Achats consommés 16 020 184,953(M arge sur colt matiéres 7 484 185,456 | 14 889 088,388
Marge Commerciale 1646 841,083
Marge sur co(t matiéres 7 484 185,456|Autres charges externes 6 382 203,880
TOTAL 9131 026,539| TOTAL Valeur Ajoutée Brute 2748 822,659 | 8825582,737
Impots & Taxes 320 367,700
Charges de personnel 2840 209,114
Valeur Ajoutée Brute 2748 822,659 TOTAL 3160 576,814 Exédent brut d'exploitation -411754,155| 6 035 932,604
Exédent brut d'exploitation -411 754,155|Autres charges ordinaires 15931 075,072
Autres produits ordinaires 19 138 314,364|Charges financiéres 4773 544,823
Produits financiers 294 484,065 Dotations aux amortissements & aux provisions 1246 912,539
Impot sur le résultat 50 258,955
TOTAL 19 021 044,274| TOTAL 22001 791,389|Résultat Net -2 980 747,115( -18 718 687,023

Note 2 Variation desimmobilisations cor porelles:

Les principes et méthodes comptables de base adoptés par la société « ELECTROSTAR »
pour I’évaluation, la présentation et le reclassement des immobilisations ainsi que pour le

calcul des amortissements se présentent comme suit :
e A leur date d entrée dans le patrimoine, les immobilisations sont comptabiliseées aleur

colt d’ acquisition.

e Les immobilisations font I’objet d’un amortissement linéaire suivant leur durée

probable d' utilisation a partir de la date de leur mise en service aux taux suivants :



BO N° 4137 du Mercredi 27 Juin 2012

Construction

Agencements, Aménagements et Installations

Matériel de Transport
Equipement de Bureau
Matériel Informatique

PAGE 2

5%
10%
20%
10%
33%

e Les montants de faible valeur sont amortis intégralement au cours de |’ exercice de

leurs acquisitions.

e Les Immobilisations acquises en leasing avant le premier janvier 2008, sont

comptabilisées conformément aux normes comptables en vigueur ; les redevances y

afférentes sont rattachées au résultat de |’exercice auxquelles elles se rapportent.

Celles acquises a partir du premier janvier 2008 sont comptabilisées en

immobilisations et les amortissements y afférents sont portés au résultat de |’ exercice

conformément aux dispositions du décret n° 2008-492 du 25 février 2008.

e Ledétail desimmobilisations et amortissements est présenté dans le tableau suivant :

Eléments

Valeur Brute

Amortissement

Val 31/12/2011

VCN 31/12/2010

Terrains nus

7 200 000,000

7 200 000,000

7 200 000,000

Terrains Batis

1685 100,000

1685 100,000

1685 100,000

Agencements Et Aménagements des Terrains 26 963,000 19 146,757 7 816,243 9 069,043
Béatiments Industriels 342 947,160 171 525,951 171 421,209 188 566,324
Batiments Administratifs 2 782 695,237 742 600,295 2 040 094,942 2770 800,579
Installations Générales des Constructions 0,000 0,000 0,000 151,250
Installations Techniques 564 327,478 564 327,478 0,000 0,000
Matériel Industriel 1156 191,052 931 881,059 224 309,993 112 395,210
Outillage Industriel 264 086,516 85 939,595 178 146,921 147 628,458
Agencement Du Matériel Industriel 29 338,464 22 156,907 7 181,557 274,387
Matériel Transport Biens 599 728,849 294 136,129 305 592,720 217 041,584
Matériel Transport Personnes 1495 145,949 996 865,639 498 280,310 692 109,217
A.A.l Divers 1 265 282,275 964 746,806 300 535,469 450 532,356
Equipement De Bureau 107 776,441 49 070,853 58 705,588 47 686,042
Matériel Informatique 863 907,742 629 603,603 234 304,139 199 300,210

TOTAL

18 383 490,163

5472 001,072

12 911 489,091

13 720 654,660

e Le solde du compte immobilisations corporelles séléve au 31 décembre 2011 a
18 383 490,163 contre 19 724 304,085 DT au 31 décembre 2010 soit une variation de
(— 1 340 813,922) détaillée comme suit :
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Acquisitions de I’ exercice 996 045,257
Cessionsde |’ exercice -256 787,021
Constatation perte d’immobilisations -2 080 072,158
TOTAL -1 340 813,922

Note 3 Variation desimmobilisationsincorporelles:

Les principes et méthodes comptables de base adoptés par la société « ELECTROSTAR »
pour |’ évaluation, la présentation et le reclassement des immobilisations incorporelles ains

gue pour le calcul des amortissements se présentent comme suiit :

e A leur date d’entrée dans le patrimoine, les immobilisations incorporelles sont
comptabilisées a leur colt mesuré selon les mémes régles que celles régissant la
comptabilisation des immobilisations corporelles.

e Lesimmobilisations incorporelles sont amorties sur sa durée d'utilisation.

e Le solde du compte immobilisations incorporelles s'éleve au 31 décembre 2011 a
1782 863,015 contre 1 698 368,065, soit une variation de 84 494,950.

Note4 Engagementshorshbilan :

Les principaux engagements hors bilan de la société au 31 décembre se résument comme

Suit :

e Encours escompte commercial 10520494 DT
¢ Obligations cautionnées 523 247 DT
e Cautions sur marchés 66 052 DT
e Lettresde crédit 3508 796 DT
e Crédits de consolidation conclus en 2012 16 560 000 DT
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Note 5 Variation des capitaux propres:

Les mouvements des capitaux propres de la société Electrostar se résument dans le tableau

suivant :
Désignation 31/12/2011 31/12/2010 variation
CAPITAL SOUSCRIT APPELE ET VERSE 8 750 000 8 750 000 0
RESERVE LEGALE 890 190 890 190 0
PRIMES D'EMISSION 1720224 1720224 0
RESULTATS REPORTES (1) 114580 387 4138300  -18718 687
RESERVE SPECIALE DE REEVALUATION 11 125 744 11 125 744 0
Total descapitaux propresavant Résultat 7905 770 26 624 457 .18 718 687
Résultat net de"exercice (2) -2 980 747 118718687 | 15737 940
Total des capitaux propres 4925 022 7905770 | -2980747

e (1 La variation de -18 718 687 DT correspond a I’ affectation du résultat de
I’ exercice 2010 dans le compte « résultats reportés » conformément a la décision
del’ AGO du 16 décembre 2011.

e (2 Lavariation de 15 737 940 correspond a la différence entre les résultats des
exercices 2011 et 2010.

Note 6 Réserves speciales deréévaluation :

Le solde du compte « Réserves spéciales de réévaluation » correspond aux plus values de
réévaluation des terrains et bétiments effectués au cours des exercices 2005 et 2010. Les
montants respectifs des plus values de réévaluation dégagées au cours de ces exercices
Sélevent a 8411 582 DT et 2714162 DT. La réévaluation de ces biens immeubles est
effectuée en se référant d'une part alavaeur vénae de ces biens (valeur de vente sur le
marché des biens similaires), et d autre part a I’ actualisation des cash flow futurs qui peuvent

étre générés par ces biens. Lavaleur inferieur est retenue.
Note 7 Lesparticipationset les placements:

L es principes et méthodes comptables de base adoptés par la société « ELECTROSTAR »
pour I’ évaluation, la présentation et |’ actualisation des titres se présentent comme suit :

e A leur date d entrée dans le patrimoine, les titres de participations et les placements
sont comptabilisées a leur colt d acquisition conformément a la norme NCO7

relative aux placements.
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e A la date de cl6ture ces titres sont actualisés a la valeur bilancidlle. Les moins
values sont constatées en provision.

e Ledetail destitres de participations se présentent comme sulit :

WEBCOM 59 900
MEGA COM 25000
Wided Services 12 500
Ste Civile Immobiliére Sidi Abdelhamid 662 500
SODINCO 18
L’ affiche Tunisienne 450 000

SOGES 8800 000
MIXAL 450 000
Ste Civile Immobiliére Bir Mchergua 125 000
HMT 2 500 000
Total 13084 918

e Lavariation de I’ exercice correspond principalement al’ acquisition de 55 000 actions
de la société SOGES pour un prix total de 5500 000 DT par conversion des créances.

e La participation de la société ELECTROSTAR représentant plus que de 10% du
capital des autres sociétés se présentent comme suit :

SOCIETES CAPITAL @ % danslecapital

WEBCOM 300 000 19.97%
MEGA COM 100 000 25.00%

Wided Services 50 000 25.00%

Ste Civileimmobiliére Sidi Abdelhamid 1 745 000 37.97%

L’ affiche Tunisienne 905 000 49.72%

SOGES 8 850 000 99.44%
Ste Civile immobiliére Bir Mchergua 200 000 62.5%

HMT 1350 000 99.85%

e La société procede a la préparation des états financiers consolidés. Le périmétre de
consolidation intégre les sociétés: ELECTROSTAR, SOGES, L’'AFFICHE
TUNISIENNE, HMT, CLIMATECH, CLIMATECH INTERNATIONALE, et
IMMOBILIERE BIR MCHERGUA.

e Les placements a court terme pour un montant de 20 000 DT correspond aux titres

BTS. Aucune variation n’aeu lieu.
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Note 8 Lesvaleursd’ exploitation :

L es principes et méthodes comptables de base adoptés par la société « ELECTROSTAR »

pour |’ évaluation, la présentation et I’ actualisation des valeurs d’ exploitation se présentent

comme suit :

A leur date d'entrée dans le patrimoine, Les stocks de matiéres premiéeres et de
marchandises sont évalués a leur colt moyen pondéré. Ce colt est obtenu par
I’ addition du prix d’'achat et des frais accessoires engagés pour I’ entrée de ces stocks

en magasin.

Les stocks de produits finis sont valorisés au co(t de production; ce colt comprend
le prix d’achat des matiéres premiéres et des matieres consommeées ainsi que les
autres colts directs et indirects de production.

A la date de cloture ces stocks sont actualisés a la valeur de réalisation nette. Les

moins values sont constatées en provision.

Les stocks actuels de la société sont constitués des articles nouvellement acquis ou

créeés (2011) les stocks antérieurs de la société ont été volés et/ou endommagés suite

aux événements du 14 janvier 2011.

Note 9 Les évenements postérieurs a I'arrété des états
financiers:

Contrairement a I’ exercice 2010, qui a connu des évenements postérieurs a |’ arrété des états

financiers importants et qui sont traités dans les états financiers arrétés au 31 décembre 2010,

I’ exercice 2011 n’ a pas connu d’ événements a mentionner.

Note 10 Lesopérationslibelléesen monnaie étrangeres:

Les achats d’exploitation et d’'investissement libellés en monnaies étrangeres sont
comptabilisés au cours du jour de I’ opération (soit le cours de dédouanement). Pour
I’arréter des états financiers, les dettes et les créances qui en résultent sont converties
au cours de cloture: Les plus ou moins values sont rapportées au résultat de

I’ exercice (pertes ou gains de change).
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L e solde des fournisseurs étrangers totalise au 31 décembre 2011 7 149 917 DT.
Les fournisseurs étrangers ont fait I’ objet d’ une actualisation au cours du 31 décembre

2011 et les différences de change dégagées sont rapportées au résultat de I’ exercice.

Note 11 Lesbiensmeubleset immeublesacquisen leasing:

Les Immobilisations acquises en leasing avant le premier janvier 2008, sont
comptabilisées conformément aux normes comptables en vigueur ; les redevances y
afférentes sont rattachées au résultat de I'exercice auxquelles elles se rapportent.
Celles acquises a partir du premier janvier 2008 sont comptabilisées en
immobilisations et les amortissements y afférents sont portés au résultat de I’ exercice
conformément aux dispositions du décret n° 2008-492 du 25 février 2008.

Les biens acquis en leasing sont amortis selon leur durée d’ utilisation.

Les acquisitions de I’ exercice 2011 totalisent 321 032DT et se détaillent comme suit :
Outillage industriel : 39500 DT

Matériel de transport : 254 241DT
Matériel informatique : 27 281DT

2012 AS 950
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AVISDES SOCIETES

COMPLEMENT D'INFORMATIONS

SOCIETE MODERNE DE CERAMIQUE
Siege socia : Menzel Hayet-5033 Monastir.

La Société Moderne de Céramigque -SOMOCER- publie ci-dessous, des notes complémentaires aux
états financiers publiés au bulletin du CMF n°4125 du 11 juin 2012.
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1- Les soldes intermédiaires de gestion

PAGE 2

Tableau des Soldes intermédiaires de gestion

(montants exprimés en dinar tunisien)

Produits 31.12.2011 | 31.12.2010 | Charges 31.12.2011 | 31.12.2010 | Soldes 31.12.2011 | 31.12.2010
CA Loca 46 086 273 39 281 535 | Déstockage -1508 051 1323 655
CA Export 12 438 509 16 802 534
Autres Ventes 5464 177 5708 614
Autres produits d'exploitation 407 237 669 990
Total 64 396 196 62 462 673 | Total -1508 051 1323 655 | Production 62 888 145 63 786 327
Production 62 888 145 63 786 327 | Achats consommés 40 931 306 42 338 892 | Marge sur colt matiere 21 956 839 21 447 435
Marge sur colit matiére 21 956 839 21 447 435 | Autres charges externes 4676 271 5129 416 | Vaeur gjoutée 17 280 568 16 318 019
Charges de personnel 7 926 249 6 481 240
Valeur gjoutée 17 280 568 16 318 019 | Impbts et taxes 338 087 336 351 | Excédent brut d'exploitation 9016 232 9500 428
Total 8 264 336 6817 591
Excédent brut d'exploitation 9016 232 9 500 428 | Charges financiéres nettes 4216 896 4092 949
Autre produits ordinaires 699 181 290 441 | Autres charges ordinaires 314 043 70 429
Produits de placement 1651211 60 883 | Dotations aux amort et prov 4288119 2949 607
Imp6t sur les bénéfices 335228 146 457 | Résultat des activités ordinaires 2212338 2592310
Total 11 366 623 9851752 Total 9 154 286 7259 442
Résultat des activités ordinaires 2212338 2592 310
Gains extraordinaires - - | Pertes extraordinaires - -
Effets positif des modifications Effets négatifs des
comptables - - | modif.comptables - - | Résultat aprés modifications 2212338 2592 310
comptables
Total 2212338 2592310 Total 0 0
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2- Tableau de passage des charges par nature aux charges par destination

(montants exprimés en dinar tunisien)

Liste des comptes de charges par nature Montant Ventilation

Colt desventes | Fraisde distribution | Fraisde d'administration | Autres charges | Observation
Production (stockée ou destockée) 1508 051 1508 051 - - - -
Variation stocks des produits finis 1508 051 1508 051 - - - -
Achats d’approvisionnements consommés 40 931 306 40 931 306 - - - -
Achats consommés de M.P et consommables 26 932 888 26 932 888 - - - -
Consommations énergétiques 6893191 6893191 - - - -
Achats non stockés 3401 437 3401 437 - - - -
Achats sous-traitance 3703790 3703790 - - - -
Autres charges d’exploitation 5014 358 1963404 977 095 790 080 1283779 -
Loyers et charges locatives 165 965 165 965 - -
Assurances 275112 199 843 70814 - 4 455 -
Entretiens et réparations 407 641 407 641 - - - -
Honoraires 553 588 158 208 - - 395 380 -
Publicité et propagande 390 990 390 990 - - - -
Autres services extérieurs 510 810 510 810 - - - -
Transport sur achats 5012 5012 - - - -
Transport sur ventes al’ export 583 042 - 583 042 - - -
Transport sur ventes locales 188 600 - 188 600 - - -
Transports et déplacements 104 576 - - 104 576 - -
Carburant 134 639 - 134 639 - - -
Missions et réceptions 248 855 - - 248 855 - -
Dons et subventions 209 435 - - 209 435 - -
Jetons de présence 61 250 - - 61 250 -
Services bancaires 545 857 - - - 545 857 -
Impots et taxes 338 087 - - - 338 087 -
Commissions sur ventes 290 900 290 900 - - - -
Charges de personnel 7 926 249 6 397 094 559 642 969 513 - -
Appointements et salaires 6 750 215 5447 945 476 607 825 664 - -
Charges sociales et autres 1176034 949 150 83035 143 849 - -
Dotations aux amortissements et provisions 4288 119 3581 602 269723 436 794 - -
Dotations aux amortissements des immobilisations 2911 963 2205 445 269 723 436 794 - -
Dotations aux provisions 2108529 2108 529 - - - -
Reprises sur provisions <732 373> <732 373> - - - -
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3- Evénements postérieurs a I'arrété des états financiers

Ces états financiers sont autorisés pour la publication par le conseil d'administration du 30/05/2012. Par conséquent, ils ne
refletent pas les évenements survenus postérieurement a cette date.

4- Mouvement des capitaux propres

Tableau de variation des capitaux propres 2010-2011

Aug. Capital Résultat

Rubrigue Av. Affectation *) (**) Rés.Réinv.phys | Subvention | Ap. Affectation

Capital social 24 255 000 2425500 26 680 500
Réserves |égales 1501959 287 879 1789838
Réserves statutaires 1081 645 1081 645
Prime d’ émission 8250 609 8250 609
Prime de fusion 2965 154 2965 154
Réserves spécial e de réinvestissement 1400 000 1600 000 3000 000
Résultats reportés 3165275| <2425500> 704 431 1444 206
Résultat de I'exercice 2592 310 <379 972> 2212338
Capitaux propres 45211 951 0| 2212338 0 0 47 424 289

(*) : PV AGE du 29/11/2011
(**) : PV AGO du 14/06/2011
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5- Placements

Régles de classification et méthodes d'évaluation des placements

Classification :

Les placements a court terme

Un placement que I'entreprise n'a pas l'intention de conserver plus d'un an et qui, de par sa hature, peut étre liquidé a breve échéance.
Les placements a long terme

a- Les titres de participation :

Il s'agit des titres détenus dans l'intention de conservation durable en vue d'exercer sur la société émettrice un contréle exclusif, une influence
notable ou un contrdle conjoint, ou pour protéger ou promouvoir des relations commerciales.

b- Les titres immobilisés :

Il s'agit des titres autres que les titres de participation que I'entreprise a I'intention de conserver durablement notamment pour obtenir des
revenus et des gains en capital sur une longue échéance ainsi que les titres dont la conservation durable est subie plutdt que voulue sous I'effet
de contraintes juridiques.

Evaluation :

Les placements a court terme

A la date de cl6ture, les placements a court terme font I'objet d'une évaluation a la valeur de marché pour les titres cotés et a la juste valeur pour

les autres placements a court terme. Les titres cotés qui sont tres liquides sont comptabilisés a leur valeur de marché et les plus-values et moins-
values dégagées portées en résultat. Pour les titres cotés qui ne sont pas tres liquides et les autres placements a court terme, les moins-values par
rapport au codt font I'objet de provision et les plus-values ne sont pas constatées.

Les placements a long terme

A la date de cl6ture, il est procédé a I'évaluation des placements a long terme a leur valeur d'usage. Les moins-values par rapport au colt font
I'objet de provision. Les plus-values par rapport au coUt ne sont pas constatées.
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Etat des placements a long terme

Placements a Long terme autres que les filiales :

Codt Pourcentage de Provision

Nature d'acquisition détention constituée
SANILIT 1350 000 20,00% -
INCOMA 436 171 2,18% -
EL AKKAR 75 000 50,00% -
SEADATS 7500 <7 500>
ARGILES
MEDENINE 26 400 40,00% <26 400>
BIO MASSE 25 000 -
BTS 10 000 0,03% <10 000>
SOTEX ALGER 3038 <3 038>
Total : 1933109 46 938
Placements a Long terme des
filiales :

Colt Pourcentage de Provision

Nature d'acquisition détention constituée
SOTEMAIL 13971 354 59,73% -
ABC 5875000 68,04% -
SOMOCER négoce 1140 000 99,13% -
SOMOSAN 3200 000 27,12% -
Total : 24 186 354
Total : 26 119 463

PAGE 6



BO N° 4137 du Mercredi 27 Juin 2012

6- Ecart de conversion

Méthode d'amortissement des gains et pertes de change inscrits en écart de conversion

PAGE 7

Les éléments monétaires non courants sont convertis au cours de cléture. Les gains et les pertes de change qui en résultent sont reportés et
amortis sur la durée de vie restante de I'élément monétaire s’y rapportant (y compris I'année en cours).

Un amortissement qui tient compte de la durée pondérée par le montant restant a courir de I'élément en question.

L’écart de conversion est ajusté annuellement en fonction du cours de cl6ture et par rapport au cours historique de la date de I'opération. L'écart
de conversion porté au bilan sera basé uniquement sur le gain ou la perte non matérialisé a la fin de I'année concernée.

Le résultat comprendra la portion d’amortissement applicable a I'année concernée ainsi que I'effet d’annulation des affectations antérieures.

Mouvements des gains et pertes de change inscrits en écart de

conversion
(montants exprimés en dinar tunisien)

Nature Gain de change | Perte de change Total
U.T.B 1000 000 Euro - 27 941 <27 941>
U.T.B 2 000 000 Euro - 28 878 <28 878>
U.T.B 1250 000 Euro 8473 - 8473
Total : 8473 56 819 <48 346>
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7- Note sur les immobilisations acquises en Leasing

(montants exprimés en dinar tunisien)

Valeur VCN au Echéance a moins | Echéance a plus d'l

Contrat N° Catégorie Valeur Brute résiduelle 31.12.2011 d'lan an
16050 Matériel de transport 9325 1 3730 - -
16060 Matériel de transport 32580 1 13032 - -
18280 Matériel de transport 7154 1 2862 - -
19550 Matériel de transport 14 800 1 5920 - -
25120 Matériel de transport 110 500 1 29 467 - -
24730 Matériel de transport 26 541 1 9290 - -
21020 Matériel de transport 100 736 1 25184 - -
243250 Matériel de transport 77091 1 73 236 12 364 54 786
239220 Matériel de transport 52 000 1 45 067 16 500 23 450
210680 Matériel de transport 60 000 1 31000 12 936 0
73840 Matériel de transport 207 540 1 179 868 48 836 117 809
64180 Matériel de transport 36 405 1 27 303 12574 7888
64080 Matériel de transport 39174 1 29380 13530 8488
59210 Matériel et outillage 304 701 1 282 695 75 867 156 012
48050 Matériel de transport 78 000 1 45 500 24 029 -
45610 Matériel de transport 60 000 1 33000 14 908 -
44750 Matériel de transport 33 696 1 18 533 8373 -
44120 Matériel de transport 16 848 1 8986 3679 -
43670 Matériel de transport 33 956 1 18 110 7491 -
39690 Matériel de transport 25000 1 12 083 3172 -
27540 Matériel de transport 110 000 1 33000 - -
27120 Matériel de transport 188 000 1 56 400 - -
25250 Matériel et outillage 298 987 1 229223 52419 13677
Total : 1923036 23 1212 870 306 677 382110

2012 AS 951



BO N° 4137 du Mercredi 27 Juin 2012

PAGE 1

AVIS DES SOCIETES*

ETATS FINANCIERS

COMPTOIR NATIONAL TUNISIEN - CNT-

Siége social : Route de Gabés km 1,5

Le Comptoir National Tunisien - CNT - publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2011 tels qu'’ils seront
soumis a I'approbation de I'’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 29 juin 2012. Ces états sont accompagnés

- 3003 SFAX -

des rapports général et spécial du commissaire aux comptes, Mr. Raouf GHORBEL.

BILAN ARRETE AU 31/12/2011
(Exprimé en dinars)
ACTIFS NOTE 31/12/2011 31/12/2010
ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS IMMOBILISES
Immobilisations Incorporelles 20 988,620 20 988,620
Amort Immob Incorporelles -20 115,040 -19 013,933
TOTAL NET 873.580 1974.687

Immobilisations Corporelles

9428 803,763

9048 333,770

Amort Immob Corporelles

-4 941 911,978

-4 580 622,953

TOTAL NET

4 486 891,785

4467 710,817

Immobilisations Financiéres

2 474 649,506

1710978,111

Prov / Immob Financiéres

-6 700,000

-6 700,000

TOTAL NET

2 467 949.506

1704 278,111

TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISES

6 955 714,871

6173 963,615

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS

714.871

17 yi

ACTIFS COURANTS

Stocks

15 941 264,132

13 446 528,296

TOTAL NET

15 941 264,132

13 446 528.296

Clients et Comptes rattachés

8 961 430,866

11267 030,814

Prov / Clients

-3 605 002,557

-3 188 055,032

TOTAL NET

S 356 428.309

8 078 975,782

Autres Actifs Courants

3 395567,786

2 389 436,096

Prov / Autres Actifs Courants

TOTAL NET

3 395 567.786

2 389 436.096

Liquidités et Equivalents de Liquidités

3732 667,838

3538318,401

TOTAL DES ACTIFS COURANTS

28 425 928,065

27453 258,575

TOTAL DES ACTIFS

35381 642,936

33627 222,190

* Le CMF a invité la société a compléter les notes aux états financiers conformément aux dispositions du systéme comptables des

entreprises.
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BILAN ARRETE AU 31/12/2011
(Exprimé en dinars)
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 31/12/2011 31/12/2010
CAPITAUX PROPRES
Capital Social 1440 000,000( 1440 000,000
Réserves 14 700 000,000| 14 000 000,000
Autres Capitaux Propres 176 615,474 176 615,474
Résultats Reportés 461 034,836 384 639,884
Compte special d'investissement 893 160,000
CAPITAUX PROPRES AVANT RESULTAT 17 670 810,310 16 001 255,358
DE L'EXERCICE
Resultat affecté¢ au compte special d'investissement 387 000,000 893 160,000
RfsultaF aprés affectation du compte special 635683.106| 1352 3%4,052
d'investissement
RESULTAT GLOBAL DE L' EXERCICE 1022 683,106| 2245 554,952
TOTAL CAPITAUX PROPRES AVANT 18 693 493.416| 18246 810.310
AFFECTATION
PASSIES
PASSIES COURANT
Fournisseurs et Comptes rattachés 8473378,068( 10357 228,304
Autres Passifs Courants 658 885,321 596 778,591
Clients et comptes rattachés 785 795,396 605 424,476
Concours Banc.et Autres Passifs 6770090,735] 3 820980,509
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 16 688 149.520( 15380 411.880
TOTAL DES PASSIFS 16 688 149.520| 15380 411.880

TOTAL DES CAPT.PROP. ET DES PASSIFS

35 381 642.936

33 627 222.190
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ETAT DE RESULTAT ARRETE AU 31/12/2011
31/12/2011 31/12/2010
PRODUITS D'EXPLOITATION
REVENUS
Ventes Locales 46 328 164,852 48987 929,819
Ventes Export 60222,135 111 771,794
Autres Produits d'exploitation 217 097,838 161 750,096
Production Immobilisée 15 868,696 46 178,805
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 46 621 353.521| 49 307 630,514
CHARGES D'EXPLOITATION
Achats de Marchandises Consommées 40 608 214,032 43 637 479,952
Achats d'Approvision. Consommeées 338 601,683 258 807,025
Charges de Personnel 1 861 665,007 1 695 656,438
Dotations aux Amort.et aux Provisions 1021 685,256 892 436,621

Autres charges d'exploitation

1 036 796,628

1 158 254,073

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION

44 866 962.606

47 642 634,109

RESULTAT D'EXPLOITATION

1754 390,915

1 664 996,405

Charges Financieres Nettes -687 979,908 -406 622,784
Produits Financiers 188 325,359 293 856,687
Autres Pertes Ordinaires -2 876,664 -49 596,250
Autres Gains Ordinaires 8332,804] 1278816,8%4
RESULTAT DES ACTI.ORD.AVANT IMPOTS 1260 192.506 2 781 450,952
Impdts sur les Bénéfices 237 509,400 535 896,000

RESULTAT DES ACTL.ORD.APRES IMPOTS

1022 683.106

2 245 554,952

Compte special d'investissement 387 000,000 893 160,000
RESULTAT NET A AFFECTER 635 683,106 1352 394,952
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ETATDE FLUX DE TRESORERIE AU 31/12/2011
31/12/2011 31/12/2010
I YFlux de trésorerie liés a l'exploitation
Résultat net : 1022 683,106] 2245 554,952
Ajustements pour :
* Amortissements et provisions net de reprise 821 774,763 753 857,181

Variation des :

*Stocks -2494 735,836| -1313 516,174
*Créances 2 305 599,948 -820 123,426
* Autres actifs -1 006 976,632 1391 258,994
*Fournisseurs et autres dettes 1176 415,351 -738 586,751
*Plus ou moins value de cession -5000,000[ -1270450,914
*TVA/Investissement 54 241,054 80 701,138
Flux provenant de I'exploitation 1 874 001,754 328 695,000
1I°/Flux de trésorerie liés aux activités d'invest.
Décaissement provenant de I'acquisition d'immo.fin -762 826,453  -142 348,362
Décaissement provenant de l'acquisition d'immo.incorp
Encaissement provenant de la cession d'immao.corp. 5000,000] 1302 120,000
Décaissement provenant de l'acquisit d'immo.corp. -486 472,807| -2 360 623,884
Encaissement provenant de la cession d'immo.fin.
Flux affectés aux activités d'investissements -1244299.260{ -1200 852,246
T Flux de tresorerie lies aux activites de fin.
Distribution de dividende -545 958,622 -527 715,100
Encaissement provenant du placement courant 22 823,966
Décaissement provenant du placement courant -22 706,220
FLUX DE TRESOR.PROVE. DE FINANCE. -545 958,622 -527 597,354
IV VARIAT.DE TRESORERIE (I +1I +1IT) 83 743,872] -1399 754,600

TRESORERIE AU DEBUT DE L'EXERCICE

1183121,319

2 582 875,919

TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXE.

1266 865,191

1183 121,319

NOTES AUX ETATS FINANCIERS 2011

Les présents états financiers relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2011, totalisants au bilan 35 381 642,936 DT et dégageant un

bénéfice net de 1 022 683,106 DT, sont arrétes par le conseil d'administration.

lls sont audités par le CABINET Raouf Ghorbel, commissaire aux comptes, membre de I'Ordre des Experts Comptables de Tunisie.

I- PRESENTATION DE LA SOCIETE

C.N.T. Comptoir National Tunisien S.A. au capital de 1.440.000 DT divisé en 288000 actions de valeur nominale 5 dinars.

ACTIVITE PRINCIPALE

Commerce de matériaux de construction et bois et dérivés.
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Il- LES PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

La société a appliqué I'ensemble des normes comptables tunisiennes en vigueur sauf les méthodes particuliéres suivantes :

- Les méthodes et les taux d'amortissements appliqués sont ceux reconnus par la réglementation fiscale tunisienne.

- Les montants amortissables des biens sont déterminés sans tenir compte de leurs valeurs résiduelles.
Les valeurs indiquées sur les états financiers sont exprimées en dinars tunisiens.

lll- LES FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

Le chiffre d'affaires de I'année 2011a atteint le montant de 46 388 386,987 DT H.T contre 49 099 701,613 DT en 2010.

Les résultats avant imp6t ont enregistré le montant de 1 260 192,506 DT en 2011 contre 2 781 450,952 DT en 2010.

|- NOTE SUR LE BILAN

NOTE 1 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES :

*

Les immobilisations incorporelles s'élévent au 31/12/2011 a 20 988,620 DT et sont détaillées ainsi :

Désignations Valeur brute au Valeur brute au Amorti Total_ VCN
31/12/11 31/12/10 2011 Amorti
Logiciel 18 468,020 18 468,020 1101,107 17 914,740 553,280
Site web 2 200,300 2 200,300 0,000 2 200,300 0,000
Dépbt de marque 320,300 320,300 320,300
Immobilisations Incorporelles 20 988,620 20 988,620 1101,107 20 115,040 873,580

NOTE 2 : IMMOBILISATIONS CORPORELLES :

* Les immobilisations corporelles arrétées au 31/12/2011 s'élévent a 9 428 803,763 DT et sont détaillées comme suit :

. . . Valeur brute au | Valeur brute au . Total
Désignations 31/12/11 31/12/10 Amorti 2011 Amorti VCN

Terrain et~ Constructions & | 5951 398 313 6468 015,155 | 216759,108 | 2952133458 | 3969 174,855
A.A.l./Construction

Matériel et outillage 69 400,647 65 823,433 7 682,298 47 952,103 21 448 544
Matériel de transport 1944 372,205 1877 309,311 139 681,121 | 1600 974,637 343 397,568
Mobilier et Mat. de bureau 341 462,793 320 910,072 23 432,837 293 792,295 47 670,498
Matériel informatique 122 782,341 68 300,638 16 170,767 47 059,485 75 722,856
Construction en cour 29 477,464 247 975,161 29 477,464
Immobilisations Corporelles 9 428 803,763 9048 333,770 | 403 726,131 | 4941911,978 | 4 486 891,785
TOTAL 9 428 803,763 9048 333,770 | 403 726,131 | 4941911,978 | 4 486 891,785

NB : Le détail des immobilisations corporelles et incorporelles et leurs amortissements est retracé dans le tableau des immobilisations.

NOTE 3 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES:

* Les immobilisations financiéres totalisent au 31/12/2011 un montant de 2 474 649,506 DT.

Immobilisations Financiéres 2011 2010 variation
L''MMOBILIERE DU COMPTOIR 900 000,000 135 000,000 765 000,000
S.T..B 715 073,245 715 073,245 0,000
SOVATOUR 2 700,000 2 700,000 0,000
STE. IMMOBILIERE GABES 10 000,000 10 000,000 0,000
EL FOULADH 2 000,000 2 000,000 0,000
SORITS 1 000,000 1 000,000 0,000
SORETRAS 500,000 500,000 0,000
MATEX 1 500,000 1 500,000 0,000
FAIENCERIE TUNISIENNE 7 000,000 7 000,000 0,000
B.T.S 4 000,000 4 000,000 0,000
S.T.B 41 498,000 41 498,000 0,000
B.ILAT 21 874,800 21 874,800 0,000
U.B.C.I 729 771,120 729 771,120 0,000
PRETS AU PERSONNEL 35 523,493 36 852,098 -1 328,605
DEPOTS ET CAUTIONNEMENT 2 208,848 2 208,848 0,000
TOTAL 2 474 649,506 1710978,111 763 671,395

Provisions/Immobilisations Financiéres 2011 2010 variation
SOVATOUR 2 700,000 2 700,000 0,000
EL FOULADH 2 000,000 2 000,000 0,000
SORETRAS 500,000 500,000 0,000
MATEX 1 500,000 1 500,000 0,000
TOTAL 6 700,000 6 700,000 0,000
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NOTE 4 : LES STOCKS :

*

Stocks 2011 2010 variation

Bois rouge 5552 868,778 5938 278,985 -385 410,207
Bois blanc 984 400,516 472 249,630 512 150,886
Bois durs 2 057 299,368 2 119 393,522 -62 094,154
Dérivés de bois 2 028 681,603 1 853 392,576 175 289,027
Matériaux 671 881,441 690 226,076 -18 344,635
Revétement 939 597,617 421 717,796 517 879,821
Sanitaires 2 073 367,401 1951 269,711 122 097,690
Meuble 1633 167,408

TOTAL 15 941 264,132 13 446 528,296 2494 735,836

NOTE 5 : CLIENTS ET COMPTES RATTACHES :

*

La valeur des stocks de marchandises arrétée au 31/12/2011 s'éléve a 15 941 264,132 DT est ventilé comme suit :

Les créances de la société sur sa clientéle s'élévent au 31/12/2011 a 8 961 430,866 DT et se présentent comme suit :

Clients et comptes rattachés

2011

2010

variation

Clients Débiteurs

3472 498,619

5128 977,291

-1656 478,672

Effets a recevoir

1883 929,690

2 949 998,490

-1 066 068,800

Clients douteux

3 605 002,557

3 188 055,032

416 947,525

TOTAL

8 961 430,866

11 267 030,813

-2 305 599,947

NOTE 6 : AUTRES ACTIFS COURANTS:

*  Cette rubrique s'éléve au 31/12/2011 a un montant de 3 395 567, 786 DT regroupant les postes suivants :

Autres Actifs Courants 2011 2010 variation
Impots récupérable 1519 242,058 774 987,241 744 254,817
débiteurs et créditeurs divers 367,000 367,000 0,000
Société de groupe 7 906,562 7 530,060 376,502
Personnel&comptes rattaches 54 847,482 57 907,707 -3 060,225
Etat taxes/chiffre d'affaire 402 391,121 362 546,570 39 844,551
Produit a recevoir 1 700,626 4 251,566 -2 550,940
Charges constatées d'avance 1 398 762,937 1171 495,952 227 266,985
Fournisseurs débiteurs 10 350,000 10 350,000 0,000
TOTAL 3 395 567,786 2 389 436,096 1006 131,690

NOTE 7 : LIQUIDITES ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES :

*

La rubrique liquidité et équivalent de liquidité totalise au

31/12/2011 un montant de 3 732 667,838

suivants :

Liquidités et Equivalent de Liquidités 2011 2010 variation
Valeurs a I'encaissement 2 675 802,287 2 972 642,725 -296 840,438
Solde bancaire 975 623,846 544 997,788 430 626,058
C.CP 4 081,440 11 750,624 -7 669,184
Caisses 77 160,265 8 927,264 68 233,001
TOTAL 3732667,838 3 538 318,401 194 349,437

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS :

NOTE 8 : CAPITAUX PROPRES :

Le poste CAPITAUX PROPRES se détaille comme suit :

* CAPITAL SOCIAL

* RESERVES LEGALES

* FONDS D'INVESTISSEMENT

* RESERVES NON STATUTAIRES

* RESERVES POUR RISQUES
*RESULTAT REPORTE

* AUTRES CAPITAUX PROPRES

* COMPTE SPECIAL D'INVESTISSEMENT

TOTAL

1440 000,000
144 000,000
1720 000,000
11 186 000,000
1 650 000,000
461 034,836
176 615,474

893 160,000
17 670 810,310

DT regroupant les postes
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NOTE 9 : FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES :

*  Cette rubrique s'éléve au 31/12/2011 a un montant de 8 473 378,068 DT.

Fournisseurs et comptes rattachés 2011 2010 variation
Fournisseurs locaux et Etrangers 4712 643,261 3 849 455,872 863 187,389
Effets a payer 3715 804,291 6 497 398,001 -2 781 593,710
Fournisseurs factures non parvenues 44 930,516 10 374,431 34 556,085

TOTAL

8 473 378,068

10 357 228,304

-1 883 850,236

NOTE 10 : AUTRES PASSIFS COURANTS :

*  Cette rubrique s'éléve au 31/12/2011 a un montant de 658 885,321 DT regroupant les postes suivants :

Autres Passifs Courants 2011 2010 variation
Etat impbts & taxes/Retenue a la source 68 512,343 79 792,356 -11 280,013
Dividendes a payer 229 445,436 199 404,058 30 041,378
Administrateurs 16 000,000 14 000,000 2 000,000
CNSS 135 256,834 117 449,917 17 806,917
Charges a payer 63 420,827 60 787,258 2 633,569
Personnel & comptes rattachés 127 460,544 107 786,004 19 674,540
Etat charges a payer 9 392,081 8 026,287 1365,794
Provision pour risque & Charges 0,000 0,000 0,000
Produits constatés d'avance 9 397,256 9 532,711 -135,455
TOTAL 658 885,321 596 778,591 62 106,730

NOTE 11 : CONCOURS BANCAIRES :

*  Cette rubrique s'éléve au 31/12/2011 a un montant de 6 770 090,735 DT regroupant les postes suivants :

Concours Bancaires 2011 2010 variation

Crédit de refinancement de la trésorerie 4 300 000,000 1465 783,427 2 834 216,573
Découvert Bancaire et autres passifs 2 470 090,735 2 355 197,082 114 893,653
TOTAL 6 770 090,735 3 820 980,509 2 949 110,226

5 i .

NOTE 12 : PRODUITS D'EXPLOITATION :

La rubrique Produits d'Exploitation s'éleve au 31/12/2011 a un montant de 46 621 353,521 DT comportant les détails suivants :

* Chiffre d'affaires local

* Chiffre d'affaires export

* Autres produits d'exploitation
* Production immobilisée

46 328 164,852

60 222,135
217 097,838
15 868,696

46 621 353,521

NOTE 13 : ACHATS DE MARCHANDISES CONSOMMEES :

*  Cette rubrique s'éléve au 31/12/2011 a un montant de 40 608 214,032 DT contre un montant de 43 637 479,952 DT en 2010.

Achats de Marchandises Consommeées 2011 2010 variation
Stock initial 13 446 528,296 12 133 012,122 1313 516,174
Achat de marchandises 43 102 949,868 44 950 996,126 -1 848 046,258
Stock final -15 941 264,132 -13 446 528,296 -2 494 735,836
TOTAL 40 608 214,032 43 637 479,952 -3 029 265,920

NOTE 14 : ACHATS D'APPROVISIONNEMENTS CONSOMMES :

*  Cette rubrique s'éléve au 31/12/2011 a un montant de 338 601,683 DT contre un montant de 258 807,025 DT.

Les Achats d'approvisionnements consommés 2011 2010 variation
Achat non stocké de matiéres et fournitures 338 601,683 258 807,025 79 794,658
TOTAL 338 601,683 258 807,025 79 794,658
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NOTE 15 : CHARGES DE PERSONNEL :
*  Cette rubrique s'éléve au 31/12/2011 a un montant de 1 861 665,007 DT.
Désignations 2011 2010 variation
Charges de personnel 1861 665,007 1695 656,438 166 008,569
TOTAL 1 861 665,007 1695 656,438 166 008,569

NOTE 16 : AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION :

*  Cette rubrique s'éléve au 31/12/2011 & un montant de 1 036 796,628 DT contre un montant de 1 158 254,073 DT en 2010.

Autres Charges d'exploitation 2011 2010 variation
Etude, recherche & divers services extérieurs 31 483,053 26 782,820 4 700,233
Entretiens & réparations 140 969,427 123 089,762 17 879,665
Charges locatives 141 603,363 134 290,779 7 312,584
Honoraires, commissions & courtages 117 501,991 230 296,639 -112 794,648
Primes d'assurance 60 866,062 56 090,694 4 775,368
Voyages et déplacements 41 395,519 31 279,881 10 115,638
Publicité 100 464,003 97 600,885 2 863,118
Transport/ventes 34 345,803 51 178,781 -16 832,978
Missions & Réceptions 18 283,395 8 018,941 10 264,454
Frais de P.T.T 37 705,501 65 849,283 -28 143,782
Frais de banque/effets 4 650,825 8 445,666 -3 794,841
Frais de banques/dossier d'importation 43 308,266 37 512,272 5 795,994
Autres Comm./prestation de services 60 233,047 46 914,695 13 318,352
Pertes/créances irrécouvrables 706,218 -706,218
Impdts et taxes 174 531,583 178 755,020 -4 223,437
Dons et cotisations 12 924,090 46 760,411 -33 836,321
Jetons de présence & frais de conseil et d'assemblée 16 530,700 14 681,326 1 849,374
TOTAL 1036 796,628 1158 254,073 -121 457,445

NOTE 17 : CHARGES FINANCIERES NETTES :

* La rubrique charges financiéres s'éléve au 31/12/2011 a un montant de 687 979,908 DT contre un montant de 406 622,784 DT en

2010.

Charges Financiéres Nettes 2011 2010 variation
Charges Financiéres Nettes 687 979,908 406 622,784 281 357,124
TOTAL 687 979,908 406 622,784 281 357,124

NOTE 18 : PRODUITS FINANCIERS :
Produits Financiers 2011 2010 variation
Revenus des titres de participation 125 392,225 180 840,700 -55 448,475
Revenus des autres créances 12 877,923 11 537,343 1 340,580
Gains de changes 48 702,241 100 700,857 -51 998,616
Escomptes obtenus 1 336,618 640,716 695,902
Produit net/cession valeur mobiliére 16,352 137,071 -120,719
TOTAL 188 325,359 293 856,687 -105 531,328

Revenus titres de participation 2011 2010 variation
S.T.I.B 68 141,000 115 839,700 -47 698,700
U.B.C.I 54 411,225 54 961,250 -550,025
B.ILA.T 2 840,000 2 840,000 0,000
S.TB 0,000 2 949,750 -2 949,750
SORITS 0,000 4 250,000 -4 250,000
TOTAL 125 392,225 180 840,700 -55 448,475

NOTE 19 : AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION :

Autres produits d'exploitation 2011 2010 variation
Reprise/provision créance clients. 199 910,493 138 579,440 61 331,053
Reprise/provision pour risque 0,000 160,599 -160,599
Revenus loyers 0,000 6 802,506 -6 802,506
Transfert de charges 14 787,342 13 807,549 979,793
Subvention d'exploitation 2 400,003 2 400,002 0,001
TOTAL 217 097,838 161 750,096 55 347,742
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NOTE 20 : DECAISSEMENT PROVENANT DE L’ACQUISITION D'IMMOBILISATION FINANCIERE :
Les investissements ont atteint la valeur de 762 826,453 DT provenant essentiellement de la souscription au capital de la Sté.

L'Immobiliere du Comptoir.

NOTE 21 : DECAISSEMENT PROVENANT DE L’ACQUISITION D'IMMOBILISATION CORPORELLE :

Les investissements ont atteint la valeur de 486 472,807 DT provenant essentiellement de la construction d'une nouvelle administration
et extension de la salle d'exposition du route de gabes et de I'acquisition de matériels de transport et du matériel informatique.
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AVIS DES SOCIETES*

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

COMPTOIR NATIONAL TUNISIEN - CNT -
Siege social : Route de Gabes km 1,5 - 3003 SFAX -

Le Comptoir National Tunisien - CNT - publie, ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2011 tels
gu'ils seront soumis a I'approbation de I’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 29 juin 2012. Ces états sont
accompagnés du rapport général du commissaire aux comptes, Mr. Raouf GHORBEL.

GROUPE CNT Exercice 2011

Bilan Consolidé au 31/12/2011
(Exprimé en dinars)
ACTIF Note 2011 2010

ACTIFS NON COURANTS
Im m obilisations Incorporelles 20 988,620 20 988,620
Moins: amortissements -20 115,040 -19 013,933
Total des Immo bilisations Incorporelles 873,580 1974,687
Imm obilisations Corporelles 9429103,763 9048 633,770
Moins: amortissements -4 942 211,978 -4 580 922,953
Total des Immo bilisations Corporelles 4 486 891,785 4467 710,817
Imm obilisation Financieres 2090978,964 2092 307,569
Moins: provisions -6 700,000 -6 700,000
Total des Immo bilisations Financiéres 2084 278,964 2 085607,569
Autres actifs non courants 1079,500 221,703
Total des Actifs Non Courants 6573 123,829 6 555 514,776

ACTIFS COURANTS

Stocks 15941 264,132 13 446 528,296
Clients et Com ptes rattachés 8961 430,866 11 267 030,814
Moins: provisions -3605002,557 -3188 055,032
5356 428,309 8078 975,782
Autres actifs courants 3691550,750 2679 780,159
Placements et autres actifs financiers 3224 985,320 1462 102,512
Moins: provisions 0,000 0,000
3224985,320 1462 102,512
Liquidités et équivalents de liquidités 3817 063,380 4547 000,023
Total des Actifs Courants 32031291,891 30214 386,772
TOTAL DES ACTIES 38 604 415,720 36 769 901,548

* Le CMF ainvité la société a compléter les notes aux états financiers conformément aux dispositions du systéme comptables des

entreprises.
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GROUPE CNT

Exercice 2011

Bilan Consolidé au 31/12/2011

( Exprimé en dinars)

CAPITAUX PROP. ET PASSIF Note 2011 2010
CAPITAUX PROPRES
Capital Social 1440 000,000 1440 000,000
Réserves consolidées 18637 673,412 16880 225,035

Résultats consolidés

Situation nette consolidée

Réserves hors groupe

Résultats hors groupe

Intéréts des minoritaires

PASSIFS

Passifs Non Courants

Provisions

Total des Passifs Non Courants

Passifs Courants

Fourmnisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants

Concours Bancaires et autres passifs Financiers

Total des Passifs Courants

Total des Passifs

TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

1078 539,996

2344 210,285

21156 213,408 20664 435,320
634 906,429 617 031,593
21548,133 20971,928
656 454,562 638 003,521
0,000 0,000

0,000 0,000
8473378,068| 10357 228,304

1548 145,661
6770 224,021

1289 253,894
3 820 980,509

16 791 747,750

15467 462,707

16 791 747,750

15467 462,707

38604 415,720

36 769 901,548
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GROUPE CNT

Exercice 2011

ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE AU 31/12/2011

( Exprimé en dinars)

LIBELLE Note 2011 2010
PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus 46 388 386,987 49099 701,613
Autres Produits d'Exploitation 210 397,361 155 368,688
Production Immobilisée 15 868,696 46 178,805

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION

CHARGES D'EXPLOITATION

Achat de marchandises consommeées

Achat d'approvisionnements consommeés

Charges de personnel

Dotations aux amortissements et aux provisions

Autres charges d'exploitation

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION

RESULTAT D'EXPLOITATION

Charges financiéres nettes

Produits des placements

Autres gains ordinaires

Autres pertes ordinaires

Résultat des activités ordinaires avant impot

Impdt sur les bénéfices

Résultat net de I'ensemble consolidé

Résultat revenant a l'entreprise consolidante

Résultat revenant aux intéréts minoritaires

46 614 653,044

49 301 249,106

-40 608 214,032
-338 601,683
-1861 665,007
-1021 685,256
-1 068 870,565

-43 637 479,952
-258 807,025

-1 695 656,438
-892 436,621
-1196 086,797

-44 899 036,543

-47 680 466,833

1715616,501

1620782,273

-688 871,693
333730,414
-2 906,664
8370,271

-406 622,784
472 493,641
1279 300,212
-49 596,250

1365 938,829

2916 357,092

-265 850,700

-551 174,879

1100 088,129

2365 182,213

1078 539,996

21 548,133

2344 210,285

20971,928
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GROUPE CNT

Exercice 2011

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

( Exprimé en dinars)

LIBELLE

Note

2011

2010

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION

Résultat Net
Ajustements pour:
* Amortissements et provisions
* Variation des:
- Stocks
- Créances
- Autres Actifs
- Fournisseurs et autres dettes
* Plus ou moins values de cession
* TVA/ Investissements

* Modification comptable
FLUX DE TRESORERIE AFFECTES A L'EXPLOITATION

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

Décaissements provenant de l'acqusition des
immobilisations corporelles et incorporelles
Encaissements provenant de la cession des
immobilistions corporelles et incorporelles
Décaissement provenant de |'acquisition des
immobilisations financiéres

Encaissement provenant de la cession des
immobilisations financiéres

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES

ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

ELUX DE TRESORERIE LIESAUXACTIVITES DE FINANCEMENT

Encaissement suite a I'émission d'actions
Dividendes et autres distributions

Encaissement provenant des placements courants
Décaissements provenant des placements courants

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES

ACTIVITES DE FINANCEMENT

Incidences des variations des taux de change sur les

liquidités et équivalents de liquidités

VARIATION DE TRESORERIE

TRESORERIE AU DEBUT DE L'EXERCICE

TRESORERIEA LA CLOTURE DE L'EXERCICE

1100 088,129

2365182,213

0,000
821 774,763 753 857,181
0,000
-2494735,836] -1313516,174
2305 599,948 -820 123,426
-1 006 709,038 1389073,578
1172 460,176 -767 229,020
-5407,404| -1270546,778
54 241,054 80701,138
0,000 0,000
1947 311,792 417 398,711

-486 472,807 -2393712,876
5000,000 1302 120,000

-847 826,453 -142 348,362
18 582,344

-1329299,260] -1215358,894
850 000,000 150 000,000
-546 212,622 -661 634,600
3000 312,600 922 823,966
-4 762 788,004 -35 206,220
-1458 688,026 375 983,146
-840 675,494 -421 977,037
2191802,941 2613779,978

1351127,447

2191802,941
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Notes Annexes aux Etats Financiers Consolidés
de I’Exercice clos LE 31/12/2011

() Présentation du Groupe:

Le Groupe CNT «Comptoir National Tunisien» :

Groupe au capital de 1440 000.000 dinars, composé par la société mére le Comptoir National Tunisien « CNT » et deux
filiales, la Société Tunisienne de I'lndustrie de Bois « STIB » et la société L'immobiliére du Comptoir.

ACTIVITE PRINCIPALE DE LA SOCIETE MERE LE COMPTOIR NATIONAL TUNISIEN « CNT »

COMMERCE DE MATERIAUX DE CONSTRUCTION BOIS ET DERIVES.

(Il) Périmetre de consolidation:

CNT
» LY
83.10% 90%
10%
STIB » \_'immobiliere du
Comptoir
s Pourcentage Méthode de Pourcentage
Societe ; ; consolidation d'intérét

Direct Indirect Total
CNT 100% 100% | Intégration globale 100%
STIB 83.10% 83.10% | Intégration globale 83.10%
é'mm‘)b."'ere du 90.00% 10.00% 100% | Intégration globale 98.31%

omptoir

(Ill) Faits Marquants de I'exercice :

1) Le Groupe « CNT » a réalisé un résultat consolidé bénéficiaire en 2011 de 1 078 539 dinars contre 2 344 210
dinars en 2010.

Le bilan consolidé arrété au 31 décembre 2011 fait ressortir un résultat bénéficiaire hors groupe de 21 548 dinars contre
20 971 dinars en 2010.

2) Le chiffre d’'affaires du Groupe « CNT » est passé de 49 099 701 dinars au cours de I'exercice 2010 a 46 388 386 dinars au
cours de I'exercice 2011 soit une variation négative de 2 711 314 dinars.

3) Il a été décidé I'augmentation du capital social de la société I'lmmobiliere du Comptoir d’'un montant de 850 000 dinars
moyennant I’émission de 850 parts sociales nouvelles nominatives de 1 000 dinars chacune souscrites par les associés

proportionnellement a leurs droits.
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(IV) Bases de mesure et principes comptables appliqués :

1- SOURCES D’'INFORMATION

Les informations utilisées pour élaborer les états financiers consolidés du groupe ont été puisées dans les états financiers
individuels arrétés au 31 décembre 2011 et 2010 ainsi que dans les rapports de commissariat aux comptes. Quant aux transactions
conclues entres les différentes sociétés du groupe, elles nous ont été communiquées par les services comptables des différentes
sociétés du groupe.

2- STANDARDS ET NORMES DE REFERENCE

Les états financiers consolidés ont été arrétés conformément aux dispositions des normes comptables admises en Tunisie,

notamment les normes suivantes :

= Norme comptable n° 35 relative aux états financiers consolidés

= Norme comptable n° 38 relative aux regroupements d’entreprises

3- ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Les états financiers consolidés de la société CNT arrétés au 31/12/2011 comprennent :
e le bilan consolidé
e |'état de résultat consolidé
o 'état des flux de trésorerie consolidé

¢ |es notes aux états financiers consolidés

4- DEMARCHE METHODOLOGIQUE

La démarche suivie pour arréter les états financiers consolidés du groupe comprend deux étapes principales, a savoir :
e Les opérations de pré consolidation

e Les opérations de consolidation proprement dite

4-1 OPERATIONS DE PRECONSOLIDATION

Au cours de cette étape il a été procédé aux retraitements dits d’homogénéité. Ces derniers ont pour but d'appliquer des
méthodes d’évaluation homogenes dans la consolidation (Frais préliminaires, méthodes d'amortissement, charges
d’emprunt.....).

Les retraitements ont été effectués dans les comptes individuels des sociétés consolidées quant ils présentent une importance
significative a I'échelle de I'ensemble consolidé.
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4-2 OPERATIONS DE CONSOLIDATION PROPREMENT DITE

Elles comportent :

le cumul des comptes individuels

I’élimination des comptes et des opérations réciproques

I’élimination des profits internes
le retraitement de I'impdt sur les sociétés

le traitement de I'écart de premiére consolidation

le partage des capitaux propres et I'élimination des titres de participation.

(V) Les Notes sur le bilan

Notes (1) — Immobilisations Incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont enregistrées au co(t d’acquisition. Elles totalisent un montant de 20 988,620 dinars.

Notes (2) — Immobilisations Corporelles

Les immobilisations corporelles sont enregistrées au codt d’acquisition. Elles sont ventilées comme suit :

Libellé

2011

2010

Terrain et Constructions & A.A.l./Construction

6921 308,313

6 468 015.155

Matériel et outillage 69 400,647 65 823.433
Matériel de transport 1944 372,205 1877 309.311
Mobilier et Mat. de bureau 341 762,793 321 210.072
Matériel informatique 122 782,341 68 300.638
Construction en cours 29 477,464 247 975.161

Total

9429 103,763

9 048 633.770

Notes (3) - Immobilisations Financiéres

Libellé

2011

2010

Titres de participation non consolidés

2 053 246,623

2 053 246,623

Préts au personnel

35 523,493

36 852,098

Dépbts et cautionnements

2 208,848

2 208,848

Total

2090 978,964

2 092 307,569

Notes (4) - Autres Actifs Courants

Libellé 2011 2010
Personnel, comptes rattachés 54 847,482 57 907.707
Etat, taxes/ chiffre d'affaires 419 771,497 378 212.202
Charges constatées d'avance 1398 762,937 1171 495.952
Produits a recevoir 1 700,626 4 251.566
Fournisseurs débiteurs 10 350,000 10 350.000
Créances d'impots différés 1 805 735,442 1 057 152.544
Débiteurs et Créditeurs divers 382,766 410,188

Total

3 691 550,750

2679 780,159
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Notes (5) - Placements et autres actifs financiers
Les placements et autres actifs financiers se détaillent comme suit au 31/12/2011 :
Libellé 2011 2010
Billet de trésorerie 3200 000,000 1 450 000,000
Sicav FIDELITY 24 985,320 12 102,512

Total

3224 985,320

1462 102,512

Notes (6) - Liquidités et équivalents de liquidités

Libellé

2011

2010

Valeurs a I'encaissement

2675 802,287

2972 642,725

Soldes bancaires

1059 020,407

1552 194,135

C.CP 4 081,440 11 750,624
Caisse 78 159,246 10 412,539
Total 3817 063,380 4 547 000,023
Notes (7) - Réserves
Le montant des réserves s'éleve au 31 décembre 2011 a 19 272 579,841 dinars.
Il se détaille comme suit :
Libellé 2011 2010

Réserves consolidées

18 637 673,412

16 880 225,035

Réserves hors groupe

634 906,429

617 031,593

Total

19 272 579,841

17 497 256,628

Notes (8) - Résultats

Le résultat de I'exercice 2011 s'éléve a 1 100 088,129 dinars. Il se détaille comme suit:

Libellé

2011

2010

Résultats consolidés

1078 539,996

2344 210,285

Résultats hors Groupe

21 548,133

20 971,928

Total

1100 088,129

2365 182,213

Notes (9)-FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

Libellé

2011

2010

Fournisseurs et comptes rattachés CNT

8 473 378,068

10 357 228,304

Total

8473 378,068

10 357 228,304

Notes (10) - Les Autres Passifs Courants :

Libellé

2011

2010

Clients créditeurs

785 795,396

605 424,476
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Provisions courantes 0,000 000,000
Etat, retenue a la source 73 499,619 89 585,069
Produits constatés d'avance 27 742,098 24 848,826
Dividendes a payer 276 675,136 233 028,758
Administrateurs 16 000,000 14 000,000
CNSS 135 256,834 117 449,917
Charges a payer 92 615,827 96 358,545
Personnel et comptes rattachés 127 460,544 80 777,504
Dettes d'impdts différés 2 010,143 1914,422
Débiteurs et créditeurs divers 1 492,099 6,531
Impdts a liquider 0.000 0,000
Autres impdts, taxes et versements assimilés 9 597,965 25 859,846

Total 1 548 145,661 1289 253,895

Notes (11) - Concours Bancaires & Autres Passifs Financiers

Les concours bancaires et les autres passifs financiers totalisent au 31 décembre 2011 un montant de 6 770
224,021 dinars qui se détaillent comme suit :

Libellé 2011 2010
Découvert bancaire 2 470 090,735 2 355 197,082
Crédit de refinancement de la trésorerie 4 300 000,000 1 465 783,427
Intéréts courus 133,286 0,000
Total 6 770 224,021 3820 980,509
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