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PROJET DE RESOLUTIONS AVIS DES SOCIETES

SOCIETE EL WIFACK LEASING

SIEGE SOCIAL : AVENUE HABIB BOURGUIBA-MEDENINE

Projet de résolutions de I’AGE qui se tiendra le 21/06/2012

Premiére Résolution :
L’Assemblée Générale Extraordinaire décide d’augmenter le capital social de la société de 15.000.000 de dinars a 25.000.000 de dinars
par I’émission de 2.000.000 actions nouvelles a souscrire en numéraire et a réaliser en deux tranches de 5 .000.000 de dinars chacune.
L’Assemblée Générale Extraordinaire décide la réalisation de la premiére tranche d’un montant de 5.000.000 de dinars selon les
caractéristiques suivantes :
.aractéristiques :

- Montant : 5.000.000 DT

- Nombre d’actions nouvelles a souscrire : 1.000.000 d’actions

- Valeur nominale des actions : 5 dinars

- Forme des actions a émettre : nominative

- Catégorie : ordinaire
Prix d’émission :
Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront émises a un prix d’émission de 13 Dinars soit 5 DT de valeur nominale et 8 DT
de prime d’émission. Les actions nouvelles souscrites seront libérées en totalité a la souscription.
Droit préférentiel de souscription :
L’exercice du droit préférentiel de souscription s’effectue de la maniéere suivante :
- A titre irréductible : A raison d’une (1) action nouvelle pour trois (3) actions anciennes. Les actionnaires qui n’auront pas un nombre
d’actions anciennes correspondant a un nombre entier d’actions nouvelles, pourront soit acheter soit vendre en bourse les droits de
souscription formant les rompus sans qu’il puisse en résulter une souscription indivise. EL WIFACK LEASING ne reconnait qu’un seul
propriétaire pour chaque action.
- A titre réductible : En méme temps qu’ils exercent leurs droits a titre irréductible, les propriétaires et/ou les cessionnaires des droits
de souscription pourront en outre, souscrire a titre réductible, le nombre d’actions nouvelles qu’ils veulent.
Leurs demandes seront satisfaites en utilisant les actions nouvelles qui n’auraient pas été éventuellement absorbées par les demandes
a titre irréductible. Chaque demande sera satisfaite proportionnellement a la part détenue dans le capital et en fonction du nombre
d’actions nouvelles disponibles.
Les actions non souscrites a titre irréductible seront réparties entre les demandeurs de souscription aux actions a titre réductible
proportionnellement a la part détenue dans le capital et dans la limite de leurs demandes.
Passé le délai de souscription réservé aux anciens actionnaires pour I'exercice de leur droit de souscription, les actions nouvelles
éventuellement non souscrites seront offertes au public.
L’Assemblée Générale Extraordinaire décide de déléguer les pouvoirs au Conseil d’Administration de réaliser I'augmentation du capital,
d’en fixer les modalités et la date de jouissance et d’en constater la réalisation.
Cette résolution, mise au vote, est adoptée .........cceevurrrvcrcenerricicennns

Deuxiéme Résolution :
L’Assemblée Générale Extraordinaire décide de déléguer les pouvoirs au Conseil d’Administration de réaliser la deuxiéme tranche de
"'augmentation de capital de 5.000.000 de dinars et d’en fixer les modalités et la date de jouissance des actions nouvelles et d’en
constater la réalisation.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée

Troisiéme résolution :

L’Assemblée Générale Extraordinaire de modifier I'article 6 des statuts de la société apres la réalisation de chaque tranche de
"'augmentation du capital.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée .........cceevurrrvcrcenerrieicennns

Quatriéme résolution :

L’Assemblée Générale Extraordinaire décide de modifier I’article 18 des statuts comme suit :

ARTICLE 18 — CONSEIL D’ADMINISTRATION :

La société est administrée par un conseil d’Administration composé de (trois) 3 membres au moins et de Douze (12)
membres au plus dont deux administrateurs indépendants et un Administrateur représentant les intéréts des
actionnaires personnes physiques autres que les actionnaires principaux.

Une personne morale peut étre nommée membre du Conseil d’Administration. Lors de sa nomination elle est tenue de
nommer un représentant permanent conformément aux dispositions de I’article 191 du Code des Sociétés commerciales.

Toutefois, un administrateur ne peut exercer aucune autre fonction ni étre membre du conseil d’administration dans une
autre société de leasing.
Cette résolution, mise au vote, est adoptée .........cceveeeurecnecercsnnnnnens

Cinquiéme résolution :

L’Assemblée Générale Extraordinaire confere tous pouvoirs au porteur des copies ou d’un extrait du procés verbal de la présente
Assemblée pour effectuer tous dépots et remplir les formalités de publication légale.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée .......ccevrververveeneccnrsenns
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AVIS DES SOCIETES

PROJET DE RESOLUTIONS AGO

GENERALE INDUSTRIELLE DE FILTRATION
GIF FILTER SA
Siege social : GP1 km 35 — 8030 Grombalia
Projet de résolutions a soumettre a I’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date
du 19 juin 2012.

PREMIERE RESOILUTION -

IL’Assemblée Générale Orxrdinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport du conseil
d’administration sur ’activité de la société et du commissaire aux comptes, approuve les rapports
P > App PP
d’activité, les états financiers et les comptes arrétés au 31/12/2011.
> P

Certe résolution, mise au vote, est adoptée a ....eeeeeeeeeeenn....
DEUXTEME RESOILUTION -

I>Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir ris connaissance du rapport du Conseil
>
d’administration et du rapport spécial du commissaire aux comptes sur les conventions prévues
par les articles 200 et 475 du Code des Sociétés Commerciales, approuve ces conventions dans
leur intégralité.
g

Cette résolution, mise au vote, €st adoptée a ... eeeeeeeeean....

TROISIEME RESOLUTION :

IL’Assemblée Générale Ordinaire aprés avoir entendu la lecture des rapports du conseil
d’administration sur l'activité du Groupe GIF et du commissaire aux comptes sur les états
financiers consolidés, approuve les états financiers consolidés arrétés au 31/12/2011

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a ......eeeeeeeeeeeeeann...

QUITRIEME RESOLUTION -

L’ Assemblée Générale Ordinaire approuve 'affectation des bénéfices de ’exercice 2011 telle que
proposée par le conseil d’administration comme suit :

- Résultat de I’'exercice 2011 ; 749 478
- Résultat reportés ; 2 268 235
Bénéfice net 3017 713
- Réserves légales -150 886
Bénéfice distribuable 2 866 827
- Réserves pour réinvestissement 2011 -270 000
- Dividende 0,150 D'T/action -1 249 875
Résultat reportés 1 346 952

L’assemblée Générale Ordinaire décide de distribuer un dividende de 0.15 DT par action, soit un
montant total de 1 249 875 DT et fixe la date de distribution des dividendes a partir

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a .......cceeeeeaaen......

CINQUIEME RESOLUTION :

Compte tenu des résolutions adoptées, L.’Assemblée Générale Ordinaire donne quitus entier et
définitif aux Administrateurs pour leur gestion courant I’exercice 2011

Cette résolution, mise au vote, €st adoptée a ......ceeeeeeeeeeeeann....
SIXIEME RESOLUTION :

I’assemblée Générale Ordinaire, approuve la fixation des jetons de présence aux administrateurs
au titre de Pexercice 2012 a un montant brut global de 35 000 Dinars.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a .........ceeeeeeenn....
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- Suite -

SEPTIEME RESOLUTION :

IL’assemblée Générale Ordinaire, approuve la fixation de la rémunération des membres du comité
Permanent ’audit au titre de 'exercice 2012 DT a un montant brut global de 15 000 Dinars.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a ............ceeeuu......

HUITIEME RESOLUTION :

L assemblée Générale Ordinaire prend acte du rapport présenté en application des dispositions
des articles 192 et 209 du Code des Sociétés Commerciales et concernant les fonctions occupées
par les administrateurs et le Président Directeur Général dans d’autres sociétés.

Cette solution, mise au vote, est adOPtée a .........cceevevveeeveennnn.

NEUVIEME RESOLUTION

IL’Assemblée Générale reconduit 'autorisation de racheter et de revendre les propres actions de la
société et autorise expressément le Conseil d’Administration d’acheter et de revendre les actions
propres de la société, et lui délegue, en conséquence les pouvoirs nécessaires a Ieffet de fixer
notamment les conditions d’achat et de vente des actions sur le marché, le nombre maximum
d’actions a acquérir et le délai dans lequel 'acquisition doit étre effectuée et en général accomplir
toutes les formalités et les procédures nécessaires pour la bonne fin et la réussite de cette
opération conformément a la réglementation en vigueur.

Cette résolution, mise au vote, estadoptée a .......................

DIXEME RESOLUTION :

I’Assemblée Générale Ordinaire confere tous pouvoirs aux porteurs de copies ou d’extraits
du proces verbal des délibérations de la présente Assemblée, pour effectuer toutes les formalités
de dépot et remplir les formalités de publication légale.

Cette résolution, mise au vote, estadoptée & ...........c.ooeiiiieieinannnn.

2012 - AS - 767




Page -5 -

AVIS DES SOCIETES

SR & 9 sia

- -

)

—o3 55 1082- S ) Bole e 46 [ (S lada) ial

2012 OV 13 a5 dEa=yis “,_d‘”\ Bl J1 43 5l S al=l) S iy =2 A&l W m =il - hek | QR IS V-3 {1} & 5 e

a8 Al Balell 38 LAl Aalal) Audal) < 5758 cOlall Gul 5 (o8 and 58I (Blatiall 3 510W) Gulaa 5 585 e & DY) axs 1 SsY) LI-AN
O Vs 601..250 &ae zaleals &b 5 1 5ls 3.607.500 ) Vol 3.006.250 e (ST AS 58 Jle el 5 (B
e AaB 50 ) 5V 4V ) 5laas Aaasn) dayd D Jnas Uans) L 601.250 sLas) Qe salall (3 a0 Ialyay)
2012 (Al 3 e Auta ZLiLYL Banaal) 4l glan) S s 3.607.500 ) 3.006.251

G 5l ALY (B sl (s i (el ol AS LA AT Olall Gl L1 305 5Sal ag ) lalad 3pasl) Snita ol agw®Y) Ao
Sl LaYL ladl) A= s 2012 Al o B 5 (e Jelamy) Aapad P@__ngﬁg)c_ Yo Lagas (& 5 3 58l DY) Jaiss s
RN

____________ JB) I -1 { B TP N C - Y\ MRS DN | RSSO
e ) oa YL Al il S Al JS canns 5 S (8 Jhesl) 3510 Gala ol 3alall 33 LAl Jalal) Jndal) i o881 SWEY ) AN
IS U VA N R P G.MLHY\ O oNEY e 8T 5 and AN Anlee (308a5 Alxae 5 Jlal) w\_)g_ées_)_d\_a‘\_ql-_:‘d\ A5y o3lal) 5 Aala=l)

............ SV Al 1A a e ABalaaall chaad
Oolal e ol Jiadll 5 oaT Bolell A8 LAl A=l Audal o ;758 (JSlald w\_),__gea Puct | I\ W IS SNEUIC PR PN | i § I N4 {)
: f;g_...&'\ Qac 5 Jal w\_)é_\_xAcAgs.u\_A_u\_AJAS_)Au_Uw\_my\

DoAasa s waladd) Juadly

A e el a5 an) 51 agall Jan 5 1 5l Aasis Lags 3.607.500 ) e 55e V5l B3.607.500 alees AS 5580 e Gl 5 a3
LSelSIL 3a3ie s 3.607.500 Y
............ OV Ad 1A _a e Asalaaal) chias
29 Jmdll e 3alall A8 Al Aalall Adal < 378 2009 eole 16 Gl 2009/16 O Al AlSa WY Wanlas f a1 ) AN
Do LaS AS Sl Gl G50\l 5 3 588 47 Jemdll 5 2 5,88 43 Jemdll (31 Jamdl) (1 3538
: dlalsal) 5 cila) AW 1 29 S—adl)
(22>) .1.29
Tibaal) bl aias - |
Clala=l Ja s 5% G 5S35 O 5 AS il =lliae 5 Apas &l agallias G o sbims IS caias e ) sam san O AS 580 (5 s e
Ssaell (8 3 ilae sae 5l 3 5dlie mlliae Cre agd Lan 35US ) s iy O agale Adale Led s smem (AN AS 58Y ae Led s s AN
B1aY) Gala e chlelaial semlaa (8 WS e G awil ) gallay O 5 AS 5B ae o508 A1 chlaland)

(328211 9 ABalaall 9 i SIU Axialal) cilalanl) & - ]

sme 5 eI Hla) Gmlae (b 55 cAes e AS AN G JRINEe S Adan) s o 3 Slie e sm Bl OS aman O s
o Lgnad Omanloaal) o o) L Hia) ulaa slimel asl Sl Gpaclisall Cnelal) Len suae asd 51 m sdal) Led H1n) ulaa
led o sS3 %r"d\ AsS Al ‘Si Aalall 3 e (B 98T Ty gual (3 8l B 5uBlae  sus Ji 3 _amilae Adian GaSal)l aamndal)l ala s =570
Onlaa e Baeal) Gana 531 ) s AT Rea O Fpolanill S LAl e s e 461 Je=dl alSad s Leale AE LN

B 1A

Lemd 3 ilaa sue Aol O sSaall Gala SO o) oS5 Al CalEEEY) e Aendiall Ane Al 3 a0 alSa (Balaws

Omloe some ol aladl anall Caan U OUS 13) (s AT AS 58 5 AS AN Gan e i S CHBLETY) Gaeaall Gmas S aiads Les
G G eans La e WS 5% AS 58l 8 B0aW) Gelme bzl asl o Cpaslicall Coaalall O saaall asd of (i saall 3500

\_SJ‘_)MA_ALQM}\ B 0) Cmlsna gime ) lale 1 onnae o DS 5 o) ezl as o0 AS 550
RN § SON (EUESNE || RUIS CORESPIPUUISE | | R S 55\ UC-PIDLN NS CULION SPRYN )

AUl llaad) el (Al e 3835 5 Aaladl Audall Adslias 5 510y (ulae (e Gasal) (i i) ) s g
el gl K Ll 30 &l pealiall aad 5l 4 jladll J ) Al -
(g olie Sy g g e JS 02 315.000.000 Jyslathy (o3l 5 AS Al 3200 dday (gAl) aled) il yBY)

S e
i siall 3aY) (alae sime sl aladl joaall Gl aley of dediiall 135880 o Sl GaldlY) e aal s S e 2
Lo aal) alall & ol o jaey I (adl ASAY wamdd A8 S
Lt pand il &3 48 IS cilblual) (8 e sl 8l se Gasiall  3I0Y) udae same ol aladl onall Gt N aleyg
lele ddsliadl A udall o Leia jays
A gin 8 ABalaall 8 Aalad) ddal) e eculalaad) @lliy Blaty Lala |y a5 cilbluad) sl je ol ) e 5 jas
onding Y5y geaill 3l o b 58l e daliae Al CulS S ddaall & S A VL el Gad
) ey il (a8 dagd
Leidlay amd 13) V) Ll olat s U1 Lele A8aladl) (b 55 il @l dalall sl Lde (Baboad 3l CBLEY) i 3
Lt ad o al 13 eVl i) e HEEY) oda canny A 5300 3D el A s Jaady | uoadll dal (e
leple Gabai al g 3 IaY) (Gl Led i) ) Slleal) () Al s Aalad) Audall Lo (Babiai ol 5 8 )Y (ulae
i e aae )iy al La b oYl Galae sliacl e 5 5eWL il o 4 5 sl Jasd dialad) dudal)
4, Aald A4S 35 U8 (e ol Lo 4S80 U (e 3230 Cilagadl) s el 3V aadd Jaadll alSal e o gl )
Cmaladl cp yaaal) gl (2a sdall 30aY) Galaa gaac ,i ALl el s 1 80l g ol S 5l Alss (50 461
slact o paeluall  ddatiie ol da siee Ol el ol mie sl s jals jualic aaly dalaidl 53 )laY) (udae 38 51 agd
3l pelen eled] 2ny gl Ll gl agalga sledl () sin stuae Sle sdle s o0lel 351 il AlSal 1) clelinas
alae o eV il Al g pase Aadiiall alSa D EMA A jaall CBEY) (DUay aSall Sy £LaBY) ie 5 lY) 1)
AS il <yl




Page -6 -

- Suite -

Ae slaall cilalaxl) B — ]I
O siall 3o1aY) Gulae soime 5 alall onall i SU e saan BoIaY) Calae (8 slome V) G simall Gala i) sl
gwd&‘&“umds;ﬁc;)ﬁjd}m‘_g?&_\—oAA‘JJSL)J_)S‘SXQJQ_)‘JY\u—n—‘MGL;AQ‘_su—IJQLAAAX‘L‘)—\A\a—j‘u—\fw‘}

‘slse&j_)bk_l\_&u;c_\s‘;‘k_l\.s_\.nu‘;l‘: leia tshian, O o AS 581 e Lim 5 58 6 s 511 (e A 5 (sl ) sndmy O aaaald
281 S WY 5 e aall Lan s 3l 1) Chlagaill 8 DLES o) Lialiis Lgda Vslmay Of agale samn LaS as ol o e ol b suSal
SOl

BoaY) Gelaa (8 2l ) u_g}_u_ﬁl\ O=alamS faanial) L)M\‘;c_h_u:‘.d\ sjssj\_.‘«_dc_ UA}?Q_\.A\ sl (Bakaiy g
Lim 5 58 o o ol e a5 (sh aiay ) ;daal laal Jaiavia a2 s IS o ac 5 58 o aAdoial o any B 5 aalaa (5Y 53 Y
od ESYY 5 allexiaW asd sl o e ol (3 sESal e 4l Sla colias = o) s e lgie Jeasy OF 5 AS AN e

Ol a8l CAS W) 5 (RS I agd

3l Gillaal) (B - I/

e N 35880 alSal Galaw W Anale da s 5 e sae s Anola Chllax) Adledal) cOlEWY) e oD i |1 3880 alSal (Balaw W
u@)ﬁj‘&—\mrL@_ﬂ)&@‘MdtﬂL}qu‘_’ﬂJ@\h—l\.—\-\A’.j‘

310 ulaa gazmce 5l 3000 u—nlMu—n—\_\_)‘s-“_)AYL—!LJ_\’_AX‘d—\ﬂuAeA“—‘tja—aJAu}S—lu‘&—\&—l&—lLﬁL&—\y‘ﬁgﬁu"):\f‘_

5B (5 rmn s L lleanll 8 se ol (8) a5 3 1YW) Celma slimed (W) 55 sS3al CLBETY) 8 Aliode AaiE el s i sdall
Aeale aHletiall (38001 jul=a (38 9 Calala=l) 22

DGR SO dalal) Cileudal) 3 o0 1 () 31 =il
(s Atlall Al AlEEa Aoy HUE A DU Gedi Anud) JDA Gl 5 A JS dgale dale Al (8 O sealisall aaian 11.31
B all Hlad) (8 35 sShall ISal) 5 a8 g5l 5 S ST
B Galae a8 e SlE=sSU Aalel) Adal) end 2.3
uaydﬁjdﬁwjig_.uw»‘;ﬁ\fjh_.u_mgu_e Ve a8 Cye 2@ Aalel) Bndal) 3 503 3 5 5 i) Ade San s
33 ol Cmealical) aal il e ;m}\w\uygﬂ@fyuwum&\_\m@g sl AaSa QW) Ca sla e Cama
As il JlaaiL e Adlally A3DE 38 e o) sShay Gnealies
Eodeanl) cpel Ja8 e SlEasDU Aalal) Zidal) 3 se s SUAS San
A o ALl o anall s see e (s ams Cu sl (B gEa o Jlall (il Anle Y Sl aealonal) (W8 e SUAS
Ly seaill (B g8 Aale | SllHal agw®) e Al Al
AlSai s 3alall A8 lal) Galadl colidal ol Way 43 Geadll alSal 3le) je aas ¢oldaas>U dalall Adall <l sen 4k 55 .3.31
Ll clid (3adaiy 5 cala=s> 57580 S ll e JBY) e e Jas ooy alie Ao 8 cAnnlall calida ) las 45 Juaal)
JBal=ll A8 LA dacay alE=aDU 37se aal) Analal) Al calldall e
AL 30l Laataa) Oofae oo Osfdasaa (85 Ao 5l A ) sl e 5T 231 LG AL 2Dle) Ga e e Dl seall A S
Ao o=d)
Jas V) Soan s glaia¥) GlSa s Faslbs glaia¥) & s se Slanls 3 seall ClaDle) SN O oy 1 4.31
1 A3 Sadl)
Sl Ssmny W aalSal dals a0 o3EN (Jhasd s Dlea laaa 5 3alell 33 LAl dalal) Auiall (Jsas (i) .2.43
LOmealiall Calagat ana (8 and 31 ) ea W) e S
ALY Chle) AL eas Y JULl s e Gana 511 o1 51 &1 A da piml) Jha Chas LeiSan
IS |\ DN RPIIV EPIPE L UL U0 RN RPEPESNV-R I R L (R
coe) ) GaemsU A8 L5, Sl -
et ol a8 Lela of A< ,nl) 3aa 30Uy -
AS AN T,Ee Jay -
AS AW s e aa=d -
REYPECONE W PENVOIFEN LI T W-JD | R RO 1 I WSS b DN T W | I T V-1 | Rl PPN S
Aemsant ol a5 525 -
ceeY) e calial ced) o Juams of Calaa) -
LA oAl AlSa DU Wk AS 5N B 0] e sball st -
ool S LAl e e 289 () 287 O Jnmdll alSal Adlla s 590 ZLOY an 58 Bk Juaas -
Qcgﬂlh}ﬁ;Ywiﬁﬁu}i@b&\sﬁﬁk‘;Jigﬁ‘;@;}}iuﬁ\é&&ﬁaw\ -
OVl A 3al daalicall ol il o meall (33 5k
LIS s A 55 o AS5 538 AlSal Wyadan Gl 2513 aladl ol a5 A8 e (bt 5 o381 Joast 2 of S s
A0l se Aale Adas Jof A8alias e A8l kg 8 bl G s3EN o ey s
T 47 Seadl)
JE Y Jlall Gl 8 daalie 4l il 5 48 530 Jle (l ) e A0Lall 2505 J8Y) e @llay aaliss JSI Gy (i) .5.47
Glelaia) Hsian G505 smlae e Fo o SUAS 53 50a W) EDUEN Al el sl Aaleiall clloadl 8 je 5y lET,
Ol O Al Gl e aiae aSILall Cpraalosall 5sag s B aa N1 ELDEN Alal) cl sl IO Laie a3 Al Al colada)
eie Aol 5 sSaal Badl A slas (st (el QiS55 Sl 5 35583l GBI e ) shoany o Jlal
V) ad L o oDlel L sShall anlosall Sy 43l A8 L) 5 58al el L) (335 51 (IS 5l (ramy anlos AS 50 Cuzad 5 13)
ey lal Y
Lokl ) AT Alds Gt (5 50 a1l Bagatal) AaSaal) e il G oo el Ssan eI (B g 35 2 en 5 B sem SAs
_?g_)lc‘,\mlcscAAl\L_;ci\Jiu\C)LuQ\u_dLhﬂ_}F}
‘éﬁwwe@.}j\‘dc_u\.SJ\‘&S)uﬂ\d\.aua\)w@\.a!bﬂz\.adsy\u’icu}S.LuJ\A_uA.\u.\AALa.MJ\?QLMdSJdA_\
m\m\‘ﬁu_\.!)a\}a)hu\ sa)\dy\uda.a‘ﬁc,\_-.ac\}\j@m?@}\dwﬂjjudu}#usdm‘ﬁdu\w\J
_JL;J\(;!ASM\GJL@AUQFLJ\LQ_}LL}AM\}J\LJHJSJPQJ‘JX\UAJ;AQQG\TH\_\S
kT\g\)A‘_‘__“A-l\};l\}d\}uﬂ\wmb};;&a}cd\ﬂhu@\wﬁdkﬁg%u\a)\ay\u.ulM‘_gAc—J
Al se Aale Al Ol Aaalia Opealicall 323 e (335 51 038 a5 LaS cchilloaal)

LIS i g o by S5 ALl A< 58l 5 o3El Jheall (1) chbiaSlall JulS salell 48 5lall Laladl Adadl a1 Gualdd) ) Al
REI SRR LIRS, |

2012 - AS - 769




Page -7 -

AVIS DES SOCIETES

RESOLUTIONS AGE ADOPTEES

SICAV AXIS TRESORERIE

Société d’'Investissement a Capital Variable
Siege social : 67, Avenue Mohamed V, 1002 Tunis

Résolutions adoptées par I’Assemblée Générale Extraordinaire
tenue en date du 5 juin 2012

Premiére résolution

L’AGE aprés lecture des statuts de la SICAV, approuve les modifications des dits statuts (comme
indiqué en annexe) dans leur intégralité.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a l'unanimité.

Deuxieme résolution

L’AGE donne tout pouvoir au porteur d’un extrait ou d’'une copie du proces verbal de cette réunion
pour accomplir les formalités de publication partout ou besoin sera.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimité.

2012 - AS - 768

AUGMENTATION DE CAPITAL REALISEE

SOCIETE DES INDUSTRIES CHIMIQUES DU FLUOR
-ICF-

Siege Social : 42 rue Ibn Charaf- 1002 Belvedeéere - Tunisie

La Société MENA CAPITAL PARTNERS -MCP- intermédiaire en bourse, informe les
actionnaires de la Société des Industries Chimiques du Fluor -ICF- et le public que
laugmentation en numéraire du capital social de la société ICF de 12 000 000 dinars,
décidée par I'Assemblée Générale Extraordinaire du 29 Décembre 2011 et ouverte a la
souscription le 10 avril 2012, conformément au prospectus d’émission visé par le CMF en
date du 23 mars 2012 sous le n°12-771, a été réalisée par I’émission de 1 200 000 actions
nouvelles de nominal 10 dinars chacune, totalement souscrites en numéraire au prix de 10

dinars I'action, et libérées du quart a la souscription.

Le capital social est ainsi porté a 21 000 000 dinars divisé en 2 100 000 actions
nominatives de nominal 10 dinars chacune et l'article 6 des statuts a été modifié en

conséquence.

2012 - AS - 751
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AVIS DES SOCIETES

COMMUNIQUE DE PRESSE

ENNAKL AUTOMOBILES
Siege Social : Zone Industrielle La Charguia 11-BP 129-1080-Tunis

La Société Ennakl Automobiles s’est engagée en 2010, lors de lintroduction
de ses actions a la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, a réserver deux
sieges au sein de son conseil d’administration au profit des détenteurs
d’actions acquises dans le cadre de I'opération, dont un poste d’administrateur
représentant les investisseurs minoritaires tunisiens et un poste
d’administrateur représentant les investisseurs minoritaires marocains.

A cet effet, Ennakl Automobiles a invité les candidats intéressés a participer a
cet appel a candidatures pour I'élection d'un représentant des investisseurs
minoritaires tunisiens.

Le conseil d’administration s’est réuni le jeudi 07 Juin 2012 et a arrété la liste
des candidats éligibles suivant les critéres prédéfinis.

A ce titre, les investisseurs minoritaires tunisiens sont invités aux élections qui
auront lieu lors de la tenue d’'une séance élective qui se tiendra le mardi
12 Juin 2012 a 10 heures a la Cité des Sciences au Centre Urbain Nord a
Tunis.

Les anciens actionnaires ainsi que les actionnaires majoritaires ne prendront
pas part au vote lors de la séance élective.

La liste des candidats retenus, accompagnée des dossiers des candidatures,
est mise a la disposition des actionnaires au siége de la société Ennakl
Automobiles et peut étre consultée sur le site www.ennakl.com.

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées
dans cette rubrique par la société qui en assume I'entiére responsabilité.

2012 - AS - 770
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
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AVIS DES SOCIETES

Convocation a I’Assemblée générale ordinaire

ARAB TUNISIAN BANK
Le 29 JUIN 2012

Messiceurs les actionnaires de PARAB TUNISIAN BANIK sont invités a I’Assemblée générale
ordinaire qui se tiendra le vendredi 29 juin 2012, a4 10 heures du matin, a I’hétel « The

Résidence » Gammarth, Tunis, a I’effet de délibérer sur I’ordre du jour suivant :

1. Iecture du rapport de gestion du Consecil d’administration relatif a IYexercice clos au
31 décembre 2011.

2. T.ecture des rapports des Commissaires aux comptes relatifs I'exercice clos au 31
décembre 2011.

3. Approbation des états financiers relatifs a I’exercice clos au 31 décembre 2011.
Affectation des résultats.

5. Fixation du montant des jetons de présence

G. Quitus aux administrateurs.
Désignation des administrateurs et du conseciller du Conseil A’Administration.

8. Désignation des Commissaires aux comptes pour les années 2012, 2013 et 201 4.

o. T.ecture des rapports des Commissaires aux comptes relatifs aux <&tats financiers
consolidés du groupe ATB arrétés au 31/12/2011.

10. Approbation des états financiers consolidés du groupe A'TB arrétés au 31/12/22011.

_—mmm P/ le Président Conseil d’administration
2012 - AS - 766

ASSEMBLEES GENERALES

SOCIETE IMMOBILIERE ET DE PARTICIPATION
- SIMPAR -

Siege social : 14, rue Masmouda — Mutuelleville -1082-

Messieurs les Actionnaires de la Société Immobiliere et de Participations "SIMPAR"™ sont priés
d'assister a I'Assemblée Générale Ordinaire qui aura lieu le Jeudi 21 Juin 2012 a 10 heures et
I’Assemblée Générale Extraordinaire qui se tiendra le méme jour a 11 heures a la Maison de
I'Entreprise, Avenue Principale - 1053 - LES BERGES DU LAC - TUNIS, pour délibérer sur I'ordre du

jour suivant :
Ordre du jour de I’Assemblée Générale Ordinaire :

- Lecture du rapport du Conseil d’Administration relatif a I'exercice 2011 et présentation des comptes du
dit exercice.

- Lecture des rapports des Commissaires aux comptes sur les opérations de l'exercice 2011.

- Approbation s'il y a lieu du rapport du Conseil d'Administration et des états financiers relatifs a
I'exercice 2011.

- Quitus aux Administrateurs pour la gestion 2011.

-  Affectation des bénéfices de l'exercice 2011.

- Renouvellement du mandat de cing Administrateurs.

- Renouvellement du mandat d'un commissaire aux comptes.

- Fixation de I’enveloppe des jetons de présence a allouer aux membres du Conseil d’ Administration et la
rémunération des membres du comité permanent d’audit au titre de I’exercice 2011.

- Approbation s'il y a lieu du rapport d'activité et des états financiers consolidés au

- 31 Décembre 2011.

- Renouvellement de l'autorisation accordée dans le cadre de l'article 19 de la loi

- 94-117 tel que modifié par l'article 7 de la loi 99-92 du 17 Aolt 1999.

Ordre du jour de I’Assemblée Générale Extraordinaire :

Lecture du rapport du Conseil d'Administration a I’Assemblée Générale Extraordinaire relatif a
I’augmentation du capital par attribution gratuite d’actions.
- Modification corrélative de I’article 6 des statuts.
- Mise a jour des articles 25 et 28 (paragraphe 5) des statuts.

2012 - AS - 707
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

AUTOMOBILE RESEAU TUNISIEN ET SERVICE S.A
-ARTES-
Siege Social : 39, Avenue Kheireddine Pacha BP 33 -1002 Tunis-

Messieurs les actionnaires de la société ARTES sont convoqués en Assemblée Générale
Ordinaire qui se tiendra Le Jeudi 21 JUIN 2012 a 10 Heures a I'hétel VIEME (Tunis-
GRAND HOTEL) Avenue de Monastir El Menzah 7 ARIANA & I’effet de délibérer sur I’ordre
du jour suivant :

- Lecture des rapports du Conseil d’ Administration sur I’activité de la société ainsi que du
groupe ARTES durant I’exercice 2011 ;

- Lecture des rapports des commissaires aux comptes sur les états financiers dudit exercice
et sur les conventions visées par les articles 200 et 475 du Code des Sociétés
Commerciales ;

- Approbation, des rapports du conseil d’administration, états financiers et conventions ;

- Affectation des résultats nets de I’exercice 2011 ;

- Quitus pour I’exercice 2011 aux administrateurs, et fixation des jetons de présence;

- Lecture des rapports des commissaires aux comptes sur les états financiers consolidés du
groupe ARTES arrétés au 31/12/2011 ;

- Approbation des états financiers consolidés ;

- Nomination d’un nouveau Co-commissaire aux comptes ;

- Renouvellement de mandat de quatre administrateurs ;

- Pouvoirs pour formalités.

Les documents relatifs a cette assemblée sont tenus a la disposition des actionnaires au siége
social de la société : 39 Avenue Kheireddine Pacha- Tunis

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

AUTOMOBILE RESEAU TUNISIEN ET SERVICE S.A
-ARTES-
Siege Social : 39, Avenue Kheireddine Pacha BP 33 -1002 Tunis-

Messieurs les actionnaires de la société ARTES sont convoqués en Assemblée Générale Extraordinaire
qui se tiendra Le Jeudi 21 JUIN 2012 a 11 Heures 30 a I'nhétel VIEME (Tunis-GRAND HOTEL)
Avenue de Monastir EL Menzah 7 ARIANA a I’effet de délibérer sur I’ordre du jour suivant :

Augmentation du capital social en deux tranches durant les années 2012 et 2013;

- Modification corrélative de l'article 6 des statuts.

- Délégation des pouvoirs au conseil d'administration pour fixer les modalités de I'augmentation du
capital conformément a I'article 294 du code des sociétés commerciales;

- Pouvoirs pour formalités.

Les documents relatifs & cette assemblée sont tenus a la disposition des actionnaires au siége social de
la société : 39 Avenue Kheireddine Pacha- Tunis

2012 - AS - 757
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AVIS DES SOCIETES

CLOTURE DES SOUSCRIPTIONS

L’'intermédiaire en

de D. 30 000 000 ouvertes au public

EMPRUNT OBLIGATAIRE

« ATL 2012-1»

bourse

le 31 mai 2012.

2012 - AS - 735

« Arab Financial

le 30 avril

Consultants-AFC- »
connaissance du public que les souscriptions a 'Emprunt Obligataire «ATL 2012-1»

AVIS

COURBE DES TAUX DU 08 JUIN 2012

2012,

ont

porte a la

été cléturées

Taux actuariel )
Code ISIN [[Taux du marché monétaire et Bons du Trésor| (existence ) Taux , Vvaleur (pied de
d'une interpolé coupon)
adjudication)!¥

Taux moyen mensuel du marché monétaire 3,792%
TN0008002610 [IBTC 26 SEMAINES 17/07/2012 3,839%
TN0008002545 [IBTC 52 SEMAINES 07/08/2012 3,865%
TNO008002552 [IBTC 52 SEMAINES 04/09/2012 3,900%
TNO008002560 [IBTC 52 SEMAINES 02/10/2012 3,935%
TNO008002578 [IBTC 52 SEMAINES 23/10/2012 3,961%
TNO008002586 [|IBTC 52 SEMAINES 27/11/2012 4,005%
TNO008002594 [IBTC 52 SEMAINES 25/12/2012 4,039%
TNO008002602 [IBTC 52 SEMAINES 15/01/2013 4,065%
TN0O008002644 [IBTC 52 SEMAINES 19/02/2013 4,109%
TNO008000259 |[IBTA 4 ans "5% mars 2013" 4,134% 1 006,134
TN0008002669 [IBTC 52 SEMAINES 19/03/2013 4,144%
TNO0008002685 [IBTC 52 SEMAINES 24/04/2013 4,189%
TN0O008002701 [IBTC 52 SEMAINES 21/05/2013 4,222%
TNO008002720 [IBTC 52 SEMAINES 18/06/2013 4,215%
TNO0O08000200 [IBTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,399% 1 021,423
TNO008000143 |BTA 10 ans " 7,5% 14 Awil 2014 " 4,693% 1 048,414
TNO0O08000127 [IBTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 * 4,830% 1 066,164
TNO0O08000184 [IBTA 10 ans " 7% 9 féwier 2015" 5,173% 1 043,988
TNOOO8000309 |[[BTA 4 ans " 5% octobre 2015" 5,563% 982,929
TNO008000267 |[IBTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 5,642% 986,674
TNO008000218 |[IBTZc 11 octobre 2016 5,753%
TNO008000234 |[IBTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5,895% 1 036,371
TNO008000317 [IBTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 6,134% 966,982
TN0008000242 [IBTZc 10 décembre 2018 6,139%
TNO008000275 |[IBTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 6,148% 964,600
TNO008000226 [IBTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,255% 1 046,192
TNO008000291 |[IBTA 12 ans " 5,6% aolt 2022" 6,264% 950,637

1) *adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,

- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture | VL au 30/12/2011 VL Derniere VL
antérieure
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1|TUN ISIESICAV |TUNISIEVALEURS | 20/07/92 | l39,456| 141,222| 141,232
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2|FCP SALAMETT CAP |AFC | 02/01/07 | 12,243| 12,388| 12,389
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3|FCP MAGHREBIA PRUDENCE |UFI | 23/01/06 | 1,254| 1,271| 1,272
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
4|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 33,855 34,381 34,384
5|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 46,265 46,908 46,912
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
6|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 02/04/08 161,841 175,835 176,045
7|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 553,356 593,735 594,547
8|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE |MAXULA BOURSE 15/10/08 132,650 143,003 143,468
9|FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE |MAXULA BOURSE 15/10/08 126,190 130,143, 130,353
10|FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE |MAXULA BOURSE 15/10/08 115,695 119,668 119,845
11|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 113,779 117,342 117,529
12|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 94,632 98,694 98,692
13|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 152,627 149,559 149,493
14|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 98,790 110,345 110,478
15|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 102,658 106,768 106,788
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
16|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1288,506] 1 338,500 1 336,811
17|FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS GESTION 05/02/04 2229,791) 2 344,502 2 350,076
18|FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 106,792 110,249 111,255
19|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 110,906 113,636 112,708
20|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 121,415 125,644 125,433
21|FCP FINA 60 FINACORP 28/03/08 1186,909] 1 213,109 1 214,710
22|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 124,072 140,897 140,662
23| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 14,796 16,322 16,283
24|FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 23/03/09 5792,770] 6 044,717 6 041,634
25|FCP VALEURS SERENITE 2013 TUNISIE VALEURS 15/01/08 6 641,348] 6 875,389 6 866,069
26|FCP MAGHREB IA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,217 2,405 2,407
27|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 1,845 1,978 1,979
28|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,131 1,277 1,283
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire d.ou'?f::ure Datede [\ o 31)12/2310 an té\;';ure Derniére VL
paiement
SICAV OBLIGATAIRES

29|SANADETT SICAV AFC 01/11/00| 15/05/12| 3,845 107,705 105,183 105,191
30| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02/10/95| 10/04/12| 3,670 104,453 102,256 102,264
31|AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06| 03/04/12| 3,916 105,332 103,054 103,063
32|ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00| 10/05/12| 4,444 103,098 100,272, 100,282
33| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07| 07/05/12| 3,986 103,394 100,985, 100,995
34[SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03| 29/05/12| 3,786 107,215 104,775 104,783
35|PLACEMENT OBLIGATAIRESICAV BNA CAPITAUX 06/01/97| 28/05/12| 3,881 103,772 101,512 101,522
36|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97| 19/04/12| 3,918 103,897 101,543 101,553
37|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07| 19/04/12| 3,841 104,077 101,894 101,905
38| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01| 31/05/12| 3,462 105,536 103,546 103,553
39| GENERALE OBLIG SICAV CaGl 01/06/01| 31/05/12| 4,343 102,558 99,666 99,675
40|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01| 15/03/12| 3,960 104,185 101,776 101,787
41|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08| 31/05/12| 3,422 103,891 101,921 101,930
42| INTERNATIONALE OBLIGATAIRESICAV [ INI 07/10/98| 30/05/12| 3,588 106,625 104,534 104,544
43|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02| 17/04/12| 3,763 105,870 103,493 103,503
44| MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10| 30/05/12 3,137 102,845 100,857 100,863
45|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92| 30/03/12| 3,552 102,760 100,561 100,570
46|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00| 28/05/12| 3,625 104,226 102,304 102,312
47[SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10/11/97| 28/05/12| 3,885 102,393 100,178 100,188
48|POSTEOBLIGATAIRESICAV TANIT SIFIB BH 06/07/09| 09/05/12 3,356 103,270 101,416 101,434




Page -14 -

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

courriel : cmf@cmf.org.tn

Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0 788 83 STB le Belvédere - TUNIS -

Le Président

du CMF

Mr. Salah Essayel

8, rue du Mexique - 1002 TUNIS

49 [MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08| 30/05/12] 2,837 103,752 102,314 102,323
50|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97| 28/05/12 3,931 102,538 100,197 100,207
51| AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08| 25/04/12| 3,766 104,231 101,962 101,971
52|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05| 25/05/12| 3,274] 104,650 102,717 102,725
53 [UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15/11/93| 01/06/12] 3,369] 102,003 100,052 100,061
54|FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07| 31/05/22| 0,397 10,514 10,251 10,252
55|FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08| 22/05/12 3,915 103,618 101,244 101,253
56|FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12| 2,731 102,703 101,488 101,498
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
57| AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF | 25/02/08] 31/05/12] 3,938] 101,539  103,007| 99,132
SICAV MIXTES
58| ARABIA SICAV AFC 15/08/94| 15/05/12| 1,023 75,203 75,116 75,184
59|ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94| 10/05/12 2,267 147,820 158,767 159,365
60|ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94| 10/05/12| 22,396] 1 463,682] 1 587,961 1 593,546
61|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94| 19/04/12 2,423| 113,852 114,478 114,627
62|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 01/11/01| 19/04/12| 1,641 115,394 115,096 115,340
63|SICAV BNA BNA CAPITAUX 08/12/93| 28/05/12 0,828 91,299 98,459 98,700
64|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99| 19/03/12| 0,386 16,380 16,732 16,741
65|SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00| 27/03/12 3,898 273,836 279,762 278,998
66|SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22/09/94| 18/05/12| 1,417 46,324 44,511 44,597
67|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06| 25/05/12| 5,701} 2 354,600} 2 629,605 2 636,117
68|SICAV L’ INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94| 17/05/12| 1,467 79,795 83,452 83,567
69|SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95| 15/05/12 1,309 58,215 59,829 59,850
70|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV [UBCI FINANCE 01/02/99| 01/06/12| 1,215 101,727 102,393 102,451
71|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV |UBCIFINANCE 17/05/99| 01/06/12 1,424) 112,003 114,490 114,487
72|UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00] 01/06/12] 0,331] 104,614 110,229 110,124
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
73|FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07| 31/05/12| 0,288 11,729 11,603 11,618
74|FCP IRADETT 50 AFC 02/01/07| 31/05/12 0,207 12,678 12,820 12,835
75|FCP IRADETT 100 AFC 02/01/07| 31/05/12| 0,175 16,937 16,865 16,878
76|FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07| 31/05/12| 0,325 16,905 17,247 17,259
77|ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09| 10/05/12 0,167 12,027 13,029 13,054
78| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - 10,142 10,913 10,922
79|ATTIJARI FCP HARMONIE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - 10,126 10,617 10,624
80|ATTIJARI FCP SERENITE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - 10,133 10,552 10,555
81|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07| 31/05/12| 1,975 125,099 129,490 129,676
82|BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07| 31/05/12 2,252 124,029 128,627 128,762
83|FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11| 31/05/12| 0,032 10,196/ 11,288 11,319
84|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08| 02/05/12 0,640 117,513 124,594 124,669
85|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07| 25/05/12| 0,181 19,772 21,518 21,503
86|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 - - 101,513 98,295 98,367
87|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 - - 102,065 99,467 99,486
88| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 - - - 97,542 97,557
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
89|FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10| 11/04/12| 2,860 98,979 99,608 100,033
90|FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11| 11/04/12 1,540 106,970 119,510 120,563
91|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07| 19/04/12| 3,066 142,370 145,209 146,468
92| AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09| 31/05/12 0,048 10,736 11,416 11,331
93| AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08| 31/05/12| 1,316 115,406 125,381 123,700
94| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08| 31/05/12 2,626 115,213 119,781 116,995
95|FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12 0,257 102,389 106,158 106,406
96|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10| 27/04/12| 0,999 101,337 105,484 105,916
97| MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12 1,526 182,341 187,607 186,423
98| MAC EQUIL IBRE FCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12| 1,935 163,739 164,827 164,177
99| MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05| 21/05/12 3,732 142,390 141,859 141,456
100| MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28/04/06| 21/05/12| 64,642] 9 931,269] 10 224,157 10 180,721
101|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 195,636 221,014 218,227
102|MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 135,391 144,930 144,882
103|FCP SMART EQUITY SMART ASSET MANAGEMENT 01/09/09 - | 1499,251] 1 631,596 1 624,235
104|FCP SAFA SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 - - 104,083 115,624 115,661
105|FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT MANAGERS| 27/01/10| 20/07/11] 1,582 97,771 100,984 101,261
106 |FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES |TRADERS INVESTMENT MANAGERS| 03/03/10| 20/07/11| 2,927 115,135 120,230 120,823
107 | TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09| 31/05/12| 115,372] 10 118,317] 10 257,580 10 091,013
BULLETIN OFFICIEL
Publication paraissant
DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER . . . P
du Lundi au Vendredi sauf jours fériés IMPRIMERIE
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS - Prix unitaire : 0,250 dinar du
Tél : 844.500 - Fax : 841.809 / 848.001 Etranger : Frais d’expédition en sus CME
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AVIS DES SOCIETES*

ETATS FINANCIERS

SOCIETE CARTHAGE CEMENT

Siége Social : Lot 101, Rue du lac Annecy - Les berges du Lac 1053 - Tunis

La SOCIETE CARTHAGE CEMENT publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2011 tels
gu’ils seront soumis a I'approbation de I'assemblée générale ordinaire qui se tiendra en date du 21 juin 2012.
Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial des commissaires aux comptes, Mr Moncef

BOUSSANOUGA ZAMMOURI (F.M.B.Z KPMG TUNISIE) et Mr Mustapha MEDHIOUB (FINOR).

ACTIFS

ETATSFINANCIERSDE L'EXERCICE CLOSLE 31 DECEMBRE 2011

(Montants exprimés en dinars)

Actifs non courants

Actifs immobilisés

Immobilisations incorporelles
Moins : Amortissements

Immobilisations corporelles
Moins : Amortissements

Immobilisations financieres
Moins : Provisions

Total des actifs immobilisés

Autres actifs non courants

Total des actifs non courants

Actifs courants

Stocks
Moins : Provisions

Clients et comptes rattachés
Moins : Provisions

Autres actifs courants
Liquidités et équivalents de liquidités

Total des actifs cour ants

TOTAL DESACTIES

BILAN

Notes 31 Décembre

2011 2010
2842678 2830557
(287 985) (147 966)
1 2 554 693 2 682 591
656 611 081 307 530917
(55 293 612) (45 991 111)
2 601 317 469 261 539 806
699 982 644 239
3 699 982 644 239
604 572 145 264 866 636
4 39 557 872 33189812
644 130 017 298 056 448
11 777 874 8 338 039
(100 000) -
5 11 677 874 8 338 039
8 137 109 7 185 305
(13 118) -
6 8 123 990 7 185 305
7 14 623 579 5 629 499
8 42 642 600 107 174 188
77 068 044 128 327 031
721 198 061 426 383 479

(*) Le CMF ainvité la société a compléter les notes aux états financiers conformément aux dispositions du systeme
comptables des entreprises.




BO N° 4124 du Vendredi 08 Juin 2012 PAGE 2
ETATSFINANCIERSDE L'EXERCICE CLOSLE 31 DECEMBRE 2011
BILAN
(Montants exprimés en dinars)
Notes 31 Décembre
2011 2010
CAPITAUX PROPRESET PASSIFS
Capitaux propres
Capital social 145 423 907 145 423 907
Réserve légale 467 355 143 477
Autres capitaux propres 1809 234 1809 234
Prime d'émission 63 900 000 63 900 000
Résultats reportés (3400 979) (440 002)
Modifications comptables - (9554 671)
Total des capitaux propres avant résultat de
|'exercice 208 199 517 201 281 945
Résultat net de I'exercice 5829 908 6917572
Total des capitaux propres avant
affectation 9 214 029 425 208 199 517
PASSIFS
Passifs non cour ants
Emprunts 10 362 113 654 105 000 000
Crédit bail 11 11 864 629 11 046 301
Comptes courants actionnaires 12 68 213 627 63 207 323
Passifs d'impéts 13 7 099 243 8334028
Total despassifs non courants 449 291 153 187 587 652
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés 14 42 313 947 13 442 447
Autres passifs courants 15 5356 317 5791 206
Concours bancaires et autres passifs
financiers 16 10 207 218 11 362 657
Total des passifs cour ants 57 877 482 30596 310
Total des passifs 507 168 636 218 183 962
TOTAL DESCAPITAUX PROPRESET PASSIFS 721 198 061 426 383 479
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ETATSFINANCIERSDE L'EXERCICE CLOSLE 31 DECEMBRE 2011
ETAT DE RESULTATS
(Exprimé en Dinar Tunisien)
31 Décembre
NOTE 2011 2010

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus 17 29126 152 23258 709
Production immobilisée 18 6 589 673 5911 585
Total produits d'exploitation 35715 825 29170294
CHARGESD'EXPLIOITATION

Variation stocks, produits finis et encours (3128 352) (8 005)
Achats d'approvisionnement consommeés 19 8 285 592 5 265 467
Charge de personnel 20 9157 437 6509 714
Dotations aux amortissements et provisions 21 11138128 8 697 047
Autres charges d'exploitation 22 3059 792 2 156 307
Total deschargesd'exploitation 28512 598 22 620530
RESULTAT D'EXPLOITATION 7203 227 6 549 764
Charges financiéres nettes 23 (1600 725) (2233 263)
Produits des placements 24 1175581 574 946
Autres gains ordinaires 25 353 297 4141 634
Autres pertes ordinaires 26 (5 890) (313 882)
RESULTAT DESACTIVITES ORDINAIRESAVANT IMPOT 7125489 8719199
Reprise sur passifs d’'imp6ts 13 1234784 1220643
Imp6t sur les bénéfices 27 (2 530 365) (3022 270)
RESULTAT DESACTIVITES ORDINAIRESAPRES IMPOT 5829 908 6917 572
Eléments extraordinaires - -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 5829 908 6917 572
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ETATSFINANCIERSDE L'EXERCICE CLOSLE 31 DECEMBRE 2011
ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

(Exprimé en Dinar Tunisien)

31 décembre

31/12/2011 31/12/2010
Flux de Trésorerieliésal'exploitation
Encai ssements regus des clients 33 409 956 27 427 638
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel (18 910 573) (14 654 532)
Intéréts payés (13 499 063) (8 501 100)
Impdts et taxes payés (8 628 039) (12 831 454)
Autres flux 2099 954 3070699
Flux de Trésorerie provenant del'exploitation (5527 765) (5 488 749)
Flux de Trésorerieliés aux activités d'investissement
Décaissements provenant de |'acquisition d'immobilisations
corporelles et incorporelles (305 340 788) (103 551 299)
Décaissements provenant de |'acquisition d'immobilisations
financiéres (152 423) (653 463)
Flux de Trésorerie affectés aux activités d'investissement (305 493 211) (104 204 762)
Flux de Trésorerie liésaux activités de financement
Encaissements suite al'émission d'actions - 134 900 000
Encai ssements provenant des emprunts bancaires 283 780 322 145 000 000
Remboursements des emprunts bancaires (31666 672) (53 265 300)
Remboursements des Comptes Courants - (14 037 083)
Remboursements des crédits L easing (4 284 794) (2030 273)
Flux de Trésorerie provenant des activités de financement 247 828 856 210 567 344
Variation de Trésorerie (63 192 120) 100 873 833
Trésorerielnitiale 105 790 822 4916 988
Trésorerie Finale 42 598 701 105 790 822
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NOTESAUX ETATSFINANCIERS

. PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société « Carthage Cement » est une société anonyme de droit tunisien constituée le 16
octobre 2008, suite a la scission totale de la société « Les Grandes Carrieres du Nord » en
deux sociétés : « Carthage Cement » et « GCN Trade ».

Lasociété « les Grandes Carriéres du Nord » a apporté dans le cadre de sa scission totale ala
société « Carthage Cement » un actif constitué d’un complexe de production d agrégats
comprenant des engins de carrieres, des installations fixes de concassage et d une propriété
dénommeée « Essekoum et EI Adham » d’ une superficie totale de 218 Ha, 80 A, objet du titre
foncier N° 41895 BEN AROUS/ 41020 devenu apres refonte N° 48843 BEN AROUS
consistant en une carriére, lequel actif est grevé d' un passif.

L’ apport net découlant de cette opération de scission s'est élevé aD : 110.628.081 s analysant
ansi :

Actifs immobilisés 142.246.635
Stocks 4.153.364
Autres Actifs 1.789.551
Passifs financiers (30.165.594)
Autres passifs (7.395.875)
Apport net 110.628.081
Cet apport net a été réparti comme suit :

Apport en capital 108.800.000
Prime de scission 1.828.081

L’ assemblée générale extraordinaire du 10 novembre 2008 a décidé de réduire le capital
socia d’'un montant de D : 66.319.940 pour le ramener de D : 108.800.000 a D : 42.480.060
et ce par le rachat et I’annulation de 6.631.994 actions.

Le montant des actions rachetées a été converti en comptes courants associés rémunérés au
taux du marché monétaire majoré de 3 points sans qu’il ne puisse étre inférieur a 8%.

L’ Assemblée générale extraordinaire du 20 février 2009 a décidé d' augmenter le capita
social d’un montant de D : 29.200.000 pour le porter aD : 71.680.060, et ce, par I’émission en
numeraire de 2.920.000 actions souscrites intégralement par la société BINA CORP, qui a
ensuite racheté |a participation de BINA HOLDING.

L’assemblée générale extraordinaire du 10 mars 2010 a décidé de réduire la nomina de
I” action pour le ramener de dix dinars (10 D) aun dinar (1 D).

L’ Assemblée Générale Extraordinaire tenue le 14 avril 2010, a décidé I’ ouverture du capital
de la société et I'introduction de ses titres sur le marché aternatif de la cote de la Bourse des
valeurs mobiliéres et d'augmenter le capital social de la société avec renonciation aux droits
préférentiels de souscription au profit de nouveaux souscripteurs et ce, pour un montant de
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71.000.000 dinars en numéraire pour le porter de 71.680.060 dinars a 142.680.060 dinars par
I’ émission de 71.000.000 actions nouvelles d’ une valeur nominale de 1 dinar chacune.

Le prix d’émission a éte fixé a 1,900 dinar I’ action, soit 1 dinar de nominal et 0,900 dinar de
prime d’ émission, libéré intégralement lors de la souscription.

Enfin, I’ Assemblée Générale Extraordinaire du 16 décembre 2010, a décidé d’ augmenter le
capital social par incorporation de réserves pour un montant de 2.743.847 DT et I’ émission de
2.743.847 actions nouvelles gratuites d une valeur nominale de 1 dinar chacune, attribuées
aux actionnaires araison d' une action nouvelle pour 52 actions anciennes.

L a société « Carthage Cement » a pour objet principal :
- Lacréation et I’ exploitation d’ une cimenterie.

- La fabrication et la vente de tous produits a base de ciment tels que parapets, agglomeres,
claustras et carreaux, béton, béton précontraint et béton préfabriqué,

- L’ exploitation de carriéres pour I’ extraction de pierres a bétir et dérivés.
- L’ exploitation d’ une usine moderne de concassage.

L’activité de la société est régie par la loi n°89-20 du 22 février 1989 réglementant
I’ exploitation des carrieres, telle que complétée par les lois n°98-95 du 23 novembre 1998 et
n° 2000-97 du 20 novembre 2000.

. REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

v Les états financiers de la société « Carthage Cement » sont éaborés conformément aux
conventions, principes et méthodes comptables prévus par le cadre conceptuel de la
comptabilité financiére ainsi que par les normes comptables tunisiennes telles que
définies par laLoi n°96-112 et le Décret 96-2459 du 30 Décembre 1996.

v Les états financiers sont établis en dinars tunisiens et couvrent la période allant du ler
janvier au 31 Décembre 2011.

v Les éats financiers comprennent le bilan, I’ éat de résultat, I’ éat de flux de trésorerie et
les notes annexes.
1. BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers ont été préparés par référence al’ hypothése de continuité de |’ exploitation
ainsi qu’ aux conventions comptables de base et notamment :
« Convention du co(t historique ;
* Convention de la périodicité ;
« Convention de rattachement des charges aux produits ;
* Convention de prudence;
« Convention de permanence des méthodes.
L es bases de mesure et les principes comptables les plus pertinents pour la présentation des
états financiers arrétés au 31 décembre 2011 se résument comme sulit :

3-1 Unité monétaire

Les comptes de |a soci été « Carthage Cement » sont arrétés et présentés en dinar tunisien.
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3-2 Comptabilisation desimmobilisations corpor elles et incor por elles

Lesimmobilisations corporelles et incorporelles sont comptabilisées aleur colt d' acquisition
hors taxes récupérabl es et compte tenu des frais se rapportant aleur co(t d' acquisition et a
leur mise en utilisation.

L es charges d’ emprunts qui sont directement imputable al’ acquisition, la construction ou la
production d'un bien sont incorporées dans le colt de ce bien.

L’ amortissement des immobilisations corporelles et incorporelles a I’ exception des terrains
est calculé suivant le mode linéaire en fonction et de leurs durées d'utilité effectives ci-
dessous indiqués :

Fonds de commerce 20 ans
Logiciels 3 ans
Licence 5ans
Constructions Front 10 ans
Carriere *) 50 ans
Constructions 20 ans
Agencements, installations et anénagements 10 ans
Matériels et outillages 7 ans
Matériels de transport 5ans
Matériels et mobiliers de bureau 5ans
Matériels informatiques 3ans

(*): Au cours de I'exercice 2010, la société a procédé a une révision de la durée
d amortissement de la carriére pour la porter de 25 ans a 50 ans. Considérée comme un
changement dans I’ estimation comptable, elle a été traitée d’ une fagon prospective.

3-3 Contratsdelocation financement

Tous les contrats de crédit bail sont testés pour étre qualifiés en contrats de location
financement ou de location simple.

Les contrats de location sont classés en tant que contrats de location-financement S'ils
transferent au preneur la quasi-totalité des risgques et des avantages inhérents a la propriété des
actifs.

Ces immobilisations sont amorties suivant |la méthode linéaire en fonction de la durée d' utilité
estimée, déterminée selon les mémes critéres que ceux utilisés pour les immobilisations dont
la société est propriétaire ou bien, en fonction de la durée du contrat si celle-ci est plus courte.

L a dette correspondante, nette des intéréts financiers, est inscrite au passif.

Les immobilisations corporelles acquises en vertu d' un contrat de location financement sont
enregistrées au bilan a leur juste valeur ou, si cette valeur est inférieure, ala valeur actualisée
des paiements minimaux au titre de la location déterminée, chacune au commencement du
contrat de location.

Les frais de location simple sont comptabilisés en charges de |’ exercice au cours duquel ils
sont encourus
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3-4 Lesfraisprédiminaires

Il s'agit desfrais attachés a des opérations conditionnant I'existence, ou le développement de
I'entreprise, engagés au moment de la création de I'entreprise, ou ultérieurement a cette date
dans |le cadre d'une extension, de I'ouverture d'un nouvel établissement ou d'une modification
de son capital.

Lesfrais préliminaires d'une entreprise en phase de création peuvent étre portés al'actif du
bilan en charges reportées dans la mesure ou ils sont nécessaires ala mise en exploitation de
I'entreprise et qu'il est probable que les activités futures permettront de récupérer les montants
engages.

Cesfrais peuvent englober toutes les charges antérieures au démarrage de la société : charges
financiéres, honoraires, amortissements. .. tc.

Ils devraient étre résorbés sur une durée maximale de trois ans, a partir de la date d'entrée en
exploitation de la cimenterie et de cing ans, a partir de leur engagement.
35 Stocks

L es stocks sont constitués principalement de produits de carrieres et de pieces de rechange.
Ces stocks font I’ objet d’ un inventaire physique alafin de chague exercice.
La comptabilisation des stocks et faite selon la méthode de I’ inventaire intermittent.
L es stocks sont évalués comme suiit :
v’ Les produits de carrieres, au plus faible du codt de revient et de la valeur nette de
réalisation.
v Les piéces de rechange, au colt d acquisition.
L es stocks de piéces de rechange sont évalués selon la méthode du colt moyen pondéré.

Les produits finis sont valorisés au colt de revient, déterminé sur la base des données
comptables et compte tenu des charges directes et indirectes estimées a chague stade de la
production.

3-6 Emprunts

Les emprunts a long terme figurent au bilan pour la valeur non amortie sous la rubrique des
passifs non courants.

La partie a échoir dans un délai inférieur a une année, est reclassée parmi les passifs courants.

L es charges financiéres courues et relatives aux emprunts qui ont servi pour le financement de
la construction de la cimenterie, son capitalisées au niveau du codt.
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IV.FAITSSAILLANTS

4-1 Avancement destravaux de construction dela cimenterie

En dépit des événements qu’ a connus le pays en 2011, les travaux de construction de la
cimenterie suivent leur cours. Les investissements réalisés a ce titre ont atteint au 31
décembre 2011, un montant de D : 461.155.396 y compris |es avances accordeées aux
fournisseurs.

Toutefois, les perturbations enregistrées ont eu pour effet de décaler I’ entrée en production
prévue initialement en octobre 2012 pour e début de I’ année 2013.

4-2  Controlefiscal

Lasociété afait I’objet d'un contréle fiscal au titre des différents imp0ts et taxes auxquels elle
est soumise et couvrant la période allant du 22 octobre 2008 au 31 décembre 2010.

Une notification des résultats de la vérification fiscale a été adressée ala société en décembre
2011 et ayant pour effet de ramener le crédit dela TVA au 31 Décembre 2010 de

D :3.284.195aD : 3.276.747 et de réclamer ala société un complément d' impéts et taxes de
D : 16.368.135 dont D : 3.026.071 de pénalités et D : 4.094.561 d’' excédent d’'impbt sur les
Soci étés.

Conformément aux dispositions de I’ article 44 du CDPF, la société a formulé son opposition
en janvier 2012 quant aux résultats de la vérification fiscale, néanmoins I’ administration n’a
pas retenu I’ essentiel des observations et arguments présentés par la société touchant des
questions de fond, concernant la déduction de I’ amortissement de la carriere et les charges
reportées.

Lasociété areformulé en avril 2012, son opposition et ses réserves relatives alaréponse de
I” administration conformément aux dispositions de I’ article 44 bis du CDPF.

4-3 Déournement de fonds

Lestravaux d’ audit ont permis de relever des infractions commises par un responsable
financier de la société au cours des exercices 2009, 2010 et 2011, dont notamment :

- Ladissimulation de I’identité de certains bénéficiaires de traites émises par la société ;
- Lafasification des signatures des représentants |égaux de la société.

L a société a déposé une plainte auprés du procureur de la république du tribunal de premiére
instance de Tunis, le 07 Janvier 2012, sous le numéro 7001492 / 2012.

L es effets objet des infractions commises s élevent aD : 518.624, les montants retirés de la
bangue totalisent au 31 Décembre 2011, D : 396.624 et ont été constatés dans un compte
d attente parmi les autres actifs courants.
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AJACTIFS

NOTE N°1: IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles nettes d’ amortissements totalisent a la cl6ture de I’ exercice
2011 un solde de 2.554.693 DT, contre 2.682.591 DT au 31 décembre 2010, soit une
diminution de 127.898 DT qui S analyse comme suit :

En Dinars

Désignation 31/12/2011 31/12/2010  Variation
®=  Fonds de commerce 2700 000 2700 000 -
= Licence 1051 1051 -
= Logicies 28 475 23084 5391
®  Frais de recherche et de développement 12 348 - 12 348
= |mmobilisations incorporelles encours 100 804 106 422 (5618)
Total Brut 2842 678 2 830557 12121
= Amortissements des immobilisations incorporelles (287 985) (147 966) (140 019)

Total Net 2554 693 2682 591 (127 898)
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NOTE N°2: IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles totalisent a la cloture de I'exercice 2011 un solde net
d amortissements de 601.317.469 DT contre 261.539.806 DT au 31 décembre 2010 et se

détaillent comme suit :

Désignation

Terrains

Agencements, Aménagements et Installations
Carriere

Construction front

Constructions

Installation climatiseurs

Installation téléphonique

Engins de carriére acquis en leasing
Matériel de transport

Matériel de transport acquis en leasing
Matériel industriel

Matériel informatique

Mobilier & Matériel de bureau

Outillage industriel

Matériels Ready Mix

Matériels Ready Mix acquis en leasing
Dédouanement matériel acquis en leasing
Immobilisations corporelles en cours

Total brut

Amortissements des immobilisations corporelles

Total net

En Dinars

31/12/2011 31/12/2010 Variation
2965 922 2965 922 -
824 313 749 501 74 812
111 707 060 111 707 060 -
- 25071978 (25071 978)
47 823 320 17590 357 30 232 963
127 400 120 681 6719
131614 111 392 20223
9240 028 9240 028 -
804 243 804 243 -
1889 801 1517 876 371926
12 053 855 11 959 845 94 010
478 167 427 079 51 088
499 372 471018 28354
739 359 627 644 111714
62 889 60 689 2200
6 099 664 4563 255 1536 409
8676 - 8676
461 155 396 119542 349 341613 047
656 611 081 307 530 917 349 080 164
(55293612) (45991 111) (9 302 501)
601 317 469 261 539 806 339 777 663
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(A) : Lesimmobilisations corporelles encours qui totalisent a la cl6ture de I’ exercice 2011 un
montant de 461.155.396 DT se détaillent comme suit :

En Dinars
Nature M ontant

Avances accordées aux fournisseurs d'immobilisations 23797 995
Equipements, travaux & études cimenterie encours 94 817 891
Charges financiéres capitalisées 23309 543
FLSMIDHT Equipements 162 794 614
PROKON Equipements 134 187 452
Piste carriére 3468 463
Route d'acces 847 011
Piste cimenterie 2444 109
Construction Ready mix encours 6 431 947
Traitement des eaux encours 239 922
Raccordements Téécom — Encours 88 310
Constructions isothermique encours 38615
Aménagements ben AROUS 576 521
Raccordements Steg — Encours 4905 740
Etudes & travaux géotechnique 12 262
Plateforme administrative "JBAL RSASS" 17 606
Centrale abéton verticale 3177 395
Total 461 155 396

L es mouvements enregistrés sur les comptes d’ immobilisations corporelles et incorporelles se

présentent dans | e tableau suivant :
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TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET DES AMORTISSEMENTS

VALEURSBRUTES AMORTISSEMENTS VALEURS
COMPTABLES
Additions | Reclassements AU Additions | Reclassements NETTESAU
Désignations AU 31/12/2010 2011 2011 31/12/2011 | Au31/12/2010 Amt.2011 Amt 2011 Au 31/12/2011 31/12/2011

Fonds de commerce 2700 000 - - 2700 000 135 000 135000 - 270000 2 430 000
Logiciels 23084 5391 . 28 475 12 896 3493 B 16 389 12 086
Licence 1051 - - 1051 70 210 - 280 771
Frais de recherches et de développements - 5770 6578 12 348 - 1316 - 1316 11032
Immobilisations incorporelles encours 106 422 960 (6 578) 100 804 - - - - 100 804
Total immobilisationsincorporelles 2 830557 12121 } 2842 678 147 966 140 019 } 287 985 2 554 693
Terrain 2965922 - - 2965 922 - - - 2965 922
Agencements, Aménagements et Installations 749 501 74812 ) 824 313 713543 9291 722 834 101 479
Carriére 111 707 060 - ) 111 707 060 11 170 706 2234141 13404 847 98 302 213
Construction front 25071978 - (25071 978) - 8619 871 - (8619 871) - -
Constructions 17 590 357 - 30232963 47 823 320 10162 531 3657 151 8619 871 22 439 553 25383 767
Installation climatiseurs 120 681 6719 ) 127 400 102 719 4280 106 999 20401
Installation téléphonique 111 391 20223 ) 131614 43171 12 800 55791 75643
Engins de carriére 9240 028 - ) 9240 028 1367912 1848 664 3216 576 6 023 452
Matériel de transport 804 243 - ) 804 243 670 816 27 455 698 271 105973
Matériel de transport acquis en leasing 1517876 371926 . 1889 802 290 420 330807 621 227 1268575
Matériel industriel 11 959 845 94 010 . 12 053 855 11 545 394 138 098 11 683 492 370363
Matériel informatique 427079 51 088 . 478 167 298 125 62 863 360 988 117179
Mobilier & Matériel de bureau 471018 28354 . 499 372 304 686 41 387 346 073 153 299
Outillage industriel 627 645 111714 . 739 359 550 327 19 849 570176 169 183
Matériels Ready Mix 60 689 2200 . 62 889 811 3063 3874 59 015
Matériels Ready Mix acquis en leasing 4563 255 1536 409 . 6 099 664 150 079 912 651 1062 730 5036 934
Dédouanement matériel acquis en leasing - 8676 . 8676 - - - 8676
Immobilisations corporelles encours 119 542 349 346 774 032 (5 160 985) 461 155 396 - - - 461 155 396
Total immobilisations corporelles 307 530 918 349 080 163 -| 656611081 45991 111 9302 500 - 55 293 612 601 317 469
Total desimmobilisations 310 361 475 349 092 284 -| 659453759 46 139 077 9442 519 - 55 581 597 603 872 163
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NOTE N°3: IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Lesimmobilisations financieres s analysent comme suit :
En Dinars
Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Titresde participation 450 783 450 783 -
Titres "Les Carrelages Berbeéres' 350 883 350 883 -
Titres "Biomasse Power Génération" 99 900 99 900 -
Préts au personnel 116 241 63 948 52 294
Dépbts & cautionnements ver sés 132 958 129 508 3450
Total 699 982 644 239 55744

NOTE N°4: AUTRES ACTIFSNON COURANTS

Les autres actifs non courants totalisent au 31 décembre 2011 un montant de 39.557.872 DT,

contre 33.189.812 DT a la cléture de I'exercice 2010, soit une augmentation de

6.368.060 DT. lIs enregistrent les charges engagées par la société avant |'entrée en

exploitation de I’ activité cimenterie. 1l s agit essentiellement de frais d’ études et de recherches

et une quote-part des charges d exploitation (amortissements, honoraires, charges de

personnel, frais de mission et charges financiéres sur comptes courants actionnaires..)

rattachés a |’ activité cimenterie. Ces frais devront étre résorbés sur une durée maximale de 3

années, a partir de |’ entrée en exploitation de la cimenterie et dans un délai ne dépassant pas 5

ans de leurs engagements.

Au cours de I'exercice 2011, la société a poursuivi la résorption des frais préliminaires

engagés en 2008, pour le 1/10.

Lesfrais préliminaires s analysent comme suit :
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Désignations

Frais d'études et de recherches
Honoraires

Frais de voyages, déplacements et restauration
Charges du personnel

Charges financiéres

Capitalisation des différences de changes
Diversfrais

Frais préliminaires Ready mix

Frais d'introduction en bourse
Amortissement Carriére

Amortissement Construction Front
Intéréts sur comptes courants actionnaires
Capitalisation des produits financiers
Impdts sur les bénéfices 2008

Total brut
Résorption frais préliminaires de 2008
Total résorptions

Total desautres actifs non courants

NOTE N°5: STOCKS

En Dinars

31/12/2008 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2011 Total
4899336 4396115 1654132 1137437 12087 020
31750 470 429 1664 59 650 563 493
95 884 148 140 215 829 205 437 665 290
- 308 406 581 730 1298142 2188278
76 545 89933 61 867 154 217 382 562
- - - 247 241 247 241
62 005 435678 5118 - 502 801
- - 65 558 1059 591 1125 149
- - 1943 362 - 1943 362
4468282 2234141 - - 6702423
1043332 1087408 - - 2130740
766364 5609199 5077011 5006304 16458878
- - (2661639) (1525988) (4187 627)
1296 203 - - - 1296203
12739701 14779449 6944632 7642031 42105812
(2 547 940) - - - (2547 940)
(2 547 940) - - (2 547 940)
10191 761 14779 449 6 944 632 7642031 39557872

Les stocks s élévent au 31 décembre 2011 a11.677.874 DT, contre 8.338.039 DT alaclbture
de |’ exercice précédent, enregistrant ainsi une augmentation de 3.339.834 DT. Ils s analysent

comme suit ;

Désignations

Piéces de rechanges
Matiéeres premieres READYMIX
Produits finis Agrégats
Produit Semi-fini

-Produit Abattu

-Produit Semi-Abattu

-Produit Déchet & Remblais
Produits finisREADY MIX

TOTAL BRUT
Moins : provisions
TOTAL NET

En Dinars
31/12/2011  31/12/2010 Variation
1663028 1409220 253 808
57 674 - 57 674
6812422 4610576 2 201 846
3244750 2294707 950 043
49 489 526 272 (476 783)
1599561 1516846 82 715
1595 700 251 589 1344111
- 23537 (23 537)
11777874 8338039 3439 834
(100 000) - (100 000)
11677874 8338039 3339 834
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NOTE N°6: CLIENTSET COMPTES RATTACHES
Le poste clients et comptes rattachés s analyse comme suiit :
En Dinars

Désignation 31/12/2011  31/12/2010  Variation

BINA Trade 5945 306 5167 762 777544

EKON 1696 489 782243 914 246

Clients, effets arecevoir 32 849 1016 955 (984 106)

Clients, effets Impayés 238078 - 238078

Clients, factures a établir - 205 858 (205 858)

Autres 224 387 12 487 211 900

TOTAL BRUT 8137109 7185 305 951 804

Moins: provisions (13118) - (13118)

TOTAL NET 8123990 7185305 938 686

NOTE N°7: LESAUTRES ACTIFS COURANTS

Cette rubrique s éléve au 31 décembre 2011, a 14.623.579 DT, contre 5.629.499 DT a la

cléture de I’ exercice 2010, enregistrant ains une augmentation de 8.994.080 DT, se détaillant

ans :

Désignation
Fournisseurs avances et acomptes
Personnel avances & acomptes
TVA récupérable
BINA Trade
BINA Holding
Maghreb Transport
Promotourisme
Maghreb carrelage
TunisiaMarble & Tiles
Hotel EL KSAR
Grandes Immobilieres du Nord
Carrelages de Berbere
Juguartha Manutention
Produits a recevoir(a)
Charges constatées d’avance  (b)
Compte d'attente (c)

TOTAL BRUT
Moins : provisions

TOTAL NET

En Dinars
31/12/2011  31/12/2010 Variation
686 009 2431 683578
16 898 4990 11 908
11 837 831 3284 195 8553 636
375097 482 152 (107 055)
23 606 23 606 -
575 559 580 030 (4471)
18 666 18 658 8
- 350 (350)
1192 410 782
1391 1391 -
- 4189 (4 189)
188 281 171778 16 503
3900 3900 -
223736 680 815 (457 079)
374 832 370 604 4228
505 102 - 505 102
14 832 100 5629 499 9202 601
(208 521) - (208521)
14 623579 5629 499 8994 080
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@ Les produits arecevoir se détaillent comme suit :

Désignation Montant

Intéréts sur placements en comptes aterme 195 237
Autres 28 499
Total 223736

(b) Les charges constatées d’avance qui sélevent a la cléture de I'exercice 2011 a
374.832 DT se détaillent comme suiit :

Désignation M ontant

Assurance 74 278
Charges financiéres 170611
Location 108 606
Autres 21337
Total 374 832

(© Le compte d' attente s éléve a la cl6ture de I’ exercice 2011 a D : 505.102 et englobe a
concurrence de D : 396.624 le montant des effets détournés par le responsable financier de la

SOCi été.

NOTE N°8: LIQUIDITESET EQUIVALENT DE LIQUIDITES

Les liquidités et équivalents de liquidités totalisent a la cl6ture de I’ exercice 42.642.600 DT,
contre 107.174.188 DT au 31/12/2010, enregistrant ainsi une baisse de 64.531.588 DT se
détaillant comme suit :

En Dinars
Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Placements en titres SICAV 30 753 299 5068 376 25684 923
Placements aterme 5350 000 97 000 000 (91 650 000)
Banques (a) 6513378 5077 042 1436 336
Caisse 25923 28770 (2 847)
Total 42 642 600 107 174 188 (64 531 588)
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(a) Le solde du compte « banques » se détaille comme suit :

Désignation
Société Tunisienne de Banque
Amen Bank
Banque de Tunisie
Banque Nationale Agricole en Tunisie
Banque Internationale Arabe de Tunisie
Banque de Tunisie et des Emirats
Attijari Bank
Arab Tunisian Bank
Banque de I'Habitat
Banque Tuniso-Libyenne
Banque Tuniso-koweitienne
Stusid Bank
El Baraka

Total

B/ CAPITAUX PROPRESET PASSIFS

NOTE N°9: CAPITAUX PROPRES

En Dinars
31/12/2011  31/12/2010 Variation
1010 225 43 306 966 919
63 795 2 346 61 449
849 842 276 639 573 203
2914781 350532 2564 249
- 149 978 (149 978)
834 99 970 (99 136)
- 100 000 (100 000)
208 452 213277 (4 826)
1431982 3698439 (2266 457)
1558 22113 (20 555)
- 20 442 (20 442)
16 657 100 000 (83343)
15252 - 15 252
6513378 5077042 1436 336

Les capitaux propres avant affectation du résultat totalisent a la cl6ture de |’ exercice 2011
214.029.425 DT, contre 208.199.517 DT en 2010, soit une augmentation de 5.829.908 DT.

Les capitaux propres se détaillent comme suit :

Désignation
Capital social
Réserve légale
Prime d'émission
Prime de scission
Résultats reportés
M odifications comptables affectant | es résultats reportés

Total capitaux propres avant résultat de I'exercice
Résultat de I'exercice

Total des capitaux propres avant affectation du résultat

En Dinars

31/12/2011  31/12/2010 Variation
145 423907 145 423 907 -
467 355 143 477 323878
63900000 63900 000 -
1809 234 1809 234 -
(3400 979) (440 002) (2960 977)
- (9554671 9554 671
208199517 201 281 945 6917 572
5829 908 6917572 (1087 664)
214 029 425 208 199 517 5829 908
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La structure du capital se présente au 31 décembre 2011 comme suit :
Nombredes  Valeur

Actionnaires actions nominale Total %
Public 72 350 815 1 72 350 815 49,752%
Droits non convertis 14581 1 14581 0,010%
Société BINA CORP 73 058 461 1 73 058 461 50,238%
Mr LAZHAR STA 10 1 10 0,000%
Société MAJUS INVESTMENT
SICAF 10 1 10 0,000%
Société NAFRINVEST SARL 10 1 10 0,000%
Société NAFRAZIA EXPORT SARL 10 1 10 0,000%
Société La Grande Immobiliére du
Nord SARL 10 1 10 0,000%

Total 145 423 907 1 145423907 100,000%

L e tableau de variation des capitaux propres se présente comme suit :
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Tableaux de variation des capitaux propres
31 décembre 2011
Prime de Prime Réserve Réserve Modifications Résultats Résultats de
(en millier de dinars) Capital social scission d'émission légale spéciale comptables reportés |'exercice Total
Soldes au 31 décembre 2009 71 680 060 1828081 - - - - (441 074) 2869 549 75 936 616
Affectation du résultat 2009
approuvée par I' AGO du 29 mars 143 477 2725000 1072 (2869 549) -
2010
Augmentation de capital approuvée
par I' AGE du 14 avril 2010 71 000 000 63 900 000 134 900 000
Augmentation de capital approuvée
par I’ AGE du 16 décembre 2010 2 743 847 (18847) (2725 000) -
Modifications comptables affectant
les résultats reportés (9554 671) (9554 671)
Résultat de I'exercice 2010 6917572 6917572
Soldes au 31 décembre 2010 145 423 907 1809 234 63 900 000 143 477 - (9554671) (440 002) 6917572 208 199 517
Affectation du résultat 2010
approuvée par I’AGO du 18 ao(t
2011 323878 6593694 (6917572) -
Affectation décidée par I' AGO du
18 a0t 2011 9554671 (9554 671) -
Résultat de I'exercice 2011 5829 908 5829 908
Soldes au 31 décembre 2011 145 423 907 1809 234 63 900 000 467 355 - - (3400979) 5829908 214 029 425
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NOTE N°10: EMPRUNTS

TABLEAU DESEMPRUNTS
(Montants exprimés en dinar)

SOLDESAU 31.12.2010

MOUVEMENTSDE L'EXERCICE

SOLDESAU 31.12.2011

Total enfinde Echéances a Echéancesa-

Additions Remboursement.

Reclassement

Total enfinde Echéances a Echéancesa

période +lan lan période +lan -lan
Amen Bank - - - 19 028 370 - - 19028370 19028370 -
BTK - - - 21849 053 - - 21849053 21849053 -
ATTIJARI BANK - - - 19 030 400 - - 19030400 19 030400 -
ATB - - - 11 418 060 - - 11418060 11418 060 -
BH 23000000 23000 000 - 26 728582 - - 49728582 49728582 -
BT 30000000 30000 000 - 44,765 846 - - 74765846 74765846 -
STB 27000000 27 000 000 - 21 206 000 - - 48206000 48 206 000 -
BT 25MD 25000000 25000 000 - - 25000 000 - - - -
BT 20MD 6 666 672 - 6666672 - 6 666 672 - - - -
BT 20MD 20 000 000 - 1 666 668 20000000 18333332 1666668
STUSID - - - 9515 050 - - 9515050 9515050 -
BNA - - - 49 687 257 - - 49687 257 49 687 257 -
BIAT - - - 17 128 000 - - 17128000 17 128 000 -
BTL - - - 14 272 356 - - 14272356 14272356 -
BTE - - - 9151348 - - 9151348 9151348 -
Total des emprunts 111 666 672 105 000 000 6 666 672 283780322 31 666 672 1 666 668 363780322 362113654 1666668
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NOTE N°11: Crédits bail

Le poste « crédits bail » accuse a la cl6ture de I’ exercice 2011 un solde de 11.864.629 DT et

représente I’ encours a plus d’ un an des crédits contractés aupres des sociétés de leasing.

L’ analyse de ce poste par maturité se présente comme suit :

Année Loyer HT Principal Intéréts
2012 5066858 3876934 1189924
2013 5018527 4165100 853 427
2014 4325427 3833922 491 505
2015 3249930 3066542 183 388
2016 790 861 766 408 24 453
2017 33022 32 657 365
Total général 18484625 15741563 2743062
2012 (5066858) (3876934) (1189924) *

Total aplusd'un an 13417767 11864629 1553138

* . figurant au niveau du poste " concours bancaires et autres passifs financiers ",
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NOTE N°12 : COMPTES COURANTS ASSOCIES

Deux conventions de comptes courants associés ont été conclues en date du 17 novembre
2008, provenant de la réduction du capital décidée par L’ Assemblée Générale Extraordinaire
du 10 novembre 2008.

Des versions amendées et consolidées des conventions de comptes courants associés conclues
en date du 17 novembre 2008, ont été signées en date du 15 avril 2010 pour prendre en
compte notamment les deux actes de cession de créances du 16 février 2009 conclus entre le
Groupe STA et BINA Corp d’'une part et entre BINA Holding et BINA Corp d autre part, et
pour modifier certaines dispositions contractuelles afin de répondre a certaines exigences

préalables a |’ introduction en bourse.

Ces comptes courants sont accordés pour une durée globale de douze ans de maniére a ce
gu’ils ne soient remboursés gu’ en une seule fois a la cléture de cette durée et en tout état de
cause apres remboursement intégral des crédits bancaires. Ils sont productifs d'intéréts au
taux du marché monétaire majoré de 3 points sans que ce taux ne puisse étre inférieur a 8%
I"an.

Le solde de cette rubrique qui S éléeve a la cléture de |'exercice 2011 a 68.213.627 DT,

S analyse comme suit :

Désignation 31/12/2011 31/12/2010

= Compte courant associé Lazhar STA 23227 394 23227 394
= Compte courant associé BINA CORP 33159 970 33159970
® |ntéréts sur compte courant associé Lazhar STA 5578616 3464 767
= |ntéréts sur compte courant associé BINA CORP 6 247 647 3355192
Total 68 213 627 63 207 323

Le compte courant associé de BINA CORP pourrait étre utilisé a tout moment pour libérer
une augmentation de capital en numéraire.
Les mouvements enregistrés, durant |I’exercice 2011, sur les comptes courants associés se

présentent dans | e tableau suivant :




BO N° 4124 du Vendredi 08 Juin 2012 PAGE 24
EVOLUTION DES COMPTES COURANTS ACTIONNAIRES
Groupe STA BINA Holding Bina corp
Principal —| intéréts Principal intéréts Principal intéréts Total
Création des comptes courants
actionnaires suite a la réduction du 45020 530 21299 410 66 319 940
capital en date du 17/12/2008
Intéréts 2008 520 237 246 127 766 364
[ Soldes au 31/12/2008 45 020 530 | 520 237 | 21299 410 | 246 127 | - - 67 086 304 |
Mouvements enregistrés en 2009
fg,%sz'fzngoge créances en date (11860 560) - 21299 410 - 33 159 970 - .
Intéréts 2009 2944 862 251 885 2412 453 5609 200
Soldes au 31/12/2009 33159970 3465 099 - 498 012 33159 970 2412 453 72 695 504
Mouvements enregistrés en 2010
Réglements des intéréts (2 250 000) (513 865) (1 868 750) (4 632 615)
Intéréts 2010 2249 668 15853 2811489 5077010
Prise  en charge des dettes
financieres des sociétés Maghreb
Transport et Tunisian Marbles and (9932 576) (9,982576)
tiles
Soldes au 31/12/2010 23227394 3464 767 - - 33159970 3355192 63 207 323
Intéréts 2011 2113849 2892 455 5006 304
Soldes au 31/12/2010 23227 394 5578 616 - - 33159 970 6 247 647 68 213 627
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NOTE N°13: PASSIFSD’'IMPOTS

Les missions réalisées préalablement al’ introduction des titres ala Bourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis, ont pris en compte au niveau des travaux d’ évaluation, I’ engagement de la
soci été « Carthage Cement » de payer I"imp6t au titre des plus values réalisées par la société

« Les Grandes Carriéres du Nord » suite a sa scission totale.

Ces imp0ts, considérés jusqu’ au 31 décembre 2009 comme un engagement en hors bilan, ont
été constatés en 2010 et ce a concurrence du montant restant dd, parmi les passifs, sousla

rubrique « Passif d'imp0ts ».

Cet gjustement s est traduit par une modification comptable affectant les résultats reportés pour
un montant de 9.554.671 DT.

Lareprise au titre de 2011 sur ce passif d impdt, constatée en résultat de I’ exercice a été de
1.234.784 DT.

Aing, le solde du passif d'imp6t, s ééve alacléture del’ exercice a7.099.243 DT.

NOTE N°14 : FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

L e poste « Fournisseurs et comptes rattachés » accuse a la cl6ture de I’ exercice 2011 un solde
de 42.313.947 DT, contre 13.442.447 DT au 31 décembre 2010 et s’ analyse comme suiit :

En Dinars
Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Fournisseurs d'exploitation 2873248 2390 882 482 366
Fournisseurs d’ exploitation, effets a payer 1404 147 270024 1134123
Fournisseurs d'immobilisations 29 626 335 10719971 18 906 364
Fournisseurs dimmobilisations, effets a payer 8328 233 4468 8323 765
Autres 81984 57 102 24 882

Total 42 313 947 13 442 447 28 871500
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NOTE N°15: AUTRES PASSIFS COURANTS

Les autres passifs courants présentent, au 31 décembre 2011, un total de 5.356.317 DT, contre
5.791.206 DT au 31/12/2010 et se détaillent comme suit :

Désignation
Clients, avances et acomptes
Etats imp0ts et taxes (a)
Rémunérations dues au personnel
JUGURTHA STUDIES
NAFRINVEST
Maghreb carrelage
Grandes Immobiliéres du Nord
Charges apayer (b)
Autres passifs courants
Compte d’ attente
Provisions pour risgues et charges

Total

(a) Les comptes « Etats, imp0ts et taxes » S analyse comme suit :

Désignation
Calendrier amnistie fiscale
Impdts aliquider
Retenues & la source
CNSS
Autres imp0ts et taxes

Total

(b) Les charges a payer se détaillent comme suit :

Désignation
Charges de personnel
Honoraires
Autres
Total

1402 164

En Dinars
31/12/2011 31/12/2010 Variation
5210 - 5210
3686 218 4822 898 (1136 680)
47 141 868 (141821)
12768 10573 2195
12 266 8447 3819
10177 - 10177
86 316 - 86 316
1402 164 781393 620 771
38 502 - 38 502
2649 - 2649
100 000 26 027 73973
5356 317 5791 206 (434 889)
31/12/2011 31/12/2010 Variation
1013 043 1875 607 (862 564)
1402 620 2049 428 (646 819)
401 589 13516 388073
802 618 513344 289 274
66 348 371003 (304 644)
3686 218 4 822 898 (1 136 680)
1189478
97 442
115 243
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NOTE N°16 : CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS

bY

Les concours bancaires et autres passifs financiers totalisent a la cléture de |’exercice
10.207.218 DT, contre 11.362.657 au 31 décembre 2010 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2011  31/12/2010 Variation
Echéances a moins d'un an sur emprunts bancaires (note 10) 1 666 668 6666 672 (5000 004)
Echéances a moins d'un an sur crédit bail (note 11) 3876934 2725706 1151228
I ntéréts courus 4331 422 163913 4167 509
Commissions courus 288 295 423000 (134 705)
Banques (a) 43 899 1383366 (1339467)
Total 10207218 11362657 (1155439)

(@) Les bangues totalisent 43.899 DT au 31/12/2011 contre 1.383.366 DT au 31/12/2010
accusant ainsi une baisse de 1.339.467 DT, se détaillant comme suit :

Désignation 31/12/2011  31/12/2010 Variation
Attijari Bank 8999 - 8999
Banque Tuniso-koweitienne 29 384 - 29 384
Banque Internationale Arabe de Tunisie 5516 - 5516
BT CCN°05903000050331784229 - 740 885 (740 885)
ELBARAKA - 642 481 (642 481)
Total 43 899 1383 366 (1339467)
NOTE N°17 : REVENUS
Lesrevenus s analysent comme suit :
En Dinars
Désignation 31/12/2011 31/12/2010  Variation
Ventes de produits de carriere 18433336 21501972 (3068 636)
Chargements et transports 3183413 1397 656 1785757
Ventes de bétons préts a l'emploi 6 807 402 359 081 6448 321
produits des activités annexes 702 000 - 702 000
Total 29126152 23258709 5867 443
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NOTE N°18 : PRODUCTION IMMOBILISEE

La production immobilisée est constituée de la quote part des charges d’exploitation, des

dotations aux amortissements et des charges de personnel imputables aux livraisons a soi méme

d’ immobilisations et se détaille comme suit :

Désignation

® Travaux Piste Carriére

® Travaux Piste Cimenterie

= Travaux préparatoires Cimenterie
® Production immobilisée Ready mix

= Aménagement Ben Arous

Total

31/12/2011 31/12/2010  Variation
3468463 2826825 641638
1721713 722395 999 318

847011 2334160 (1487 149)
819 28205 (20 009)
544 290 - 544 290
6589673 5911585 678 088

NOTE N°19: ACHATS D’ APPROVISIONNEMENTS CONSOMMES

L es achats d’ approvisionnements consommés s élevant ala cloture del’exercicea  8.285.592

DT, se détaillent comme suit :

Désignation

Explosifs

Gasoil

Lubrifiant

Piéces de rechange

Achats Ready mix

Achats de matiéres consommables

Achats non stockés de matiéres et fournitures
Variation de stocks des piéces de rechange
Variations de stocks matiéres premiéres Readymix

Total
NOTE N°20 : CHARGES DE PERSONNEL

31/12/2011
815 645
2063 873
177 162
1584 239
3079136
253 236
623 783
(253 808)
(57 674)

8285592

31/12/2010 Variation
888 406 (72761)

2 064 652 (779)
121 650 55512
1458 482 125757
221419 2857717
105023 148 213
648 150 (24 367)
(242 315) (11 493)
- (57 674)

5 265 467 3020125

Les charges de personnel qui s éévent au 31 décembre 2011 a 9.157.437 DT se détaillent

comme suit :

Désignation

® Salaires et compléments de Salaires
= Cotisations sociales

® Autres charges sociales

® Transfert de charges

Total

31/12/2011 31/12/2010
8579 835 5497 883
1684 265 980 451

593 437 94772

(1700 100) (63392)

9157 437 6 509 714

En Dinars
Variation
3081952

703 814
498 665
(1 636 708)

2647723
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NOTE N°21: DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS & AUX PROVISIONS

Les dotations de |’ exercice aux comptes d’ amortissement et de provisions s analysent comme

Suit ;

Désignation
- Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles
- Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles

- Dotations aux résorptions des frais préliminaires

- Dotations aux provisions pour risques & charges

- Dotations aux provisions pour créances douteuses

- Dotations aux provisions pour dépréciation des stocks

- Dotations aux provisions pour dépréciation des autres actifs courants

Total

En Dinars
31/12/2011  31/12/2010 Variation
140 018 135361 4 657
9302 500 7 261 689 2040811
1273970 1273970 -
100 000 26 027 73973
13118 - 13118
100 000 - 100 000
208 521 - 208 521
11138128 8 697 047 2441080
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NOTE N°22 : AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION
Les autres charges d exploitation s analysent comme suit :
En Dinars
Désignation 31/12/2011  31/12/2010  Variation
Loyers et charges locatives 475 942 229 229 246 713
Entretiens et réparations 510 877 198 278 312599
Assurances 279 431 210 443 68 988
Etudes, recherches et divers services extérieurs 76 363 48 399 27 964
Autres charges 12 015 42 437 (30422
Total des services extérieurs 1354 628 728 786 625 842
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 342 902 211 923 130979
Publicités, publications, relations publiques 27 029 126 678 (99 649)
Déplacements, missions et réceptions 7514 31875 (24 361)
Dons & subventions 62 594 78 627 (16 033)
Transports 706 357 171156 535 201
Frais postaux et de télécommunications 236 718 186 386 50332
Services bancaires et assimilés 73151 322 156 (249 005)
Autres 378 6 452 (6074)
Total desautres services extérieurs 1456 643 1135253 321 390
Impbts et taxes sur rémunérations 145 475 80 081 65 394
T.CL 69 860 62 016 7 844
Droits d'enregistrement et de timbres 8110 133588 (125 478)
Autresimp0ts & taxes 60 342 18 448 41 894
Total desimpdts et taxes 283 787 294 133 10 346

Transfert de charges (35 265) (1865) (33 400)
Total desautres charges d’exploitation 3059 793 2 156 307 903 486
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NOTE N°23: CHARGES FINANCIERESNETTES

L es charges financieres nettes s é évent au 31 décembre 2011 a 1.600.725 DT et se détaillent

ans :

Désignation

Intéréts des comptes courants actionnaires
I ntéréts des emprunts

Agios débiteurs

Agios créditeurs

Frais d'escomptes

Pertes de change

Gains de change

Pénalités de retards

Total

Transfert des charges

Total

NOTE N°24 : PRODUITSDESPLACEMENTS

Les produits des placements s’ élévent 2 1.175.581 DT au 31/12/2011 et se détaillent ainsi :

Désignation
= Dividendes
® Moins-values sur titres SICAV

® Gains nets sur cession de valeurs mobiliéres

Total

En dinars

31/12/2011  31/12/2010 Variation
5006304 5077011 (70 707)
1294 022 1836 786 (542 764)
34016 50 513 (16 497)
(8 771) - (8771)
281 396 175 864 105 532
- 204 893 (204 893)
- (34 849) 34 849
62 56 6
6 607 029 7310274 (703 245)
(5006304) (5077 011) 70707
1600 725 2233263 (632 538)

En Dinars

31/12/2011  31/12/2010 Variation
1162 447 482 698 679 749
(52 065) - (52 065)
65199 92 248 (27 049)
1175581 574 946 600 635
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NOTE N°25 : AUTRES GAINS ORDINAIRES

Lesautres gains ordinaires s élevant au 31 décembre 2011 4353.297 DT, se détaillent comme

Suit ;

Désignation 31/12/2011

Abandon de dettes bancaires

31/12/2010 Variation

4141512 (4141 512)
- 318 505

- 26 027

121 8643

Amnistie fiscale (abandon de pénalités) 318 505
Reprise sur provisions pour risgues et charges 26 027
Autres 8764

Total 353 297

NOTE N°26 : AUTRES PERTES ORDINAIRES

4141633  (3788337)

Les autres pertes ordinaires s éévent a5.890 DT au 31/12/2011 et se détaillent comme suit :

En Dinars

31/12/2010 Variation
39151 (35332

264 437 (264 437)

10 294 (8223)

Désignation 31/12/2011

Pénalités de retard 3819
Ajustement des dettes financieres -
Autres 2071
Total 5890

313882 (307 992)
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NOTE N°27 : IMPOT SUR LESBENEFICES

L'imp6t sur les bénéfices au titre de I'exercice 2011, a été liquidé, conformément aux

dispositions du droit commun, de la maniére suivante :

Résultat comptable avant imp6t

I. Aréintégrer

» Pénalités

= Provisions pour risques et charges

*» Provisions pour dépréciation des pieces de rechange

= Provisions pour dépréciation des autres actifs courants

» Charges non déductibles
» Résorption de frais préliminaires déduits durant les
exercices antérieurs

= Réintégration du 1/5 de 50% de la plus value de scission.

Total des réintégrations

Il. A déduire

= | ntéréts des comptes courants actionnaires

= Dividendes

= Reprise sur provisions pour risques et charges

Total des déductions

= Résultat fiscal

= |mpbt au taux de 20%
11 A imputer

= Retenues alasource.

= |mpot a payer

En Dinars

7125 489

3819
100 000
100 000
200 000
135071

757 418
10 422 808

11721116
5006 304
1162 447

26 027

6194778

12 651 827

2530 365

(1127 745)

1402 620
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Messieurs les actionnaires
De la société « CARTHAGE CEMENT »

RAPPORT GENERAL

Messieurs,

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre assemblée
générale, nous avons I'honneur de vous présenter notre rapport sur le contréle des états financiers de la
société CARTHAGE CEMENT pour I'exercice clos le 31 Décembre 2011, tels qu'annexés au présent rapport
et faisant apparaitre un total du bilan de D : 721.198.061 et un bénéfice net de D : 5.829.908, ainsi que

sur les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

Nous avons effectué I'audit des états financiers ci-joints de la Société CARTHAGE CEMENT, comprenant le
bilan arrété au 31 Décembre 2011, ainsi que I'état de résultat, I'état de flux de trésorerie, et des notes

contenant un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

1- Responsabilité de la direction dans 1'établissement et la présentation des états

financiers

La direction de la société est responsable de I'arrété, de I'établissement et de la présentation sincere de
ces eétats financiers, conformément au systeme comptable des entreprises. Cette responsabilité
comprend : la conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif a I'établissement et la
présentation sincére d'états financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au

regard des circonstances.
2- Responsabilité de I'auditeur

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous
avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requierent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser l'audit pour

obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant

les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures releve du
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jugement de l'auditeur, de méme que [I'‘évaluation du risque que les états financiers contiennent des

anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans
I'entité relatif a I'établissement et la présentation sincere des états financiers afin de définir des

procédures d'audit appropriées en la circonstance.

Un audit comporte également I'appréciation du caractere approprié des méthodes comptables retenues
et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation

de la présentation d'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre

opinion et formuler les réserves suivantes :

3- La société a fait I'objet d’un contrdle fiscal au titre des différents impdts et taxes auxquels elle est

soumise et couvrant la période allant du 22 octobre 2008 au 31 décembre 2010.

Une notification des résultats de la vérification fiscale a été adressée a la société en décembre 2011 et
ayant pour effet de ramener le crédit de la TVA au 31 Décembre 2010 de D : 3.284.195 a D : 3.276.747
et de réclamer a la société un complément d'impdts et taxes de D : 16.368.135 dont D : 3.026.071 de

penalités et D : 4.094.561 d’excédent d'impdt sur les sociétés.

Conformément aux dispositions de l'article 44 du CDPF, la société a formulé son opposition en janvier
2012 quant aux resultats de la vérification fiscale, néanmoins I'administration n'a pas retenu 'essentiel
des observations et arguments présentés par la société touchant des questions de fond, concernant la
déduction de I'amortissement de la carriere et les charges reportées.

La sociéte a reformulé en avril 2012, son opposition et ses réserves relatives a la réponse de

I'administration conformément aux dispositions de I'article 44 bis du CDPF.

Ainsi, et a I'état actuel des choses, le risque réel associé a cette situation ne peut étre estimé avec un

degré suffisant de certitude.

4- Nous avons envoyés des demandes d'informations notamment a 13 banques, 3 sociétés de leasing,
4 avocats, 6 clients et 46 fournisseurs. Toutefois, et jusqu'a la date de rédaction du présent rapport, n'ont

répondu a nos lettres de circularisation qu'une seule banque, 2 avocats, un seul client et 26 fournisseurs.

Cette situation a pour effet de limiter I'étendue de nos investigations.
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5- Opinion sur les états financiers

A notre avis, et a I'exception des remarques développées dans les paragraphes 3 et 4 précédents, les
états financiers de la société CARTHAGE CEMENT, annexés au présent rapport, sont réguliers et sinceres et
donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére de la société au
31 Décembre 2011, ainsi que de la performance financiére et des flux de trésorerie pour I'exercice clos a

cette date, conformément au systeme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.
6- Paragraphes d’observation
Sans remettre en cause 'opinion ci-dessus exprimée, nous faisons signaler ce qui suit :

6-1- La sociéteé les Grandes Carriéres du Nord, scindée en Octobre 2008 en deux sociétés : « CARTHAGE
CEMENT » et «les Grandes Carrieres du Nord Trade » a fait 'objet d’'un contrdle fiscal au cours de
I'exercice 2010 au titre des différents impdts et taxes auxquels elle est soumise et couvrant la période

allant du 1er Janvier au 31 Décembre 2008.

Un avis de redressement a été notifié en Octobre 2010 aux sociétés « CARTHAGE CEMENT » et « les
Grandes Carrieres du Nord Trade », et ayant pour effet de réclamer un complément d'imp6ts et taxes de
D :916.323, dont D : 299.478 de pénalités.

La société « CARTHAGE CEMENT » a formulé son opposition quant aux résultats de la vérification.

Toutefois, aucune suite n'a été réservée a ce sujet par I'administration fiscale.

Ainsi, l'estimation du risque réel associé a cette situation dépend pour I'essentiel de la position de

I'administration sur les observations et arguments présentés par la société.

6-2- Les travaux d'audit des états financiers de I'exercice clos le 31 Décembre 2011, nous ont permis de
relever des infractions commises par un responsable financier de la société au cours des exercices 2009,
2010 et 2011, dont notamment :

- Ladissimulation de l'identité de certains bénéficiaires de traites émises par la société ;
- Lafalsification des signatures des représentants légaux de la société.

La société a déposé une plainte aupres du procureur de la république du tribunal de premiére instance de
Tunis, le 07 Janvier 2012, sous le numero 7001492 / 2012.

Par ailleurs, et en application des dispositions de l'article 270 du code des sociétés commerciales et du
paragraphe 36 de la norme 10 de I'ordre des experts comptables de Tunisie, nous avons révélé ces faits
délictueux au procureur de la république du tribunal de premiere instance de Tunis et ce, par lettre en
date du 12 Janvier 2012.
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Les effets objet des infractions commises s'élevent a D: 518.624, les montants retirés de la banque
totalisent au 31 Décembre 2011, D : 396.624 et ont été constates dans un compte d'attente parmi les

autres actifs courants.

7- Vérifications et informations spécifiques

7-1- En application des dispositions de larticle 3 de la loi n® 94-117 du 14 novembre 1994, portant
réorganisation du marché financier et telle que modifiée par la loi n® 2005-86 du 18 octobre 2005, nous
avons procede a I'appréciation du systeme de controle interne et nous navons pas relevé d'insuffisances
majeures susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers.

7-2- En application des dispositions de I'article 19 du décret n® 2001-2728 du 20 novembre 2001, nous
avons procedé aux verifications nécessaires et n'avons pas d’observations a formuler sur la tenue des
comptes en valeurs mobilieres émises par la société eu égard a la réglementation en vigueur, a
I'exception des dispositions de arrété du ministre des finances du 28 acdt 2006 qui ne sont pas encore

entiérement respectees.

7-3- En application des dispositions de l'article 266 (alinéa 1er) du Code des Sociétés Commerciales,
nous avons procedé a l'examen de la sincérité et la concordance avec les états financiers des
informations, d'ordre comptable, données dans le rapport sur la gestion de I'exercice. Les informations
contenues dans ce rapport n'appellent pas, de notre part, des remarques particuliéres.

Tunis, le 06 Juin 2012

Les Commissaires aux Comptes
F.M.B.Z. KPMG TUNISIE

Moncef BOUSSANNOUGA ZAMMOURI

o
w
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Messieurs les actionnaires
De la société « CARTHAGE CEMENT »

RAPPORT SPECIAL

Messieurs,

En application des dispositions des articles 200 et suivants et 475 du Code des Sociétés
Commerciales, nous avons I'nonneur de vous donner a travers le présent rapport toutes les indications
relatives a la conclusion de conventions et a la réalisation d'opérations régies par les dispositions
précitées au cours de I'exercice 2011.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d'autorisation et
d'approbation de ces conventions ou opérations. Il ne nous appartient pas en conséquence, de
rechercher spécifiquement I'existence éventuelle de telles conventions ou opérations, mais de vous
communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, leurs caractéristiques et
modalités essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et bien fondé. Il vous appartient
d’'apprécier 'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions et la réalisation de ces opérations

en vue de leur approbation.

|- CONVENTIONS REGIES PAR LES DISPOSITIONS DE L'ARTICLE 200 DU CODE DES
SOCIETES COMMERCIALES, AUTORISEES ET CONCLUES DURANT LES EXERCICES
ANTERIEURS :

1- Votre Conseil d’Administration réuni le 22 Mars 2010, a autorisé la société a contracter aupres d’'un
pool bancaire, des crédits d'investissement totalisant 357.000 KDT, remboursables sur une période
de 12 ans dont 3 années de franchises et productifs d'intéréts au taux du marché monétaire majoré
de 2,25 points I'an. Les montants débloqués au titre de ces crédits totalisent & la cléture de
I'exercice, 343.780 KDT.
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2-

Il 'a aussi autorisé a contracter aupres de certaines banques, des crédits a court terme pour une
enveloppe de 40.000 KDT, remboursables sur des périodes allant de 6 & 12 mois et productifs
d'intéréts au taux du marché monétaire majoré de 2,25 points I'an. L'encours de ces crédits qui
s'élevait a la cléture de I'exercice 2010 a D : 6.666 KDT, a été réglé en totalité en 2011.

Votre Conseil d’Administration réuni le 29 Septembre 2010, a autorisé la société a contracter
aupres de la Banque de Tunisie, un crédit d'investissement de 25.000 KDT remboursable sur une
période de 5 ans dont 2 années de franchises et productif d'intéréts au taux du marché monétaire
majoré de 1,75 points I'an. Ce crédit a fait I'objet d’'un remboursement anticipé a concurrence de
5.000 KDT, le reliquat soit 20.000 KDT a été réaménagé et a fait I'objet d’'un nouveau titre de

crédit.

La société Carthage CEMENT a signé, le 17 novembre 2008, avec la société « BINA HOLDING »
et avec le Groupe STA deux conventions de comptes courants associés, portant sur un montant
66.319.940 DT, provenant de la réduction du capital décidée par l'assemblée générale
extraordinaire réunie le 10 novembre 2008.

Aux termes des conventions, ces comptes courants sont remboursables sur une durée de douze
ans et productifs d'intéréts au taux du marché monétaire majoré de 3 points sans que ce taux ne
puisse étre inférieur & 8% l'an. lls sont calculés par périodes de 3 mois. Les intéréts trimestriels
ainsi calculés sont capitalisés et produiront eux mémes des intéréts. Ces comptes courants peuvent

au plutét 18 mois avant I'entrée en production étre convertis en actions.

Des versions amendées et consolidées des conventions de comptes courants associés ont été
signées en date du 15 avril 2010 pour prendre en compte notamment les actes de cession de
créances du 16 février 2009, conclus entre le Groupe STA et BINA Corp d'une part et entre BINA
Holding et BINA Corp d'autre part, et pour modifier certaines dispositions contractuelles afin de

répondre a certaines exigences préalables a l'introduction en bourse.
Les nouvelles dispositions ont porté sur :

- Les modalités de capitalisation des intéréts : les intéréts sont capitalisés annuellement ;

- Ladurée de remboursement : les comptes courants associés sont remboursables a partir du 1er
janvier 2012, ils pourront étre remboursés par anticipation, avec 'accord de Carthage CEMENT
mais en aucun cas avant le 1¢" janvier 2012;

- La suppression de I'option de conversion de tout ou partie des comptes courants associes en

capital.




BO N° 4124 du Vendredi 08 Juin 2012 PAGE 40

Un avenant a la convention de compte courant associé Lazhar STA a été signé le 15 septembre
2011 pour modifier certaines dispositions contractuelles et constater la prise en charge par ce
dernier, des sommes payées pour le compte des sociétés « MAGHREB TRANSPORT » et
« TUNISIE MARBLES AND TILES » pour respectivement 8.341.527 DT et 1.591.049 DT et ce,
dans le cadre de la levée des hypotheques et 'apurement des charges grevant le titre foncier de la

carriere afin de permettre & CARTHAGE CEMENT de contracter les nouveaux crédits d'investissement.
Les nouvelles dispositions portent sur :

- La durée de remboursement : les comptes courants associés sont remboursables a partir du
ler Octobre 2012, ils pourront étre remboursés par anticipation, avec l'accord de CARTHAGE
CEMENT mais en aucun cas avant le 1er Octobre 2012;

- La capitalisation des intéréts : les intéréts annuels calculés et non servis seront capitalisés et

produiront eux méme des intéréts.

Votre conseil d’administration réuni le 24 avril 2012 a autorisé 'amendement de l'article 3 des
conventions de compte courant associés de BINA CORP et de Monsieur Lazhar STA.

Les nouvelles dispositions portent sur la durée de remboursement :

- Les comptes courants associés sont accordés pour une période de 12 ans commengant a

courir a partir du Financial Close.

- Cette durée s'entend comme une durée globale de maniere a ce que les comptes courants
associés ne soient remboursés qu'en une seule fois a la cléture de la durée de 12 ans et en
tout état de cause apres remboursement intégral du principal et des intéréts des crédits

bancaires.

- Cette durée pourrait étre raccourcie d'un commun accord entre CARTHAGE CEMENT et
I'actionnaire sans que cette reduction ne soit contraire aux accords conclus par CARTHAGE

CEMENT dans le cadre des crédits bancaires.

Aussi, le méme conseil d'administration a autorisé d'ajouter une clause a l'article 3 de la convention
du compte courant associé de BINA CORP, permettant I'utilisation a tout moment de ce dernier

pour libérer une augmentation de capital en numéraire.

Par ailleurs, les intéréts décomptés sur les comptes courants associés au titre de I'exercice 2011,
s'élevent 5.006.304 DT.
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Ainsi, les comptes courants associés présentent a la cloture de I'exercice 2011 un solde de
68.213.627 DT détaillés comme suit :

Compte courant Lazhar STA 23227 394
Compte courant BINA CORP 33159970
Intéréts sur compte courant Lazhar STA 5.578.616
Intéréts sur compte courant BINA CORP 6.247.647

Total 68.213.627

4- La société CARTHAGE CEMENT a signé le 05 Décembre 2008, avec la société « GAMMARTH
IMMOBILIERE » un contrat portant sur la location d’un local d'une superficie totale de 429 m2 avec
4 places de parking, faisant partie de Iimmeuble situé a la rue du lac d’Annecy les berges du lac,
1053, Tunis.
Cette location est consentie pour une période de trois années successives commencant le premier
Janvier 2009 et finissant le 31 Décembre 2011, moyennant un loyer annuel en hors taxe de
D : 64.860 majoré de 5% l'an.

La charge constatée a ce titre en 2011 s'éléve a D : 71.509.

5- La société CARTHAGE CEMENT a signé le 15 Janvier 2009, une convention de fourniture de matiéres
premiéres avec la société BINA TRADE (ex Grandes Carrieres du Nord Trade). En vertu de cette
convention, CARTHAGE CEMENT S’'engage a assurer I'approvisionnement de la société BINA TRADE
en quantités et qualités nécessaires a la bonne exploitation des produits sur le territoire.

BINA TRADE s’engage pour sa part de mettre en ceuvre tout son potentiel commercial et son

réseau de distribution pour la commercialisation des produits de CARTHAGE CEMENT.

Un avenant a cette convention a été signé en date du 21 avril 2011 pour la compléter par des
dispositions relatives aux conditions d’approvisionnement, a la fixation des prix et aux conditions

de paiement.

CARTHAGE CEMENT a réalisé en 2011, avec la société BINA TRADE, un chiffre d'affaires en hors
taxes de 17.311.978 DT. L'encours des créances détenues sur ladite société s'éleve a la cloture
de I'exercice 2011 a 5.945.306 DT. Les effets escomptés et non échus s’élévent a 8.595.948 DT.
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6- La société CARTHAGE CEMENT a conclu le 9 Février 2010, avec la société « KARTHAGO Group »
une convention d'assistance et d’audit. En vertu de cette convention, la société « KARTHAGO
Group » fourni & « CARTHAGE CEMENT » des services d'assistance comptable, juridique et fiscale en
plus de missions d’audit et de contréle financiers semestriels.

En contrepartie de ses services, la société « KARTHAGO Group » percoit mensuellement des
honoraires en hors taxe de D : 10 000.

Cette convention est conclue pour une période d’'une année a compter du ler Mars 2010,
renouvelable par tacite reconduction faute de congé donné par écrit au moins deux mois d’'avance.

Cette convention n'a pas été renouvelée.
La charge constatée a ce titre en 2011 s'éléve a D : 20.000.

7- La société Carthage CEMENT a conclu le 6 Mai 2010, avec la société « JUGURTHA STUDIES »
une convention pour la réalisation de I'étude géologique, la cartographie, la stabilité des fronts et la

planification de I'exploitation des carriéres de Jebel RESSAS.

Les honoraires sont fixés & un montant ferme et non révisable en hors taxes de D : 44.000. Le
montant facturé en 2011 au titre de cette convention s'éléve a 17.600 DT.

8- La société Carthage CEMENT a signé le 1e Janvier 2010, avec la société « LA GRANDE
IMMOBILIERE DU NORD » un contrat portant sur la location d’un local & usage de bureau d'une
superficie totale de 650 m2 avec 10 places de parking extérieurs, faisant partie de I'immeuble situé
a la rue du lac d’Annecy les berges du lac, 1053, Tunis.

Cette location est consentie pour une période d’'une année commencant le premier Janvier 2010 et
finissant le 31 Décembre 2010, moyennant un loyer annuel en hors taxe de D : 147 le m?, payable

trimestriellement par avance.
Ce contrat a fait 'objet de trois avenants :

e Un 1eravenant en date du ler Avril 2010, ayant pour objet de porter la surface louée de 650 m?
a1.030 m2

e Un second avenant en date du 1e" Juin 2010 portant sur une surface complémentaire de 180 m?2
aux prix de 137 dinars le m2,

e Un troisieme avenant en date du 1¢" Octobre 2010, portant sur la location d’une surface

complémentaire de 571 m2 aux prix de 147 dinars le m2.
Ce contrat a été renouvelé par tacite reconduction en 2011.

La charge constatée a ce titre en 2011 s’éléve a D : 270.805 DT.
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9- La société Carthage CEMENT a signé en Avril 2010, avec la société « MAGHREB
CARRELAGES » un contrat portant sur la location d'un local a usage de bureau d'une superficie
totale de 324 m?, faisant partie de I'immeuble situé au Km 4,7 autoroute sud Ben AROUS, 2013

Tunis.

Cette location est consentie pour une période d'une année commencant le premier Avril 2010 et
finissant le 31 Mars 2011, renouvelable d’année en année par tacite reconduction sauf congé

signifié par I'une des parties deux mois au moins avant |'expiration du bail.

Le loyer annuel en hors taxe est fixé a D : 73,500 le m?, payable trimestriellement par avance, et

augmenté de 5% l'an.
La charge constatée a ce titre en 2011 s'éleve a D : 24.708.

10-La société Carthage CEMENT a signé en Avril 2010, avec la société « MAGHREB
CARRELAGES » un contrat portant sur la location de dépbts d’'une superficie totale de 9.000 m?2
dont 5.000 m2 couverts, situés a la zone industrielle limitrophe, route GP1 Tunis-Sousse Km 4,5
Ben AROUS Tunis.

Cette location est consentie pour une période de deux années commencant le premier Avril 2010
et finissant le 31 Mars 2012 moyennant un loyer annuel, payable trimestriellement et par avance
de:

e D:15HTVA le m? pour la surface couverte de 5.000 m2,

e D: 10 HTVA le m2 pour la surface non couverte de 4.000 m2.
Ce loyer subira, a partir du ler Avril 2012, une augmentation de 5% I'an.
Ce contrat a été résilié en novembre 2011.
La charge constatée a ce titre en 2011 s'éléve a D : 105.417.

11-La société Carthage CEMENT a signé le 26 Aot 2010, avec la Société de Promotion Touristique et
de Plaisance un contrat portant sur la location du Bungalow n°21 situé a la résidence de Sidi Bou
Said, destiné a I'hébergement du personnel du fournisseur étranger « PEG » conformément aux

clauses du contrat de supervision des travaux.

Cette location est consentie pour une période d’'une année commencant le premier Septembre
2010 et finissant le 31 Aout 2011 moyennant un loyer annuel de D: 48.000, payable

trimestriellement et par avance. Les charges communes sont fixées a 2% du montant du Loyer.
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Sauf congé signifié par I'une des parties un mois a I'avance, ce contrat est prorogé aux mémes

conditions moyennant une augmentation de loyer de 5%.
Ce contrat a été résilié en date du 31 mai 2011.
La charge constatée a ce titre en 2011 s’éléve a D : 20.400.

12-La societé Carthage CEMENT a signé le 26 Aolt 2010, avec la Société de Promotion Touristique et
de Plaisance un contrat portant sur la location du Bungalow n°25 situé a la residence de Sidi Bou

Said, destiné a I'hébergement du personnel du fournisseur étranger « PEG ».

Cette location est consentie pour une période d’'une année commencant le premier Septembre
2010 et finissant le 31 Aolt 2011 moyennant un loyer annuel de D: 42.000, payable

trimestriellement et par avance. Les charges communes sont fixées a 2% du montant du Loyer.

Sauf congé signifié par I'une des parties un mois a I'avance, ce contrat est prorogé aux mémes

conditions moyennant une augmentation de loyer de 5%. Ce contrat n'a pas été renouvelé

La charge constatée a ce titre en 2011 s'éléve a D : 28.560.

Il- OPERATIONS AUTORISEES ET REALISEES EN 2011

Votre Conseil d’Administration réuni le 04 Juin 2012 a autorisé, a posteriori, les opérations suivantes :

13-Au cours de I'exercice 2011, la société Carthage CEMENT a réalisé avec la société BINA Trade
(ex GCN TRADE), les opérations suivantes :

e Facturations de la consommation de Gazoil et lubrifiants pour D : 80.895 ;

e Facturations de la quote-part du loyer des locaux sis a Ben Arous pour D : 60.375 ;

e Facturations de loyer d’'une voiture de tourisme mis a la disposition de la société BINA Trade
pour D : 8.700.

e Facturations des frais de transport de matieres par la société BINA Trade pour
D : 707.004.

14-La société Carthage CEMENT a payé les frais de fonctionnement et de gestion de la société « LES
CARRELAGES DE BERBERES » relatifs a I'exercice 2011 pour D : 16.503.
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15-La société « LES CARRELAGES DE BERBERES » a mis a la disposition de la société Carthage
CEMENT un terrain sis dans le parc d’activité de Bir Kassaa 3, d'une superficie approximative de
4.238 m2 pour I'exploitation de l'activité de Ready-Mix et ce, jusqu'a I'achévement des formalités
juridiques pour la cession dudit terrain a Carthage CEMENT.

Cette mise a disposition qui prend effet a partir du 1¢" janvier 2011 est consentie et acceptée

moyennant une redevance annuelle en hors taxes de D : 5.000.

IIl- COMPTES DES SOCIETES LIEES

Au 31 décembre 2011, les soldes des comptes des sociéetés liées se détaillent comme suit :

A l'actif :
BINA TRADE 375.097
Maghreb Transport 575.559
Les Carrelages de Berbére 188.281
BINA Holding 23.606
Promotourisme 18.666
Tunisia Marble & Tiles 1.192
Hotel EL KSAR 1.391
Jugurtha Manutention 3.900

Au passif :
Grandes Immobilieres du Nord 86.316
JUGURTHA STUDIES 12.768
NAFRINVEST 12.266
Maghreb Carrelage 10.177

IV-OBLIGATIONS ET ENGAGEMENTS VIS-A-VIS DES DIRIGEANTS

Les obligations et engagements envers les dirigeants se présentent comme sulit :

Le conseil d'administration du 10 mars 2010, a fixé les rémunérations et avantages du Directeur
Général, Monsieur Lazhar STA comme suit :

Un salaire mensuel net de D : 10.000 ;
La mise a disposition d'un véhicule de fonction ;
La prise en charge de la consommation de carburant ;

La prise en charge de la consommation mensuelle du téléphone portable.
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Par ailleurs, I'Assemblée Génerale Ordinaire du 29 Mars 2010 a nommé Messieurs Hatem
GARBQUJ et Raouf BEN ABDALLAH, en qualité d’administrateurs.

De méme, et par jugement en date du 5 Mars 2011, Monsieur Hatem GARBOUJ a été désigné en
qualité d'administrateur judiciaire.

Les rémunérations des dirigeants de la société, tels qu'elles ressortent des états financiers de

I'exercice clos le 31 Décembre 2011, se présentent camme suit :

Monsieur Lazhar Monsieur Hatem Monsieur Raouf BEN

STA GARBOUJ ABDALLAH

Autres avantages 16.313 6.128

TOTAL (*) 104.758 196.061 93.461

(*) En plus de la mise a disposition de voitures de fonction et de la prise en charge des frais y afférents

En dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé 'existence d’autres
conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions des articles 200 et suivants et 475

Code des Sociétés Commerciales.

Tunis, le 06 Juin 2012

Les Commissaires aux Comptes
F.M.B.Z. KPMG TUNISIE
Moncef BOUSSANNOUGA ZAMMOURI

— oy

A

2012 AS 772
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SICAV TRESOR
SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 31/03/2012

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LA COMPOSITION DE L’ACTIF ARRETE
AU 31 MARS 2012

En notre qualité de Commissaire aux Comptes de la Société SICAV TRESOR, et en application de I'article 8 du Code
des Organismes de Placement Collectif tel que promulgué par la loi 2001-83 du 24 juillet 2001, nous avons examiné la
composition de I'actif de la société arrété au 31 Mars 2012.

L'actif net de la société SICAV TRESOR au 31 Mars 2012 totalise 857 751 729,098 TND

Notre examen effectué conformément aux normes de révision comptable a comporté les contrdles considérés par nous
comme nécessaires eu égard aux regles de diligences normales.

Les méthodes d'évaluation adoptées sont conformes aux usages de la profession.

Sur la base des contrbles effectués, a notre avis, la composition de I'actif de la société « SICAV TRESOR » ci-joint arrété
au 31 Mars 2012 refléte correctement la situation de votre société.

Par ailleurs et sans remettre en cause notre opinion ci-dessus exprimée, nous vous informons que :

. La société « SICAV TRESOR » n'a pas respecté le taux de détention d'une méme catégorie de valeurs
mobilieres d’'un méme émetteur, tel qu’il a été prévu par l'article 29 du code des organismes de placement collectif
promulgué par la loi N° 2001-83 du 24 juillet 2001. Il s'agit des actions « SICAV Patrimoine Obligataire » et des
engagements émis et garantis par la « BIAT » (titres de créances négociables).

o L’examen de la composition de I'actif net nous a permis de déceler le non-respect du ratio de liquidité fixé a un
minimum de 20% de I'actif par I'article 2 du décret N° 2001 — 2278 du 25 septembre 2001 et complété par le décret 2002
— 1727 du 29 juillet 2002 portant application des dispositions de l'article 29 du Code des Organismes de Placement
Collectif promulgué par la loi N° 2001-83 du 24 juillet 2001.

. Votre société a continué courant le premier trimestre 2012 a amortir la décote constatée sur le portefeuille des
BTA. Toutefois, le deuxieme alinéa de la NCT 17 relative aux OPCVM a prévu d'autres méthodes d’évaluations des
obligations et valeurs assimilées tels que les titres de créance émis par le Trésor et négociables sur le marché financier a
savoir:

1. A la valeur de marché lorsqu'elles ont fait I'objet de transactions ou de cotation a une date récente ;

2. Au prix d'acquisition lorsqu'elles n'ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de cotation a un
prix différent ;

3. A la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le prix d’acquisition ne constitue une base

raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent que I'évaluation a la valeur
actuelle en application de la méthode actuarielle est appropriée.

Fait & Tunis, le 27 Avril 2012
Le Commissaire aux Comptes
Sleheddine ZAHAF
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BILANS COMPARES NOTE  31/03/2012 31/03/2011 31/12/2011

ACTIF
ACl  PORTEFEUILLE TITRES ACl  701,871,882.591 631,034,866.232 680,502,470.251
ACL-A OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 112,352,513.079 99,507,338.340 100,444,481.561
AC1-B EMPRUNTS D'ETAT 567,778,527.870 509,585,795.132 558,574,426.127
ACL1-C AUTRES VALEURS (OPC) 21,740,841.642 21,941,732.760 21,483,562.563
AC2  PLACEMENTS MONETAIRES ET DISPONIBILITES AC2  156,030,660.275 169,354,039.770 166,568,672.130
AC2-A PLACEMENTS MONETAIRES 156,029,875.157 169,353,874.227 166,568,317.718
AC2B DISPONIBILITES 785.118 165.543 354.412
AC3  CREANCES D'EXPLOITATION AC3  369,192.555 189.983 511,065.448
AC3-A AUTRES CREANCES D'EXPLOITATION 369,192.555 189.983 511,065.448
TOTAL ACTIF 858,271,735.421 800,389,095.985 847,582,207.829
PASSIF
PAL  OPERATEURS CREDITEURS PAL  367,854.607 338,724.133 365,818.795
PA2  AUTRES CREDITEURS DIVERS PA2  152,151.716 148,051.831 167,812.811
TOTAL PASSIF 520,006.323 486,775.964 533,631.606
ACTIF NET 857,751,729.098 799,902,320.021 847,048,576.223
cP1  CAPITAL cP1  818,016,143.477 762,590,450.958 815,109,971.802
cP2  SOMMES DISTRIBUABLES cP2 39,735,585.621 37,311,869.063 31,938,604.421
cP2-A- SOMMES DISTRIBUABLES DES EXERCICES ANT. 0.000 0.000 1,997.051
cP2-8 RESULTAT DISTRIBUABLE DE LA PERIODE 7,759,350.205 7,393,393.423 31,204,107.741
cP2-C REGUL. RESULTAT DISTRIBUABLE DE LA PERIODE -91,028.721 7,355.303 732,499.629
cP2-D RESULTAT DISTRIBUABLE DE L'EXERCICE CLOS 31,938,604.421 29,225,693.984 0.000
cP2-E REGUL DU RESULTAT DISTRIBUABLE DE L'EXERCICE CLOS 128,659.716 685,426.353 0.000
ACTIF NET 857,751,729.098 799,902,320.021 847,048,576.223
TOTAL ACTIF NET ET PASSIF 858,271,735.421 800,389,095.985 847,582,207.829
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SICAV TRESOR

ETATS DE RESULTAT COMPARES

PRl REVENUS DU PORTEFEUILLE-TITRES PR1
PR1I-A  REVENUS DES OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES

PR1-B REVENUS DES EMPRUNTS D'ETAT ET VALEURS ASSIMILEES

PR1-C REVENUS DES AUTRES VALEURS

PR2  REVENUS DES PLACEMENTS MONETAIRES PR2
PR2-A° REVENUS DES BONS DU TRESOR

PR2-B. REVENUS DES BILLETS DE TRESORERIE

PR2-C REVENUS DES CERTIFICATS DE DEPOT

REVENUS DES PLACEMENTS

CH1  CHARGES DE GESTION DES PLACEMENTS CH1

REVENU NET DES PLACEMENTS

CH2  AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION CH2
RESULTAT D'EXPLOITATION
PR4  REGULARISATION DU RESULTAT D'EXPLOITATION PR4

PR4-A REGULARISATION DU RESULTAT D'EXPLOITATION

PR4-B REPORT A NOUVEAU

SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE

PR4-A REGULARISATION DU RESULTAT D'EXPLOITATION (ANNULATION)
PR4-8 REPORT A NOUVEAU (ANNULATION)

PR4-C VARIAT.DES +/- VAL.POT.SUR TITRES

PR4-D VARIAT.DES +/- VAL.REAL./CESSION TITRES

PR4-E FRAIS DE NEGOCIATION

RESULTAT NET DE LA PERIODE

Note 31/03/2012

7,690,623.889
1,039,688.988
6,649,455.565
1,479.336
1,384,022.498
823,661.311
88,938.367

471,422.820

9,074,646.387

-1,074,462.228

8,000,184.159

-240,833.954

7,759,350.205

-91,028.721
-91,028.721

0.000

7,668,321.484

91,028.721
0.000
-121,522.861
-260,412.325

0.000

7,377,415.019

31/03/2011

7,195,913.103
1,092,468.823
6,092,981.400
10,462.880
1,397,607.614
304,974.737
120,773.812

971,859.065

8,593,520.717

-980,674.666

7,612,846.051

-219,452.628

7,393,393.423

7,355.303
7,355.303

0.000

7,400,748.726

-7,355.303
0.000
126,084.013
-5,112.957

0.000

7,514,364.479

31/12/2011

30,445,151.332
4,285,300.972
25,383,304.410
776,545.950
5,794,729.614
1,453,566.680
496,280.728

3,844,882.206

36,239,880.946

-4,111,448.500

32,128,432.446

-924,324.705

31,204,107.741

734,496.680
732,499.629

1,997.051

31,938,604.421

-732,499.629
-1,997.051
-404,812.025
-89,082.743

-19.339

30,710,193.634
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1
ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET

DESIGNATION Note 31/03/2012 31/03/2011 31/12/2011
AN1 VARIATION ACTIF NET RESULTANT DES OPERAT. D'EXPL AN1 7,377,415.019 7,514,364.479 30,710,193.634
AN1-A RESULTAT D'EXPLOITATION 7,759,350.205 7,393,393.423 31,204,107.741
AN1-B VARIATION DES +/-VAL POT.SUR TITRES -121,522.861 126,084.013 -404,812.025
AN1-C +/-VAL REAL..SUR CESSION DES TITRES -260,412.325 -5,112.957 -89,082.743
AN1-D FRAIS DE NEGOCIATION DES TITRES 0.000 0.000 -19.339
AN2 DISTRIBUTION DE DIVIDENDES AN2 0.000 0.000 -30,098,313.000
AN3 TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL AN3 3,325,737.856 18,165,391.593 72,214,131.640

SOUSCRIPTIONS 170,161,131.756 152,932,678.334 701,466,224.623
AN3-A CAPITAL (SOUSCRIPTIONS) 163,113,900.000 146,466,100.000 681,025,600.000
AN3-B REGULARISATION DES SOMMES NON DIST.(S) -37,729.081 91,764.337 237,338.355
AN3-C REGULARISATION DES SOMMES DIST DE L'EX.CLOS.(S) 6,391,215.968 5,749,153.191 6,904,181.024
AN3-D REGULARISATION DES SOMMES DIST.(S) 693,744.869 625,660.806 13,299,105.244

RACHATS -166,835,393.900 -134,767,286.741 -629,252,092.983
AN3-F CAPITAL (RACHATS) -159,830,300.000 -129,004,100.000 -610,459,300.000
AN3-G REGULARISATION DES SOMMES NON DIST.(R) 42,235.942 -81,154.400 -196,622.411
AN3-H REGULARISATION DES SOMMES DIST DE L'EX.CLOS.(R) -6,262,556.252 -5,063,726.838 -6,029,564.957
AN3-I REGULARISATION DES SOMMES DIST.(R) -784,773.590 -618,305.503 -12,566,605.615

VARIATION DE L'ACTIF NET

AN4

AN4-A
AN4-B

AN5

AN5-A
AN5-B

ANG6

ACTIF NET

DEBUT DE PERIODE
FIN DE PERIODE

NOMBRE D'ACTIONS

DEBUT DE PERIODE
FIN DE PERIODE

VALEUR LIQUIDATIVE

DEBUT DE PERIODE
FIN DE PERIODE

TAUX DE RENDEMENT

10,703,152.875

847,048,576.223
857,751,729.098

8,151,235
8,184,071

103.916
104.807

3.44%

25,679,756.072

774,222,563.949
799,902,320.021

7,445,572
7,620,192

103.984
104.971

3.85%

72,826,012.274

774,222,563.949
847,048,576.223

7,445,572
8,151,235

103.984
103.916

3.71%




BO N° 4124 du Vendredi 08 Juin 2012 PAGE 5

NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE LA
PERIODE DU 01.01.2012 AU 31.03.2012

1. REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS :

La situation trimestrielle arrétée au 31-03-2012 est établie conformément aux principes comptables généralement admis
en Tunisie.

2. PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES :

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des différents éléments du portefeuille-titres a leur valeur de
réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

2-1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents :

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de
propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en capital.

Les intéréts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a mesure
gu’ils sont courus.

2-2 Evaluation des autres placements :

Les placements en obligations et valeurs assimilées admises a la cote ainsi que non admises a la cote sont évalués a
leur prix d’acquisition (capital et intéréts courus).

La valeur du marché applicable pour I'évaluation des Bons du Trésor Assimilables (BTA) correspond au prix de revient
moyen pondéré a la date du 31.03.2012 ou a la date antérieure la plus récente.

Toutefois, la décote sur acquisition est amortie d’'une maniere constante jusqu’a la date de I'échéance. Elle est constatée
en déduction du prix de revient. La partie amortie est soustraite des sommes non distribuables.

Les placements monétaires demeurent évalués a leur prix d’acquisition.

2-3 Cession des placements :

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable. La différence
entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value réalisée portée
directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du
résultat net de I'exercice.

Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

3. NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET DE L’'ETAT DE RESULTAT :

3-1 Note sur le portefeuille titres:

Dési tion du tit Nombre de Coat d' isiti Valeur au I‘,’j:dt?f
esignation au titre titres ou acquisition 31.03.2012 N(étl

Obligations et valeurs 1.356.200 | 110.179.780,179 112.352.513,079 | 13,008
assimilées
AIL 2009/1 5.000 200.000,000 201.080,000 0,023
AL 2011/1 15.000 1.500.000,000 1.563.912,000 0,182
AMEN BANK 2006 20.000 1.000.000,000 1.006.592,000 0,117
AMEN BANK 2009 A 30.000 2.599.800,000 2.656.776,000 0,310
AMEN BANK 2009 B 30.000 2.599.806,429 2.648.358,429 0,309
AMEN BANK 2010 SUB 50.000 4.666.500,000 4.767.820,000 0,556
AMEN BANK 2011/1 SUB 30.000 3.000.000,000 3.075.192,000 0,359
AMEN BANK2008 10.000 850.000,000 891.096,000 0,104
ATB 2007/1(20 ANS) 20.000 1.600.000,000 1.660.464,000 0,194
ATB 2007/1(25 ANS) 31.000 2.603.412,000 2.706.407,300 0,316
ATB 2009/A2 15.000 1.500.000,000 1.547.208,000 0,180
ATB 2009/B1 5.000 500.000,000 519.748,000 0,061
ATL 2006/1 10.000 400.000,000 416.536,000 0,049
ATL 2007/1 15.000 300.000,000 309.120,000 0,036
ATL 2008 20.000 800.000,000 824.384,000 0,096
ATL 2008/1 5.000 200.000,000 208.724,000 0,024
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ATL 2009 20.000 1.200.000,000 1.247.888,000 0,145
ATL 2009/3 15.000 900.000,000 908.076,000 0,106
ATL 2010/1 15.000 1.200.000,000 1.228.116,000 0,143
ATL 2010/2 10.000 1.000.000,000 1.009.744,000 0,118
ATL 2011 15.000 1.500.000,000 1.509.840,000 0,176
ATTIJARI BANK 2010 50.000 4.285.700,000 4.319.020,000 0,504
ATTIJARI LEASE 2010/1 30.000 2.400.000,000 2.450.016,000 0,286
ATTIJARI LEASE 2011 25.000 2.500.000,000 2.525.900,000 0,294
ATTIJARI LEASE SUB 2009 10.000 1.000.000,000 1.007.016,000 0,117
BH 2007 30.000 1.800.000,000 1.822.776,000 0,213
BH 2009 70.000 7.000.000,000 7.064.624,000 0,824
BNA 2009 10.000 866.600,000 903.424,000 0,105
BTE 2009 50.000 4.000.000,000 4.091.360,000 0,477
BTE 2010 15.000 1.350.000,000 1.376.112,000 0,160
BTE 2011/A 20.000 2.000.000,000 2.011.568,000 0,235
BTK 2009 50.000 4.333.000,000 4.348.240,000 0,507
CHO 2009 7.000 700.000,000 709.822,400 0,083
CHO COMPANY 2009 3.000 300.000,000 302.892,000 0,035
CIL 2007/1 10.000 200.000,000 201.784,000 0,024
CIL 2007/2 10.000 200.000,000 200.856,000 0,023
CIL 2009/1 5.000 300.000,000 309.232,000 0,036
CIL 2009/2 15.000 900.000,000 917.784,000 0,107
CIL 2009/3 2.500 150.000,000 150.938,000 0,018
CIL 2010/1 20.000 1.600.000,000 1.639.072,000 0,191
CIL 2010/2 7.500 600.000,000 608.934,000 0,071
CIL 2011/ 25.000 2.000.000,000 2.009.140,000 0,234
CIL 2012/1 20.000 2.000.000,000 2.000.528,000 0,233
HL 2009/1 20.000 1.200.000,000 1.233.040,000 0,144
HL 2009/2 20.000 1.200.000,000 1.223.760,000 0,143
HL 2010/1 20.000 1.600.000,000 1.645.744,000 0,192
HL 2010/2 10.000 800.000,000 810.144,000 0,094
MEUBLATEX 2008 8.000 800.000,000 820.492,800 0,096
PANOBOIS 2007 5.000 400.000,000 420.288,000 0,049
SIHM 2008 TR A/ATTIJ 3.000 240.000,000 246.782,400 0,029
SIHM 2008 TR B/STB 3.000 240.000,000 246.782,400 0,029
STB 2008/1 50.000 4.400.000,000 4.579.360,000 0,534
STB 2008/2 2.200 188.561,750 189.652,950 0,022
STB 2010/1 10.000 800.000,000 800.712,000 0,093
STB 2011/A 25.000 2.500.000,000 2.521.660,000 0,294
STM 2007 14.000 840.000,000 863.038,400 0,101
TL 2008/1 10.000 400.000,000 411.560,000 0,048
TL 2008/2 15.000 600.000,000 607.920,000 0,071
TL 2008/3 15.000 600.000,000 604.080,000 0,070
TL 2009/1 10.000 400.000,000 401.712,000 0,047
TL 2010/2 15.000 1.200.000,000 1.216.200,000 0,142
TL 2011/1 15.000 1.500.000,000 1.545.540,000 0,180
TL 2011/2 20.000 2.000.000,000 2.040.320,000 0,238
TL 2011/3 15.000 1.500.000,000 1.512.084,000 0,176
TL SUB 2010 20.000 1.600.000,000 1.605.648,000 0,187
UIB 2009/1A 30.000 2.400.000,000 2.471.328,000 0,288
UIB 2009/1B 40.000 3.466.400,000 3.574.336,000 0,417
UIB 2009/1C 30.000 2.700.000,000 2.789.424,000 0,325
UIB 2011/1A 30.000 3.000.000,000 3.068.808,000 0,358
UiB 2011-2 30.000 3.000.000,000 3.023.976,000 0,353
Emprunts d’Etat 545.209 556.870.903,425 567.778.527,870 66,194
Bons du Trésor Assimilables 545.209 556.870.903,425 567.778.527,870 66,194
BTA 5-10/2015 8.712 8.577.953,200 8.742.168,433 1,019
BTA 5.25-03/2016 37.307 36.735.634,800 36.834.370,584 4,294
BTA 5.50% 10/2018 23.456 22.746.001,600 23.232.344,086 2,709
BTA 5.50-03/2019 (10 ANS) 196.763 203.321.564,101 203.867.109,729 23,768
BTA 5.6 -08/2022 (12 ANS) 36.000 34.344.000,000 35.377.959,453 4,124
BTA 6,10-10/2013 (7 ANS) 27.908 28.616.124,837 29.261.633,054 3,411
BTA 6.75-07/2017 (10 ANS) 14.342 15.782.125,200 16.344.410,186 1,905
BTA 6.90-05/2022 (15 ANS) 9.550 10.121.484,000 10.595.205,864 1,235
BTA 7-02/2015 (10 ANS) 72.173 73.455.914,400 74.031.716,527 8,631
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BTA 7.5-04/2014 (10 ANS) 91.342 94.838.307,700 100.138.646,229 11,675
BTA 8.25-07/2014 (12 ANS) 27.656 28.331.793,587 29.672.010,925 3,459
*Variation d’estimation des +/- values du portefeuille BTA (319.047,200) (0,037)
Autres valeurs 197.312 21.033.461,942 21.740.841,642 2,535
Parts de FCC 2.500 134.502,500 135.020,842 0,016
FCC BIAT — CREDIMMO 2 P1 2.500 134.502,500 135.020,842 0,016
Titres OPCVM 194.812 20.898.959,442 21.605.820,800 2,519
AL AMANA OBLG FCP 11.858 1.200.029,600 1.214.484,502 0,142
FCP CAPITALISATION ET
GARANTIE 1.000 1.000.000,000 1.310.223,000 0,153
FCP HELION MONEO 981 100.050,228 101.543,310 0,012
MILLENIUM SICAV 16.190 1.699.966,190 1.722.470,290 0,201
PIOCEMENT - OBLIGATAIRE | 144 943 14.825.779,440 15.173.502,898 | 1,769
SICAV PATRIMOINE 19.840 2.073.133,984 2.083.596,800 0,243

PR1- Note sur les revenus du portefeuille-titres :

Les revenus du portefeuille titres totalisent 7.690.623,889 Dinars au 31.03.2012, contre 7.195.913,103 Dinars au

31.03.2011 et se détaillant comme suit :

REVENUS

Montant au 31.03.2012

Montant au 31.03.2011

Revenus des obligations
et valeurs assimilées

1.039.688,988

1.092.468,823

Revenus des Emprunts d’'Etat

6.649.455,565

6.092.981,400

Revenus des autres valeurs

1.479,336

10.462,880

TOTAL

7.690.623,889

7.195.913,103

AC2- Note sur les placements monétaires :

Le solde de ce poste s’éleve au 31.03.2012, a 156.029.875,157 Dinars, représentant dans sa totalité des placements en

Bons du Trésor a Court Terme, en Billets de Trésorerie et en Certificats de Dép6t et se détaillant comme suit :

AC2-1 Bons du Trésor a Court Terme :

Désignation Nombre Co(lt d’acquisition 3}?(')?;(?1[12 % d?\lgf‘cm
(E_i,ngt ‘?r“erTn:‘zsor a 91.907 88.448.269,309 89.043.602,488 10,381
BTC 26S-17/07/2012 4.822 4.732.676,577 4.759.371,557 0,555
BTC 52S-02/10/2012 6.061 5.876.581,705 5.925.778,487 0,691
BTC 52S-15/01/2013 9.723 9.339.526,547 9.400.787,746 1,096
BTC 52S-19/02/2013 14.618 14.043.051,766 14.085.876,852 1,642
BTC 52S-19/03/2013 11.609 11.154.934,863 11.159.384,439 1,301
BTC 52S-23/10/2012 4.688 4.506.413,157 4.567.136,166 0,532
BTC 52S-25/12/2012 30.000 28.817.028,943 29.059.300,319 3,388
BTC 52S-27/11/2012 10.386 9.978.055,751 10.085.966,922 1,176

AC2-2 Billets de Trésorerie :
Désignation Aval Nombre Co0(t d’acquisition ;g/la(l)%uégfz I’A?[i?elz\let
Billets de Tresorerie BIAT 8 3.976.809,292 3.979.754,426 0,464
HANNIBAL LEASE BIAT 8 3.976.809,292 3.979.754,426 0,464
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AC2-3 Certificats de dépbts :
Désignation Nombre Colt d’acquisition Valeur au % de I'Actif
31.03.2012 Net

Certificats de dépdts | g 29.479.237,171 29.487.151,355 3,438
amoins d’'un an

CDP 10J-01/04/2012 2 999.296,175 1.000.000,000 0,117
CDP 10J-06/04/2012 21 10.492.609,841 10.496.303,295 1,224
CDP 10J-08/04/2012 28 13.990.146,454 13.993.100,696 1,631
CDP 10J-09/04/2012 8 3.997.184,701 3.997.747,364 0,466
Certificats de dépota | g5 32.500.000,000 33.519.366,888 3,008
plus d’un an*

CDP 740J-02/08/2012 1 500.000,000 513.078,445 0,060
CDP 740J-05/05/2012 8 4.000.000,000 4.136.247,111 0,482
CDP 740J-10/05/2012 2 1.000.000,000 1.032.736,000 0,120
CDP 740J-10/06/2012 4 2.000.000,000 2.062.826,666 0,240
CDP 740J-11/05/2012 2 1.000.000,000 1.032.640,000 0,120
CDP 740J-13/05/2012 12 6.000.000,000 6.194.688,000 0,722
CDP 740J-14/05/2012 1 500.000,000 516.176,000 0,060
CDP 740J-20/06/2012 16 8.000.000,000 8.243.200,000 0,961
CDP 740J-25/05/2012 2 1.000.000,000 1.031.296,000 0,120
CDP 740J-28/05/2012 2 1.000.000,000 1.031.008,000 0,120
CDP 740J-28/05/2012* 4 2.000.000,000 2.062.016,000 0,240
CDP 740J-28/07/2012 3 1.500.000,000 1.539.998,666 0,180
CDP 740J-29/05/2012 4 2.000.000,000 2.061.824,000 0,240
CDP 740J-30/05/2012 4 2.000.000,000 2.061.632,000 0,240

* Certificats de dép6t émis par la BIAT et avalisés par la BT a hauteur de 30.000.000,000 Dinars.

3-2 Note sur les revenus des placements monétaires :

Les revenus des placements monétaires s’élévent au 31.03.2012 a 1.384.022,498 Dinars, contre 1.397.607,614 Dinars

au 31.03.2011 et se détaillant comme suit :

REVENUS Montant au 31.03.2012 Montant au 31.03.2011
Revenus des Bons du Trésor a CT 823.661,311 304.974,737
Revenus des Billets de Trésorerie 88.938,367 120.773,812
Revenus des Certificats de Dép6t 471.422,820 971.859,065

TOTAL

1.384.022,498

1.397.607,614

3-3 Note sur les créances d’exploitation :

Les créances d’exploitation s’élévent au 31.03.2012 a 369.192,555 Dinars et représentant la Retenue a la Source sur les

achats de Bons du Trésor Assimilables.

3-4 Note sur le Passif :

Le solde de ce compte s’éléve au 31.03.2012 a 520.006,323 Dinars, contre 486.775,964 Dinars au 31.03.2011. Les

mouvements enregistrés sur le passif s’analysent comme suit ;

PASSIF Montant au 31.03.2012 Montant au 31.03.2011
Opérateurs créditeurs 367.854,607 338.724,133
Autres créditeurs divers 152.151,716 148.051,831

TOTAL 520.006,323 486.775,964

3-5 Note sur les charges de gestion des placements et d’exploitation:

CH1 Charges de gestion des placements :

Les charges de gestion des placements s’élévent au 31.03.2012 a 1.074.462,228 Dinars et représentant la rémunération

du gestionnaire et celle du dépositaire.
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CH2 Autres charges d’exploitation :

Les autres charges d’exploitation s’élevent au 31.03.2012 a 240.833,954 Dinars, contre 219.452,628 Dinars au

31.03.2011 et se détaillant comme suit :

Autres charges d’exploitation 31.03.2012 31.03.2011
Redevance CMF 214.887,875 196.129,738
Impdts et Taxes 17.952,572 17.003,000
Charges Diverses 7.993,507 6.319,890

Total 240.833,954 219.452,628

3-6 Note sur le capital :

Les mouvements sur le capital au 31.03.2012 se détaillent comme suit :

Capital initial au 01.01.2012 (en nominal)

¢ Montant : 815.123.500,000 Dinars
e Nombre de titres :8.151.235
e Nombre d’'actionnaires :5.340

Souscriptions réalisées (en nhominal)

¢ Montant : 163.113.900,000 Dinars
e Nombre de titres émis :1.631.139

Rachats effectués (en nominal)

¢ Montant : 159.830.300,000 Dinars
e Nombre de titres rachetés : 1.598.303

Capital au 31.03.2012 : 818.016.143,477 Dinars
e Montant en nominal : 818.407.100,000 Dinars
e Sommes non distribuables :(390.956,523) Dinars

e Nombres de titres :8.184.071

e Nombre d’'actionnaires :5.428

3-7 Note sur les sommes distribuables :

Les sommes distribuables de la période correspondant au résultat distribuable de la période augmenté des
régularisations correspondantes, effectuées a I'occasion des opérations de souscription et de rachat d'actions SICAV

TRESOR.

Le solde de ce poste au 31.03.2012 se détaille ainsi :

- Résultat distribuable de la période . 7.759.350,205 Dinars
- Régularisation du résultat distribuable de la période :-91.028,721  Dinars
- Sommes distribuables des exercices antérieures : 32.067.264,137 Dinars

SOMMES DISTRIBUABLES : 39.735.585,621 Dinars
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4. AUTRES INFORMATIONS :

4-1 Données par action 31.03.2012 31.03.2011
Revenus des placements 1,108 1,128
Charges de gestion (0,131) (0,129)
Revenus net des placements 0,977 0,999
Autres charges d'exploitation (0,029) (0,029)
Résultat d'exploitation 0,948 0,970
Régularisation du résultat d'exploitation (0,011) 0,001
SOMMES DISTRIBUABLES 0,937 0,971
Régularisation du résultat d'exploitation 0,011 (0,001)
Variation des +/- values potentielles/titres (0,015) 0,017
Plus ou moins values réalisées sur titres (0,032) (0,001)
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 0,901 0,986
4-2 Ratio de gestion des placements 31.03.2012 31.03.2011
Charges de gestion/actif net moyen 0,124% 0,123%
Autres Charges d'exploitation/actif net moyen 0,028% 0,028%
Résultat distribuable de I'exercice/actif net moyen 0,887% 0,930%

4-3 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire

La gestion de la SICAV TRESOR est confiée a la BIAT ASSET MANAGEMENT et ce, a compter du ler avril 2003.
Celle-ci est, notamment, chargée de :

La gestion du portefeuille de SICAV TRESOR ;

La gestion comptable de SICAV TRESOR ;

La tenue du registre des actionnaires de SICAV TRESOR ;
La préparation et le lancement d’actions promotionnelles

En contrepartie de ses prestations la BIAT ASSET MANAGEMENT percoit une rémunération de 0,15 % l'an calculée
sur la base de I'actif net quotidien et réglée mensuellement a terme échu

Par ailleurs, la BIAT assure les fonctions de dépositaire pour la SICAV TRESOR
Elle est chargée, a ce titre :

— de conserver les titres et les fonds de la SICAV TRESOR ;

— d'encaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrants et le réglement du montant des rachats aux
actionnaires sortants ainsi que I'encaissement des divers revenus de portefeuille géré ;

— de la mise en paiement des dividendes ;

— du contrdle de la régularité des décisions d'investissements de I'établissement de la valeur liquidative ainsi que le
respect des regles relatives aux ratios d’emploi et au montant de I'actif minimum de la SICAV

En contrepartie de ses services, la BIAT percoit une rémunération de 0,35% I'an, calculée sur la base de I'actif net
quotidien et réglée mensuellement a terme échu.

2012 AS 773
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