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Communiqué de la Banque Centrale de Tunisie 
et du Conseil du Marché Financier 

 

COMMUNIQUE

2011 - AC - 51

Constatant l’apparition de sollicitations de collecte d’épargne, de placement, 

d’association et d’offres de formation de trading sur un portefeuille virtuel,  par 

le biais de démarchage ou de publicité par voie de presse ou d’internet, la 

Banque Centrale de Tunisie et le Conseil du Marché Financier attirent 

l’attention du public et recommandent aux investisseurs de s’assurer, avant de 

s’engager financièrement, que les auteurs des sollicitations et les produits ou 

services offerts sont en  conformité avec la législation tunisienne et respectent 

les règles élémentaires de protection des investisseurs. 

A défaut, la Banque Centrale de Tunisie et le Conseil du Marché Financier 

invitent les investisseurs à ne pas donner suite à ces sollicitations  ni à les relayer 

auprès de tiers sous quelque forme que ce soit,  sachant que lesdites 

sollicitations,  souvent accompagnées de promesses de gains spectaculaires ou 

garantis afin d’inciter le public à investir, sont susceptibles de constituer des 

opérations de malversation. 
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 يتعلق بأحكام إستثنائية 2011 نوفمبر25 بتاريخ  لهيئة السوق المالية15عام عدد  قرار

242000 لهيئة السوق المالية بتاريخ 4القرار العام عدد بخصوص تطبيق 
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 -  Suite  -
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Décision générale du Conseil du Marché Financier n°15 du 25 novembre 

2011 portant dispositions exceptionnelles d’application de la décision 

générale du Conseil du Marché Financier n°04 du 24 avril 2000 relative à la 

liste des activités dont l’exercice requiert la détention d’une carte 

professionnelle pour les personnes placées sous l’autorité d’un 

intermédiaire en bourse ou agissant pour son compte ainsi que les 

conditions de délivrance et de retrait de ces cartes. 

 

Le Collège du Conseil du Marché Financier, réuni le 25 novembre 2011, 

Vu la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché 

financier telle que modifiée par les textes subséquents et notamment ses articles

28, 31, 48 et 58 ; 

Vu la loi n° 2005 - 96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité 

des relations financières ; 

Vu le décret n° 99-2478 du 1er novembre 1999 portant statut des intermédiaires 

en bourse tel que modifié par le décret n° 2007-1678 du 5 juillet 2007 et 

notamment ses article 26, 27 et 28 ; 

Vu la décision générale du Conseil du Marché Financier n° 04 du 24 avril 2000 

relative à la liste des activités dont l’exercice requiert la détention d’une carte 

professionnelle pour les personnes placées sous l’autorité d’un intermédiaire en 

bourse ou agissant pour son compte ainsi que les conditions de délivrance et de 

retrait de ces cartes ; 

Décide, 
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 -  Suite  -

Article premier: 

Les intermédiaires en bourse qui, à la date de la publication de la présente 

décision générale, emploient des personnes exerçant l’activité de gestion de 

portefeuille de valeurs mobilières pour le compte de tiers et qui ne détiennent 

pas de cartes pour exercer ladite activité,  disposent d’un délai de 12 mois pour 

régulariser leurs situations. 

Article 2:  

Les personnes physiques placées sous l’autorité d’un intermédiaire en bourse ou 

agissant pour son compte et exerçant à la date de la publication de la présente 

décision générale, l’activité de gestion de portefeuille de valeurs mobilières pour 

le compte de tiers, peuvent obtenir une carte professionnelle spécifique 

correspondant exclusivement à la gestion des catégories de valeurs mobilières 

négociées sur la bourse des valeurs mobilières de Tunis à la date de publication 

de la présente décision générale, dès lors qu’elles répondent à l’une des 

conditions suivantes : 

- avoir exercé effectivement l’activité de gestion de portefeuilles en valeurs 

mobilières pour le compte de tiers pendant au moins huit années durant

les dix dernières années ou, 

- avoir exercé effectivement l’activité de gestion de portefeuilles de valeurs 

mobilières pour le compte de tiers pendant au moins cinq années durant

les sept dernières années et avoir une maîtrise ou un diplôme équivalent ; 
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En vue de l’obtention de cette carte, l’intermédiaire en bourse transmet, sous sa 

responsabilité, à l'association des intermédiaires en bourse au nom de chaque 

candidat, une demande de délivrance d’une carte professionnelle signée par le

candidat et accompagnée d’un dossier comprenant : 

- Une copie de la pièce d’identité du candidat ; 

- Un curriculum vitae détaillé du candidat relatant les tâches exécutées ainsi

que les réalisations en termes de nombre et de volume des comptes gérés 

ainsi que les stratégies de gestion utilisées. Le curriculum vitae doit être 

signé par le candidat et comporter la mention « je soussigné (nom & 

prénom) déclare que les informations contenues dans le présent 

curriculum vitae sont exactes et je reconnais que toute fausse déclaration

entraine l’annulation de ma candidature »; 

- Tout document justifiant la relation de travail avec l’employeur actuel et 

les employeurs précédents, le cas échéant, comportant les tâches et 

missions exécutées par le candidat. 

 

L’association des intermédiaires en bourse peut exiger du candidat tout 

renseignement ou document complémentaire pour l'instruction du dossier. 

La mesure exceptionnelle prévue par cet article demeure valable trois mois après 

la publication de la présente décision générale au Bulletin Officiel du Conseil du 

Marché Financier. 

Est susceptible de bénéficier de cette mesure exceptionnelle et sous réserve de 

remplir les conditions d’octroi prévues par le présent article, tout intermédiaire 

en bourse ayant déposé une demande de délivrance de carte dans le délai de trois 

mois susvisé. 

Article 3 :  

La présente décision générale sera publiée au Bulletin Officiel du Conseil du 

Marché Financier après visa du Ministre des Finances. 

Visa du Ministre des Finances                       Pour le Collège du Conseil du Marché Financier 

2011 - AC - 52
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AVIS DE NOTATION (*)

Fitch abaisse à ‘BBB-(tun)’ la note nationale de la Compagnie 
Internationale de Leasing 

 
 
Fitch Ratings - Londres/Tunis – 22 décembre 2011: Fitch Ratings a abaissé de ‘BBB(tun)’ à 
‘BBB-(tun)’ la note nationale à long terme de la Compagnie Internationale de Leasing (CIL) 
et confirmé sa note à court terme ‘F3(tun)’. Simultanément, l’agence a levé la surveillance 
négative sous laquelle ces notes avaient été placées. La perspective de la note nationale à long 
terme est stable. Une liste complète des notes concernées figure ci-dessous.  
 
L’abaissement des notes de la CIL reflète la détérioration de son risque de crédit, ainsi que 
des indicateurs de qualité d’actifs et une liquidité plus faibles que ceux de certains de ses 
pairs, et un modeste niveau de capitalisation. 
 
Fitch a placé les notes de la CIL sous surveillance négative le 1er juillet 2011 pour refléter ses 
interrogations sur la liquidité de la CIL en raison des difficultés que la société pourrait 
rencontrer pour se financer sur le marché obligataire local, mais aussi pour refléter ses 
inquiétudes sur l’affaiblissement de la qualité d’actifs de la CIL compte tenu de la dégradation 
de la conjoncture économique et politique tunisienne.  
 
L’affaiblissement de l’environnement opérationnel en Tunisie a fortement affecté les 
indicateurs de qualité de crédit de la CIL qui se situent désormais en retrait de certains de ses 
pairs. Ses créances classées ont fortement augmenté au cours des neuf premiers mois de 2011, 
entraînant une hausse du taux de créances classées et du ratio créances classées nettes de 
provisions sur fonds propres. Le niveau de fonds propres de la CIL reste modeste dans 
l’absolu et en termes relatifs (avec un ratio Tier 1 de 12,1% à fin S1 2011) compte tenu de son 
profil de risque et se situe en retrait par rapport à certains de ses pairs.  
 
Bien qu’affectés par le ralentissement de l’activité dans le secteur du crédit-bail, (-18% au S1 
2011) et par la montée des impayés, les ratios de rentabilité de la CIL se sont maintenus à des 
niveaux acceptables au S1 2011 (résultat d’exploitation sur actifs moyens de 2,64% et résultat 
d’exploitation sur fonds propres moyens de 20,7%).  
 
La CIL, qui n’est pas adossée à un groupe bancaire, est très dépendante des marchés 
financiers pour son financement, en particulier du marché obligataire local qui lui assure 
environ les deux-tiers de ses ressources. La liquidité de la CIL s’est resserrée au cours des 
neufs premiers mois de l’année 2011, suite à la quasi-fermeture du marché obligataire local
depuis janvier 2011. Les sources de refinancement disponibles pour la CIL en cas d’urgence 
sont réduites, et la liquidité intrinsèque (ou capacité interne à générer des cash flows) de la 
CIL ne lui laisse qu’une étroite marge de manoeuvre en cas de scénario défavorable sur 
l’évolution des sources externes de liquidité. 

2011 - AS - 1088

Les notes s’établissent comme suit : 
 
Note nationale à long terme : abaissée de BBB(tun)’ à 'BBB-(tun)' ; perspective Stable; surveillance négative levée  
Note nationale à court terme : confirmée à 'F3(tun)'; surveillance négative levée  
Note nationale de dette senior : abaissée de BBB(tun)’ à 'BBB-(tun)' ; surveillance négative levée 
Note nationale de dette subordonnée : abaissée de ‘BB+(tun)’ à 'B+(tun)' ; surveillance négative levée 
 
 
Les critères applicables : ‘Global Financial Institutions Rating Criteria, en date du 16 August 2011’, ‘Finance and 
Leasing Companies Criteria’, en date du 12 décembre 2011 et ‘National Ratings-Methodology Update’, en date du 
19 janvier 2011, sont disponibles sur www.fitchratings.com. 
 
N.B. Les notes nationales de Fitch Ratings permettent d’évaluer la qualité de crédit relative des 
entités notées au sein d’un pays dont les notes souveraines internationales sont relativement 
faibles et où il existe une demande pour ce type de notation. La meilleure signature relative d’un 
pays étant notée ‘AAA’, les notes des autres émetteurs sont établies par rapport à celle-ci. Les 
notes nationales sont essentiellement à l’usage des investisseurs locaux sur des marchés locaux et 
sont accompagnées d’un identificateur correspondant au pays concerné, par exemple «AAA(tun) 
» pour des notes attribuées sur l’échelle nationale en Tunisie. Les notes nationales ne sont donc 
pas comparables internationalement. 
 
 
TOUTES LES NOTES DE CREDIT DE FITCH SONT SOUMISES A CERTAINES RESTRICTIONS ET 
CLAUSES DE RESPONSABILITE. VEUILLEZ EN PRENDRE CONNAISSANCE EN SUIVANT CE LIEN : 
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. DE PLUS, LES DEFINITIONS DES 
NOTES DE FITCH ET LEURS CONDITIONS D’UTILISATION SONT DISPONIBLES SUR LE SITE 
PUBLIC DE L’AGENCE, WWW.FITCHRATINGS.COM. LES NOTES PUBLIEES, LES CRITERES ET
LES METHODOLOGIES SONT EGALEMENT DISPONIBLES SUR CE SITE, A TOUT MOMENT. LE 
CODE DE CONDUITE DE FITCH, SES REGLES EN MATIERE DE CONFIDENTIALITE, DE CONFLITS 
D’INTERETS, DE SEPARATION VIS-A-VIS DES SOCIETES AFFILIEES, DE CONFORMITE, AINSI QUE 
TOUTES AUTRES. 

 
 
 
(*) Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations 
diffusées dans cette rubrique  par Fitch Ratings  qui en assume l’entière responsabilité. 
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AVIS DE NOTATION (*)

2011 - AS - 1089

Fitch abaisse la note nationale de Hannibal Lease à ‘BB(tun)’ 
 
Fitch Ratings - Londres/Tunis – 22 décembre 2011: Fitch Ratings a abaissé de ‘BB+(tun)’ à 
‘BB(tun)’ la note nationale à long terme de Hannibal Lease (HL) et confirmé sa note nationale 
à court terme ‘B(tun)’. Simultanément, l’agence a levé la surveillance négative sous laquelle 
la note à long terme avait été placée. La perspective de la note nationale à long terme est 
stable. Une liste complète des notes concernées figure ci-dessous.  
 
Fitch a placé les notes de HL sous surveillance négative le 1er juillet 2011 pour refléter ses 
interrogations sur la liquidité de la société en raison des difficultés qu’elle pourrait rencontrer 
pour se financer sur le marché obligataire local, mais aussi pour refléter ses inquiétudes sur 
l’affaiblissement de la qualité d’actifs de HL compte tenu de la dégradation de la conjoncture 
économique et politique tunisienne.  
 
Les décisions concernant les notes de HL reflètent la détérioration de ses ratios de qualité 
d’actifs, une liquidité qui, bien que correctement gérée, est plus serrée que celle de certains de 
ses pairs suite à la quasi-fermeture du marché obligataire depuis janvier 2011, et un niveau de 
capitalisation un peu juste. Elles prennent également en compte la mise en place de 
procédures de sélection des risques plus sévères en 2011, ce qui devrait prévenir une nouvelle 
détérioration de la qualité d’actifs en 2012.  
 
La rentabilité de HL a été affectée au S1 2011 par la forte augmentation des dotations 
aux provisions sur créances classées (+71% en glissement annuel) associée au 
ralentissement de l’activité de prêt. Le résultat d’exploitation était en baisse de 17% en 
glissement annuel au S1 2011. HL prévoit une baisse de 15% pour l’exercice 2011 en raison 
de la poursuite du recul de l’activité de prêt au S2 2011 et du coût élevé du risque de crédit. A 
fin novembre 2011, le ratio de créances classées s’établissait à 8,12% (contre 6,5% à fin 2010, 
mais stable par rapport à la fin du S1 2011), mais le ratio de créances classées nettes sur fonds 
propres se maintenait à un niveau acceptable de 15%. Le ratio Tier 1, qui ressortait tout juste à 
9,66% à fin novembre 2011, était en retrait par rapport à celui de ses pairs.  
 
HL, qui n’est pas adossée à un groupe bancaire, est très dépendante des marchés financiers 
pour son financement. La société fait toujours appel au marché obligataire local, qui reste une 
source importante de financement (36% de ses ressources hors fonds propres à fin novembre 
2011), mais dans des proportions qui tendaient à diminuer sur les neuf premiers mois de 2011 
(du fait de la moindre appétence des investisseurs) au profit des financements à court terme 
(31%). Le reste de ses besoins de financements est couvert par des crédits bancaires à terme 
(33%). 
 
Le plan de financement d’urgence de HL, qui consiste essentiellement en des lignes de crédit 
bancaires confirmées et non tirées, est peu consistant. Selon les estimations de Fitch, HL 
pourrait faire face à ses engagements financiers en 2012, même dans l’hypothèse d’une crise 
de liquidité, du fait de sa capacité interne de génération de cash flows. Cependant, la liquidité 
de HL est réduite et sa marge de manœuvre est plus limitée que celle de certains de ses pairs.  
Les notes s’établissent comme suit : 

Note nationale à long terme : abaissée de BB+(tun)’ à 'BB(tun)' ; perspective Stable; surveillance négative levée  
Note nationale à court terme : confirmée à 'B(tun)'; 
Note nationale de dette senior : abaissée de BB+(tun)’ à 'BB(tun)' ; surveillance négative levée 
 
 
Les critères applicables : ‘Global Financial Institutions Rating Criteria, en date du 16 August 2011’, ‘Finance and Leasing 
Companies Criteria’, en date du 12 décembre 2011 et ‘National Ratings-Methodology Update’, en date du 19 janvier 2011, sont 
disponibles sur www.fitchratings.com. 

 
N.B. Les notes nationales de Fitch Ratings permettent d’évaluer la qualité de crédit relative des entités 
notées au sein d’un pays dont les notes souveraines internationales sont relativement faibles et où il existe 
une demande pour ce type de notation. La meilleure signature relative d’un pays étant notée ‘AAA’, les 
notes des autres émetteurs sont établies par rapport à celle-ci. Les notes nationales sont essentiellement à 
l’usage des investisseurs locaux sur des marchés locaux et sont accompagnées d’un identificateur 
correspondant au pays concerné, par exemple «AAA(tun) » pour des notes attribuées sur l’échelle 
nationale en Tunisie. Les notes nationales ne sont donc pas comparables internationalement. 
 
 
TOUTES LES NOTES DE CREDIT DE FITCH SONT SOUMISES A CERTAINES RESTRICTIONS ET CLAUSES DE 
RESPONSABILITE. VEUILLEZ EN PRENDRE CONNAISSANCE EN SUIVANT CE LIEN : 
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. DE PLUS, LES DEFINITIONS DES NOTES DE 
FITCH ET LEURS CONDITIONS D’UTILISATION SONT DISPONIBLES SUR LE SITE PUBLIC DE L’AGENCE, 
WWW.FITCHRATINGS.COM. LES NOTES PUBLIEES, LES CRITERES ET LES METHODOLOGIES SONT 
EGALEMENT DISPONIBLES SUR CE SITE, A TOUT MOMENT. LE CODE DE CONDUITE DE FITCH, SES 
REGLES EN MATIERE DE CONFIDENTIALITE, DE CONFLITS D’INTERETS, DE SEPARATION VIS-A-VIS DES 
SOCIETES AFFILIEES, DE CONFORMITE, AINSI QUE TOUTES AUTRES REGLES ET PROCEDURES 
APPROPRIEES, SONT EGALEMENT DISPONIBLES DANS LA SECTION « CODE DE CONDUITE » DE CE SITE. 

 
 
(*) Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations
diffusées dans cette rubrique  par Fitch Ratings  qui en assume l’entière responsabilité. 
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AVIS

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE 
 

 
SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES 

SOTUVER- 
Siège Social : Z.I. Djebel Ouest 1111- Bir Mchargua- Zaghouan. 

 
 

La Société Tunisienne de Verreries – SOTUVER- porte à la connaissance de ses actionnaires 
que son Assemblée Générale Extraordinaire se tiendra le mardi  10 janvier 2012 à 15 heures, à 
l’Institut Arabe des Chefs d’Entreprise avenue principale, 2053 Les Berges Du Lac -Tunis, à 
l’effet de délibérer sur l’ordre du jour suivant : 
 

- Augmentation du capital social en numéraire 
- Pouvoirs au Conseil d’Administration pour réaliser cette augmentation du capital 
- Modification des statuts 
- Pouvoirs en vue des formalités de dépôt et de publication. 

 

AVIS DES SOCIETES

2011 - AS - 1083

Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor
Taux actuariel 

(existence 
d’une 

adjudication)[1]

Taux 
interpolé

Valeur (pied de 
coupon)

Taux moyen mensuel du marché monétaire 3,204%
TN0008002487 BTC 52 SEMAINES 28/02/2012 3,364%
TN0008000192 BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 3,407% 1 004,757
TN0008002495 BTC 52 SEMAINES 27/03/2012 3,439%
TN0008002503 BTC 52 SEMAINES 24/04/2012 3,515%
TN0008002529 BTC 52 SEMAINES 29/05/2012 3,610%
TN0008002545 BTC 52 SEMAINES 07/08/2012 3,799%
TN0008002552 BTC 52 SEMAINES 04/09/2012 3,875%
TN0008002560 BTC 52 SEMAINES 02/10/2012 3,951%
TN0008002578 BTC 52 SEMAINES 23/10/2012 4,008%
TN0008002586 BTC 52 SEMAINES 27/11/2012 4,102%
TN0008002594 BTC 52 SEMAINES 25/12/2012 4,178%
TN0008002602 BTC 52 SEMAINES 15/01/2013 4,192%
TN0008000259 BTA 4 ans "5% mars 2013" 4,264% 1 008,116
TN0008000200 BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,542% 1 025,735
TN0008000143 BTA 10 ans " 7,5%  14  Avril 2014 " 4,782% 1 057,103
TN0008000127 BTA 12 ans " 8,25%  9 juillet 2014 " 4,894% 1 077,256
TN0008000184 BTA 10 ans " 7%  9 février 2015" 5,173% 1 050,991
TN0008000309 BTA 4 ans " 5% octobre 2015" 5,491% 983,255
TN0008000267 BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 5,573% 987,717
TN0008000218 BTZc 11 octobre 2016 5,688%
TN0008000234 BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5,836% 1 041,376
TN0008000317 BTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 6,084% 967,753
TN0008000242 BTZc 10 décembre 2018 6,089%
TN0008000275 BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 6,097% 965,509
TN0008000226 BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,195% 1 051,829
TN0008000291 BTA 12 ans " 5,6% août 2022" 6,203% 953,321

  -  Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
  -  Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.

COURBE DES TAUX DU 30 DECEMBRE 2011

[1] L’adjudication en question ne doit pas être vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :
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TITRES  OPCVM          TITRES  OPCVM         TITRES  OPCVM           TITRES  OPCVM

1 TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS 139,446 139,456

2 FCP SALAMETT CAP AFC 12,242 12,243

3 FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 1,253 1,254

4 SICAV AMEN AMEN INVEST 32,630 33,850 33,855

5 SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 44,802 46,261 46,265

6 FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 163,775 161,513 161,841

7 FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS GESTION 669,080 551,054 553,356

8 FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 140,431 132,484 132,650

9 FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE 130,841 126,066 126,190

10 FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 116,956 115,565 115,695

11 FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 115,164 113,652 113,779
12 FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 109,195 94,460 94,632

13 FCP KOUNOUZ TSI 165,054 152,424 152,627

14 FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 95,368 98,840 98,790
15 FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS - 102,539 102,658

16 FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 1 279,506 1 287,828 1 288,506

17 FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS GESTION 2 218,986 2 224,396 2 229,791

18 FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 107,368 106,924 106,792

19 FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 122,479 111,144 110,906

20 FCP SECURITE BNA CAPITAUX 122,906 121,594 121,415

21 FCP FINA 60 FINACORP 1 153,132 1 185,817 1 186,909

22 FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 129,272 124,528 124,072

23 AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 14,956 14,795 14,796

24 FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 5 844,815 5 792,608 5 792,770

25 FCP VALEURS SERENITE 2013 TUNISIE VALEURS 6 613,950 6 642,281 6 641,348

26 FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 2,293 2,220 2,217

27 FCP MAGHREBIA MODERE UFI 1,846 1,845 1,845

28 FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 1,162 1,134 1,131

29 SANADETT SICAV AFC 01/11/00 31/05/11 4,160 108,201 107,695 107,705

30 AMEN PREMIÈRE SICAV AMEN INVEST 02/10/95 23/03/11 3,758 104,529 104,440 104,453

31 AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 15/03/11 3,741 105,198 105,279 105,332

32 ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 10/05/11 3,719 103,030 103,088 103,098

33 TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 04/04/11 4,309 103,814 103,258 103,394

34 SICAV AXIS TRÉSORERIE AXIS GESTION 01/09/03 30/05/11 3,301 107,102 107,206 107,215

35 PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 09/05/11 3,997 103,928 103,762 103,772

36 SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 18/04/11 3,925 103,973 103,887 103,897

37 SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 18/04/11 3,882 104,106 104,067 104,077

38 MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 30/06/11 3,730 105,976 105,527 105,536

39 GENERALE OBLIG SICAV CGI 01/06/01 16/05/11 4,000 102,920 102,549 102,558

40 CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 21/03/11 4,067 104,302 104,174 104,185

41 FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 31/05/11 3,622 104,065 103,883 103,891

42 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 07/10/98 19/05/11 3,588 106,546 106,616 106,625

43 FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 11/04/11 3,798 106,200 105,860 105,870

44 MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 27/05/11 2,720 102,642 102,832 102,845

45 SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 27/04/11 3,597 102,948 102,751 102,760

46 UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 27/05/11 3,910 104,540 104,217 104,226

47 SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10/11/97 16/05/11 3,915 102,457 102,383 102,393

48 POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06/07/09 25/05/11 6,167 106,156 103,262 103,270
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49 MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 27/05/11 3,415 104,166 103,745 103,752

50 SICAV L'ÉPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 16/05/11 3,963 102,745 102,528 102,538

51 AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 05/05/11 3,774 104,552 104,221 104,231

52 SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 27/05/11 3,497 104,763 104,642 104,650

53 UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15/11/93 25/05/11 3,291 102,001 101,994 102,003

54 FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07 31/05/11 0,370 10,536 10,513 10,514

55 FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08 23/05/11 4,084 104,067 103,609 103,618

56 FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 - - 100,000 102,699 102,703

57 AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 06/06/11 4,185 102,112 101,472 101,539

58 ARABIA SICAV AFC 15/08/94 31/05/11 0,880 75,602 75,262 75,203

59 ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 10/05/11 2,808 155,524 147,877 147,820

60 ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 10/05/11 31,572 1 553,686 1 463,174 1 463,682

61 SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 18/04/11 2,720 112,581 113,907 113,852

62 SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 01/11/01 18/04/11 1,563 116,359 115,321 115,394

63 SICAV BNA BNA CAPITAUX 08/12/93 09/05/11 0,755 95,575 91,045 91,299

64 SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 21/03/11 0,375 16,523 16,362 16,380

65 SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 27/04/11 4,334 277,442 273,055 273,836

66 SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22/09/94 16/05/11 2,012 51,249 46,300 46,324

67 STRATÉGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 28/05/10 0,184 2 257,144 2 354,310 2 354,600

68 SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94 12/05/11 1,386 78,987 79,808 79,795

69 SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95 10/05/11 1,293 58,113 58,234 58,215

70 UNION  FINANCIERE SALAMMBO  SICAV UBCI FINANCE 01/02/99 25/05/11 1,516 103,331 101,689 101,727

71 UNION  FINANCIERE  HANNIBAL  SICAV UBCI FINANCE 17/05/99 25/05/11 1,992 113,779 111,953 112,003

72 UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00 25/05/11 0,115 110,018 104,380 104,614

73 FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07 31/05/11 0,210 11,692 11,732 11,729

74 FCP IRADETT 50 AFC 02/01/07 31/05/11 0,160 12,686 12,683 12,678

75 FCP IRADETT 100 AFC 02/01/07 31/05/11 0,030 16,636 16,946 16,937

76 FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07 31/05/11 0,270 17,197 16,880 16,905

77 ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 10/05/11 0,102 12,356 11,991 12,027

78 ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - - 10,139 10,142

79 ATTIJARI FCP HARMONIE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - - 10,123 10,126

80 ATTIJARI FCP SERENITE ATTIJARI GESTION 01/11/11 - - - 10,130 10,133

81 BNAC PROGRÈS FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 04/07/11 1,681 131,919 124,940 125,099

82 BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 04/07/11 1,058 127,744 123,840 124,029

83 FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 - - - 10,169 10,196

84 FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08 28/04/11 0,942 128,457 117,315 117,513

85 FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 27/05/11 0,137 20,621 19,729 19,772

86 FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 - - - 100,991 101,513

87 FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 - - - 101,734 102,065

88 FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10 08/06/11 3,925 102,358 99,019 98,979

89 FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 - - - 107,192 106,970

90 FCP BIAT ÉPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07 18/04/11 3,064 150,176 142,455 142,370

91 AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09 06/06/11 0,045 10,417 10,719 10,736

92 AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08 06/06/11 1,870 123,909 115,614 115,406

93 AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 06/06/11 3,135 117,002 115,121 115,213

94 FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 - - 100,000 102,371 102,389

95 FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 - - 100,000 101,441 101,337

96 MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 30/05/11 0,011 184,646 182,913 182,341

97 MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 30/05/11 0,195 162,241 164,002 163,739

98 MAC ÉPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 30/05/11 2,611 140,166 142,248 142,390

99 MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28/04/06 30/05/11 177,508 10 740,784 9 949,221 9 931,269
100 MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 192,968 196,732 195,636

101 MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 109,114 135,110 135,391

102 FCP SMART EQUITY SMART ASSET MANAGEMENT 01/09/09 - - 1 439,547 1 502,166 1 499,251

103 FCP SAFA SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 - - - 104,006 104,083

104 FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 27/01/10 20/07/11 1,582 107,049 98,188 97,771

105 FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10 20/07/11 2,927 107,735 115,400 115,135

106 TUNISIAN EQUITY FUND FCP UGFS-NA 30/11/09 31/05/11 71,780 10 395,971 10 134,545 10 118,317
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FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
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FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
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