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AVIS DES SOCIETES

Informations Post AGO

SOCIETE REGIONALE D’IMPORTATION ET D’EXPORTATION -SORIMEX-
Siége social : Avenue des Martyrs - 3003 SFAX -
La société Régionale d’Importation et d’exportation — SORIMEX - publie, ci-dessous :

Les résolutions adoptées,
Le Bilan apres affectation du résultat comptable,
L’état d’évolution des capitaux propres.

I-Résolutions adoptées :
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ll- Le Bilan apres affectation du résultat comptable

BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT AU 31.12.2010

glaaYl L1l 13 o 48 gall casi

ACTIFS Jsa

Actifs Non Courants L la _will Je=y/

Actifs Immobilisés {ull) s/

Immobilisations Incorporelles 4 Ll Jsa)
Moins Amortissements ST = pdal
VCN dsdlal) a8l

Immobilisations Corporelles 4.l Al J sa)
Moins Amortissements CASDgiwY) = slas
VCN dsdlal) a8l

EW DA (I PR
VCN dzdlall daal

Immobilisations Financiéres
Moins Provisions

Total des Actifs Immobilisés 1ulil) JswY £ sana
oA Al e Jseal

Autres Actifs Non Courants

Total des Actifs Non Courants <Lls gl JewY £ sane

Actifs Courants Lttt o)
Stoks [EREPREN()

Moins Provisions Oalaa DU L) A

VCN des stocks 4dlall 481
Clients et Comptes Rattachés e Alaiall cilibaall 5 cla all

Clients douteux
Moins Provisions

aeiliy) a1 S ola sal)

Fournisseurs, avances et acomptes Al O 93 9 all

oAV ol Jsea)

Autres actifs courants
Moins Provisions

Liquidités et équivalents de liquidités A saaad) Sl La g A 5ol

Total des Actifs Courants 4 \al) Jsa¥) £ sana

2010 2009

a7 777,271 a7 777,271

-46 338,517 -46 100,846
1 438,754 1676,425

7 241 652,864
-2 271 686,278

6 443 070,316
-2 001 762,984

4 969 966,586

718 783,572
-71 776,000

4 441 307,332

718 783,572
-71 776,000

647 007,572
5618 412,912
1782,104

5 620 195.016

3 375 602,857
-85 510,208

647 007,572
5 089 991,329
3 176,350

5 093 167,679

3 220 525,478
-85 510,208

3 290 092,649
734 967,761

661 371,200
-656 409,526

3 135 015,270
1712 457,166

615 288,117
-590 754,896

4 961,674
329 681,371

186 510,361
-150,000

24 533,221
28 302,518

208 128,974
-150,000

186 360,361
621 013,443

5 167 077.259

207 978,974
627 571,348

5 735 858,497

TOTAL DES ACTIFS Js<¥! g saa

10 787 272,275

10 829 026,176
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Capitaux propres et Passifs asaill g 4513l J) sa¥)

2010

2009

Capitaux Propres Al S e/
Capital Social Sl Gl
Réserves A
Résultats Reportés Us pa 0l

Autres Capitaux Propres GOAY! ASIAN U1 s

Total cap. prop. avant Rés.de I'ex.
Lcdaal) 4ot Aams 38 45041 31 gaY) £ 92a

Total des capitaux propres apres .affectation
doalaal) Add) Aaydl amy ASIAN J) o) & 9aa

PASSIFS psail

Passifs Non courants Lol i) a gl

Provisions pour risques et charges ohlaal @ i
Emprunts o B
Total des Passifs Non Courants 4uls _will s paill £ gana

Passifs Courants gl asadl)
Fournisseurs et comptes rattachés ae Abaiall cbibaall 5 ¢ 535 3l

Clients avances et acomptes eld )all Adus
Autres passifs courants oA ol asad
Actionnaires, dividendes a payer gL Osealus

Concours bancaires et autres passifs fin.
Lllall a padll el e 5 S0 Clac Lol

TOTAL DES PASSIFS Aasaill £ gana

1 255 725,000
183 581,119
1131 837,003

479 514,524

1 255 725,000
183 581,119
782 618,358

479 514,524

3 050 657,646

3 050 657,646

2 701 439,001

2 701 439,001

2 429,000 2 429,000
553 941,951 860 989,594
556 370,951 863 418,594

4 205 910,270
20 252,094
477 796,561
75 343,500

2400 941,253

7 180 243,678

7 736 614,629

4 087 619,191
19 658,606
536 489,661
125 572,500

2 494 828,623

7 264 168,581

8 127 587,175

Total capitaux prop. et des passifs
asadl) g ATIAY J) gaY) £ sana

10 787 272,275

10 829 026,176

lll-L’état d’évolution des capitaux propres (en dinars)

Libéllé 2010 2009 Variation
Capital Social 1255 725,000| 1255 725,000
Réserves 183 581,119| 183 581,119 0,000
Résultats reportees 1131837,003| 782618,358| 349 218,645
Autres capitaux propres 479514524 479 514,524
Total des cap.prop.aprés affectation des résultats | 3 050 657,646 2 701 439,001| 349 218,645

2011 - AS -945
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AVIS DES SOCIETES

Assemblées Générales

SOCIETE MODERNE DE CERAMIQUE
-SOMOCER-
Si¢ge Social : Menzel Hayet-5033 Monastir.

Les actionnaires de la société SOMOCER sont convoqués en Assemblé
Générale Ordinaire, qui se tiendra le jeudi 06 octobre 2011 a 10h a I'hotel
Regency Gammarth, a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

1. Nomination d’un nouvel administrateur en remplacement d’un ancien au sein
du Conseil d’Administration,
2. Augmentation du nombre de sieéges au sein du conseil d’administration et
révision de sa composition,
. Questions diverses,
4. Pouvoirs pour formalités.

w

L'Assemblée Générale Extraordinaire se tiendra a l'issue de |'assemblée
générale ordinaire au méme lieu, a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

1. Augmentation du capital par voie d'incorporation des réserves
2. Modification de l'article 06 des statuts
3. Pouvoirs a donner.

Les documents relatifs aux dites Assemblées sont mis, dans les temps
réglementaires, a la disposition des actionnaires au siege de la société
SOMOCER

2011 - AS -935
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 30 SEPTEMBRE 2011

Taux actuariel

Taux

Valeur (pied de

Code ISIN | Taux du marché monétaire et Bons du Trésor| (existence | ,
d'une interpolé coupon)
adjudication)!"
Taux moyen mensuel du marché monétaire 3,812%
TN0008002487 |BTC 52 SEMAINES 28/02/2012 3,977%
TN0008000192 [BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 3,994% 1 008,304
TN0008002495 |BTC 52 SEMAINES 27/03/2012 4,008%
TN0008002503 BTC 52 SEMAINES 24/04/2012 4,038%
TN0008002529 BTC 52 SEMAINES 29/05/2012 4,077%
TN0008002545 BTC 52 SEMAINES 07/08/2012 4,153%
TN0008002552 |BTC 52 SEMAINES 04/09/2012 4,184%
TN0008002560 BTC 52 SEMAINES 02/10/2012 4,207%
TN0008000259 |BTA 4 ans "5% mars 2013" 5,156% 997,430
TN0008000200 BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 5,337% 1014,134
TN0008000143 |BTA 10ans " 7,5% 14 Awil 2014 " 5,493% 1 045,694
TN0008000127 |BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 5,566% 1 066,698
TN0008000184 [BTA 10 ans " 7% 9 féwier 2015" 5T47% 1036,718
TN0008000267 |BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 6,082% 967,755
TN0008000218 BTZc 11 octobre 2016 6,099%
TN0008000234 |BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 6,121% 1029,205
TN0008000242 BTZc 10 décembre 2018 6,163%
TN0008000275 |BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 6,170% 960,251
TN0008000226 BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,213% 1 051,345
TN0008000291 |BTA 12 ans " 5,6% aolt 2022" 6,216% 951,788

) "adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTAet 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.




Page - 7 -

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture | VL au 31/12/2010 VL Derni¢re
antérieure VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIE SICAV [ TUNISIE VALEURS | 20/07/92 | 135352]  138,455] 138,465
2|FCP SALAMETT CAP [aFC | 02/01/07 [ 11,838]  12,146] 12,2147
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3| FCP MAGHREBIA PRUDENCE [UF \| 23/01/06 | 1,214] 1,243 1,244
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
4|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 32,630 33,541 33,544
5|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 44,802 45,922 45,926
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
6|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 28/03/08 163,775 156,667 157,195
7|FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS GESTION 28/03/08 669,080 546,214 545,680
8| FCP MAXULA CROISSANCEDYNAMIQUE |MAXULA BOURSE 15/10/08 140,431 127,629 127,416
9| FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE  |MAXULA BOURSE 15/10/08 130,841 125,197 125,100
10| FCP MAXULA CROIS S ANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 116,956 113,981 113,935
11| FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 115,164 111,975 111,937
12| FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 109,195 94,161 94,024
13| FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 165,054 154,665 154,878
14| FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 95,368 98,036 98,026
15| FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 - 101,495 101,423
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
16| FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1279,506] 1 270,296| 1 278,232
17| FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS GESTION 05/02/04 2218,986] 2165,793] 2 170,429
18| FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 107,368 106,759 106,906
19| FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 122,479 109,781 112,586
20| FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 122,906 119,241 120,590
21| FCP FINA 60 FINA CORP 28/03/08 1153,132] 1164,557| 1 169,812
22|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 129,272 119,826 122,078
23| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 14,956 14,258) 14,476
24|FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 23/03/09 5844815 5 704,331| 5731,511
25|FCP VALEURS SERENITE 2013 TUNISIE VALEURS 15/01/08 6613,950] 6589,133] 6 631,344
26| FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,293 2,160 2,178
27| FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 1,846 1,805 1,817
28| FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,162 1,075 1,091
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dernier dividende
Dénomination Gestionnaire d'ou[:/::iure D.ate de Montant 31/\;;/::)110 anté\r'/;l;ure Derniére VL
paiement
SICAV OBLIGATAIRES

29|SANADETT SICAV AFC 01/11/00] 31/05/11] 4,160 108,201 106,914 106,925
30| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02/10/95| 23/03/11| 3,758 104,529 103,477 103,487
31| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06| 15/03/11| 3,741 105,198 104,307 104,317
32| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00| 10/05/11| 3,719 103,030 102,189 102,201
33| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07| 04/04/11| 4,309 103,814 102,369 102,380
34|SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03| 30/05/11| 3,301 107,102 106,407 106,418
35| PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97| 09/05/11| 3,997 103,928 102,867 102,877
36|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97| 18/04/11| 3,925 103,973 102,996 103,006
37|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07] 18/04/11| 3,882 104,106 103,140 103,150
38| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01] 30/06/11{ 3,730 105,976 104,728) 104,737
39| GENERALE OBLIG SICAV CGI 01/06/01] 16/05/11 4,000 102,920 101,703] 101,713
40|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01] 21/03/11| 4,067 104,302 103,236 103,247
41| FINA O SICAV FINACORP 11/02/08] 31/05/11] 3,622, 104,065 103,097 103,106
42| INTERNATIONALE OBLIGATAIRESICAV |INI 07/10/98] 19/05/11 3,588 106,546 105,684 105,694
43|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02| 11/04/11f 3,798 106,200 104,982 104,995
44|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10] 27/05/11| 2,720 102,642 102,184 102,192
45|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92] 27/04/11| 3,597 102,948 101,966 101,975
46| UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00| 27/05/11] 3,910 104,540 103,369 103,378
47|SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10/11/97] 16/05/11| 3,915 102,457 101,466 101,476

48| POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06/07/09] 25/05/11f 6,167 106,156 102,454 -
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
49| MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08] 27/05/11 3,415 104,166 103,036 103,043
50|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97| 16/05/11 3.963 102,745 101,640 101,650
51| AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08] 05/05/11 3,774 104,552 103,372 103,381
52 |SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05| 27/05/11 3,497 104,763 103,871 103,880
53| UNION FINANCIERE ALYSS A SICAV UBCI FINANCE 15/11/93] 25/05/11 3,291 102,001 101,199 101,209
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
54| FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07] 31/05/11 0,370] 10,536 10,432 10,433
55| FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08] 23/05/11] 4,084 104,067 102,739 102,749
56| FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 - - 100,000 101,854 101,864
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
57| AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP |cGrF | 25/02/08] 06/06/11]  4,185]  102,112]  100,602] 100,667
SICAV MIXTES
58| ARABIA SICAV AFC 15/08/94] 31/05/11 0,880 75,602 74,983 75,086
59| ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIARI GESTION 22/03/94] 10/05/11 2,808 155,524 145,466 145,593
60| ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIARI GESTION 22/03/94] 10/05/11] 31,572] 1553,686] 1 439,256] 1 440,672
61|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94| 18/04/11 2,720 112,581 114,230 114,118
62| SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 01/11/01| 18/04/11 1,563 116,359 115,696 115,730|
63| SICAV BNA BNA CAPITAUX 08/12/93] 09/05/11 0,755 95,575 86,931 86,948|
64| SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99] 21/03/11 0,375 16,523 16,078| 16,089I
65| SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00| 27/04/11| 4,334 277,442 269,896 269,928
66| SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22/09/94| 16/05/11 2,012 51,249 45,887 -
67|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06] 28/05/10]  0,184] 2257,144] 2 254,005] 2 252,227
68|SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94] 12/05/11 1,386 78,987 78,140 78,010
69 |SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95] 10/05/11 1,293 58,113 57,626 57,599
70| UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV |UBCI FINANCE 01/02/99] 25/05/11 1,516 103,331 100,875 100,888|
71| UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI FINANCE 17/05/99| 25/05/11 1,992 113,779 110,126 110,017|
72| UBCIFUNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00] 25/05/11 0,115 110,018 101,951 101,968
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
73| FCP IRADETIT 20 AFC 02/01/07| 31/05/11 0,210 11,692 11,653 11,667
74| FCP IRADETIT 50 AFC 02/01/07| 31/05/11 0,160 12,686 12,574 12,583
75| FCP IRADETT 100 AFC 02/01/07] 31/05/11 0,030 16,636 16,858| 16,886
76| FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07| 31/05/11 0,270 17,197 16,626 16,661
77| ATTIJARI FCP CEA ATTIARI GESTION 30/06/09] 10/05/11 0,102 12,356 11,707 11,705
78| BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07| 04/07/11 1,681 131,919 124,263 124,078
79| BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07| 04/07/11 1,058 127,744 123,062 122,924
80| FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 - - - 10,217, 10,205
81| FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08| 28/04/11 0,942 128,457 116,156 116,438
82| FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07| 27/05/11 0,137 20,621 19,436 19,445
83| FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 - - E 102,190 102,445
84| FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 - - -] 103,585 103,808
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
85| FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10] 08/06/11 3,925 102,358 98,599 98,681
86| FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 - - - 105,767 106,223
87| FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07| 18/04/11 3,064 150,176 139,064 140,670
88| AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09| 06/06/11 0,045 10,417, 10,212 10,247
89| AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08]| 06/06/11 1,870 123,909 111,880 112,391
90| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08]| 06/06/11 3,135 117,002 112,893 113,326
91| FCP HELION ACTIONS DEFENS IF HELION CAPITAL 31/12/10 - - 100,000 101,610 101,918
92| FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 - - 100,000 101,337 101,703
93| MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05| 30/05/11 0,011 184,646 184,095 184,961
94| MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05| 30/05/11 0,195 162,241 163,670 164,098
95| MAC EFPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05| 30/05/11 2,611 140,166 141,551 141,795
96| MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28/04/06| 30/05/11| 177,508| 10 740,784] 10 074,692] 10 128,932
97| MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 192,968 194,639 196,891
98| MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 109,114 129,883 130,970
99 |FCP SMART EQUITY SMART ASSET MANAGEMENT 01/09/09 - | 1439,547] 1 419,506] 1 443,751
100|FCP SAFA SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 - - - 104,222 104,632
101 |FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT M ANAGERS 27/01/10] 20/07/11 1,582 107,049 97,059 97,626
102 | FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT M ANAGERS 03/03/10| 20/07/11 2,927 107,735 110,567 111,261
103 | TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09f 31/05/11] 71,780] 10 395,971 9 946,839] 10 058,636
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

SOCIETE TUNISIENNE D’ASSURANCE VIE ET DE CAPITALISATION
-AMINA-
Siege social : 92-94, avenue Hédi Chaker- 1002 TUNIS.

La Société Tunisienne d’Assurance Vie et de Capitalisation - AMINA- publie, ci-dessous, ses états

financiers arrétés au 31 décembre 2010 tels qu’ils seront soumis a I'approbation de I'’Assemblée
Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 10 octobre 2011. Ces états sont accompagnés des

rapports général et spécial du commissaire aux comptes Mohamed Ali ELAOUANI (ECC

Mazars)
Bilan d’AMINA au 31 déecembre 2010
(Exprimé en dinars tunisiens)
PSR Au 31/12/2010
LS Brut Amortissements Net AU31/12/2009
Actif du bilan -
et_provisions

AC1  [Actifs incorporels 4 249 568 134 402 115166 0
AC11,12,13 Investissements de recherche et développement 249568 134402 115166 0]

AC14 Acomptes versés
AC2  |Actifs corporels d'exploitation 270072 148 585 121487 39 384
AC21 Installations techniques et machines 24644 126287 118357 35509
AC22 Autres installations, outillages et mobiliers 25428 2299 3130 3875
AC23 Acomptes versés et immobilisations corporelles en cours 0 0]
AC3  [Placements 5 17360318 995 036 16 365 282 13734 360
AC31 Terrains, constructions et actions de sociétés immobiliéres non cotées 3952270 2000y SL06275 378440
AC312 Terrains et constructions hors exploitation 445223 26000 4923 378 440]
AC313 Parts et actions de sociétés immobiléres non cotées 3187052 3187052 0
AC33 Autres placements financiers 13728043 969036 12750007 13355920
AC331 Actions autres titres & revenu variable et parts dans les FCP 118725 939354 6179379 7763 537]
AC332 Obligations et autres titres & revenu fixe 4146685 2685 4117000 5020 144]
AC334 Autres Préts 62632 0 62632 72 239
AC335 Dépots auprés des établi bancaires et fi 2400000 0 2400000 500 000]
AC6  [Créances 6 1649910 141732 1508 178 1158 568
AC61 Créances nées d'opérations d'Assurance directe 602869 4178 461133 348840
AC611 Primes acquises et non émises 94202 0 94202 0]
AC612 Autres créances nées d'opération d'assurance directe 508 663 w2 366,931 348 840f
AC62 Créances nées d'opérations de réassurance 955 0 955 69 722
AC63 Autres Créances 1046090 0 1046090 740 006
AC632 Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 620264 0 620264 542 685|
AC633 Débiteurs divers 425826 0 425826 197321
AC7  |Autres éléments d Actif 7 759 138 3932 755 206 483 495
ACT1 Avoirs en banques, CCP. cheques et caisse 13297 3832 9365 203 287
ACT21 Frais d'acquisition reportés 445001 0 445001 0
ACT22 Charges a repartir 46069 0 46069 0]
ACT73 Comptes de réqularisation Actif Zxigel 0 24051 280208
ACT731 Intéréts et loyers acquis non échus 185803 0 185803 198 660}
AC733 Autres comptes de régularisation 68878 0 68878 81 548]
Total de I'Actif : 20 289 006 1423687 18 865 319 15415 807




Bilan d’AMINA au 31 décembre 2010
(Exprimé en dinars tunisiens)

ATERE 12 Notes | Au31/1212010 | | Au31/12/2009
Capitaux propres et passif du Bilan

CP1 Capital social ou fonds équivalent 3000000 3000000
CP2 Réserves et primes liges au capital 332781 332781
CP4 Autres capitauxpropres 443314 194170
CP5 Résultat reporté <1064 491> <977 43>
Total capitaux propres avant résultat : 2711604 2549708
CP6 Résultat au 31/12 <270 624> <87 248>
Total capitaux propres avant affectation:| 8 2440980 2462 460
PA2 |Provisions pour autres risques et charges 247470 113608
PA22 provisions pour impots 113608 113608

PA23 Autres provisions 133862
PA3  |Provisions technigues brutes 9 12 642 052 12502 202
PA320 Provisions d'assurances Vie 11973 646 11868807
PA330 Provisions pour sinistres Vie 572268 565 115
PA340 Provisions pour participation auxbénéfices Vie 022 13439
PA360 Autres provisions techniques Vie 56916 54841
PA6 |Autres dettes 10 3210479 96252
PAG2 Dettes nées d'opérations de réassurance 19080 17711
PAG3 Autres dettes 3191399 78541
PAG33  Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 76 266 3162
PA634  Créditeurs divers 3115133 46919
PAT |Autres passifs 1 324 338 241284
PAT1 Comptes de régularisation passif 324338 241284
Total des capitaux propres et du Passif : 18865319 15415807




Etat de résultat technique vie d’AMINA
pour I’exercice clos le 31 décembre 2010
(Exprimé en dinars tunisiens)

Annexe n°4 Opérations Cls Opérations Opérations
Etat de résultat technique de |'Assurance VIE Notes Brutes nettes nettes
Au 31/12/2010 Au 31/12/2010 Au 31/12/2010 Au 31/12/2009
PRV1 |Primes 12 2790025 <14 341> 2775 684 2738137
PRV11 Primes émises et acceptées 2790 025 <14 341> 2775 684] 2738137]
PRV2 |Produits de placements 13 1240609 1240609 1653419
PRV21 Revenus des placements 644 500 0] 644 500 1653419
PRV23 Reprise de correction de valeurs sur placements 146 333 0f 146 333} 0f
PRV24 Profits provenant de la réalisation des placements 449776 0| 449 776) 0
PRV4 | Autres produits techniques 1483 1483 0f
.
CHV1 [Charge de sinistres 14 <2 6415145 <2 641 514> <1534 927>
CHV11 Montants payés <2584 330> <2584 330> <1298 730>
CHV12 Variation de la provision pour sinistres <57 184> 0] <57 184> <236 197>
CHV2 |Variation des autres provisions techniques <132 697> <132 697> <1445970>
CHV21 Provisions d'assurance vie <49 997> 0 <49 997> <1446 940>
CHV22 Autres provisions techniques 15 <82 700> <82 700> 970
CHV3 |Participation aux bénéfices et ristournes 16 <54316> <54 316> <70837>
CHV4  |Frais d'exploitation 17 <508 099> <508 099> <520 274>
CHV41 Frais d'acquisition <59 755> <59 755> <260 069>
CHVA42 Variation du montant des frais d'acquisition reportés
CHV43 Frais d’Administration <448 344> <448 344> <260 205>
CHV44 Commissions regues des réassureurs
CHV5  |Autres charges techniques 18 <78 015> <78015> <208 890>
CHV9 |Charges des placements 19 <828 939> <828 939> <695 152>
CHV91 Charges de gestion des placements, y compris les charges d'intéréts <135881> <135881> <87 054>
CHV92 Correction de valeur sur placements <560 032> <560 032> <277721>
CHV93 Pertes provenant de la réalisation des placements <133 026> <133 026> <330377>
CHV12 Produits de Placements alloués, transférés a I'état de résultat non technique <66 623> <66 623> <157 685>
Résultat technique de I'assurance Vie <278 086> <14 341> <292 427> <242 178>
A 1 1 H 4
Etat de résultat d’AMINA pour I'exercice clos le 31 décembre 2010
(Exprimé en dinars tunisiens)
Annexe n°5 Etat de Résultat Etat de Résultat
Etat de Résultat Au 31/12/2010 Au 31/12/2009
RTV Résultat Technique de |'Assurance Vie <292 427> <242178>
CHNT2  |Produits des placements alloués, transférés a |'état de résultat
technique de I'Assurance Vie 66 623 157 685
PRNT2 Autres produits non techniques 7970
CHNT3  |Autres charges non techniques <50 000>
Résultats provenant des activités ordinaires <267 834> <84 494>
CHNT4 Impdts sur le Résultat <2790> <2754>
Résultats provenant des activités ordinaires apres impots <270 624> <87 248>
Résultat net aprés modifications comptables : -270 624 -87 248




Annexe n°6 : Tableau des engagements recus et donnés 31/12/2010 31/12/2009
HB1 |Engagements regus 794 945
Engagements hypothécaires recues sur Préts octroyés
Avals, cautions de garanties sur conventions de portage 794 945
HB2 |Engagements donnés 2848 954
HB21 Avals, cautions de garanties octroyés au titre d'appel d'offres
HB22 Titres et actifs acquis avec engagements de revente
HB23  Autres engagements sur titres, actifs ou revenus 2848 954

HB3

HB4

HBS5

HB6

HB24  Autres engagements donnés

Valeurs recues en nantissement des cessionnaires

et des rétrocessionnires

Valeurs remises par des organismes réassurés avec

caution solidaire ou de substitution

Valeurs appartenant a des institutions de prévoyance

Autres valeurs détenues pour compte de tiers




Annexe N° 7

Etat de flux de trésorerie Général (méthode directe) Notes 81/12/2010 81/12/2009
Flux de trésorerie liés a l'exploitation
El Encaissements des primes regues des assurés El 2426 052 2560020
E2 Sommes versées pour paiement des sinistres E2 <2553 210> <1241 063>
E3 Encaissements des primes regues (acceptations) E3 74 657 91333
E4 Sommes versées pour les sinistres (acceptations) E4 <74 311>
E5 Commissions versées sur les acceptations E5 <8 220>
E6 Décaissements de primes pour les cessions E6
E7 Encaissements des sinistres pour les cessions E7
E8 Commissions regues sur les cessions E8
E9 Commissions versées aux intermédiaires E9 <48 723> <58 020>
E10  Sommes versées auxfournisseurs et au personnel E10 <814 288> <823 200>
E11  Variation des dép6ts auprés des cédantes E11
E12  Variation des espéces regues des cessionnaires E12
E13  Décaissements liés a l'acquisition de placements financiers E13 <20 170 896> <12 256 837>
E14  Encaissements liés a la cession de placements financiers E14 20034 840 9957 594
E15  Taxes surles assurances versées au Trésor E15
E16  Produit financiers regus E16 995 724 1243780
E17  Impdts sur les bénéfices payés E17
E18  Autres mouvements E18
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation <55 844> <608 924>
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
V1 Décaissements provenant de l'acquisition
d'immobilisations incorporelles et corporelles Vi <138 077> <6 934>
2 Encaissements provenant de la cession 25000
d'immobilisations incorporelles et corporelles V2
V3 Décaissements provenant de l'acquisition de terrains et
constructions destinées a l'exploitation V3
V4 Encaissements provenant de la cession de terrains et
constructions destinées a l'exploitation Va4
5 Décaissements provenant de l'acquisition de placements
aupres d'entreprises liées ou avec un lien de participation \YS)
V6 Encaissements provenant de la cession de placements
aupres d'entreprises liées ou avec un lien de participation V6
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement <138 077> 18 066
Fluxde trésorerie liés auxactivités de financement
F1 Encaissements suite a I'émission d'actions F1
F2 Dividendes et autres distributions F2
F3 Encaissements provenant d'emprunts F3
F4 Remboursements d'emprunts F4
F5 Augmentation/Diminutions des ressources spéciales F5
Flux de trésorerie provenant des activités de financement - -
Incidence des variations de taux de change sur les liquidités
ou équivalents de liquidités L1
Variations de trésorerie <193 922> <590 858>
Trésorerie de début d'exercice 207 219 798 077
Trésorerie de fin d'exercice 13 297 207 219




PRESENTATION GENERALE

Créee le 24 mars 1983, La Société Tunisienne d’Assurance Vie et de Capitalisation est la
premiére compagnie spécialisée en assurance vie en Tunisie.

Amina a pour objet, en Tunisie et a l‘étranger, et dans la limite des dispositions légales,
d‘exercer les opérations de I‘assurance sur la vie dans toutes ses branches, ainsi que les
opérations de capitalisation et, en général, toute activité pouvant étre légalement réalisée par
une société d*assurance sur la vie.

Dénomination : Société Tunisienne d’Assurance Vie et de Capitalisation « AMINA »
Nationalité : Tunisienne

Activités : Toutes branches d’assurances et de réassurances

Capital : 3.000.000 DT divisé en 30.000 actions entierement libérées

Registre de commerce : B1154371997

Matricule fiscal : 033270BMP

Siége social : 92-94 avenue Hédi Chaker - 1002 Tunis — Tunisie

Téléphone : 216 71 843 900 - Fax : 216 71 783 607

E-mail : amina@gat.com.tn

CONSEIL D’ADMINISTRATION DE AMINA
Les membres du conseil d’Administration de AMINA ont été élus par I’ Assemblée Générale
Ordinaire tenue le 30 mai 2008 pour une durée de trois ans pour les exercices 2008-2009 et
2010

v" .M. Noureddine SKANDRANI Président

v Le Groupe des Assurances de Tunisie ;

v' .M. Yazid SKANDRANI ;

v MPEFII;

v Maghreb Participation Holding ;
Etant a signaler que courant I’exercice 2010 nous avons enregistré la démission de Monsieur Abdelhay
Chouikha et de la société Compagnie Gestion et Finance de leurs postes d’administrateurs

Monsieur Mohamed DHKILI est nommé comme Directeur Général a I’issu de la réunion de
I’ Assemblée Générale des actionnaires qui s’est tenue le 27 Juillet 20009.




OGANIGRAMME JURIDIQUE DE AMINA AU 31/12/2010

94.47% —L

L
0.01% 31.73%

[ GAT I 99.89% ‘ SOFIGAT |37-83%;| CoDIT ]

29.99%

Les présentes notes aux états financiers ont pour but de présenter les informations sur les
méthodes comptables retenues pour I’établissement de ces états financiers et les principes
comptables appliqués par la Société Tunisienne d’Assurances Vie et de Capitalisation
« AMINA », pour la préparation desdits états. Ils fournissent des informations et des analyses
complémentaires sur les montants portés au bilan, aux états de résultat et a I’état de flux de

trésorerie.

Note n° 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE
La Société Tunisienne d’Assurances Vie et de Capitalisation « AMINA » est une Société Anonyme au
capital de 3 000 000 DT totalement libéré ayant pour activité d’effectuer toutes les opérations

d’assurance vie et de capitalisation ainsi que les opérations d’acceptation en réassurance vie.

Note n° 2 : FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE
La Société n’a connu aucun fait marquant qui nécessite d’étre signalé au cours de 2010.

Note n° 3 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS ET METHODES
COMPTABLES

Les états financiers de la société AMINA sont établis conformément aux principes et
meéthodes comptables généralement admis en Tunisie et notamment ceux prévus par la norme

comptable générale, les normes comptables techniques et les normes comptables sectorielles




relatives aux opérations spécifiques d’assurance et/ou de réassurance promulguées par I’arrété
du ministre des finances du 26 Juin 2000.
Les principes comptables les plus significatifs adoptés par la société pour I’élaboration de ses

états financiers sont les suivants :

Les placements
Les placements englobent les titres de participation, les titres de placements, les emprunts

obligataires, les bons de trésor, les préts au personnel...

La société est passée en 2009, a la méthode du colt moyen pondéré pour I’évaluation des
placements au lieu de la méthode FIFO qui a été utilisée auparavant.

Pour les titres cotés, et a la date de I’inventaire, il est procédé a leur évaluation au cours
moyen pondéré du mois de décembre. Les dépréciations éventuelles constatées pour chaque
titre par rapport au colt d’acquisition fait 1I’objet d’une provision, les plus-values, et en
respect du principe de prudence, ne doivent faire I’objet d’aucune écriture. Une moins-value
dégagée pour une catégorie de titre n’est pas compensée par une plus-value dégagée sur une
autre catégorie.

Pour les titres non cotés, I’évaluation se fait a la valeur mathématique, les moins-values

éventuelles font I’objet d’une provision.

Les provisions techniques :

Les provisions techniques comprennent :
1) Les Provisions Mathéematiques :
Il s’agit de la différence, a la date d’inventaire, entre les valeurs actuelles des engagements

respectivement pris par I’assureur et les assurés.

Ces provisions comprennent la valeur actuarielle estimée des engagements de la société déduction

faite de la valeur actuarielle des primes futures.

Les provisions mathématiques sont calculées séparément pour chaque contrat individuel. Pour les

contrats collectifs le calcul des provisions mathématiques se fait selon des méthodes statistiques.

2) Les provisions pour sinistres a payer :
C’est la partie des sinistres, rachats et capitaux échus déclarés mais non encore payés a la
cloture de I’exercice, ainsi que ceux survenus au cours de I’exercice 2010 et dont la

déclaration est parvenue le début de I’exercice 2011.




Le montant des sinistres a payer est majoré des frais que peut occasionner la gestion
desdits sinistres.

3) Les réserves de stabilité :

Il est prélevé annuellement une partie de I’excédent du compte de résultat de quelques

contrats destinée a faire face aux déficits éventuels des années ultérieures.

Les états de Résultat
Conformément a la norme comptable n° 26 relative a la présentation des états financiers des

entreprises d “assurances et/ou de réassurances, Assurances AMINA a présenté I’état de
résultat technique de I’assurance vie et I’état de résultat.

Les charges de gestion sont classées selon leur destination et non pas selon leur nature. Le
passage d’une comptabilité par nature a une comptabilité par destination se fait par

I’application des clés de répartition prédefinies.

Le nouveau systeme comptable des compagnies d’assurances et/ou de réassurances distingue
les cing destinations suivantes :
- Les frais de gestion de sinistres : Ils correspondent aux frais internes et externes
occasionnés par la gestion des sinistres. Ils comprennent notamment les frais de
personnel, la quote-part des loyers et des amortissements du mobilier et matériel
engagés dans cette activité ;
- Les frais d’acquisition : lls correspondent aux frais internes et externes occasionnés
par la conclusion des contrats d’assurances et en général tous les frais d’ouverture de
dossiers et d’admission des contrats dans le portefeuille ;
- Les frais d’administration : Ce sont les frais internes et externes de gestion des
contrats en portefeuille notamment les frais d’encaissement des primes et
d’administration du portefeuille ;
- Les frais de gestion des placements : il s’agit des frais occasionnés par la gestion des
placements, on peut citer notamment les honoraires, commissions et courtages versés
aux intermédiaires, etc.
- Les autres charges techniques: Ils correspondent aux charges qui
exceptionnellement ne peuvent pas étre affectées a I’une des destinations définies

précedemment.




Le choix de la clé permettant le déversement des charges par nature aux différentes

destinations se fait suite a une analyse de la charge. Parmi les clés choisies on peut citer

notamment :
NATURE DE LA CHARGE CLES DE REPARTITION
Frais de personnel et charges connexes Temps effectif du travail
Frais généraux La masse salariale ou hombre de dossiers
Impots sur le chiffre d’affaires Le chiffre d’affaires par produit
Amortissement Selon le cas

Pour les charges affectables directement a une destination bien définie le déversement se fait
sans application de clés.

Les produits et les charges de placements sont considérés comme des éléments de I’état de
résultat technique de I’assurance vie. Une partie des produits de placements nets de charges
est alloué a I’état de résultat. Le montant a transférer dépend de I’importance relative des
capitaux propres par rapport aux provisions techniques.

En effet, le montant a affecter a I’état de résultat est égal a :

Produits de placements nets x Capitaux Propres

Capitaux propres + Provisions Techniques

Les états financiers :
Conformément a la nouvelle réglementation comptable, les états financiers présentés par

ASSURANCES AMINA sont les suivants :

Le bilan ;

I’état de résultat technique de I’assurance vie ;

I’état de résultat ;

I’état de flux de trésorerie et

les notes aux états financiers.

Le bilan de I’exercice comptable 2010 totalise, tant a I’actif qu’au passif, un montant de
18 865 319 DT contre 15 415 807 DT en 2009 accusant ainsi une hausse de 3 449 512 DT.
L’exercice 2010 a dégagé un déficit net d’impdt de 270 624 DT contre 87 248 DT en 20009.
Les primes acquises s’élevent a 2 790 025 DT contre 2 754 064 DT I’exercice 2009.

Les notes complémentaires explicatives des postes du bilan et des états de résultat, ci-dessous
présentées, permettent d’avoir de plus amples renseignements sur les états financiers de

I’exercice 2010.




Notes sur le Bilan

e ACTIF
Note n° 4 : Actifs incorporels et corporels
Les actifs incorporels totalisent 31 décembre 2010 un montant net de 115 166 DT.
Les actifs incorporels d’exploitation sont composés d’un logiciel informatique développé en
2008. Ils totalisent au 31 décembre 2010 une valeur brute de 134 402 DT.
Il est a noter que le Logiciel Assuria n’est plus fonctionnel depuis janvier 2010 et a été amorti
intégralement au 31 décembre 20009.
En 2010, la Societé a engagé des frais pour I’acquisition d’un nouveau logiciel de gestion des
contrats vie « LOGIVIE ». Les frais occasionnés par ledit achat s’élévant a 115 166 DT ont
été classés dans la rubrique ‘Immobilisation incorporelle en cours’.
La valeur brute des actifs corporels d’exploitation s’éleve a fin 2010 a 270 072 DT, les
amortissements quant a eux s’élevent a 148 585 DT, soit une valeur nette de 121 487 DT

contre une valeur comptable nette de 39 384 DT en 20009.

Note n° 5 : Les placements

Le portefeuille des placements de « AMINA » représente au 31 décembre 2010 un montant
net de
16 365 282 DT contre 13 734 360 DT en 2009, soit une augmentation de 2 630 922 DT.

La répartition du poste placement se résume comme suit :

2010 2009
Désignation Brut Amort et provisions Net Brut AmctrF et Net
provisions

Terrains et Constructions 445223 26 000 419 223 445223 66 783 378 440
Bon de trésor 3127 000 3127000 4153 000 4 153 000
Emprunts obligataires 990 000 990 000 667 143 667 143
Compte a terme 2 400 000 2 400 000 500 000 500 000
Billets de trésorerie 29 685 29 685 0 207 463 207 463 0
Titres cotés, sicav et FCP 6 449 236 312912 6136 324 6 752 283 147 779 6 604 504
Titres et Actions non cotés 3856 542 626 439 3230103 1759027 399 994 1359033
Autres préts 62632 62 632 72239 72239
Total 17 360 318 995 036 16 365 282 14 556 378 822 019 13 734 360




Note n°6 : Les créances

Au 31 décembre 2010, le montant net des créances (voir bilan) s’éléeve a 1 508 178 DT contre

1158 568 DT a fin 20009.

La répartition des créances se présente comme suit :

Désignation 2010 2009

Créances nées d’op. d’assurances directes 461 133 348 840
Créances nées d’opérations de réassurances 955 69 722
Etat et organismes de sécurité sociale 620 264 542 685
Débiteurs divers 425 826 197 321
Total 1508 178 1158 568

Créances nées d’opération d’assurances : Cette rubrique englobe les créances de la
Société envers ses assurés. Ces créances sont suivies par agence et par quittance.
Elles représentent 17% du chiffre d’affaires en 2010 contre 15% en 2009

Créances nées d’opération de réassurances : Le solde dégagé représente I’excédent
de compte d’acceptation en réassurance.

Etat, Organismes Sociaux et Collectivités Publiques: Ce poste renferme les
créances de la compagnie envers I’Etat. 1l s’agit notamment des retenues a la
source opérées au titre des revenus des capitaux mobiliers.

Débiteurs Divers : Ce compte présente a fin 2010, un solde de 425 826 DT contre
197 321 DT I’exercice précédent. Il comprend principalement, la créance de
AMINA vis-a-vis de la société meére « Groupe des Assurances de Tunisie » pour

un montant de 281 250 DT.

Notes n° 7 : Autres éléments d’actifs

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2010 un montant net de 755 206 DT contre 483 495 DT en

2009 et se décrit de la maniére suivante :

Désignation 2010 2009
Liquidités et équivalent de liquidité 13 297 203 287
Frais d'acquisition reportés 445 091

Charges a partir 46 069

Comptes de régularisation 254 681 280 208
Provisions 3932

Total 759 138 483 495




Les Comptes de régularisation comprennent :

Désignation 2010 2009

Les intéréts et loyers acquis et non échus 185 803 198 660
Les autres comptes de régularisation 68 878 81548
Total 254 681 280 208

Note n°8 : Capitaux Propres et Réserves :

Les capitaux propres et réserves présentent au 31 décembre 2010 un montant de 2 440 980 DT contre

2 462 460 DT au 31 décembre 2009 enregistrant ainsi une régression de 1%.

Le détail des capitaux propres et réserves se présente comme suit :

L. . Solde au L. L. Solde au
Désignation Variation (+) Variation (-)
31.12.2009 31.12.2010

Capital Social 3000000 3000 000
Réserves Légales 67270 67270
Réserves facultatives 213511 213511
Réserves pour fonds social 52 000 52 000
Résultat reporté -977 244 87247 -1064 491
Effet des modifications comptables 194 170 249144 443314
Résultat de |'exercice 2009 -87 248 87248 0
Résultat de |'exercice 2010 270 624 -270 624
Total 2462 460 336 391 357 871 2440980

Note n°9 : Les Provisions Techniques Brutes

Au 31 Décembre 2010, les provisions techniques brutes sont estimées a 12642052 DT
contre 12 502 202 DT au 31 décembre 2009, soit une évolution de 139 850 DT (1%).

Le détail des engagements techniques bruts est décrit de la maniere suivante :

Désignation 2010 2009

Provisions mathématiques 11973 646 11 868 807
Provisions pour sinistres a payer 572 268 565 115
Provisions pour P.B 39222 13439
Autres Provisions Techniques 56916 54 841
Total 12 642 052 12 502 202

v’ Les provisions mathématiques

Les provisions mathématiques ont enregistré une augmentation de 104 839 DT, soit

une légere évolution de 1% par rapport a I’exercice 2009.




Elles se résument comme suit :

Désignation 2010 2009

Contrats Epargne 9913 966 10055713
Contrats Décés 1522375 1160 095
Contrats Mixte 537305 652 999
TOTAL 11973 646 11 868 807

v" Les provisions pour sinistres
Les sinistres en instance de paiement se sont élevés au 31 décembre 2010 a DT 572 268 DT
contre 565 115 DT I’année précédente.
Il est a noter que les sinistres a payer sont majorés des frais de gestion que peut occasionner
le reglement desdits sinistres.

v’ Les autres provisions techniques : La provision de stabilité
Cette provision a pour but de faire face aux déficits techniques éventuels. Ce poste présente
un solde de 56 916 DT au 31/12/2010 contre 54 841 DT I’exercice précédent.
Au 31 décembre 2010, le montant de la provision pour participation aux bénéfices présente un
solde de 39222 DT contre 13439 DT. Cette évolution est due a un réajustement de la

provision constatée au cours des exercices précédents.

Note n°10 : Les dettes
Les dettes de la compagnie s’élévent au 31/12/2010 a 3 210 479 DT contre 96 252 DT a fin 2009.

Ce poste se détaille comme suit:

Désignation 2010 2009

Dettes nées d’opérations de réassurance 19 080 17711
publiques 76 266 31622
Créditeurs divers 3115133 46 919
Total 3210479 96 252

v' Créditeurs divers

La rubrique « créditeurs divers » totalise au 31 décembre 2010 un solde de 3 115133 DT
contre 46 919 DT au 31 décembre 2009. Cette importante hausse est due essentiellement au
non-paiement du prix d’acquisition des actions de la société CODIT ayant fait I’objet d’une

caution bancaire.




Note n°11 : Les autres passifs
Les autres passifs sont constitués des comptes de régularisation du passif. Ils s’élevent a 324 338 DT
au 31 décembre 2010 contre 241 284 DT en 2009.

1) Notes sur les Etats de Résultat

o ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE DE L’ASSURANCE VIE

Note n°12 : Les primes émises

Au 31 décembre 2010, le chiffre d’affaires net d’annulations des affaires directes réalisé par
AMINA s’est élevé a 2 669 398 DT contre 2 662 731 DT I’année précédente.

Les primes acceptées se sont élevées a 120 627 DT contre 91 333 DT en 2009.

Les primes cédées au cours de I’exercice 2010 s’élevent a 14 341 DT contre 15927 DT en
2009.

Note n°13: Les produits des placements
Au 31 décembre 2010, les produits bruts de placements ce sont élevés a 1 240 609 DT et les
charges de placement ont atteint 828 939 DT d’ou un revenu net de placement de 411 670 DT

contre 958 267 DT I’exercice précédent.

Note n°14: La Charge de sinistres

Au cours de I’exercice 2010, on a enregistré une charge de sinistre de 2 641 514 DT contre
1534 927 DT I’exercice précédent soit 95% du chiffre d’affaires net des primes cédées
contre 56 % I’exercice précédent.

Il est & noter que la charge de sinistres englobe, en plus des montants payés aux assurés et aux
béneficiaires des contrats, le montant des frais de gestion occasionnés par le traitement de ces

sinistres ainsi que le montant des sinistres en instance de paiement au 31 décembre 2010.

Les sinistres a payer ont atteint 572 268 DT au 31 décembre 2010 contre 565 115 DT a fin
2009.




Note n°15 : Variation des autres provisions techniques
Ce poste totalise au 31 décembre 2010 un solde négatif 82 700 DT contre un solde positif de

970 DT I’exercice précédent.

Note n°16 : Participations aux bénéfices et ristournes
La participation bénéficiaire et ristournes payees au cours de I’exercice 2010 se sont élevées a
54 316 DT.

Note n°17 : Les frais d’exploitation

Les frais d’exploitation ont totalisé, au cours de I’exercice 2010, la somme de 508 099 DT
soit 18% du chiffre d’affaires.

Les frais d’exploitation se subdivisent en deux catégories :

v' Les frais d’acquisition : Il s’agit des frais occasionnés par la conclusion des contrats
d’assurances. lls comprennent les frais directement imputables, tels que les commissions
d’acquisition, les frais d’ouverture de dossiers et d’admission des contrats ainsi que les
frais indirectement tels que les frais de publicité et les frais administratifs liés a
I’établissement des contrats; ils comprennent notamment les frais de personnel, la
quote-part des loyers et des amortissements du mobilier et matériel.

v' Les frais d’administration : lls correspondent aux frais internes et externes
occasionnés par la gestion des contrats en portefeuille. Ils comprennent
notamment, les frais d’encaissement des primes, d’administration du portefeuille,
les frais de personnel, la quote - part de loyers et les amortissements du mobilier et

du matériel.

Note n°18 : Les autres charges techniques
IIs correspondent aux frais internes et externes qui ne sont pas affectés directement ou par

application d’une clé de répartition a I'une des autres destinations.

Leur montant s’éléve au 31 décembre 2010 a 78 015 DT soit 3% du chiffre d’affaires.




Note n°19 : Les charges de placements

Les charges de placements se sont élevées au 31 decembre 2010 a 828 939 DT contre
695 152 DT en 2009.

Les charges de placements sont classées en trois catégories :

Désignation 2010 2009

Charges de gestion des placements -135881 87 054
Corrections de valeurs sur placements -560 032 277 721
Pertes / réalisation des placements -133026 330377
TOTAL -828 939 695 152

%+ Charges de gestion des placements :

Elles correspondent aux charges internes et externes occasionnées par I’activité de gestion des
placements. Ce poste inclut notamment les commissions et courtages payés, les frais du
personnel chargé de la gestion des placements, une partie des loyers payés et I’amortissement
des immeubles de placement.

¢+ Corrections de valeur sur placements :

Il s’agit de la dépréciation des valeurs des titres de placement.

A cet effet, les titres cotés sont évalués au cours moyen du mois de décembre. Les moins-
values éventuelles par rapport au cours d’achat doivent faire I’objet, en application du
principe de prudence, d’une provision alors que les plus-values ne sont pas constatées.

Pour les titres a revenus fixes tout risque de recouvrement de la valeur de remboursement
et/ou des intéréts constaté sur ces actifs fait I’objet d’une provision pour dépréciation.

¢ Pertes provenant de la réalisation des placements :

Ce sont, essentiellement, les pertes subies suite a la cession des actions cotées.

Note n°20 : Les produits des placements alloués et transférés a I’état de résultat

Pour les entreprises qui pratiquent exclusivement I’assurance sur la vie, les produits de
placement sont considérés comme des produits techniques et classés par conséquent dans
I’état de résultat technique. Une partie de ces produits est transférée a I’état de résultat, elle
représente la rémunération des capitaux propres. Le montant a transférer dépend donc de
I’importance relative des capitaux propres par rapport aux provisions techniques. En effet,le

montant a affecter a I’état de résultat est égal a :




Produits de placements nets x Capitaux Propres

Capitaux propres + Provisions Techniques
Au 31décembre 2010, les produits de placement nets de charges se sont élevés a 411 670 DT
contre un revenu net de 958 267 DT I’exercice precédent.
De ce fait, le produit a transférer a I’état de résultat représente 66 623 DT au 31 décembre
2010 contre 157 685 DT a fin 20009.

o ETAT DE RESULTAT
L’exercice 2010 fait ressortir un résultat technique déficitaire de 292 427 DT contre un déficit
technique de 242 178 DT en 2009.

Note n°21 : Le résultat des activités ordinaires
Le résultat des activités ordinaires net d’imp6t au titre de I’exercice 2010 est déficitaire de
267 834 DT contre un déficit de 84 494 DT I’exercice précédent.
o Etat de flux de trésorerie
Les flux de trésorerie proviennent des activités de I’entreprise. lls peuvent étre classes en

flux utilisés dans les activités d’exploitation, d’investissement et de financement.

Note n°22 : Flux de trésorerie provenant de I’exploitation
Au cours de I’exercice 2010, les flux de trésorerie provenant de I’exploitation sont négatifs de
55845 DT contre des flux négatifs de 608 924 DT au 31 décembre 20009.

Note n°23 : Flux de trésorerie provenant des activites d’investissement
Pour de I’exercice 2010, les flux liés aux activités d’investissement sont négatifs de 138 077
DT contre 18 066 DT en 2009.

Note n°24 : Flux de trésorerie provenant des activités de financement

Au cours de I’exercice 2010, la compagnie n’a pas engagé des flux relatifs aux activités de
financement.

La variation de la trésorerie est négative de 193 922 DT. De ce fait la trésorerie de fin
d’exercice est arrétee a 13 297 DT contre 207 219 D




Note n°25 : parties liées

Les transactions avec les parties liées se présentent comme sulit :
La quotepart TTC de AMINA dans les charges salariales des services du support GAT s’éleve
a 95 120 Dinars et la quotepart TTC dans les charges communes s’éléve a 15 488 Dinars.
La quotepart TTC du GAT dans les charges salariales du personnel de AMINA travaillant
pour le compte du GAT (branche vie) s’éléve a 222 091 Dinars.
AMINA a signé avec le GAT, en 2010, un contrat de vente d’une voiture d’une valeur de 38
129 Dinars.
Le GAT a payé, en 2010, les charges d’assurance groupe pour le compte du personnel de ses
filiales AMINA au titre du contrat d’assurance groupe souscrit auprés de la Mutuelle
Genérale des Assurances (MGA) pour 14 788 Dinars.
La societé SOFIGAT, filiale du Groupe GAT, est chargée de la gestion des placements de
AMINA. Au titre de I’exercice 2010, la charge de gestion facturée par SOFIGAT et réglée par
AMINA s’éleve a 23 443 Dinars.




Annexe n° 8 : Mouvements ayant affecté les éléments de I'actif au 31/12/2010

Valeur brute Amortissements et provisions

Désignation

A
louverture

Acquisition
ou constitution

Cessions

ou reprises

A
la cloture

A l'ouverture

Augme ntations

[ Diminutions

A lacloture

Anmortissements

Provisions

Amortissements

Provisions

Amortissements

Provisions

Amortissements

Provisions

V.N.C
A lacléture

Concessions, brevets, marques

Actifs corporels d'exploitation

Installations techniques et machines
Autres installations, outillage et mobilier
Acomptes versés et immobilisations
incorporelles en cours

Placements

Terrains et constructions d'exploitation
& hors exploitation

Parts & actions de sociétés immobilieres
non cotés
Placements dans les entreprises liées

- Parts

- Bons et Obligations

Placements dans les Entreprises avec un lien
de participation

- Parts

- Bons et Obligations

Autres placements financiers
Actions, autres titres & revenu variable

Obligations et autres titres a revenu fixe

Préts hypothécaires

Autres préts

Dépdts aupres des établissements
bancaires et financiers

Autres

Créances pour espéces déposées

134 402,

170125

145 146/
24 979

14557378

445 223

8312310

5227 607

72 239
500 000

115 166

138892

137 628,
1263

25581478

3187052

17 094 425

500 001

4800 000

38 945

38 130}
815|

22778538

18288 008

1580923

9607
2900000

249 568

270072

244 644

25 428]
0
0
17360318

445223

3187052

oo o 0o oco o o

7118726
0]
4146 685
0
0

62 632
2400 000

134 402,

130740

109 637,
21103

66 783

66 783]

547773

[ 207462,938

24 379

22370
2009

6500

6500

1149007

941 544

207 463

6534

5719
815

47283

47283

179971

2193

177778

134 402

148 585

126 287
22298

26 000

26 000

969 036

939 351

29 685

115 166

121487

118 357,
3130

0

0

16 365 282|

419 223
3187052
3187052
0

0
0

6179375

4117 000

62632




Annexe n° 9 : Etat récapitulatif des Placements au 31/12/2010

Plus ou moins

Valeur Brute Valeur Nette Juste Valeur
Value latente
Placements immobiliers et placements
. - 445 223 419 223 419 223 -
immobiliers en cours (1)
Parts et actions de Sociétés immobilieres non cotées 3187052 3187052 3187052 -
Actions et autres titres a revenu variable autres que les parts d' OPCVM (2) 5555981 4616 630 5754 281 1137651
Parts d'OPCVM détenant uniquement des titres a revenu fixe (3) 1562 745 1562 745 1750671 187 926
Autres parts d'OPCVM (4)
Obligations et autres titres a revenu fixe (5) 4117 000 4117 000 4179375 -
Préts hypothécaires
Autres préts et effets assimilés 92317 62632 62 632 -
Dépots aupres des entreprises cédantes 0 0 0 -
Autres dépots (6) 2400000 2400000 -
Actifs représentatifs de contrats en unité de compte selon le méme
détail que ci dessus
Total 17360 318 16 365 282 15353 235 1387952
Dont montant de ces placements qui est admis
a la représentation des provisions techniques
Autres actifs affectables a la représentation
des provisions techniques autres que les placements
ou la part des réassureurs dans les provisions techniques
(1) : Lajuste valeur des immeubles de placement est basée sur une expertise immobiliére
(2) Ce poste se détaille comme suit :
Valeur Nette Juste valeur
Actions cotées : 4573580 5729 424
Actions non cotées : 265 857 24857
Total : 4839 437 5754 281
(3) Ce poste est constitué par des SICAV obligataires & FCP garanti
(4) Ce poste est constitué par des SICAV mixtes
(5) Ce poste se détaille comme suit :
Obligations cotées : 970 000
Obligations non cotées :
Titres de créances négociables et bons de trésor : 3147000
Total : 4117 000

(6) Il s*agit de dépdts financiers aupres des établissements bancaires




Annexe n° 10 : Etat des réeglements et des provisions pour sinistres a payer

Année d'inventaire

Exercice de survenance

2004 | 2005 2006 2007 2008
Inventaire 2008
Réglements cumulés 1710 901 2118 378 1584 080 3944 038 4 468 033
Provisions pour sinistres 37 114 38 113 36 099 93 101 63 038
Total charges des sinistres 1748014 2 156 490 1620179 4 037 139 4531 072
Primes acquises 2 145 483 2944 431 2 673 247 4 528 314 5125 193
% sinistres / primes acquises 81,47%) 73,24% 60,61%) 89,15%) 88,41%)
. . . Exercice de survenance
Année d'inventaire
2005 2006 2007 2008 2009
Inventaire 2009
Reglements cumulés 2118 378 1624 409 3945 088 4 500 398 1216 099
Provisions pour sinistres 20 014 31836 18 150 39 108 357 192
Total charges des sinistres 2 138 392 1 656 246 3963 238 4 539 505 1573291
Primes acquises 2944 431 2 673 247 4528 314 5125 193 2 754 064
% sinistres / primes acquises 72,62% 61,96% 87,52%) 88,57% 57,13%)
. . . Exercice de survenance
Année d'inventaire
2006 2007 2008 2009 2010
Inventaire 2010
Réeglements cumulés 1646 515 3962 088 4 492 104 1 558 789 2 155 597
Provisions pour sinistres 7 227 8611 28 583 43 368 393 124
Total charges des sinistres 1653 742 3970 699 4 520 687 1602 157 2548 721
Primes acquises 2 673 247 4528 314 5125 193 2 754 064 2 790 025
% sinistres / primes acquises 61,86% 87,69% 88,21%) 58,17%) 91,35%)




Annexe n° 11 : Ventilation des charges et produits des placements au 31/12/2010

Revenus et frais financiers concernant
les placements dans des Entreprises
liées et avec lien de participation

Autres revenus
et frais financiers

Total

Raccordement

Revenus des placements immobiliers

Revenus des participations

Revenus des autres placements

Autres revenus financiers (Honoraires, commissions)

Total produits des placements

Intéréts
Frais externes et internes
Autres frais

Total charges des placements

8461 0|PRNT11+PRV21
705918 0|PRNT11+PRNT13+PRNT14+PRV21+PRV23+PRV24
526 230 0|PRNT11+PRV21
1240 609 0
0|CHNT11+CHVO1
-828 939 0|CHNT11+CHNT12+CHNT13+CHV91+CHV92+CHV93
-828 939 0




Annexe n°12 : Résultat technique de la catégorie Vie au 31/12/2010 Total
Primes Acquises 2775684
Charges de prestations <2 641 514>
Charges des provisions d'assurance Vie et des autres provisions techniques <132 697>
Solde de souscription : 1473
Frais d'acquisition <59 755>
Autres charges de gestion nettes <526 359>
Charges d'acquisition et de gestion nettes : <586 114>
Produits nets de placements 346 530
Participation aux résultats -54 316
Solde Financier : 292 214
Part des réassureurs dans les primes acquises
Part des réassureurs dans les prestations payées
Part des réassureurs dans les charges de provisions
Part des réassureurs dans les participations aux résultats
Commissions regues des réassureurs
Solde de réassurance : _
Résultat technique Decembre 2010 : -292 427
Résultat technique Decembre 2009 : -242 178
<50 249>
Variation 2010 - 2009 : 21%

Informations complémentaires :

Versement périodique de rente Vie

Rachats Vie payés

Capitaux échus Vie

Intéréts techniques bruts de l'exercice

Provisions techniques brutes Vie au 30 juin 2009
Provisions techniques brutes Vie au 01 janvier 2009




Annexe n°15 : Tableau de raccordement du résultat technique

par catégorie d'assurance aux états financiers Raccordement Total
Catégorie : Vie au31/12/2010
Primes Acquises PRV11 2775 684
Charges de prestations CHV11 <2641514>
Charges des provisions d'assurance Vie et des autres
provisions techniques CHV12, CHV21 <132 697>
Solde de souscription : 1473
Frais d'acquisition CHVA41, CHV42 <59 755>
Autres charges de gestion nettes PRV4, CHV43 <526 359>
Charges d'acquisition et de gestion nettes : <586 114>
Produits nets de placements PRV2, CHV9 346 530
Participation aux Bénéfices & Ristournes CHV3 -54 316
Solde Financier : 292214
Primes cédées ou rétrocédées PRV11 2° Colonne
Part des réassureurs dans les prestations payées CHV11 2° Colonne
Part des réassureurs dans les charges de provisions CHV21 2° Colonne
Part des réassureurs dans les participations aux résultats CHV3 2° Colonne
Commissions regues des réassureurs CHV44 2° Colonne
Solde de réassurance : -
Résultat technique : -292 427

Informations complémentaires :

Versements périodiques de rentes Vie
Montants des rachats Vie

Capitaux échus Vie

Intéréts techniques bruts de l'exercice
Provisions techniques brutes Vie a la cloture
Provisions techniques brutes Vie a l'ouverture




RAPPORT GENERAL SUR LES ETATS FINANCIERS DE L’EXERCICE CLOS LE 31
DECEMBRE 2010

Mesdames et Messieurs les actionnaires
de la société « AMINA »
92-94, AVENUE HEDI CHAKER — TUNIS 1002

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2010 sur :

= |e contrble des états financiers de la société « AMINA », établis en Dinar Tunisien, tels qu'ils sont
joints au présent rapport et faisant ressortir un total net de bilan égal a 18 865 319 dinars et un
résultat déficitaire de I’exercice s’élevant a 270 624 dinars,

= les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Responsabilité des organes de direction dans I’établissement et la présentation
des états financiers

Les organes de direction sont responsables de I’établissement et de la présentation sincere de ces états
financiers, conformément aux normes comptables tunisiennes. Cette responsabilité comprend : la
conception, la mise en place et le suivi d’un contr6le interne relatif a I’établissement et la présentation
sincére d’états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des
circonstances.

Responsabilité de I’auditeur
Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.

Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession. Ces normes requiérent de notre part
de nous conformer aux regles d’éthique, de planifier et de réaliser I’audit pour obtenir une assurance
raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers.

Le choix des procédures reléve du jugement de I’auditeur, de méme que I’évaluation du risque que les
états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs.

En procédant a ces évaluations du risque, I’auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur
dans I’entité relatif a I’établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur
I’efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I’appréciation du caractére approprié des




méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la
Direction, de méme que I’appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Opinion sur les comptes annuels

A notre avis, les états financiers sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect important, une
image fidele de la situation financiere de la société « AMINA » ainsi que de sa performance financiere
et de ses flux de trésorerie pour I’exercice clos le 31 décembre 2010, conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.

Veérifications et informations spécifiques

Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la
concordance avec les états financiers des informations d'ordre comptable données dans le rapport du
conseil d'administration sur la gestion de I'exercice.

Ainsi qu’il en est fait mention ci-dessus, nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a
I'examen des procédures de contrble interne relatives au traitement de I'information comptable et a la
préparation des états financiers. Nous signalons, conformément a ce qui est requis par l'article 3 de la
loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que le systéme
de contr6le interne de la Compagnie, comporte un certain nombre d’anomalies qui ont été consignées
dans nos rapports sur le controle interne. Notre stratégie et plan d’audit ont été adaptés pour tenir
compte des défaillances.

Par ailleurs, et en application des dispositions de I’article 19 du décret n° 2001-2728 du 20
novembre 2001, nous n’avons pas d’observations a formuler sur le respect de la société « AMINA »
de la réglementation en vigueur en matiére de tenue des comptes en valeurs mobilieres.

Tunis, le 22 Septembre 2011

Le commissaire aux comptes

Mohamed Ali ELAOUANI
ECC Mazars




Rapport du commissaire aux
Comptes sur les conventions
Réglementées

Mesdames et Messieurs les actionnaires

de la société « AMINA »
92-94, AVENUE HEDI CHAKER — TUNIS 1002

En application des articles 200 et suivants et 475 du code des sociétés commerciales, nous vous communigquons
notre rapport sur les conventions réglementées.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d’autorisation et d’approbation de ces
conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les états financiers. Il ne nous appartient
pas de rechercher spécifiquement et de facon étendue I’existence éventuelle de telles conventions ou opérations
mais de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données et celles obtenues au travers
de nos procédures d’audit, leurs caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur
utilité et leur bien fondé. Il vous appartient d’apprécier I’intérét qui s’attachait a la conclusion de ces conventions
et la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

A- Conventions et opérations nouvellement réalisées (autres que les rémunérations des dirigeants)

La quotepart TTC de AMINA dans les charges salariales des services du support GAT s’éléve a 95 120
Dinars et la quotepart TTC dans les charges communes s’éléve a 15 488 Dinars.

La quotepart TTC du GAT dans les charges salariales du personnel de AMINA travaillant pour le
compte du GAT (branche vie) s’éléve a 222 091 Dinars.

En décembre 2010, AMINA a signé avec le GAT un contrat de vente d’une voiture d’une valeur de
38 129 Dinars.

En 2010, le GAT a payé les charges d’assurance groupe pour le compte du personnel de ses filiales
AMINA au titre du contrat d’assurance groupe souscrit aupres de la Mutuelle Générale des Assurances
(MGA) pour 14 788 Dinars.

La société GAT Investissement (ex-SOFIGAT), filiale du Groupe GAT, est chargée de la gestion des
placements de AMINA. Au titre de I’exercice 2010, la charge de gestion facturée par SOFIGAT et
réglée par AMINA s’éléve a 23 443 Dinars.

B- Opérations réalisées relatives a des conventions antérieures

Nous avons été avisés par la société de I’existence de plusieurs conventions réglementées dont :

1.

Le GAT, ayant des administrateurs en communs avec AMINA, a souscrit un contrat collectif au profit
de son personnel aupres de AMINA. Le montant total de la prime relative a I’exercice 2010 s’éleve a
419 028 Dinars.

AMINA loue des locaux auprés du GAT, ayant des administrateurs communs avec AMINA, au niveau
desquels elle exerce son activité. Le montant annuel du loyer TTC en 2010 s’éléve  a 31 308 Dinars.

Des membres du personnel du GAT, ayant des administrateurs en communs avec AMINA, sont
détachés aupres de  AMINA. La charge brute du personnel détaché auprés de cette société relative a
I’exercice 2010 s’éléve a 8 029 Dinars. Ce personnel a été recruté par AMINA courant I’exercice 2010.




4. Des membres du personnel de AMINA sont détachés auprés du GAT, ayant des administrateurs en
communs avec AMINA. La charge brute du personnel détaché auprés du GAT relative a I’exercice
2010 s’éléve a 21 029 Dinars. Ce personnel a été recruté par le GAT courant I’exercice 2010.

5. Le Courtier « SECA », ayant des administrateurs en commun avec AMINA, présente au 31 décembre
2010, un solde débiteur du compte courant SECA ouvert sur les livres de AMINA, net des
commissions, de 44 279 Dinars.

6. AMINA accordé des préts a des membres du personnel du GAT, ayant des administrateurs en communs
avec AMINA. La situation de ces préts, au 31 décembre 2010, se présente comme suit :

Personnel GAT Montant en dinars
Thouraya Msaddek 46 377
Ridha Jlassi 7 800

C- Obligations et engagements vis-a-vis des dirigeants

1- Les obligations et engagements vis-a-vis des dirigeants tels que visés a I’article 200 nouveau Il § 5 du
CSC sont définies comme suit :

Le Président du Conseil d’Administration, ainsi que le Directeur Général de AMINA ont été désignés par le
Conseil d’ Administration du 27 Juillet 2009.

Les membres du Conseil d’Administration sont rémunérés par des jetons de présence déterminés par le Conseil
d’Administration et soumis annuellement & [I’approbation de I’Assemblée Générale Ordinaire.

2- Les obligations et engagements vis-a-vis du Directeur Général et des membres du conseil d’administration,
tels qu’ils ressortent des états financiers clos le 31 décembre 2010, se présentent comme suit (en KDT):

Montants Bruts en dinars Directeur Général Pris(i)trj]ggitldu Administrateurs
Avantages a CT

Avantages a long termes

Avantages en nature

Jetons de présence 2143 12 857
Total 0 2143 12 857

Par ailleurs, et en dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n’ont pas révélé I’existence
d’autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de I’article 200 et suivants et 475 du
code des sociétés commerciales.

Tunis, le 22 Septembre 2011

Le commissaire aux comptes

Mohamed Ali ELAOUANI
ECC Mazars
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BILAN AU 31.12.2010 ‘;2\3)\}.0
ACTIFS Jsat 2010 2009
Actifs Non Courants 4l gl s/
Actifs Inmobilisés 4Ll Jazy/
Immobilisations Incorporelles sl Ll J pa¥) 47 777,271 47 777,271
Moins Amortissements G = ks -46 338,517 -46 100,846
VCN adlall daal 1 438,754 1 676,425

Immobilisations Corporelles 4l &4l J gat)
Moins Amortissements G = ksl
VCN Lélall a8

Al J sa¥)
Ualdaidl @l jaaa
VCN 4dlall 4l

Immobilisations Financiéres
Moins Provisions

Total des Actifs Immobilisés Lullll JszY/ £ 3ana
A e e Jsal

Autres Actifs Non Courants

Total des Actifs Non Courants 4l uill Jsay) £ saae

Actifs Courants Llat) fsa¥
Stoks il g Al
Moins Provisions Rladsil Gl jaaa
VCN des stocks 4idlall iail)
Clients et Comptes Rattachés = s Aaial clluall s old )

PULER g JE PSP
ol @ jaa

Clients douteux
Moins Provisions

Fournisseurs, avances et acomptes At (59l

ol G jaa

Autres actifs courants
Moins Provisions

Liquidités et équivalents de liquidités A gl Jalay Loy A gl

Total des Actifs Courants 4 all Jsa¥) £ gana

7 241 652,864
-2 271 686,278

6 443 070,316
-2 001 762,984

4 969 966,586

4 441 307,332

718 783,572 718 783,572
-71 776,000 -71 776,000
647 007,572 647 007,572

5618 412,912
1782,104

2620 195,016

3 375 602,857
-85 510,208

5089 991,329
3 176,350

5093 167,679

3 220 525,478
-85 510,208

3 290 092,649

3135 015,270

734 967,761 1712 457,166
661 371,200 615 288,117
-656 409,526 -590 754,896
4 961,674 24 533,221
329 681,371 28 302,518
186 510,361 208 128,974
-150,000 -150,000

186 360,361 207 978,974
621 013,443 627 571,348

5 167 077,259

5735 858,497

TOTAL DES ACTIFS Js=aY) g sans

10 787 272,275

10 829 026,176




Capitaux propres et Passifs asaill g 43130 Jiga¥

2010

2009

Capitaux Propres L34l S e
Capital Social Jul il
Réserves DA
Résultats Reportés s e il

Autres Capitaux Propres AV Al O el

Total cap. prop. avant Rés.de I'ex.
Lalanal) Aol Ao J8 4002 J) ga¥) £ s3a
Résultat de I'exercice (Bénéfice) () dmmlaall Aol dagis

Total des capitaux propres av.affectation
Aalaal) A0ud) Ao sy 453N J) gaY) £ gara

PASSIFS syl
Passifs Non courants Al sl aguadd)
Provisions pour risques et charges Dhladl &l i
Emprunts Uas A

Total des Passifs Non Courants il yill apaill £ gaaa
Passifs Courants 4l o suadld)
Fournisseurs et comptes rattachés ag: daiall cliluall 5 ¢ 5353l
Clients avances et acomptes sl all dau
Autres passifs courants A s asad

Concours bancaires et autres passifs fin.
ALl gl (e la ye gy A1 Cilac Lisall

Total des Passifs Courants 4 sl asaill £ sene

TOTAL DES PASSIFS psail) £ gara

1255 725,000
183 581,119
782 618,358

479 514,524

1255 725,000
183 581,119
517 150,154

479 514,524

2701 439,001

424 562,145

3 126 001,146

2435970,797

391 040,704

2827 011,501

2429,000 2 429,000
553 941,951 860 989,594
556 370,951 863 418,594

4 205 910,270
20 252,094
477 796,561

2400 941,253

7 104 900,178

7 661 271,129

4 087 619,191
19 658,606
536 489,661

2494 828,623

7 138 596,081

8 002 014,675

Total capitaux prop. et des passifs
ageadll g A0 J) gaY) & gara

10 787 272,275

10 829 026,176




ETAT DE RESULTAT AU 31.12.2010 5 il 448

Charges d'exploitations Sliuy sl

Variation Stock P.F. et Encours
3oala Cauaill 3 jalad) o) gall (5 58 pad

LIBELLE 2010 2009
Produits d'exploitation S <) )
Revenus daaladd) 30 666 557,220 28 792 806,043
Production Immobilisée
Autres produits d'exploitation  s_AY! JBaiwy) il
Total produits d'exploitation JSiuy/ <y y) £ sexe 30 666 557,220 28 792 806,043

Achats d'approvisionnements consommés Algiun il 5 -28 711 829,103 -26 990 873,167
Charges de personnel Ol elel -732 979,012 -739 718,581
Dot.amorti.provisions Al aaal y Gl Glanada -337 209,841 -288 392,130
Autres charges d'exploitations ¢ AY! JMaiuY) clel -312 192,522 -299 359,785
Total des charges d'exploitation iy sle) £ sena -30 094 210,478 -28 318 343,663
Résultat d'exploitation Lliiay) dadi 572 346,742 474 462,380
Charges financiéres nettes Adla Al el -156 912,147 -160 907,862
Produits financiers Al L)) 107 686,416 122 018,304
Autres Gains Ordinaires sl de 1) 182 735,316 199 027,220
Autres Pertes Ordinaires sA Lle clel -100 012,724 -89 538,271
Résultat des activités ordinaires av.impéts 605 843,603 545 061,771
ety ludal g8 Aatall daddy) Aoy
Impét sur les sociétés SIS, e elayl -181 281,458 -154 021,067
Résultat des activités ordinaires ap.impoéts 424 562,145 391 040,704
Sle )W) Giludial day Aalad) Aadiy) Ao
Résultat net de I'exercice dulaall Liall Ldlal) Apall) 424 562,145 391 040,704




ETAT DE FLUX DE TRESORERIE AU 31.12.2010

LIBELLE 2010 2009
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Résultat Net 424 562,145 391 040,704
Dotation aux Amortissements et Provisions 337 209,841 288 392,130
Capacité Brute d'Autofinancement 761 771,986 679 432,834
Variation des:
* Stocks -155 077,379 224 224,023
* Créances 931 406,322 -858 984,129
* Autres Actifs -279 760,240 2 243,031
* Fournisseurs et Autres Dettes 207 942,550 46 519,405
* Frais d'émission sur crédit
Flux de trésorerie affectés a I'exploitation 1 466 283,239 93 435,164
Flux de trésorerie liés au activités d'investissement
Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations -964 025,631 -214 722,944
corporelles et incorporelles
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations
corporelles et incorporelles
Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations
financieres
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations
financieres
Flux de trésorerie provenant de l'investissement -964 025,631 -214 722,944
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissement provenant des bons et des emprunts 300 000,000 800 025,944
Payement des dividendes et bonifications -107 880,500 -99 426,087
Crédit mobilisé
Payement crédit mobilisé -913 303,397 -783 566,647
Flux de trésorerie provenant du financement -721 183,897 -82 966,790
Incidences des variations des taux de change sur les
liquidités et équivalents de liquidités
Variation de Trésorerie -218 926,289 -204 254,570
Trésorerie au début de la période -966 209,428 -761 954,858
Trésorerie a la fin de la période -1 185 135,717 -966 209,428
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

GROUPE DES ASSURANCES DE TUNISIE
-GAT-
Sieége social : 92-94, avenue Hédi Chaker- 1002 TUNIS.

Le Groupe des Assurances de Tunisie -GAT- publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés
au 31 décembre 2010 tels qu'ils seront soumis & I'approbation de I'Assemblée Générale Ordinaire qui se
tiendra en date du 10 octobre 2011. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial des
commissaires aux comptes, Mr Mohamed Ali ELAOUANI et Mr Ahmed BELAIFA.

Bilan
au 31 décembre 2010
(Exprimé en dinars tunisiens)

Annexe n°1 Au 31/12/2010
Actif du bilan Brut Amortissements Net Au 31/12/2009

Notes et provisions
AC1 Actifs incorporels Al 3655620 3186 248 469 372 672 613
AC11,12,13 Investissements de recherche et développement 3655620 3186 248 469 372 672613

AC14 Acomptes verses

AC2 Actifs corporels d'exploitation Al 8602 001 5475929 3126 072 1897477
AC21 Installations techniques et machines 7159726 4420094 2739632 1571603
AC22 Autres installations, outillages et mobiliers 1437091 1055835 381256 320690
AC23 Acomptes versés et immobilisations corporelles en cours 3184 3184 3184
AC3 Placements 158 524 622 13418745 145105877 122 020 642
AC31 Tetrains, constructions et actions de sociétés immobiliéres non cotées Al 29001 886 10 800 339 18 201 547 18 490 291

AC311  Terrains et constructions d'exploitation 17 430 882 10 150 873 7 280 009 83673

AC312  Terrains et constructions hors exploitation 8372743 648 976 7 a7 2 845577
AC313  Parts et actions de sociétés immobiléres non cotées 3198 261 490 319 1 7077 160
AC32 Placements dans les entreprises lifes et participations A2 10 076 948 10 076 948 3051525
AC33 Autres placements financiers A2 115702 529 2618 406 113084123 97 224073
AC331  Actions,autres titres a revenu variable et parts dans les FCP 3550 154 2491110 41059 044 32 537917
AC332  Obligations et autres titres a revenu fixe 45424 199 45424 199 49830011
AC333  Préts hvpothécaires 0 0
AC334  Autres Préts 373972 127 296 246 676 20210
AC335  Dépdts auprés des établissements bancaires et financiers 26354 204 0 26334104 14533024
Ac34 Créances pour especes déposees aupres des Enfreprises cédantes A2 31743259 3743259 3254754
ACS5 Part des réassureurs dans les provisions techniques A3 41 186 685 41 186 683 30 668 469
AC510 Provisions pour primes non acquises 5786632 5786 632 4422173
ACS30 Provisions pour sinistres Vie

4531 Provisions pour smistres Non Vie 32320395 32320395 26 246 296

ACS61 Autres Provisions 3079638 3079 658
AC6 Créances Ad 71125519 12112 935 39012 584 47 382 687
AC61 Créances nées d'opérations d' Assirance directe 37314724 11 393 353 25921371 22 840 208
AC611 Primes acquises et non Smises Adl 5227811 537845 4 689 966 4160824
AC612 Autres créances nées d'opération d'assurance directe A4l 28954 285 10330313 18 603 972 16 690 656
AC613 Créances indemnisées subrogées a |Entreprise d'assurance A43 3132628 505195 2627433 1988727
Ac62 Créances nées d'opérations de réassurance Ad4 29 659 227 29 659 227 21 485420
AC63 Autres Créances Ad3 4151 568 719 582 3 431 986 3057039
AC631 Personnel 89 760 89 760 111 640
ACa32 Etat, organismes de sécwrité sociale, collectivités publiques 2895545 9305 2 886 240 1142656
AC633 Débiteurs divers 1166 263 710277 455 986 802 762
ACT Autres éléments d'Actif A5 19776 271 202 641 19483 630 13 494 332
ACT1 Avoirs en banques, CCP, cheques et caisse A5 11204 758 271 3539 10933 299 6 266 562
ACT72 Frais d'acquisition reportés AS52 4730 000 4730 000 3067127
Autres charges a répartir AS3 712 047 712 047 913181
AC73 Comptes de régularisation Actif Asd 3129 466 211282 3108184 3247 462
ACT731 Intéréts et lovers acquis non echus 2175970 2175970 21239237
AC733 Autres comptes de régularisation 953 496 21282 932214 1008 215

Total de I'Actif : 302 870 718 34 486 498 268 384 220 216 136 220




Bilan

au 31 décembre 2010
(Exprimé en dinars tunisiens)

Annexe n°2
Capitaux propres et passif du Bilan Au3l/12/2010  Au31/12/2009
Notes
CP1 Capital social ou fonds équivalent 35000 000 35000000
CP2 Réserves et primes lides au capital 5004231 4978 864
CP4 Autfres capitaux propres 5089300 5089300
CPs Résultat reporté -17411 135 -20 800 803
Total capitaux propres avant résultat : 27 682 396 24267 361
cp6 Résultat 7034 577 4480 466
Total capitaux propres avant affectation : CP1 34736 973 28747817
PA2 Provisions pour autres risques et charges P1 4 316 237 3599026
PA23  Autres provisions 4316237 3599026
PA3 Provisions techniques brutes P2 180110 712 142 603 065
PA310 Provisions pour primes non acquises Non Vie P21 21345747 17 763 601
PA320 Provisions d'assurances Vie P22 32176 540 26794771
PA330 Provisions pour sinistres Vie P23 1022412 397191
PA340  Provisions pour participation aux bénéfices Vie 81302 165 817
PA341 Provisions pour participation aux bénéfices et Ristournes Non Vie 14511221 933 480
PA331 Provisions pour sinistres Non Vie B2 112983 454 88174305
PA3s0  Provisions pour égalisation et équilibrage 1236 847 913 028
PA360  Autres provisions techniques Vie
PA361  Autres provisions techniques Non Vie P2 8813 189 7440872
PA5 Dettes pour dépdts en espéces recus des cessionnaires P3 38073909 30 668 468
PA6 Autres dettes P4 73391257 6 915 926
PA61 Dettes nées d'opérations d'assurance directe P41 1927738 4463 208
PAG11 Autres dettes nées d'opérations d'assurance directe 3927738 4463 208
PAG12 Dettes indemnisées subrogées a IEntreprise d'assurance
PA62 Dettes nées d'opérations de réassurance P42 113249 114 259
PA63 Autres detfes P43 3498270 2338459
PA631 Deépots et cautionnements regus
PA632  Personnel 9529 17 464
PA633  Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités ptP 43.1 1427 558 1046 283
Pag3a  Crediteurs divers P432 2061183 1274710
PAT Autres passifs 3607 132 3 601 909
PAT1 Comptes de régularisation passif B3 3607132 3601909

Total des capitaux propres et du Passif :

268 384 220

216136 220




Etat de Résultat Technique non vie

pour I’exercice clos le 31 décembre 2010
(Exprimé en dinars tunisiens)

Annexe n®3 (pérations , Opérations ~ Opérations
essions

Etat de résultat technique de I'Assurance Non Vie Notes  brutes nettes gttes

Au 31122010 Au 31122010 Au 311272010 Au 311272009

PRNV1 Primes acquises §123579 14850389 67383207 57894193
PRNVIL  Primes émises et acceptées 8615184 16215048 69041136 60375406
PRNVI?  Variation de la provision pour primes ion acquises 2010388 1364430 155000 2481111

PRNT3 Produits de placements allonés, transférés de I'état de résultat 6 260 093 6260005 3270391

PRNVY Autres produits techniques 28949 28949 119 623

CHNVI Charges de sinistres 373179 M3 51407608 41436572
CHNVIL  Montants payés 0914030 16906283 -34007747 37577510
CHNV1Y  Variation de la provision pour sinistres 4809149 7400288 17399861 387903

CHNVY Variation des antres provisions techniques 1767728 3079638 1311930 1151473

CHNVY Frais d'exploitation 17536353 3914203 (13622150 -11377319
CHNV4L  Frais dacquittion -12368 961 12368961 10029483
CHNV43  Frais d'administration -$167391 5167391 4TI
CHNV44  Commissions recues des réassurents 1014203 3914203 199943

CHNVS Autres charges techniques -3 884 308 884308 40343532

RINV' Sous Total : Résultat technique de I'assurance Non Vie 10386928 16438843 6071015 3264493




Etat de Résultat Technique vie

pour I’exercice clos le 31 décembre 2010
(Exprimé en dinars tunisiens)

Anmexe 1°4
Etat de résultat technique de ' Assurance VIE

Opérations Opérations

Cessions~~ Opérations

Brutes nettes

Notes Au JUIY2010 Aw SULZ2010 Aw SUIVA010  Au 311272009

1 Primes il 9N S006 36 A0 9
PRUAL Pres efises of accepties ARl DA 1 S 360194
V2 Produits de placements 203 1072304 L5
PR Revents des placemen IpEIE DRI L4137
(Al Charge de st WE W2
CHVL fontats payes S RIE T ) SN D6 AR
(AN Vigon e  provision pour sostes 0 1 4B 1613
CEV2 Variation des auttes provisions techuigues SFE 1 T i 1)
CAV21 Provisons d'asuvance v SR T i
AV Participation aux benefices et ristournes
BV Frais 0 exploitation 1408 48 L 126
(B Fras dacquistion 6305 655 g3
(AN Fras ' Adunstaton 750 W Al
CHV4 Commisions regues s TeassUeurs o g bR
CEVE Autres charges techniques 140 40 R
(V9 Charges des placements 85468 [ SR
CBN91 Changes e geston des placements, v compns s cherges et 48 S
RIV Sous Total: Reésultat technique de I'assurance Vie 4000 13164 238 oNE84D




Etat de Résultat

pour I’exercice clos le 31 décembre 2010
(Exprimé en dinars tunisiens)

Annexe n°s Etat de Résultat  Etat de Résultat

Etat de Résultat Notes Ay 31/122010

An 3171272009

RINV  Résultat Technique de 1'Assurance Non Vie 6071913 3264493
RIV  Résultat Technique de I'Assurance Vie 302378 633 849
PRNTL Produits des placements Assurance Non Vie 10462122 6700 030
PRNTI1 Revenus des placements 10462122 6700 030
CHNT1 Charges des placements de I'Assurance Non Vie -1970 908 -1 831730
CHNTI! Charges de gestion des placements, v compris les charges d'intérefs -1970 908 -1831730

CHNT2 Produits des placements alloués, transférés a 1'état de résultat
technique de I'Assurance Non Vie -6 260 095 -3270 391
PRNT2 Autres produits non techniques 133 408 43923
CHNT3 Autres charges non techniques -89 142 11732
Résultats provenant des activités ordinaires 7149678 4551243
CHNT4 Impots sur le Résultat 95101 14777
Résultats provenant des activités ordinaires aprés impots 1054577 4430 466
Résultat net apres modifications comptables : 7034377 4 480 466




Etat des engagements recus et donnés

pour I’exercice clos le 31 décembre 2010
(Exprimé en dinars tunisiens)

Annexe n° 6 : Tableau des engagements recus et donnés

Intitulé Notes 31/12/2010 31/12/2000
HB1 [Engagements recus 1599458 1983633
Engagements hypothécaires regues sur Préts octroyés
Avals, cautions de garanties sur conventions de portage 1 169 749 1382303
Avals, cautions de garanties sur o5 agents gengraux 429 709 401330
HBI Engagements donnés 1250 000 0
HBID  avals, cautions de garanties octrayés qu titre dappel d'offes
HEBID  Titres et actiff acquis avec sngagsmenis ds revents
HBI3  Autres engagements sur titres, actifs ou vevenus 1250000

TIDY .
504 autres EMZATEMENLT A0MHES

HB3 Valeurs recues en nantissement des cessionnaires

et des rétrocessionnires

HB4  Valeurs remises par des organismes réassurés avec

caution solidaire ou de substitution

HE

rhn

Valeurs appartenant a des institutions de prevovance

HB6  Autres valeurs détenues pour compte de tiers




Etat de Flux de Trésorerie

pour I’exercice clos le 31 décembre 2010
(Exprimé en dinars tunisiens)

Annexe N¢ 7

Etat de flux de trésorerie Général (méthode directe) Notes 31/12/2010 31/12/2009
Flux de trésorerie liés a 1'exploitation
El Encaissements des primes reques des assurés El 91 362 362 12 862 339
E2  Sommes versées pour paiement des sinistres E2 40678177 -333177481
E3 Encaissements des primes regues (acceptations) E3
E{  Sommes versées pour les sinistres (acceptations) E4
E5 Commissions versées surles acceptations E3
E6 Deécaissements de primes pour les cessions & -2260 438
E7 Encaissements des sinistres pour les cessions E7 1382398
E§ Commissions regues surles cessions E8
E¢  Commissions versées aux intermédiaires E? -5 404 508 -1050 071
E1l Sommes versées aux fournisseurs et au personnel Ell -1372028 -5 360 947
Ell Variation des dépats auprés des cédantes En
E12 Variation des espéces regues des cessionnaires E12
El13 Deécaissements ligs alacquisition de placements financiers Eil3 -107 684 633 -36 593 347
El4 Encaissements liés ala cession de placements financiers El4 00 338 324 13937933
E15 Taxes surles assurances versées au [résor El3 -11 350 304 -9 660 028
E1§ Prodwt financiers requs El6 8283533 3930676
E17 Impdts surles bénéfices paves EN7
E1f Autres mouvements E1l3 -202 900 -328 031
Flux de trésorsrie provenant de l'sxploftation 9246224 2677125
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
V1 Décaissements provenant de Tacquisition
dimmobilisations incorporelles et corporelles Vi -4 837258 -128733¢%
V2  Encaissements provenant de la cession
dimmobilisations incorporelles et corporelles V2 37000 13 140
Vi  Deécaissements provenant de lacquisition de terrains et
constructions destinées a lexploitation V3
Vi Encaissements provenant de la cession de tetrains et
constructions destinées a lexploitation Vi
V3 Deécaissements provenant de lacquisition de placements
gupres dentreprises liées ou avec un lien de participation V3
Vi  Encaissements provenant de la cession de placements
aupres dentreprises kées ou avec un lien de participation VE
Flux de trésorerie provenant des activites d'bvestissement -4 620239 -1274199
Fhux de trésorerie lés aux activités de financement
F1 Encaissements suite aI'émission d'actions Fi
F2  Dividendes et autres distributions F2 40 832 6 830
EF3  Encaissements provenant demprunts F3
F{  Remboursements d'emprunts Fi
F5  Augmentation Diminutions des ressources spéciales F3
Flux dz trésorerie provenant des activités de financement 40 832 G 839
Variations de trésorerie 4666 837 1409 785
Trésorerie de début d'exercice 6266 562 4856 777

Trésorerie de fin d"exercice

10933 399

6266 562




Notes aux Etats Financiers

I-  Normalisation Comptable

Les états financiers sont préparés, par application des dispositions de la loi 96-112 du 30
décembre 1996, portant promulgation du systeme comptable des entreprises et
conformément aux principes et méthodes comptables définis par le décret 96-2459, portant
promulgation du cadre conceptuel comptable.

Les divers postes de bilan et des états de résultats sont déterminés a partir des
regroupements des comptes principaux, ces mémes comptes sont alimentés par les comptes
imputables ayant fait I’objet des écritures d’origines et ce, conformément aux tableaux de
rattachement des comptes aux états financiers.

L’évaluation, la comptabilisation et la présentation des divers postes des états financiers
ont été effectuées conformément aux normes suivantes :

- Norme comptable n°26 relative a la présentation des états financiers des entreprises
d’assurances et/ou de réassurance ;
- Norme comptable n°27 relative au contrdle interne et a I’organisation comptable dans
les entreprises d’assurances et/ou de réassurance ;
- Norme comptable n°28 relative aux revenus dans les entreprises d’assurances et/ou de
réassurance ;
- Norme comptable n°29 relative aux provisions techniques dans les entreprises
d’assurances et/ou de réassurance ;
Norme comptable n°30 relative aux charges techniques dans les entreprises d’assurances
et/ou de réassurance ;
Norme comptable n°31 relative aux placements dans les entreprises d’assurances et/ou
de reassurance.

1. Principes comptables et méthodes d’évaluation appliqués aux divers postes du
bilan et des comptes de résultats

1.1 Primes émises et acceptées :

Les primes correspondent aux primes émises et acceptees, hors taxes, brutes de réassurance
et nettes d’annulations et de ristournes. Elles comprennent une estimation des primes a
émettre pour la part acquise a I’exercice et une estimation des primes a annuler
postérieurement a la date d’arrété des comptes.

1.2 Opérations techniques d’assurance non vie :

= Provision pour primes non acquises :

Les provisions pour primes non acquises sont des provisions destinées a constater, pour
I’ensemble des contrats en cours, la part des primes émises et des primes restant a émettre




se rapportant a la période comprise entre la date d’inventaire et la date de la prochaine
échéance de prime ou, a défaut, du terme du contrat. Ces provisions sont calculées,
séparément pour chaque contrat d’assurance, sur la base de la méthode du prorata temporis
et portent sur la prime commerciale c’est a dire la prime du risque majorée des différents
chargements.

Le calcul est réalisé sur la base des primes nettes de cessions dans une premiére phase, puis
dans une seconde phase sur la base de la partie des primes cédées. La provision pour
primes non acquises relative aux cessions ne doit en aucun cas étre portée au passif du
bilan pour un montant inférieur a celui pour lequel la part du réassureur dans la provision
pour primes non acquises figurant a I’actif.

= Frais d’acquisition reportés :

Les frais d’acquisition des contrats, incluant notamment les commissions d’acquisition et
les frais internes liés a I’établissement des contrats, sont répartis sur la durée de vie des
contrats selon les mémes régles que la provision pour primes non acquises.

La part des frais d’acquisition relative a la période comprise entre la date de cléture de
I’exercice et la date d’échéance de la prime est constatée a I’actif du bilan dans le poste
«frais d’acquisition reportés» inclus dans les autres éléments d’actif.

La variation des frais d’acquisition reportés est comprise dans les frais d’exploitation au
compte de résultat.

Ces frais sont évalués en appliquant au montant des primes non acquises le coefficient des
frais d’acquisition déterminé par le rapport des frais d’acquisition aux primes émises.

= Montants payeés :

Ce poste est composé des éléments suivants :

o Sinistres réglés durant I’exercice relatifs a I’exercice en cours et aux exercices antérieurs
nets de recours encaisseés ;

0 Montant des rentes et des rachats de rentes payés au cours de I’exercice relatifs aux
branches accident de travail et invalidité ;

o Participations aux bénéfices versées ;

o Frais de reglement des sinistres notamment les frais relatifs aux services régleurs de
sinistres et les commissions affectées a la gestion des sinistres.

= Provisions pour sinistres a paver :

Les provisions pour sinistres a payer correspondent au co(t total estimé que représentera
pour I’entreprise d’assurances le paiement de tous les sinistres survenus jusqu’a la fin de
I’exercice, déclarés ou non, déduction faite des sommes déja payées au titre de ces
sinistres. La provision pour sinistres a payer est calculée pour son montant brut sans tenir
compte des recours a encaisser. Elle tient compte également des sinistres survenus mais
non déclarés a la date de cl6ture du bilan.

Ces provisions incluent aussi une provision pour frais de gestion déterminée en fonction
des taux de frais reels observés.




= Provision pour participation aux bénéfices et ristournes non vie :

La provision pour participation aux bénéfices et ristournes comprend les montants destinés
aux assurés ou aux bénéficiaires des contrats sous la forme de participations aux bénéfices
et ristournes dans la mesure ou ces derniers n’ont pas été crédités aux assurés. Le montant
de la participation aux bénéfices est évalué selon les engagements contractuels de la
compagnie.

= Autres provisions technigues :

0 Provision pour risques en cours :

La provision pour risques en cours représente les montants a provisionner en supplément
des primes non acquises pour couvrir les risques a assumer. Cette provision est destinée a
faire face a toutes les demandes d’indemnisation et a tous les frais liés aux contrats
d’assurance en cours excedent le montant des primes non acquises et des primes exigibles
relatives aux dits contrats.

Le poste «Autres provisions techniques» comprend également une réserve de rente
d’invalidité et les arrérages de rentes a payer.

0 Provision mathématique de rentes :

Les provisions mathématiques des rentes sont constituées lorsque les indemnités au titre
d’un sinistre seront versées sous forme d’annuités. Ces provisions correspondent a la
valeur actuelle probable des montants qui seront versés, sous forme de rentes et accessoires
de rentes, postérieurement a la cléture de I’exercice au titre d’événements qui se sont
réalisés antérieurement a la cléture de I’exercice. Elles sont calculées sur la base de
méthodes actuarielles reconnues. Le montant de la provision mathématique des rentes est
majoré de 5% a titre de chargement de gestion.

1.3 Opérations techniques d’assurance vie :

= Provisions mathématigues Vie :

Les provisions mathématiques représentent la différence, a la date d’inventaire, entre les
valeurs actuelles des engagements pris respectivement par I’assureur et par I’assuré.

La provision mathématique comprend la valeur actuarielle estimée des engagements de
I’entreprise d’assurance y compris les participations aux bénéfices déja allouees et
déduction faite de la valeur actuarielle des primes futures. Le calcul de cette provision se
fait sur la base de la prime commerciale en excluant les chargements d’acquisition des
contrats. La provision mathématique est calculée contrat par contrat sur la base des normes
techniques telle que définie par I’arrété du ministre des finances du 5 janvier 2009 et des
formules actuarielles figurant au niveau des notes techniques.




= Provision pour sinistres a payer :

Les provisions pour sinistres a payer représentent la dette de I’entreprise d’assurance
envers ses assurés pour les sinistres, rachats arrivés a échéance déclarés mais non encore
décaissés par I’entreprise d’assurance ainsi que les sinistres survenus mais non encore
déclarés (les sinistres tardifs).

= Provision pour participation aux bénéfices et ristournes vie :

La provision pour participation aux bénéfices et ristournes comprend les montants destinés
aux assurés ou aux bénéficiaires des contrats sous la forme de participations aux bénéfices
et ristournes dans la mesure ou ces derniers n’ont pas été crédités aux assurés.

= Provision d’égalisation :

La provision d’égalisation comprend les montants provisionnés pour permettre d’égaliser
les fluctuations des taux de sinistres pour les années a venir dans le cadre des opérations
d’assurance crédit emprunteur collectif.

1.4 Les opérations de réassurance & d’acceptation :
Lors de I’arrété des comptes, les opérations courantes au titre de la réassurance et de
I’acceptation sont comptabilisées sur la base des décomptes trimestriels. Les opérations
d’inventaire sont comptabilisées sur la base d’un bilan de réassurance et d’acceptation
consolide.
1.5 Les opérations financiéres & non techniques :
= Placements :
Les placements et les produits y afférents sont comptabilisés conformément a la norme
NC31. Aucune anticipation ou report n’est effectué sur les produits comme I’exige la
norme NC19, les dividendes, et les loyers sont comptabilisés a la date de leur réalisation

effective.

La répartition des produits des placements nets des charges aux différentes catégories est
effectuée conformément a la norme NC27.

= Provision pour dépréciation des placements et des créances :

L’evaluation des placements est appliquée conformément a la norme des placements
NC31.

La méthode de provisionnement des créances nées d’opérations d’assurance directe
consiste a provisionner a 100% les quittances du contentieux primes, a provisionner a 50%
les quittances émises en N-1 et a 100% celles émises en N-2 et antérieurs.

La méthode de provisionnement des autres éléments des créances est calculée au cas par
cas relativement a I’échéance de I’'impayé, la qualité du créancier et de I’avancement de la
procédure du contentieux le cas échéant.




II- Les Notes aux Etats Financiers

Les présentes notes aux états financiers arrétées au 31 décembre 2010 ont pour objectif de
présenter les bases retenues pour I’établissement de ces états financiers et les choix
particuliers des principes comptables adoptés par le GAT Assurances et d’analyser les
montants figurant dans le corps du bilan et des états de résultats.

Les états financiers présentés a fin décembre 2010 sont établis selon les regles prévues par
la norme comptable générale NC n° 01, les normes comptables techniques et les normes
comptables sectorielles d’assurance et de réassurance.

Les principes et méthodes comptables pertinents appliqués pour I’évaluation et la
présentation des éléments des états financiers sont les suivants :

2.1 La présentation des états financiers

Le bilan clos au 31 décembre 2010 totalise 268.384.220 dinars contre 216.136.220 dinars
au 31 décembre 2009, accusant ainsi une augmentation de 24%. Les primes émises et
acceptées nettes d’impéts et d’annulation s’élévent au 31 décembre 2010 a 95.101.469
dinars contre 77.336.707 dinars a fin décembre 2009, accusant ainsi une augmentation de
17.764.762 dinars soit 23%. La situation au 31 décembre 2010 dégage un bénéfice net
d’impdt de 7.054.577 dinars contre 4.480.466 dinars au 31 décembre de I’exercice
précédent.

Les placements de GAT Assurances totalisent au 31 décembre 2010 un montant net de
145.105.877 dinars contre 122.020.642 dinars au 31 décembre 2009, soit une augmentation
de 23.085.235 dinars. Les provisions techniques ont enregistré aussi une augmentation de
37.507.647 dinars en passant de 142.603.065 dinars au 31 décembre 2009 a 180.110.712
dinars au 31 décembre 2010.

2.2 Note sur les événements postérieurs a la date de cl6ture :

Suite aux événements «émeutes et mouvements populaires» survenus en Tunisie courant le
mois de Janvier 2011, le GAT Assurances a créée une Cellule de Crise pour suivre les
déclarations des sinistres inhérents a cet événement.

A ce titre, le GAT Assurances a enregistré des déclarations de sinistres faisant état des
dommages subis par ses Clients assurés. Les dommages estimés sont de I’ordre de 52.8
millions de dinars et la rétention nette de GAT Assurances est de 375 mille dinars apres
action du schéma de réassurance.




2.3 Les notes complémentaires

F.1- NOTES SUR LE BILAN

F.1.1- L’ACTIF
Note Al : ACTIFS INCORPORELS ET CORPORELS

Les actifs corporels et incorporels totalisent a fin décembre 2010 une valeur brute de
12.257.621 dinars, le détail de ce poste se présente comme suit :

Désignation Montant
Investissements de recherche et développement 3.655.620
Mobilier et matériel d’exploitation 8.602.001
Total 12.257.621

Le cumul des amortissements relatifs a ce poste s’éléve a 8.662.177 dinars ce qui nous
donne une valeur comptable nette de 3.595.444 dinars.

Le tableau d’amortissement joint en annexes détaille par nature d’immobilisations :

o Lavaleur d’origine ;

0 Les acquisitions ou cessions ;

o0 Les dotations aux amortissements de I’exercice ; le cumul des amortissements ;
o Et la valeur comptable nette.

Note A2 : PLACEMENTS

Les placements totalisent au 31 décembre 2010 un montant net de 145.105.877 dinars
contre 122.020.642 dinars en 2009, en augmentation de 23.085.235 dinars. Les provisions
pour dépréciation des titres constituées a fin décembre 2010 s’élévent a 2.491.110 dinars
contre 2.366.981 dinars au 31 décembre 2009. Les placements ventilés par rubriques se
présentent comme suit :

Désignation Brut Amo_rt_ & Net
Provision

Terrains, constructions et parts de SOCIEtes | - »q 1 gag | 10.800.339| 18.201.547
immobilieres

Bon de trésors et obligations 45.424.199 45.424.199
Actions et parts dOPCVM 53.228.615 2.491.110| 50.737.505
Placement monétaire et autres liquidités 27.126.663 127.296| 26.999.367
Créances pour especes déposées aupres 3.743.959 3.743.959
des entreprises cédantes

Total 158.524.622 | 13.418.745| 145.105.877




Note A3 : PART DES REASSUREURS DANS LES PROVISIONS TECHNIQUES

Ce poste figure au bilan arrété a fin décembre 2010 pour un montant de 41.186.685 dinars
contre 30.668.469 dinars au 31 décembre de I’exercice précédent, soit une augmentation de
10.518.216 dinars. Ce montant représente la quote-part des réserves techniques mise a la
charge des réassureurs. Le détail de ce poste par nature de réserves se présente comme

suit :

Désignation 2010 2009
Provisions pour primes non acquises 5.786.632 4.422.173
Provisions pour sinistres a payer 32.320.395 26.246.296
Provisions pour REC 3.079.658
Total 41.186.685 30.668.469

Note A4 : CREANCES

Cette rubrique figure au bilan au 31 decembre 2010 pour un montant brut de 71.125.519
dinars et un montant net de 59.012.584 dinars contre un montant brut de 58.409.159 dinars
et un montant net de 47.382.687 dinars a fin décembre 2009. Le détail des créances se

présente comme suit :

Libellé 31.12.2010 31.12.2009
Brut Provisions Net Brut Provisions | Net

Z;fs‘g: acquisesetnon | 5557811 537.845| 4.680.966| 4.577.614| 416.790| 4.160.824
Autres créances nées
d’opér. d’assurance 28.954.285 | 10.350.313| 18.603.972| 26.234.852| 9.544.196 |16.690.656
directes
Créances indemnisées
subrogées a I’entreprise |  3.132.628 505.195| 2.627.433| 2.247.769| 259.042| 1.988.727
d’ass.
Creances nées dOper. | g oo 597 20.659.227 | 21.485.420 21.485.420
de réassurance
Personnel & cptes 89.760 89.760|  111.640 111.640
rattachés
Egigaﬁgorg de sécurité | 5 995 545 9.305| 2.886.240| 2.151.961 9.305| 2.142.657
Débiteurs divers 1.166.263 710.277 455986| 1.599.901| 797.139| 802.763
Total 71125520 | 12.112.935| 59.012.585| 58.409.159 | 11.026.472 | 47.382.687

A4.1- PRIMES ACQUISES ET NON EMISES :

Ce poste présente a fin décembre 2010 un solde de 5.227.811 dinars contre 4.577.615
dinars a fin décembre 2009 soit une augmentation de 650.196 dinars. Rappelons que nous
avons procédé lors de la cléture de I’exercice 2009 a un changement de présentation au
niveau de la rubrique primes acquises et non émises afin d’étre en conformité avec la NC
n°26. Ainsi, les primes a annuler viennent en déduction des primes acquises et non émises.




Libellé 31.12.2010 31.12.2009
Primes acquises et non émises 5.227.811 4.577.614
Primes & annuler 537.845 416.790
TOTAL 4.689.966 4.160.824

Le détail des primes acquises et non émises par branche se présente comme suit :

Branches 31.12.2010 31.12.2009
Automobile 68.108
Incendie 234.097 202.052
Transport 879.723 736.230
RD 918.801 55.047
Santé 2.681.386 2.898.516
Vie 217.239 227.702
RS 123.051 168.236
RC 173.514 221.723
TOTAL 5.227.811 4.577.614
Le détail des primes a annuler par branche se présente comme suit :
Branches 31.12.2010 31.12.2009
Automobile 123.864 31.230
Incendie 119.846 109.428
Transport 54.413 31.703
RD 31.419 23.558
Santé 116.984 66.089
Vie 8.992 60.489
RS 58.304 73.840
RC 24.023 20.453
TOTAL 537.845 416.790
A4.2-AUTRES CREANCES NEES D’OPERATIONS D’ASSURANCES
DIRECTES:

Le solde brut de ce poste est de 28.954.285 dinars. 1l englobe les primes a recevoir, les
autres créances sur les agents et succursales et les comptes courants co-assureurs. Les
provisions constituées au titre des primes a recevoir et des créances sur les agents et
succursales totalisent a fin 2010 une valeur de 10.350.313 dinars contre 9.544.196 dinars

en 2009 détaillées comme suit :

Désignation 31.12.2010 31.12.2009
Provisions sur primes a recevoir 3.388.113 4.201.645
Provisions contentieux 2.998.538 2.217.005
Provisions sur les créances des agents 3.724.930 2.886.814
Provisions sur débiteurs divers 238.732 238.732
TOTAL 10.350.313 9.544.196

Le solde du compte courant des Co-assureurs s’éléve a 661.195 dinars contre 806.359
dinars a fin décembre 2009. Ce poste est provisionné a hauteur de 238.732 dinars.




A4.3-CREANCES INDEMNISEES
D’ASSURANCE :

SUBROGEES A L’ENTREPRISE

Ce poste regroupe les reglements pour compte et les récupérations auprés des compagnies
adverses. Le solde a fin 2010 totalise 2.627.433 dinars contre 1.988.727 dinars a fin
décembre 2009.

A4.4- CREANCES NEES D’OPERATIONS DE REASSURANCE :

Ce poste figure au bilan du 31 décembre 2010 pour un montant de 29.659.227 dinars
contre 21.485.420 dinars a fin décembre 2009 :

Désignation 31.12.2010 31.12.2009
C/C cessionnaires STAR 443.994 443.994
C/C autres réassureurs 29.215.233 21.041.426
TOTAL 29.659.227 21.485.420

A 4.5- AUTRES CREANCES :

Ce poste dont le solde au 31 décembre 2010 est de 3.431.986 dinars regroupe les comptes

suivants :

Désignation 31.12.2010 31.12.2009
Préts Personnel a moins d’un an 89.760 111.640
Etat et organismes de sécurité sociale 2.886.240 2.142.657
Débiteurs divers 455,986 802.762
TOTAL 3.431.986 3.057.059

Les débiteurs divers de I’exercice 2010 ont été provisionnés a hauteur de 710.277 dinars.

Note A5 : AUTRES ELEMENTS D’ACTIFS

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2010 un montant de 19.483.630 dinars contre
13.494.332 dinars a fin décembre 2009, qui se détaille comme suit :

A5.1- AVOIRS EN BANQUES, CCP, CHEQUES ET CAISSE :

Cette rubrique présente au 31 décembre 2010 un total brut de 11.204.758 dinars contre
6.532.548 dinars a fin décembre 2009 ventilé de la maniere suivante :

Désignation 31.12.2010 31.12.2009
Caisse 1.999 4.600
Banques et cheques postaux 11.202.759 6.527.948
Total brut 11.204.758 6.532.548
Provisions au titre des cheques, -effets
impayés et effets a recevoir | 271.359 265.986
Total net 10.933.399 6.266.562




A5.2- FRAIS D’ACQUISITION REPORTES :

Cette rubrique présente a fin 2010 un solde de 4.730.000 dinars contre 3.067.127 dinars a
fin 20009.

A5.3- CHARGES A REPARTIR :

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2010 un montant de 712.047 dinars relatif
principalement aux honoraires des cabinets MCKINSEY et CAPGEMINI.

A5.4- COMPTE DE REGULARISATION ACTIF :

Ce poste totalise & fin 2010 un montant de 3.129.466 dinars et se compose des éléments
suivants :

Désignation 31.12.2010 31.12.2009
Intéréts et loyers courus non échus 2.175.970 2.239.237
Autres comptes de régularisation 953.496 1.008.225
Total 3.129.466 3.247.462

Les autres comptes de régularisation se détaillent comme suit :

Désignation 31.12.2010 31.12.2009
Produits a recevoir 78.640 167.119
Charges payées ou comptabilisées d’avance 159.000 98.432
;)r:]fgerztrﬁnce sur les prix de remboursement a 715.856 749 674
Total 953.496 1.008.225

F.1.2- NOTE SUR LES CAPITAUX PROPRES :
Note CP1: CAPITAUX PROPRES ET RESERVES

Le capital social s’éleve a 35.000.000 dinars constitué de 3.500.000 actions de nominal 10
dinars chacune entierement libérée. Les capitaux propres et réserves totalisent au 31
décembre 2010 un montant de 34.736.973 dinars contre 28.747.827 dinars au 31 décembre
2009 enregistrant une variation de 5.989.146 dinars.




Affectation

Comptes Total Au Mouve[ngnts du Résultat Total Au
31.12.2009 | de la période 2009 31.12.2010
Capital Social 35.000.000 35.000.000
Réserves Facultatives 1.371.533 1.371.533
Réserves Légales 727.904 727.904
Réserves de Garantie 37.685 37.685
Réserves Spéciale de Réév Légale 345 345
Réserves pour Réévaluations Libres 5.088.955 5.088.955
Primes d'Emission 2.800.000 2.800.000
Résultats Reportés -17.920.470 4.480.466 -13.440.004
Modifications comptables affectant
le résultat reporté - 2.880.333 -1.090.798 -3.971.131
Fond Social 41.742 25.367 67.109
Capitaux Propres avant Résultat 24.267.361 3.415.035 0| 27.682.396
Résultat de la période 4.480.466 7.054.577 - 4.480.466 7.054.577
Total des Capitaux Propres 28.747.827 10.469.612 | -4.480.466 34.736.973

F.1.3- NOTES SUR LE PASSIF

Note P1 : LES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Une provision pour risques et charges de 4.316.237 dinars a été constituée au titre des
provisions pour congés payes, départs a la retraite et part des réassureurs dans les recours

encaissés.

Note P 2 : LES PROVISIONS TECHNIQUES BRUTES

Au 31 décembre 2010, les provisions techniques totalisent 180.110.712 dinars contre
142.603.065 dinars au 31/12/2009 accusant ainsi une augmentation de 37.507.647 dinars.

Les provisions techniques se présentent au niveau du tableau suivant :

Désignation 31.12.2010 31.12.2009
Provisions pour primes non acquises 22.345.747 17.763.601
Provisions pour sinistres 116.368.794 90.266.713
Prévisions de recours a encaisser -2.362.928 -1.695.217
Provisions pour PB & Ristournes 1.532.523 1.119.297
Provisions pour égalisation 1.236.847 913.028
Provisions mathématiques Vie 32.176.540 26.794.771
Autres provisions techniques (Non Vie) 8.813.189 7.440.872
TOTAL 180.110.712 142.603.065

Les provisions techniques figurent au bilan du 31 décembre 2010 nettes des «prévisions de
recours a encaisser» qui viennent en déduction des provisions pour sinistres a payer
conformément a la norme comptable et qui s’élévent a 2.362.928 dinars contre 1.695.217

dinars au 31 décembre 2009.




P2.1- PROVISIONS POUR PRIMES NON ACQUISES :

Cette rubrique présente un montant de 22.345.747 dinars a fin décembre 2010 contre
17.763.601 dinars au 31 décembre 2009 soit une augmentation de 4.582.146 dinars. Les

provisions pour primes non acquises se répartissent par branche comme suit :

Branches 31.12.2010 31.12.2009
Automobile 13.159.588 10.631.129
Incendie 1.620.961 1.246.705
Transport 1.385.109 631.702
RD 643.240 589.786
Santé 72.353 87.266
RS 3.500.848 2.932.647
RC 394.035 303.535
Acceptation 1.569.613 1.340.831
TOTAL 22.345.747 17.763.601

P2.2- PROVISIONS MATHEMATIQUES VIE :

Les provisions mathématiques vie atteignent au 31 décembre 2010 une valeur de
32.176.540 dinars contre 26.794.771 dinars au 31 décembre de I’exercice précédent.
Notons que le GAT Assurances met en application la nouvelle loi du 5 Janvier 2009
portant sur les nouvelles tables de mortalite «TM99/TV99».

P2.3- PROVISIONS POUR SINISTRES A PAYER :

L’inventaire des sinistres a payer arrété au 31 décembre 2010 totalise 116.368.794 dinars
contre 90.266.713 dinars au 31 décembre de I’exercice précédent, soit une augmentation de
26.102.081 dinars.

Les provisions pour sinistres a payer vie et non vie s’éléve a 114.005.866 dinars en 2010
contre 88.571.496 dinars.

Les prévisions de recours a encaisser qui viennent en déduction des SAP totalisent
2.362.928 dinars contre 1.695.217 dinars a fin décembre 20009.

P2.4- AUTRES PROVISIONS TECHNIQUES (NON VIE) :

Les autres provisions techniques non vie s’élevent a 8.813.189 dinars en 2010 contre
7.440.872 dinars en 2009. Les provisions mathématiques de rentes qui sont en liquidation
ont atteint au 31 décembre 2010 une valeur de 5.638.415 dinars contre 6.669.532 dinars au
31 décembre 2009.

De plus, une provision pour risques en cours (RREC) a été constatée au 31 décembre 2010
pour un montant de 3.174.774 dinars contre 771.340 dinars en 2009.

Note P3 : DETTES POUR DEPOT EN ESPECES RECUS DES CESSIONNAIRES :

Ce compte apparait au bilan du 31 décembre 2010 pour un solde de 38.073.909 dinars
contre 30.668.468 dinars au 31 décembre 2009.




Note P4 : AUTRES DETTES :

Les autres dettes totalisent au 31 décembre 2010 une valeur de 7.539.257 dinars contre

6.915.926 dinars a fin décembre 2009. Ce poste regroupe les éléments suivants :

Désignation 31.12.2010 | 31.12.2009
Dettes nées d’opérations d’assurance directe 3.927.738 4.463.208
Dettes nées d’opérations de réassurance 113.249 114.259
Personnel 9.529 17.464
Etat, organismes de sécurité sociale et collectivités publiques 1.427.558 1.046.285
Créditeurs divers 2.061.183 1.274.710
Total 7.539.257 6.915.926

P4.1- DETTES NEES D’OPERATIONS D’ASSURANCE DIRECTE :

Ce poste atteint a fin décembre 2010 une valeur de 3.927.738 dinars contre 4.463.208
dinars a fin décembre 2009 soit une diminution de 535.470 dinars, il est détaillé comme

suit :
Désignation 31.12.2010 31.12.2009
Dettes en C/C envers les agents et succursales 2.654.209 3.202.814
Provisions pour primes 1.154.888 1.004.703
Dettes envers les co-assureurs 12.834 12.834
C/C GAN IARD - 3.409
C/C co-assureurs — Primes 105.807 239.448
Total 3.927.738 4.463.208

P4.2- DETTES NEES D’OPERATIONS DE REASSURANCE :

Ce compte apparait au bilan du 31 décembre 2010 pour un solde de 113.249 dinars contre

114.259 dinars, il est détaillé comme suit :

Désignation 31.12.2010 31.12.2009
Compte des Cédantes et rétrocédantes 55.152 55.152
C/C Mutuaide Assistance 57.492 59.107
C/C Mutuelle Générale d’Assurance 605 -
Total 113.249 114.259

P4.3- AUTRES DETTES :

Les autres dettes présentent un montant de 3.498.270 dinars au 31/12/2010 contre
2.338.459 dinars a fin décembre 2009. Ces dettes sont réparties comme suit :

P4.3.1- Etat, organismes de sécurité sociale et collectivités publiques :
Les dettes envers I’Etat, les organismes de sécurité sociale et collectivités publiques

présentent un montant de 1.427.558 dinars au 31 décembre 2010 contre 1.046.285 dinars a
fin décembre 2009. Ces dettes sont réparties comme suit :




Désignation 31.12.2010 31.12.2009
Taxes d’assurances 480.703 413.111
Etat retenue & la source 366.452 247.219
Etat, Imp0t et Taxes TVA 84.264 57.743
Organismes de sécurité sociale 496.139 328.212
Total 1.427.558 1.046.285

P4.3.2- Créditeurs divers :

Ce poste fait apparaitre en 2010 un solde de 2.061.183 dinars contre 1.274.710 dinars en

2009.

Note P5 : AUTRES PASSIFS

Les autres passifs sont constitués par les autres comptes de régularisation du passif dont la

valeuraatteint a fin décembre 3.607.132 dinars contre 3.601.909 dinars au 31/12/2009.

Désignation 31.12.2010 31.12.2009
Revenus percus d’avance : 8.281 7.888
Charges a payer 1.750.192 1.291.622
Différence/Prix de remboursement a percevoir 1.424.350 1.630.427
Régularisation commissions sur PANE 424.309 671.972
Total 3.607.132 3.601.909

F.2- INFORMATIONS DIVERSES SUR L’ETAT DE RESULTAT :

F2.1 VENTILATION DES PRODUITS ET CHARGES DE PLACEMENT

La ventilation des produits et charges de placement est présentée au niveau de I’annexe

n°11.

F2.2 RESULTATS TECHNIQUES PAR CATEGORIE D’ASSURANCES

Les résultats techniques vie et non vie sont présentes en annexe n°12 et n°13.

F2.3 AFFECTATION DES PRODUITS AUX DIFFERENTES CATEGORIES

Les produits des placements sont ventilés au prorata de la moyenne des montants des
provisions techniques a I’ouverture et des montants des provisions techniques a la cloture.
La méthode d’allocation des produits et charges de placements est effectuée conformément
alaNCT n°27.




F2.4 VENTILATION DES CHARGES DE PERSONNEL

L effectif du personnel se détaille au 31 décembre 2010 comme suit :

Niveaux Académiques 31.12.2010 31.12.2009
Inférieur au baccalauréat 71 89
Baccalauréat et Baccalauréat +1 11 -
Baccalauréat +2 et Baccalauréat +3 27 37
Baccalauréat +4 89 63
Supérieur a Baccalauréat +4 32 25
Total 230 214

Les frais de personnel s’éléevent en 2010 a 8.250.

834 dinars et sont ventilés comme suit :

Nature 31.12.2010 31.12.2009
Salaires 6.624.963 5.100.474
Charges sociales 1.424.710 1.092.103
Autres charges 201.161 202.175
Total 8.250.834 6.394.752

F2.5 CHARGES DE COMMISSIONS

Le montant des commissions servies aux intermédiaires, s’élevant a 8.296.774 dinars

comme suit :

Catégorie 31.12.2010 31.12.2009
Agents Généraux 5.986.567 4.163.940
Courtiers 2.310.207 2.836.939
Total 8.296.774 7.000.879

F2.6 VENTILATION DES PRIMES PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

La ventilation par zone géographique des primes émises nettes de taxes et d'annulations en

cours, s’élevant a la somme de 92.105.362 dinars, se présente comme suit :

Reépartition du CA par Région Fin Décembre 2010

Siege Direct 300
Nord Ouest 400

Cap Bon 600




F2.7 PROVISIONS D’ASSURANCE VIE

Les provisions d’assurance vie ont été évaluées conformément aux méthodes comptables
décrites dans la rubrique principes comptables. La variation entre le montant d’ouverture et
de cl6ture est présentée comme suit :

Libellés Montant
Provision mathématique vie a I’ouverture 26.794.771
Charges de provisions au 31/12/2010 5.381.769
Total 32.176.540
Provision pour PB 45.487

F2.8 TABLEAUX DE RACCORDEMENT DU RESULTAT TECHNIQUE PAR
CATEGORIE D’ASSURANCES AUX ETATS FINANCIERS

Les tableaux de raccordement des états de résultat techniques vie et non vie sont présentés
au niveau des annexes N°15 et N°16.

F.3-NOTE SUR LE TABLEAU DES ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES :

Le montant des engagements recus représente les traites en contrepartie des conventions de
portage qui s’élevent au 31 décembre 2010 a 1.599.458 dinars contre 1.983.655 dinars a fin
2009.

F.4- NOTE TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

L’état de flux de trésorerie est présenté en annexe N°7. Les composantes des liquidités ou
équivalents de liquidités sont déterminées sur la base des sections analytiques imputées au
niveau des rubriques correspondantes systématiquement des la comptabilisation des flux.
Les flux de trésorerie proviennent des activités de I’entreprise. Ils peuvent étre classés en
Flux utilisés dans les activités d’exploitation, d’investissement et de financement.

Note -FI : Flux de trésorerie provenant de I’exploitation :
Au 31 décembre 2010, les flux de trésorerie provenant de I’exploitation se sont élevés a
9.246.224 dinars contre 2.677.125 dinars au 31 décembre 20009.

Note -F2 : Flux de trésorerie provenant des activités d’investissement :

A fin décembre 2010, le mouvement lié aux activités d’investissement s’éleve a —
4.620.239 dinars contre - 1.274.199 dinars a fin décembre de I’exercice précédent. Il se
compose principalement des acquisitions et des cessions des immeubles hors exploitation.

Note —F3 : Flux de trésorerie provenant des activités de financement :

Ce flux enregistre a fin décembre 2010, un montant de 40.852 dinars contre 6.859 dinars
au 31 décembre 20009.

Ainsi la trésorerie au 31 décembre 2010 s’éleve a 10.933.399 dinars contre 6.266.562
dinars I’exercice précedent enregistrant une variation de 4.666.837 dinars.




F.5- NOTE SUR LES AMORTISSEMENTS DIFFERES :

La déclaration définitive d’impdt sur les sociétés au titre de I’exercice 2010 fait ressortir un
montant d’amortissements différés s’élevant a 2.907.995 DT.




TABLEAU D'AMORTISSEMENTS

AU 31 Décembre 2010
ACQUISITIONS TAUX AMORTISSEMENTS
IMMOBILISATIONS VALEURS D'ACQUISIT®| %
REGULARISATION & REGULARISATION
AU 31.12.2009 31/12/2010 CESSION AU 30.12.2010 AU 31.12.2009 AU 31-12-10 & CESSION CUMULES V.C. N

Logiciel Informatique 2 325 823.954 50 633.380 2 376 457.334| 20 1653 210.671 253 874.409 1 907 085.080 469 372.254
Frais d'Etudes et de Recherches 1279 162.544 1279 162.544| 33 1279 162.543 1279 162.543 0.001,
Immeubles + Terrain d'exploitation 18 185 031.805 366 237.568 18 551 269.373| 5 9 617 478.343 664 427.395 10 281 905.738 8 269 363.635
Immeubles+ terrain Hors exploitatid 3236 621.552 4015 734.732 7 252 356.284 391 044.338 126 899.042 517 943.380 6 734 412.904
Mobiliers et Materiels de Bureaux 925 599.051 111 947.924 1037 546.975| 10 688 491.415 52 694.817 741 186.232 296 360.743
Euwvres et Arts 22 630.000 900.000 23 530.000 3578.248 2 346.342 5 924.590 17 605.410|
Matériel de Transport 981 634.953 510 466.573 317 659.718 1174 441.808| 20 404 720.947 196 952.824 274 155.299 327 518.472 846 923.336
Autres Mobiliers et Matériels 61 353.681 61 353.681| 10 61 353.680 61 353.680 0.001
Agencements Aménagements et
Installations 2 678 216.988 728 643.571 3406 860.559| 10 2 099 685.748 134 025.264 2233 711.012 1173 149.547
Petit Matériel d'Exploitation 289 981.570 24 679.545 314 661.115| 20 225 450.623 21 920.288 247 370.911 67 290.204
Matériel d'Exploitation Informatique 2 135 532.875 442 890.516 2578 423.391| 15 1719 375.273 139 489.250 1 858 864.523 719 558.868|
Dépdt et Cautionnement 5 183.895 5 183.895 5 183.895

TOTAUX 32 126 772.868| 6 252 133.809 317 659.718 38 061 246.959 18 143 551.829| 1 592 629.631 274 155.299 19 462 026.161 18 599 220.798




ANNEXES 8

Valeur brute Amortissements et provisions .
. - , — - VCN.4la
i Alowerture; | Accuisitions: Cessions: Alaclture: - Alwerue — . ALrenilons — - Dnns = , Aot — cloture:
Amortissements: Prosiors: Amortissements: Prodsions: | Amortissements:| _Provisions: | Amortissements: | _Prowsions:
1. Actifs incorporels
1.1 Frais de recherche et développement 3604986 50634 3655620 2932373 253875 3186248 0 469372
1.2 Concessions, brevets, licences, marques 0 0 0 0
1.3 Fonds de commerce 0 0 0 0
1.4 Acomptes versés 0 0 0 0
3604986 50634 0 3655620 2932313 0 253875 0 0 0 3186248 0 469312
2. Actifs corporels d'exploitation
2.1 Installations techniques et machines 5795385 1682001 317660 7159726 422378 471359 2507 4420094 0 2739632
2.2 Autres installations, outillage et mobilier 1299564 131521 1437091 978874 16 961 1055835 0 381256
2.3 Acomptes versés 5184 5184 0 0 5184
7100133 1819528 317660 8602001 5202 656 0 548 320 0 215047 0 5475929 0 3126072
3. Placements
3.1 Terrains et constructions d'exploitation et hors exploita, 21421653 4381972 25803 625 10008523 791326 10799849 0 15003776
3.2 Placements dans les entreprises liges 7077160 0 3879389 3197771 0 0 0 0 0 0 0 0 3197771
34 Autres placements financiers 103749 255 118423206 96392494 125779967 0 3473657 0 142881 0 1597642 0 2618896] 123161071
34.1 Actions, autres titres & revenu var. 31895873 80286864 66632094 53627592 2367471 TI4T10 590 641 0 2491600 51135991
34.2 Obligations et autres titres a revenu fixe 49830011 2300000 6705813 45424199 970508 970508 0 0 45424199
343 Préts hypothécaire 0 0 0 0 0
344 Autres préts 455888 313912 455,888 313972 135678 8111 3649 0 127296 246677
345 Dépdt auprés des tabl. bancaires et financiers 15506432 31446 369 20598 598 26 354 204 0 0 26 354 204
346 Autres 0 0 0 0
35 Créances pour espéces déposées 32474 4806 %1 4318445 3743259 0 0 3743259
3.6 Placements des contrats en UC 0 0 0 0
135502 822 127612128] 104500328 158524622 10008523 3473657 791326 742881 0 1597642 10799 849 2618896] 145105877
TOTAL: 146207 941 129482 290 104907988 170782243 18143552 3473657 1593521 742 881 215047 1597 642 19462 026 2618896 148701321




Annexe n° 9 : Efat récapitulatif des Placements an 31/12/2010

Valeur Brute

Valeur Nette

Juste Valeur

Plus ou moins

Value latente

Placements immobiliers et placements

. " 25803 626 23380433 10 376 636
immaobiliers en cours (1)

Parts et actions de Sociétés immobilitres non cotées 3198 260 3197771 39T -

Actions et autres titres 4 revenu variable autres que les parts d' OPCVM (2) 41001522

Parts d'OPCVM détenant uniquement des titres a revenu fixe (3)

=)
o
o
=)
I
oo
=)

Autres parts dOPCVM (4) 474 880 474 880 -
Oblizations et autres titres arevenu fixe (5) 4188 45424 189 45424189 -
Préts hypothécaires -
Autres préts et effets assimilés 373472 246 677 246 677 -

Dépats auprés des entreprises cédantes

Autres dépats (6)

26354204

Actifs représentatifs de contrats en unité de compte selonle méme

détail que ci dessus

Total :

158 524 622

145105 877

10376 656

(1) : La juste valeur des immeubles de placement est basée sur une expertise immobiliere

(2) Ce poste se détaille cor

Actions cotées :

Actions non cotées :

Tot;

(3) Ce poste est constitué par des SICAV obligataires & FCP garanti
(4) Ce poste est constitué par des SICAV mixtes

(5) Ce poste se détaille ¢ e suit :

Ohbligations cotées :
Ohbligations non cotées :
Titres de créances négociables et hons de résor:

Tot:

(6) Il s"agit de dépdts financiers aupres des établissements hancaires

Valeur Nertte

4100

41001 522

7613 199

37811000

45424199

Juste valeur

41001 522




Annexe n° 10 : Etat des réglements et des provisions pour sinistres a payer

Exercice de survenance
Année d'inventaire: N-4: N-3: N-2: N-1: N:
Inventaire N-2
Reglements cumulés 22518 261, 19709645 15738607
Provisions pour sinistres 8784973 12187888 25909 249
total charges des sinistres 31303235 31897533 41 647 856}
Primes acquises 53446623 60295792 61376 742
% sinistres / primes acquises 58,569% 52,902% 67,856%
Exercice de survenance
Année d'inventaire: N-4: N-3: N-2: N-1: N:
Inventaire N-1
Reglements cumulés 24765115 24310995 23193817 15780658
Provisions pour sinistres 6082209 9180336 10961 864 27 847 414
total charges des sinistres 30847324 33491331 34155681 43628070
Primes acquises 53 446 623 60295792 61376 742 68 957011
% sinistres / primes acquises 57,716% 55,545% 55,649%i 63,269%
Exercice de survenance
Année d'inventaire: N-4: N-3: N-2: N-1: N:
Inventaire N
Réglements cumulés 25952 040 26354 321, 21120219 25085923 26596 077,
Provisions pour sinistres 4782529 13984417 7909474 15429955 30663 370
total charges des sinistres 30734569 40338738 35029749 40515878 57250 447
Primes acquises 53 446 623 60295792 61376 742 68 957011 8223579
% sinistres / primes acquises 57,505% 66,901% 57,073% 58,755% 69,628%




Annexe n° 11 : Ventilation des charges et produits des placements au 31/12/2010

Revenus et frais financiers conce rant

Autres revenus

les placements dans des Entreprises et frais financiers Total Raccordement
lides et avec lien de participation

Revenus des placements immobiliers 227 653 227 653|PRNTLL+PRV2L
Revenus des participations 12 028 333 12 028 333|PRNT11+PRNT13+PRNT14+PRV21+PRV23+PRV24
Revenus des autres placements 274 438 274 438|PRNT124PRV22
Autres revenus financiers (Honoraires, commissions) 4003 4003

Total produits des placements 12 534 427 12534 427
Intéréts 906 670 906 670|CHNTLL+CHVOL
Frais externes et internes 3237025 3 237 025|CHNT1L+CHNT12+CHNT 13+CHVO1+CHVO2+CHVO3
Autres frais 0 0

Total charges des placements 4143695 4 143 695




Annexe n°® 12 : Résultat technique de la catégorie Vie au 31/12/2010

Montant

Primes Acquises 8536 109
Charges de prestations -2 986 600
Charges des provisions d'assurance Vie et des autres provisions techniques -5 446 845
Solde de souscription : 102 664
Frais d'acquisition -546 505
Autres charges de gestion nettes -605 993
Charges d'acquisition et de gestion nettes : -1 152 498
Produits nets de placements 1483 836
Participation aux résultats
Solde Financier : 1483 836
Part des réassureurs dans les primes acquises -529 544
Part des réassureurs dans les prestations payées 355 322
Part des réassureurs dans les charges de provisions
Part des réassureurs dans les participations aux résultats
Commissions recues des réassureurs 42 599
Solde de réassurance : -131 624
Résultat techniqgue Decembre 2010 : 302 378
Résultat techniqgue Decembre 2009 655 849
-353 471
Variation 2010 - 2009 : -54%

Informations complé mentaires :

Versement périodique de rente Vie

Rachats Vie payés

Capitaux échus Vie

Intéréts techniques bruts de l'exercice

Provisions techniques brutes Vie au 30 juin 2009
Provisions techniques brutes Vie au 01 janvier 2009




Annexe n° 13 : Résultat techniaue par catéaorie d'assurance Non Vie au 31/12/2010

) ) Responsabilité ] ) Autres Dommages aux ) ) U PROTECTION )
Auto Transport Incendie Construction Ciile Risques Agricoles biens Assistance | Acc Corporels Maladie Pertes pécuniaires AT JURIDIQUE TOTAL Acceptations TOTAL
Primes acquises
Primes émises 34235533 7458 534 5198934 999 659 1544503 2804470 6471430 3400576 3381381 14827 331 459762 0 2377964 83160 077, 2996 107 86 156 184
Variation des primes non acquises -3428273 -609 914 -178 697 -536 257 -139137 -184 440 1861772 1099 95814 202218 6819 0 -172 905| -3 691 605 228783 -3920 388
Charges de prestations
Prestations et frais payés -19.223 859 -5838 665) 6069 741 -990 -412 208 -840 465 770848 -316 588 -374246|  -13401747 -190 884 -945 910} -762 639 -49 148 790 -1765 241] -50 914 030
Charges des provisions pour prestations diverses 9570724 366 500} -13 448 207| -80 081] 423 030 -2807 191 -426 628 0 -174 419 -263 101 107 875 698 304} 0 -25 174 642 -1402235 -26 576 877
Solde de souscription : 2012677 1376455  -14497711 382331 1416 187 -1027 627 7135726 3085087 2736 901 960 266 369 934 -247 607 1442 420 5 145 040 -400 152 4744 888
Frais d'acquisition -3519408 -1423724 -1321989 -21 027} -491 766 -857 147 -1147 698 -480 627 -704 274 1288573 -119 905 0 -259 257 -11 635397 -733565 -12 368 962
Autres charges de gestion nettes -3305 880 -832 814 927 744 -54 442 -154 446 -580 464 -821 257 -343 647 -500 520 -1032431] -66 547 0 232321 8852513 -199 385 9051899
Charges d'acquisition et de gestion nettes : -6 825 288 -2 256 538 2249734 -75 470 -646 212 -1437611 -1 968 955 -824 274 -1204 795 -2 321004 -186 452 0 -491 578 -20 487 911 -932 950 -21 420 861
Produits nets des placements 3395499 211763 1130241 156511 306 617 261340 110131 0 75 260 101075 11003 219825 31297 6070563 218481 6289 044
Solde Financier : 3395499 211763 1130 241 156 511 306 617 261340 110131 0 75 260 101 075 11003 279 825 31297, 6070563 218 481 6289 044
Part des réassureurs dans les primes acquises -1463103 -3072 561 -4528 936 -810 015] -124 706 -1632 048 -788 814 -2159 210 0 0 271198, 0 0 -14 850 589 0 -14 850 589
Part des réassureurs dans les prestations payées 169 205 4834083 10 220 647 11742 0 1308535 108 140 127140 0 0 126 791 0 0 16 906 283, 0 16 906 283
Part des réassureurs dans les charges de provisions 444097 130528 6060 581, 45825 -82 928 621519 170 624 21711 0 0 40753 0 0 7409 288 0 7409 288
Part des réassureurs dans les autres provisions techniques 49 946) 2700 354 329 359 3079 658 3079 658
Commissions recues des réassureurs 0 666 728 1358260 202 544 16 281 583 208 215029 790 562 0 0 81592 0 0 3914203 0 3914 203
Solde de Réassurance (2010) : -849 801 2608 724 15 810 906 -549 904 -191 353 1210571 205020  -1263218 0 0 -22 062 0 0 16 458 844 0 16 458 844
Solde de Réassurance (2009) : -720 616 -1156 357 4886 565 -382 064, -153 025 577815 -176 639 516 538 -209 430 0 -102 719 0 0 2046 992 -23 000 2023992
Résultat technique (2010) : -2.266 912 1940 403| 193702 -86 531, 885 239 -993 326 4981882 997594 1607 367 -1 259 664 172423 32218 982139 7186 536| -1114 621 6071915
Résultat technique (2009) : 2694730 -420 266[ 2130 144 -93 180 -320 129 -960 141 2751923 701638 1403102 -840 084 95 226 -310 510, 392 393 2964 558| 299 935 3264493
-4 961 642 2360670 2323846 6649 1205 368 -33185 2229959 295 956 204 265 -419 579 77197 342728 589 746 4221978 -1414555 2807422
-184,12% -561,71% -109,09% -1,14% -376,53% -3,46% 81,03% -42,18% 14,56% 49,94% 81,07% -110,38% 150,29% 142, 42% -471,62% 86,00%
Informations complémentaires :
Provisions pour primes non acquises a la cloture 13159 588 1385109 1167 161 2645905 406 030 498 267 535419 0 314 862 72353 591 439 0 20776 134 1569 614 22345747
Provisions pour primes non acquises & fouverture 9552758 631702 956 309 2718319 315102 460639 1533436 0 146 101 87 266 21139 0 16 422 771 1340831 17763 601
Provisions pour Sinistres & payer a la cloture 66 718 985 3105375 26425748 0 5924 246 5 456 365 1447639 0 712 449 1497032 532018 281775 112 101631 3244751 115 346 382
Provisions pour Sinistres & payer & louverture 56 631 437 3178312, 15383 745 298 270 6053762 3482733 1013438 0 512772 1210995 261542 0 83027 006 1842516 89869 522
Provision pour participation aux bénéfices a la Clotu 148 754 292 067 92 837 0 0 0 29850 0 0 176 889 0 0 740 398 0 740398
Provision pour participation aux bénéfices a 'Ouverture 0 242 034 0 0 0 0 21740 0 0 192 809 0 0 456583 0 456 583
Autres provisions techniques a la cloture : -756 121 1228114 2944735 0 -6 731 339387 41511 0 174229 984 414 0 4912 005 7335313 7335313
- Provisions pour risques en cours 0 50 450} 2782572, 0 0 339 387 0 0 0 2 366) 0 0 3174714 0 3174774
- Provisions mathématiques de rentes 20922 0) 0 0 0 0 0 0 0 705488 0 4912 005, 5638 415| 0 5638415
- Provisions pour ristournes 154 695 14757 210054 0 13247 0 41511 0 0 276 560 0 0 710824 0 710824
- Provisions pour égalisation 0 0) 0 0 0 0 0 0 174229 0 0 0 174229 0 174229
- Prévisions de recours & encaisser 931738 -1293 321 -47 892, 0 -89979 0 0 0 0 0 0 0 -2.362 929 0 -2 362 929
Autres provisions techniques a I'ouverture : -650 355 -920 508 -43 186 0 9208 0 0 0 0 739417 0| 5858155 4974315 4974315
- Provisions mathématiques de rentes 71960 0) 0 0 0 0 0 0 0 739417 0 5858 155 6 669 532, 0 6669 532
- Prévisions de recours & encaisser 122315 -920 508 43186 0 9208 0 0 0 0 0 0 0 -1695 217] 0 -1695 217,




Annexe n°15 : Tableau de raccordement du résultat technique

par catégorie d'assurance aux états financiers Raccordement Total
Catégorie : Vie an 31/12/2010

Primes Acquises PRV1! 8536109
Charges de prestations CHV11 =1 986 600>

Charges des provisions d'assurance Vie et des autres
provisions techniques CHV12, CHV21 =5 446 845>
Solde de souscription : 102 664
Frais d'acquisition CHV41, CHV42 =546 305>
Autres charges de gestion nettes PRV4, CHV43 =605 993>
Charges d'acquisition et de gestion nettes : =] 152 498=
Produits nets de placements PRV2, CHVY 1483 836
Participation aux Benéfices & Ristournes CHV3 -
Solde Financier : 1483 836

Primes cédges ou rétroceédges

Part des réassurenrs dans les prestations pavées

Part des réassureurs dans les charges de provisions
Part des réassurewrs dans les participations aux résultats

PRV11 2° Colonne
CHV11 2° Colone
CHV21 2° Colonne
CHV3 2° Colomne

Commissions reques des réassureurs CHV44 2° Colonne 41399
Solde de réassurance : =131 624>
Résultat technique : 302 378

Informations complémentaires :

Versements periodiques de rentes Vie
Montants des rachats Vie

Capitaw échus Vie

Intéréts techniques bruts de I'exercice
Provisions techniques brutes Vie ala cloture
Provisions techniques brutes Vie a l'ouverture




Annexe n°16 : Tableau de raccordement du résultat technique

par catégorie d'assurance aux états financiers Raccordement Total
Catégorie : Non Vie au 31/12/2010
Primes acquises
Primes émises PRNVIL 86 156 184
Variation des primes non acquises PRNV12 -3920388
Charges de prestations
Prestations et frais payés CHNV1L -50 914 030)
Charges des provisions pour prestations diverses CHNVL2, CHNV2 -26576 877,
Solde de souscription : 4744889
Frais d'acquisition CHNVAL+CHNVA42 -12 368 962
Autres charges de gestion nettes CHNV43, CHNV5 et PRNV2 -9.051 899
Charges d'acquisition et de gestion nettes : <21 420 861>
Produits nets de placements PRNT3 6289 044
Participation aux Bénéfices & Ristournes CHNV3
Solde Financier : 6289 044
Part des réassureurs dans les primes cédées PRNVILL, PRNVI2 2° Colonne <14.850589>
Part des réassureurs dans les prestations payées CHNVIL 2°Colonne 16906 283
Part des réassureurs dans les charges de provisions CHNVI2 2°Colonne 10488 946
Commissions recues des réassureurs CHNV44 2° Colonne 3914203
Solde de Réassurance : 16 458 843
Résultat technique : 6071915

Informations complémentaires :

Provisions pour primes non acquises a la cloture
Provisions pour primes non acquises & l'ouverture

Provisions pour Sinistres a payer a la cloture
Provisions pour Sinistres & payer a 'ouverture

Autres provisions techniques & la cldture
Autres provisions techniques a l'ouverture




Rapport général
des Commissaires aux Comptes

Mesdames et Messieurs les actionnaires
du Groupe des Assurances de Tunisie
«GAT»

92-94, Avenue Hédi Chaker

1002 TUNIS

Mesdames et Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiee par votre Assemblée Générale Ordinaire, nous
vous présentons notre rapport relatif & I'exercice clos le 31 décembre 2010 sur :

= |e contrdle des états financiers du Groupe des Assurances de Tunisie, établis en Dinars
Tunisien, tels qu'ils sont joints au présent rapport et faisant ressortir un total net de bilan
égal a 268.384.220 Dinars et un résultat bénéficiaire de I’exercice s’élevant a 7.054.577
Dinars,

= les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Responsabilité de la direction pour les états financiers

Les organes de direction sont responsables de I’établissement et de la présentation sincére de
ces états financiers, conformément aux normes comptables tunisiennes. Cette responsabilité
comprend : la conception, la mise en place et le suivi d’un contrble interne relatif a
I’établissement et la présentation sincére d’états financiers ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la détermination
d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité de I’auditeur

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre
audit.

Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession. Ces normes requiérent de
notre part de nous conformer aux regles d’éthique, de planifier et de réaliser I’audit pour obtenir
une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers.

Le choix des procédures reléve du jugement de I’auditeur, de méme que I’évaluation du risque
que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d’erreurs.




En procédant a ces évaluations du risque, I’auditeur prend en compte le contrble interne en
vigueur dans I’entité relatif a I’établissement et la présentation sincere des états financiers afin
de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance. Un audit comporte également
I’appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que I’appréciation de la
présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Opinion

A notre avis, les états financiers sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect important,
une image fidele de la situation financiére du Groupe des Assurances de Tunisie ainsi que de sa
performance financiere et de ses flux de trésorerie pour I’exercice clos le 31 décembre 2010,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les faits
suivants :

Actuellement, le GAT fait l'objet d'un contréle social approfondi notifié le 18 juillet 2011
portant sur la période allant du 1* janvier 2008 au 31 décembre 2010. A I’heure actuelle, le
résultat de ce contrdle n’est pas connu. Par conséquent, son impact sur les états financiers
arrétés au 31 décembre 2010, ne peut étre raisonnablement mesure.

Par ailleurs, le GAT a recu une notification d'un contréle fiscal approfondi en date du 6 juin
2011 au titre de I'impét sur les sociétés pour la période allant du 1 janvier 2000 au 31 décembre
2010, des acomptes provisionnels, de la TVA, des retenues a la source, de la TFP, du
FOPROLOS, de la TCL et les droits d'enregistrement et de timbre ainsi que de la taxe unique
d'assurances pour la période allant du 1*" janvier 2007 au 31 décembre 2010. Les travaux du dit
controle fiscal n'étant pas encore entameés, son impact sur les états financiers arrétés au 31
décembre 2010, ne peut étre raisonnablement mesure.

Verifications Spécifiques et Informations prévues par la loi

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles, et nous avons noté que :

e Le taux de représentation des provisions techniques par des placements, a la cl6ture de
I’exercice 2010, se situe en deca du seuil réglementaire.

e Le principe de cantonnement tel que prévu par I’article 30 du code des assurances n’est pas
appliqué par la compagnie.

A I’exception des points ci-dessus exposés, nous n‘avons pas d'observations a formuler sur la
sincérité et la concordance avec les états financiers des informations d'ordre comptable données
dans le rapport du conseil d'administration sur la gestion de I'exercice.

Ainsi qu’il en est fait mention ci-dessus, nous avons également, dans le cadre de notre audit,
procedé a I'examen des procédures de contréle interne relatives au traitement de I'information
comptable et a la préparation des états financiers. Nous signalons, conformément a ce qui est
requis par l'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96 du
18 octobre 2005, que le systeme de contréle interne de la Compagnie a enregistré des
améliorations durant I’année 2010. Cependant, un certain nombre d’anomalies persistent tel que
consigné dans nos rapports sur le contréle interne. Notre stratégie et plan d’audit ont été adaptés
pour tenir compte des anomalies relevées.




Par ailleurs et en application des dispositions de I’article 19 du décret n° 2001-2728 du 20
novembre 2001, nous avons procédé aux Vérifications nécessaires et nous n’avons pas
d’observations a formuler sur la conformité de la tenue des comptes en valeurs mobiliéres
émises par la société a la réglementation en vigueur.

Tunis, le 22 septembre 2011

Mohamed Ali ELAOUANI Ahmed BELAIFA
ECC MAZARS Priee WstonSouseCagpers




Rapport des Commissaires aux Comptes
sur les Conventions Réglementées

Mesdames et Messieurs les actionnaires
du Groupe des Assurances de Tunisie
«GAT»

92-94, Avenue Hédi Chaker

1002 TUNIS

Mesdames et Messieurs,

En application des articles 200 et suivants et 475 du code des sociétés commerciales, nous vous
communiquons notre rapport sur les conventions réglementées.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d’autorisation et
d’approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les
états financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de facon étendue
I’existence éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la
base des informations qui nous ont été données et celles obtenues au travers de nos procédures
d’audit, leurs caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir & nous prononcer sur leur
utilité et leur bien fondé. 1l vous appartient d’apprécier I’intérét qui s’attachait a la conclusion
de ces conventions et la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

A-Conventions et opérations nouvellement réalisées (autres que les rémunérations
des dirigeants)

1. Des membres du personnel du GAT sont détachés auprés de la société «GAT
Investissement» (ex-SOFIGAT), filiale du GAT. La charge brute du personnel détaché
aupres de cette société relative a I’exercice 2010 s’éleve a 17.496 Dinars. Ce personnel a
été recruté par «GAT Investissement» courant I’exercice 2010.

2. La quotepart TTC de «GAT Investissement » dans les charges communes du GAT
s’éléve a 8.094 Dinars.

3. La quotepart TTC de «<AMINA» dans les charges salariales des services du support GAT
s’éléve a 95 120 Dinars et la quotepart TTC dans les charges communes s’éléve a 15.488
Dinars.

4. La quotepart du GAT dans les charges salariales brutes du personnel de «AMINA»
travaillant pour le compte du GAT (branche vie) s’éleéve a 222 091 Dinars.

5. En décembre 2010, le GAT a signé avec sa filiale «<AMINA» un contrat d’achat d’une
voiture d’une valeur de 38.129 Dinars.




En 2010, le GAT a payé les charges d’assurance groupe pour le compte du personnel de ses
filiales k<AMINA» et «GAT Investissement» au titre du contrat d’assurance groupe souscrit
auprés de la Mutuelle Générale des Assurances (MGA) respectivement pour 14.785 Dinars
et 1.217 Dinars.

En décembre 2010, le GAT a signé avec la «CODIT» un contrat de vente d’une voiture
d’une valeur de 31.095 Dinars.

Le GAT a signé un protocole d’accord avec M. Yezid Skandrani, en date du 28 avril 2010,
en vertus duquel le GAT lui a versé une indemnité de fin de contrat d’un montant brut de
191.359 Dinars et d’un versement de 50.000 Dinars a son compte d’assurance retraite
complémentaire chez <k AMINA».

La société GAT Investissement (ex-SOFIGAT) est chargée de la gestion des placements du
GAT. Au titre de I’exercice 2010, le montant TTC facturé par GAT Investissement et réglée
par le GAT s’éléve a 212.493 Dinars.

B- Opérations réalisées relatives a des conventions antérieures

1.

Le GAT loue des locaux aux sociétés «AMINA» et «SECA», filiales ou ayant des
administrateurs communs avec le GAT, au niveau desquelles les dites sociétés exercent leurs
activités. Le montant annuel du loyer par société en 2010 se présente comme suit :

- Loyeren TTC «<AMINA» : 31.308 Dinars.
- Loyeren TTC «SECA» : 24.880 Dinars (réglé a hauteur de DT 16.423 Dinars).

Des membres du personnel du GAT sont détachés auprés de la société «kAMINAy, filiale du
GAT. La charge brute du personnel détaché aupres de cette société relative a I’exercice 2010
s’éléve a 8.029 (brute) Dinars. Ce personnel a été recruté par «kAMINA» courant I’exercice
2010.

Les comptes ci-aprés portent des mouvements débiteurs et créditeurs au nom de
«AMINA» accusent, au 31 decembre 2010, un solde compense débiteur de 25.175
Dinars détaillé comme suit :

- Compte société du groupe — AMINA n° 4401 : solde créditeur 119.850 Dinars.
- Compte débiteur divers n° 4570 : solde débiteur 118.816 Dinars.
- Compte créditeur divers n° 4571 : solde débiteur 26.210 Dinars.

Des membres du personnel de «</AMINA», filiale du GAT, sont détachés auprés du GAT. La
charge brute du personnel détaché auprés du GAT relative a I’exercice 2010 s’éléve a 21.029
Dinars. Ce personnel a été recruté par le GAT courant I’exercice 2010.

Le compte débiteur divers porte des mouvements au nom de la société «<SECA», ayant des
administrateurs communs avec le GAT. Au 31 décembre 2010, le solde de ces mouvements
un solde débiteur de 157.926 Dinars. Ce montant est relatif principalement aux charges du
personnel détaché auprés de «SECA» au titre des exercices antérieurs.

Le Courtier «<SECA», ayant des administrateurs en commun avec le GAT, présente au 31
décembre 2010 un solde débiteur du compte courant d’intermédiaire ouvert sur les livres du
GAT, net des commissions, de 2.556.276 Dinars. Le détail de ce solde, net des commissions
sur arriérées, se présente au 31/12/2010 comme suit :




Code Agence | Solde au 31/12/2010
800 2292710
808 1549
810 222 009
820 69 162
830 - 269
850 - 30 802
860 1918

6. Une convention a été conclue entre le GAT et son administrateur M. Yezid Skandrani en
date de ler octobre 2009, en vertus de laquelle le GAT loue a ce dernier une villa
appartenant au GAT et sise a I’impasse de I’hirondelle n°2 a la résidence Jannet a
Hammamet Nord pour un montant annuel de loyer en TTC de 24.300 Dinars.

7. Un protocole d’accord conclu entre le GAT, le Groupe SIGMA (M. Noureddine Skandrani,
M. Yezid Skandrani, SIGMA, SECA), PROPARCO et MPEF 11 en date du 14 janvier 2008
ayant pour objet la restructuration de I’organigramme juridique du Groupe GAT en vue de le
simplifier et d’en éliminer les participations croisées ou d’autocontréle.

8. Le «GAT» loue une partie de son immeuble & la Compagnie de Gestion et Finance «CGF»
dans laquelle elle exerce son activité. La CGF est une entreprise associée du «GAT»
jusqu’au 07 avril 2010 date de cession de la totalité des titres détenus par le GAT dans le
capital de CGF. Le montant du loyer au 7 avril 2010 s'élevait a 10.420 TTC sachant que le
contrat prévoit un loyer annuel de 39.210 TTC.

9. La CGF est chargée, en tant qu'intermédiaire en bourse, de gérer un portefeuille de titres
pour le compte du «GAT».Ce portefeuille est valorisé au 31 décembre 2010 a un montant de
60.688.651 Dinars dont 14.584.589 Dinars représentant des titres cotés, 44.122.200 Dinars
représentant des titres de créances et 1.981.862 Dinars représentant des actions FCP et des
SICAV. Le compte de trésorerie géré par "CGF" accuse un solde créditeur de 7.456 Dinars.

C-Obligations et engagements vis-a-vis des dirigeants

1. Les obligations et engagements vis-a-vis des dirigeants tel que visés a I’article
200 nouveau 1185 du CSC sont définies comme suit

Les obligations et engagements du GAT vis-a-vis du Président du Conseil
d’ Administration ont été fixes par le Conseil d’ Administration du 25 juin 2009. A ce
titre, le Président du Conseil bénéficie d’une rémunération annuelle, d’une voiture de
fonction avec chauffeur et d’un budget annuel de 45.000 Dinars au titre des frais de
missions qu’il serait amené a effectuer a I’étranger. En outre, il bénéficie de jetons de
présence tels que décidés par I’Assemblée Générale Annuelle.

Les obligations et engagements du GAT vis-a-vis du Directeur Général ont été fixés
par le Conseil d’Administration du 25 Juin 2009 et par le contrat de travail du 1%
Juillet 2009. A ce titre, le Directeur Géneral bénéficie d’une rémunération annuelle,
d’un bonus annuel, d’une voiture de fonction avec une prise en charge des frais
d’essence, d’entretien et de réparation et d’un télephone portable avec prise en
charge des communications téléphoniques.

Les obligations et engagements du GAT vis-a-vis du Directeur Genéral Adjoint
(DGA) ont été fixés par le protocole d’accord du 28 Avril 2010 portant sur la
résiliation du contrat de travail du DGA a date d’effet 1*" février 2010. A ce titre, le
Directeur Général Adjoint a bénéficié d’une indemnité de fin de contrat brute de




191.359 Dinars et d’un versement de 50.000 Dinars dans son compte d’assurance
retraite complémentaire ouvert chez AMINA.

Les membres du Conseil d’Administration et les membres du Comité Permanent
d’Audit sont rémunérés par des jetons de présence alloués par I’Assemblée Générale

Ordinaire déterminés par le Conseil d’ Administration.

2. Les charges des dirigeants au 31 décembre 2010 se présentent comme suit :

wontants prusen 01| CERe | poa | Sreent [ A
Avantages a CT 145 768 - 75000 -
Avantages a long termes 5046 50 000 - -
Indemnités de fin de contrat - 1191359 - -
Avantages en nature 45524 1440 44 181 -
Jetons de présence 4 848 4 848 42 804
Frais de mission a I'étranger - 48 371 -
Total 196 338 | 247647 | 172400 42 804

Par ailleurs, et en dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n’ont pas révéle
I’existence d’autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de I’article
200 et suivants et 475 du code des sociétés commerciales.

Tunis, le 22 septembre 2011

Les commissaires aux Comptes

Mohamed Ali ELAOUANI
ECC MAZARS

Ahmed BELAIFA

Prcee Mw@wﬁm

2011 AS 948




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

GROUPE DES ASSURANCES DE TUNISIE
-GAT-
Siége social : 92-94, avenue Hédi Chaker- 1002 TUNIS.

Le Groupe des Assurances de Tunisie -GAT- publie, ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés
au 31 décembre 2010 tels qu’ils ont été soumis a I'approbation de I'Assemblée Générale Ordinaire qui se
tiendra en date du 10 octobre 2011. Ces états sont accompagnés du rapport des commissaires aux
comptes, Mr Mohamed Ali ELAOUANI et Mr Ahmed BELAIFA

BILAN CONSOLIDE
Exercice clos au 31/12/2010
(exprimé en dinars)

ACTIFS
Code . BRUT AMORTISSEMENT NET NET
X Rubrique des EF Note
Rubrique q 31/12/2010 31/12/2010 31/12/2010 31/12/2009
AC1 Actifs Incorporels 1 6560121 -3776 478 2783 643 2067 359
AC11 Investissements de recherche & de développement 1279163 -1279163 g o
AC12 Concessions de marques, brevets, licences, marques, procédés 2626 558 2042 021 584 537 672613
AC13 Good will 2654 400 -455 294 2199 106 1394 746
AC2 Autres Actifs d'exploitation 2 9 069 620 -5 755 043 3314577 1972 156
AC21 Installations techniques et machines 7576 433 -4 658 892 2917 541 1631 145
AC22 Autres Installations outillage et mobiliers 1493187 -1 096 151 397 036 341 011
AC3 Placements 3 171 480 599 -16 895 765 154 584 834 132241 777
AC31 Terrains et Constructions 37033574 -12445477 24 588 097 24 934 080
AC32 Titres mis en équivalence o - o 262 193
AC33 Autres placements 130 703 766 -4 450 288 126 253 478 103 790 751
o
AC34 Créances pour espéces déposées aupres des entreprises cédantes 3743 259 3743 259 3254 754
Placements représentant les provisions techniques afférentes aux
AC4 contrats en unités ae compte - - - -
AC5 Part des réassureurs dans les provisions techniques 4 41 186 686 41 186 686 30 668 469
AC6 Créances 5 72 238 870 -11 770 398 60 468 472 48 567 691
AC61 Créances nées d'opérations d'assurance directe 37 412 394 -11 029 891 26 382 503 23189 048
ACB62 a Créances nées d'opérations de réassurance 29 660 182 29 660 182 21 555 142
AC62 b Créances des autres activités 39 299 -30 230 9069 47 307
AC63 Autres créances 5126 995 -710277 4416 718 3776 194
AC631 Personnel 89 760 o 89 760 111 640
AC632 Etat et Comptes Rattachés 3969 785 3969 785 3113 790
AC633 Débiteurs divers 1067 450 -710277 357173 550763
AC64 Créances sur ressources spéciales - -
AC7 Autres éléments d'actifs 6 21027 680 - 275 290 20 752 390 14 411 193
AC71 Avoirs en banques, CCP, chéques en caisse 11 740518 - 275290 11 465228 6841107
ACT72 Charges reportées 5933207 5933207 3 980 308
AC73 Comptes de régularisation Actif 3 353 955 3 353 955 3589 778
ACT731 Intéréts et loyers acquis non échus 2340490 2340 490 2437 898
ACT733 Autres comptes de régularisation Actif 1013465 1013 465 1151880
ACT732 Estimation des réassurance Acceptation
AC74 Ecart de conversion Actif
TOTAL ACTIF 321563576 -38472974 283090602 229 928 645




BILAN CONSOL IDE
Exercice clos au 31/12/2010

(exprimé en dinars)
Code .
. Rubrique des EF Note 31/12/2010 31/12/2009
Rubrique
CAPITAUX PROPRES
CP1 Capital Social 35 000 000 35 000 000
CP2 Réserves consolidées -8 900 847 -12 175 566
CP3 Rachats d'actions propres
CP4 Résultat consolidé 6 993 005 4430 970
TOTAL CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION 7 33092 158 27 255 404
CP5 Intéréts des minoritaires dans les réserves 306 113 2388 215
Intéréts des minoritaires dans le résultat -40 012 19 375
INTERETS DES MINORITAIRES 266 101 2 407 590
PASSIFS
PAl Autres Passifs financiers 1% 1%
PA11 Emprunts obligataires
PA12 TCN émis par I'entreprise
PA13 Autres emprunts
PAl4 Dettes envers les établissements bancaires et financiers
PA2 Provision pour autres risque et charges 4 583 148 3712 634
PA21 Provision pour pour pensions et obligations assimiliées 980 799 2944 851
PA22 Provision pour imp6t
PA23 Awutres Provisions 3602 349 767 783
PA3 Provisions techniques brutes 8 192 741 393 155 615 660
PA310 Provisions pour prime non acquise 22345 747 17 763 601
PA320 Provisions d'assurance vie 44 150 186 38718419
PA330 Primes pour sinistre & payer vie 1622531 814 166
PA331 Primes pour sinistre a payer non vie 112 983 454 88846 277
PA340 Primes pour participation aux bénéfices et ristournes vie 81 301 358 626
PA341 Primes pour participation aux bénéfices et ristournes non vie 1451221 760 671
PA350 Provision pour égalisation et équilibrage 1293 764 913 028
PA360 Autres Provisions techniques vie 0 6678 914
PA361 Awutres Provisions techniques non vie 8813189 761 958
PA4 Provision technique de contrats en unités de compte 0 0
PA5 Dettes pour dép6ts en especes regus des cessionnaires 9 38 073 909 30 668 468
PA6 Autres Dettes 10 10 408 062 7151128
PA61 Dettes nées d'opérations d'assurance directe 3927 738 4463 208
PA62 Dettes nées d'opérations de réassurance 132 329 131 970
PA63 Autres Dettes 6 347 995 2 555 950
PA631  Dépdt et cautionnement regus 4530 4270
PA632  Personnel 9529 19 164
PA633  Etat et comptes rattachés 1602218 1157141
PAG34 a Dettes des autres activités 298 3765
PAB34 b Créditeurs divers 4731 420 1371610
PA7 Autres Passifs 11 3925 831 3117 761
PA71 Comptes de régularisation Passif 3925831 3117 761
PA711  Estimation des réassurance Acceptation - -
PA712  Autres Comptes de régularisation Passif 3925831 3117 761
PAT72 Ecart de conversion Passif - -
TOTAL PASSIF 249 732 343 200 265 651
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIF 283 090 602 229 928 645




ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE
Exercice clos au 31/12/2010
(exprimé en dinars)

Note Assurance Assurance VIE Autres Activité 31/12/2010 31/12/2009
NON VIE e
Primes émises et acceptées 69937 270 10 363 220 - 80300 490 68 588 939
Variation de la provision pour prime non acquise 2555928 - - 2555928 2481211
Primes Acquises 12 67381342 10363 220 - 77744562 66107 728
Produits d'exploitation des autres activités 457017 457017 411317
Produits des placements des sociétés d'assurance (vie) 3308828 3308828 3064781
Autres Produits techniques 28949 1483 30432
Produits de placements alloués transférés a ER 6260 095 6260 095 3270591
Autres Produits d'exploitation (non technique) - 119625
Produits financiers 462698 462 698 211768
Produits d'exploitation 13 6289 044 3310311 919715 10519070 7078 082
Charges financiéres 118 118 2035
Charges de prestations d'assurance: Sinistres 51407 607 5272793 56 680 400 45 285 683
Charges de prestations d'assurance: Provision technique 1311930 5579542 4267612 4807782
Charges de prestations d'assurance: Provision PB - 54 316 54 316 70837
Provision pour égalisation et équilibrage -
Charges de prestations d'assurance: Frais d'exploitation 13359474 1267224 14 626 698 13003 910
Autres charges techniques 3884508 116 476 4000984 4276 596
Charges d'exploitation des autres activités 982 562 982 562 433194
Charges des placements des sociétés d'assurance 1417407 1417 407 1293507
Produits de placements alloués transférés a ER 66 622 66 622
Produits de placements alloués transférés a ER - 157 686
' . . L d L4 L
Charges d'exploitation 14 67 339 659 13774 380 982 680 82096 719 69331 230
RESULTAT TECHNIQUE
6330727 -100 849 -62 965 6166 913 3854580

(OPERATIONNEL)
Produits des placements des sociétés d'assurance 10486 600 10486 600 6546 106
Produits de placements alloués transférés a ER 66 623 66 623 157 685
Autres Produits non techniques 171295 171295 48923
Autres charges non techniques 635277 635277 16 608
Charges des placements des sociétés d'assurance 2970908 2970908 2831730
Produits de placements alloués transférés a ER 6260 095 6260 095 3270591
RESULTAT DE L'ACTIVITE COURANTE 6330727 -100 849 795 274 7025151 4521581
Autres produits nets 12804 12 804 1594

Nets de charges - 44148
Elément Extraordinaire N

Nets de pertes - -
Quote part dans le résultat des entreprises associées - 28 206
RESULTAT DES ACTIVITES ORD AV IMPOT 6330727 -100 849 808078 7037955 4507 232
Impdt sur les Bénéfices exigible 143 385 143 385 137178
Imp6t sur les Bénéfices différé 58423 - 58 423 -80292
RESULTAT DES ACTIVITES ORD AP IMPOT 6330727 -100 849 723115 6952993 4 450 345
Quote part des minoritaires - 19375
RESULTAT CONSOLIDE DU GROUPE 6330727 100 849 723115 6952993 4430970




ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE VIE CONSOLIDE
Exercice clos au 31/12/2010
(exprimé en dinars)

Note OF:_::S:;ZnS Rcéfizlcc:;:ig:s Opérations Nettes Opérations Nettes
31/12/2010 31/12/2010 31/12/2010 31/12/2009

Primes émises et acceptées 10907 106 - 543 886 10 363 220 8217 475
Produits des placements 3308 828 3308 828 3064 781
Autres produits techniques 1483 1483 -
Charges de Sinistres 5628 115 - 355 322 5272 793 3829 301
Montants Payés 4945709 - 205 226 4740 483 3754 493
Variation de la provision pour sinistres 682 406 - 150 096 532 310 74 807
Autres Provisions techniques 5579 542 - 5579 542 3656 307
Provisions d'assurance vie 5 496 842 5 496 842 3657 277
Variation des autres provisions 82 700 82700 - 970
Participations aux Bénéfices et ristournes 54 316 54 316 70 837
Frais d'exploitation 1267 224 - 1267 224 1653 700
Frais d'acquisition 1043782
Frais d'administration 609 918
Autres Charges Technique 116 475 116 475 242 044
Charges de Placement 1417 407 1417 407 1293507
If’rodunts de placgments alloués transférés ) 66 623 ) 66 623 ) 157 685
a I'ER non technique

Commissions regues des réassureurs - - 27 109

RESULTAT TECHNIQUE VIE 87715 - 188564 - 100849 405 984




ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE NON VIE CONSOLIDE
Exercice clos au 31/12/2010
(exprimé en dinars)

Note Opérations Brutes R%fizlcir;:igﬁs Opérations Nettes Opérations Nettes
31/12/2010 31122010 31/12/2010 31/12/2009

Primes émises et acceptées 82231 930 -14 850 588 67381342 57890252
Primes émises et acceptées 86 152 318 -16 215 048 69937270 60371 464
Variation de la provision pour prime non acquise -3920 388 1364 460 -2 555 928 -2481211
Produits des placements 6260095 6260095 3270591
Autres Produits techniques 28949 28 949 119625
Charges de Sinistres 75723180 24 315572 51407607 41456 383
Montants Payés 50 914 030 -16 906 283 34007 747 37577 520
Variation de la provision pour sinistres 24 809 149 -7 409 289 17 399 860 3878 863
Variation des Autres Provisions techniques 1767728 -3079658 - 1311930 1151475
Frais d'exploitation 17273677 17273677 14 376 754
Frais d'acquisition 12 368 962 12 368 962 10029 483
Frais d'administration 4904 715 4904715 4347271
Commissions regues des réassureurs -3914 203 -3914203 -2999 435
Autres Charges Techniques 3884 508 3884 508 4034552

RESULTAT TECHNIQUE NON VIE -10128 119 16458 845 6330 727 3260 740




ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

Exercice clos au 31/12/2010
(exprimé en dinars)

Rubriques 31/12/2010 31/12/2009
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Encaissement des primes regues des assurés 94 203 135 75 422 379
Sommes versées pour paiement des sinistres - 43231387 - 36558824
Encaissement des primes recues (acceptation) 74 657 91 333
Sommes versés pour les sinistres (acceptation) -
Commissins versées sur acceptations - 8 220
Participations benificiaires payées - - 74 311
Décaissement des primes pour la cession - 2 260 458
encaissement des sinistres pour les cessions 1382 398 -
commissions recues sur les cessions -
Commissions versées aux intermédiaires - 8668053 - 7 108 091
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel - 14534569 - 9684 147
variation des depots auprés des cedantes -
variation des especes recues des cessionnaires -
Décaissement liée a I'acquisition de placements financiers - 127 855529 - 98 852 384
Encaissement liée a la cession des placements financiers 110 393 665 85 915 527
Taxes sur les assurances versées au tresor - 11560304 - 9 660 028
Produits financiers regus 9 279 276 5174 456
Impdts sur les bénéfices payés -
Autres mouvements - 163761 - 129 082
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 9319 528 2 268 150
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Decaissement provenant de I'acquisition d'immo corporelet - 4843670 - 1369 363
Encaissement provenant de La cession d'immo corporel et 37 000 38 140
Decaissement provenant de l'acquisition de terrains et -
Decaissement provenantde I'acquisition de placement -
Dncaissement provenantde la cession de placement aupres 71 250 66 199
Flux de trésorerie provenant des activités d'investisseme- 4735420 - 1265024
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaisement suite a I'emission des actions -
Dividendes et autres distributions 40852 - 63 141
Encaissement provenant d'emprunts - -
Rembourssement d'emprunts - -
Augmentations/Diminution des ressorces speciales - 840 -
Flux de trésorerie provenant des activités de financemen 40012 - 63 141
Incidences des variations des taux de change - -
liquidités et équivalents de liquidités - -
Variation de trésorerie 4624 120 939 985
Trésorerie au début de I'exercice 6 845 040 5 905 055
Trésorerie a la cldéture de I'exercice 11 469 160 6 845 040




I.PRESENTATION DU GROUPE:

1. Secteurs d’activité :

Le « Groupe des Assurances de Tunisie » opere principalement dans les secteurs d’activité
suivants :

e Les sociétés GAT et AMINA opérent dans le secteur d’assurance dans toutes ses
branches,

e La société GAT investissement (Ex-SOFIGAT) opére dans le Secteur financier :
Gestion de portefeuille de valeur mobiliére, et intermédiation en bourse ;

e La société GAT immobilier (Ex-CODIT) opére dans le secteur du développement
immobilier et touristique.

2. Périmeétre de consolidation :

Le périmétre de consolidation est défini en fonction du pourcentage de controle de la sociéeté
meére directement ou indirectement par I’intermédiaire d’une filiale dans le capital des
sociétés a consolider.

Le controle est le pouvoir de diriger les politiques financiéres et opérationnelles d'une
entreprise afin d'obtenir des avantages de ses activites.

Les comptes consolidés du « Groupe des Assurances de Tunisie GAT » comprennent ceux
de la société consolidante GAT, ainsi que ceux des filiales: GAT investissement, GAT
immobiliers et AMINA.

Lors de la détermination du périmétre de consolidation, nous avons mis en ceuvre les
hypothéses suivantes :

1. Premiére hypothese : Aucune participation n’est détenue a titre temporaire, dans
I'unique perspective de sa sortie ultérieure dans un avenir proche.

La société CGF ne fait plus partie du périmetre de consolidation du GAT, apreés la cession en
2010 des participations détenues par GAT.




a) LISTE DES SOCIETES CONSOLIDEES:

Montant de la

PARTICIPATIONS S Siege Pays Activité % d'Intéréts % Controle
participation
Société consolidante GAT 92-94 AVENUE HEDI CHAKER  TUNISIE L AAssurance dans 100.00% 100.00%
toutes ses branches
Sociéts intégrée globalement O~ Investissement 92 AVENUE HEDI CHAKER 1 ¢ e Gestti? ) dl? de val 99.90% 99.90%
greeg (Ex-SOFIGAT) TUNIS porteteuiitie de valeur | |
mobiliére
) - Développement
GAT immobilier 15 bis rue GHANDI 1001 TUNIS  TUNISIE  immobilier et 97.77% 99.56%
(Ex-CODIT) ob
tourlsthue
AMINA 90-92 AVENUE HEDI CHAKER TUNISIE Assurance sur la vie 94.47% 94.47%

1002 TUNIS




b) ORGANIGRAMME DU GROUPE:
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II.MODALITES D’ETABLISSEMENT DES ETATS
FINANCIERS CONSOLIDES:

1. Principes comptables:

Les états financiers consolidés du « Groupe des Assurances de Tunisie» sont établis selon
les normes comptables nationales NCT applicables au 31 Décembre 2010.

Les comptes consolidés de I’exercice clos le 31 décembre 2010 sont élaborés selon les
conventions comptables prévues par le cadre conceptuel telle que promulgué par le décret
n°96-2459 du 30 Décembre 1996, portant approbation du cadre conceptuel de la comptabilité

Toutes les sociétés consolidées arrétent leurs comptes au 31 décembre.

2. Les normes comptables nationales appliquées :

Le « Groupe des Assurances de Tunisie» GAT a élaboré et présenté ses comptes
consolidés 2009 en appliquant les normes comptables tunisiennes NCT, applicables au
31 Décembre 2006, telles que définies par la loi N° 96-112 du 30 décembre 1996 relative au
systeme comptable des entreprises et par le décret N° 96-2459 du 30 décembre 1996 portant
approbation du cadre conceptuel de la comptabilité.

3. Premiere Consolidation

Le « Groupe des Assurances de Tunisie» GAT a élaboré et présenté ses comptes
consolidés pour la premiere fois au 31/12/2005.

De ce fait les opérations intergroupes ayant impact sur le résultat et qui sont antérieures a
I’exercice 2005 ne sont pas prises en compte.

Lors de la consolidation d’une filiale pour la premiére fois, un écart de premiére
consolidation est constaté.

L’écart de premiére consolidation est définie comme étant la différence entre le codt
d’acquisition des titres et la part d’intéréts de I’acquéreur dans la juste valeur des actifs,
passifs et passifs éventuels identifiables acquis a la date de I’opération d’échange.

Cet écart est défalqué en :

- Un premier écart qui correspond a la quote part dans les plus values sur les actifs
immobilisés. Cet écart est réparti sur la durée de vie de I’actif concerné.

- Un deuxiéme écart qui correspond au reliquat entre [’écart de premiére
consolidation et I’écart d’acquisition et qui est définie comme étant un good will,
amorti sur une durée de 20 ans.




3.1  Ecart d’acquisition sur GAT IMMOBILIER (EX-CODIT) :

La consolidation de la société GAT IMMOBILIER (EX-CODIT) fait apparaitre un écart de
premiére consolidation de 1 439 457 DT qui s’explique comme suit :

VALEUR D'ACQUISITION PART DU GROUPE DANS LES CAPITAUX ECART DE PREMIERE
DES TITRES PROPRES DE CODIT EN 2002 CONSOLIDATION
4 063 600 2624 143 1439 457

L’écart de premiere consolidation qui s’éleve a 1 439 457 DT est a été défalqué comme suit :

ECART DE PREMIERE
CONSOLIDATION

1 439 457 1077770 361 687

ECART D'EVALUATION GOOD WILL

L’ecart d’évaluation est composé d’une plus value sur terrain de 60 347 DT et une plus value
sur construction de 2 685 797 DT.

Les justes valeurs du terrain et des constructions sont déterminées en 2002, I’exercice au
cours duquel est effectuée I’acquisition des titres, en se basant sur les évaluations effectuées
respectivement en 1998 par Mr Raouf GUIGA et en 2005 par Mr Mohieddine DJERAD.

Les plus values se détaillent comme suit

VCN JV 31/12/2002 PLUS VALUE PART GROUPE
Terrains 4 454 767 4515 114 60 347 23 684
Constructions 898 102 3 583 899 2 685 797 1 054 086
TOTAL 5352 869 8 099 013 2746 144 1077770

Par ailleurs, le Groupe des Assurances de Tunisie a acquis 4 lots supplémentaires en 2007,
en 2008 et en 2010.

- L’acquisition supplémentaire en 2007 a augmenter le pourcentage de participation
du GAT dans la sociéte GAT IMMOBILIER (EX-CODIT) de 39,25% a 62,95%, et
a engendré un Goodwill supplémentaire de 1 027 804,091 DT, détaillé comme suit :

VALEUR D'ACQUISITION DU PART DU GROUPE DANS LES CAPITAUX Gooduwill
DEUXIEME LOT DE TITRE PROPRES DE CODIT EN 2007
2 633 400 1 605 596 1027 804

- L’acquisition supplémentaire en 2008 a augmenter le pourcentage de participation
du GAT dans la société GAT IMMOBILIER (EX-CODIT) de 62,95% a 66,37%, et
a engendré un Good will supplémentaire de 146 750 DT, détaillé comme suit :

VALEUR D'ACQUISITION DU PART DU GROUPE DANS LES CAPITAUX
DEUXIEME LOT DE TITRE PROPRES DE CODIT EN 2008

380 160 233 410 146 750

Goodwill




- L’acquisition supplémentaire en 2009 a augmenter le pourcentage de participation
du GAT dans la société GAT IMMOBILIER (EX-CODIT) de 68.89% a 99.56%, et
a engendré un Goodwill supplémentaire de 937 079 DT, détaillé comme suit :

VALEUR D'ACQUISITION DU PART DU GROUPE DANS LES CAPITAUX Gooduwill
Troisiéme LOT DE TITRE PROPRES DE CODIT EN 2010
3 068 252 2131173 937 079

3.2  Ecart d’acquisition sur AMINA :

La consolidation de la société AMINA fait apparaitre un écart d’acquisition de 181 080 DT
qui s’expliqgue comme suit :

VALEUR D'ACQUISITION PART DU GROUPE DANS LES CAPITAUX
DES TITRES PROPRES DE AMINA EN 2009

1 906 202 1725122 181 080

Goodwill

L’acquisition supplémentaire en 2010 a augmenter le pourcentage de participation du GAT
dans la societé AMINA de 89,9 % a 94.47%, et a engendré un Goodwill négatif de 27 282
DT, détaillé comme suit :

VALEUR D'ACQUISITION PART DU GROUPE DANS LES CAPITAUX
DES TITRES PROPRES DE AMINA EN 2010

137 000 164 282 -27 282

Goodwill

Ce good will a éte directement comptabilisé en résultat de I’exercice.
3.3  Ecart d’acquisition sur GAT INVESTISSEMENT (EX-SOFIGAT) :

L’ opération d’augmentation de capital de la GAT INVESTISSEMENT (EX-SOFIGAT) de
38 700 actions a la quelle seule le GAT a participé a engendré une augmentation du
pourcentage de participation du GAT dans la société GAT INVESTISSEMENT (EX-
SOFIGAT) de 99,78% a 99,9%, et a engendré un Goodwill négatif de 2 636 DT, détaillé
comme suit :

Codt attribuable aux actionsde  PART DU GROUPE DANS LES CAPITAUX
contréle PROPRES DE SOFIGAT EN 2010

7523 10 159 -2 636

Goodwill

Ce goodwill a été directement comptabilisé en résultat de I’exercice.




I11.PRINCIPES COMPTABLES:

1. Méthode de consolidation :

Les comptes consolidés du Groupe intégrent I’ensemble des filiales, entreprises associées et
co-entreprises de la société consolidante « Groupe des Assurances de Tunisie».

I. Filiales : NCT 35

Les filiales sont toutes les entités (y compris les entités ad hoc) dont la société consolidante
dirige les politiques financiéres et operationnelles, ce qui correspond généralement a une
participation supérieure a la moitié des droits de vote.

Les états financiers des filiales sont intégres dans les comptes consolidés a partir de la date a
laquelle ce contréle s’exerce et jusqu’a la date a laquelle il prend fin.

Les intéréts des actionnaires minoritaires dans les fonds propres ainsi que dans le résultat
figurent dans les rubriques appropriées des comptes consolidés.

Les transactions, soldes et plus-values latentes sur transactions intra-groupe sont éliminés.
Les pertes latentes sont également éliminées sauf si la transaction indique une perte de valeur
sur cession d’actif.

Les principes comptables retenus par les filiales ont été modifiés, le cas échéant, de maniére
a harmoniser les regles appliquées au sein du Groupe.

Il. Entreprises associées : NCT 36

Les entreprises associées sont des entités sur lesquelles le « Groupe des Assurances de
Tunisie» GAT exerce une influence notable sans pour autant les contréler. 1l s’agit d’entités
dans lesquelles la société consolidante détient généralement une participation de 20 % a 50 %
des droits de vote.

Les participations dans les entreprises associées sont mises en équivalence et sont
initialement comptabilisées au codt. Elles intégrent les goodwills constatés au moment de
I’acquisition (nets du cumul des pertes de valeurs).

La quote-part de la société consolidante dans les résultats des entreprises associées constates
aprés I’acquisition est comptabilisée au compte de résultat jusqu’a la date a laquelle
I’influence notable cesse. Les plus-values latentes sur transactions entre le Groupe et ses
entreprises associées sont éliminées a hauteur de la participation du Groupe dans ces
dernieres.

Les pertes latentes sont également éliminées sauf si la transaction indique une perte de valeur
sur cession d’actif.

I11. Co-entreprises : NCT 37

Les co-entreprises sont des entités ayant des activités dans lesquelles la société consolidante
exerce un contrdle conjoint conformément & un accord contractuel.

L’intégration proportionnelle est appliquée aux sociétés détenues, contrblées et gérées
conjointement avec des partenaires (coentreprises). Les actifs, passifs, revenus et charges
sont consolidés au prorata de la participation au capital.

IV. Autres Participations

Les participations dans des sociétés autres que des filiales, entreprises associées ou co-
entreprises ne sont pas consolidées.

Elles sont comptabilisées dans les actifs financiers.




2. Information sectorielle :

L’information sectorielle est fournie en fonction de la nature des activités exercées par les
sociétes faisant partie du groupe.

- Un secteur d’activité est une composante distincte d’une entité engagee dans la
fourniture de produits ou de services soumis a des risques et des rentabilités
différents de ceux des autres secteurs.

- Un secteur géographique est engagé dans la fourniture de produits ou de services
dans un environnement économique particulier qui est exposé a des risques et des
rentabilités différents de ceux des autres secteurs d’activité opérant dans d’autres
environnements économiques.

3. Immobilisations incorporelles : NCT 06

Les actifs incorporels sont immobilisés dans la mesure ou les avantages économiques futurs
associes a ces actifs iront au Groupe et les colts correspondants peuvent étre identifiés de
facon fiable.

IIs sont amortis selon la méthode linéaire sur leur durée d’utilite.

4. Immobilisations corporelles : NCT 05

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées au bilan du Groupe a leur colt diminué
du cumul des amortissements et, s’il y a lieu, du cumul des pertes de valeur.

Les codts de réparation et d’entretien courants sont enregistrés en charges au fur et a mesure
qu’ils sont encourus.

Les immobilisations corporelles sont amorties suivant la méthode linéaire, a I’exception des
terrains, qui ne sont pas amortis. L’amortissement des immobilisations corporelles refléte le
rythme selon lequel les avantages économiques futurs liés a I’actif sont estimés étre
CONSOMMES.

Les durées d’amortissement appliquées par le Groupe, basées sur la durée d’utilité prévue des
actifs correspondants, sont les suivantes :

Libellé Taux
Logiciel informatique 20%
Frais de recherche et développement 33%
Construction 5%
Equipements de bureau 10%
Matériels de transport 20%
Installations géneérales 10%
Matériel informatique 15%

Autres immobilisations 10%




5. Impot sur le résultat :

Les passifs d’impdt différé sont les montants d’imp6ts sur le résultat payables au cours
d’exercices futurs au titre de différences temporelles imposables.

Les actifs d’impdt différé sont les montants d’impdts sur le résultat recouvrables au cours
d’exercices futurs au titre de différences temporelles déductibles ou du report en avant de
pertes fiscales non utilisées.

La charge d’imp6t au compte de résultat comprend I’imp6t exigible et I’impét différé :

- I’impdt exigible est basé sur les bénéfices des sociétés du Groupe. Il est calculé
conformément aux régles locales.

- I’impdt différe est calcule, selon la méthode du report variable, sur les différences
temporelles existant entre les bases fiscales des actifs et passifs et leur valeur
figurant dans les comptes consolidés, en utilisant les taux d’imposition applicables
comme devant étre applicables a la date a laquelle ces différences temporelles sont
supposées se résorber.

Les imp06ts différés actifs ne sont comptabilisés que dans la mesure ou il est probable que des
résultats futurs taxables permettront d’absorber les différences temporelles et les déficits
reportables.

6. Provisions pour risque et charges : NCT 11

La société constate une provision lorsque :
- Elle a une obligation actuelle (juridique ou implicite) résultant d’un événement
passe
- Il est probable qu’une sortie de ressources représentatives d’avantages économique
sera nécessaire pour régler cette obligation, et
- Le montant de cette obligation peut étre mesuré de facon fiable

7. Provisions techniques : NCT 26

Les sociétés d’assurance constatent les provisions techniques prévues par la NCT 28 et selon
I'arrété du ministre des finances du 27 février 2001, fixant la liste, le mode de calcul des
provisions techniques et les conditions de leur représentation

Le calcul de la provision mathématique au cours de I’exercice 2010, pour les sociétés GAT et
la société AMINA, a eu lieu en application de I’arrété du ministre des finances du 05 Janvier
2009 modifiant I'arréte du ministre des finances du 27 février 2001, fixant la liste, le mode de
calcul des provisions techniques des entreprises d'assurances et les conditions de leur
représentation.




IV.Notes d’information relatives aux principaux
eléments des états financiers consolideés:

A. EXPLICATION DES COMPTES D’ACTIFS

1) Actifs Incorporels

Les immobilisations incorporelles nettes consolidées accusent un solde au 31 Décembre 2010
de 2 783 643 DT.

Les immobilisations incorporelles brutes consolidées s’élevent au 31 Décembre 2010 a
6 560 121 DT détaillées comme suit :

CODE

RUBRIQUE RUBRIQUES 31/12/2009  Acquisitions  Cessions 31/12/2010
AC11 LZ‘\’/‘ZTE;;?;Z:E de recherche & de 1279 163 : 1279 163
AC12 Logiciels 2 460 759 165 799 - 2 626 558
AC13 Good will 1717 320 937 080 - 2 654 400
TOTAL 5457 242 1102 878 0 6 560 121

Les dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles consolidées s’élévent
pour I’exercice 2010 a 3 776 478 DT détaillées comme suit :

CODE

RUBRIQUE RUBRIQUES 31/12/2009 Dotation 2010 31/12/2010

ACIL A’mt Investissements de recherche & de 1279 163 0 1279 163
développement

AC12 Amt Logiciels 1788 146 253 875 2042 021
AC13 Amt good will 322 574 132 720 455 294
TOTAL 3389 883 386 595 3776478

2) Autres Actifs d'exploitation

Les Autres Actifs d'exploitation nets consolidés accusent un solde au 31 Décembre 2010 de 3
314 577 DT.

La valeur brute consolidée des Autres Actifs d'exploitation s’éléve au 31 Décembre 2010 a
9069 620 DT est detaillée comme suit :




CODE

RUBRIQUE RUBRIQUES 31/12/2009 Acquisitions Cessions 31/12/2010

AC21 Installations Agencements 2857 000 758 501 3615 501
Aménagements

AC21 Matériel de transport 1052 275 347 820 69 225 1330870

AC21 Matériel de bureau et informatique 2159 090 470971 2 630 061

AC22 Mobilier de bureau 931 785 128 089 - 1059 874

AC22 Autres immobilisations corporelles 425 020 8294 433314
TOTAL 7425170 1713675 69 225 9069 620

Les Amortissements des autres Actifs d'exploitation nets consolidés accusent un solde au
31 Décembre 2010 de 5 755 043 DT.

CODE Dotation/Reprises

RUBRIQUE RUBRIQUES 31/12/2009 2010 31/12/2010
AC21 Amort Installations Agencements Aménagements 2 220 675 148 221 2 368 896
AC21 Amort Matériel de transport 475 361 -67 930 407 431
AC21 Amort Matériel de bureau et informatique 2 435 860 195 523 2631 384
AC23 Amort des Autres immobilisations corporelles 321117 26 215 347 332
TOTAL "5 453 014 302029 | 5755043
3) Placements

Cette rubrique figure au niveau du bilan consolidé 31 Décembre 2010 pour un montant net de
154 584 834 DT.

Cette rubrique figure au niveau du bilan consolidé 31 Décembre 2010 pour un montant brut
de 171480599 DT.

CODE

RUBRIQUE RUBRIQUES 31/12/2009 Acquisitions Cessions 31/12/2010

AC31 Terrains et Constructions 36 530 991 502 583 37033574
AC 32 Titres mis en équivalence 262 193 262 193 0
AC33 Autres placements 108 666 876 22 036 890 130 703 766
ACH s oo oo, ST 89508 374329
TOTAL 148 714 814 23027978 262193 171 480 599

Les titres mis en équivalence détenus sur la société CGF pour un montant de 262 193 DT ont
été cédés courant I’exercice 2010.

Les provisions pour dépréciation des titres s’élevent a 16 895 765 DT, se détaillant comme
suit :




CODE

848 566

-432 760

6922

422 728

RUBRIQUE RUBRIQUES 31/12/2009  Hotations/Reprises 201
AC31 Amortissement des immeubles d'exploitation 11596 911
AC33 Ffrows_lon pour dépréciation des placements 3698 155
financiers
AC33 Provision 'pour\depret:latl.on des obligations 1177 971
et autres titres a revenu fixe
TOTAL 16 473 037
4) Part des réassureurs dans les provisions technigues

31/12/2010

12 445 477

3265 395

1184 893

16 895 765

Cette rubrique figure au niveau du bilan consolidé 31 Décembre 2010 pour un montant de

41 186 686 DT, se détaillant comme suit :

CODE

RUBRIQUE RUBRIQUES

ACS10 Prov,smn pour primes non acquises
et primes a annuler

AC 530 Provision pour sinistres vie

AC 531 Provision pour sinsitres non vie

TOTAL

5) Creéances

31/12/2009 31/12/2010

4422 173 5786 632

0 150 096

26 246 296 35 249 958
30 668 469 41 186 686

VAR VAR %
1364 459 30,85%
150 096 100,00%
9003 662 34,30%
10 518 217 34,30%

Cette rubrique figure au niveau du bilan consolidé 31 Décembre 2010 pour un montant net de
provisions de 60 468 472 DT, se détaillant comme suit :

CODE

RUBRIQUE RUBRIQUES 31/12/2009 31/12/2010

AC61 Créance nées d'opérations 23189 048 26 382 503
d'assurance directe

ACE2 a Qreances nées d'opérations de 21 555 142 29 660 182
réassurance

AC62b Créances des autres activités 47 307 9 069

AC63 Autres créances 3776 194 4416 718

TOTAL 48 567 691 60 468 472

VAR

3193 455

8 105 040

-38 238
640 524
11900 781

VAR %

14%

38%
-81%
17%
25%




Les autres créances sont détaillées comme suit :

(RElCJ)BDIEIQUE RUBRIQUES 31/12/2009 31/12/2010 VAR VAR %
AC631 Personnel 111 640 89 760 -21 880 -20%
AC632 Etat et comptes Rattachés (1) 3113790 3969 785 855 995 27%
AC 633 Débiteurs divers 550 764 357 173 -193 591 -35%
TOTAL 3776194 4416 718 640 524 17%

(1) Au niveau de la rubrique Etat et comptes rattachés figurent un montant d’actif d’imp6t
difféeré pour 384 485 DT qui correspond a I’effet d’impdt au niveau des écritures de
retraitement et d’élimination.

Les provisions pour dépréciation des créances s’élevent au 31/12/2010 a 11 770 398 DT.

CODE

RUBRIQUE RUBRIQUES 31/12/2009 31/12/2010 VAR VAR %
Provision pour dépréciation des

AC61 créances nées d’opérations 9611 415 11 029 891 1418 476 15%
d’assurance directes

Provision pour dépréciation des

AC62b , atol 19 751 30 230 10479  53%
créances des autres activités

AC633 Provision pour dépreciation des 840 087 710 277 129810  -15%
débiteurs divers

TOTAL 10471253 11770398 1299145  12%

6) Autres éléments d’actifs :

Cette rubrique figure au niveau du bilan consolidé 31 Décembre 2010 pour un montant net de
provisions de 20 752 390 DT, se détaillant comme suit :

CODE
0]
RUBRIQUE RUBRIQUES 31/12/2009  31/12/2010 VAR VAR %
ACT1 Avoirs enbanques,CCP, Cheaues ¢ 107 17465208 4624121 68%
en calsse
ACT72 Charges reportées 3980 308 5933 207 1952 899 49%
ACT73 Compted de régularisation Actif 3589778 3353955 -235 823 -1%

TOTAL 14411 193 20 752 390 6 341 197 44%




Les comptes de régularisation sont détaillés comme suit :

CR:SEFEIQUE RUBRIQUES 31/12/2009
AC731 Intéréts et loyers acquis non échus 2 437 898
AC733 Autres comptes de régularisation Actif 1151880
TOTAL 3589778

31/12/2010

2 340 490

1013 465
3 353 955

B. EXPLICATION DES COMPTES DE PASSIF

7) Capitaux propres

VAR VAR %

97 408 4%

138 415 12%
235 823 7%

Les capitaux propres consolidés s’élevent au 31 Décembre 2010 a 33 092 158 DT.

Ils présentent le détail suivant :

CODE

RUBRIQUE RUBRIQUES 31/12/2009

CP1 Capital Social 35000 000
CP2 Réserves consolidés -12 175 566
CP3 Résultat consolidé 4430970
TOTAL 27 255 404

Intéréts minoritaires

3274719
2562 035
5836 754

Augmentation  Diminution 31/12/2010

35000 000

-8 900 847

6 993 005

0 33092 158

Les intéréts minoritaires s’élevent au 31 Décembre 2010 a 266 101 DT contre

2 407 590 DT en 20009, et se défalquent comme suit :

RUBRIQUES 31/12/2009  31/12/2010 VAR

Intéréts des minoritaires dans les réseves 2 388 215 306 113 -2 082 102

Intéréts des minoritaires dans lesrésultat 19 375 -40 012 -59 387
2 407 590 266 101 -2 141 489

VAR%

-87%
-307%
-89%

Il est a signaler que les pertes revenant aux minoritaires ne sont pas devenues supérieures aux
intéréts minoritaires dans les capitaux propres des filiales (Conformément au paragraphe 24

de laNCT 35).

8) Provisions technigues brutes

Le solde consolidé des provisions techniques brutes s’éleve au 31 Décembre 2010 a

192 741 393 DT. Elles présentent le détail suivant :




CODE

0,
RUBRIQUE RUBRIQUES 31/12/2009 31/12/2010 VAR VAR %
PA310 Provisions pour prime non acquise 17 763 601 22 345747 4 582 146 26%
PA320 Provisions d'assurance vie 38 718 419 44 150 186 5431 767 14%
PA330 Primes pour sinistre a payer vie 814 166 1622531 808 365 99%
PA331 Primes pour sinistre a payer non vie 88 846 277 112 983 454 24 137 177 27%
PA340 Prlr_nes pour pgrtlupatlon aux bénéfices 358 626 81 301 . 277 325 77%

et ristournes vie

PA341 Primes pour participation aux bénéfices 760 671 1451 221 690 550 91%
PA350 Provision pour égalisation et équilibrage 913028 1293764 380 736 42%
PA360 Autres Provisions techniques vie 6678914 -6 678 914 -100%
PA361 Autres Provisions techniques non vie 761 958 8 813 189 8 051 231 1057%
TOTAL 155 615 660 192 741 393 37125733 24%
9) Dettes pour dépots en espéces recus des cessionnaires

Le solde consolidé des dettes pour dépOts en espéces recus des cessionnaires s’éléve au
31 Décembre 2010 a 38 073 909 DT.

CODE
(o)
RUBRIQUE  RUBRIQUES 31/12/2009 31/12/2010 VAR VAR %
PAS Dettes pour depots en especes 30 668 468 38 073 909 7 405 441 24.15%
recus des cessionnaires
TOTAL 30 668 468 38 073 909 7 405 441 24.15%

10)  Autres Dettes

Les autres dettes consolidés accusent un solde au 31 Décembre 2010 est de 10 408 062 DT.

ggggl oue  RUBRIQUES 31/12/2000  31/12/2010 VAR VAR %
PAGL 3‘:;22 nées dlopérations d'assurance 4463208 3927738 535470 -12%
PAG2 Dettes nées d'opérations de réassurance 131970 132 329 359 0%
PAG3 Autres Dettes 2555950 6347995 3792045  148%
TOTAL 7151128 10408062 3256934  46%

Les autres dettes sont détaillées comme suit :




CODE

RUBRIQUE RUBRIQUES 31/12/2009 31/12/2010 VAR VAR %
PAG31 Dépdt e cautionnement regus 4270 4530 260 6%
PA632 Personnel 19 164 9529 - 9635 -50%
PAG33 Etat et compte rattachés 1157141 1602 218 445 Q077 38%
PA634 a Dettes des autres activités 3765 298 - 3467 -92%
PA634b Crditeurs divers 1371610 4731420 3359810 245%
TOTAL 2555950 6 347 995 3792045 148%

Au niveau de la rubrique Etat et comptes rattachés figurent un montant de passif d’impét
differé pour 5 637 DT qui correspond a I’effet d’imp6t au niveau des écritures de
retraitement et d’élimination.

11)  Autres Passifs

Les autres passifs consolidés accusent un solde au 31 Décembre 2010 est de 3 925 831 DT
contre 3 117 761 DT en 2009.
Ils sont constitués par les comptes de régularisation Passif.

C. EXPLICATION DES COMPTES DE RESULTAT

12)  Primes Acquises

Les primes acquises consolidées accusent un solde de 77 744 562 DT au 31 Décembre 2010
contre 66 107 728 DT en 20009, et se détaillent comme suit :

RUBRIQUES ﬁscs)‘l‘\lracé Assi‘/rlaEnce 31/12/2010
Primes émises et acceptées 69 937 270 10 363 220 80 300 490
Variation de la provision pour prime non acquise - 2 555 928 - - 2 555 928
TOTAL des Primes Acquises 67 381 342 10 363 220 77 744 562

% 87% 13% 100%

La valeur des cessions consolidées s’éleve a 15 394 474 DT.

13)  Les produits d’exploitation

Les produits d’exploitation consolidés accusent un solde de 10 519 070 DT au 31/12/2010,
et se détaillent comme suit :




RUBRIQUES

Produits d'exploitation des autres activités

Produits des placements des sociétés d'assurance
(vie)

Produits de placements alloués transférés a ER
Autres produits techniques

Produits financiers des autres activités

TOTAL des Produits d'exploitation
%

14)  Les charges d’exploitation

Assurance
NON VIE

6 260 095

28 949

6 289 044
60%

Assurance
VIE

3308 828

1483

3310311
31%

Autres
Activités 31/12/2010
457 017 457 017
3308 828
6 260 095
30432
462 698 462 698
919 715 10519 070
4% 100%

Les charges d’exploitation consolidées accusent un solde de 82 096 719 DT au 31/12/2010,

et se détaillent comme suit :

RUBRIQUES

Charges financiéres
Charges de prestations d'assurance:
Sinistres

Charges de prestations d'assurance:
Provision technique

Charges de prestations d'assurance:
Provision PB

Charges de prestations d'assurance: Frais
d'exploitation

Autres charges techniques

Charges d'exploitation des autres activités

Charges des placements des sociétes
d'assurance

Produits de placements alloués transférés a
ER

Total des Charges d'exploitation

Assurance
NON VIE

51407 607

1311930

13 359 474

3884 508

67 339 659

Assurance

VIE

5272793

5579542

54 316

1267 224

116 476

1417 407

66 622

13774 380

A’;‘:\t;teéss 31/12/2010
118 118

56 680 400

4267 612

54 316

14 626 698

4000 984

982 562 982 562
1417 407

66 622

082680 82096 719




V.Evénements postérieurs a la cloture de I’exercice:

Aucun événement significatif de nature a affecter I’activité et la situation financiere du groupe
n’est intervenu entre la date de cléture et celle d’établissement des états financiers.




Rapport
des commissaires aux comptes

Mesdames et Messieurs les actionnaires
du Groupe des Assurances de Tunisie « GAT »
92-94, AVENUE HEDI CHAKER — TUNIS 1002

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons
effectué l'audit des états financiers consolidés ci-joints du Groupe GAT comprenant le bilan au 31
décembre 2010, ainsi que le compte de résultat, le tableau des flux de trésorerie pour l'exercice
clos a cette date, et des notes aux états financiers. Ces états financiers font ressortir des capitaux
propres positifs de 33 092 158 dinars tunisiens y compris un résultat bénéficiaire consolidé de
6 993 005 dinars tunisiens.

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers
consolidés, conformément au Systéme Comptable des Entreprises en Tunisie. Cette responsabilité
comprend : La conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif a
I'établissement et la présentation sincere d'états financiers ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs ; le choix et I'application de méthodes
comptables appropriées, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au

regard des circonstances.

Les états financiers ont été arrétés par la direction de votre Groupe. Notre responsabilité est
d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. A I’exception de la
question évoquée ci-dessous, nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession
applicables en Tunisie. Ces normes requierent de notre part de nous conformer aux régles
d'éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états

financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contréle interne en
vigueur dans I'entité relatif a I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de

définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance.




Un audit comporte également l'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme

que l'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

En dehors du GAT immobilier (Ex-CODIT) et des derniéres acquisitions de titres AMINA
intervenues a partir de 2009 ainsi que I’acquisition des titres GAT investissement (Ex-SOFIGAT)
réalisée en 2010, le groupe n’a pas constaté d’écarts de premiére consolidation (écart d’évaluation
et goodwill) au titre des investissements effectués dans les sociétés du groupe du fait de I’absence

d’informations sur la juste valeur.

A notre avis, les états financiers présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs la
situation financiere du groupe GAT au 31 décembre 2010, ainsi que des résultats de ses
opérations et des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, en conformité avec le systéme

comptable des entreprises en Tunisie.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les faits

suivants :

Actuellement, le GAT fait I'objet d'un contrdle social approfondi notifié le 18 juillet 2011 portant
sur la période allant du 1°" janvier 2008 au 31 décembre 2010. A I’heure actuelle, le résultat de ce
contrble n’est pas connu. Par conséquent, son impact sur les états financiers arrétés au 31

décembre 2010, ne peut étre raisonnablement mesuré.

Par ailleurs, le GAT a recu une notification d'un contrdle fiscal approfondi en date du 6 juin 2011
au titre de I'impot sur les sociétés pour la période allant du 1 janvier 2000 au 31 décembre 2010,
des acomptes provisionnels, de la TVA, des retenues a la source, de la TFP, du FOPROLOQOS, de la
TCL et les droits d'enregistrement et de timbre ainsi que de la taxe unique d'assurances pour la
période allant du 1°" janvier 2007 au 31 décembre 2010. Les travaux du dit contrdle fiscal n'étant
pas encore entamés, son impact sur les états financiers arrétés au 31 décembre 2010, ne peut étre

raisonnablement mesuré.

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes

professionnelles.

Sur la base de ces Vvérifications, et & I’exception de I’incidence des situations évoquées dans les

paragraphes précédents, nous n’avons pas d’observations a formuler sur la sincérité et la




concordance avec les états financiers des informations d’ordre comptable données dans le rapport

d’activité du groupe au titre de I’exercice 2010.

Ainsi qu’il en est fait mention ci-dessus, nous avons également, dans le cadre de notre audit,
procédé a l'examen des procédures de contrdle interne relatives au traitement de l'information
comptable et a la préparation des états financiers. Nous signalons, conformément & ce qui est
requis par l'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96 du
18 octobre 2005, que le systéme de controle interne de la Compagnie a enregistré des améliorations
durant I’année 2010. Cependant, un certain nombre d’anomalies persistent tel que consigné dans nos
rapports sur le contrdle interne. Notre stratégie et plan d’audit ont été adaptés pour tenir compte des

anomalies relevées.

Tunis, le 22 Septembre 2011

Mohamed Ali ELAOUANI Ahmed BELAIFA

MTEF membre de
PrICEVATERHOUSE(OOPERS

ECC MAZARS

2011 AS 949
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