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COMMUNIQUE DU CMF

Le Conseil du Marcheé Financier rappelle aux societés faisant appel public a
I'épargne qu’en vertu des dispositions de l'article 36 du réglement du Conseil du
Marché Financier relatif a I'appel public a I'épargne, les sociétés faisant appel public
a I'épargne sont tenues de porter a la connaissance du public, par voie de
communiqué dans un journal quotidien, dans le bulletin officiel du Conseil du Marché
Financier et dans le bulletin de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis, dans les
plus brefs délais, tout fait important susceptible, s'il était connu, d'avoir une incidence
significative sur le cours ou la valeur des titres de ces sociétés. Plus particulierement,
et s’agissant d’éléments qui seraient de nature a impacter la situation financiére et
les performances de la société, lesdites sociétés sont invités a porter a la
connaissance du public toute information relative aux résultats des travaux de cellule
de suivi mise en place a cet effet, le cas eécheant.

Les sociétés faisant appel public a I'épargne sont également appelées a exposer au
niveau du rapport annuel sur la gestion relatif a I'exercice 2010, les perspectives
d’avenir actualisées, et a analyser les écarts, le cas échéant, avec les prévisions
annoncées antérieurement.

2011 -AC-5
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COMMUNIQUE DU CMF

A la demande du CMEF, la SOTETEIL a transmis le projet des résolutions de
I’assemblée générale extraordinaire rectifié au niveau de sa premiere résolution
portant sur la réduction de la valeur nominale de Paction de 10 IDT a 5 IDT.
IT.e CMF a, par conséquent, décidé de reprendre la cotation du titre SOTETEL le

mardi O7 juin 2011.

2011 -AC - 18

Communiqué du CMF

ILLe Comnseil du Marché Financier porte a la connaissance des actionnaires de la
Société Tunisienne des Industries Pneumatiques-STIP- et du public, que la société
concernée s’est acquittée de ses obligations en matiére d’information périodique et
permanente, et décide, par conséquent, la reprise de la cotation de la STIP a partir

du 20 juin 2011.

T.es modalités pratiques de la reprise de la cotation du titre STIP seront annoncées

par avis de la Bourse.
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AVIS DES SOCIETES

DEMARRAGE DES SOUSCRIPTIONS

FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS
Fonds Commun de Placement
régi par le code des Organismes de Placement Collectif
promulgue par la loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001
Agrément du CMF n© 04/2011
du 09 février 2011

La Compagnie Gestion & Finance (CGF) - interméeédiaire en Bourse porte a la connaissance
du public que le démarrage des opérations de souscriptions publiques et de rachats des parts
de FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS aura lieu le mardi 14 juin 2011.

FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS présente les caractéristiques suivantes :
RENSEIGNEMENTS GENERAUX :

Dénomination : FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS
Siege social 06, rue Jamel Eddine Al Afghani 1002 Tunis

Fonds Commun de Placement

Forme juridique

Type FCP mixte dédié exclusivement aux titulaires de comptes
CEA

Durée 1 99 ans

Objet Social : La gestion d’un portefeuille de valeurs mobilieéres au moyen
de l'utilisation exclusive de ses fonds propres

Législation applicable : Loi Nn© 2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du
code des Organismes de Placement Collectif.

Montant des fonds : 100.000 dinars divisés en 10.000 actions de 10 dinars
chacune.

09 fevrier 2011

CGF - intermédiaire en Bourse et BTE
CGF - intermédiaire en Bourse

BTE

CGF - intermediaire en Bourse et BTE

Date d'agrément
Promoteurs
Gestionnaire
Dépositaire
Distributeurs

Prix de souscription et de rachat : Le prix de souscription est &égal a la valeur liquidative
nette de toutes commissions (en franchise totale de droit d’entree).

Le prix de rachat est eégal a la valeur liquidative diminuéee d’une commission de rachat (droit
de sortie) pour ceux qui procederont au rachat d’une partie ou de la totalité de leurs parts
selon les proportions suivantes :

- 5 % pour les sorties avant cing annéees de la date de souscription
- 0% pour tout rachat réealisé au dela de cing ans.

Pour plus d'informations sur FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS, un prospectus visé
par le Conseil du Marché Financier, en date du 02 juin 2011, est mis a la disposition du
public auprés de tous les guichets habilitéeés a recueillir les souscriptions.
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AVIS DES SOCIETES

Projet des résolutions

SOCIETE TUNISIENNE DES INDUSTRIES DE PNEUMATIQUES
-STIP-

Siege social : Centre Urbain Nord, Boulevard de la Terre 1003- Tunis El Khadra.

Projet des résolutions de la Société Tunisienne des Industries de Pneumatiques -STIP- qui
sera soumis a I'approbation de son Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du
29 juin 2011

PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport
du Conseil d’Administration se rapportant aux comptes de I'exercice 2010 et du
rapport général des Commissaires aux Comptes, relatif a ce méme exercice,
approuve le rapport du Conseil d’Administration ainsi que les états financiers arrétés
au 31/12/2010.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a .....................

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport
spécial des Commissaires aux Comptes se rapportant a I'exercice 2010, en prend
acte et approuve les conventions réglementées dans leur intégralité.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a .....................

TROISIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire donne aux Administrateurs quitus entier
et sans réserve de leur gestion pour I'exercice 2010.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a .....................

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire décide d'allouer au titre de l'exercice
2010 des jetons de présence a hauteur de 1 000 Dinars par séance avec un
maximum de 4 000 Dinars par an pour chaque Administrateur.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a .....................
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- Suite -

CINOUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire enregistre les résultats déficitaires de
I'exercice clos le 31 Décembre 2010 soit 15.169.044,457 Dinars.

Elle décide son affectation comme suit :

Amortissements différés Dinars 9.298.286,418
Report déficitaire (perte 2010) Dinars 5.870.758,039

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a .....................

SIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire de la Société Tunisienne des Industries
de Pneumatiques « STIP » aprés avoir entendu la lecture du rapport des
Commissaires aux Comptes relatifs aux états financiers consolidés de I'exercice
2010, approuve ces états financiers tels qu’ils ont été présentés.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a .....................

SEPTIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire entérine la décision du Conseil
d’Administration du 11/02/2011 relative a la ratification de la nomination de Mr.
Mohamed Hedi DRIDI en qualité de nouvel administrateur en remplacement de Mr.
Mohamed EZZAOUIA démissionnaire, et ce pour la période restant a courir du
mandant de son prédécesseur .

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a .....................

HUITIEME RESOLUTION

Conformément aux dispositions de larticle 31 des statuts, '’Assemblée
Générale Ordinaire nomme les Cabinets ... &
.......................... comme co-commissaires aux comptes de la STIP pour une
nouvelle période de trois ans prenant fin a 'Assemblée Générale Ordinaire qui aura
a statuer sur I'exercice 2013.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a .....................

NEUVIEME RESOLUTION

En application de I'Article 19 des Statuts et notamment le troisieme Alinéa
relatif au renouvellement du Conseil d’Administration, 'Assemblée Générale prend
acte de la désignation par le Conseil d’Administration lors de sa réunion tenue le 17
mai 2011 des Administrateurs suivants comme sortants :

- Monsieur Mohamed Hédi DRIDI
- La Banque Tuniso-Koweitienne « B.T.K »
- Société Tunisienne des Industries Automobiles « S.T.l.A. »
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- Suite -

Le bureau de I'Assemblée a regu ......... candidatures pour les trois
sieges objet de ce renouvellement.

L’opération de vote a donné les résultats suivants :

Ainsi les trois sieges objet de ce renouvellement sont affectés a :

1)
2)
3)

Leur mandat prendra fin a ’Assemblée Générale Ordinaire qui aura a
statuer sur I'exercice 2013.

De cet fait le Conseil dAdministration se trouve composé des
Administrateurs suivants :

PIRELLI TYRE SPA
BID

STUSID

STB

OCT

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a .....................

DIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire donne au représentant Iégal, tout pouvoir
a l'effet d’accomplir les formalités Iégales de publicité.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a .....................

2011 - AS - 652
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AVIS DES SOCIETES

Projet des résolutions

SOCIETE AL JAZIRA DE TRANSPORT ET DE TOURISME
Siege social : Hotel Al jazira Zone Touristique
Sidi Mahrez DJERBA

Projet des résolutions qui sera soumis a I'approbation de 'assemblée générale ordinaire qui se tiendra en date
du 24 juin 2011.

Premiére Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport du Conseil d'Administration sur les
comptes de I'exercice 2010 et du rapport général du Commissaire aux comptes, relatif a ce méme exercice, approuve le
rapport du Conseil d’Administration ainsi que les états financiers arrétés au 31/12/2010.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a
Deuxiéme Résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport spécial du commissaire aux comptes
sur l'exercice 2010, prend acte de son contenu.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a
Troisiéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire donne aux administrateurs quitus entier et sans réserve de leur gestion pour
I'exercice 2010

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a
Quatriéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire décide d'affecter le bénéfice de I'exercice 2010 comme suit :

Bénéfice de I'Exercice 2010 595.978,181
Report a nouveau 2009 3.177.286,982

Bénéfice distribuable 3.773.265,163
Dividendes distribués 5 % du capital 350.000,000

Le solde = Résultat a reporter 3.423.265,163

Ainsi, la distribution est de 0,250 DT par action libérée.
Mise aux voix, cette résolution est adoptée a
Cinqguiéme Résolution

L’Assemblée Générale décide de réaffecter I'excédant de la réserve légale constituée au-dela de 10% du capital au
compte « réserves facultatives », soit le montant de : 69.865,526 DT

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a

Sixiéme Résolution

L’Assemblée Générale confére a tout porteur de copie ou extrait de la présente, tous pouvoirs pour effectuer tous dépbts
et remplir toutes formalités de publications Iégales ou autres.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a

2011 - AS - 653




Page - 10 -

AVIS DES SOCIETES

INFORMATIONS POST AGO

COMPAGNIE D'ASSURANCES ET DE REASSURANCES TUNISQ-EUROPEENNE
CARTE-

Stcge social : 12, Av Habib THAMEUR 1069 Tumss

Suite & la union de son Assemblée Gencrale Ordinaire en date du 06 uin 2011, La Compagnie " Assurances ef de Reassurances Tuniso-Europécnne
~CARTE- publie ci-dessous

Les résolutions adopégs,
Le Bilen apres affectation du résultt comptable
L'¢tat d'evolution des capitaux propres.

|- Résolutions adoptées :

* Premiére Résolution :

L Assemblée Genérale Ordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d' Administration sur [activté de fa Société et du rapport
général des Co-Commissaires aux Comptes sur les apérations effectuces au cours de I'exercice 2010, approuve les étas financiers arétés au 31
Decembre 2010 tels qu'ls bt ont ¢t présentes et donne quitus aux admnistrateurs pour eur gestion dudit execc.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée & [unamimit,

* Deuxiéme Résolution

L Assemblée Genérale Ordinaire, aprés avorr entendu lecture du rapport spécial des Co-Commissaires aux Comptes relatif aux conventions
prevues par Les artcles 200 et 475 du Code des Sociétes Commerciales approuve les dites conventions et approuve les élements de rémunération

(s dirigeants tels que figurant dans ledt rapport,

Mise aux voi, cette résolution est adoptte & unanimitt,

* Troisieme Resolution ;
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- Suite -

- Monsteur Hassime DOGHRI

- Monsicur Nejib DOGHRI

- LaSociete SEP.CM.

- 1" Union Tunisienne de Participation
- Monsicur Abdessalem BEN AYED

- Monsieur Christian Huyghues Despointes
- Monsieur Abderrahmen FATMI

en qualité o' administrateurs pour une durée expirant lors de ['assemblée générale ondinaire qui aura & statuer sur les tats fnanciers de Iexercice
013,

Mise aux vor, cett resolution est adoptée & [unanimit,

* Quatriéme Resolution

Compte tenu du report de 'exercice précédent, ['Assemblée Générale Orcinaire décide d'affeter le résultat net de ['exercice de la maniére
suvante

Benefice net de Lexercice 2010+ 11096 015,887

Report d nouveau exercice 2009+ 791 362987

Bencice distrbuable 11887578874
Réserve legale (3% L 04378 94
Réserve pour fonds social + 400000,000

Reserve facultative + 7000 000,000
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- Suite -

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a I’'unanimité.
* Sixiéme Résolution :

toutes les formalités de dépot ou de publication prescrites par la loi.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a I’unanimité.
bl p

IIl. Le Bilan apres affectation du résultat comptable

L’Assemblée Générale Ordinaire fixe la rémunération du Comité Permanent d’Audit a dix mille dinars.

L’Assemblée Générale Ordinaire donne tous les pouvoirs au représentant 1égal de la Société ou a toute personne mandatée par lui pour effectuer

AC3 Placements

AC31 Terrains et constructions

AC311 Terrains et constructions d'exploitation

AC312 Terrains et constructions hors exploitation

Placements dans les entreprises liées et participations

AC323 Parts dans les entreprises avec un lien de participation
Autres placements financiers

AC331 Actions, autres titres a revenu variable et part dans les FCP
AC332 Obligations et autres titres a revenus fixe

AC32

AC33

ACTIF 2010 2009
APRES AFFECTATION DU RESULTAT BRUT Am)rtlss'el'mnts NET NET
et Provisions
AC1 Actifs incorporels
AC12 Concessions, brevets, licences, marques 418 214,373 260 678,022 157 536,351 78 948,641
AC13 Fonds commercial 63 210,000 63 210,000 33 210,000
481 424,373 260 678,022 220 746,351 112 158,641
AC2 Actifs corporels d'exploitation
AC21 Installations techniques et machines 2 920 687,710] 2 290 061,758 630 625,952 548 924,888
AC22 Autres installations, outillage et mobilier 385 294,471 223 677,921 161 616,550 29 212,417
3305982,181) 2 513 739,679 792 242,502 578 137,305

15 041 375,019

941 287,548

14 100 087,471

8 260 535,198

10 420 527,590 852 619,316] 9 567 908,274] 9 672 733,274
33 668 846,059 33 668 846,059] 28 233 194,059
35 016 486.898 829 117,933] 34 187 368,965] 28 269 769,194

64 733 000,000

64 733 000,000

58 342 000,000

AC334 Autres préts 1 000 000,000 1 000 000,000f 1 800 000,000
AC335 Dépots aupres des établissements bancaires et financiers
159 880 235,566] 2 623 024,797] 157 257 210,769 134 578 231,725
AC4 Placenments représentant les provisions techniques afférentes aux contrats en unité de conpte
AC5 Part des réassureurs dans les provisions techniques
AC510 Provision pour primes non acquises 8 824 061,908 8 824 061,908] 8 972 397.474
AC520 Provision d'assurance vie 0,000 0,000
ACS530 Provision pour sinistres vie 9 963,210 9 963,210 5100,815
AC531 Provision pour sinistres non vie 21 529 491,983 21529 491,983] 30 307 332,556
30 363 517,101 0,000] 30363 517,101} 39 284 830,845
AC6 Créances
AC61 Créances nées d'opérations d'assurance directe
AC611 Primes acquises et non émises 4528 912,600 4 528 912,600 3 670 143,630
ACG612 Autres créances nées d'opération d'assurance directe 19 016 975,214] 3 500 665,035 15 516 310,179] 13 030 735,440
AC62 Créances nées d'opérations de réassurance 18 729 273,808 18 729 273.808] 60 094 900,008
AC63 Autres créances
AC631 Personnel 25 256,279 25 256,279 13 384,002
AC632 Etat, organisme de sécurité sociale, collectivités publiques 2 915 828,561 2 915 828,561 2 126 195,403
AC633 Débiteur divers 5 533 990.582 5533 990.582] 7 549 482,117
50 750 237,044] 3 500 665,035] 47 249 572,009] 86 484 840,600
AC7 Autres éléments d'actif
AC71 Avoirs en banque, CCP, chéques et caisse 16 559 215,357 16 559 215,357] 14 936 742,074
AC72 Charges reportées
AC721 frais d'acquisition reportés 2 497 809,152 2497 809,152] 1800 113,014
AC722 Autres charges a repartir 2 151 562,521] 2 107 743,088 43 819,433 24 712,499
21 208 587,030] 2 107 743,088 19 100 843,942] 16 761 567,587
AC73 Conptes de régularisation Actif
AC731 Intéréts etloyers acquis et non échus 3 325 844,088 3 325 844,088] 3 264 075,090
AC733 Autres conptes de régularisation 21 899,975 21 899,975 189 271,896
3 347 744,063 0,000] 3 347 744,063] 3 453 346,986,
24 556 331,093] 2 107 743,088] 22 448 588,005] 20 214 914,573
Total de I'actif 269 337 727,358] 11 005 850,621] 258 331 876,737] 281 253 113,689
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- Suite -
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
2010 2009
APRES AFFECTATION DU RESULTAT
(Capitaux_propres
CP1 Capital social ou fonds équivalent 25000 000,000] 25 000 000,000
CP2 Réserves et primes liées au capital 45 336 544,267 37 400 251,521
CP5 Résultat reporté 893 199,920 791 562,987
Total capitaux propres apreés affectation 71229 744,187] 63 191 814,508
PA2 Provisions pour risques et charges
0,000 0,000
PA3 Provisions techniques brutes
PA310 Provision pour primes non acquises 20285 957,943] 18 985 925,466
PA320 Provision d'assurance vie 40 041 080,000] 29 977 987,000
PA330 Provision pour sinistres (vie) 2 724 165,266 2 033 180,790
PA331 Provision pour sinistres (non vie) 74 352 387,737] 83 709 748,999
PA331 Prévisions de recours aencdaisser (non vie ) -5725770,827] -5 410 243,034
PA360 Autres provisions techniques (vie) 475 746,000
PA361 Autres provisions techniques (non vie) 3 034 225,707 3 461 923,464
135 187 791,826] 132 758 522,685
PA4 Provisions techniques de contrats en unités de compte
PAS Dettes pour dépdts en espéces recus des réassureurs 30 362 337,495] 39 201 704,697
PA6 Autres dettes
PA61 Dettes nées d'opérations d'assurance directe 8465 571,164 7 141 882,118
PAG2 Dettes nées d'opérations de réassurance 4548 578,368] 31 015 503,108
PAG3 Autres dettes
PAG31 Dépots et cautionnements requs 61 435,526 66 435,526
PA632 Personnel 350 415,162 114 410,150
PA633 Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 4227 039,699 4391 138,442
PAGK Créditeurs divers 3 764 956,745 3135 014,846
21 417 996,664] 45 864 384,190
PA7 Autres passifs
PAT1 Conptes de régularisation Passif
PA712 Autres conptes de régularisation Passif 134 006,565 236 687,609
134 006,565 236 687,609
187 102 132,550 218 061 299,181
Total du passif 187 102 132,550 218 061 299,181
Total des capitaux propres et du passif 258 331 876,737] 281 253 113,689
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- Suite -

Il. L'état d'évolution des capitaux propres

Rt e Rseporensoeine  Reseigme | Rl | R (s
(ot st s R o Ti

il ool | méenigrl| e |olenente elenss | ks (e
ke (ThtAE ()
A o O O L IR LAY N
el s ) HAT o o J01B38 10T m
i i A sl
b Seisdhlin (BONOOIN (OO0 IR BTRANRD (R Ao g W 1 ok 1
ke 1T et
e o O R L R (0RET ALl NI
el s ) AT Moo 4o U5 ) m
ik s A A
baWiisdlin (SO00OIN HNNO0 DGR ETRONRD CRAOOZOECH o of ) W 1 s ALY

2011 - AS - 660




Page - 15-

AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEES GENERALES

SOCIETE TUNISIENNE DES INDUSTRIES DE PNEUMATIQUES

STIP-

Siege Social : Centre Urbain Nord, Boulevard de la Terre 1003- Tunis El Khadra.

La Société Tunisienne des Industries de Pneumatiques -STIP- porte a la connaissance de
ses actionnaires que son Assemblée Générale Ordinaire se tiendra le mercredi 29 Juin 2011
a 11H00 a I'Hotel Ramada Plaza Tunis, sis aux Cotes de Carthage, Z0ne Touristique
Gammarth BP 625 -2070 Tunis-, a I'effet de délibérer sur l'ordre du jour suivant :

1.
2,

2011 - AS - 654

Lecture du rapport du Conseil d’Administration sur 'exercice 2010.

Lecture du rapport des Commissaires aux Comptes sur I'exercice 2010 ainsi
que le rapport spécial.

Approbation des dits rapports et des états financiers de I'exercice 2010.
Approbation des états financiers consolidés de l'exercice 2010

Quitus aux Administrateurs

Affectation des résultats de ['exercice 2010

Cooptation d'un nouvel Administrateur

Mandat des co-commissaires aux comptes de la « STIP ».

Renouvellement partiel du Conseil d Administration conformément a l'article
19 des statuts
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AVIS DES SOCIETES

Assemblée générale ordinaire

Société Tunisienne de Banque
Siege social : Rue Hédi NOUIRA - Tunis

Messieurs les actionnaires de la Société Tunisienne de Banque sont convoqués a |I'assemblée
générale ordinaire qui se tiendra le jeudi 30 juin 2011, a 10 heures, a I'hotel ACROPOLE- les
Berges du Lac - Tunis, a l'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

1- Lecture des rapports du conseil d’administration, sur la gestion de la banque et du groupe STB,
relatifs a I'exercice 2010 ;

2- Lecture des rapports des commissaires aux comptes sur les états financiers individuels de la
Banque et des états financiers consolidés arrétés au 31.12.2010 ;

3- Lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes portant sur les opérations visées a
I'article 200 et suivants et I'article 475 du code des sociétés commerciales et I'article 29 de la loi
n° 2001 - 65 du 10 juillet 2001 relative aux établissements de crédit telle que modifiée par la
loi 2006-19;

4- Approbation des rapports du conseil d’administration ainsi que des états financiers individuels
et consolidés de I'exercice 2010 ;

5- Quitus aux membres du Conseil d’Administration pour leur gestion au titre de I'exercice 2010;

6- Affectation des résultats ;

7- Fixation du montant des jetons de présence des membres du conseil d’administration;

8- Nomination des co-commissaires aux comptes pour les exercices 2011-2012 et 2013 ;

9- Nomination d’Administrateurs ;

10-Autorisation d’émission d’Emprunts Obligataires.

Conformément aux dispositions de I'article 40 des statuts, seuls les titulaires de 10 actions au
moins libérées des versements exigibles, peuvent assister a cette assemblée ou se faire représenter
par un autre actionnaire au moyen du pouvoir qu'ils auront l'obligeance de remettre a leur
mandataire ou le retourner diiment signé, trois jours au moins avant la réunion, a la Direction des
Titres, de la Bourse et de la Gestion des Actifs des Patrimoines et des Fortunes de la banque sise a
rue Hédi Nouira - Tunis.

Les propriétaires de moins de 10 actions peuvent se réunir pour former ce nombre et se faire
représenter par |I'un d’eux ou par un membre de |'assemblée.

Les actionnaires seront admis a cette assemblée sur présentation d'une carte nominative
établie et délivrée a I'entrée de la salle de réunion.

Les documents destinés a cette assemblée seront tenus a la disposition des actionnaires a la
Direction des Titres, de la Bourse et de la Gestion des Actifs des Patrimoines et des Fortunes de la
banque sise a : rue Hédi Nouira - Tunis , durant le délai |égal.

Cet avis tient lieu de convocation individuelle.
P/LE CONSEIL D'ADMINISTRATION,
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AVIS DES SOCIETES

SOCIETE AL JAZIRA DE TRANSPORT ET DE TOURISME
Siége social : Hotel Al jazira Zone Touristique
Sidi Mahrez DJERBA

La Société AlJazira de Transport et de Tourisme porte a la connaissance de ses actionnaires que son
Assemblée Générale Ordinaire se tiendra le vendredi 24 juin 2011 a 10h, a I’hotel Al Jazira -Djerba-, a
I’effet de délibérer sur I’ordre du jour suivant :

1- Lecture du rapport du Conseil d’Administration sur la gestion de I’exercice clos le
31/12/2010.

2 — Lecture des rapports général et spécial du commissaire aux comptes afférents au

méme exercice.

3 — Approbation du rapport du conseil d’administration et des états financiers arrétés au
31/12/2010.

4 — Affectation des résultats de I'exercice 2010

5 —. Quitus aux Administrateurs.
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SOCIETE IMMOBILIERE ET DE PARTICIPATION
- SIMPAR -

Siege social : 14, rue Masmouda — Mutuelleville -1082-

La Société Immobiliére et de Participation - SIMPAR - porte a la connaissance de ses
actionnaires que son Assemblée Générale Ordinaire se tiendra le lundi 27 juin 2011 a 11h, a la
Maison de 1I’Entreprise, avenue Principale -1053- Les Berges du Lac Tunis, a I’effet de délibérer
sur 1’ordre du jour suivant :

- Lecture du rapport du Conseil d'Administration relatif a I'exercice 2010 et présentation
des comptes du dit exercice.
- Lecture des rapports des Commissaires aux comptes sur les opérations de 1'exercice 2010.

- Approbation s'il y a lieu du rapport du Conseil d'Administration et des états financiers
relatifs a I'exercice 2010.

- Quitus aux Administrateurs pour la gestion 2010.
- Affectation des bénéfices de l'exercice 2010.
- Nomination d'un nouvel Administrateur en remplacement d'un autre.

- Fixation de 1’enveloppe des jetons de présence a allouer aux membres du Conseil
d’ Administration et la rémunération des membres du comité permanent d’audit au titre
de I’exercice 2010.

- Approbation s'il y a lieu du rapport d'activité et des états financiers consolidés au 31
Décembre 2010.

- Renouvellement de 'autorisation accordée dans le cadre de l'article 19 de laloi 94-117 tel
que modifié par l'article 7 de la loi 99-92 du 17 Aotut 1999.
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

SICAV L'EPARGNANT

Société d’investissement a capital variable

Reégie par la loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001- JORT n° 59
Agrément du Ministre des Finances du 21 décembre 1996
Siége social : Siege social : Rue Heédi Nouira - Tunis

DEUXIEME CONVOCATION A L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

Les actionnaires de SICAV L’EPARGNANT sont invités a se réunir en Assemblée

Générale Extraordinaire le mardi 28 juin 2011 a 10 heures du matin a 'immeuble de la

Société Tunisienne de Banque, Cité des Sciences, 34 Rue Hédi Karray — El Menzah 1V, a

'effet de délibérer sur 'ordre du jour suivant :

Mise a jour des statuts de la société conformément a la législation en vigueur.
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 14 JUIN 2011

Taux actuariel .
Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor (existence . Taux . Valeur (pied de
d’une interpolé coupon)
adjudication)!!
[Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,573%

TNO0008000283 |[[BTA 2 ans "4,3% aolt 2011" 4,604% 999,458
TNO0008002479 |[[BTC 52 SEMAINES 23/08/2011 4,616%
TN0008002487 [[BTC 52 SEMAINES 28/02/2012 4,733%
TNO008000192 [[BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 4,743% 1 008,565
TNO0008002495 [[BTC 52 SEMAINES 27/03/2012 4,751%
TNO0008002503 [[BTC 52 SEMAINES 24/04/2012 4,768%
TNO0008002529 [[BTC 52 SEMAINES 29/05/2012 4,790%
TNO008000259 [[BTA 4 ans "5% mars 2013" 5,165% 996,939
TNO008000200 |[[BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 5,349% 1 015,527
TNO008000143 |[BTA 10 ans " 7,5% 14 Awil 2014 " 5,509% 1 050,511
TNO008000127 |[[BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 5,583% 1 073,055
TNO0008000184 [[BTA 10 ans " 7% 9 féwier 2015" 5,768% 1 039,017
TNO008000267 |[BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 6,109% 964,962
TNO0008000218 [[BTZc 11 octobre 2016 6,117%
TNO0008000234 [[BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 6,128% 1 030,334
TNO0008000242 [[BTZc 10 décembre 2018 6,148%
TNO008000275 |[BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 6,152% 960,183
TNO0008000226 |[[BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,197% 1 053,920
TNO008000291 [[BTA 12 ans " 5,6% aolt 2022" 6,201% 952,002

g L’adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pourles BTAet 1 mois pourles BTCT.

Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pourles BTA : Montant leve 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
LIBELLE Gestionnaire Date d'ouverture VLau31/12/2010 | VL antérieure | Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIESICAV | TUNISIE VALEURS | 20-juil-92 | 135,352] 137273 137,284
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2|FCP SALAMETT CAP |AFC | 02-janv-07 | 11,838] 12,026] 12,027
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3|FCP MAGHREBIA PRUDENCE |UFI | 23-janv-06 | 1214 1,230 1,231
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
4|SICAV AMEN AMEN INVEST 01-0ct-92 32,630 33,181 33,185
s[sicav pLUS TUNISIE VALEURS 17-mai-93 44,802 45,492 45,495
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL quotidienne
6|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion 28-mars-08 163,775 146,903 147,874
7|[FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion 28-mars-08 669,080 519,075 518,555
8|FCP MAXULA CROISSANCEDYNAMIQUE | MAXULA BOURSE 15-oct-08 140,431 118,224 118,328
9|FCP MAXULA CROISSANCEEQUILIBREE | MAXULA BOURSE 15-0ct-08 130,841 119,599 119,308
10| FCP MAXULA CROISS ANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15-0ct-08 116,956 110,519 110,768
11]FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18-mai-09 115,164 108,038 108,345
12[FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23-0ct-09 109,195 86,204 86,540
13[FCP KOUNOUZ TSI 28-juil-08 165,054 149,552 150,457
14]FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06-sept-10 95,368 100,077 90,729
15| FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09-mai-11 - 90,698 100,067
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
16| FCP CAPITALISATION ET GARANTIE MANAGEMENT 30-mars-07 1209,680]  1227,858] 1230334
17|FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS GESTION 05-févr-04 2218986]  2107877] 2116062
18[FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24-0ct-08 122,479 103,172 104,179
19| FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27-0ct-08 122,906 114,243 114,696
20[FCP FINA 60 FINACORP 28-mars-08 1153,132] 1148864 1149985
21[FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04-mai-09 129272 110,430 111,509
22| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16-mars-09 14,956 13,401 13,480
23|FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 13-mars-09 5844815]  s5554404] 5570683
24[FCP VALEURS SERENITE 2013 TUNISIE VALEURS 15-janv-08 6613950]  6437,398] 6493280
25[FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23-janv-06 2,293 2,006 2,031
26| FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23-janv-06 1,846 1,719 1,729
27|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15-sept-09 1,162 0,992 1,003
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dividende
LIBELLE Gestionnaire d'mR::u rel a :;:l:z:; at | Montant 312/::09 VL antérieure | Derniére VL
du coupon
SICAV OBLIGATAIRES
28]SANADETT SICAV AFC 01-n0v-00) 31/05/11] 4,160 108,201 105,827 105,338
29| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02-0ct-95 23/03/11]  3,758] 104,529 102,365 102,378
30| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 02-mai-06 15/03/11] 3741 105,198 103,157 103,168
31|ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTUARI GESTION 01-nov-00) 100511 3,719] 103,030 101,048 101,090
32| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07-mai-07 o041 4309 103,814 101,242 101,255
33[SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01-sept-03 3005/11] 3301 107,102 105,429 105,445
34| PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06-janv-97 090511 397 103,928 101,726 101,738
35[SICAV TRESOR BIAT ASSETS MANAGEMENT 03-févr-97 180411 395 103973 101,836 101,848
36|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSETS MANAGEMENT 16-avr-07 180411 3.8%2] 104,106 101,980 101,990
37| MILLENIUM OBLIGATAIRE S ICAV CGF 12-n0v-01 18/06/10]  3,955] 105,976 107,481 107,493
38| GENERAL OBLIG SICAV cal 01-juin-01 16/05/11]  4,000] 102,920 100,626 100,637
39| CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17-déc-01 200311 4067 104302 102,043 102,054
40[FINA O SICAV FINACORP 11-févr-08 310511 3622 104,065 102,075 102,085
41|INTERNATIONALE OBLIGATAIRESICAV ___|INI 07-0ct-98 190511 3,588] 106,546 104,610 104,620
42| FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20-mai-02 1oyt 3,798 106,200 103,949 103,958
43| MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02-févr-10] 27/05/11]  2.720] 102,642 101,331 101,339
44]SICAV RENDEMENT SBT 02-n0v-92 0w 3597 102,948 100,952 100,962
45| UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16-0ct-00 27/05/11] 3910 104,540 102,297 102,309
46[SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10-n0v-97 16/05/11] 3915 102,457 100,326 100,336
47|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06-juil-09 250511 6,167] 106,156 101,496 101,507
48| MAXULA INVESTISS EMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT |  05-juin-08 27/05/11]  3415] 104,166 102,160 102,169
49[SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20-févr-97 16/05/11] 3963 102,745 100,530 100,541
50| AL HIFADH SICAV TSI 15-5ept-08 050511 37771] 104,552 102,355 102365
51|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01-a0t-05 27/05/11] 3497 104,763 102,860 102,872
52| ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15-10v-93 2505/11] 3291 102,001 100,209 100,218
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE

Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0 788 83 STB le Belvédere - TUNIS -

e-mail : cmf@cmf.org.tn

Le Président du CMF
Mr. Mohamed Férid EL KOBBI

8, rue du Mexique - 1002 TUNIS

53|FCP SALAMMET PLUS AFC 02-janv-07 31/05/11 0,370 10,536 10,330 10,331
54|FCP AXIS AAA AXIS Gestion 11-nov-08 23/05/11 4,084 104,067 101,170 101,721
55| FCP HELION MONEO Helion Capital 31-déc-10 100,000 100,888 100,896
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
56| AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP |CGF | 25-fevr-08] 06/06/11) 4185 102,112) 99,597| 99,665
SICAV MIXTES
57|ARABIA SICAV AFC 15-a00t-94 31/05/11 0,880 75,602 69,877 69,853
58| ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22-mars-94 10/05/11 2,808 155,524 138,096 138,400
59|ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIARI GESTION 22-mars-94 10/05/11 31,572 1553,686 1366,906 1368,443
60|{SICAV PROSPERITY BIAT ASSETS MANAGEMENT 25-avr-94 18/04/11 2,720 112,581 104,755 104,714
61|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSETS MANAGEMENT 01-nov-01 18/04/11 1,563 116,359 107,767 107,915
62|SICAV BNA BNA CAPITAUX 08-déc-93 09/05/11 0,755 95,575 82,441 82,478
63|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26-juil-99 21/03/11 0,375 16,523 15,798 15,842
64|SICAV CROISSANCE SBT 27-nov-00 27/04/11 4334 277,442 246,745 247,834
65|SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22-sept-94 16/05/11 2,012 51,249 43,936 43,997
66|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01-mars-06 28/05/10 0,184] 2 257,144 2 049,234 2 047,900
67|SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30-mars-94 12/05/11 1,386 78,987 71,751 71,858
68|SICAV AVENIR STB MANAGER 01-févr-95 10/05/11 1,293 58,113 54,600 54,648
69| UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI FINANCE 01-févr-99 25/05/11 1,516 103,331 96,918 97,091
70|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI FINANCE 17-mai-99 25/05/11 1,992 113,779 105,247 105,664
71|UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10-avr-00 25/05/11 0,115 110,018 96,046 96,705
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
72|FCP IRADETT 20 AFC 02-janv-07 31/05/11 0,210 11,692 11,279 11,292
73|FCP IRADETT 50 AFC 02-janv-07 31/05/11 0,160 12,686 12,002 12,007
74|FCP IRADETT 100 AFC 02-janv-07 31/05/11 0,030 16,636 15,470 15,478
75|FCP IRADETT CEA AFC 02-janv-07 31/05/11 0,270 17,197 15,199 15,227
76| ATTIJARI FCP CEA ATTUARI GESTION 30-juin-09 10/05/11 0,102 12,356 11,043 11,057
77|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08-sept-08 28/04/11 0,942 128,457 105,033 105,207
78| BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03-avr-07 26/08/09 - 131,919 118,844 119,075
79| BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03-avr-07 26/08/09 - 127,744 122,887 122,965
80|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04-juin-07 27/05/11 0,137 20,621 18,282 18,384
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
81|FCP AMEN PREVOYANCE Amen Invest 01-févr-10 08/06/11 3,925 102,358 100,396 96,580
82|FCP AMEN PERFORMANCE Amen Invest 01-févr-10 - - 107,368 104,230 104,226
83|FCP AMEN CEA Amen Invest 28-mars-11 - - - 100,056 100,564
84|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSETS MANAGEMENT 15-janv-07 18/04/11 3,064 150,176 129,392 130,306
85|AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25-mai-09 06/06/11 0,045 10,417 9,595 9,673
86| AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25-févr-08 06/06/11 1,870 123,909 108,148 108,355
87[AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25-févr-08 06/06/11 3,135 117,002 110,016 110,101
88| FCP ACTIONS DEFENSIF Helion Capital 31-dée-10 - - 100,000 99,318 99,379
89|FCP ACTIONS PROACTIF Helion Capital 31-dée-10 - - 100,000 98,490 98,462
90|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15-nov-05 30/05/11 0,011 184,646 175,867 175,495
91|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15-nov-05 30/05/11 0,195 162,241 156,716 156,624
92|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15-nov-05 30/05/11 2,611 140,166 137,632 137,650
93|MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28-avr-06 30/05/11)  177,508] 10 740,784 9623,602 9 626,785
94|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MACSA 20-juil-09 - - 192,968 185,189 184,562
95|MAC AL HOUDA FCP MACSA 04-oct-10 - - 109,114 121,882 122,073
96|FCP SMART EQUITY SMART Asset Management 01-sept-09 - 1 439,547 1317411 1325,057
97|FCP CAP SAFA SMART Asset Management 27-mai-11 - - - 100,035 100,070
98| FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERSINVESTMENT MANAGERS | 27-janv-10 - - 107,049 94,356 95,956
99|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS | 03-mars-10 - - 107,735 107,236 107,707
## | TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30-nov-09 31/05/11 71,680( 10 395,971 9591,279 9 606,298
BULLETIN OFFICIEL Publication paraissant
DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER du Lundi ag Ve.n(.iredi saufjours fériés IMPRIMERIE
X Prix unitaire : 0,250 dinar du
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS - Etranger : Frais d’expédition en sus
Tél: 844.500 - Fax : 841.809 / 848.001 CMF
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

SOCIETE AL JAZIRA DE TRANSPORT ET DE TOURISME
Sieége social : Centre d’Animation et de Loisirs Al Jazira BP 384 -4180 Houmt Souk Djerba-

La Société Al Jazira de Transport et de Touristique publie ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2010 tels gu'ils
seront soumis a I'approbation de I'assemblée générale ordinaire qui se tiendra en date du 24 juin 2011. Ces états sont accompagnés
des rapports général et spécial du commissaire aux comptes, Mr. Ahmed BEN RAYANA.

BILAN
Exprimé en dinars
Au 31 Décembre
Notes 2010 2009
Actifs
ACTIFES NON COURANTS
Actifs immobilisés 3
Immobilisations incorporelles 16 925 7 001
Moins : amortissements -8 809 -4 334
Net 8116 2 667
Immobilisations corporelles 22734 977 22 280 726
Moins : amortissements -13 320 495 -12 044 172
Net 9414 483 10 236 554
Immobilisations financiéres 4 3338 749 3338749
provisions -301 000 -1 000
Net 3037 749 3337749
Total des actifs immobilisés 12 460 347 13 576 969
Autres actifs non courants 0 0
Total des actifs non courants 12 460 347 13 576 969
ACTIES COURANTS
Stocks 5 409 489 371310
Clients et comptes rattachés 6 35 306 23 149
provisions -9 273 0
Net 26 033 23 149
Autres actifs courants 7 213960 258 501
provisions -5 590 -5 590
Net 208 370 252 911
Placements et autres actifs financiers 8 6 214 333 4879 838
provisions -51 252 0
Net 6 163 080 4879 838
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Liquidités et équivalents de liquidités 9 210679 440 978
Total des actifs courants 7 017 651 5968 187
Total des actifs 19 477 998 19 545 156
BILAN
Exprimé en dinars
Au 31 Décembre
Notes 2010 2009
Capitaux propres et Passifs
Capitaux propres
Capital social 10 7 000 000 7 000 000
Réserves 11 2921 247 2921 247
Autres capitaux propres 12 974 795 974 795
Résultats reportés 13 3177 287 3112631
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 14 073 329 14 008 673
Résultat de I'exercice 595 978 764 656
Total des Capitaux propres avant affectation 14 669 307 14 773 329
Passifs
PASSIES NON COURANTS
Emprunts 14 1225 000 1 575 000
Total des passifs non courants 1225 000 1575 000
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 15 574 183 419 980
Autres passifs courants 16 2 659 509 2 426 847
Concours bancaires et autres passifs financiers 17 350 000 350 000
Total des passifs courants 3583691 3196 827
Total des passifs 4 808 691 4771 827
Total des capitaux propres et des passifs 19 477 998 19 545 156
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Etat de Résultat

(Exprimé en dinars)

Exercice clos le 31 Décembre

Note 2010 2009 Variation
Produits d'exploitation 18
Revenus des locations 370 674 402 333 -31 658
Revenus des services & commerce 11 643 220 10 707 763 935 457
Total des produits d'exploitation 12 013 895 11110 096 903 799
Charges d'exploitation
Achats & approvisionnements consommés 19 7 154 808 6 248 368 906 440
Charges de personnel 1862111 1661187 200 924
Dotations aux amortissements et aux provisions 1667 945 1491613 176 332
Autres charges d'exploitation 20 760 144 876 804 -116 660
Total des charges d'exploitation -11 445 008 -10 277 972 1167 037
Résultat d'exploitation 568 886 832 124 -263 238
Charges financiéres nettes 21 -129 582 -151 931 -22 349
Produits des placements 22 281934 331714 -49 780
Autres gains ordinaires 23 169 061 80 099 88 962
Autres pertes ordinaires 24 -80 179 -31 128 -49 050
Résultat des activités ordinaires avant imp6t 810121 1 060 878 -250 757
Impét sur les bénéfices 25 -214 143 -296 222 82 079
Résultat des activités ordinaires aprés impot 595 978 764 656 -168 678
Résultat net de I'exercice 595 978 764 656 -168 678

Etat de flux de Trésorerie

(exprimé en dinars)

Exercice clos le 31 Décembre
2010 2009
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Résultat net 595 978 764 656
Ajustements pour :
* Amortissements & provisions 1667 945 1491613
* Variation des
** stocks -38 179 -103 449
** créances et autres actifs courants 41 657 27 467
** fournisseurs et autres dettes d'exploitation 386 865 230 044
** Autres éléments d'exploitation -146 883 -159 768
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Flux de trésorerie liés a I'exploitation 2507 384 2 250 564

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Décaissements pour acq. d'immobil. Corporelles et incorporelles -490 799 -238 657

Encaissements pour cession d'immobilisations corporelles 7 500 16 138

Encaissem. Sur immob.financieres 0 120 284

Décaissem Sur immob.financiéres 0 -685 250
0

Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement -483 299 -787 485

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Paiements dividendes -655 582 -469 199

Encaissements dividendes 85 692 78 038

Remboursements dépdt de garantie Renthotel 0

Emprunt ATB

Remboursements d'emprunts -350 000 -286 111

Flux de trésorerie provenant des activités de financement -919 890 -677 271
Variation de trésorerie 1104195 785 808

Trésorerie au début de I'exercice 5320 816 4 535 008

Trésorerie a la cléture de I'exercice 6 425011 5320 816

NOTES SUR LES ETATS FINANCIERS
PRESENTATION GENERALE
1. PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société Al Jazira de transport et de Tourisme est une société anonyme de droit privé, créée en 1958. Elle a pour objet I'exploitation
et la mise en location d’'établissements touristiques. Elle est propriétaire notamment de I'hdtel Al Jazira Beach d’'une capacité de 277
chambres située dans la zone touristique Sidi Mahrez a Djerba.

En outre, la Société possede un centre commercial situé a Houmt-Souk composé de bureaux et de locaux commerciaux destinés a la
location et divers autres locaux commerciaux a usage de location.

Elle exploite également en toute propriété un Supermarché situé dans la méme zone touristique de Sidi Mahrez.

2. PRINCIPES & METHODES COMPTABLES

Les états financiers relatifs a I'exercice allant du 1% janvier au 31 décembre 2010 sont établis conformément aux principes comptables
tels que définis par le systéme comptable tunisien, et ce dans le respect des conventions comptables fondamentales.

Les états financiers sont présentés en comparatif avec les comptes de 'exercice précédent.

L'état de résultat et I'état de flux sont présentés selon le modele autorisé.

2- 1 Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations sont valorisées au co(it d’acquisition. Sont inclus dans le colt le prix d’achat, les droits et taxes supportés et non
récupérables ainsi que les frais directs tels que commissions et frais d'actes, les honoraires des architectes et ingénieurs, les frais de
démolition et de viabilisation, les frais de préparation du site, les frais de livraison et de manutention initiaux et les frais d'installation.

Les immobilisations sont amorties d’une fagon linéaire selon la nouvelle réglementation relative aux nouveaux taux d’amortissements :

® Constructions batiments 5% (20 ans)
e Gros équipements 5% (20 ans)
® Constructions réévaluées 5% (20 ans)
e Agencement, aménagements des constructions 10 % (10 ans)
e Matériel d’exploitation 10 % (10 ans)
e Matériel de transport 20 % (5 ans)
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e Equipements informatiques 33,33 % (3 ans)
® Mobilier d’exploitation 10 % (10 ans)
e Mobilier de bureau 10 % (10 ans)
® Petit matériel d’exploitation 33,33 % (3 ans)

2- 2 Immobilisations financiéres

Elles sont constituées de participations dans d’autres affaires et de toutes autres formes de créances immobilisées.
2- 3 Stocks

Les marchandises en stocks sont constituées principalement par les denrées alimentaires, les articles de ménage et boissons ainsi que
leurs emballages en dépét au magasin du Supermarché et a I'économat de I'hotel & la date de la cléture du bilan.

2- 4 Autres actifs courants

lIs incluent toutes les créances autres que les clients destinés a étre réalisées dans I'année qui suit la cléture de I'exercice représentant
ainsi une partie du fonds de roulement tels que les retenues d'imp6t opérées par les tiers, les taxes restant a récupérer, le crédit
d’'impdt reportable, la quote -part de charges payées d’avance et autres produits a recevoir ainsi que les comptes de régularisation.

2- 5 Passifs non courants - Emprunts

Cette rubrique est constituée des échéances a plus d’'un an en Principal sur un crédit a moyen terme contracté auprés de I'ATB en
2008 pour le financement de la rénovation de I'hotel.

2- 6 Passifs courants

lls correspondent d'une part aux sommes dues aux entreprises et d’'autre part aux dettes d'exploitation devant étre réglées dans
'année qui suit la date de cléture, tels que les sommes dues aux fournisseurs ou les sommes restant a payer aux employés et d’autres
colts d’exploitation (imp6ts et taxes, CNSS, STEG, SONEDE, PTT etc...) ; ainsi que les loyers percus d’avance au titre du prochain
exercice. Figurent également sous cette rubrique, les échéances en principal relatives au crédit a moyen terme payables au cours du
prochain exercice ou restant dues a la cléture de I'exercice.

2-7 Comptabilisation des revenus

Les loyers sont facturés aux clients et comptabilisés d'avance, semestriellement ou annuellement. En date de cloture, les produits ne
se rattachant pas a l'exercice feront I'objet d’'une régularisation et seront enregistrés au compte approprié « produits constatés
d'avance » conformément a la convention de la périodicité prévue par le systéme comptable.

Les autres revenus constitués par les recettes du SuperMarché et de I'hdtel sont comptabilisés au fur et a mesure de leurs
encaissements ou réalisations.

ACTIFS NON COURANTS

NOTE 1 -IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 8.116
1.1 Les logiciels, acquis précédemment, totalisent en brut 7.001
e Acquisitions 2010 9.924
1.2 Les amortissements antérieurs d'un cumul de : -4.334
e Dotation de I'exercice -4.475
et une valeur nette comptable de 8.116

NOTE 2 -IMMOBILISATIONS CORPORELLES 9414 483

La valeur brute de ces immobilisations, a la cléture de I'exercice
précédent, était de : 22.280.726
lIs ont enregistré :

2.1 Des acquisitions 2010

e Terrains 805
e Equipements Hotel 445.228
e Acquisitions Supermarché 612
e Peugeot Partner 34.230
soit un total de +480.875
2.2 Des cessions au titre du matériel de transport -26.622
e Cession Peugeot Partner 2005 -26.622

D’ou total en brut de 22.734.977
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Les amortissements d’'un cumul, au 01/01/2010, de :

2.3 ont enregistré une augmentation par les dotations pratiquées au

titre des
e Batiments hotel 486.837
e  Batiment supermarché 67.580
e Autres constructions 52.551
e Des équipements 244.376
e Du Matériel de transport 16.192
e Des Divers autres aménagements 435.408

Soit un total de

2.4 et des reprises des amortissements pratiqués sur éléments sortis de

I'actif, pour :
D’ou des amortissement cumulés de

Montant net des immobilisations corporelles

12.044.172

-1.302.944

+26.622
-13.320.494

9.414.483

La société a procédé a un inventaire

physique de ses immobilisations corporelles au 31/12/2010. Cependant, cet inventaire n'a pas été rapproché des immobilisations

comptabilisées.

A REPORTER ‘ 9.422.599 ‘
REPORT ‘ 9.422.599 ‘
NOTE 3 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES | 3.037.749 \
Le détail de ce poste se présente au 31/12/2010 comme suit :
Libellés Nombre 2009 2010
d’actions

ATI -SICAF 9.800 50.399 50.399
Marina Houmt Souk 750 7.500 7.500
Banque Tunisienne de solidarité BTS 110 1.100 1.100
SOMNIVAS « SODIS » SICAR 13.100 131.000 131.000
AGROMED solde di * % 3.334 333400 333.400
UNIVERS IMMOBILIER 4.191 419 100 419 100
IMEX OLIVE OIL (*) 44.000 440.000 440.000
Déduction provision dépréciation IMEX (300.000)
CANADO-TUNISIENNE 50.000 500.000 500.000
OASIA (libérée du ¥ a la souscription) 2.450 61.250 61.250
Autres participations non cotées 7 000 7 000
Déduction provision dépréciation (1.000) (1.000)
ATD SICAR (fonds gérés) 1 387 .000 1 387 .000
TOTAL 3.337.749 | 3.037.749

(*) Participation prise dans le cadre d'une convention de portage

(**) Reclassement avec le compte créditeur Agromed. Avance sur cession encaissée 2009 et a régulariser au

moment de la transaction finale en bourse.
ACTIFS COURANTS

NOTE 4 - STOCKS

409.489 |

Le détail de ce poste se présente au 31/12/2010 comme suit :

LIBELLES Hétel Super-

marché
Magasin - denrées alimentaires 728 45,711
Magasin - boissons 16.993 188.912
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Magasin - articles de ménage et parfumerie & divers 12.336 62.206
Magasin - tabac 22.719
Magasin - emballages 1.382 20.995
Magasin technigue + gaz propane 37.507
TOTAL 68.946 340.543
Soit un total général dans les magasins de DT.409.489
AI?EPORTER‘ 12869837‘
REPORT‘ 12869337‘
NOTE 5 - CLIENTS | 26.033 ]
Le détail de cette rubrique se présente au 31/12/2010 comme suit :
LIBELLES TOTAL
Clients, Centre commercial Houmt Souk
e Loyer Grolli 31.171
Déduction d'une provision pour dépréciation -9.272
e Royal First Travel 5.646
e Dolce Vita solde créditeur -1.512
A présenter au niveau des autres passifs courants.
TOTAL DT. 26.033
NOTE 6 — AUTRES ACTIFS COURANTS | 208.370
Le détail de cette rubrique se présente au 31/12/2010 comme suit :
LIBELLES MONTANT
TVA payée d’avance sur Alpitour 158.743
TVA, report créditeur 4714
Impdt exercice 2010 214.143 26.014
Acomptes provisionnels 2010  (236.172)
Imp6t retenu a la source 2010  ( 3.985)
Charges payées d’avance 8.503
Débiteur Top tours 5.589
- moins provisions -5.589
Produits a recevoir 10.396
TOTAL | DT. 208.370
NOTE 7 — PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS | 6.163.080 |
Ce poste correspond au 31/12/2010 aux comptes suivants :
LIBELLES TOTAL
Comptes a terme 5.815.000
e BIAT : 1780 MD (02-08/2011)
e ATB hétel : 2 665 MD (01-08/2011)
e ATB société : 1 370 MD (05-08/2011)
Placement en bourse & court terme 399.332
e 265 actions assurances Salim 3.975D
. 77 actions TRE 539D
e 295 actions ENNAKL 3.156 D
e 16794 actions CIMENT BIZERTE 181.290 D
e 2261 actions POULINA 13.453D
e SICAV plusieurs types 196.919 D
e Déduction d'une provision sur actions C.BIZ. (51.252)
TOTAL DT. 6.163.080
AI?EPORTER‘ 19267319‘

REPORT‘

19267319‘
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NOTE 8 — LIQUIDITES ET ASSIMILES | 210.679 |

Le détail de cette rubrique se présente au 31/12/2010 comme suit :

LIBELLES TOTAL
STB 41
ATB 157.555
BIAT 11.258
CAISSES ET FONDS DE CAISSES 41.825
TOTAL | DT 210.679

TOTAL DES ACTIFS ‘ 19.477.998 ‘

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

NOTE 9 — CAPITAL SOCIAL | 7.000.000 |

Le capital de la société s'établit a la date de cl6ture de I'exercice 2010 a 7.000.000 DT, divisé en 1.400.000 actions de
5 DT chacune. La structure du capital au 31/12/2010 s’établit comme suit :

NB ACTIONS MONTANT en DTU %
EL KADHI EZZEDDINE 817 530 4 087 650 58,40%
EL CADHI ABDELMAJID 173 073 865 365 12,36%
STE KOTR 69 670 348 350 4,98%
STE IMER 42 000 210 000 3,00%
SEPCM 31772 158 860 2,27%
EL KADHI FIRAS 28 222 141 110 2,02%
EL KADHI SONIA 28 221 141 105 2,02%
EL KADHI CYRINE 28 221 141 105 2,01%
DOGRI MAHMOUD 28 000 140 000 2,00%
DETLEV ALBRECHT 11 666 58 330 0,83%
Me EL KADHI JAMIL 6 467 32 335 0,46%
EL CADHI HAFEDH 6 000 30 000 0,43%
DOGRI BECHIR 5000 25 000 0,36%
DIVERS -5000 ACTIONS 124 158 620 790 8,87%
TOTAL 1 400 000 7 000 000 100%
NOTE 10 — RESERVES | 2.921.247 ]
LIBELLES TOTAL
Réserve légale au 31/12/2010 769.866
Réserve facultative 2006 462.000
Réserve a régime spécial 2005 302.381
Réserve pour réinvestissement exonéré 2007 1.387.000
Réserve pour réinvestissement exonéré 2008 1.297.000
90.000
TOTAL DT. 2.921.247
NOTE 11 — AUTRES CAPITAUX PROPRES | 974.795 \
Le détail de cette rubrigue se présente au 31/12/2010 comme suit :
LIBELLES TOTAL
Réserve de réévaluation légale Hotel 1990 838.127
Réserve de réévaluation légale Centre d’animation 1990 136.668

TOTAL |DT. 974.795
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A REPORTER ‘ 10.896.042 ‘
REPORT ‘ 10.896.042 ‘
NOTE 12 — RESULTATS REPORTES | 3.177.287 |
Le détail de ce poste se présente au 31/12/2010 comme suit :
LIBELLES TOTAL
Résultats reportés antérieurs 3.112.631
Résultats nets 2009 764.656
Affectation AGO du 05/06/2010
Dividendes distribués 2009 soit 10 % du capital (700.000)
TOTAL | DT. 3.177.287
NOTE 13 — RESULTAT DE L'EXERCICE | 595.978 |
NOTE 14- PASSIFS NON COURANTS | 1.225.000 |

Cette rubrique correspond aux soldes du crédit a moyen terme contracté auprés de I'ATB pour le financement de la rénovation de

I'hétel en 2008.

LIBELLES CREDIT PRINCIPAL + 1AN
A L'ORIGINE (ECH.2012 ET +)
Crédit A.T.B. 2.100.000 1.225.000
TOTAL | DT. 2.100.000 DT. 1.225.000
NOTE 15 — FOURNISSEURS | 574.183 |
Le détail de ce poste se présente au 31/12/2010 comme suit :
LIBELLES TOTAL
Fournisseurs d’exploitation Hotel 129.229
Fournisseurs d’exploitation Supermarché 431.443
Fournisseurs d'immobilisations 1.212
Fournisseurs effets a payer 11.792
Fournisseurs factures non parvenues 507
TOTAL DT. 574.183
REPORTER ‘ 16.468.490 ‘
REPORT ‘ 16.468.490 ‘
NOTE 16 — AUTRES PASSIFS COURANTS | 2.659.509 \
Le détail de cette rubrique se présente au 31/12/2010 comme suit :
LIBELLES DETAIL TOTAL
Clients, locataires au centre commercial de Ht Souk 106.626
Loyers percus d'avance en 2010 pour 2011
Avance recue des agences hétel sur saison 2011 1.175.468
Personnel, salaires nets décembre 2010 &congés payés 75.485
Etat, Impéts et taxes 28.094
Etat, retenues a la source 12/2010 23.026
Etat, TFP & FOPROLOS 12/2010 3.788
Etat, T.C.L 12/2010 1.199

Etat, FDCST + taxe hoteliere 12/2010 81
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Compte courant des associés 128.555
Actionnaires, Dividendes a payer
Autres créditeurs 1.145.280
C.N.S.S. 4°™ Trimestre 2010 98.618
Charges a payer 59.170
Assurances diverses chantier a régulariser 99.288
Provision pour jugement prud’homal 229.792
Autres Créditeurs divers 82.304
Créditeurs divers affaire Renthotel 142.856
Créditeur AGROMED avance sur cession actions 433.252

TOTAL DT. 2.659.508
NOTE 17 — PASSIFS FINANCIERS \ 350.000 |
Le détail de cette rubrique se présente au 31/12/2010 comme suit :

LIBELLES TOTAL
Echéances en principal sur Crédit ATB payables en 2011
AT.B. 350.000
TOTAL DT. 350.000
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS

19.477.998 ‘

COMPTES DE GESTION

NOTE 18 — PRODUITS D’EXPLOITATION

REVENUS Exercice 2009 Exercice 2010
Revenus du commerce 5.981.459 6 673 105
Revenus des locations du centre commercial et
des locaux de Houmt Souk 228.242 256 183
Revenus de location du Supermarché 7.839
Revenus d’exploitation de I'hétel 4.726.304 4.970.115
Revenus des concessionnaires hotel 166.252 114.492
TOTAL |DT. 11.110.096 DT. 12.013.895
NOTE 19 — ACHATS CONSOMMES
REVENUS Exercice 2009 Exercice 2010
Achats marchandises supermarché 4.587.288 5.189.745
Variation des stocks (100.122) (38.973)
Autres approvisionnements consommés 423.812 444.205
Approvisionnements hotel 1.337.390 1.559.831
TOTAL | DT. 6.248.368 DT. 7.154.808

NOTE 20 — AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION

Ce poste regroupe les charges suivantes : |

Exercice 2009

Exercice 2010 |
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- Gardiennage & autres frais 29.862 62.049
- Personnel détaché 184.869 15.802
- Redevance de gestion 201.668 193.607
- Entretien & réparations 139.312 149.083
- Assurances 32.680 35.493
- Honoraires 14.557 28.550
- Dons 8.375 18.225
- Cotisations, abonnements, publicité 5.046 5.738
- orchestres et attractions 2.937 2.598
- Jetons de présence 13.125 15.000
- Frais d’acheminement des marchandises 1.557 1.357
- Voyages & missions 15.003 6.679
- Transport administration 6.318 3.768
- Frais de PTT 25.288 25.159
- Frais de banque et de titres 10.445 11.221
- Impéts et taxes (*) 185.761 185.815
TOTAL | DT. 876.804 DT. 760.144
(*) Dont 110.919 D de taxe hételiere au titre de I'exercice 2010
NOTE 21- CHARGES FINANCIERES \
Le détail de cette rubrique se présente au 31/12/2010 comme suit :
LIBELLES Exercice 2009 Exercice 2010
Intéréts sur emprunts bancaires 126.812 105.838
Commissions de gestion ATD SICAR 25.119 23.744
TOTAL DT. 151.931 DT. 129.582
NOTE 22 — PRODUITS DES PLACEMENTS \
Le détail de cette rubrique se présente au 31/12/2010 comme suit :
LIBELLES Exercice 2009 Exercice 2010
Intéréts des comptes courants créditeurs 14.245 10.952
Produits compte a terme & bons de trésor 215.088 174.844
Revenus des actions 78.038 85.692
Produits ATD-SICAR 24.343 10.446
TOTAL DT. 331.714 DT. 281.934

NOTE 23 — AUTRES GAINS ORDINAIRES

Le détail de cette rubrique se présente au 31/12/2010 comme suit :

LIBELLES Exercice 2009 Exercice 2010
Gains sur éléments exceptionnels 29.204 3.487
Plus value sur cession de titres en bourse 35.355 22.879
Ristourne de TFP 15.540 17.805
Reprise sur provision pour risque et charge 2009 0 74.142
Gain sur cession auto 7.500
Régularisation de comptes antérieurs 7.148
Gains de change 36.100
TOTAL DT. 80.099 DT. 169.061

NOTE 24 — AUTRES PERTES ORDINAIRES

Le détail de cette rubrique se présente au 31/12/2010 comme suit :
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LIBELLES Exercice 2009 Exercice 2010
Pertes sur éléments exceptionnels 15.918 146
Régularisation comptes charges s/exercices antérieurs 15.210 2.988
Pertes de change 2.902
Indemnités de licenciement 74.143
TOTAL DT 31.128 DT. 80.179
NOTE 25- IMPOT SUR BENEFICE
L’imp6t sur les bénéfices de I'exercice 2010 a été déterminé comme suit :
MONTANT
Bénéfice net comptable de I'exercice 2010 595.978
Réintégration 226.404
- Impét sur les bénéfices 2010 214.143
- Charges sur exercices antérieurs Sggg
- Pr(_)vision sur créance -108.571
Déduction 22.879
- plus value sur cession de titres cotés 85.692
- dividendes percus
713.811
Bénéfice fiscal imposable 2010
Impot sur les sociétés a 30 % 713.811 DT. 214.143
NOTE 26 — NOTE SUR L’ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
2009 2010 variation
1- Flux detrésorerie liés a I’exploitation 2.250.564 2.507.384 (256.820)
2- Flux de trésorerie investissements
(787.485) (483.299) 304.186
3- Flux de trésorerie financement
(677.271) (919.890) 242.619
Trésorerie au début de l'exercice 4 535 008 5320 816 785.808
Trésorerie a la cl6ture de I'exercice 5320 816 6.425.011 1.104.195
4- Variation de trésorerie 785.808 1.104.195 318.387

NOTE 27 — NOTE SUR LES PARTIES LIEES ‘

Transactions ala charge de la société Al Jazira :
-  Détachement du personnel qualifié durant I'exercice 2010. Le total de la facturation établie en 2010 s’est élevé a 15.802 DT. HT.
- Blanchissage de linge pour DT.43.006 HT.

NOTE 28 — NOTE SUR LES ENGAGEMENTS HORS BILAN |

HYPOTHEQUE
- L’hétel Al Jazira (biens corporels et incorporels) est hypothéqué au profit des établissements de crédits ATB et BIAT.

- Des Mains levées ont été obtenues de la STB en Avril 2009.
Il reste & accomplir les formalités de suppression de la mention de I'hypothéque auprés de la

Registre de commerce.

conservation fonciere et du
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RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE 2010
Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission que vous avez bien voulu nous confier ; nous vous présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31

Décembre 2010, sur :
- Le contrdle des états financiers de la Société ALJAZIRA DE TRANSPORT ET DE TOURISME tels qu'ils sont joints au
présent rapport,
- Les vérifications spécifiques et informations prévues par la loi,

Les états financiers ont été arrétés par votre conseil d’administration lors de sa réunion du 12 Avril 2011. lIs font apparaitre un résultat

bénéficiaire de D.595.978 pour un total bilan de D. 19.477.998.

Il nous appartient, sur la base de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces états.

CONTROLE DES COMPTES ET OPINION SUR LES ETATS FINANCIERS

Nous avons effectué nos contrdles selon les normes d'audit d'usage ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences

permettant d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers de la société ne comportent pas d’anomalies significatives.

Nos contrbles ont comporté, outre un examen général des écritures et des comptes sociaux, différents sondages et vérifications que
nous avons jugés nécessaires en la circonstance. lls ont consisté également a apprécier les principes comptables suivis et les

estimations significatives retenues pour I'arrété des comptes ainsi que leur présentation d’ensemble.

Compte tenu des diligences que nous avons accomplies, nous certifions que les états financiers de la société AL JAZIRA DE
TRANSPORT ET DE TOURISME arrétés au 31 décembre 2010 ci-joints sont réguliers et sincéres.

VERIFICATIONS ET CONTROLES SPECIFIQUES

1) Nous avons vérifié les informations relatives a la situation financiére et aux comptes de la société, telles qu’elles ont été données par
votre conseil d’administration dans son rapport et dans les documents qui vous ont été présentés. Nous n'avons pas d'observation a

formuler a ce sujet.

2) Notre examen des procédures de contrdle interne de la société relatives au traitement des informations comptables et & I'élaboration
des états financiers n'a pas révélé d'insuffisances majeures susceptibles d’affecter notre opinion.

Fait a Tunis, le 06 Juin 2011
Ahmed BEN RAYANA
Commissaire aux comptes

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE 2010

Messieurs les Actionnaires,

En application des dispositions de l'article 200 et suivants du code des sociétés commerciales, nous reportons ci-dessous sur les
conventions visées par les textes sus-indiqués.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures Iégales d'autorisation et d’approbation de ces conventions ou
opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les états financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de
facon étendue I'existence éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des informations qui
nous ont été données et celles obtenues au travers de nos procédures d’audit, leurs caractéristiques et modalités essentielles, sans

avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé.

A- Conventions et opérations nouvellement réalisées (autre gue les rémunérations des dirigeants)

En application des dispositions de I'article 200 et suivants du code des sociétés commerciales, votre conseil d’administration ne nous a
donné avis d’aucune autorisation de convention ou opération rentrant dans le champ d’application des dits articles.
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Toutefois, nous avons relevé au cours de nos travaux :

= Le protocole d'accord conclu entre votre société et la société Télémaque, avec laquelle vous avez des administrateurs communs,
concernant le détachement d'une partie du personnel de I'hétel Télémaque durant la période de fermeture s’est poursuivi en 2010 et
s'est traduit par une mise a disposition de :

- 16 employés pour une période de 4 mois (du 01/01/2010 au 30/04/2010), et

- 6 employés pour une période de 1 mois (du 01/12/2010 au 31/12/2010).

La charge supportée a ce titre par I'exercice 2010 s’est élevée a 15.802 DT/HT.

Cet accord s'est fait avec I'approbation de la commission régionale de contrdle de licenciements auprés de l'inspection du travail et

consigné dans les proces verbaux de ses réunions datées des 29/01/2009 et 11/11/2010.

= La conclusion d’'une convention en date du 17/03/2010 avec la société Télémaque pour le blanchissage du linge de son hétel sur une

base forfaitaire de 1DT/TTC par nuitée déclarée a l'office national du tourisme. Cette convention a engendré un revenu de
43.006DT/HT au titre de 2010.

B- Obligations et engagements de la société envers les dirigeants

B.1- Les obligations et engagements envers les dirigeants tels que visés a l'article 200 (nouveau) Il 85 du code des sociétés

commerciales se détaillent comme suit :

Les rémunérations du président du conseil d’administration et du directeur général ont été fixées par décision du conselil
d’administration du 05 juin 2010 a I'occasion du renouvellement de leurs mandats, et ce comme suit :

= pour le Président du Conseil d’administration a 30.000 DT brut par année,

= pour le Directeur Générala 6.250 DT brut par mois sur 16 mensualités et 7 % sur le résultat d’exploitation calculé avant
amortissement et augmenté des produits des placements.

B.2- Les obligations et engagements de la société Al Jazira envers ses dirigeants tels qu'ils ressortent des états financiers pour
I'exercice clos le 31 Décembre 2010, se présentent comme suit (en DT) :

P.C.A. D.G.

Charge de Passif au Charge de | Passif au

I'exercice 31/12/10 I'exercice 31/12/10
Avantages a court terme
a) Salaires bruts 30.000 100.000 .
b) Intéressement sur RBE 193.607 43.910"
c) Avantages en nature_voitures de fonction 3.097 7.052
(carburant+assurance+entretien)

TOTAUX 33.097 300.659 43.910

(*) Montant inclus dans la charge de I'exercice

Il vous appartient d’apprécier l'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions et la réalisation de ces opérations en vue de

leur approbation.

Fait a Tunis, le 06 Juin 2011

Ahmed BEN RAYANA
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AVISDESSOCIETES

ETATS FINANCIERS

Société Industrielle Tunisienne de I'Enveloppe et de Cartonnage

-AL KHOUTAF-

SIEGE SOCIAL — Route de Gabés km 1.5 — 3003 Sfax

LaSociété Industrielle Tunisienne de I’ Enveloppe et de Cartonnage -AL KHOUTAF- publie, ci-dessous, ses états
financiers arrétés au 31 décembre 2010 tels qu'ils seront soumis al’ approbation de I’ Assemblée Générale Ordinaire qui
setiendrale 19 juin 2011. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial du commissaire aux comptes,

Mr. ABDERRAOUF GHORBEL

BILAN
EXERCICE
ACTIF Note >010 5009
ACTIEFSNON COURANTS
Immobilisations incorporelles 1 429 791.430 | 426 805,830
Moins : Amortissements 414 262.949 | - 372 478,081
TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 15 528.481 | 54 327 ,749
Immobilisations corporelles 2 21 754 004.311 21 093 776,530
Moins : Amortissements et Provisions -14 740722,933 | - 13 063 630,399
TOTAL IMMOBILISATIONSCORPORELLES 7013 281 ?378 8030 146,131
Immobilisations financiéres 3 3318418,167 3 325 790,465
Moins : Provisions -3982,071 - 102 996,089
TOTAL IMMOBILISATIONSFINANCIERES 3 314 436,096 3222 794,376
Charges arépartir 4 3605,757 5 408,635
Moins : Résorption -1802,878 -1 802,878
1 802,879 3 605,757
TOTAL DESACTIFSNON COURANTS 10 345 048,834 11 310 874.013
ACTIES COURANTS
Stocks 5 3 693 790,595 3230 301,620
Moins : Provisions - 17949.265 - 23 686.660
TOTAL 3 675 841,330 3 206 614,960
Clients et Comptes rattachés 6 3071 731,803 3158 985,849
Moins : Provisions - 285 354,227 - 293 151,816
TOTAL 2786 377,576 2 865 834,.033
Autres Actifs Courants 7 805165.980 1 065 288,541
Placement et autres actifs financiers 8 5 955,488 5 747,940
Liquidité et Equivalent de liquidité 9 448 984.015 260 965,286
TOTAL DESACTIFS COURANTS 7 722 324,389 7 404 450,760
TOTAL DESACTIFS 18 067 373,223 18 715 324,773
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BILAN
EXERCICE
CAPITAUX PROPRESET PASSIF
> Note 2010 2009
CAPITAUX PROPRES
* Capital 10 7 657 650,000 7 657 650,000
* Réserves 763 736,152 723 574,639
* Primes d’ émission 31 034,527 31034,527
* autres capitaux propres 566 646,177 615 632,212
* Résultats reportés 303,758 755,697
TOTAL CAPITAUX PROPRESAVANT RESULTAT DE
L’EXERCICE 9019 370,614 9028 647,075

* Résultat de |’ exercice 693 868.675 802 474.574
TOTAL CAPITAUX PROPRESAVANT AFFECTATION 9 713 239,289 9831 121,649
PASSIES
PASSIFSNON COURANTS 11
* Emprunt aplus d’un an 3308 554,021 4311 595,509
* Provisions pour risques et charges 127 036,359 77 369,702
TOTAL DESPASSIFSNON COURANTS 3435 590,380 4 388 965,211
PASSIFS COURANTS
* Fournisseurs et comptes rattachés 12 2794 495,167 2174715232
* Autres passifs courants 13 777 268,957 838 645,560
* Concours bancaires et autres passifs financiers 14 1346 779,430 1481 877,121
TOTAL DESPASSIFSCOURANTS 4918 543,554 4495237913
TOTAL DESPASSIFS 8 354 133,934 8884 203,124

TOTAL CAPITAUX PROPRESET PASSIES 18 067 373,223 18 715324,773




BO N° 3874 du Mardi 14 juin 2011 page 3
ETAT DE RESULTAT
EXERCICE
DESIGNATION Note 2010 2009
PRODUITSD EXPLOITATION
* Revenus 1 13142 578,184 12414 637,911
* Produits stockés 2 -155 771,761 105 782,334
TOTAL PRODUCTION 12 986 806,423 12 520 420,245
* Autres Produits d’ exploitation 3 16 492 ,357 4654 ,139
TOTAL DESPRODUITSD'EXPLOITATION 13 003 298,780 12 525 074,384
CHARGESD' EXPLOITATION
* Achats consommeés 4 -6 604 722,133 -6 601 899,821
* Charges de personnel 5 -2797 272,680 -2 655 973,257
* Dotations aux Amortissements et aux provisions 6 -1 795 410,202 -1 769 696,864
* Autres charges d' exploitation 7 -834 448,279 -881 699,596
TOTAL DESCHARGESD EXPLOITATION 12031 853,294 |  -11 909 269,538
RESULTAT D’'EXPLOITATION 971 445,486 615 804,846
* Charges financiéres 8 -459 378,133 -508 451,393
* Produits financiers 9 79 312,608 44692 131
* Autres produits ordinaires 10 376 010,663 1755 316,964
* Autres charges ordinaires 11 -3 964,749 -787 694,974
RESULTAT DESACTIVITESORDINAIRES
AVANT IMPOTS 963 425,875 1119667,574
* |mpots sur les bénéfices 12 -269 557,200 -317 193,000
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 13 693 868,675 802 474,574
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
EXERCICE
DESIGNATION 010 5009
FLUX DE TRESORERIE LIESA L'EXPLOITATION
* Résultat Net 693 868,675 802 474 574
- Ajustement pour :
* Amortissements et provisions 1795 410,202 1769 696 ,864
* Variation des:
- Stocks -463 488,975 -111 124,635
- Créances 87 254,046 - 583 376,241
- Autres actifs 260 122,561 432 825,911
- Fournisseurs et autres dettes 495 644,453 346 604,255
* Reprise sur provisions antérieures - 137 612,267 - 171 513,700
* Quote-part des subventions inscrites aux résultats - 59 186,035 - 57901,313
* Plus values sur placement courant -207,548 -223,300
* Plus values sur Sinistre d’immobilisation corporelle -1338 513,705
* Plus values sur cession d'immobilisation corporelle - 183 400,000
* Moins values sur cession d'immobilisation corporelle 758 875,667
* |ntéréts sur emprunts 323 540,537 372 169.211
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE L'EXPLOITATION 2995 345,649 2 036 593,588
FLUX DE TRESORERIE LIESAUX ACTIVITESD' INVESTISSEMENT
® Décaissement provenant del’acq. D’immob. Corpor. Et incorp. - 663 213,381 - 1429 215,637
@ Encaissement provenant de la cession d’immob. Corp. et incorp. 1239 745,465
@ Décaissement suite a des préts au personnel along terme - 3250,000 - 8400,000
@ Encaissement préts au personnel along terme 2 600,000 3 000,000
@ Encaissement provenant d’investissement 13 200,000 253 835,000
@ Décaissement atitre des autres immob.financiéres - 24 807,894 - 5347,187
® Encaissement provenant de la réduction d’ immob. financiéres 32 830,192 2131,393
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DESACTIVITESD'INVESTIS. -642 641,083 55 749,034
FLUX DE TRESORERIE LIESAUX ACTIVITESDE FINANCEMENT
AVANT IMPOTS
@ Dividendes distribués - 770 412,616 - 780 287,678
® Encaissement provenant d’ emprunts along et moyen terme 500 000,000
©® Remboursement des emprunts -1061477,192 | -1011526,895
® Intéréts sur emprunts -323 540,537 - 372 169,211
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DESACTIVITES DE FINANCEM. - 2155 430,345 - 1663 983,784
VARIATION DE TRESORERIE 197 274,221 428 358,838
® Trésorerie au début de I’ exercice 250 444,529 - 177 914,309
® Trésorerie alacléture del’exercice 447 718,750 250 444,529
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ENGAGEMENTS HORS BILAN

ENGAGEMENTS HORS BILAN ACTIF 2010 2009
* Actions de garantie 14.000 Actions | 14.000 Actions
* Actif fiscal différé 17.034 D 18.377D
ENGAGEMENTS HORS BILAN PASSIF 2010 2009
* Effets escomptés et non échus 1.591.930 D 1.102.397 D
* Loyers "TUNISIE LEASING" non échus 19.714 D
. . : o
Engagements.remproques relatifs aux intéréts des 719.671 D 1.048.578 D
emprunts bancaires
- Solde des crédits bancaires assortis d'une garantie
réelle :
*STB 240.757 D
* AMEN BANK : 4.070.838 D
- Garantie accordée pour "AL KHOUTAF ONDULE"
en faveur de TUNISIE LEASING : 96.835D 96.835D
* Engagements cautionnés par les Banques. 5.420D 90.340 D
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LES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

PRODUITS CHARGES SOLDES 2010 2009

Revenus 13 142 578,184 Cgr?sf‘;rgfnsagfg'sats matieres | 7 553 9g2 869
Production stockée -155 771,761 | Variation stock matieres -619 260,736
Total | 12 986 806,423 Total | 6 604 722,133

* Production 12 986 806,423 | Achats consommés 6 604 722,133 m'\g‘;"lggrz sur coat 6 382 084,290 | 5 918 520,424
* Marge sur co(t matiére 6 382 084,290| Charges d'exploitation 743 688,893

Total| 6382 084,290 Total| 743 688,893| Valeur ajoutée brute | 5638 395,397 | 5 121 289,743
* Valeur ajoutée brute 5638 395,397 | Charges de personnel 2797 272,680
Impbts et taxes 90 759,386

Total | 2 888 032,066 | ,EXcedent brut 2 750 363,331 | 2 380 847,571

d'exploitation

* Excédent brut d'exploitation
* Autres produits ordinaires

* Produits financiers

* Reprise sur provisions
antérieures

Total

2 750 363,331
254 890,753
79 312,608
137 612,267

3222 178,959

Autres charges ordinaires

Charges financieres

Dotations aux amortissem.et
Provisions

Impéts sur les Sociétés

Total

3 964,749
459 378,133
1795 410,202
269 557,200

2528 310,284

Résultat de I'Exercice

693 868,675

802 474,574
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE L'EXERCICE
CLOS AU 31.12. 2010

Les présents Etats financiers relatifs al’ exercice comptable au 31 décembre 2010 totalisent un bilan de

18.067.373d,223 et dégagent un bénéfice apres impbts de 693.868d,675.

1°) PRESENTATION DE L’'ENTREPRISE :

La Société exerce ses activités dans le secteur de I'impression et de 'emballage. Elle fabrique
les enveloppes , les pochettes et tous genres d’emballages en carton compact. Son activité s’étend en
marché Tunisien et & I'exportation.

Le Capital Social est ainsi fixé a la somme de 7.657.650 dinars , divisé en 1.531.530 actions
nominatives de 5 dinars chacune.

Sur le plan fiscal, la Société est soumise aux régles du droit commun. Elle est agréée par la loi
93-120 du 27 décembre 1993 portant promulgation du code d'incitation aux investissements titre Il
« les incitations communes ».

2°) PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUES :

Les Etats financiers sont établis conformément aux dispositions du systeme comptable des
Entreprises prévues par la loi N° 96-112 du 30 décembre 1996.

Les principes comptables les plus signifiants retenus pour la préparation des états financiers
se résument comme suit :

2-1 IMMOBILISATIONS EXPLOITEES PAR LA SOCIETE :

Les Immobilisations corporelles et incorporelles propriétées et exploitées par la Société
figurent aux actifs non courants pour leur colt d’acquisition et sont amorties linéairement sur leur
durée de vie estimée , et ce conformément aux dispositions de la loi de finances N° 2007-70 du
27.12.2007 modifiant certains taux d’amortissement.

Les taux retenus sont les suivants :

- Construction 5%

- Installation , agencement des constructions 10 %
- Installation technique 10 %
- Matériel industriel de production 15 %
- Agencement, aménagement matériel et outillage industriel 10 %
- Matériel de livraison de biens 20 %
- Matériel de transport de personnes 20 %
- Equipement de Bureau 20 %
- Matériel informatique 3ans

2-2 EMPRUNTS :
Les emprunts figurent au bilan pour la totalité de la partie débloquée et non échue sous la
rubrique « passif non courant » pour les échéances a plus d'un an et sous la rubrique « Passif

courant » pour les échéances venant a moins d’'un an.




BO N° 3874 du Mardi 14 juin 2011 page 8

2-3 POLITIQUE DES PROVISIONS :

L'estimation des éventuelles provisions pour dépréciation des comptes des tiers est effectuée
sur la base d'un état détaillé des créances par ancienneté d’age adressées par le service comptable
et financier, au service commercial et au service contentieux qui expriment un avis motivé sur le sort
de chaque créance et la nécessité de constituer des provisions .

Le montant des provisions pour dépréciation des comptes clients et comptes rattachés
s’élévent au 31.12.2010 a 285.354d,227.

Le montant des provisions pour dépréciation des stocks déterminé sur la base de I'état
physique du stock & la date de l'inventaire physique s’éléve au 31.12.2010 a 17.949d,265.

2-4 VALORISATION DES STOCKS :

Les valeurs d’exploitation sont évaluées comme suit :

* Les matiéres premiéres, matiéres consommables et autres articles et accessoires sont
valorisés au co(t d’acquisition selon la méthode du colt moyen pondéré apres chaque
nouvelle entrée . Le colt d’acquisition comprend le prix d’achat, les droits de Douane a
limportation et taxes non récupérables par la Société, ainsi que les frais de transport,
d’assurance liés au transport de réception et d’autres codts directement liés a I'acquisition
des éléments achetés.

* Les produits finis sont valorisés au co(t de production qui comprend le co(t d’acquisition
des matiéres consommées dans la production et une juste part des co(ts directs et
indirects de production pouvant étre raisonnablement rattachée a la production.

2-5 COMPTABILISATION DES REVENUS :

Les revenus sont comptabilisés au prix de vente hors taxes collectées et nettes de toutes
réductions commerciales consenties par la Société. Les taxes collectées sur le chiffre d'affaires sont
comptabilisées en tant que dettes envers I'Etat.

2-6 IMPOTS SUR LES SOCIETES :

La Société est soumise a I'imp6t sur les Sociétés selon les régles du droit commun.

3°) FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE :

La Direction Générale par principe de gestion a entamé :

¢ Une action d’assainissement du climat social par rajeunissement du personnel de production.

¢ Planning de formation visant la polyvalence.

e Amélioration du rendement des machines d’impression en créant un effectif de nettoyage de
I'équipement .

e Construction d’'un bloc social répondant aux exigences sanitaires et améliorant les conditions
de travail.

e Investissement en transpalettes électriques assurant une meilleure fluidité de la circulation

dans les Ateliers.
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NOTES SUR LE BILAN

Note N° 1 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (en dinars)

Les immobilisations incorporelles englobent le colt d’acquisition des logiciels qui sont amortis

selon le mode linéaire.

L'Analyse de ce poste se présente comme suit :

* Co0t d’acquisition des logiciels
* Amortissement cumulé

Valeur comptable nette

La dotation aux comptes d’amortissements des immobilisations incorporelles s’éleve a 41.784,868

Dinars.
Note N° 2 : IMMOBILISATIONS CORPORELLES:

Les immobilisations corporelles accusent au 31. 12. 2010 un solde net de 7.013.281,378 dinars contre

8.030.146d,131 a l'issue de I'exercice précédent, enregistrant une diminution de 1.016.864d,753.

Les immobilisations corporelles se détaillent comme suit :

429.791.430
-414.262.949
15.528.481

Libellé 2009 2010

* Terrain 481.926,675 481.926,675
* Batiment 3.552.714,596 4.022.366,364
* Matériel et outillage 15.845.254,717| 15.946.429,578
* Matériel detransport 534.642.009 536.619,009

* Equipement de bureau 350.713,318 386.022,292

* Matériel Informatique 194.037,468 201.201,260
* |mmobilisations en cours 134.487,747 179.439,133

Valeurs brutes 21.093.776,530| 21.754.004,.311

(moins Amortissements et Provisions)
Valeurs Nettes

-13.063.630,399
8.030.146,131

-14.740.722,933
7.013.281,378

Les immobilisations corporelles nettes sont reconstituées comme suit :

Désignation

Montant

* Valeur comptable nette au 31.12.2009
* Acquisition de I'exercice 2010

* Amortissements de I'exercice 2010

8.030.146,131
660.227,781
-1.677.092,534

Solde au 31.12.2010

7.013.281,378
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Note N° 3 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Les immobilisations financieres sont composées des titres suivants :
* TITRE DE PARTICIPATION
Désignation Valeur Provisions Net
Caisse de Solidarité 4.000,000 4.000,000

Al khoutaf Ondulé 3.244.780,000 3.244.780,000

TOTAL 3.248.780,000 3.248.780,000
Le compte « Autres immobilisations financiéres » s ééve aun montant net de 65.656,096 dinars détaillé comme

suit :
* Prét au personnel a plus d'un An 18.682,071 -3.982,071 14.700,000
* Avance déposée a la SONEDE + consignation

N 50.956,096 50.956,096
douaniére

TOTAL 69.638,167 -3.982,071 65.656,096

TOTAL DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES  3.318.418,167 -3.982,071 3.314.436,096

Note N° 4: CHARGES A REPARTIR

Les autres actifs non courants englobent le colt de reconduction le certificat ISO 9001 pour une
période de 3 ans .

L’'analyse de ce poste se présente comme suit :

Codt de la certification
Résorption 2010
VALEUR COMPTABLE NETTE

Note N°5: STOCK

3.605,757
-1.802,878
1.802,879

Les stocks s'élévent au 31 Décembre 2010 a3.675.841d,330 et se détaillent comme suit :

Désignation Montant brut Provisions M ontant net

* STOCK MATIERE PREMIERE 2.720.068,926 4.803,687 2.715.265,239
- Enveloppes 668.093,739 668.093,739
- Cartonnage 2 .051.975,187 4.803,687 2.047.171,500
* STOCK MATIERE CONSOMMABLE 665.512,130 13.145,578 652.366,552
- Enveloppes 68.106,709 7.665,000 60.441,709
- Cartonnage 256.524,909 5.480,578 251.044,331
- Emballage enveloppes 38.369,154 38.369,154
- Emballage cartonnage 33.049,645 33.049,645
- Pieces de rechange enveloppes 115.566,909 115.566,909
- Piéces de rechange cartonnage 153.894,804 153.894,804
* STOCK PRODUITS EN COURS 91.352,099 91.352,099
- Enveloppes 16.624,582 16.624,582
- Cartonnage 74.727,517 74.727,517
* STOCK PRODUITS FINIS 216.857,440 216.857,440
- Enveloppes 191.542,017 191.542,017
- Cartonnage 25.315,423 25.315,423

IOTAL 3.693.790,595 17,949,265 3.675.841,330
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Note N° 6: CLIENTS ET COMPTES RATTACHES :

Le poste « Clients et comptes rattachés » totalise au 31/12/2010 un montant net de

2.786.377,576 dinars contre 2.865.834,033 dinars a l'issu de I'exercice précédent .
Les clients et comptes rattachés au 31.12.2010 sont détaillés comme suit :

* Clients ordinaires

* Effets a recevoir

* Clients avoirs a établir
* Clients douteux

* Chéques a encaisser

Provisions pour dépréciation des comptes clients douteux

Total net des comptes clients et comptes rattachés
Note N° 7 : AUTRES ACTIES COURANTS :

1.388.005,165
1.261.050,458
-58.922,151
285.354,227
196.244,104

3.071.731,803
-285.354,227
2.7/86.377,576

Le détail des autres actifs courants se présente comme suit :

Désignation 2009

* Personnel et comptes rattachés 12.855,000
* Débiteurs divers 1.416,000
- AL KHOUTAF ONDULE 1.416,000

- DEBITEUR PATISSERIE MASMOUDI
* Compte de régularisation Actif 307.243,581
* Etat et collectivités publiques 743.773,960
- Trop percu sur I'impdt sur les bénéfices 139.210,499
- Crédit de T.V.A 604.563,461
TOTAL 1.065.288.541

2010
13.403,159

4.388,425
0,000

4.388,425
196.486,125

590.888,271
99.637,808
491.250,463

805.165,980

Note N° 8 : PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS :

Ce poste totalise alafin de I’ exercice 5.955,488 dinars contre 5.747,940 dinars al’issu de I’ exercice précédent et

représentant des titres cotés .

Note N° 9 : LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES :

Le détail des liquidités et équivalents de liquidités est le suivant :

* Banques 447.508,785
* Caisse 1.475,230
LOTAL 448,984,015

Note N° 10 : CAPITAUX PROPRES :

Le capital est composé de 1.531.530 actions de valeur nominale de 5 dinars chacun.

Le détail des capitaux propres se présente comme sulit :

* Capital

* Réserves légales

* Résultat reporté

* Primes d’émission d’actions

* Réserves spéciales de réévaluation

* Réserves spéciales d'investissement

* Subventions d'investissement inscrites aux réserves

* Résultat de I'exercice.
TOTAL DESCAPITAUX PROPRES

2009

7.657.650,000

723.574,639
755,697
31.034,527
292.900,800
64.235,000
258.496,412
802.474,574

9.831.121,649

2010
7.657.650,000
763.736,152
303,758
31.034,527
292.900,800
61.235,000
212.510,377
693.868,675

9.713.239,289
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Calcul du résultat par action
2009 2010
1- Mouvements du nombre d’'actions
Nombre d’actions solde d’ouverture 1.531.530 1.531.530
Nombre d’actions émises 0 0
Nombre d’actions réduites 0 0
Nombre d’ actions solde de cl6ture 1.531.530 1.531.530
2- Mouvements du nombre d’'actions
Nombre d’actions solde de cloture 1.531.530 1.531.530
Résultat net exercice 802.475 693.869
Résultat net par action 0.524 D 0.453 D
NOTE N° 11 : PASSIES NON COURANTS :
Cette rubrique comprend :
2009 2010
* Emprunt a plusd’ un an 4.311.595,509 3.308.554,021
* Provisions pour risque et charge 77.369,702 127.036,359
TOTAL DESPASSIFSNON COURANTS 4.388.965,211 3.435.590,380

Note N° 12 : FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES :

Ce poste s'éléve au 31. 12. 2010 &2.794.495,167 dinars contre 2.174.715,232 dinars, au 31.12.2009 soit une augmentation de 619.779,935
dinars.

Les fournisseurs et comptes rattachés au 31. 12. 2010 sont détaillés comme suit :

2009 2010
* Fournisseurs d’exploitation 1.682.396,663 2.335.819,458
* Fournisseurs d’'immobilisation 2.033,706 9.781,784
* Fournisseurs Avance et Acompte -5.400,000 -8.500,000
* Effets a payer 486.332,644 432.812,303
* Fournisseurs facture non parvenue 9.352,219 24.581,622

JTOTAL

Note N° 13 : AUTRES PASSIFS COURANTS :

Les autres passifs courants s éévent au 31.12.2010 & 777.268,957 dinars contre 838.645,560 dinars au titre de

I’ exercice précédent soit une diminution de 61.376,603 dinars.
Le détail des autres passifs courants se présente comme sulit :

* Personnel et comptes rattachés
* Etat et collectivité publique

* Société de groupe et associés
* Créditeurs divers

- Déclaration CNSS 4éme trimestre 2010

- Déclaration assurance R.C et Ass.groupe

- Régularisation dividende titre STB

- Caution sur loyer PATISSERIE MASMOUDI
- AL KHOUTAF ONDULE

* Compte de régularisation passif
JTOTAL

2009
219.281,196

141.555,398
137.771,365

253.832,256

140.502,603
27.873,504
38.797,786

46.658,363
86.205,345

838.645,560

2174715232 2.794.495,167

2010
271.684,496

72.284,170
133.123,749

209.874,918

141.108,699
12.114,619
43.531,600
13.125,000

0,000

90.301,624
177,268,957
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Note N° 14 : CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Désignation 2009 2010
- Crédit de gestion 400.000,000 335.000,000
- Emprunts bancaires (Emprunts a moins d’'un An

virés des Emprunts a plus d’'un An) 1061477192 1.003.041.488

- Intéréts courus 9.879,172 7.472,677
TOTAL AUTRES PASSIFS FINANCIERS 1.471.356,364 1.345.514,165
- Découvert bancaire 10.520,757 1.265,265

JTOTAL 1481877121 1.346.779,430
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N J
5°) NOTES SUR ETAT DE RESULTAT
Note Libellé Détail Montant Total
1 |ReEvENUS LOCAL EXP.+SUSP. TOTAL
* Vente enveloppes 2 888 437,007 2 888 437,007
* Vente emballage cartonné 9 452 594,909 9 452 594,909
* Vente enveloppes a l'export 13410637 [ 13410,637]
* V. Emb.Cart. et emb.crevettes a l'export. 650 478,555 650 478,555
* Vente déchets Enveloppes 24 898,500 24 898,500
* Vente déchets carton 112 758,576 112 758,576
TOTAL 12 478 688,992 663 889,192 13 142 578,184
2 [(PRODUITS STOCKES 31.12.2009 31.12.2010 VARIATION
* Proaduits finis -344 173,007 216 857,440 -127 315,567
* Proauits en cours -119 808,293 91 352,099 -28 456,194
TOTAL -463 981,300 308 209,539 =155 771,761
TOTAL PRODUCTION 12 986 806,423
3 [AUTRES PRODUITS D'EXPI OITATION 16 492,357
* Subvention d'exploitation 16 492,357
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 13 003 298,780,
4 |ACHATS CONSOMMES
ACHATS LOCAL ETRANGER TOTAL
* Achat matiéres premieres 110527,548) 5594 717,629 5 705245,177]
* Achat matiéres consommables 681 472,346 238 528,640 920 000,986
* Achat pieces de rechange 4 710,366 39 429,961 44 140,327
* Achat d'emballages 174 413,563 174 413,563
* Achat fournitures stockées 13 795,704 13 795,704
* Achat de matieres et autres non stockées 269 826,374 269 826,374,
* Sous-traitance de production 96 560,738 96 560,738
TOTAL DES ACHATS AU 31.12.2009 1351 306,639| 5872676,230( 7223 982,869
*Variation des stocks matieres 31.12.2009 31.12.2010 VARIATION
* Matieres premieres 2144 959,123 -2 720 068,926  -575 109,803
* Matieres consommables 621 361,197| -665512,130 -44 150,933
TOTAL 2766 320,320 -3 385 581,056 -619 260,736
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TOTAL DES ACHATS CONSOMMES -6 604 722,133
CHARGES DE PERSONNEL 2797 272,680| -2197 272,680
* Salaires 1 808 292,888
* Primes 301 422,328
* Gratification 119 632 621
* Charges sociales légales 567 924,843
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS
ET AUX PROVISIONS -1 795 410,202,
Dotations aux Amortis.des Inmaob. incorpor.et 7 790 680.280
Dotations aux amortis. Immob. corporelles 1677 092,534
* Construction 158 338,086
* Matériel et outillage 1435 669,937
* Matériel de transport 55 641,262
* Equipement de bureau 15 085,759
* Matériel informatique 12 357,490
DOTATIONS AUX PROVISIONS . 74 729,922
* Pour risques et charges 56 780,657
* Pour dépréciation stocks 17 949,265
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION
* Services extérieurs 315 337,610
- Redevances pour utilisation d'immob.concédées 23 934,432
- Entretien et réparation (locaux , matériel de
production, transport, informat.et Administ.) 140921427
- Assurances 55 914,959
- Etudes, recherches 4 534,200
- Divers services extérieurs 37 413,633
- L?ogumentat/ons, frais de formations et 12232778
séminaires
- Gardiennages et autres travaux 40 386,181
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* Auilres services exterieurs 390 101,283
- Personnel extérieur a I'entreprise 47 503,314
- Rémunérations d'intermédiaires : (honoraires
Experts comptables , Commissaires au comptes, 72 319,633
Huissiers.Avocats )
- Transport et déplacement (sur ventes , 74 597,582
voyages et déplacements, frais de mission...)
- Frais divers de production (frais postaux, 86 351,849
publicités et cadeaux )
- Services bancaires et assimilés 20 081,479
- Frais divers d'exploitation (cotisation et dons) 89 247,426
- L . s
Jetg/}s d’e p/’.esenc:¢+ /no’gmﬂ/[es des 28 250,000
comites d’'audit et d’invest/issement ——
* Jetons de présence 2010 26 250,000
* Indemnité comité de surveillance et controle 12 000,000
*/Impdts taxes et versemenis ass/imi/ées 90 759,386
TOTAL DES CHARGES D'EXPL OITATION -834 448,279
RESUL TAT D'EXPLOITAT/ION 971 445,486
8 CHARGES FINANCIERES 459 378,133 -459 378, 133
* Jntéréts des compites courants et des depoits 823,949
* jntéréts d'escompte 53 503,687
* Pertes de change 70 268,625
* Jntéréts des emprunts et dettes assimilées 302 406,556
* ntéréts de financement stock 21 133,981
* pPénalités 17 241,335
9 |PRODUITS FINANCIERS 79 312,608 79 312, 608
- s
Revenus des aultres valeurs rmobilieres de 207,548
placement
* Reverus des autres créearnces 34,909
* Garms de change 30 606,195
* Proqurts finarncrers 423, 736
* Escompte obtenu 48 040,220
10 |AUTRES PRODUITS ORDINAIRES 376 010,663 376 010,663
* Revenus des lImmeubles 89 325,000
* Autres gains 48 647,187
* Quotes-parts des subventions dinvestissermert 59 186,035
* Reprise sur provisiors - 137 612,267
- Reprise sur titre de participation au capital 99 014,018
AL KHOUTAF ONDULE §
- Reprise sur provisions créarnces douteuses 7 797,589
- Reprise sur stock 23 686,660
- Reprise sur provisions pour risques 7 114,000
* Transfert de charges - 41 240,174
11 |[AUTRES CHARGES ORDINAIRES 3 964,749 =3 964,749
* Autres pertes 3 942,060
* Pertes sur créances antérieures 22,689
12 | /MMPOTS SUR LES SOC/IETES 269 557,200 =269 557,200
13 |RESULTAT DE L 'EXERCICE 693 868, 675]
* Resultat net de /'exercice 693 868,675
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6°) NOTES SUR L'ETAT DES FLUX DE TRESORERIE (en dinars)
Note N° 1 : Flux detrésorerieliés al’ exploitation

1-1 Résultat net del’exercice:

Le résultat net comptable au 31.12.2010 est de 693.868,675 dinars.
1-2 Amortissements et provisions :

Ce poste englobe les rubriques suivantes :

- Dotations de [I'exercice aux amortissements sur
immobilisations incorporelles et corporelles :

* Logiciel 41.784,868
* Construction 158.338,086
* Matériel et outillage 1.435.669,937
* Matériel de transport 55.641,262
* Equipement de Bureau 15.085,759
* Matériel Informatique 12.357,490
* Résorption charges a répartir 1.802,878
- Dotations de I’exercice aux provisions

* Pour risques et charges 56.780,657
* Pour dépréciation stock mat. premiéres + consommables 17.949,265
TOTAL DES AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS 1.795.410,202

1-3 Variation des stocks :

Lavariation des stocks est négative de 463.488,975 puisque la valeur brute des stocks au début de I’ exercice qui est de 3.230.301,620 dinars est inférieure
alavaleur des stocks au 31 décembre 2010 qui s élevait 3.693.790,595 dinars.

1-4 Variation des créances :
La variation des créances est positive de 87.254,046 dinars c’est la différence entre le cumul des
soldes clients et des comptes rattachés a la fin de I'année 2009 qui est de 3.158.985,849 dinars , et le

cumul des mémes soldes au 31.12.2010 qui s’élevait a 3.071.731,803 dinars.

1-5 Variation des autres actifs :
La variation des autres actifs est positive de 260.122,561 dinars . Le détail de cette variation par

rubrique se présente comme suit :

* Etat et collectivité publique 152.885,689
* Débiteurs divers -2.972,425
* Compte de régularisation Actif 110.757,456
* Personnel et comptes rattachés -548,159

* Total des autres actifs 260.122,561
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1-6

1-7

1-8

1-9

Fournisseurs et autres dettes :
e Le compte fournisseurs d’exploitation et comptes rattachés a une variation positive de
619.779,935 dinars .

e Lavariation des autres dettes est négative de 124.135,482 dinars.

Reprise sur provisions antérieures : 137.612,267 dinars.
La reprise de provisions trouve son origine essentiellement dans les annulations des provisions
antérieurement constatées sur des dépréciations de nos titres de participation dans notre filiale « AL
KHOUTAF ONDULE » de montant de 99.014,018 dinars .

Les autres reprises sur provisions sont détaillées comme suit :

- Reprise sur provisions créances douteuses 7.797,589 dinars
- Reprise sur Stocks 23.686,660 dinars
- Reprise sur provision pour risque 7.114,000 dinars

Quote-part des subventions inscrites au résultat : 59.186,035 dinars
Le quote-part des subventions constatées au compte de produits représente une proportion de 15 %
de la subvention globale obtenue du Ministére de I'industrie et de I'’énergie (bureau de mise a niveau)
dans le cadre de la réalisation des programmes de mise a niveau et inscrite préalablement et a la date
d’encaissement au passif du Bilan parmi les capitaux propres pour un montant de 400.842,000 dinars
en respectant la régle du prorata temporisé.

Intéréts sur emprunts : 323.540,537 dinars

e Intéréts sur les emprunts sont de 302.406,556 dinars

e Intéréts sur financement des stocks sont de 21.133,981dinars.

1-10 Plus values sur placement courant

C’est le plus value des 22 actions placées a la TUNISIE VALEURS de 207,548 dinars.

2-1 Décaissement pour acquisition d’Ilmmobilisations cor porelles et incorporeélles:
Ceposte enreqistre les réglements four nisseursd’immobilisations :  663.213,381 dinars.

2-2 Décaissement suite a des préts au personnel along terme: 3.250,000 dinars
2-3 Encaissement des préts au personnel along terme : 2.600,000 dinars
2-4 Encaissement provenant du Ministére de I'Industrie : 13.200,000 dinars
2-5 Encaissement provenant de la réduction d’immobilisations financiéres : 32.830,192 dinars

2-6 Décaissement a titre d’immobilisations financiéres : 24.807,894 dinars
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Note N° 3: Flux detrésorerieliés aux activités de financement
3-1Dividendes :
Le cumul du Compte dividendes est de 770.412,616 dinars correspond aux dividendes relatifs a
'exercice 2009 sont de 765.765,000 dinars et la variation du compte Actionnaires qui est de
4.647,616 dinars.
3-2 Remboursement d’emprunts bancaires :
La Société a remboursé les montants des échéances a court terme du principal des emprunts
bancaires de 1.061.477,192 dinars.
3-3 Remboursement des intéréts sur emprunts et des crédits de financement des stocks :
La Société a remboursé 323.540,537 a titre des échéances d'intéréts relatives aux annuités des
emprunts bancaires a moyen terme , ainsi que des intéréts des crédits de financement des stocks.
Cette différence parvient du cumul des flux de trésorerie provenant de I'exploitation, les flux de
trésorerie liés aux activités d'investissement et les flux de trésorerie provenant des activités de
financement ce qui nous permet de dégager une trésorerie a la cloture de I'exercice positive de
447.718,750 dinars et ce aprés I'addition du solde de la trésorerie au début de I'exercice qui était de
250.444,529 dinars.
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