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COMMUNIQUE DU CMF

Le Conseil du Marcheé Financier rappelle aux societés faisant appel public a
I'épargne qu’en vertu des dispositions de l'article 36 du réglement du Conseil du
Marché Financier relatif a I'appel public a I'épargne, les sociétés faisant appel public
a I'épargne sont tenues de porter a la connaissance du public, par voie de
communiqué dans un journal quotidien, dans le bulletin officiel du Conseil du Marché
Financier et dans le bulletin de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis, dans les
plus brefs délais, tout fait important susceptible, s'il était connu, d'avoir une incidence
significative sur le cours ou la valeur des titres de ces sociétés. Plus particulierement,
et s’agissant d’éléments qui seraient de nature a impacter la situation financiére et
les performances de la société, lesdites sociétés sont invités a porter a la
connaissance du public toute information relative aux résultats des travaux de cellule
de suivi mise en place a cet effet, le cas eécheant.

Les sociétés faisant appel public a I'épargne sont également appelées a exposer au
niveau du rapport annuel sur la gestion relatif a I'exercice 2010, les perspectives
d’avenir actualisées, et a analyser les écarts, le cas échéant, avec les prévisions
annoncées antérieurement.
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

BANQUE DE TUNISIE

SIEGE SOCIAL : 2, RUE DE TURQUIE - 1001 TUNIS

Les actionnaires de la BANQUE DE TUNISIE sont convoqués en Assemblée Générale
Ordinaire le Mercredi 22 Juin 2011 a 10 heures, a ’THOTEL ACROPOLE, Rue Rodrigo De
Freitas, Les Berges du Lac, 2045 Tunis, a I’effet de délibérer sur I’ordre du jour suivant :

o Lecture du rapport du Conseil d’Administration relatif a I’exercice clos au
31 décembre 2010,

e Lecture du rapport général des Commissaires aux Comptes et du rapport sur les états
financiers consolidés du Groupe Banque de Tunisie, arrétés au 31 décembre 2010,

e Lecture du rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions visées
par les articles 200 et suivants et I’article 475 du Code des Sociétés Commerciales et
I’article 29 de la loi n® 2001-65 du 10 juillet 2001 relative aux Etablissements de
Crédit,

e Approbation des états financiers individuels et consolidés relatifs a ’exercice 2010,
e Affectation du résultat de I’exercice 2010,

e Ratification de la cooptation d’ Administrateurs,

¢ Fixation du montant des jetons de présence alloués aux Administrateurs,

o Affectation de la réserve a régime spécial au compte de réserve de prévoyance.

Tout actionnaire peut assister a 1’Assemblée Générale Ordinaire en retirant une convocation
aupres de son intermédiaire ou teneur de comptes-dépositaire qui doit attester de la propriété
de ses actions et les bloquer a cet effet, ou se faire représenter par une autre personne au
moyen d’un pouvoir.

P/ LE CONSEIL D’ADMINISTRATION
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

BaNauUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE

SIEGE SOCIAL : 70-72, AVENUE HABIB BOURGUIBA - TUNIS

Messieurs les actionnaires de la Banque Internationale Arabe de Tunisie sont
convoqués a I'’Assemblée Générale Ordinaire qui aura lieu le vendredi 17 juin 2011 a
16h a I'hétel Regency, les cotes de Carthage — Gammarth.

ORDRE DU JOUR

1. Lecture du rapport du Conseil d’Administration sur I'exercice 2010 ;

2. Lecture des rapports des commissaires aux comptes sur I'exercice 2010 ;

3. Approbation du rapport du Conseil d’Administration, des conventions régies par
les dispositions de l'article 200 du code des sociétés commerciales et de
I'article 29 de la loi 2001-65, et des états financiers individuels et consolidés de
la banque de 'exercice 2010 ;

Quitus aux Administrateurs ;

Affectation du résultat de I'exercice 2010 ;

Autorisation d’émission d’'un ou de plusieurs emprunts obligataires ordinaires
et/ou subordonnés;

7. Renouvellement du mandat des Administrateurs ;

8. Fixation du montant des jetons de présence ;
9.
1

2

Pouvoirs en vue des formalités ;
0. Franchissement de seuil.

Les actionnaires seront admis a ’Assemblée sur justification de leur identité (carte
jointe a la convocation).

Tout actionnaire qui veut se faire représenter par un mandat doit déposer ou faire
parvenir au plus tard le 14 juin 2011, son pouvoir au siége social de la Banque
Internationale Arabe de Tunisie.

Tous les documents afférents a cette Assemblée sont mis, dans les délais

réglementaires, a la disposition des actionnaires au siége de la Banque (Direction de
la Planification).

LE CONSEIL D’ADMINISTRATION
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AVIS DES SOCIETES

ESSOUKNA

Siége social : 46, rue Tarek Ibn Ziyed Mutuelleville -1082 Tunis Mahrajéne-

Suite a la réunion de son I'’Assemblée Générale Ordinaire en date du 26 mai 2011, la Société Tunisienne ESSOUKNA publie ci-
dessous :

Les résolutions adoptées,
Le Bilan aprés affectation du résultat comptable,
L’état d’évolution des capitaux propres.

- LES RESOLUTIONS ADOPTEES

Agalall Aalal) Al Goliad cilia¥) i ppusiil) Y g Wil 5 il ) pal alall y il oW Galna s e g Y1 2y g1 )l
2010 Agbnall Rl Elall 8l 5 3031 sl e 5N el 5 JalS Lo

ol Talall Aalall Al il 5 ey Jladll LSl Alse cilpumiial Wala ilibuall 8y 4a38 52 (el Al LeeLain aay U8 ) 8
120710 ielaall Al VA da aall LYY e g o) sins

Flaa¥l a0 s e dilad) Cua

o5 5 aW) Gadae 58 e dlal) dalad) dal) G3alisi S ) ey sl AL 231 1 5 il 5 e g3 ey gl ) Y
2010 s AL 5115 )5l

Flaal Ll 1 e Biladl cud

ol sine e Balal) Lalall Ll il 5 S 80 iy (alad) cilal) Bl ja 60 Lo lains 2ay p ) il
Flaal Ll 1 e Biladl ud

12010 A ismdaall il J3A agh juai e Al el Y1 5 0Y) Gl slined Alall dalal) ddall Jani usdd] ) 81
Flaal L 1 e Biladl cu

b LS 20110 anlaall il g 5l AL #L Y1 5 Aalal) dalal) Al ) 8 a0

3.701.447,281 2009 4w Jsaall apa jll —
3.003.923,561 2010 diuladll did) ml 5o —
6.705.370,842 Lanl)
0 sl Lyl —
6.705.370,842 A
(841.750,000) 08% )ulule —
(2.000.000,000) Sl 38 alia) —
(100.000,000) iyl il —
3.763.620,842 A

3.763.620,842 2010 4w Jyag apa ) —




Page - 6 -

- Suite -
aas IS 0 (20,280) Letle ¢ silai s iile laia; 2010 dpsalaal) 40ull A7) gall #L Y1 i

A AS L8l e laia) il i agaal Ao sall LU il daa ) salls slassl) Bk e 2011 Olss 06 Oe 3l LY o3a @b Jia
AN gL Al (a5 1082 J Jlsie 3L O Gl med <46 =

all ) gsad 5 BLEN oy 2010 ransd 31 gl 55 5 me chmal 05 bl (e Asdeall dlsall zled) Lolall dalall dadall @y 8 LS
salall (3N daliia ) (e (2350.000,000) !l

glaa¥l I8l 13 a e Z8:ladl cud

=ldll dana il Casla e Dliae Gpalaall o) adl sl alge pant Apalall Aalall Aodall ) 58 BN Aadlal) sl e #1580 zalad) ) 81
2013 ulaal Bl Capad (o8 Gt Al Aalad) dalad) didad) slaaily e85 G gia SO saal @lld 5 A 55 lbies ) jeS

glaa¥l Ll dll 13 a e Z8:ladl cud

e 2010 Apladll Zadl e 380 Aol Zalll slime§ Ania s 301 Galaal ) scanll date 2paad Agalall Galall Zdall <o 8 Galdl) ) 81
2o Ul Gl 8 Ao gaaal) &Uall

glaa¥ly Ll ,-al 1aa e d5aladl cua
Adaial) (o geaill 5 Alall (5 sl andass salely Glaiall 1994 A1 A4 3 & o5l 117 B4 sae Os3E e 19 Jamdll Cilpmtial s aud Sl )81
Aallall (3 sually W yms Jded gy Lgagesl (e dand a g o) 5y TSI AS 58 a8 o e (38 55 Apaladl Aalad) Sala) 18 cad
B 2a=dl 5 Lgmaad (5o el s g1 1 o) 58] BV el apaa3 T Dla A8 581 5 10) Gulave ) Fpalad) Aaladl Adall (i 685 LS
2011 Aaslaal) Ziudl (sl & Cafie 1) Agalal) dalall Aadall a0 1) Glld 5 aguSU
glaa¥ly Ll ,-al 13 s e dialadl cua
S 5 WY ) LS 80 gl e lay) OS5 ALEl A< 58l 5 el Jieall cbadiall JS dalall Aalall Audall Jsas _palal) ) 81

Il — LE BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT COMPTABLE

BILAN
(Exprimé en Dinars)
ACTIFS NOTES 31/12/2010 31/12/2009
ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS IMMOBILISES
Immobilisations incorporelles 7 348,856 7 348,856
Amortissements (7 348,849) (6 810,846)
1.1.1.A 0,007 538,010
Immobilisations corporelles 1 186 835,067 1119 995,143
(740 819,782) (701 311,316)
1.1.1.B 446 015,285 418 683,827
Participations 3.810.073,034 3.795.575,534
Provisions (192 828,849) (159 721,443)
1.1.2.A 3 617 244,185 3 635 854,091
Autres immobilisations financiéres 1.1.2.B 135 950,747 90 999,116
Total des actifs immobilisés 4 199 210,224 4 146 075,044
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 4 199 210,224 4 146 075,044
ACTIFS COURANTS
Stocks 1.1.3.A 35 320 668,556 26 239 703,318
(229 629,636) (285 713,823)
35 091 038,920 25 953 989,495
Clients et comptes rattacheés 1.1.3.B 1 658 656,028 1 559 015,150
Autres actifs courants 1.1.3.C 294 111,287 676 760,828
Placement et autres actifs financiers 1.1.3.D 1 020 500,000 2 048 000,000
(135 320,000) (127 820,000)
885 180,000 1 920 180,000
Liquidité et équivalents de liquidités 1.1.3.E 1 726 494,392 462 124,054
Total des actifs courants 39 655 480,627 30 572 069,527
TOTAL DES ACTIFS 43 854 690,851 34 718 144,571
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- Suite -
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS NOTES 31/12/2010 31/12/2009
CAPITAUX PROPRES
Capital social 3 006 250,000 3 006 250,000
Primes d'emission 1676 562,500 1676 562,500
Réserves 1.2.1.A 11 802 569,700 9387 153,049
Autres capitaux propres 1.21.B 38 863,041 388 863,041
Résultats reportés 1.21.C 3763 620,842 3701 447,281
Total des capitaux propres apreés affectation du résultat de I'exercice 20 287 866,083 | 18 160 275,871
Total des capitaux propres aprés affectation 20 287 866,083 | 18 160 275,871
PASSIFS
Passifs non courants
Emprunts 1.2.2.A 6244 913,819 6 206 433,868
Provisions 1.2.2.B 272 378,525 386 827,527
Total des passifs non courants 6 517 292,344 6 593 261,395
Passifs courants
Fournisseurs,Entrepreneurs et comptes rattachés 1.2.2.C 7 374 342,618 2662 292,235
Autres passifs courants 1.2.2D 2678 838,307 2973 920,839
Concours Bancaire et autres passifs financiers 122E 6996 351,499 4 328 394,231
Total des passifs courants 17 049 532,424 9 964 607,305
Total des passifs 23 566 824,768 | 16 557 868,700
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 43 854 690,851 34718 144,571
Il - L’ETAT D’EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES
(Exprimé en Dinars)
Réserves Autres Résultats Résultat
Capital social | Primes Réserve Réserve Réserve capitaux reportés [ del'exercice Total
d'emission | légale |extraordinaires | pour fonds social | propres
Solde au 31/12/2010 3006.250,000( 1676562,500{ 300625,000{ 8440 502,014 611442,686] 388 863,041f 3701447281) 3003923,561) 21129 616,083
9352 569,700
Affectation approuvée par IAGO du 26/05/2011 2000000,000 100 000,000 903 923,561 (3003 923,561) 0,000
Réinvestissement exonérés devenus disponible au 31/12/2010 350000,000 (350000,000); 0,000
Dividendes a verser sur le bénéfice de lexercice 2010 (841750,000) (841750,000)
Solde au 31/12/2010 ( aprés affectation des bénéfices ) 3006 250,000] 1676562,500] 300 625,000] 10790 502,014 T11442,686) 38 863,041( 3763 620,842 0,000 20287 866,083
11802 569,700
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AVIS DES SOCIETES

PAIEMENT DE DIVIDENDES

FCP - Tunisian Equity Fund
Reégi par le code des OPC promulgué par la loi N° 2001-83 du 24 Juillet 2001
Agrement du CMF n°19/2009 du 10 Juin 2009
Siége social : Rue Lac Biwa, Imm. Frej 2eme Etage - Les Berges du Lac 1053 Tunis

En application de la décision du Conseil d’Administration du 19 Mai 2011, United Gulf Financial
Services — North Africa a le plaisir d’'informer les porteurs de parts du FCP - Tunisian Equity Fund
qu’elle met en paiement au titre de I'exercice 2010 et a compter du Mardi 31 Mai 2011,

Un dividende net de 71,780 dinars par part.

Le réglement de ce dividende sera effectué auprés des guichets du siége de United Gulf Financial
Services — North Africa.

Option
Il est réservé aux porteurs de parts la faculté de réinvestir en parts FCP — Tunisian Equity Fund le

montant de ce dividende dés sa mise en paiement.

2011 - AS - 569

AVIS

COURBE DES TAUX DU 01 JUIN 2011

Taux actuariel .
Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor (existence . Taux . Valeur (pied de
d’une interpolé coupon)
adjudication)!"

Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,573%
TN0008002461 [[BTC 52 SEMAINES 14/06/2011 4,580%
TN0008000283 |[BTA 2 ans "4,3% aoat 2011" 4,613% 999,315
TN0008002479 |[BTC 52 SEMAINES 23/08/2011 4,624%
TN0008002487 |[BTC 52 SEMAINES 28/02/2012 4,742%
TNO008000192 |[[BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 4,752% 1 008,950
TN0008002495 |[BTC 52 SEMAINES 27/03/2012 4,759%
TN0008002503 |[[BTC 52 SEMAINES 24/04/2012 A4,777%
TN0008002529 [[BTC 52 SEMAINES 29/05/2012 4,766%
TNO0008000259 |[BTA 4 ans "5% mars 2013" 5,131% 997,475
TNO0008000200 |[BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 5,302% 1 016,776
TNO008000143 |[BTA 10 ans " 7,5% 14 Awil 2014 " 5,450% 1 052,725
TNO008000127 |[[BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 5,519% 1 075,636
TNO008000184 |[BTA 10 ans " 7% 9 féwier 2015" 5,691% 1 041,958
TNO0008000267 |[BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 6,008% 968,771
TNO0008000218 |[[BTZc 11 octobre 2016 6,020%
TN0008000234 |[[BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 6,036% 1 035,113
TN0008000242 |[BTZc 10 décembre 2018 6,066%
TNO0008000275 |[BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 6,071% 964,855
TNO008000226 |[[BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,138% 1 058,935
TNO0008000291 |[BTA 12 ans " 5,6% aolt 2022" 6,143% 956,317

| 'adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTAet 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

LIBELLE Gestionnaire Date d'ouverture VL au31/12/2010 | VL antérieure | Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIESICAV | TUNISIE VALEURS | 20-juil-92 135,352] 137,125] 137,141
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2|FCP SALAMETT CAP |AFC | 02-janv-07 11,838 12,011] 12,012
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3|FCP MAGHREBIA PRUDENCE [UFI | 23-janv-06 1,214 1,228] 1,229
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
4|SICAV AMEN AMEN INVEST 01-oct-92 32,630 33,139 33,142
5|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17-mai-93 44,802 45,442 45,446
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL quotidienne
6|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion 28-mars-08 163,775 143,885 144,015
7|FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion 28-mars-08 669,080 516,357 513,405
8|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 15-oct-08 140,431 116,186 116,153
9|FCP MAXULA CROISS ANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE 15-0ct-08 130,841 118,977 118,876
10|{FCP MAXULA CROISS ANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15-0ct-08 116,956 109,699 109,680
11|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18-mai-09 115,164 106,950 106,939
12|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23-oct-09 109,195 85,507 85,397
13|FCP KOUNOUZ TSI 28-juil-08 165,054 149,259 149,706
14|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06-sept-10 95,368 90,090 90,035
15|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09-mai-11 - 100,020 100,023
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
16|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE MANAGEMENT 30-mars-07 1209,680 1219,828 1221,866
17|FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS GESTION 05-févr-04 2218986 2073,694] 2 089,295
18|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24-oct-08 122,479 102,740 102,351
19|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27-0ct-08 122,906 113,639 113,439
20|FCP FINA 60 FINACORP 28-mars-08 1153,132 1 140,343 1150,176
21|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04-mai-09 129,272 108,586 108,469
22 |AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16-mars-09 14,956 13,208 13,165
23|FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 13-mars-09 5844,815 5508,172]  5510,623
24|FCP VALEURS SERENITE2013 TUNISIE VALEURS 15-janv-08 6 613,950 6375,154]  6378,733
25(FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23-janv-06 2,293 1,974 2,008
26|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23-janv-06 1,846 1,698 1,721
27|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15-sept-09 1,162 0,992 0,992
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dividende
LIBELLE Gestionnaire d'o:)v:::ure dét]::ltlz::ent Montant 31/‘;15/:;09 VL antérieure | Derniére VL
du coupon
SICAV OBLIGATAIRES
28[SANADETT SICAV AFC 01-nov-00 31/05/11 4,160] 108,201 105,691 105,703
29| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02-0ct-95 23/03/11 3,758 104,529 102,228 102,238
30| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 02-mai-06 15/03/11 3,741] 105,198 103,022 103,032
31[ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01-nov-00 10/05/11 3,719 103,030 100,945 100,956
32| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07-mai-07 04/04/11 4309] 103,814 101,112 101,123
33[SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01-sept-03 30/05/11 3301 107,102 105,312 105,321
34| PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06-janv-97 09/05/11 3997] 103928 101,593 101,603
35[SICAV TRESOR BIAT ASSETS MANAGEMENT 03-févr-97 18/04/11 3,925 103973 101,697 101,707
36/SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSETS MANAGEMENT 16-avr-07 18/04/11 3882] 104,106 101,832 101,852
37| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12-n0v-01 18/06/10 3955 105976 107,358 107,368
38| GENERAL OBLIG SICAV CGl 01-juin-01 16/05/11 4000] 102,920 100,503 100,513
39[CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17-déc-01 21/03/11 4067] 104,302 101,899 101,910
40|FINA O SICAV FINACORP 11-févr-08 31/05/11 3622 104,065 101,954 101,964
41|INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 07-0ct-98 19/05/11 3,588] 106,546 104,480 104,490
42|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20-mai-02 11/04/11 3,798] 106,200 103,827 103,837
43| MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02-févr-10 27/05/11 2,720 102,642 101,230 101,239
44[SICAV RENDEMENT SBT 02-n0v-92 27/04/11 3597] 102,948 100,828 100,838
45|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16-0ct-00 27/05/11 3910 104,540 102,170 102,179
46/SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10-n0v-97 16/05/11 3915] 102457 100,188 100,198
47|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06-juil-09 25/05/11 6,167 106,156 101,386 101,393
48| MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT | 05-juin-08 27/05/11 3415] 104,166 102,054 102,063
49[SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20-f&vr-97 16/05/11 3963 102,745 100,395 100,406
50| AL HIFADH SICAV TSI 15-sept-08 05/05/11 377711 104,552 102,232 102,242
51|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01-ao0t-05 27/05/11 3,497 104,763 102,726 102,734
52JALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15-n0v-93 25/05/11 3201] 102,001 100,092 100,101
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
53|FCP SALAMMET PLUS AFC 02-janv-07 31/05/11 0,370 10,536 10317 10,318
S4|FCP AXIS AAA AXIS Gestion 11-nov-08 23/05/11 4,084 104,067 101,571 101,582
55| FCP HELION MONEO Helion Capital 31-déc-10 100,000 100,769 100,779
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
56| AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP |cGr | 25-fevr-08 0706/10] 4325 102,112) 103,640 103,712
SICAV MIXTES
57|ARABIA SICAV AFC 15-a00t-94 31/05/11 0,880 75,602 68,777 68,796
58| ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22-mars-94 10/05/11 2,808 155,524 135,213 135,611
59| ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22-mars-94 10/05/11f  31,572] 1 553,686 1.340,069 1343,189
60|SICAV PROSPERITY BIAT ASSETS MANAGEMENT 25-avr-94 18/04/11 2,720 112,581 103,723 103,705
61|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSETS MANAGEMENT 01-nov-01 18/04/11 1,563 116,359 107,667 107,336
62|SICAV BNA BNA CAPITAUX 08-déc-93 09/05/11 0,755 95,575 80,777 80,533
63|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26-juil-99 21/03/11 0,375 16,523 15,644 15,657
64|SICAV CROISSANCE SBT 27-nov-00 27/04/11 43341 271,442 245,932 245,705
65|SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22-sept-94 16/05/11 2,012 51,249 43,532 43,175
66|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT | 01-mars-06 28/05/10! 0,184] 2 257,144 2011,445 2008,912
67|SICAV L’INVESTISSEUR STBMANAGER 30-mars-94 12/05/11 1,386 78,987 72,092 71,954
68|SICAV AVENIR STBMANAGER 01-févr-95 10/05/11 1,293 58,113 54,573 54,483
69[UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI FINANCE 01-févr-99 25/05/11 1,516] 103,331 96,483 96,452
70{UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI FINANCE 17-mai-99 25/05/11 1,992 113,779 104,223 104,174
71| UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10-avr-00 25/05/11 0,115 110,018 94,788 94,742
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
72|FCP IRADETT 20 AFC 02-janv-07 31/05/11 0,210 11,692 11,239 11,243
73|FCP IRADETT 50 AFC 02-janv-07 31/05/11 0,160 12,686 11,937 11,940
74|FCP IRADETT 100 AFC 02-janv-07 31/05/11 0,030 16,636 15,274 15,281
75|FCP IRADETT CEA AFC 02-janv-07 31/05/11 0,270 17,197 14,958 14,959
76| ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30-juin-09 10/05/11 0,102 12,356 10,959 10,963
77|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STBMANAGER 08-sept-08 28/04/11 0,942 128,457 103,998 103,581
78| BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03-avr-07 26/08/09 - 131919 118,190 117,779
79|BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03-avr-07 26/08/09 - 127,744 122,565 122,231
80|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04-juin-07 27/05/11 0,137 20,621 17,985 17,942
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
81|FCP AMEN PREVOYANCE Amen Invest 01-févr-10 - - 102,358 100,377 100,396
82|FCP AMEN PERFORMANCE Amen Invest 01-févr-10 - - 107,368 104,177 104,230
83|FCP AMEN CEA Amen Invest 28-mars-11 - - - 99,974 100,056
84|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSETS MANAGEMENT 15-janv-07 18/04/11 3,064] 150,176 127,473 128,931
85|AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25-mai-09 07/06/10! 0,117 10,417 9,507 9,520
86| AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25-févr-08 07/06/10 1,935 123,909 108,906 108,895
87|AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25-févr-08 07/06/10! 3,230 117,002 113,004 112,980
88| FCP ACTIONS DEFENSIF Helion Capital 31-déc-10 - - 100,000 98,818 99,074
89|FCP ACTIONS PROACTIF Helion Capital 31-déc-10 - - 100,000 97,871 98,198
90(MAC CROISSANCEFCP MACSA 15-nov-05 30/05/11 2,065 184,646 172,346 175,352
91{MAC EQUILIBRE FCP MACSA 15-nov-05 30/05/11 1,967 162,241 154,491 156,011
92|MAC EPARGNANT FCP MACSA 15-nov-05 30/05/11 3,786] 140,166 138,965 137,265
93 |MAC EXCELLENCE FCP MACSA 28-avr-06 30/05/11  236,843] 10 740,784 9 584,964 9 558,921
94| MAC EPARGNE ACTIONS FCP MACSA 20-juil-09 - - 192,968 179,873 182,980
95(MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04-oct-10 - - 109,114 118,124 120,864
96|FCP SMART EQUITY SMART Asset Management 01-sept-09 - 1 439,547 1285,111 1298,747
97[FCP SAFA SMART Asset Management 27-mai-11 - - - - 100,000
98 [FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT MANAGERS | 27-janv-10 - - 107,049 95,241 94,356
99|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS | 03-mars-10 - - 107,735 106,997 107,236
## | TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30-nov-09 31/05/11f  71,680] 10 395,971 9696,126 9 660,383
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SITUATION TRIMESTRIELLE DE SICAV BH PLACEMENT
ARRETEE AU 31/03/2011

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS PROVISOIRES ARRETES AU 31
MARS 2011.

En application des dispositions de l'article 8 de la loi 2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des
organismes de placement collectif, nous vous transmettons ci-joint notre rapport sur les états financiers trimestriels de la
société SICAV BH PLACEMENT arrétés au 31 mars 2011.

Ces états financiers qui comportent un bilan, un état de résultats, un état de variation de I'actif net et des notes aux états
financiers relévent de la responsabilité de la direction de la société. Notre responsabilité consiste a émettre un avis sur
ces états financiers sur la base de notre examen limité.

Nous avons effectué notre examen limité selon la Norme Internationale d'Audit relative aux missions d'examen limité.
Cette norme requiert que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que les états
financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un examen limité comporte essentiellement des procédures analytiques appliquées aux données financieres et des
entretiens avec les responsables de la SICAV et son gestionnaire. Il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé
qu'un audit.

Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n‘avons pas mis en ceuvre toutes les diligences requises
pour une mission de certification et de ce fait nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Compte tenu de notre examen limité, nous n'‘avons pas relevé d'éléments ou pris connaissance de faits pouvant affecter
de facon significative les états financiers trimestriels de SICAV BH PLACEMENT arrétés au 31 mars 2011, conformément
au systéme comptable des entreprises.

Sans remettre en cause l'avis exprimé ci-dessus, nous formulons les observations suivantes

La « SICAV BHP » détient des valeurs mobilieres non admises a la cote de la bourse. Cette situation est contraire aux
dispositions de I'article 29 de la loi 2001-83 relative au code des organismes de placement collectif et I'article 2 du décret
2001-2278.

» Le ratio représenté par le rapport entre le portefeuille titres et le total actif devrait, selon la reglementation
en vigueur étre égal au maximum de 80%. Ce rapport calculé par nos soins, s’éléve environ a 94.55%.

= Les organismes de placement collectif en valeurs mobilieres ne peuvent employer plus de 5% de leur
actif net en parts et actions d’organismes de placement collectif en valeurs mobilieres. Le taux d’emploi
de I'actif net de la SICAV BHP en titres SICAV BHO est de 8.94%.

= Bien qu'au courant du trimestre des valeurs du portefeuille n'ont pas fait I'objet d'offres et de demandes
pendant un nombre significatif de séances de bourse et suite a la suspension de la bourse de Tunis, la
SICAV BHP n'a pas pratiqué une décote sur le dernier cours boursier des titres concernés et ce
conformément a ses méthodes comptables.

De plus SICAV BHP n’a pas pratiqué une décote sur les titres ICF et SIMPA NG J01072010 n'ayant pas fait I'objet d’offre
ou de demande pendant les dix derniéres séances de la bourse aprés la suspension.

Le commissaire aux comptes
La Générale d'Audit et Conseil — G.A.C

Chiheb GHANMI
Associé
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BILAN
au 31 mars 2011
(unité: TND)
ACTIF 31/03/2011 31/03/2010 31/12/2010
Notes
AC - 1 Portefeuille-titres 3-1 5217 027 4 998 895 5363 532
a- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 4 081 788 3757014 4 240 031
b- Obligations et valeurs assimilées 1135239 1241 881 1123501
c- Autres valeurs - - -
AC 2 - Placements monétaires et disponibilités 300 124 654 710 754 699
a- Placements monétaires - 499 881 -
b- Disponibilités 300 124 154 829 754 699
AC 3 - Créances d'exploitation
a- Dividendes & intéréts a recevoir - - -
b- Titres de créances échus - - -
c- Autres créances d'exploitation - -
AC 4 - Autres actifs - - -
TOTAL ACTIF 5517 151 5653 604 6118 231
PASSIF
PA 1 - Opérateurs créditeurs 3-2 6 909 6 052 7 669
PA 2 - Autres créditeurs divers 3-3 249 791 244 127 245 518
TOTAL PASSIF 256 700 250179 253 187
ACTIFE NET
CP1 - Capital 5031124 5165 551 5636 270
CP- 2 Sommes distribuables 3-4 229 327 237 875 228 772
a- Sommes distribuables des exercices antérieurs 228 797 229 595 107
b- Sommes distribuables de I'exercice 530 8 281 228 666
TOTAL ACTIF NET 3-5 5 260 451 5403 426 5 865 043
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 5517 151 5653 604 6118 231
ETAT DE RESULTAT
Période allant du 01 janvier au 31 mars 2011
(Unité en TND)
Période du Période du Période du
01/01/2011 01/01/2010 01/01/2010
au au au
31/03/2011 31/03/2010 31/12/2010
Notes
PR 1 - Revenus du portefeuille-titres 4-1 11 737 13 003 280 083
a- Dividendes - - 229 083
b- Revenus des obligations et valeurs assimilées 11737 13 003 50 319
c- Revenus des autres valeurs - - -
PR 2 - Revenus des placements monétaires 4-2 1798 5962 13572
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 13 536 18 966 293 655
CH 1 - Charges de gestion des placements 4-3 5729 6 052 26 772
REVENU NET DES PLACEMENTS 7 806 12914 266 883
PR 3 - Autres produits - 1819 3836
CH 2 - Autres charges 4-4 7277 5959 33 686
RESULTAT D'EXPLOITATION 530 8774 237 034
PR 4 - Réqularisation du résultat d'exploitation -146 -8 368
SOMMES DISTIBUABLES DE LA PERIODE 530 6 555 228 666
PR 4 - Réqularisation du résultat d'exploitation
(annulation) - 494 8 368
* Variation des +/- values potentielles sur titres - 258 594 -72 854 -324 590
* +/- values réalisées sur cession des titres - 328 198 141 946 988 080
* Frais de négociation - 19 542 -16 182 -117 780
RESULTAT NET DE LA PERIODE - 605 804 61 685 782 743
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ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
Période allant du 01 janvier au 31 mars 2011
(Unité en TND)
Période du Période du Période du
01/01/2011 au 01/01/2010 au 01/01/2010 au

31/03/2011 31/03/2010 31/12/2010
AN 1 - Variation de I'actif net résultant des
opérations d'exploitation
a- Résultat d'exploitation 529 8774 237 034
b- Variation des +/- values potentielles sur titres -258 594 327 605 -324 590
c- +/- values réalisées sur cession de titres -328 198 -106 342 988 080
d- Frais de négociation des titres -19 542 -18 784 -117 780
AN 2 - Distribution des dividendes - - 336 590
AN 3 - Transactions sur le capital
a- Souscriptions 15 154 1027 307 9910 397
* Capital 29 200 2 057 000 19 370 200
* Régularisation des sommes non distribuables -14 633 300 192 9 740 293
* Régularisation des sommes distribuables 589 8112 280 490
* Droits d'entrée - - -
b- Rachats 13942 3388 532 12194 473
* Capital 28 000 6 794 900 23583 500
* Régularisation des sommes non distribuables -14 620 110 468 11671 081
* Régularisation des sommes distribuables 563 2997 282 054
* Droits de sortie - - -
VARIATION DE L'ACTIF NET -604 593 -2 299 541 -1 837923
AN 4 - Actif net
a- En début de période 5 865 043 7 702 967 7 702 967
b- En fin de période 5260 451 5403 426 5865 043
AN 5 - Nombre d'actions (ou de parts)
a- En début de période 113702 155 835 155 835
b- En fin de période 113714 108 456 113702
VALEUR LIQUIDATIVE 46.260 49.821 51.583
AN 6 TAUX DE RENDEMENT -41.85% 8.64%

Notes aux états financiers trimestriels
(Les chiffres sont exprimés en dinars)

1. Note sur le référentiel d'élaboration des états financiers trimestriels
Les états financiers trimestriels relatifs a la période allant du 1 janvier au 31 mars 2011 ont été établis conformément
aux dispositions des normes comptables tunisiennes et notamment les normes comptables relatives aux OPCVM.

2. Note sur les bases de mesure et les principes comptables pertinents appliqués

Les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres a leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

2-1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuilles-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de
propriété pour leur prix d’achat les frais encourus & I'occasion d’achat sont imputés en capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de détachement du
coupon pour les titres non admis a la cote.

Les intéréts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a mesure
gu'ils sont courus.

2-2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évaluées, en date d’arrété, a leur valeur de marché pour les titres
admis ala cote et a la juste valeur pour les titres non admis a la cote. La différence par rapport au prix d’achat ou par
rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus au moins valus potentielle portée directement en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de
I'exercice.

La valeur du marché, applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en bourse a la date du
31/03/2011 ou a la date antérieure la plus récente.

Pour les titres admis a la cote n'ayant pas fait I'objet d'offre ou de demande pendant les dix derniéres séances de bourse
précédant la date du 31/03/2011, une décote de 12% est appliquée sur le cours boursier le plus récent.

2-3 Evaluation des autres placements

Les placements en obligations et valeurs similaires admis a la cote sont évalués, en date d'arrété, a la leur valeur de
marché a la date du 31/03/2011 ou par rapport & la date antérieure la plus récente. La différence par rapport au prix
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d'achat a la cloture précédente constitue, selon les cas, une plus ou moins value potentielle portée directement, en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable.

Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

Les placements en obligations et valeurs similaires non admis a la cote demeurent évalués a leur prix d’acquisition.

2-4 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a l'annulation des placements a hauteur de la valeur comptable. La différence
entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value réalisée portée
directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du
résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

2-5 EVENEMENT MARQUANT

Suite aux événements qu’a connus la Tunisie au mois de janvier 2011, le titre Sicav BHP a été suspendu du
17/01/2011 au03/02/2011 et du 28/02/2011 au 08/03/2011. Il en est de méme pour la bourse des valeurs mobiliéres
de Tunis qui a connu une suspension a deux reprises soit du 17/01/2011 au 30/01/2011 et du 28/02/2011 au
06/03/2011.

3- Notes sur le bilan
3-1 Note sur le Portefeuille titres
Le solde de ce poste s'éleve au 31-03-2011 a 5 217,072 dinars et se détaille par catégorie de titre comme suit:

' Nbrede ! Codt . val.au | o . Note/
_DeS|gnat|on du titre ! | titres, d'acquisition 31032011/oactlf 0% actif net ' garantie
1- Actions, _\(ga_l_qg_r _S_ _5_‘$_S_'_m |_I_e_§'_s_ _e_t_ _C! [p_l_t_s_ rattachés:
1- A - Actions, _\_/ﬁl_(?l_l_rrs_ assimilees et droits rattach gs_a_q mis ala cote delabo urse. .
| 7410 4351 | 3600 | | |
ACtlonSL298 _LJ.80,987 i485 823 i 65.26% L 1 68.44% i
| | l 7' | |
AMENBANK 100 401,000{ 0995001 013%. 01 .
| 5 52| 53| |
ARTES 065! 4200861 136915 096% 1ol
ATL 9 52 49| |
850l 47L122. 151500, 089%  093%|
aT ] 16| 183’ 178" ]
_____________________________________ 169185241473422323/339/
CARTHAGE 197 521 508 '
CEMENT o 000 198163/ 457.000| _ 9.22%. _ 9,67%.
EL WIFACK ! ! 13' 13' !
LEASING ¢~ 600;  542,000: 779,000} 0__2_5_?/_o_r_______(_)1_2_6%_5_______________
71 60! 34 ! !
ELECT _Ff?_?T_f*f* _________________ 2531 732815, 089,100  062%  085%|
24 181 143
ESSOUKNA 492! 47,180, 523,120, 260% _ 273%|
GIE 25 2655 153
_____________________________________ 000 758775| ___ 000000( _ 277% _ 291%
ICF 21 20.
_____________________________________ 441388500947500038/040/
MAGASIN ] ] 28 23! ]
GENERAL | 200, 700000, 255400,  042% 0M%|
] 49! 573! 534 | ]
_“_’f‘_’_'_’__E_F_‘_“_'__L_E_f*_?'_“_'?_J ___________ 864 055,656 9409921 9__79%________1_0__1_7_%_5 _______________
10 1295 88!
NN 376! 877,114 7148001 _1_5_1% _________ 169%
1! 38 38. !
SALIM M7 5632500 273170} 0_6_9%_r 07%.
12 142 137 ! !
ST 34 450701 B5B.286[  250%  262%)
30 171! 146
SAME 861 594,687 0959741 _2_5_5?/_0 _________ 2,78%
SIMPAR NG J 01 07 13 10
2010 i 261 337,100 132020 Q__l_SE’/_o _________ 019%:
! 4 214" 156
N 0200 588,049 7800001 _2_;3_4% _________ 298%
. ; 115 | 475 359 | !
i 0120 710648] 067464  651%.  683%
| 5] 3] 3] s |
SOMOCER 000} 800,000/ 6040000  007%!  007%
SOPAT T 67. 273l o1l a0l agiel
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B S 058: 221,583: 358458: i i
i 5 73 61 :
SOTRAPIL L3690 023681} 335456 _1__1_1% A%
i 15 16 16 i i
f’_C_’_T_ W__A_? ____________ _— 000 910000/ 650,000! 9__39% _________ 032%.
| 13 102 96 |
SPOITSICAR — 824 694140| 980184\  176%  184%
STB ! 14 ! 282 i 144 | !
876 829 593 297,200 ________2__6_29/9_ 274%
TPR | 21| 119 106 | | |
0491 491 349 4658420  1,93% r_______210_2_%_5_
! 4. 50! . 32| I ! !
TUNINVEST 000 013500, 072,000i __ 058% _ 061%]
| 79| 166! 155 | ! !
TUNISAIR L2870 03213 402520 2.8%%  2,95%
: 8! 115 105 | :
TUNIS RE 500 . 710, 941 | ! 536,000} L 1,91% : L 2,01%:
! 13 ; 1116 ; 1135 ; !
Obligations: 1500  1650,000 238,774 _____1______2_9_,;5_&39/_0_1______2_115_3%_;__________
AMEN BANK 2009 | 5 466 5 476 ! ! ! AB
®. . ... ...............000 650000 :427834 .  864%;  864%,
| 5 5 500 5 505 | | |
B0 o0 ! 000000 i 285479 928 016%; o
1 100!
cHo2009 i 00 i 000,000] 015665570 yga0  1gagsi BAT
WIFACK LEASE ! 2 ! . !
2006 500 r5° 000000 | L9904\ gouei  goan  BH
! 12 ! ! ! :
Droits i 371 1, _2_7__2 _________ 19__7_4§_Q$QT_________Q_2_?/9 _________ 019%.
MDA A 0342, 0.070| __000% __000%|
TUNISREDA - a0 S S 9_,99%_5_ _______ 0,00%.
SFBT DA 5/61 ; 12 ; 10! :
300311 34 0,930 __ ____747980: 0,19%| . 020%:
2-Actions, valeurs as similées et droits rattachés non admis ala cote delabourse:
0,
T S 5 o____________‘r’_‘_’f’__o_‘_’f’____________5_09909_ ________ 9_'9}_/_" _________ oo
! 4 !
opPCVM: 544 . ___.468839, _8_2_6 __________ 70 054, _0_8_0_ _________ 8, _5_2‘_’/_0 _________ 894%;
SICAV BH ! 4 470 ! .
_QB_L_I_G_A_T_AI_R_E_________L5_44___________L_____‘_‘_‘if_’?‘?’?'???@_______ 054080T______85_2%_r 8A%
| 771 | | 5217 '
Total Général 1763 | 5937172,085:027
3-2 Opérateurs créditeurs :
Le solde de ce poste s'éleve a 6 909 dinars au 31-03-2011 et se détaille comme suit :
Désignation 31-03-2011 31-03-2010
Rémunération du gestionnaire a payer 5438 5761
Rémunération du dépositaire 1471 291
Total 6 909 6 052
3-3 Autres créditeurs divers
Le solde de ce poste s'éleve au 31-03-2011 a 249 791 dinars et se détaille comme suit :
Désignation 31-03-2011 31-03-2010
Jetons de présence 4050 2 263
Actionnaires dividendes a payer 221521 221 569
Redevances CMF a payer 5548 461
Etat retenues a la source 53 53
Honoraires CAC a payer 18 310 14 365
Rémunération P.conseil & DG 300 300
TCL a payer 9 13
Autres créditeurs - 5103

Total 249 791 244 127
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3-4 Notes sur les sommes distribuables
Les sommes distribuables correspondent au résultat distribuable de I'exercice et des exercices antérieurs augmentés ou

diminués des régularisations correspondantes effectuées a l'occasion des opérations de souscription ou de rachat
d’actions. Le solde de ce poste au 31-03-2011 se détaille ainsi :

Désignations 31.03.2011
Résultat Régularisation Sommes
d’exploitation distribuables
Exercice antérieur 237 034 -8 369 228 666
Exercice 2011 530 0 529
Total 237 564 -8 369 229 195

3-5 Note sur le capital
Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du 01-01-2011 au 31-03-2011 se détaillent ainsi :

Libellés 31.03.2011 31.03.2010
Capital au 1%Fjanvier
e Ennominal 11 370 200 15 583 500
e Frais de négociation -117 780 -85 005
o Différence d’'estimation -324 590 1134541
e Plus / Moins values réalisés 988 080 -552.713
e Régularisations -6 050 867 8 377 356
e Capital en VL 5 865 043 7 702 967
e Nombre de titre 113 702 155 835
Souscriptions réalisés (en nominal)
e Montant 29 200 2 057 000
e Nombre de titres 292 20 570
Rachats effectués (en nominal)
e Montant 28 000 6 794 900
e Nombre de titres 280 67 949
Capital au 31.03
e Ennominal 11 371 400 10 845 600
e Frais de négociation -19 542 -16 182
o Différences d’estimation -258 594 -72 854
e Plus / Moins values réalisés -328 198 141 946
e Régularisations -5 504 616 5495 084
e Capital en VL 5260 451 5403 426
e Nombre de titres 113714 108 456
o Nombre d’'actionnaires 184 177

4- Notes sur |'état de résultats
4-1- Notes sur les revenus du portefeuille titre
Les revenus du portefeuille titres totalisent au 31-03-2011 la somme de 11 737 dinars et se détaillent ainsi :

Revenues 31.03.2011 31.03.2010
Dividendes - -
Revenues des obligations & valeurs assimilées 11737 13 003
Total 11 737 13 003

4-2- Note sur les revenus des placements monétaires
Le solde de ce poste s’éléve au 31-03-2011 a 1 798 dinars et présente le montant des intéréts courus au titre de la
période allant du 01-01-2011 au 31-03-2011 sur les certificats de dépét et se détaille ainsi :

Intéréts 31.03.2011 31.03.2010
Certificat de dép6t 1798 5962
Total 1798 5962
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4-3 Charges de gestion des placements :
Le solde de ce poste s'éléve au 31-03-2011 a 5 729 dinars et se détaille comme suit :

Désignation 31.03.2011 31.03.2010
Rémunération du gestionnaire 5438 5761
Rémunération du dépositaire 291 291

Total 5729 6 052

4-4 Autres charges :
Le solde de ce poste s'éléve au 31-03-2011 a 7 277 dinars et se détaille comme suit :

Désignation 31.03.2011 31.03.2010

Redevances CMF 1326 1 396
Honoraires commissaires aux comptes 3929 2 892
Jetons de présence 925 559
Rémunération du président de conseil & DG 1059 1059
TCL 34 50
Autres charges 4 3

Total 7277 5959

4-5 Ratios de gestion des placements :

= Charges de gestion des placements / actif net soit: 5729 /5260451 = 0,11%

= Autres charges / actif net soit: 7 277 /5 260 451 =0,14%
4-6 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire
La gestion de la SICAV BH PLACEMENT est confiée a la SIFIB BH ; celle-ci est chargée des choix des placements et de
la gestion administrative et financiére de la société. En contrepartie, le gestionnaire percoit une rémunération de 0.45%
I'an calculée sur la base de I'actif net quotidien.
La BANQUE DE L'HABITAT assure les fonctions de dépositaire pour la SICAV BH PLACEMENT. Elle est chargée a ce
titre :

= de conserver les titres et les fonds de la société.

= d'encaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrant et le réglement des rachats aux actionnaires

sortant.

En contrepartie de ses services, la Banque de I'Habitat percoit une rémunération de 1.000 DT (H.T) par an.
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SITUATION TRIMESTRIELLE DE SICAV BH OBLIGATAIRE
ARRETEE AU 31/03/2011

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS PROVISOIRES ARRETES AU 31
MARS 2011.

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié et en application des dispositions de I'article
8 du Code des Organismes de Placement Collectif tel que promulgué par la Loi n° 2001-83 du 24 Juillet 2001, nous
avons examiné la composition de I'actif net de la société « SICAV BH OBLIGATAIRE » arrété au 31 Mars 2011.

Nous avons également examiné les états financiers trimestriels, arrétés au 31 Mars 2011, établis conformément aux
Normes Comptables 16 et 19, approuvées par Arrété du Ministre des Finances du 22 Janvier 1999.

Ces états financiers sont établis sous la responsabilité des organes de direction et d’administration de la société. Notre
responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.

Nous avons conduit notre mission conformément aux normes d'audit généralement admises. Ces normes exigent que
nous planifions et que nous accomplissions I'audit de fagcon a obtenir une assurance raisonnable nous permettant de
conclure que les états financiers ne sont pas entachés d’'inexactitudes significatives.

Un audit est I'examen, sur la base de tests, des preuves de validité des montants et informations contenus dans
les états financiers. Il comprend, généralement, la vérification des principes comptables utilisés et des estimations
significatives faites par la direction, ainsi qu’une évaluation globale de la présentation des états financiers. Nous pensons
gue notre audit fournit un fondement raisonnable & notre opinion.

1/ Les organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres ne peuvent détenir plus de 10% d'une méme catégorie de
valeurs mobilieres d'un méme émetteur, sauf s'il s'agit de I'Etat, des collectivités locales ou de valeurs mobiliéres
garanties par |'Etat. A ce titre, il est a signaler que nos travaux de vérification ont été limités par le fait que les
informations disponibles ne nous permettent pas la vérification du respect de ce ratio concernant les placements en
billets de trésorerie et certificats de dépbt.

2/ La société « SICAV BH OBLIGATAIRE » emploie 17,19 % de son actif en titres émis (Emprunts Obligataires BH et
certificats de dépéts) ou titres garantis (Emprunts Obligataires et Billets de Trésorerie) par la « BANQUE DE
L'HABITAT », ce qui est en dépassement par rapport a la limite maximale de 10% fixée par l'article 29 du Code des
Organismes de Placement Collectif.

Sur la base de notre examen limité, et en dehors des observations sur la composition de l'actif citées au niveau des
points 1 et 2, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états financiers trimestriels, ci-joints, de
la société « SICAV BH OBLIGATAIRE » arrétés au 31 Mars 2011, ne présentent pas sincérement dans tous leurs
aspects significatifs, la situation financiére de la société, ainsi que le résultat de ses opérations et des mouvements sur
I'actif net pour le trimestre clos le 31 Mars 2011.

Le commissaire aux comptes
P/ CMC — DFK International
Dhahbi SGHAIRI
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arrété au 31/03/2011
(Unité: en DinarsTunisiens)
Notes 31/03/2011  31/03/2010 31/12/2010
Por tefeuille - titres 31 75516 978 63 566 158 73471 382
ctions,Val eurs assmilées et droits rattachés
)bli gations et Val eurs assimilées 73932 946 61 745 270 71837511
.utres Val eurs 1584032 1820889 1633871
Placements monétaires et disponibilités 32872501 37319714 31487 880
lacements monétaires 33 18 543 633 20523 061 13692 316
lisponibilités 14 328 868 16 796 653 17 795 564
Créancesd'exploitation - - -
Autres actifs - - -
TOTAL ACTIF 108389479 100885873 104 959 262
Dpérateur scréditeurs 3-6 119 316 114785 126 125
Autrescréditeursdivers 3-7 482 640 672 875 473 246
TOTAL PASSIF 601 956 787 660 599 371
NET
Capital 35 102676270 95203022 100 372045
Sommesdistribuables 5111254 4895 190 3987 845
ommes di stri buables des exercices antérieurs 4079689 3948 060 31
ommes di stribuables de I'exercice 1031565 947 130 3987815
ACTIFNET 107 787 523 100 098 212 104 359 890
TOTAL PASSIFET ACTIF NET 108389479 100885873 104 959 262




B.O N° 3865 du mercredi 01 juin 2011 page-10-
ETAT DE RESULTAT
Pé&iodedu ler Janvier au 31 Mars 2011
(Unité : en Dinars Tunisens)
Notes Période du Période du Période du
01/01/2011 au 01/01/2010 au 01/01/2010 au
31/03/2011 31/03/2010 ()  31/12/2010 (*)
- Revenus du portefeuille - titres 3-2 839 858 693 694 3000490
Dividendes
Revenus des obligations
et valeurs assimilées 820804 675025 2925178
Revenus des autres valeurs 19 054 18 668 75 312
- Revenus des placements monétaires 34 343577 451785 179762
AL DESREVENUSDES PLACEMENTS 1183435 1145479 4795 252
- Charges de gestion _des placements 3-8 118 136 114 785 485 688
ENU NET DESPLACEMENTS 1 065 299 1 030 694 4309 564
- Autres produits - - -
- Autrescharges 3-9 39 824 45 462 159 788
ULTAT D'EXPLOITATION 1025 475 985 232 4149776
- Régularisation du résultat d' exploitation 6089 -38 101 -161 961
IMES DISTRIBUABL ESDE LA PERIODE 1031565 947 130 3987 815
- Régularisation du résultat
d explaoitation (annulation ) -6 089 38101 161 961
‘iaion des +/- values potentielles aur titres -7 362 -7199 -20 694
values réalistes sur cession destitres
is de négociation
ULTAT NET DE LA PERIODE 1018113 978 032 4120082

société areclassé les produits des agios créditeurs de larubrique "autres produits” acelle de " Revenus des

1ents moné&aires' et par consaquent les données comparatives ont été retraitées.
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ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET

Période du ler Janvier au 31 Mars 2011
(Unité: en Dinars Tunisiens)

Périodedu Péiodedu Périodedu
01/02/2011 au 01/01/2010 au 01/01/2010 au
31/03/2011 31/03/2010 31/12/2010
AN 1 - Variation de|'Actif Net résultant
des opérations d exploitation
a - Résultat d'exploitation 1025475 985 232 4149776
b - Variaion des +/- values potertielles
Qur titres -7 362 -7199 -29 694
C - +/- values réalisfes sur cession detitres - - -
d - Fraisde négodiation dettitres - - -
AN 2 - Didribution des dividendes - - 4151372
AN 3 -Transaction sur |e capital
a- Souscriptions 27 875 424 31561439 143801 691
* Cegpitd 27 060 100 30 596 700 141 151 200
* Régularisation des sommes non digtrib. -391 506 -433 852 -2 016 556
* Régularisation des sommes distrib. 1206829 1398591 4 667 047
b - Rachats 25 465 904 37912 697 144 881 947
* Capital 24714 600 36 745 700 142 035000
* Régularisation des sommes non distrib. -357 592 -521 069 -2 030 091
* Régularisation des sommes distrib. 1108896 1688 065 4877038
VARIATION DE L'ACTIF NET 3427633 - 5373225 - 1111 547
AN 4 - Actif Net
a- En début depériode 104 359 890 105 471 437 105 471437
b - Enfin depéiode 107 787 523 100 098 212 104 359 890
AN 5 - Nombre de parts
a- En début depériode 1018413 1027 251 1027 251
b - Enfindepé&iode 1041868 965 761 1018 413
VALEUR LIQUIDATIVE 103,456 103,647 102,473
AN 6 TAUX DE RENDEMENT ANNUALISE 3,89% 3,85% 3,79%

NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS
Arrétés au 31/03/2011
(Unité en Dinars Tunisiens)

1 - Référentiel d’élaboration des états financiers :
Les états financiers trimestriels arrétés au 31/03/2011, sont établis conformément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie.

2 - Principes comptables appliqués :
Les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titre a leur valeur de
réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :
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2-1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents :

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de
propriété pour leur prix d'achat.

Les intéréts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a mesure
gu'ils sont courus.

2-2 Evaluation des autres placements :

Les placements en obligations et valeurs similaires admises et non admises a la cote demeurent évalués a leur prix
d’acquisition lorsqu’ils n'ont pas fait I'objet depuis leur acquisition, de transaction ou de cotation a un prix différent. lls sont
évalués a la valeur de marché lorsqu'’ils ont fait I'objet de transaction ou de cotation a une date récente.

La « SICAV BH OBLIGATAIRE » a procédé le 20 Mai 2005 au changement de la méthode d’évaluation des obligations.
Selon la nouvelle méthode, les obligations sont toujours évaluées a leur colit d’acquisition sans tenir compte du cours
boursier.

Les obligations détenues sur la société « BATAM » ont fait I'objet d’une dépréciation pour risque de défaut de paiement a
concurrence du co(t d’acquisition.

Les placements en Bons du Trésor Assimilables (BTA) sont évalués a leur colt d’acquisition ajusté du montant de
I'amortissement de la décote ou de la prime jusqu’a I'échéance.

Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.

3 - Notes sur les éléments du bilan et de I'état de résultat

3 -1 Note sur le portefeuille - titres

Le solde de ce poste s’éleve au 31/03/2011, a 75 516 978 Dinars, contre un solde de 63 566 158 Dinars au 31/03/2010.
L’état du portefeuille titre ainsi que la note a long terme au 31 Mars 2011 se détaille ainsi :

. . . Nbre de | Colit ' Val.au o . . Note/
Désignation du titre titres | d'acquisition | 31.03.2011 % actif | % actif net | garantie

BTA 10600] _ 10600000]  11211111] 1034%|  10,40%
BTA 6% Mars 2012 600 600 000 601 341 0,55% 056%|  Etat
BTA7,5% Avril2014 9500 9500000] 10 105 726 9,32% 9,38%|  Etat
BTA 5,50% Mars 2019 500 500 000 504 044 0,47% 0,47%|  Etat
Obligations de sociétés 724 000 61 416 325 62 721 835 57,87% 58,19%
AlL 2010-1 8000 800 000 832 956 0,77% 0.77%| BBB+
AMEN BANK 2009 (A) 20 000 1866 600 1907 403 1,76% 1,77%| AB
AMEN BANK 2009 (B) 15 000 1399 950 1429 284 1,32% 133%| AB
AMEN BANK 2010 40 000 41000 000 4095 051 3,78% 3,80%| AB
ATB 2007/1 20 000 1760 000 1836 468 1,69% 1,70%| ATB
ATL 2008/1 5 000 300 000 313078 0,29% 0,29%| BBB
ATL 2006/1 25 000 1500 000 1561973 1,44% 145%| BBB
ATL 2007/1 25 000 1000 000 1030 345 0,95% 0,96%|  BBB
ATL 2009/3 25 000 2000 000 2 020 668 1,86% 1,87%| BBB
ATL 2010-1 5 ANS VAR 10 000 1000 000 1026 392 0,95% 0,95%|  BBB
ATTIJARI BANK 2010 12 000 1200 000 1210377 1,12% 1,12% | Attijari Bank
ATTIJARI LEASING 2010-1 15 000 1500 000 1534 983 1,42% 1.42%| BB+
g ARI LEASING SUB 7500 750 000 755 967 0,70% 0,70%| BBB+
BH 2009 75 000 7500 000 7579 282 6,99% 7.03%| _ BH
BH SUB 2007 10 000 800 000 811 240 0,75% 0,75%| _ BH
BNA 2009 25 000 2333325 2 432 468 2.24% 2.26%|  BNA
BTE 2009 30 000 2 700 000 2761516 2.55% 2.56%|  BTE
S S 010 (A 10ANS TX 7000 700 000 715 258 0,66% 0,66%| BTE
BTEI 2004 10 000 200 000 206 903 0.19% 0.19%| BTE
BTK 2009 (C) 15 000 1399 950 1405 348 1,30% 1,30%|  BTK
BTKD 2006 20 000 400 000 405 699 0.37% 0.38%| BTK
CHO2009 7000 700 000 710 966 0.66% 0.66%|  BIAT
CHO-2009 2000 200 000 202 144 0,19% 0.19%|  BIAT
CIL 2009/2 7500 600 000 613 996 0.57% 057%| BBB
CIL 2010/2 30 000 3000 000 3052 660 2.82% 2.83%|  BBB
CIL 2011/1 FX 5 000 500 000 502 712 0,46% 0.47%|  BBB
CIL 2011/1 VAR 5 000 500 000 502 584 0,46% 0.47%|  BBB
E S AMEN BANK 2008 7500 675 000 707 622 0,65% 0.66%| AB
HL 2009/1 7500 600 000 617 921 0.57% 0.57%| BB+
HL 2009/2 10 000 800 000 818 130 0.75% 0.76%| BB+
HL 2010/2 30 000 3000 000 3045 153 2.81% 2.83% | BB+
HL 2010-1 10 000 1000 000 1032 232 0,95% 0.96%| BB+
HOTEL HOURIA2000 8000 100 000 104 864 0,10% 0.10%|  BTL
MEUBLATEX 2008 TR A 5 000 500 000 512 782 0.47% 0.48%|  BH
MEUBLATEX 2008 TR F 5 000 500 000 512 782 0.47% 0.48%|  BTL
MEUBLATEX INDUST, 4000 400 000 416 096 0,38% 039%| AB
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2010 ( A)
PANOBOIS 2007 5000 500 000 525 359 0,48% 0,49% BTE
SKANES-BEACH 4000 80 000 83 750 0,08% 0,08%| BTE/AB
STB 2008/1 5000 437 500 455 581 0,42% 0,42% STB
STB 2008/2 25 000 2187 500 2 200 589 2,03% 2,04% STB
STB 2010/1 (B) 20 000 1 866 600 1 868 546 1,72% 1,73% STB
STM 2007 12 000 960 000 986 259 0,91% 0,92% BTE
TL 2007-1 15 000 600 000 608 121 0,56% 0,56% BBB+
TUNISIE LEASING 2009-2 5000 400 000 400 134 0,37% 0,37% BBB+
TUNISIE LEASING 2010-2 15 000 1 500 000 1523 856 1,41% 1,41% BBB+
UIB 2009 TRANCHE A 20 000 1 800 000 1 853 438 1,71% 1,72% ulB
UIB 2009 TRANCHE B 30 000 2799 900 2 886 981 2,66% 2,68% ulB
WIFAKLEASE2006/1 5000 100 000 103 918 0,10% 0,10% BH
FCC 3000 1574 614 1 584 032 1,46% 1,47%
FCC 2 BIAT P2 1 000 1 000 000 1 005 647 0,93% 0,93% AAA
FCC BIAT P1 1 600 174 614 176 047 0,16% 0,16% AAA
FCC BIAT P2 ; 400 400 000 402 339 ! 0,37% ! 0,37%: AAA
Total Général ! i 73590939 75516978!  69,67%.  70,06% |

Les entrées du portefeuille titres au cours du 1*' trimestre 2011, concernent les souscriptions aux emprunts obligataires

pour montant total de 2 200 000 Dinars.

Les sorties du portefeuille titres au cours du 1 trimestre 2011, concernent les remboursements des obligations de
sociétés échus, les remboursements des BTA, ainsi que les parts des fonds communs de créances pour un montant total

de 739 364 Dinars.
3 -2 Note sur les revenus du portefeuille - titres

Les revenus du portefeuille - titres totalisent 839 858 Dinars pour la période allant du 01/01/2011 au 31/03/2011, contre

693 694 Dinars du 01/01/2010 au 31/03/2010, et se détaillent ainsi :

Désignation 31/03/2011 31/03/2010  31/12/2010
- Revenus des obligations 667 730 524 204 2 306 631
- Revenus des Bons du Trésor 153 074 150 821 618 547
- Revenus des FCC 19 054 18 668 75 312

Total 839 858 693 694 3 000 490
3 -3 Note sur les placements monétaires
Le solde de ce poste s'éléve au 31/03/2011, & 18 543 633 Dinars et se détaille comme suit:
Désignation . CO.Ut. . Valeur % actif Emetteur Garantie
d'acquisition actuelle

Certificats de dépbts 1998 158 1998 895 1,84% 1,85% BH
BDT0804/080411ML 479 419 499 605 0,46% 0,46% F2
BDT1002/090811ML 1 955 286 1 967 706 1,82% 1,83% F2
BDT1503/150312ML 955 816 957 868 0,88% 0,89% F2
BDT2004/200411ML 1917 677 1995715 1,84% 1,85% F2
BDT2804/280411ML 1438 257 1495 433 1,38% 1,39% F2
323?23{020314%_' El 2 000 000 2 008 667 1,85% 1,86% BH
3233§§{020314ST El 500 000 502 167 0,46% 0,47% BH
323?23{040413%_' El 1 000 000 1 052 289 0,97% 0,98% BH
BT2202/220215SHM GOLF 1 000 000 1 005 489 0,93% 0,93% BH
BT2202/220215SITS 1 000 000 1 005 489 0,93% 0,93% BH
3Ei?;§{281214S|H El 2 000 000 2 027 156 1,87% 1,88% BH
BT2812/281214STM 2 000 000 2 027 156 1,87% 1,88% BH
Total : 18 244 613 ! 18 543 633 | - '

3 -4 Note sur les revenus des placements monétaires

Le solde de ce poste s'éleve pour la période allant du 01/01/2011 au 31/03/2011, a 343 577 Dinars contre 451 784
Dinars pour la période allant du 01/01/2010 au 31/03/2010, et représente le montant des intéréts courus sur les comptes

aterme, les certificats de dépbt et les billets de trésorerie :

Désignation 31/03/2011 31/03/2010  31/12/2010
Intéréts des comptes a terme 160 560 201 677 884 188
Intéréts des billets de trésorerie 178 571 208 606 824 188
Intéréts des certificats de dépbt 4 446 41 501 86 386
Total 343 577 451 784 1794762

3 -5 Note sur le capital

Les mouvements sur le capital au cours du premier trimestre 2011, se détaillent ainsi :
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Libellé 1% trimestre 2011 1% trimestre 2010

CAPITAL AU 15F JANVIER

Montant 100 372 045 101 272 004
Nbre de titres 1018413 1027 251
Nbre d’actionnaires 764 659
SOUSCRIPTIONS REALISEES

Montant (Nominal) 27 060 100 30596 700
Régul. des sommes non distribuables -391 506 -433 852
Nbre de titres émis 270 601 305 967
RACHATS EFFECTUES

Montant (Nominal) 24 714 600 -36 745 700
Régul. des sommes non distribuables -357 592 -521 069
Nbre de titres rachetés 247 146 367 457
AUTRES EFFETS SUR LE CAPITAL

Moins values potentielles sur titres -7 362 -7 199
CAPITAL AU 31 MARS

Montant 102 676 270 95 203 022
Nbre de titres 1041 868 965 761
Nbre d'actionnaire 789 707

3 -6 Opérateurs créditeurs :
Le solde de ce poste s’éléeve au 31/03/2011, a 119 316 Dinars contre 114 785 Dinars au 31/03/2010, et se détaille

comme suit :

Désignation 31/03/2011 31/03/2010  31/12/2010
Rémunération du gestionnaire a payer 117 845 114 494 124 945
Rémunération du dépositaire a payer 1471 291 1180

Total 119 316 114 785 126 125

3 -7 Autres créditeurs divers :
Le solde de ce poste s’éléve au 31/03/2011, a 482 640 Dinars contre 672 875 Dinars au 31/03/2010, et se détaille
comme suit :

Désignation 31/03/2011 31/03/2010 31/12/2010

Jetons de présence 16 199 15 849 12 500
Actionnaires dividendes a payer 426 131 617 425 426 131
Etat retenue a la source 53 53 53
g:;;ralres du commissaire aux comptes a 29 852 29 790 23 953
Redevance C M F a régler 9188 8 592 9276
T C L a payer 918 866 1033
Rémunérations a payer 300 300 300
Total 482 640 672 875 473 246

3-8 Charges de gestion des placements :

Ce poste enregistre les rémunérations du dépositaire et du gestionnaire calculées conformément aux dispositions des
conventions de dépbts et de gestion conclues par la « SICAV BH OBLIGATAIRE ». Le solde de ce poste s'éléve au
31/03/2011, &4 118 136 Dinars contre 114 785 Dinars au 31/03/2010, et se détaille comme suit :

Désignation 31/03/2011 31/03/2010 31/12/2010

Rémunération du gestionnaire 117 845 114 494 484 508
Rémunération du dépositaire 291 291 1180
Total 118 136 114 785 485 688

3 -9 Autres charges :

Ce poste enregistre la redevance mensuelle versée au CMF calculée sur la base de 0,1% de I'actif net mensuel ainsi que
les rémunérations d'intermédiaires et honoraires, les jetons de présence, la T.C.L. et la rémunération mensuelle du
Président de Conseil. Le solde de ce poste s’éléve au 31/03/2011, a 39 824 Dinars contre 45 462 Dinars au 31/03/2010,
et se détaille comme suit :

Désignation 31/03/2011 31/03/2010 31/12/2010

Redevance C.M.F 26 305 25561 108 120
Honoraires du Commissaire aux comptes 5898 5787 22 783
Jetons de présence 3699 10 224 12 500
Rémunération du Président de Consell 1059 1059 4235
T.C.L. 2 859 2 805 12 042
Autres charges 4 27 108
Total 39 824 45 462 159 788

2011 AS 569
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE -BIAT-

Siege social : 70-72, avenue Habib Bourguiba BP 520- 1080 Tunis-

La Banque Internationale Arabe de Tunisie -BIAT- publie ci-dessous, ses états financiers arrétés au
31 décembre 2010 tels qu'ils seront soumis a I'approbation de 'assemblée Générale Ordinaire qui se
tiendra en date du 17 juin 2011 accompagnés des rapports général et spécial des Commissaires aux

Comptes M. Ahmed BELAIFA et M. Mohamed Ali ELAOUANI CHERIF.

BILAN

ARRETE AU 31 DECEMBRE 2010
(en Milliers de Dinars)

Note 31/12/2010 31/12/2009 Variation

ACTIF

Caisse et avoirs auprés de laBCT, CCP, -1 272 825 146 130
et TGT

Créances sur |es établissements -2 1246709 1436715
bancaires et financiers

Créances sur laclientéle [1-3 3972578 3522010
Portefeuille-titre commercial 11-4 543577 628965
Portefeuille dinvestissement 11-5 201511 179876
Valeurs immobilisées [1-6 142 393 119 756
Autres actifs -7 142 005 137 597
TOTAL ACTIF 6521598 6171049
PASSI F

Banque Centrale et CCP V-1 2 097 1916
Dépbts et avoirs des établissements V-2 91 253 104 459
bancaires et financiers

Dépdts et avoirs de laclientéle V-3 5601795 5310645
Emprunts et Ressources spéciales V-4 143 982 143 197
Autres passifs V-5 160 549 119931
TOTAL PASSIF 5999676 5680 148

CAPITAUX PROPRES

Capital 170 000 170 000
Réserves 263 627 250 300

126 695

-190 006

450 568
-85 388
21635
22 637
4408

350 549

181
-13 206

291 150
785
40 618

319 528

0
13 327

En %

86,70%
-13,23%

12,79%
-13,58%
12,03%
18,90%
3,20%

5,68%

9,48%
-12,64%

5,48%
0,55%
33,87%

5,63%

0,00%
5,32%

@ |_es soldes de 2009 ont été retraités pour |es besoins de comparabilité des états financiers. Cf. note |1-6-2
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Autres capitaux propres

Résultats reportés

Résultat de |I'exercice

TOTAL CAPITAUX PROPRES \Y

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

33
23523
64 739

521922

6 521 598

47

10 463
60 091
490 901

6171049

-14

13 060
4648
31021

350 549

-29,79%
124,82%
7,73%
6,32%

5,68%
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ETAT DESENGAGEMENTSHORSBILAN

ARRETE AU 31 DECEMBRE 2010
(en Milliers de Dinars)

Note 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %
Passifs éventuels
Cautions, Avals et autres garanties 1048 147 1036 090 12 057 1,16%
données
a - En faveur d'établissements bancaires 346 493 397414 -50921 -12,81%
et financiers
b - En faveur delaclientéle 701 654 638 676 62 978 9,86%
Crédits documentaires 342 358 379021 -36663 -9,67%
a- Enfaveur delaclientéle 315 296 290 155 25141 8,66%
b - Autres 27 062 88866 -61804 -69,55%
TOTAL PASSIFSEVENTUELS VI 1390505 1415111 -24 606 -1,74%
Engagements donnés
Engagements de financement donnés 98 925 45120 53 805 119,25%
En faveur delaclientéle 98 925 45 120 53 805 119,25%
Engagement sur titres 4929 4215 714 16,94%
a - Participations non libérées 4857 4101 756 18,43%
b - Titresarecevoir 72 114 -42 -36,84%
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES VI 103 854 49 335 54 519 110,51%
Engagementsrecus
Garantiesregues 1384853 1238615 146238 11,81%
TOTAL ENGAGEMENTSRECUS VI 1384853 1238615 146238 11,81%
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ETAT DE RESULTAT
PERIODE DU 1% JANVIER AU 31 DECEMBRE 2010
(en Milliers de Dinars)
Exercice Exercice e 0
Note 2010 2009 Variation En %
Produitsd’exploitation bancaire
Intéréts et revenus assimilés VII-1-1 285948 261190 24 758 9,48%
Commissions (en produits) VII-1-2 62 947 53861 9086 16,87%
Gains sur portefeuille-titres commercial  VI1-1-3 68 182 63 447 4735 7,46%
et opérations financiéres
Revenus du portefeuille VIl-1-4 10 235 6 483 3752 57,88%
d'investissement
Total produits d’ exploitation VIl-1 427312 384981 42 331 11,00%
Charges d’ exploitation bancaire
Intéréts encourus et chargesassmilées  VII-2-1  -119201 -118 255 -946 -0,80%
Commissions encourues Vl1l-2-2 -4 154 -3816 -338 -8,86%
Total charges d exploitation VII-2 -123355 -122 071 -1284 -1,05%
Produit Net Bancaire 303957 262910 41 047 15,61%
Dotations aux provisions et résultat des  VII-3 -48124  -36794  -11330 30,79%
corrections de valeurs sur créances,
hors bilan et passif
Dotations aux provisions et résultat des  VII-4 6192 -2 153 8345 -387,60%
corrections de valeurs sur portefeuille
d'investissement
Autres produits d'exploitation VII-5 3319 2763 556 20,12%
Frais de personnel VI1I-6 -120235 -109226  -11 009 10,08%
Charges générales d'exploitation VII-7 -36206 -31334 -4 872 15,55%
Dotations aux amorti ssements et aux VII-8 -15 409 -14 900 -509 3,42%
provisions sur immobilisations
Résultat d’exploitation 93 494 71 266 22 228 31,19%
Solde en gain provenant des autres VII-9 -1 946 -1743 -203 11,65%
éléments ordinaires
Impdts sur les bénéfices VII-10 -26 809 -9432  -17 377 184,23%
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 64 739 60 091 4648 7,73%
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
PERIODE DU 1% JANVIER AU 31 DECEMBRE 2010
(Unité: en milliers de Dinars)
Exercice  Exercice
Note 5010 2009
ACTIVITESD'EXPLOITATION
Produits d’ exploitation bancaire encaissés (hors revenu du 414 659 385 314
portefeuille d’ investissement)
Charges d' expl oitation bancaire décaissées -121429  -120638
Dépots/ Retraits depdts aupres d’ autres établissements bancaires et 10020 -177544
financiers
Préts et avances/ Remboursement préts et avances accordés ala -459 587  -571505
clientéle
Dépbts / Retraits dépbts aupres delaclientéle 256 269 528 002
Titres de placement / Titres de transaction 2680 3215
Sommes versées au personnel et créditeurs divers -147101  -134062
Autres flux de trésorerie provenant des activités d' expl oitation -8 308 25722
Impbts sur les soci étés -5277 -20 066
Flux detrésorerie affectés aux activitésd’ exploitation -58 076 -81 562
ACTIVITESD'INVESTISSEMENT
Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille d’ investissement 4125 5304
Acquisitions cessions sur portefeuille d’investissement -12334 -31949
Acquisitions cessions sur immobilisations -40 819 -35930
Flux detrésorerie net affectés aux activités d’investissement -49 028 -62 575
ACTIVITESDE FINANCEMENT
Emission / Remboursement d’ emprunts -20 278 -29 242
Augmentation / diminution ressources spéciales 16 238 9692
Dividendes versés -34 000 -15 300
Flux detrésorerie net affectés aux activités de financement -38 040 -34 850
Incidence des variations des taux de change sur les liquidités et IX-1 -23614 -22 861
équivalents de liquidités
Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités au cours de -121530 -201 848
I’ exercice
Liquidités et équivalents de liquidités en début d’ exercice 1806674 2008522
LIQUIDITESET EQUIVALENTSDE LIQUIDITESEN FIN IX-2 1685144 1806674

D’EXERCICE
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NOTESAUX ETATS FINANCIERS
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NOTESAUX ETATSFINANCIERS
ANNUELSARRETESAU 31/12/2010

Note | — Respect des normes comptables tunisennes

Les états financiers de la Banque Internationale Arabe de Tunisie sont établis conformément
aux dispositions prévues par laloi n°96-112 du 30-12-1996 relative au systeme comptable des
entreprises et aux dispositions prévues par |’ arrété du Ministre des Finances du 25-03-1999
portant approbation des normes comptables sectorielles relatives aux opérations spécifiques
aux établissements bancaires.

Les états financiers sont établis selon le modele défini par la norme comptable n°21 relative a
la présentation des états financiers des établi ssements bancaires.

Note || — Bases de mesure et principes comptables pertinents appligués et
présentation des états financiers

Les états financiers sont arrétés au 31-12-2010 en appliquant les principes et conventions
comptables prévues par le décret n°96-2459 du 30-12-1996 portant approbation du cadre
conceptuel de la comptabilité et des principes comptables prévus par les normes comptables
sectorielles des établissements bancaires. Parmi ces principes, nous décrivons ci-apres les
regles qui ont été appliquées pour la prise en compte des produits et des charges, les régles
d’ évaluation des créances et destitres et les regles de conversion des opérations en devises.

I1-1. Lesréglesde prise en compte des produits

Les intéréts, les produits assimilés et les commissions sont pris en compte dans le résultat du
31-12-2010 pour leurs montants se rapportant a la période alant du ler janvier au
31 décembre 2010. Ainsi, les produits qui ont été encaisses et qui concernent des périodes
postérieures au 31 décembre 2010 ne sont pas pris en considération dans le résultat de I’ année
2010 et ce, conformément aux dispositions prévues par les normes comptables. Les produits
courus et non échus au 31-12-2010 sont en revanche inclus dans le résultat.

En application des dispositions prévues aussi bien par la norme comptable sectorielle n°24
gue par la circulaire n°91-24 du 17-12-1991 de la Banque Centrale de Tunisie, les intéréts et
produits assimilés exigibles au 31-12-2010 et non encaissés ou dont |’encaissement est
douteux ne sont pas pris en considération dans le résultat et figurent au bilan sous forme
d’ agios réserveés.
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Les intéréts et produits assimilés constatés en agios réservés au cours des exercices antérieurs
et qui sont encaissés en 2010 sont en revanche inclus dans le résultat du 31-12-2010.

I1-2. Lesreglesde prise en compte des char ges

Les charges d'intéréts, les commissions encourues, les frais de personnel et les autres charges
sont pris en compte en diminution du résultat du 31-12-2010 pour leurs montants se
rapportant a la période allant du ler janvier au 31 décembre 2010. Ainsi, les charges qui ont
€té décaissées et qui concernent des périodes postérieures au 31-12-2010 sont constatées dans
le bilan sous forme de comptes de régul arisation.

Les charges qui se rapportent a la période concernée par cette situation et qui n’ont pas été
décaissées jusqu’ au 31-12-2010 sont diminuées du résultat.

I1-3. Lesregles d’ évaluation des cr éances

Conformément aux dispositions prévues par les normes comptables sectorielles des
établissements bancaires et par la circulaire n°91-24 du 17-12-1991 de la Banque Centrale de
Tunisie, une évaluation de I’ ensemble des créances de la Banque a été effectuée sur la base de
lasituation arrétée au 31-12-2010 et compte tenu des événements postérieurs a cette date.

Cette évaluation a éé accompagnée d'une appréciation de I'ensemble des garanties
déductibles au sens de la circulaire n°91-24 de la Bangue Centrale de Tunisie relative aux
regles prudentielles.

Ces deux opérations ont conduit la Banque a déterminer un montant de provisions requises,

un montant de la dotation aux provisions relative a |I’année 2010 et un montant des produits
réservés.

I1-4. L esreglesd’ évaluation destitres

Conformément aux dispositions prévues par les normes comptables sectorielles des
établissements bancaires et par la circulaire n°91-24 du 17-12-1991 de la Banque Centrale de
Tunisie, une évaluation des titres détenus par la Banque a été effectuée au 31-12-2010. Cette
évaluation a permis de déterminer un montant de provisions requises sur ces titres et un
montant de la dotation aux provisions pris en considération dans I’ arrété des états financiers
du 31-12-2010.
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Cette évaluation a été arrétée sur la base du dernier cours boursier du mois de décembre 2010
pour les titres cotés et de la situation financiere des sociétés émettrices pour les titres non
cotés.

Les plus values latentes déterminées pour les titres de placement, les titres de participations,
les parts dans les entreprises liées ou coentreprises ne sont pas prises en compte dans le

résultat du 31-12-2010.

Les moins values latentes sur |’ ensemble de ces catégories de titres sont par contre constatées
sous forme de provisions sur titres.

I1-5. L esregles de conversion des opér ations en devises

Conformément aux dispositions prévues par les normes comptables sectorielles des
établissements bancaires, les états financiers sont arrétés en tenant compte des créances et des
dettes en devises qui sont converties sur la base du dernier cours de change interbancaire du
mois de décembre 2010 et de la position de change en devises convertie sur la base du dernier
cours de change moyen de la BCT du mois de décembre 2010. Les gains et pertes de change
résultant de cette conversion sont pris en compte dans le résultat arrété au 31/12/2010.

I1-6. Présentation des étatsfinanciers

Les états financiers arrétés et publiés par la BIAT au titre de |I’année 2010, sont présentés
conformément a la norme comptable sectorielle N°21 et comportent aussi bien les données
relatives al’ année 2009 que celles relatives al’ année 2010.

Les données relatives a I’ année 2009 sont conformes a celles publiées dans le cadre des états
financiers qui ont été approuveés par I’ assemblée générale ordinaire des actionnaires du 28 Mai

2010.

I1-6-1. Comptabilisation des bons de tr ésor

Les états financiers arrétés et publiés par la BIAT au titre de |I’année 2010 ont enregistré, par
rapport a 2009, un changement dans les regles de gestion et de prise en compte des revenus
des bons de trésor assimilables. Ce changement a consisté essentiellement en la non prise en
compte des produits des cessions des BTA susceptibles d’ étre rachetés.

Pour des besoins de comparabilité entre une période et une autre, le retraitement des états
financiers arrétés au 31/12/2009 tels gu’ approuveés par I'AGO des actionnaires du 28 mai
2010, en adoptant les régles qui sont actuellement appliquées, aboutit a la baisse des gains
nets sur titres de transactions et en conséquence du Produit Net Bancaire de 5343 mD, en
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passant de 262 910 mD au niveau de I'ancienne situation a 257 567 mD dans la nouvelle
situation. Ce retraitement concerne les postes suivants :

. Nouvelle Ancienne .
Rubrique ) . : . Variation
situation situation
Gain net sur titres de transactions 27 603 32 946 -5 343
Titres de transaction 601 648 606 991 -5343

Compte tenu de ce retraitement, la nouvelle situation de 2009 comparée a celle de 2010 se présente
comme suit :

Exercice Exercice

L 0
Note 2010 2009 Variation En %

Produits d’ exploitation bancaire

Intéréts et revenus assimilés VII-1-1 285948 261190 24 758 9,48%

Commissions (en produits) VII-1-2 62 947 53 861 9086 16,87%

Gains sur portefeuille-titres commercia VII-1-3 68 182 58 104 10 078 17,34%

et opérations financieres

Revenus du portefeuille VIl-1-4 10 235 6483 3752 57,88%

d'investissement

Total produits d' exploitation Vil-1 427312 379638 47 674 12,56%

Charges d’ exploitation bancaire

Intéréts encourus et chargesassimilées  VII-2-1 119201 118255 946 0,80%

Commissions encourues VII-2-2 4154 3816 338 8,86%

Total charges d exploitation VII-2 123355 122071 1284 1,05%

Produit Net Bancaire 303957 257 567 46 390 18,01%

Dotations aux provisions et résultat des ~ VII-3 -48 124 -36 794 -11 330 30,79%

corrections de valeurs sur créances,
hors bilan et passif

Dotations aux provisions et résultat des  VII-4 6192 -2 153 8345 -387,60%
corrections de valeurs sur portefeuille
d'investissement

Autres produits d'exploitation VII-5 3319 2763 556 20,12%
Frais de personnel VIl-6 -120235 -109226  -11009 10,08%
Charges générales d'exploitation VII-7 -36206 -31334 -4 872 15,55%
Dotations aux amortissements et aux VII-8 -15409  -14900 -509 3,42%
provisions sur immobilisations

Résultat d’exploitation 93494 65 923 27571 41,82%
Solde en gain provenant des autres VII-9 -1 946 -1743 -203 11,65%
éléments ordinaires

Impbts sur les bénéfices VI1-10 -26 809 -9432  -17 377 184,23%

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 64 739 54 748 9991 18,25%
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I1-6-2. Structure du portefeuille-titres

Un reclassement du portefeuille titres commercial au portefeuille titres d’ investissement a été effectué
pour un montant de 1 500 mD.

Ce reclassement concerne les postes suivants :

Nouvelle Ancienne

Rubrique o o Variation
situation situation
Portefeuille-titre commercial 628 965 630 465 -1 500
Portefeuille d'investissement 179 876 178 376 +1 500

I1-7. Evenements post-clétur e

a)  Description del’ événement survenu apres la cloture de |’ exercice :

Suite aux émeutes survenues en date du 14 janvier 2011, quelques agences de la BIAT ont été
sujettes a des dégéts matériels, ces dégéts sont d’ une ampleur peu significative al’ exception de trois
agences qui ont été gravement endommageées, ce qui a engendré un changement de lieu provisoire en

attendant le réaménagement de leurs locaux.

b)  Estimation des dégéts subis par les agences de laBIAT :

Le contrat conclu entre la compagnie d assurance et la BIAT garantit le remboursement des

dommages matériels causés par les émeutes et mouvements populaires.

A cette date, le remboursement des dégéts n'est pas encore réalisé, ainsi, nous ne disposons pas
d’une valeur exacte du montant a récupérer. Toutefois, I’ expert désigné par la banque au niveau des
trois agences gravement endommagées nous a communiqué des rapports qui détaillent les montants
arécupérer et ce en appliquant des taux de vétusté appropriés a chaque équipement endommagé ou
volé. Ces montants approximatifs dépassent la totalité de la VNC des éguipements en question au

niveau des trois agences citées.
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NOTE Il —Actif du bilan

(Les chiffres sont exprimés en mD : milliers de Dinars Tunisiens)

L’ actif du bilan est composé des rubriques suivantes :

— ACL: Caisse et avoirs aupres de la Bangue Centrale, Centre de cheques postaux et
Trésorerie Générale de Tunisie;

— AC2: Créances sur les établissements bancaires et financiers ;

— AC3: Créancessur laclientéle;

— AC4 : Portefeuille titres commercial ;

— ACS5: Portefeuilletitres d’ investissement ;

— AC6: Vaeursimmobilisées ;

— ACT : Autres actifs.

I11-1. Caisse et avoirsauprésdela BCT, CCP et TGT

Le volume de ce poste a enregistré une hausse entre Décembre 2009 et Décembre 2010 de
126 695 mD ou 86,70% en passant d’ une période a une autre de 146 130 mD a272 825 mD. Il se
détaille comme suit :

Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %

Encaisses 45 633 49 052 -3419 -6,97%
Avoirschez |laBCT 227031 96 082 130949 136,29%
Avoirs chez le CCP 94 996 -902 -90,56%
Créances rattachées 67 0 67 100,00%
Total 272 825 146 130 126 695 86,70%

I11-2. Créances sur les établissements bancaires et financiers

Le volume de cette rubrique est passé entre Décembre 2009 et Décembre 2010 de 1 436 715 mD
al 246 709 mD, enregistrant ainsi une diminution de 190 006 mD ou 13,23%. Cette variation
provient de:
» Labaisse du volume de nos créances sur les établissements bancaires de 225 504 mD ou
16,31% qui est passé de 1383 019 mD au 31/12/2009 a 1 157 515 mD au 31/12/2010.
Cette variation concerne les postes suivants :
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Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %
Comptesde prétsalaBCT 269 502 790 385 -520 883 -65,90%
Comptes de préts du marché 873 065 571 697 301 368 52,71%
interbancaire

Créances rattachées sur préts 2228 1487 741 49,83%
Comptes correspondants NOSTRI 2790 4469 -1 679 -37,57%
Comptes correspondants LORI 260 5407 -5147 -95,19%
Créances rattachées sur comptes 2 -15 17 -113,33%
correspondants

Valeurs non imputées 9 668 9589 79 0,82%
TOTAL 1157 515 1383019 -225 504 -16,31%

» L’augmentation du total de nos créances sur les établissements financiers a hauteur de 35
498 mD ou 66,11% qui sont passées de 53 696 mD en Décembre 2009 a 89 194 mD en
Décembre 2010. Cette hausse est principalement imputable a I’ accroissement de nos
concours en faveur des sociétés de Leasing sous forme de nouveaux crédits a moyen

terme. Cette rubrique se détaille comme suiit :

Désignation

Crédits a moyen terme accordés avx
sociétés de leasing

Créances rattachées

TOTAL

I11-3. Créances sur laclientéle

31/12/2010
87 837

1357
89194

31/12/2009
53 047

649
53 696

Variation
34790

708
35498

En %
65,58%

109,09%
66,11%

Les créances sur la clientéle sont composées des comptes débiteurs courants et classés, des autres
concours courants et classés, des crédits sur ressources spéciales courants et classés et des

comptes courants associ és.

Les créances douteuses brutes (classées) ainsi que les provisions requises couvrant les actifs
classés sont déterminées conformément aux dispositions prévues aussi bien par la circulaire
n°91-24 du 17-12-1991 de la Banque Centrale de Tunisie relative aux régles prudentielles que

par les normes comptables applicables aux Etablissements Bancaires.

Le total des créances sur la clientéle est passé de 3 522 010 mD en Décembre 2009 & 3 972 578
mD en Décembre 2010 enregistrant ainsi une augmentation de 450 568 mD ou 12,79%. Il est

ventilé comme suit :
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Désignation 31/12/2010  31/12/2009  Variation En %

Comptes débiteurs delaclientéle Q 405 554 368 037 37517 10,19%
Autres créditsalaclientele ()] 3789 543 3375947 413 596 12,25%
Crédits sur ressources spéciales 3 96 030 81 326 14704 18,08%
Total brut 4291 127 3825310 465 817 12,18%
Provisions sur créditsalaclientéle (G] (276 588) (259 008) (17 580) 6,79%
Agios réservés 4 (41 961) (44 292) 2331 -5,26%
Total net 3972578 3522010 450 568 12,79%

(1)Comptes déebiteurs de la clientéle :

Les comptes débiteurs de la clientele ont enregistré d’ une période a une autre une augmentation
de 37 517 mD ou 10,19% en passant de 368 037 mD en Décembre 2009 a 405554 mD en
Décembre 2010. Ces comptes sont ventilés comme suit :

Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %

Comptes débiteurs courants 339501 313702 25799 8,22%
Comptes débiteurs douteux 37 886 27 525 10 361 37,64%
Avances sur dépbts aterme 16 070 15909 161 1,01%
Créances rattachées 12 097 10901 1196 10,97%
TOTAL 405 554 368 037 37517 10,19%

Le montant brut des comptes débiteurs douteux, s éevant a 37 886 mD, est réparti entre les
différentes classes prévues par la réglementation prudentielle de laBCT comme suit :

Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %

Classe 2 2 250 2371 -121 -5,10%
Classe 3 1225 3482 -2 257 -64,82%
Classe 4 34411 21672 12739 58,78%
TOTAL 37 886 27 525 10 361 37,64%

(2)Autresconcoursalaclientée:
Les autres concours a la clientele sont passes entre Décembre 2009 et Décembre 2010 de
3375947 mD a 3789 543 mD enregistrant une augmentation de 413 596 mD ou 12,25%. Le

total de ce poste est ventilé comme suit :

Désignation 31/12/2010  31/12/2009  Variation En %
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Autres concours courants @ 3420279 2987 191 433 088 14,50%
Autres concours douteux (b) 369 264 388 707 -19 443 -5,00%
Comptes courants associés (c) 0 49 -49 -100,00%
TOTAL 3789543 3375947 413 596 12,25%

() Lesautres concours courants sont répartis comme suiit :

Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %

Crédits commerciaux et industriels 2304 001 2123240 180 761 8,51%
Crédits immobiliers, promoteurs 96 750 76 000 20 750 27,30%
Créditsimmobiliers, acquéreurs 757 289 573 046 184 243 32,15%
Crédits agricoles 254 372 211953 42 419 20,01%
Portefeuille escompte 3412412 2984 239 428 173 14,35%
Vaeurs non imputées 818 169 649 384,02%
Créances rattachées 26 646 22821 3825 16,76%
Intéréts percus d'avance (en moins) -19597 -20038 441 -2,20%
Total autres concour s courants 3420 279 2987 191 433 088 14,50%

(b) Le montant brut des autres concours douteux, S élevant & 369 264 mD, est réparti entre
les différentes classes prévues par la réglementation prudentielle de laBCT comme suit :

Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %

Classe 2 9571 11175 -1604 -14,35%
Classe 3 5827 11196 -5 369 -47,95%
Classe 4 353 866 366 336 -12 470 -3,40%
TOTAL 369 264 388 707 -19 443 -5,00%

(¢) Lescomptes courants associés présentent un encours comptable nul au 31/12/2010 contre

49 mD au 31/12/2009 :
Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %
Nominal comptes courants associés 0 49 -49 -100,00%
Total comptes cour ants associés 0 49 -49 -100,00%

(3)Creédits sur ressources speciales :
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Les crédits sur ressources spéciales sont passés entre Décembre 2009 et Décembre 2010 de
81 326 mD a 96 030 mD enregistrant une augmentation de 14 704 mD ou 18,08%. Ces crédits

sont composés des éléments suivants :

Désignation 31/12/2010
Crédits sur ressources spéciales 81230
courants

Crédits sur ressources spéciales 13964
douteux

Créances rattachées 836
TOTAL 96 030

31/12/2009
66 436

14 018

872
81 326

Variation
14 794

-54

-36
14 704

En %
22,27%

-0,39%

-4,13%
18,08%

Le montant brut des crédits sur ressources spéciales douteux totalisant 13 964 mD est réparti
entre les différentes classes prévues par la réglementation prudentielle delaBCT comme suit :

Désignation 31/12/2010

Classe 2 6
Classe 3 25
Classe 4 13933
TOTAL 13 964

31/12/2009
24
171
13 823
14 018

(4)Provisions sur crédits a la clientéle et Agios réservés

Compte tenu de ce qui précede, les créances sur la clientéle sont récapitulées ains :

i) Créancescourantes:
Désignation 31/12/2010

Créances courantes hors 3849 213
engagements par signature et
comptes courants associés

Créances courantes sur comptes 0
courants associés

3849213
Valeurs non imputées 818
Créances rattachées 39579
Intéréts percus d'avance sur les (19 597)

crédits (en moins)
3870013

31/12/2009
3380 286

49
3380335
169

34 594

(20 038)

3395 060

Variation
-18
-146
110
-54

Variation
468 927

-49

468 878
649
4985

441

474 953

En %
-75,00%
-85,38%

0,80%
-0,39%

En %
13,87%

-100,00%
13,87%
384,02%
14,41%

-2,20%

13,99%
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Engagements par signature courants 1002 128 913548 88 580 9,70%
TOTAL 4872 141 4 308 608 563 533 13,08%

i) Créances douteuses brutes:

Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %
Créances douteuses hors engagements 421114 430 250 -9 136 -2,12%
par signature et comptes courants

associés

Engagements par signature douteux 14 822 15283 -461 -3,02%
TOTAL 435 936 445 533 -9 597 -2,15%

Ces créances douteuses hors comptes courants associ és sont réparties entre les différentes classes
prévues par la réglementation prudentielle de laBCT comme suit :

Désignation 31/12/2010  31/12/2009 Variation En %

Classe 2 13239 14154 -915 -6,46%
Classe 3 8579 16 208 -7 629 -47,07%
Classe 4 414118 415171 -1053 -0,25%
TOTAL 435 936 445 533 -9 597 -2,15%

Le calcul de ce volume de créances classées de la clientéle a abouti a la détermination d’un total
de provisions requises et d agios réservés de 327 404 mD, réparti entre les différentes catégories
de créances comme suit :

Provisions requises 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %
Provisions requises sur engagements 10960 9749 1211 12,42%
hors bilan

Provisions requises et agios réservés 316 444 300120 16 324 5,44%
sur créances du bilan

TOTAL 327 404 309 869 17 535 5,66%

Le volume des provisions requises couvrant les créances sur la clientéle est affecté aux créances
du bilan pour un montant de 316 444 mD et aux engagements hors bilan pour un montant de 10
960 mD.

Ce volume des provisions de 327 404 mD est affecté a hauteur de 41 961 mD sous forme d’ agios
réserves et de 285 443 mD sous forme de provisions sur créances douteuses.

Les provisions couvrant les créances du bilan qui ont été constituées pour un montant de 318 549
mD ont été imputées sur e montant des créances classées sus mentionnées.
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Les provisions constituées pour la couverture des engagements hors bilan figurent au passif du
bilan pour un montant de 10 960 mD.

Aingi, les provisions et agios réserves qui ont été constitués pour la couverture des créances sur
la clientele totalisent 329 509 mD ventilés comme suit :

Provisions constituées 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %
Agios réservés 41 961 44 292 -2331 -5,26%
Provisions pour créances du bilan 276 588 259 008 17 580 6,79%
Provisions pour engagement 10960 9749 1211 12,42%
hors bilan

TOTAL 329 509 313 049 16 460 5,26%

Il'y alieu de noter, que, dans le cadre de I'analyse et de |’ appréciation des créances sur la
clientele, les provisions requises au titre des créances classées ont été déterminées compte tenu
uniquement des garanties déductibles au sens de la circulaire BCT n°91-24. Ainsi, ont été
exclues de ce calcul les garanties non déductibles telles que les nantissements sur les fonds de
commerce, les hypothéques sur les réquisitions d’immatriculation, les hypothéques maritimes,
les hypotheques sur les actes sous seing privés, les nantissements sur les matériels fixes, les
nantissements de marchés, les nantissements sur le matériel roulant, les nantissements
marchandises, les cautions personnelles et solidaires des personnes physiques et morales, les
avals des personnes physiques et morales, les assurances vie, les domiciliations de salaires, des
loyers et de marchés.

I111-4. Portefeuille titres commer cial

Le volume de ce poste est passé entre Décembre 2009 et Décembre 2010 de 628 965 mD a 543
577 mD, enregistrant ainsi une baisse de 85 338 mD ou -13,58%.

Cette variation provient de la baisse du volume des titres de transactions de 77 900 mD ou
12,83% (due aux différentes opérations de souscriptions et de remboursements effectuées durant
la période alant du 31/12/2009 au 31/12/2010) accompagnée par une diminution du total des
titres de placement & hauteur de 7 488 mD ou 34,08%.

Le mouvement des titres ainsi que leur répartition entre les titres cédés a la clientele et les titres
gardés en portefeuille sont détaillés ci-apres :
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1) Titresdetransaction :

a) Les titres de transaction souscrits et non encore rembourses sont ventilés pour leur
valeur nominale en mD comme suit :

Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %
Bons de trésor assimilables 1024 246 1062 570 -38324 -3,61%
Bons de trésor a court terme 44 000 106 600 -62 600 -58,72%
Bons de trésor zéro coupon 23700 23700 0 0,00%
Sous Total destitres de transaction 1091 946 1192870 -100 924 -8,46%
en principal

Créances et dettes rattachées et 31675 35508 -3833 -10,79%

différence entre valeur nominale et
valeur d' acquisition desBTA

Total 1123 621 1228 378 -104 757 -8,53%

La variation des titres de transaction en Bons de trésor assimilables (BTA) s élevant a 38 324
titres provient essentiellement de :

— Nouvelles adjudications en 2010 aupres du Trésor 60 000
— Transferts recus des clients 25201
— Remboursements des BTA en 2010 (114 496)
— Transferts effectués par les clients (9 029)

La variation des titres de transaction en Bons de trésor a court terme (BTC) s élevant a 62 600
titres provient essentiellement de :

— Nouvelles adjudications en 2010 auprés du Trésor 44 000
— Remboursements des BTC en 2010 (106 600)

b) Les titres de transactions sont répartis entre les titres gardés en portefeuille de la
banque et les titres cédés ala clientéle et sont présentés pour leur valeur comptable en
mD au 31/12/2010 comme suiit :

Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %

1) Titresgardés en portefeuille dela banque

Bons de trésor assimilables 509 780 542 938 -33 158 -6,11%
Bons de trésor a court terme 715 48710 -47 995 -98,53%

Bons de trésor zéro coupons 18 808 18 699 109 0,58%
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Créances, dettes rattachées et primes -212 -3 356 3144 -93,68%
sur BTZ

Total des titres gardés en 529 091 606 991 -77 900 -12,83%
portefeuille

2) Titrescédésalaclientéle

Bons de trésor assimilables 546 353 558 496 -12 143 -2,17%
Bons de trésor a court terme 43 285 57 890 -14 605 -25,23%
Bons de trésor zéro coupons 4 892 5001 -109 -2,18%
Total destitres cédés 594 530 621 387 -26 857 -4,32%
alaclientde

Total général 1123 621 1228 378 -104 757 -8,53%

2) Titresdeplacement :

Lestitres de placement qui sont composeés principalement des obligations et des parts prioritaires
dans les fonds commun de créances sont passés de 21 974 mD au 31/12/2009 a 14 486 mD au
31/12/2010 enregistrant une diminution de 7 488 mD ou 34,08%. La diminution enregistrée au
niveau de ces titres s explique principalement par le remboursement des parts prioritaires dans
les fonds commun de créances et des obligations. La diminution enregistrée au niveau de ces
titres s’ explique comme suit :

Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %
3590 6 270 -2 680 -42,74%

Obligations émises par les sociétés

privées

Titres SICAV 2389 2348 41 1,75%

Parts prioritaires dans les fonds 8374 13148 -4774 -36,31%

commun de créances

Créances et dettes rattachées 133 208 -75 -36,06%

TOTAL 14 486 21974 -7 488 -34,08%

I11-5. Portefeuille titres d’investissement

Le total de ce poste qui est composé principalement des titres d’investissement, des titres de
participation, des parts dans les entreprises associés et les co-entreprises, des parts dans les
entreprises liées, des fonds gérés et des titres en portage est passé de 179 876 mD en Décembre
2009 &4 201 511 mD en Décembre 2010, soit une augmentation de 21 635 mD ou 12,03%. Cette
augmentation provient principalement des opérations suivantes :

Désignation M ontant

Nouvelles participations ou libérations 7185
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Cession de titres de participation (1837)
Libération des fonds gérés 15000
Dotation aux provisions sur titres de participation (2 400)
Intéréts réservés sur titre en portage (321)
Reprise de provisions sur titres de participation 1059
Remboursement des emprunts nationaux relatifs aux créances détenues sur certaines (333)
entreprises publiques prises en charge par |’ Etat
Remboursement des emprunts nationaux relatifs aux créances des projets touristiques (148
Variation des créances rattachées et de la part de dividendes dont le droit est établi et 3430
non échu
Total 21 635
Ces opérations sont détaillées comme suit :
Titres de Parts dansles
P Titres participation I(_ar’mtreprdlsm Fonds gér & Total
Nature d’opération dinveti ent | et titresen |ee$|e{;S ans onds gérés ot
portage .
coentreprises
Encours brut au 31/12/2009 9232 71616 96 900 31250 208 998
hor s cr éances rattachées
Libérations effectuées au - 2790 3157 - 5947
courant du ler semestre 2010
Libérations effectuées au - 483 755 15 000 16 238
courant du 2éme semestre
2010
Total deslibérations - 3273 3912 15 000 22185
Cessions, liquidation ou - (1110) - - (1110)
remboursements effectués au
courant du ler semestre 2010
Cessions, liquidation ou (481) (727) - - (1208)
remboursements effectués au
courant du 2éme semestre
2010
Total des cessons ou (481) (1837) - - (2 318)
remboursements
Reclassement titres  de 1500 - - - 1500
placement en titres
d’investissement
Encours brut au 31/12/2010 10251 73 052 100 812 46 250 230 365
hor s créances r attachées
Créances rattachées 82 2894 - 1253 4229
Provisions et agios réservés - (21 559) (11 243) (281) (33083)
pour dépréciation du
portefeuille d’ investissement
Total du portefeuille 10333 54 387 89 569 47 222 201511

d’investissement
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111-6. Valeur simmobilisées

Les valeurs immobilisées sont comptabilisées pour leur valeur d acquisition en hors taxes
majorée de la TVA non récupérable a I’ exception du matériel de transport qui figure au bilan
pour son colt d’ achat en toutes taxes comprises.

Les amortissements des valeurs immobilisées sont pratiqués selon la méthode d’ amortissement
linéaire et calculés selon les taux d amortissement reconnus par la réglementation fiscale en
vigueur al’ exception du fonds de commerce.

Les dotations aux amortissements sont déterminées et enregistrées sur la base de la valeur
comptable des immobilisations nette de la valeur récupérable et en fonction de la date

d acquisition de chaque élément d’immobilisation.

Lestaux d’amortissement qui sont appliqués sont les suivants :

Immaobilisations Taux
d’amortissements

I mmobilisations incorporelles

— Logicids 33,33%

— Licences 33,33%

— Fonds de commerce 5%
I mmobilisations corporelles

— Bétiments 5% et 2,5%

— Installations générales, agencements et aménagement des 10%

batiments

— Equipements de bureaux 10%

— Matériel de transport 20%

— Matériel informatique 15%

— Immobilisations a statut juridique particulier 10%

Les actifs immobilisés nets de leurs amortissements ont enregistré une augmentation de 22 637
mD ou 18,90 % en passant de 119 756 mD au 31/12/2009 a 142 393 mD au 31/12/2010. Ces
actifsimmobilisés se détaillent au 31/12/2010 comme suit :

i) Valeursbrutes
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Valeur Cessions Valeur
Rubriques Bruteau | Acquisitions| ou mises | Reclassements| Bruteau
31/12/2009 en rebus 31/12/2010
IMMOBILISATIONSINCORPORELLES
Fonds de commerce et droit au bail 3557 - - (442) 3115
Logicidsinformatiques 5251 38 - 908 6 197
Licence 5382 1526 - 48 6 956
Total desimmobilisationsincorporelles 14190 1564 - 514 16 268
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 16 979 - (52 1718 18 645
Constructions 57 328 44 - (1 266) 56 106
Constructions non affectés aux activités 1929 - - - 1929
professionnelles
Agencement, aménagement et installation 25997 - (1280) (24 717) -
Installations générales des constructions 6 352 - - 48 6 400
Agencement, aménagement des 24021 1843 - 19871 45735
constructions
Matériel d’ exploitation bancaire 4703 751 (19) 5329 10764
Agencement, aménagement du matériel 8 - - - 8
d’ exploitation bancaire
Equipements de bureaux 9652 462 (1525) 27 8616
Agencement des équipements de bureaux 198 114 - 1054 1366
Mohbilier de bureaux 8570 419 (1112) 146 8023
Agencement du mobilier de bureaux 1876 437 - 2332 4645
Matériel de transport 1737 328 (413) - 1652
Matériel informatique 41 786 3060 (7174) (5141 32531
Travaux en cours 15339 25632 - - 40971
Immeubles en attente d’ affectation 1156 - - (787) 369
Avances sur immobilisations en cours 1006 1017 - - 2023
Immobilisations & statut juridique 549 - - - 549
particulier
Total desimmobilisations corporelles 219 186 34080| (11548) (1 386) 240 332
TOTAL DESVALEURS 233376 35644| (11548) (872 256 600
IMMOBILISEES
ii) Valeurs nettes

. Valeur AmorUsserpents Dotations | Reclassements | Régularisations| VCN au

Rubriques Brute au cumules 2010 amor tissements / cessions 31/12/2010
31/12/2010 31/12/2009

IMMOBILISATIONSINCORPORELLES
Fonds de commerce 3115 1406 156 (235) - 1788
et droit au bail
Logiciels 6 197 5201 31 907 - 58
informatiques
Licence 6 956 4575 601 96 - 1684
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. Valeur AmorUsserpents Dotations | Reclassements | Régularisations| VCN au
Rubriques Brute au cumulés 2010 amortissements / cessions 31/12/2010

31/12/2010 31/12/2009

Total des 16 268 11182 788 768 - 3530
immobilisations
incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 18 645 - - - - 18 645
Constructions 56 106 17 689 2107 (552) - 36 862
Constructions non 1929 95 9 9 - 1834
affectés aux activités
professionnelles
Agencement, - 23650 10 (22 383) (1277) -
ameénagement et
installation
Installations 6 400 3104 620 129 - 2547
générales des
constructions
Agencement, 45735 9145 3097 18 632 - 14 861
aménagement des
constructions
Matériel 10 764 1805 1069 5121 (18) 2787
d’ exploitation
bancaire
Agencement, 8 3 1 - - 4
aménagement du
matériel
d’ exploitation
bancaire
Equipements de 8616 6 099 648 4 (1 506) 3379
bureaux
Agencement des 1366 79 54 857 - 376
équipements de
bureaux
Mobilier de bureaux 8023 5180 672 135 (1 257) 3293
Agencement du 4645 512 392 1586 - 2155
mobilier de bureaux
Matériel de transport 1652 1346 201 (10) (124) 239
Matériel 32531 33388 2626 (4827) (7173) 8517
informatique
Travaux en cours 40971 - - - - 40971
Immeubles en attente 369 - - - - 369
d’ affectation
Avances sur 2023 - - - - 2023
immobilisations en
cours
Immobilisations a 549 343 31 - - 174
statut juridique
particulier
Total des 240 332 102 438 11537 (1325) (12 355) 139 037

immobilisations
corporelles
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Rubriques B\:ft?euaru Am(;rut;us slésents Dotations | Reclassements | Régularisations| VCN au
q 2010 amortissements / cessions 31/12/2010

31/12/2010 31/12/2009

TOTAL DESVALEURS 256 600 113620 12 325 (557) (11 355) 142 567

IMMOBILISEES

Provisions sur - - 174 - - 174)

immobilisations

TOTAL DESVALEURS 142 393

IMMOBILISEESNETS
DES PROVISIONS

I11-7. Autres actifs

Le total de ce poste est passé de 137 597 mD en Décembre 2009 & 142 005 mD en Décembre
2010, enregistrant une augmentation de 4 408 mD ou 3,20 %. Cette variation concerne les sous-

rubriques suivantes :

Autres comptes :

Comptes derégularisation: - 2066 mD

+ 6474 mD

1) Lescomptesdereégularisation :

Les comptes de régularisation sont passes entre Décembre 2009 et Décembre 2010 de 20 838
mD a 18 772 mD, soit une baisse de 2 066 mD. Cette diminution est imputable aux comptes

suivants :

Désignation
Comptes de régularisation
Siéges, succursales et agences

Comptes de position de change et
d’ ajustement devises

Total

31/12/2010 31/12/2009 Variation En %
18572 20211 -1639 -8,11%
200 104 96 93,25%
0 523 -523 -100,00%
18772 20838 -2 066 -9,92%
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2) Lesautrescomptesd’actifs:

Les autres comptes d’ actifs ont augmenté de 6 474 mD ou 5,54 % en passant de 116 759 mD en
Décembre 2009 & 123 233 mD en Décembre 2010. Cette augmentation provient des comptes

suivants:

Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %
Débiteurs divers 121 288 111 486 9802 8,79%
Comptes de stocks 22 23 -1 -4,35%
Charges reportées 1923 5250 -3327 -63,37%
Total 123 233 116 759 6474 5,54%

L es charges reportées comportent principalement les comptes suivants :

— Fraisd’ émission d’emprunt : 108 mD
— Charges arépartir : 564 mD
— Fraisd études: 1251 mD
— Total : 1923 mD

Aingi, letota du bilan a enregistré entre Décembre 2009 et Décembre 2010, un accroissement de
350 549 mD ou 5,68 %, en passant de 6 171 049 mD a6 521 598 mD.

NOTE |V — Passif du bilan

(Les chiffres sont exprimés en mD : milliers de Dinars Tunisiens)

Le passif du bilan est composé des rubriques suivantes :

- PALl:
- PA2:
- PAS:

- PA4

Banque Centrale, Centre de Cheques Postaux
Dépbts et avoirs des établissements bancaires et financiers
Dépdts et avoirsdelaclientéle

: Emprunts et ressources spéciales
- PAS5:

Autres passifs
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[V-1. BCT et CCP

Le volume de ce poste est passe d’ une période a I'autre de 1 916 mD a 2 097 mD, soit une
augmentation de 181 mD ou 9,48%. Cette variation est due a la baisse du solde créditeur de nos
comptes en devises tenus chez la BCT de 196 mD en Décembre 2010 accompagnée d une
augmentation des chéques BCT en attente de réeglement a hauteur de 396 mD ou 23,32%.

Le détail de ce poste se présente comme suiit :

Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %
Comptes BCT en devises 0 196 -196 -100,00%
Chéeques BCT en adtente de 2096 1700 396 23,32%
reglement

Dettes rattachées 1 20 -19 -95,00%
TOTAL 2097 1916 181 9,48%

1V-2. Dépbts et avoirs des éablissements bancaires et financiers

Le volume de ce poste est passé d’ une période a I’ autre de 104 459 mD a 91 253 mD, soit une
diminution de 13 206 mD ou 12,64% .Cette variation est expliquée par :

» Labaisse des dépdts et avoirs des établissements bancaires de 14 562 mD ou 14,33%, qui
sont passés de 101 601 mD en Décembre 2009 a 87 039 mD en Décembre 2010 :

Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %
Emprunt en devise aupres des 15891 25131 -9 240 -36,77%
banques

Dépbts des correspondants Banquiers 70 260 75631 -5371 -7,10%
Autres sommes dues 762 751 11 1,46%
Dettes rattachées 126 88 38 43,18%
TOTAL 87 039 101 601 -14 562 -14,33%

» Lahausse des dépbts des établissements financiers a hauteur de 1 356 mD ou 47,45% qui
sont passés entre Décembre 2009 et Décembre 2010 de 2 858 mD a 4 214 mD. Cette
variation provient essentiellement des dép6ts des sociétés de leasing.
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1V-3. Dépbts et avoirsdela clientéle

Les dépdts de la clientéle ont enregistré une augmentation de 291 150 mD ou 5,48%, en passant
de 5 310 645 mD en Décembre 2009 a 5 601 795 mD en Décembre 2010. Cette augmentation
provient des postes suivants:

Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %
Dépbts avue 2579 795 2 247 605 332190 14,78%
Dépbts d’ épargne 1265 463 1141632 123831 10,85%
Comptes a échéance 844 542 1003 061 -158 519 -15,80%
Bons a échéance 447 422 481510 -34 088 -7,08%
Catificats de dépbts marchés 282 000 270000 12 000 4,44%
monétaire

Dettes rattachées 18 224 19 544 -1320 -6,75%
Autres sommes dues 164 349 147 293 17 056 11,58%
Total 5601 795 5310 645 291 150 5,48%

1V-4. Emprunts et ressour ces spéciales

Le tota de ce poste est passé d'une période a une autre de 143 197 mD a 143 982 mD,
enregistrant une augmentation de 785 mD ou 0,55%.

Ce poste est composé principaement de:

— L’emprunt subordonné SFI : Cet emprunt subordonné a été mis en place en date du
09/06/2004 pour un montant de 41 500 000 EUR, soit une contre valeur en dinar de
63 532 350 TND. Il aété accordé par I’ | FC (International Finance Corporation) selon une
convention conclue avec la Banque qui prévoit une durée de remboursement de dix ans
dont cing ans de franchise.
L es échéances qui ont été remboursées pendant |’ année 2010 s élévent a 12 706 mD. Cet
emprunt est magjoré au 31/12/2010 des dettes rattachées totalisant 138 mD.

— De I’emprunt subordonné PROPARCO : Cet emprunt subordonné a été mis en place en
date du 09/12/2004 pour un montant de 8 300 000 EUR, soit une contre valeur en dinar
de 13 364 660 TND. Il a été accordé par PROPARCO selon une convention conclue avec
la Banque qui prévoit une durée de remboursement de dix ans dont cing ans de franchise.
Les échéances qui ont été remboursees pendant I’année 2010 s élevent a 2 673 mD. Cet
emprunt est mgjoré au 31/12/2010 des dettes rattachées totalisant 36 mD.
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Ces emprunts subordonnés, qui sont pris en compte dans le calcul du ratio de solvabilité comme
étant des quasi-fonds propres, servent notamment a financer les crédits accordés alaclientéle.

— Des ressources regues des fonds publics et des organismes extérieurs en vue d'étre
utilisées par la Banque pour financer les crédits a la clientele. Ces fonds ont enregistré
une augmentation de 16 230 mD ou 20,60 % en passant de 78 766 mD en Décembre
2009 a 94 996 mD en Décembre 2010. Cette variation provient des remboursements
effectués au profit de ces mémes fonds pour les montants échus, compensée par le
déblocage de nouvelles ressources. Cette variation est détaillée comme suit :

Désignation elierzal Ressources Remboursements Solilzn
31/12/2009 31/12/2010

AFD 23146 9 056 1394 30808
APEX 788 0 525 263
BEI 2133 16 460 985 17 608
BIRD 685 51 51 685
BM 1515 0 967 548
CFD 303 0 274 29
ESPAGNOLE 3190 0 376 2814
FDCI 933 28 32 929
FNG 1719 0 0 1719
FONAPRA 5086 2 465 1614 5937
FOPRODI 1337 62 155 1244
FOSDA FOSEP 224 1 20 205
ITL 9474 1459 2414 8519
KFW 18 424 464 2837 16 051
PROPARCO 9305 74 2193 7186
SUEDOISE 45 0 45 0
Sous-Total 78 307 30120 13882 94 545
Dettes rattachées 459 451
Total 78 766 30120 13 882 94 996

1V-5. Autres passifs

Le total de ce poste est passe de 119 931 mD au 31 Décembre 2009 a 160 549 mD au
31 Décembre 2010, enregistrant une augmentation de 40 618 mD ou 33,87%. Cette variation
provient des sous-rubriques suivantes :

Désignation 31/12/2010 31/12/2009  Variation En %
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|
Provisions pour passifs et charges D 32 396 22 953 9443 41,14%
Comptes d'attente et de régularisation  (2) 70171 67 264 2907 4,32%
Autres comptes (3) 57 982 29714 28 268 95,13%
Total 160 549 119 931 40 618 33,87%

(1)Provisions pour passifs et charges:

Ces provisions sont constituées au 31 Décembre 2010 des provisions pour risques d exploitation
d un montant de 21 436 mD et des provisions sur engagements hors bilan pour 10 960 mD.

(2)Comptes d' attente et de régularisation :

Désignation 31/12/2010
Autres produits constatés d’ avance 3687
Charges a payer 47 655
Comptes d' attente a régulariser 17 727
Compte gjustement en devises 1102
Total 70171
(3)Autres comptes :

Désignation 31/12/2010
Etat, imp0ts et taxes 27 473
Comptes de retenues 17 069
Autres créditeurs divers 13 440
Total 57 982

NOTE V — Etat des capitaux propres

31/12/2009

5028
36 527
25709

67 264

31/12/2009
5165
14720
9829
29714

(Les chiffres sont exprimés en mD : milliers de Dinars Tunisiens)

Variation
-1341
11128
-7 982

1102
2907

Variation
22 308
2349
3611
28 268

En %
-26,67%
30,47%
-31,05%
100,00%
4,32%

En %
431,91%
15,96%
36,74%
95,13%

Letotal des capitaux propres est passé entre Décembre 2009 et Décembre 2010 de 490 901 mD a
521 922 mD, enregistrant ains une augmentation de 31 021 mD ou 6,32%. Cette variation est

imputable aux postes suivants :
- Réserve légale

- Réserves ordinaires

- Réserves pour plus value de
Cession desttitres

2183

954
736
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- Réserves soumis a un régime particulier 3150
- Réserves pour fonds social 6 427
- Résultats reportés 13 059
- Subventions -13
- Amortissements dérogatoires -123
- Variation du résultat net entre 2009 et 2010 4 647

Ces variations sont dues aux opérations suivantes :
a) Reéservelégae

La réserve légale a augmenté de 2 183 mD ou 14,73 % en passant de 14 817 mD en Décembre
2009 a 17 000 mD en Décembre 2010. Cette variation provient de I’ affectation du résultat net de
I”exercice 2009 et ce conformément a la deuxiéme résolution de |’ assemblée générale ordinaire
des actionnaires tenue le 28 mai 2010.

b) Réservesordinaires

Les réserves ordinaires ont augmenté de 954 mD ou 2,27 % en passant de 42012 mD en
Décembre 2009 a 42 966 mD en Décembre 2010. Cette variation provient du transfert des
réserves pour plus-value de cession de titres devenant libres fiscalement et ce conformément ala
troisiéme résolution de I’ assembl ée générale ordinaire des actionnaires tenue le 28 mai 2010.

c) Réserves pour plus-value de cession de titres

Le total des réserves pour plus-value de cession de titres de participation a augmenté de 736 mD
suite a I'affectation d’'un montant de 1 690 mD provenant de la répartition du résultat de
I”exercice 2009 compensé par le transfert effectué au compte des réserves ordinaires pour le
montant des réserves pour plus-value de cession de titres devenant libres fiscalement a hauteur
de 954 mD et ce conformément a la deuxieme et a la troisieme résolution de |’ assemblée
générale ordinaire des actionnaires tenue le 28 mai 2010.

d) Reéserves pour fonds social

Les réserves pour fonds socia ont augmenté de 6 427 mD suite al’ affectation du résultat de
I” exercice 2009 araison de 6 009 mD majoré d’ un montant de 418 mD provenant du produit
d utilisation de ce fonds.

€) Amortissements dérogatoires
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L es amortissements dérogatoires qui font partie des capitaux propres s élévent au 31/12/2010 a
107 mD contre 230 mD au 31/12/2009.

Ces amortissements dérogatoires correspondent a la différence entre I’ amortissement comptable
et |I’amortissement fiscal des frais d’ émission des emprunts subordonnés.

f) Résultats reportés
Lavariation du report & nouveau est justifiée par I affectation du résultat de I’ exercice 2009.
Il'y alieu de noter que I’ affectation du résultat de I’ exercice 2009 a été décidée par I’ assemblée
générale des actionnaires du 28 mai 2010.

0) Résultat del’exercice

Le résultat de I’ exercice est passé entre Décembre 2009 et Décembre 2010 de 60 091 mD a 64
739 mD enregistrant une augmentation 4 648 mD ou 7,73 %.

NOTE VI — Etat des engagements horsbilan
(Les chiffres sont exprimés en mD : milliers de Dinars Tunisiens)

1) Les garanties regues figurant sur I’ état des engagements hors bilan ne comportent pas les
garanties non déductibles au sens de la circulaire n°91-24 du 17-12-1991 de la Banque
centrale de Tunisie. En outre, ces garanties figurent en Hors bilan pour la valeur de la
créance inscrite au bilan et se rapportant a ces garanties. Aingi, le surplus des garanties
par rapport al’ encours de chagque créance est exclu de cette situation.

2) Lesopérations de change non dénouees ala date du 31/12/2010 s élevent a 257 249 mD

3) Lavaeur destitresalivrer résultant d’ opérations de titres s’ éléve au 31/12/2010 a 28 mD

4) Les engagements de financement autorisés et dont les conditions de mise en place ne sont
pas encore remplies au 31/12/2010 totalisent 459 352 mD.

NOTE VII — Etat derésultat

(Les chiffres sont exprimés en mD : milliers de Dinars Tunisiens)

VI1I-1. Lesproduitsd’exploitation bancaire

Letotal de ce poste est passé entre Décembre 2009 et Décembre 2010 de 384 981 mD a 427 312
mD, enregistrant ainsi une augmentation de 42 331 mD ou 11%;
Ces produits d’ exploitation bancaire sont composeés des postes suivants :
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— Intéréts et revenus assimilés;

— Commissions en produits;

— Gains sur portefeuille titres commercia et opérations financieres ;
— Revenus du portefeuille titres d’ investissement.

VI1-1-1. Les I ntéréts et revenus assimilés

Les intéréts et revenus assimilés sont passés de 261 190 mD au 31/12/2009 a 285 948 mD au
31/12/2010, enregistrant une augmentation de 24 758 mD ou 9,48%. Cette variation est détaillée
comme sulit :

Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %
Intéréts sur comptes ordinaires banques 78 142 -64 -45,07%
Intéréts ~ sur - comptes  de  préts 11819 13 480 1661 -12,32%
interbancaires

Intéréts sur crédits alaclientéle 213 388 185417 27971 15,09%

Intéréts sur comptes débiteurs a la

o 38495 36 688 1807 4,93%
clientéde
Intéréts et prodwts_ assimilés sur 13689 13010 679 5,22%
engagements de garantie
Autres intéréts et revenus assimilés 8479 12 453 -3974 -31,91%
Total 285 948 261190 24758 9,48%

VI1-1-2. Les commissions en produits

Les commissions en produits sont passées de 53 861 mD au 31/12/2009 a 62 947 mD au
31/12/2010, enregistrant une augmentation de 9 086 mD ou 16,87%.

Cette variation est détaillée comme suit :

Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %
Commission sur opérations de change 2486 2330 156 6,70%
Commission sur engagements de 14121 11758 2 363 20,10%
financement

Commission sur engagement de garantie 4844 4283 561 13,10%
Commission sur prestations de services 19 047 16 704 2343 14,03%

financiers
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Commissions sur autres opérations 22 449 18 786 3663
bancaires
TOTAL 62 947 53 861 9 086

VI11-1-3. Gains sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres

19,50%

16,87%

Ces gains totalisent 68 182 mD au 31/12/2010 contre 63 447 mD au 31/12/2009, soit une

augmentation de 4 735 mD ou 7,46% :

Désignation 31/12/2010  31/12/2009  Variation
Revenus des titres de transaction @ 33036 32947 89
Revenus sur titres de placement (b) 1013 1819 -806
Gains sur opérations de change et (© 34133 28 681 5452
d'arbitrage

Total 68 182 63 447 4735

Cette augmentation provient des é éments suivants :

(a) Revenus destitres de transaction

En %
0,27%
-44,31%
19,01%

7,46%

Les produits des titres de transaction sont passes de 32947 mD au 31/12/2009 a mD au
31/12/2010, enregistrant une augmentation de 89 mD ou 0,27%. Ces produits sont détaillés

comme suit :

Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation
Intéréts 37918 30015 7 903
Plus ou moins value de cession ou de (4 882) 2932 (7 814)
remboursement

Total 33036 32 947 89

(b) Revenus destitres de placement

En %
26,33%

-266,51%
0,27%

Les revenus des titres de placement, qui sont composés des intéréts percus sur les obligations
souscrites par la banque et des revenus des parts prioritaires des FCC souscrites par la BIAT au
cours des années 2009 et 2010, ont enregistré une diminution de 806 mD ou -44,31%, en passant

d une période aune autre de 1 819 mD a1 013 mD.

(c) Gain net sur opérations de change
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Les gains nets sur les opérations de change qui sont composés principalement des gains et des
pertes provenant des opérations de change manuel, du change des devises au comptant et aterme
sont passés de 28 681 mD au 31/12/2009 a 34 133 mD au 31/12/2010 enregistrant une
augmentation de 5 452 mD ou 19,01%.

VI1-1-4. Revenus du portefeuille d'investissement

Les revenus du portefeuille dinvestissement qui sont composés principalement des intéréts
percus sur les titres d’investissement souscrits par la banque et des dividendes percus sur les
titres de participation et des produits sur titres en portage ont enregistré une augmentation de
3 752 mD ou 57,88% en passant d’ une période a une autre de 6 483 mD a 10 235 mD.

Désignation 31/12/2010  31/12/2009 Variation En %
Intéréts et revenus des titres 4372 2545 1827 71,79%
d'investissement

Revenus des parts dans | es entreprises 5498 3362 2136 63,53%
liées

Revenus des titres participation 365 576 -211 -36,63%
Total 10 235 6483 3752 57,88%

Cette augmentation provient principalement des dividendes recus des entreprises liées de 5 498
mD au 31/12/2010 contre 3 362 mD au 31/12/2009, soit une variation de 2 136 mD.

V1I-2. Leschargesd’ exploitation bancaire

Letotal de ce poste est passé entre Décembre 2009 et Décembre 2010 de 122 071 mD a 123 355
mD, enregistrant ainsi une augmentation de 1 284 mD ou 1,05%. Ces charges d’ exploitation
bancaire sont composeées des postes suivants :

— Intéréts encourus et charges assmilées; et
— Commissions encourues.

VI1-2-1. Les I ntéréts encourus et les charges assimil ées

Les intéréts encourus et les charges assimilées sont passés de 118 255 mD au 31/12/2009 a 119
201 mD au 31/12/2010, enregistrant une augmentation de 946 mD ou 0,80 %. Cette variation est
détaillée comme suit :

Désignation 31/12/2010  31/12/2009 Variation En %
Intéréts sur comptes ordinaires banques 591 514 77 14,98%
Intéréts  sur  comptes  d'emprunts 11 15 -4 -26,67%

interbancaires
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Intéréts sur dépbts delaclientéle 109 318 108 360 958 0,88%
Intéréts sur emprunt obligataire et 4833 6 450 -1617 -25,07%
subordonné

Intéréts sur ressources spéciaes 3268 2651 617 23,27%
Autres intéréts et charges 1180 265 915 345,28%
Total 119201 118 255 946 0,80%

VI1-2-2. Les Commissions encourues

Les commissions encourues sont passees de 3 816 mD au 31/12/2009 a 4 154 mD au
31/12/2010, enregistrant une augmentation de 338 mD ou 8.86%. Cette variation est détaillée
comme suit :

Désignation 31/12/2010  31/12/2009 Variation En %
Commissions sur opérations de trésorerie 291 287 4 1,39%
et opérationsinterbancaires

Commissions sur opérations avec la 985 1009 -24 -2,38%
clientéle

Commissions sur prestations de services 2802 2445 357 14,60%
financiers

Commissions sur autres opérations 76 75 1 1,33%
Total 4154 3816 338 8,86%

V11-3. Dotation aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur créances, Hors
bilan et passif

Le solde de cette rubrique enregistre au 31/12/2010 un montant de 48 124 mD ventilé comme
suit :

— Dotation aux provisions 73529
— Pertes sur créances 16 247
— Reprise de provisions (41 522)
— Récupérations créances passées en perte (130)

La variation entre le 31/12/2009 et le 31/12/2010 concernant cette rubrique est décrite comme
suit :
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Désignation 31/12/2010 31/12/2009
Dotation aux provisions sur créances de la 56 395 70334
clientele

Dotation aux provisions pour risgues et charges 17134 6 186
Total dotations 73529 76 520
Pertes sur créances 16 247 2598
Total desdotations et des pertes sur créance 89 776 79118
Reprise de provisions sur créances de laclientéle 37 605 29778
Reprise de provisions pour pertes et charges 3917 12 487
Total reprises 41522 42 265
Récupérations créances passées en perte 130 59
Total des reprises et des récupérations sur 41 652 42 324
Créances

Solde en perte 48 124 36 794

Variation

-13 939

10948
-2 991
13649
10 658
7827
-8 570
-743
71
-672

11 330

En %

-19,82%

176,98%
-3,91%
525,37%
13,47%
26,28%
-68,63%
-1,76%
120,34%
-1,59%

30,79%

VI1I-4. Dotation aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur portefeuille

d’investissement

Le volume de cette rubrique enregistre au 31-12-2010 un solde en gain de 6 192 mD ventilé

comme sulit :
— Dotation aux provisions 2401
— Charges et pertes 497
— Reprise de provision (1059)
— Plusvaue decession (8031)

Lavariation entre le 31/12/2009 et le 31/12/2010 concernant ce poste est décrite comme suit :

Désignation 31/12/2010  31/12/2009
Dotation aux provisions sur titres de 2092 1565
participation

Dotation aux provisions sur les parts des 309 4579
entreprises liées

Total dotations 2401 6144
Moins vaue sur cession des titres 114 20
d’investissement

Charges et pertes sur titres 383 356
Total charges et pertes 497 376
Total des dotations et des pertes 2898 6 520

Variation

527

-4 270

-3743
94

27
121
-3 622

En %
33,67%

-93,25%

-60,92%
470,00%

7,58%
32,18%
-55,55%
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Reprise de provisions sur titres de 1059 2004 -945 -47,16%
participation
Plus value de cession des titres de 8031 2363 5 668 239,86%
participation
Total des gains 9090 4 367 4723 108,15%
Solde en gain 6 192 -2 153 8345 -387,60%

V1I1-5. Autres produits d’ exploitation

Cette rubrique, qui est composée principalement des produits de location et des intéréts sur les
crédits au personnel, est passée entre Décembre 2009 et Décembre 2010 de 2 763 mD a
3 319 mD, enregistrant ains une augmentation de 556 mD ou 20,12%.

V11-6. Frais de personne€l

L augmentation de 11 009 mD ou 10,08 % enregistrée entre Décembre 2009 et Décembre 2010
est imputable aux salaires, aux charges sociales et aux autres charges de personnel.

VI1I-7. Charges générales d’ exploitation

L augmentation de 4 872 mD enregistrée entre Décembre 2009 et Décembre 2010 résulte d’ une
augmentation des frais d’ exploitation non bancaires a concurrence de 2 761 mD et d une
augmentation des autres charges générales d’ exploitation a hauteur de 2 111 mD.

V11-8. Dotations aux amor tissements et aux provisions sur immobilisations

Le solde de cette rubrique enregistre au 31/12/2010 un montant de 15 409 mD ventilés comme
suit :

Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation En %
Dotations aux amortissements des 788 673 115 17,09%
immobilisations incorporelles

Dotations aux amortissements des 11 537 9881 1 656 16,76%
immobilisations corporelles

Dotations aux amortissements des 3390 4379 -989 -22,59%
charges reportées

Régularisation des amortissements -480 -33 -447 1354,55%
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Dotation aux  provisons  sur 174 0 174 100,00%
immobilisation
Total dela dotation annuelle 15 409 14 900 509 3,42%

V11-9. Solde en gain ou en perte provenant des autres édémentsordinaires

Le solde de cette rubrique de 1 946 mD provient essentiellement des plus values de cession
d’ immobilisations pour 104 mD, compensé par des moins values sur cession d immobilisation
pour 680 mD et des autres pertes pour 1 374 mD.

VI11-10. Imp6t sur les bénéfices

L e solde de cette rubrique enregistre au 31/12/2010 un montant de 26 809 mD contre 9 432 mD
au 31/12/2009, soit une augmentation de 17 377 mD ou 184,23%.

NOTE VIII —Portefeuille d’ encaissement

La valeur des cheques, effets et autres valeurs assimilées détenus par la banque pour le compte
de tiers, en attente d’ encaissement s ééve au 31/12/2010 a 387 598 mD. En application des
dispositions prévues par la norme comptable sectorielle des établissements bancaires, ces valeurs
ne figurent pas au Bilan.

NOTE N°IX —Etat deflux detrésorerie
(Les chiffres sont exprimés en mD : milliers de Dinars Tunisiens)

IX-1. Incidences des variations des taux de change sur les liquidités et équivalents de
liquidités

L’ évolution des cours de change des devises cotées par la BCT qui ont été utilisés pour la
conversion en dinars de nos dépots et avoirs en devises tels qu'ils figurent sur les états financiers
arrétés au 31/12/2010 ont engendré une incidence sur les liquidités et équivalents de liquidités
d un montant de 23 614 mD.

Cette variation est imputable aux postes suivants :

Dépétsdelaclientéle 36 193
Dépbts des établissements bancaires (73)
Préts et avances accordés alaclientele (16 598)

Sommes versées aux créditeurs divers 203
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Autres flux de trésorerie 3889
23614

IX-2. Liquidités et éguivalentsdeliquidités

Cette rubrique est composee principalement par les encaisses en dinars et en devises, les avoirs
aupres de la Banque centrale et du centre des cheques postaux, les avoirs a vue nets auprés des
établissements bancaires, les préts et emprunts interbancaires effectués pour une période

inférieure atrois mois et |e portefedille titres de transaction

La trésorerie de la Banque est passée de 1 806 674 mD au 31/12/2009 & 1 685 145 mD au
31/12/2010, enregistrant une diminution de 121 529 mD ou 6,73%.

Liquiditésen TND

Caisse TND

Correspondants débiteurs
Correspondants créditeurs
Placement TND

Equivalents de liquidités débiteurs
Equivalents de liquidités créditeurs

Liquiditésen devises
Caisse devises
Correspondants débiteurs

Correspondants créditeurs
Placement devises

Titresdetransactions
Emprunt devises

Placements supérieursa 3 mois

Liquidités et équivalents de liquidités

Note X — Transactions avec les partiesliées:

370625
42 499
209 098
-26 281
144 000
1490
-181

1020 923
10412

13 808

-1 863
998 566

559 663

-15 891

-250 176

1685 144

31/12/2010  31/12/2009

614 376
45 819
82 966

-28971

513 000

1733
-171

862 947
9877
39900
-35912
849 082

639 003

-25132

-284 520

1806 674

Variation

-243 751
-3320
126 132
2690
-369 000
-243

-10

157 976
535

-26 092
34049
149 484

-79 340

9241

34 344

-121 530

En %

-39,67%
-7,25%
152,03%
-9,29%
-71,93%
-14,02%
5,26%

18,31%
5,42%
-65,39%
-94,81%
17,61%
-12,42%
-36,77%
-12,07%

-6,73%

1) La BIAT a conclu, en 2003, trois conventions de dépositaire exclusif des titres et des

fonds de la «SICAV PROSPERITY »,

la «SICAV TRESOR» et la

« SICAV
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OPPORTUNITY ». En vertu des dispositions de ces conventions, les prestations de laBIAT sont
rémunérées aux taux résumeés dans le tableau ci-apres.
En Avril 2010, La SICAV TRESOR a été approchée par la BIAT en vue d’amender la
convention de dép6t de 2003.

Début de la Duréedela Rémunérations BIAT
convention convention
08/03/2003 5ans 0,2% TTC del’ actif net
SICAV TRESOR renouvel ables
01/04/2010 0.35% TTC de I'actif net
a partir du 01/04/2010.
08/03/2003 5ans 0,3% TTC del’ actif net
SICAV renouvelables
OPPORTUNITY
08/03/2003 5ans 0,2% TTC del’ actif net
SICAV PROSPERITY renouvel ables

2) La BIAT a conclu, en 2003, des conventions tripartites de commercialisation des titres
«SICAV PROSPERITY », « SICAV TRESOR » et « SICAV OPPORTUNITY » avec ces trois
sociétés et la « BIAT ASSETS MANAGEMENT », société de gestion et en vertu desguelles, cette
derniére assure lacommercialisation destitres de ces SICAV au profit des clients.

Aucune commission N’ est due par les SICAV alaBIAT autitre de ce service.

3) LaBIAT aconclu, en 2006, avec la « BIAT ASSETS MANAGEMENT », une convention
de dépositaire exclusif des titres et des fonds appartenant au Fonds Commun de Placement en
Valeurs Mobilieres « FCP BIAT - EPARGNE ACTIONS ».

Début de laconvention | Durée de laconvention Rémunérations BIAT
FCPBIAT 24/11/2006 5 ansrenouvelables 0,1% TTC del’ actif net
EPARGNE
ACTIONS

4) LaBIAT aconclu, en 2009, une convention de dépositaire exclusif destitres et des fonds de
la« SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE ». En vertu des dispositions de cette convention, les
prestations de laBIAT sont détaillées ainsi :

Début de laconvention | Durée de la convention Rémunérations BIAT

13/10/2009 1 an renouvelable 0,1% TTC del’ actif net
SICAV Minimum : 5.000D
PATRIMOINE Maximum : 20.000
OBLIGATAIRE

5)La BIAT a conclu, en 2009, une convention de commercialisation des titres « SICAV
PATRIMOINE OBLIGATAIRE ». Aucune commission n’est due par laSICAV alaBIAT autitre
desfrais de distribution.
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6) LaBIAT aconclu, en 2004, une convention ayant pour objet |’ assistance et le conseil de la
SICAR AVENIR. Elle percoit en contre partie de ses prestations, une rémunération annuellede D :

50.000 TTC.

7)La BIAT a conclu avec la « SICAR AVENIR » des conventions de gestion de fonds a
capital risque. Le montant des fonds géres, est libéré en totalité, par laBIAT, et se détaille, comme

suit:
Année | Montantdu | Rendement des | Rendements des Rémunération SICAR
Fonds géré participations montants AVENIR : commission de
libéré revenant ala disponiblesnon | gestion apayer par laBIAT
BIAT encore utilisés
revenant ala
BIAT
2006 5.000.000 | TMM+0.5% TMM-1% 1% |I'an en HT sur e montant
initial du fonds, passé la durée
de 5ans, 1% sur |’encours du
fonds.
2007 9.000.000 | TMM+0.5% TMM-1% Idem
2008 14.250.000 | TMM+0.5% TMM-1% Idem
2009 3.000.000 | Meilleur TMM-1% ldem
rendement
possible
2010 10.000.000 | Meilleur TMM-1% ldem
rendement
possible

Par ailleurs, la BIAT, a confié, fin 2010, a la société SICAR AVENIR la gestion d’'un fonds
Régional d’un montant de 10.000.000 de Dinars libéré en totalité, dont les caractéristiques sont

les suivants:
Année Rendement des Rémunération SICAR AVENIR : commission de gestion
participations revenant a apayer par laBIAT
laBIAT
2010 Meilleur rendement | _ 0.5% par an en HT sur les montants places, et ce,
possible sur les| pendant lapériode de blocage.

participations financées
pa le fonds et ce
jusqu’ au remboursement
tota de ce dernier a la
BIAT.

_1.75% par an en HT sur les montants investis, entre la
date de libération des fonds et la fin de la 7éme année
qui suit celle de la libération. Passee la période de
blocage, la commission est percue a terme échu sur
I”encours.

_ 1% par an en HT sur les montants investis, entre la
fin dela 7éme année et |la 10éme année.

D’autre part, la SICAR AVENIR aura droit & une
commission de performance s €elle atteint un
rendement supérieur au TMM moyen de la période.
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8) LaBIAT a conclu, en 2005, une convention tripartite de portage avec les sociétés « SICAR
AVENIR » et « SICAF BIAT », portant sur le rachat, sur 5 échéances annuelles alant du 29
Décembre 2006 au 29 Décembre 2010, de 30.000 actions d'une valeur nominale de 100 dinars
chacune, détenues par la« SICAR AVENIR » dans le capital dela« SICAF BIAT ».

En 2010, laBIAT aracheté la derniére tranche de titres comme suit :

Année Nombre d’ actions | Le prix derachat payé Rendement SICAR AVENIR

« SICAF BIAT » par laBIAT
rachetés par la
BIAT
2010 6.000 Vaeur nominale | Rendement annuel: TMM+1%

majorée d'une plus | applicable a la valeur nominale de
value dit rendement de | I’ action.
laSICAR.

9) La BIAT a conclu, en 2004, avec la « BIAT CAPITAL » ex FPG- la Financiere de
Placement et de Gestion, une convention de collecte d’ ordres en bourse.
Cette convention stipule que les commissions de courtage sur toute opération négociée par la
« BIAT CAPITAL » pour le compte de laBIAT ou de ses clients sont réparties comme suit :

Nature de la commission Rémunération BIAT Rémunération BIAT
CAPITAL
Commissions de courtage sur
les transactions réalisees sur 50% alaBIAT 50% ala« BIAT CAPITAL
les marchés de lacote dela
bourse
Commissions de courtage sur 100% ala« BIAT
|es transactions réalisées sur CAPITAL »
les marchés hors-cote
Toutes commissions prélevées 100% ala« BIAT
sur lesclients propresala CAPITAL »
« BIAT CAPITAL »
Toutes commissions prélevees o s
sur lesclientsdelaBIAT 100% alaBIAT.

10) La Banque a conclu, en 2007, avec la société « BIAT CAPITAL », une convention de
« Crédit-salarié », en vertu de laquelle la Bangue se propose de faciliter aux employés titulaires
de la société « BIAT CAPITAL » I'accés a des formules de crédits souples, rapides et
avantageuses selon des conditions de faveur.
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11) La BIAT a conclu, en 2006, une convention avec la société « TUNISIE
TITRISATION » aux termes de laguelle les deux contractants congtituent le Fonds Commun de
Créances « FCC BIAT-CREDIMMO 1 », une copropriété ayant pour objet exclusif d’ acquérir
des créances portant sur des préts immobiliers consentis par le Cédant (la BIAT) a des
particuliers, en vue d’ émettre des parts représentatives de ces créances.

Le prix total initia de I’émission s'éléeve a 50.000 milles dinars et les créances cédées par la
BIAT audit fonds représenté par la société « TUNISIE TITRISATION », totalisent un capital
restant dd de 50.019 milles dinars.
Par ailleurs, le total des souscriptions de la BIAT a ce fonds s ééve, au 31décembre 2010,
a4.004.780D, réparti comme suit :

Année Parts catégorie Parts Partsrésiduelles | Total (en Dt)
P1 (en Dt) substantielles (en Dt)
(en Dt)
2010 1.986.069 500.000 1.518.711 4.004.780

12) La BIAT a conclu, en 2007, une convention avec la société « TUNISIE
TITRISATION » aux termes de laguelle les deux contractants constituent le Fonds Commun de
Créances « FCC BIAT-CREDIMMO 2 », une copropriété ayant pour objet exclusif d’ acquérir
des créances portant sur des préts immobiliers consentis par le Cédant (la BIAT) a des
particuliers, en vue d’ émettre des parts représentatives de ces créances.

Le prix total initial de|’émission s éléve a50.000 milles dinars et les créances cédées par la
BIAT audit fonds représente par la société « TUNISIE TITRISATION », totalisent un capital
restant d0 de 50.003 milles dinars.

Par ailleurs, le total des souscriptions de la BIAT a ce fonds s ééve, au 31 décembre 2010, a
8.891.269D réparti comme suiit :

Année Parts Parts Parts Parts Parts Total
catégorie P1 | catégorie P2 | catégorie | substantielles | résiduelles (en Dt)
(en Dt) (en Dt) P3 (en Dt) (en Dt) (en Dt)

2010 3.437.979 2.100.000 850.000 1.000.000 1.503.290 | 8.891.269

13) LaBIAT aconclu avec la société « LA PROTECTRICE », société d’ étude, de consell
et de courtage en assurance et réassurance, une convention d’ assistance et de conseil. La charge
supportée par laBIAT, en 2010, au titre de cette convention, s ééve a D : 20.000 hors taxe.

14) La BIAT a conclu, depuis 2004, des contrats d assurances aupreés de la société
« Assurances BIAT »- par I'intermédiaire de la protectrice- la charge supportée, en 2010 est
égalea:

Nature Montant de la charge d assurance
(en Dt)
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Assurance de responsabilité civile 37.884
Assurance vie « protection familiale » 134.492
Assurance Contre |es accidents corporels 84.276
Assurance contre le vol et la perte des cartes 220.032
Assurance multirisque sur les ordinateurs 33.022
Assurance de la flotte automobile 65.948
Assurance « vol global banque » 234.300
Assurance « incendie et garanties annexes » 188.278
Assurance en cas de décés du titulaire de la 1.365
carte de crédit « Assurance Carte de Crédit ».

Assurance « Assistance al’ étranger pour les 690.519
cartes bancaires visa premier »,

Assurance « Assistance BIAT TRAVEL », 16.413

15) LaBIAT aconclu en 2005, avec la Compagnie Internationale Arabe de Recouvrement
« CIAR », une convention d’ assistance au recouvrement des créances. Cette convention stipule
gue la« CIAR » S'engage a assister la BIAT dans le recouvrement amiable de ses créances dans
la limite et le strict respect de la Iégislation en vigueur. En contre partie de ses services, la
« CIAR » percevra une commission de 10% hors TV A sur tout montant recouvreé.

16) La BIAT a conclu, au cours de I’exercice 2009, une convention avec la société
« OSl » en vertu de laguelle elle accepte de rétrocéder a ladite société le montant du loyer et des
charges rattachées payés par cette derniére au titre des locaux occupés par les services de la
BIAT. Cette convention est consentie pour une période d’une année. A ce titre, le montant de la
charge del’année 2010, s ééve aD : 29 542 hors taxes.

17) La BIAT a conclu, en 2009, avec la société « CIAR » un contrat de location d une
villasisea7- Rue Alain Savary- Tunis, détaillé ainsi :

N° Date de début du durée Loyer annuel | Taux de majoration
loyer (en Dt)
Contrat 1 01/1/2010 2ans 47.000 HT 5% apartir dela
renouvelables troisiéme année

18) LaBIAT aconclu, en 2009, avec la«SOCIETE DU POLE DE COMPETITIVITE DE
MONASTIR EL FEJJA» un contrat de location en vertu duquel elle met aladisposition de celle-
ci un local, faisant partie du batiment sis au boulevard principal des Bergesdu Lac 1.

N° Date de début du durée Loyer annuel | Taux de majoration
loyer (en Dt)
Contrat 1 01/10/2009 2 ans 70.950 HT 5% apartir dela
renouvelables troisieme année

19) La BIAT a conclu, en 2009, avec la «SOCIETE TANIT INTERNATIONAL» un
contrat de location en vertu duquel elle met ala disposition de celle-ci un ensemble de bureaux
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nécessaires a |’ exercice de son activité, faisant partie du batiment sis au boulevard principal des

Bergesdu Lac 1.
N° Date de début du durée Loyer annuel | Taux de majoration
loyer (en Dt)
Contrat 1 01/10/2009 2 ans 83.250 HT 5% a partir dela
renouvelables troisiéme année

20) La BIAT a conclu, en 2010, avec la «<SOCIETE DE PROMOTION IMMOBILIERE
ARABE DE TUNISIE» un contrat de location en vertu duquel elle met a la disposition de celle-
ci un ensemble de bureaux nécessaires a |’ exercice de son activité, faisant partie du béatiment sis
au boulevard principal des Bergesdu Lac 1, dont le détail est résuméains :

N° Date de début du durée Loyer annuel | Taux de majoration
loyer (en Dt)
Contrat 1 01/01/2010 2 ans 47.250 HT 5% apartir de la
renouvelables troisiéme année

21) LaBIAT aacquis, en 2010, auprés de la SOPIAT deux locaux :

_un appartement a usage de bureau faisant partie de I'immeuble sis a Bizerte pour un prix
de 128.325D HT.
_Unlocal faisant partie de I'immeuble sis a Bizerte pour un prix de 725 500D HT.

22) LaBIAT aconclu, en 2010, une convention avec la Société Orange Tunisie en vertu de
laquelle elle donne en location, latotalité du local situé au rez de chaussée de I'immeuble sis a
I’ avenue Habib Bourguiba au Kram.

N° Date de début du durée Loyer annuel | Taux de majoration
loyer (en Dt)
Contrat 1 01/04/2010 3ans 30.804 HT 5% apartir dela
renouvelables deuxiéme année

Par ailleurs, laBIAT également cédeé le fonds du commerce se rattachant au local cité ci-haut a
la méme société Orange Tunisie. Le prix de cession est fixé d’un commun accord entre les
parties a la somme forfaitaire de deux cent dix huit mille soixante quatre Dinars toutes taxes
comprises. (218 064 dinars TTC)

23) LaBIAT a conclu, en 2010, une convention avec la Société Orange Tunisie, en vertu
de laguelle, la BIAT donne en location, la totalité d'un local situé au rez de chaussee de

I"immeuble sis alarue Moncef bey aBIZERTE.

N° Date de début du durée Loyer annuel | Taux de majoration
loyer (en Dt)
Contrat 1 01/12/2010 3ans 31725 HT 5% a partir dela
renouvelables deuxiéme année
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Par ailleurs, la BIAT a auss cédé a la Société Orange Tunisie le fonds du commerce se
rattachant au dit local sis a Bizerte. Le prix de cession est fixé ala somme forfaitaire de deux
cent trente deux mille six cent cinquante dinars. (232 650 dinars HT)

24) LaBIAT amisaladisposition de la Société de Promotion Touristique Mohamed V des
salariés qui sont intervenus sur un projet de construction d’ hétels au centre ville de Tunis. La
charge arefacturer par laBIAT ala Société de Promotion Touristique Mohamed V, totalise un
montant de 105.163 au titre de |’ exercice 2010.
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RAPPORT GENERAL SUR LESETATSFINANCIERS DE L'EXERCICE CLOS
LE 31 DECEMBRE 2010

Mesdames, Messieursles Actionnaires
dela Banque I nternationale Arabe de Tunisie BIAT

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre assemblée
générale du 28 Mai 2010, nous avons |’ honneur de vous présenter notre rapport sur le controle
des états financiers de la Banque Internationale Arabe de Tunisie « BIAT » pour I'exercice clos
le 31 Décembre 2010, tels qu’ annexes au préesent rapport et faisant apparaitre un total du bilan de
6.521.598 mD et un bénéfice net de 64.739 mD, ainsi que sur les vérifications et informations
spécifiques prévues par laloi, laréglementation en vigueur et les normes professionnelles.

Nous avons effectué l'audit des états financiers ci-joints de la Banque Internationale Arabe de
Tunisie « BIAT », comprenant le bilan arrété au 31 Décembre 2010, ains que I'état des
engagements hors bilan, I’ éat de résultat, |'état de flux de trésorerie et des notes contenant un
résumé des principal es méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

Responsabilité des organes de direction et d’administration dans I’ établissement et la
présentation des états financiers

Les organes de direction et d’administration sont responsables de I’ établissement et de la
présentation sincere de ces états financiers, conformément aux normes comptables tunisiennes.
Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d’un contréle interne
relatif a I'éablissement et la présentation sincére d états financiers ne comportant pas
d anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou dereurs, ains que la
détermination d’ estimations comptables rai sonnables au regard des circonstances.

Responsabilité de I’ auditeur

Les états financiers ont été arrétés par votre conseil d’ administration. Notre responsabilité est
d exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
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Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession applicables en Tunisie. Ces
normes requierent de notre part de nous conformer aux regles d éhique et de planifier et de
réaliser I’ audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas
d anomalies significatives.

Un audit implique la mise en cauvre de procédures en vue de recuelllir des ééments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des
procédures releve du jugement de |’ auditeur, de méme que I’ évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, I’auditeur prend en compte le contréle
interne en vigueur dans I’entité relatif a I’ éablissement et la présentation sincere des états
financiers afin de définir des procédures d' audit appropriées en la circonstance.

Un audit comporte également |’ appréciation du caractére approprié des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
gue |’ appréciation de la présentation de I’ ensembl e des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Opinion

A notre avis, les éats financiers sont reéguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect
significatif, une image fidéle de la situation financiére de la Banque Internationale Arabe de
Tunisie (BIAT) au décembre 2010 ainsi que des résultats de ses opérations et de ses flux de
trésorerie pour |'exercice clos a cette date, conformément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux veérifications
spécifiques prévues par laloi.

Conformément aux dispositions de I’ article 266 du Code des Sociétés Commerciales, nous avons
procédé a I’examen de la sincérité et la concordance avec les états financiers des informations
d ordre comptable données dans le rapport de gestion du consell dadministration. Les
informations contenues dans ce rapport n’ appellent pas, de notre part, de remarques particuliéres.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a I'examen des procédures de
contréle interne relatives au traitement de l'information comptable et a la préparation des états
financiers. Nous signalons, conformément a ce qui est requis par |'article 3 (nouveau) de la loi
94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous
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n'avons pas relevé, sur la base de notre examen, d'insuffisances majeures susceptibles d'impacter
notre opinion sur les états financiers telle que exprimée ci-dessus.

Par ailleurs, nous avons noté gque les conditions d'inscription des titres émis par la Bangque dans
les comptes en valeurs mobilieres aux noms des actionnaires sont conformes aux dispositions de
laloi n° 2000-35 du 21 Mars 2000, des articles 314 et 315 du Code des Sociétés Commerciales
ainsi que celles prévues par le décret n° 2001-2728 du 20 Novembre 2001 tel que modifié par le
décret n° 2005-3144 du 6 décembre 2005 portant sur la tenue des comptes en valeurs mobilieres.

Tunis, le 30 mai 2011

L es commissaires aux comptes associés M.T.B.F ECC MAZARS

Ahmed BELAIFA Mohamed Ali ELAOUANI CHERIF




B.O N° 3865 du mercredi 01 juin 2011 page-51-

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
AU TITRE DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2010

Mesdames, Messieursles Actionnaires
dela Banque I nternationale Arabe de Tunisie BIAT

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre banque et en application des dispositions
de I'article 29 de la loi n° 2001-65 relative aux établissements de crédit telle que modifiée et
complétée par laloi n° 2006-19 du 2 mai 2006, I’ article 200 et suivants et |’ article 475 du code
des soci étés commercial es, nous vous présentons notre rapport sur les conventions réglementées.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d’autorisation et
d approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les
états financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiqguement et de fagon étendue
I’ existence éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur labase
des informations qui nous ont éé données et celles obtenues au travers de nos procédures
d audit, leurs caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur
utilité et leur bien fondé. Il vous appartient d’ apprécier I’intérét qui s attachait ala conclusion de
ces conventions et la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

A. Opérationsréalisées relatives a des conventions conclues au cours de |’ exercice

Votre conseil d'administration nous a tenus informés des conventions et opérations suivantes
nouvellement conclues au cours de I’ exercice clos au 31 décembre 2010.

1- La BIAT a confié a la SICAR AVENIR la gestion d' un fonds régional d’un montant
global de dix millions de dinars (10.000 mD) libéré en totaité et ce, en vue de profiter
des avantages fiscaux prévus par laloi n°95-88 du 30 Octobre 1995 telle que modifiée et
complétée par les nouvelles dispositions des articles 39 et 48 du code deI'lS et I'|RPP et
les textes subséquents.

LaSICAR AVENIR percoit sur larémunération du fonds une commission de gestion de:

- 0,5% par an sur les montants placés, et ce, pendant la période de blocage ;

- 1,75% par an sur les montants investis, entre |a date de libération des fonds et la
fin de la septieme année qui suit celle de la libération. Passée la période de
blocage, |a commission est percue aterme échu sur I’ encours;

- 1% par an sur les montants investis entre lafin de la septiéme année et la dixieme
année.
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2-

LaBIAT aconfié alaSICAR AVENIR la gestion d’un fonds d’ un montant global de dix
millions de dinars (10.000 mD) libéré en totalité et ce, en vue de profiter des avantages
fiscaux prévus par laloi n°95-88 du 30 Octobre 1995 telle que modifiée et compl étée par
les nouvelles dispositions des articles 39 et 48 du code de I'lS et I'|RPP et les textes
subséguents.

LaSICAR AVENIR agirapour assurer alaBIAT le meilleur rendement possible sur les
participations financées par le fonds et ce, jusqu’ au remboursement total de ce dernier au
souscripteur du fonds.

La SICAR AVENIR percoit sur la rémunération du fonds une commission de gestion
égale a 1% |’ an en hors taxe, percue annuellement a terme échu sur le montant initial du
fonds. Passé le terme de 5 ans, cette commission de 1% I’an en hors taxe sera percue
annuellement a terme échu sur |’ encours du fonds géré.

LaBIAT adonné en location, ala société Orange Tunisie SA, avec laguelle votre Banque
a des administrateurs communs a la cl6ture de I’ exercice 2010, la totalité d’ un local situe
au rez-de-chaussee de I'immeuble sis a la rue Moncef bey a BIZERTE d’ une superficie
approximative égale a 211,5 m2. Cette location a été consentie pour une durée de trois
ans, commencant a compter du 01 décembre 2010.

Le loyer a été fixé d'un commun accord, entre les deux parties a la somme de deux mille
SiX cent quarante trois dinars sept cent cinquante millimes hors taxe, par mois
(2.643,750 dinars HT). Il fait I’objet d’une augmentation annuelle de 5% cumulative a
partir de la deuxieme année de location.

La BIAT a égaement cédé a la Société Orange Tunisie le fonds du commerce se
rattachant audit local. Le prix de cession a été fixé d’ un commun accord entre les parties
ala somme de deux cent trente deux mille six cent cinquante dinars (232.650 dinars HT).
Le contrat de cession de ce fonds de commerce a été signé pendant le mois de Janvier
2011.

LaBIAT adonné en location, a la société Orange Tunisie SA, latotalité du local situé au
rez-de-chaussée de I'immeuble sis au numéro 246 de I’ avenue Habib Bourguiba au Kram
d'une superficie de 154 m2. Cette location a été consentie pour une durée de trois ans,
commencant a courir a compter du 1% Avril 2010 jusqu’au 31 Mars 2013 et renouvel able
tacitement.

Le loyer mensuel a été fixé d’un commun accord, entre les deux parties a la somme de
deux mille cing cent soixante sept dinars hors taxe (2.567 dinars HT). |l fait I’ objet d’ une
augmentation annuelle de 5% cumulative a partir de la deuxiéme année de location.
Orange Tunisie a versé un montant de 5.134 dinars a titre de caution en garantie de
paiement du loyer.

La BIAT a également cédé a la société Orange Tunisie le fonds du commerce se
rattachant audit local. Le prix de cession est fixé d’un commun accord entre les parties a
la somme de deux cent dix huit mille soixante quatre Dinars (218.064 dinars TTC).
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5- La BIAT a mis a la disposition de sa filide, la société de promotion Touristique
Mohamed V des salariés qui interviennent sur un projet de construction d' hotels au centre
villede Tunis.

L’ estimation de la charge a refacturer par la BIAT ala société de promotion Touristique
Mohamed V, est estimée a deux cent sept mille dinars (207 MD) pour les deux exercices
2009 et 2010. La charge refacturée au titre de I’ exercice 2010 s est élevée a 105 MD.

6- La Société de Promotion Immobiliere Arabe de Tunisie (SOPIAT), filiale de la Banque, a
cédeé a cette derniere un appartement a usage de bureau faisant partie de I'immeuble sis
au 21 rue d'Alger Bizerte objet du titre foncier N°18188 Bizerte dénommeé « Villa
Liseron». Il sagit de I'appartement 1-2 sis au premier étage dune superficie
approximative de 88,5 n2.

Le prix de |’ appartement est fixe forfaitairement ala somme de cent vingt huit mille trois
cent vingt cing dinars 128.325 dinars hors TVA.

7- La Société de Promotion Immobiliére Arabe de Tunisie (SOPIAT) a cédé ala BIAT un
deuxiéme appartement a usage de bureau faisant partie de I'immeuble sis au 21 rue
d Alger Bizerte objet du titre foncier N°18188 Bizerte dénommé « Villa Liseron ». |l
s agit d’ un appartement sis au rez-de-chaussée d’ une superficie approximative de 315 m2.
Le prix de |’ appartement est fixé forfaitairement ala somme de 725.500 dinars hors TVA

8- LaBIAT et laSICAV TRESOR ont conclu une convention de dépot aladate du 1% Avril

2010 au terme de laguelle la BIAT assure la mission de dépositaire exclusif des titres et
des fonds appartenant a cette SICAV.
Pour ses prestations, la BIAT recevra une rémunération annuelle de 0,35% TTC au lieu
de 0,20% TTC initialement appliquée, de I'actif net de la SICAV TRESOR. Cette
rémunération décomptée quotidiennement sera réglée mensuellement a terme échu. Les
produits de I’ exercice 2010 se sont éevés a 1.993 MD.

9- LaBIAT amis aladisposition dela SOPIAT un ensemble de locaux, (sept bureaux sis
au ler étage d’ une superficie totale de 315 m?) du batiment propriété delaBIAT situé sur
le grand boulevard principal les berges du Lac Tunis, pour une période de deux années
consécutives commencant le 1% Janvier 2010 et arrivant a échéance le 31 décembre 2011
renouvelable par tacite reconduction.

La location est consentie pour un loyer annuel de quarante sept milles deux cent
cinquante dinars (47 250 DT) payables trimestriellement et d’ avance.

B. Opérationsréalisées relatives a des conventions antérieures

Nous vous informons que I'exécution des conventions suivantes, approuvees au cours d'exercices
antérieurs, sest poursuivie au cours de |’ exercice écoulé :
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1-

LaBIAT aconclu, le 08 Mars 2003, deux conventions de dépositaire exclusif destitres et
des fonds de la « SICAV PROSPERITY » et la « SICAV OPPORTUNITY ». En vertu
des dispositions de ces conventions, les prestations de la BIAT sont rémunérées aux taux
respectifs de 0,2% TTC de I'actif net de la « SICAV PROSPERITY » et 0,3% TTC de
I"actif net de la « SICAV OPPORTUNITY ». Ces rémunérations sont décomptées
quotidiennement et réglées mensuellement a terme échu. Par ailleurs, aucune
rémunération n’est due par ces SICAV ala BIAT au titre des frais de distribution. Ces
conventions stipulent, en outre, que ces SICAV seront domiciliées dans les locaux de la
BIAT sans que ceci ne constitue une location et n’ouvre droit a aucune création de
propriété commerciale en leur faveur. Les montants inscrits en résultats au titre de
I’ exercice 2010 se sont élevés respectivement a3.050 DT et a3.912 DT.

LaBIAT aconclu, le 08 Mars 2003, des conventions tripartites de commercialisation des
titres « SICAV PROSPERITY », « SICAV TRESOR » et « SICAV OPPORTUNITY »
avec cestroissociétés et la « BIAT ASSETS MANAGEMENT », société de gestion et en
vertu desquelles, cette derniére assure la commercialisation des titres de ces SICAV au
profit des clients. Elle est, a ce titre, habilitée a utiliser le nom de la BIAT dans les
campagnes publicitaires et promotionnelles qu'elle envisage réaliser sous réserve de
I"accord écrit de la BIAT qui prend, intégralement, en charge les dépenses y afférentes.
En outre, la BIAT prend en charge les frais relatifs a la logistique nécessaire pour le
fonctionnement de la société de gestion ains gque les frais d’ abonnements, d’ entretien, de
maintenance et de fonctionnement inhérents a I’ exploitation des équipements mis a la
disposition dela« BIAT ASSETS MANAGEMENT ».

La BIAT a conclu, en date du 24 Novembre 2006, avec la «BIAT ASSETS
MANAGEMENT », une convention de dépositaire exclusif des titres et des fonds
appartenant au Fonds Commun de Placement en Vaeurs Mobilieres« FCP BIAT -
EPARGNE ACTIONS » et ce, moyennant une rémunération annuelle de 0,1% TTC de
I"actif net dudit Fonds. Cette rémunération, prélevée quotidiennement, sera réglée
mensuellement a terme échu. Par ailleurs, aucune rémunération n’est due par le fonds ala
BIAT au titre des frais de distribution.

Cette convention est conclue pour une période de cing ans, a partir de sa signature par les
deux parties et sera renouvelée par tacite reconduction. Elle afait I’ objet d’un avenant en
date du 23 Avril 2009, qui prévoit que la société de gestion est habilitée a utiliser le nom
de la BIAT dans les campagnes publicitaires et promotionnelles qu’elle envisage de
réaliser pour le compte du « FCP BIAT-EPARGNE ACTIONS » et ce, sous réserve de
I"accord écrit de celle-ci qui prend, intégralement, en charge les dépensesy afférentes. En
outre, la BIAT prend en charge les frais de logistique nécessaire pour le fonctionnement
du fonds ains que les frais dabonnements, dentretien, de maintenance et de
fonctionnement inhérents a I’ exploitation des équipements mis a sa disposition. Ledit
fonds sera domicilié dans les locaux de laBIAT sans que ceci ne constitue une location et
n’ouvre droit ala création d’ aucune propriété commerciae. Le montant inscrit en résultat
au titre de I’ exercice 2010 s'est élevé a’594 DT.
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4-

La BIAT a conclu, le 17 Octobre 2000, une convention de gestion avec la « SICAR
AVENIR » mettant &la charge de la BIAT, I’ exécution de I’ ensembl e des taches relatives
alagestion commerciae, financiere et administrative de ladite SICAR. La BIAT percoit
de la « SICAR AVENIR », en contrepartie des prestations rendues, une rémunération
annuelle égale a 1% des fonds propres de la SICAR. Cette convention stipule, aussi, que
la « SICAR AVENIR » sera domiciliée dans les locaux de la BIAT sans que ceci ne
constitue une location et n’ouvre droit a aucune création de propriété commerciale ou
droit au bail en faveur de celle-ci.

Par ailleurs, cette convention afait I’ objet de deux avenants en date du 25 Février 2002 et
du 24 Octobre 2004, ayant modifié I’ objet de la convention et la rémunération a percevoir
par laBIAT. En effet, et en vertu des dispositions du deuxieme avenant, la BIAT assure
au profit dela« SICAR AVENIR », outre lamise a disposition de son réseau commercial
et les actions de promotion et de publicité, un service d' assistance et de conseil. Elle
percoit en contre partie de ses prestations, une rémunération annuelle forfaitaire de D :
50.000 TTC.

LaBIAT aconclu, en date du 27 Décembre 2006, une convention de gestion de fonds a
capital risque avec la société « SICAR AVENIR », en vertu de laquelle elle confie a
celle-ci, au titre de fonds a capital risgue, la gestion d’un fonds d’un montant global de
cing millions (5.000.000) de dinars, libéré en totalité.

Le gestionnaire du fonds, en I’occurrence la société « SICAR AVENIR », agira pour
assurer a la BIAT, un rendement minimum moyen des participations équivaent au
TMM+0.5% et ce, jusgu’ au remboursement total du fonds géré.

En contre partie, la société « SICAR AVENIR » percoit, sur la rémunération du fonds
une commission de gestion du fonds géré, égale a 1% |'an en hors taxes, percue
annuellement a terme échu sur le montant initial du fonds. Passé e terme de 5 ans, cette
commission sera percue annuellement a terme échu sur |’ encours du fonds géré.

Le risque de défaillance des bénéficiaires des concours prélevés sur le fonds géré, est
supporté par laBIAT.

LaBIAT a conclu, en date du 27 Décembre 2007, une convention de gestion de fonds a
capital risque avec la société « SICAR AVENIR », en vertu de laquelle elle confie a
celle-ci, au titre de fonds a capital risgue, la gestion d’un fonds d’ un montant global de
neuf millions (9.000.000) de dinars, libéré en totalité.

Le gestionnaire du fonds, en I’occurrence la société « SICAR AVENIR », agira pour
assurer a la BIAT, un rendement minimum moyen des participations équivaent au
TMM+0.5% et ce, jusgu’ au remboursement total du fonds geéré.

En contre partie, la société « SICAR AVENIR » percoit, sur la rémunération du fonds
une commission de gestion du fonds géré, égale a 1% |'an en hors taxes, percue
annuellement a terme échu sur le montant initial du fonds. Passé le terme de 5 ans, cette
commission sera percue annuellement a terme échu sur |’ encours du fonds géré.

Le risque de défaillance des bénéficiaires des concours prélevés sur le fonds géré, est
supporté par laBIAT.
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7-

LaBIAT a conclu, en date du 24 Décembre 2008, une convention de gestion de fonds a
capital risque avec la société « SICAR AVENIR », en vertu de laquelle elle confie a
celle-ci, au titre de fonds a capital risque, la gestion d’'un fonds d’un montant global de
quatorze millions deux cent cinquante milles (14.250.000) dinars, libéré en totalité.

Le gestionnaire du fonds, en I’occurrence la société « SICAR AVENIR », agira pour
assurer a la BIAT, un rendement minimum moyen des participations équivaent au
TMM+0.5% et ce, jusgu’ au remboursement total du fonds géré.

En contre partie, la société « SICAR AVENIR » percoit, sur la rémunération du fonds
une commission de gestion du fonds géré, égale a 1% I'an en hors taxes, percue
annuellement a terme échu sur le montant initial du fonds. Passé e terme de 5 ans, cette
commission sera percue annuellement a terme échu sur I’ encours du fonds géré.

Le risque de défaillance des bénéficiaires des concours prélevés sur le fonds géré, est
supporté par laBIAT.

LaBIAT a conclu, en date du 30 Décembre 2009, une convention de gestion de fonds a
capital risque avec la société « SICAR AVENIR », en vertu de laquelle elle confie a
celle-ci, au titre de fonds a capital risgue, la gestion d’'un fonds d’un montant globa de
trois millions (3.000.000) de dinars, libéré en totalité.

Le gestionnaire du fonds, en I’occurrence la société « SICAR AVENIR », agira pour
assurer le meilleur rendement possible sur les participations financées par le fonds et ce,
jusgu’ & son remboursement total .

En contre partie, la société « SICAR AVENIR » percoit, sur la rémunération du fonds
une commission de gestion du fonds géré, égale a 1% |'an en hors taxes, percue
annuellement a terme échu sur le montant initial du fonds. Passé e terme de 5 ans, cette
commission sera percue annuellement a terme échu sur I’ encours du fonds gére.

Le risque de défaillance des bénéficiaires des concours prélevés sur le fonds géré, est
supporté par laBIAT.

La BIAT a conclu, le 30 Décembre 2005, une convention tripartite de portage avec les
sociétés « SICAR » et « SICAF BIAT », portant sur le rachat, sur 5 échéances annuelles
allant du 29 Décembre 2006 au 29 Décembre 2010, de 30.000 actions d’'une valeur
nominale de 100 dinars chacune, détenues par la « SICAR AVENIR » dans le capital de
la« SICAF BIAT » et ce, moyennant une plus-value calculée sur la base d’ un rendement
annuel net cumulable au taux de TMM+1%, applicable a la valeur nominae de I’ action.
Les dividendes éventuellement attribués a ladite SICAR durant la période de portage,
viennent en déduction des plus-values précitées. Le montant payé en 2010 S'est élevé a
755.322 DT.

10-La BIAT a conclu, le 02 Janvier 2004, avec la Financiére de Placement et de Gestion

« FPG » (Actuellement dénommée BIAT Capital) une convention de collecte d ordres en
bourse.
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L’article 8 de cette convention stipule qu’une partie des commissions de courtage sur
toute opération négociée par la « FPG » pour le compte de la BIAT ou de ses clients
revient alaBIAT.

En outre, la BIAT met a la disposition de la « FPG » les locaux, la logistique et les
équipements nécessaires a |'exercice de son activité et prend en charge toutes les
dépenses d’ entretien et de maintenance s'y rattachant. Aussi, la « FPG » peut utiliser le
nom de laBIAT dans les campagnes publicitaires et promotionnelles, sous réserve de son
accord écrit.

11-LaBIAT a conclu, en date du 10 Mai 2006, une convention avec la société « TUNISIE

TITRISATION » aux termes de laguelle les deux contractants constituent le Fonds
Commun de Créances « FCC BIAT-CREDIMMO 1 », une copropriété ayant pour objet
exclusif d’acquérir des créances portant sur des préts immobiliers consentis par le Cédant
(laBIAT) ades particuliers, en vue d’ émettre des parts représentatives de ces créances.
Le prix total initial del’émission s’ éléve a 50.000 milles dinars et les créances cédées par
la BIAT audit fonds représenté par la société « TUNISIE TITRISATION », totalisent un
capital restant dd de 50.019 milles dinars.
Le total des souscriptions de la BIAT a ce fonds s éléve, au 31 Décembre 2010, a 4.005
milles dinars, réparti comme suit :

- 1.519 milles dinars de souscriptions dans les parts résiduelles ;

- 500 milles dinars de souscriptions dans les parts substantielles ; et

- 1.986 milles dinars de souscriptions dans |es parts de la catégorie P1.
Dans le cadre de cette opération, la BIAT assure aussi bien le réle de dépositaire des
actifs du fonds que celui de recouvreur. A ce titre, et en rémunération des missions de
dépositaire qui lui sont confiées, la BIAT percoit aupres de la société de gestion
« TUNISIE TITRISATION » agissant pour le compte du fonds, une commission égale a
0,05% HT I’an, du capital restant di des créances vivantes en début de période de calcul.
En outre, et en sa qualité de recouvreur, la BIAT percoit aupres de ladite société de
gestion pour le compte du fonds, une commission égde a
0,4% HT I’an, du capital restant d( des créances vivantes en début de période de calcul.
Les commissions percues par la BIAT a ce titre se sont €élevées au titre de |’ exercice clos
au 31 décembre 2010 2 99.243 DT.

12-La BIAT a conclu, en date du 18 Mai 2007, une convention avec la société « TUNISIE
TITRISATION » aux termes de laguelle les deux contractants constituent le Fonds
Commun de Créances « FCC BIAT-CREDIMMO 2 », une copropriété ayant pour objet
exclusif d’acquérir des créances portant sur des préts immobiliers consentis par le Cédant
(IaBIAT) ades particuliers, en vue d’ émettre des parts représentatives de ces créances.
Le prix total initial de|’émission s ééve a50.000 milles dinars et les créances cédées par
la BIAT audit fonds représenté par la société « TUNISIE TITRISATION », totalisent un
capital restant dd de 50.003 milles dinars.
Par ailleurs, le total des souscriptions de la BIAT a ce fonds s éléve, au 31 Décembre
2010, a8.891 milles dinars, réparti comme suit :

- 1.503 milles dinars de souscriptions dans les parts résiduelles ;
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- 1.000 milles dinars de souscriptions dans les parts substantielles ;

- 3.438 milles dinars de souscriptions dans les parts de la catégorie P1 ;

- 2.100 milles dinars de souscriptions dans les parts de la catégorie P2 ; et

- 850 milles dinars de souscriptions dans les parts de |a catégorie P3.
Dans le cadre de cette opération, la BIAT assure aussi bien le role de dépositaire des
actifs du fonds que celui de recouvreur. A ce titre, et en rémunération des missions de
dépositaire qui lui sont confiées, la BIAT percoit aupres de la société de gestion
« TUNISIE TITRISATION » agissant pour le compte du fonds, une commission égale a
0,05% HT I’an, du capital restant d des créances vivantes en début de période de calcul.
En outre, et en sa qualité de recouvreur, la BIAT percoit aupres de ladite société de
gestion pour le compte du fonds, une commission égale a0,4% HT I’ an, du capital restant
da des créances vivantes en début de période de calcul.
Les commissions percues par laBIAT ace titre se sont élevées au titre de |’ exercice clos
au 31 décembre 2010 & 144.599 DT.

13- Dans le cadre de la couverture de son patrimoine et son activité économique et sociale, la
BIAT a conclu avec la société « LA PROTECTRICE », société d' étude, de conseil et de
courtage en assurance et réassurance, une convention d'assistance et de conseil. La
charge supportée par laBIAT, en 2010, au titre de cette convention, s éléve a 20.000 DT.

14-La BIAT a conclu, depuis 2004, des contrats d assurances aupres de la société
« Assurances BIAT ». Les primes payées au titre de I’exercice 2010 se sont élevees a
1.780 mD.

15-La BIAT a conclu le 12 Octobre 2005, avec la Compagnie Internationale Arabe de
Recouvrement « CIAR », une convention d' assistance au recouvrement des créances.
Cette convention stipule que la « CIAR» Sengage a assister la BIAT dans le
recouvrement amiable de ses créances dans lalimite et |e strict respect de lalégislation en
vigueur. En contre partie de ses services, la « CIAR » percevra une commission de 10%
hors TVA sur tout montant recouvré.

16-La BIAT a conclu, au cours de I’ exercice 2009, une convention avec la société « OS| »
(Organisation et Services Informatiques) en vertu de laquelle elle accepte de rétrocéder a
ladite société le montant du loyer et des charges rattachées payées par cette derniére au
titre des locaux occupés par les servicesde laBIAT.
Cette convention est consentie est acceptée pour une période de deux années consécutives
commencant le 1% Janvier 2009 et arrivant a échéance le 31 Décembre 2010,
renouvel able d’ année en année par tacite reconduction.
Le montant annuel des loyers et charges rétrocédées s ééeve a 29.542 DT hors taxes,
payable trimestriellement et d’avance. Ce montant subira une magjoration cumulative de
5% tous les deux ans, applicable a partir du 1% Janvier 2011.
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17-La BIAT a conclu, en date du 10 Aolt 2009, avec la société « CIAR » un contrat de
location d’une villasise a 7- Rue Alain Savary- Tunis, d’ une superficie bétie de 433 m? et
ce, moyennant une rémunération annuelle de 47.000 DT hors taxes, payable
trimestriellement et d’ avance.
Cette location est consentie pour une période de deux années, commencant le 1% Janvier
2010 et arrivant & échéance le 31 Décembre 2011, renouvelable d année en année par
tacite reconduction. Le loyer subira une majoration annuelle de 5% applicable a partir de
latroisiéme année.

18-La BIAT a conclu avec la «SOCIETE DU POLE DE COMPETITIVITE DE
MONASTIR EL FEJJA » un contrat de location en vertu duquel elle met ala disposition
de celle-ci un local nécessaire a I’ exercice de son activité, faisant partie du bétiment lui
appartenant sis au boulevard principal des Berges du Lac 1 et ce, moyennant un loyer
annuel de 70.950 DT hors taxes, payable trimestriellement et d’ avance.
Cette location est consentie pour une période de deux années, commencant le 1% Octobre
2009 et arrivant a échéance le 30 Septembre 2011, renouvelable d’année en année par
tacite reconduction. Le loyer subira une majoration annuelle de 5% applicable a partir de
latroisiéme année de location.

19-La BIAT a conclu avec la «SOCIETE TANIT INTERNATIONAL>» un contrat de
location en vertu duquel elle met & la disposition de celle-ci un ensemble de bureaux
necessaires a |’ exercice de son activité, faisant partie du batiment lui appartenant sis au
boulevard principal des Berges du Lac 1 et ce, moyennant un loyer annuel de 83.250 DT
hors taxes, payable trimestriellement et d’ avance.
Cette location est consentie pour une période de deux années, commencant le 1% Octobre
2009 et arrivant a échéance le 30 Septembre 2011, renouvelable d’année en année par
tacite reconduction. Le loyer subira une majoration annuelle de 5% applicable a partir de
latroisiéme année de location.

20-La BIAT aconclu, le 13 Octobre 2009, une convention de dépositaire exclusif des titres
et des fonds de la « SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE ». En vertu des dispositions
de cette convention, les prestations de la BIAT sont rémunérées aux taux de 0,1% hors
taxes de I'actif net de ladite SICAV, avec un minimum de 5.000 DT hors taxes et un
maximum de 20.000 DT hors taxes, par an. Cette rémunération est décomptée
quotidiennement et réglée mensuellement a terme échu.
Cette convention stipule, en outre, que ladite SICAV sera domiciliée dans les locaux de la
BIAT sans que ceci ne constitue une location et n’ouvre droit & aucune création de
propriété commerciale en sa faveur.
Les montants inscrits en résultat au titre de I’ exercice 2010 se sont élevés a 14.741 DT.

21-La BIAT a conclu, le 13 Octobre 2009, une convention de commerciaisation des titres
« SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE ». A ce titre, laBIAT met ala disposition du
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public I’ ensemble de son réseau pour recueillir toutes les opérations de souscription et de
rachat des actions de ladite SICAV qui lui seraient confiées par ses clients.

Aucune commission n’est due par la SICAV alaBIAT au titre des frais de distribution.
En outre, la BIAT prend en charge les frais relatifs a la logistique nécessaire pour le
fonctionnement de la SICAV, ains que les frais d abonnements, d entretien, de
maintenance et de fonctionnement inhérents a I’ exploitation des équipements mis a sa
disposition.

C. Obligations et engagements de |a société envers les dirigeants

L es obligations et engagements envers les dirigeants tels que visés al’ article 200 nouveau 11 5 du
code des sociétés commerciales se présentent comme suit :

La rémunération du Président du conseil d’administration est fixée par le consell
d’ administration du 25 septembre 2009. Cette rémunération, due au titre des missions de
supervision et de représentation qui lui sont attribuées, s est élevée au titre de |’ exercice
2010 aun montant brut de 358 mD.

Le Président honoraire du conseil d’administration bénéficie d' avantages en nature, fixés
par le conseil d’administration du 13 mars 2007. Ces avantages se sont élevés pour
I’exercice clos au 31 décembre 2010 a un montant brut de 21 mD. Ces avantages
consistent en la prise en charge des frais accessoires de logement ainsi que ceux afférents
alamise adisposition de deux voitures de fonction.

La rémunération du Directeur Général est fixée par le comité de rémunération issu du
conseil d administration du 29 mai 2007. Cette rémunération s'est élevée au titre de
I’ exercice 2010 & un montant brut de 703 mD y compris les charges sociales de 144 mD,
elle englobe outre le salaire et les indemnités, la prise en charge dune retraite
prévoyance. Le Directeur Général bénéficie également d'une voiture de fonction avec
chauffeur et prise en charge de frais d’ utilité.

La rémunération du Directeur Général Adjoint s'est éevée pour I'exercice 2010 a un
montant brut de 539 mD y compris le solde de tout compte suite au départ alaretraite et
les charges sociales de 109 mD. Par ailleurs, le Directeur Général Adjoint, occupe le
poste de Président Directeur Général de quatre filiales de la BIAT et avait bénéficié a ce
titre, d’ une remunération brute totale de 75 mD.

Les membres du conseil d’ administration sont rémunérés par des jetons de présence fixés
par |’ assemblée générale ordinaire du 28 mai 2010. Ces jetons de présence s é évent pour
I’ exercice 2010 a un montant brut de 450 mD. En outre, les administrateurs siégeant ala
délégation du conseil d’administration, au niveau du comité permanent d’ audit interne et
du comité exécutif du crédit, ont bénéficié de rémunérations brutes au titre de I’ exercice
2010 de 56 mD.
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Par ailleurs et en dehors de ces opérations, nous vous informons gu'’ il ne nous a été donné avis
d’aucune autre convention conclue au cours de I’ exercice, et nos travaux n’ont pas révélé
I’ existence d’ autres opérations rentrant dans le cadre des dispositions de I’ article 29 de la loi
n°2001-65 relative aux établissements de crédit, telle que modifiée et complétée par la loi
n°2006-19 du 2 Mai 2006, de I'article 200 et suivants et |’ article 475 du Code des Sociétés
Commerciales.

Tunis, le30 mai 2011

L es commissaires aux comptes associés M.T.B.F ECC MAZARS

Ahmed BELAIFA Mohamed Ali ELAOUANI CHERIF

2011 AS 570




B.O N° 3865 du mercredi 01 juin 2011 page-1-

AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

AMEN BANK

Siege social : Avenue Mohamed V —1002 Tunis-

L’Amen Bank publie ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2010. Ces états sont
accompagnés des rapports général et spécial des commissaires aux comptes M. Noureddine HAJJI
et M. Ahmed BELAIFA.

Bilan
Arrété au 31.12.2010
(Unités en milliers de Dinars Tunisiens)

31-décembre

Désignation Notes
2010 2009
AC1l Caisse et avoirs aupres de la BC, CCP et TGT (1-1) 185514 208 198
AC2 ]E_:rean_ces sur les établissements bancaires et (1-2) 173 291 154 443
inanciers
AC3 Créances sur la clientele (1-3) 3714109 2948 141 (%)
AC4  Portefeuille titres commercial (1-4) 144 292 114 251
AC5 Portefeuille d 'Investissement (1-5) 433 464 449 616 (*)
AC6 Valeurs immobilisées (1-6) 101 382 101505 (*)
AC7  Autres actifs a-7) 54 914 67 117 (¥
TOTAL ACTIFS 4 806 966 4043 271
PA1 Banque Centrale, CCP 85121 -
pap  Depots etavoirs des etablissements bancaires et (2-1) 223 481 250 352
Financiers
PA3 Dépdts de la clientele (2-2) 3497 715 2969 066 (*)
PA4  Emprunts et Ressources spéciales (2-3) 489 311 374 580
PA5  Autres passifs (2-4) 119538 106 919 (*)
TOTAL PASSIFS 4 415 166 3700917
CP1 Capital 100 000 100 000
CP2 Réserves 229 973 197 267 (*)
CP4  Autres capitaux propres 423 423
CP5 Résultats reportés 1 1
CP6 Résultat de I'exercice 61 403 44 663 (*)
TOTAL CAPITAUX PROPRES 3) 391 800 342 354
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 4 806 966 4043 271

(*) Données retraitées pour les besoins de comparabilité (Voir note sur les méthodes comptables n° 10)
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HB 01-
HB 02-
HB 03-

HB 04-
HB 05-

HB 06-
HB 07-

Etat des engagements Hors Bilan

Arrété au 31.12.2010
(Unités en milliers de Dinars Tunisiens)

Désignation Notes

PASSIES EVENTUELS

Cautions, Avals et autres garanties données (4-1)
Crédits documentaires (4-2)
Actifs donnés en garantie

TOTAL PASSIFS EVENTUELS

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT DONNES

Engagements de financement donnés
Engagements sur titres

TOTAL ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT

DONNES (4-3)
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT RECUS
Engagements de financement regus

Garanties recues (4-4)

TOTAL ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT
RECUS

31-décembre

2010

640 633
139 549

780 182

249 763
191

249 954

1809 812

1809 812

2009

394 496
117 959

512 455

484 323

484 323

1429013

1429 013
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PR1
PR2

PR3
PR4

CH1
CH2

PR5/CH4

PR6/CH5

PR7
CH6
CH7
CH8

PR8/CH9

CH11

Etat de résultat

Période allant du 1* janvier au 31 décembre 2010

(Unités en milliers de Dinars Tunisiens)

Désignation

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE

Intéréts et revenus assimilés

Commissions pergues
Gains sur portefeuille-titres commercial et opérations
financiéres

Revenus du portefeuille d'investissement

CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE

Intéréts encourus et charges assimilées
Commissions encourues

PRODUIT NET BANCAIRE

Dotation aux provisions et résultat des corrections de
valeurs sur créances, hors bilan et passif

Dotation aux provisions et résultat des corrections de
valeurs sur portefeuille d'investissement

Autres produits d'exploitation
Frais de personnel

Charges générales d'exploitation
Dotations aux amortissements

RESULTAT D'EXPLOITATION

Solde en gain \ pertes provenant des autres éléments
ordinaires

Impdt sur les sociétés
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES

Solde en gain \ perte provenant des éléments
extraordinaires

RESULTAT NET DE L'EXERCICE
Effet des modifications comptables

RESULTAT NET APRES MODIFICATIONS COMPTABLES

RESULTAT DE BASE PAR ACTION (en dinars)
RESULTAT DILUE PAR ACTION (en dinars)

Notes

(5-1)
(5-2)

(5-3)
(5-4)

(5-5)

(5-6)

(5-7)

(5-8)
(5-8)
(5-8)

(5-9)

(5-10)
(5-10)

Du 1% janvier au 31 décembre

2010
330 840

245 421
44 807

17 805
22 807

(160 506)

(155 854)
(4 652)

170 334

(42 312)

(1327)

1751
(40 640)
(11 713)

(5 001)

71 092
3095

(12 784)
61 403

61 403
(8 560)
52 843
6,140
6,140

2009

273504

199 414
37 827

13375
22 888

(131 543)

(127 719)
(3 824)

141 961

(33 639)

(3 432)

1663
(37 921)
(11 361)

(4 579)

52 692
27

(8 056)
44 663

44 663
(8 121)
36 542
5,254
5,254

(*) Données retraitées pour les besoins de comparabilité (Voir note sur les méthodes comptables n° 10)

)
)

)

@]
Q)

Q]

)
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Etat de flux de trésorerie

Période allant du 1* janvier au 31 décembre 2010
(Unités en milliers de Dinars Tunisiens)

31-décembre

Désignation Notes 2010 2009

ACTIVITES D'EXPLOITATION 6-1

Produits d'exploitation bancaire encaissés ( Hors revenus portefeuille

" ; 303487 247799
d'investissement)

Charges d'exploitation bancaire décaissées (149 235) (86 103)
Dépbts / Retraits des dépdts auprés des établissements bancaires et financiers (22 374) (51 196)
Préts et avances / Remboursement préts et avances accordés a la clientéle (802 317) (652 443)
Dépbts / Retraits de dépdts de la clientéle 523343 478 617
Titres de placements (28 222) (112 392)
Sommes versées au personnel et créditeurs divers (39 209) (37514)
Autres flux de trésorerie provenant des activités d'exploitation (6 216) (48 478)
Impét sur le bénéfice (10 424) (5 495)
FLUX DE TRESORERIE NET AFFECTES AUX ACTIVITES D'EXPLOITATION (231 167) (267 205)
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT 6-2

Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille d'investissement 18 723 11 780
Acquisition / cessions sur portefeuille d'investissement 28616 (22 588)
Acquisition / cessions sur immobilisations (4 879) (7 841)

FLUX DE TRESORERIE NET AFFECTES AUX ACTIVITES
D'INVESTISSEMENT

42 460 (18 649)

ACTIVITES DE FINANCEMENT 6-3

Emission d'actions - 25 500
Emission d'emprunts 80 000 60 000
Remboursement d'emprunts (11 198) (9 333)
Augmentation / diminution ressources spéciales 47 027 14 019
Dividendes versés et autres distributions (11 956) (9 559)

FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES DE
EINANCEMENT

103 873 80 627

Incidence des variations des taux de change / liquidités et équivalents de

liquidités
;/erilgggn nette des liquidités et équivalents de liquidités au cours de la (84 834) (205 227)
Liquidités et équivalents de liquidités en début de période 6-4 15305 220532

LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES EN FIN DE PERIODE (69 529) 15 305
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Notes aux états financiers
31 décembre 2010

|. PRESENTATION DE LA BANQUE

Amen Bank est une société anonyme au capital de 100.000.000 dinars, créée le 06 juin 1967,
conformément a la loi N°67-51 du 7 décembre 1967 portant réglementation de la profession
bancaire telle qu'abrogée par la loi n°2001-65 du 10 juillet 2001 relative aux établissements de
crédit et modifiée par la loi 2006-19 du 2 mai 2006.

Le siege social de la banque est sis a 'avenue Mohamed V, 1002, Tunis.

Amen Bank est une banque de dépot privée. Son capital social est divisé en 10.000.000 actions
de 10 dinars chacune, réparties comme suit:

Actionnaires Montant Pourcentage
Actionnaires Tunisiens 98 715 99%
Actionnaires Etrangers 1285 1%
Total 100 000 100%

Il. REFERENTIEL COMPTABLE D’ELABORATION ET DE PRESENTATION DES
ETATS FINANCIERS

Les états financiers d’Amen Bank sont préparés et présentés conformément au systéme
comptable des entreprises approuvé par la loi n°® 96- 112 du 30 décembre 1996.

[II.METHODES ET PRINCIPES COMPTABLES PERTINENTS APPLIQUES

Les états financiers sont arrétés au 31 décembre 2010 en appliquant les conventions et
principes comptables prévus par le décret n° 96-2459 du 30 décembre 1996 portant approbation
du cadre conceptuel de la comptabilité et des méthodes comptables prévus par les normes
comptables notamment les normes sectorielles relatives aux établissements bancaires (Normes
21 a 25). Les méthodes comptables les plus significatives se résument comme suit :

1- Créances a la clientéle

1.1 Régles de présentation des créances a la clientéle

Les crédits de gestion a court terme sont présentés au bilan pour leurs valeurs nominales
déduction faite des intéréts décomptés d’avance et non encore échus.
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Les crédits a moyen et long terme sont présentés au bilan pour leurs valeurs nominales
augmentées des intéréts courus et non échus.

Les crédits a moyen terme utilisés progressivement par tranche sont comptabilisés a I'actif du
bilan pour leur valeur débloquée.

Les agios réservés et provisions sur créances a la clientéle sont présentés au niveau des postes
d'actif correspondants de maniére soustractive.

1.2 Classification et évaluation des créances

Les provisions sur engagements sont déterminées conformément aux normes prudentielles de
couverture des risques et de suivi des engagements objet de la circulaire 91-24, telle que
modifiée par les textes subséquents, qui définit les classes de risque de la maniére suivante :

Actifs courants :

Actifs dont le recouvrement est assuré concernant les entreprises ayant une situation financiere
équilibrée, une gestion et des perspectives d'activité satisfaisantes, un volume de concours
financier compatible avec leurs activités et leurs capacités réelles de remboursement.

Actifs classés :
Classe B1: Actifs nécessitants un suivi particulier

Actifs dont le recouvrement est encore assuré, concernant des entreprises dont le secteur
d’activité connait des difficultés ou dont la situation financiére se dégrade.

Classe B2 : Actifs incertains

Actifs dont le recouvrement dans les délais est incertain, concernant des entreprises ayant des
difficultés, et qui, aux caractéristiques propres a la classe 1 s’ajoute I'une au moins de celles qui
suivent :

- un volume de concours financiers non compatible avec le volume d’activité ;

- 'absence de la mise a jour de la situation financiere par manque d'information ;

- des problémes de gestion et des litiges entre associés ;

- des difficultés techniques, commerciales ou d’approvisionnement ;

- la détérioration du cash flow compromettant le remboursement des dettes dans les délais ;
- 'existence de retards de paiement en principal ou en intéréts entre 90 et 180 jours.

Classe B3 : Actifs préoccupants

Actifs dont le recouvrement est menacé, concernant des entreprises signalant un degré de
pertes éventuelles. Ces actifs se rapportent & des entreprises ayant, avec plus de gravité, les
caractéristiques de la classe 2 ou ayant des retards de paiement en principal ou en intéréts
entre 180 et 360 jours.
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Classe B4 : Actifs compromis

Actifs concernant des entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de la classe 3
ou présentant des retards de paiement en principal ou en intéréts au dela de 360 jours.

Le taux de provisionnement retenu par Amen Bank correspond au taux minimal par classe de
risque tel que prévu par la circulaire BCT n° 91-24, appliqué au risque net non couvert, soit le
montant de I'engagement déduction faite des agios réservés et de la valeur des garanties
obtenues.

Les provisions sont déterminées selon les taux prévus par la circulaire de la BCT aprés
déduction des garanties considérées comme valables. Les taux de provision par classe de
risque appliqués au risque net non couvert sont les suivants:

- Actifs incertains 20%
- Actifs préoccupants 50%
- Actifs compromis 100%

Les garanties qui ont été considérées comme juridiquement valables sont :

- Les garanties recues de [I'Etat tunisien, des banques et des compagnies d'assurance,
lorsqu'elles sont matérialisées ;

- Les garanties matérialisées par des instruments financiers

- Les hypothéques diiment enregistrées et portant sur des biens immatriculés a la conservation
de la propriété fonciére, réalisables dans un délai raisonnable ;

- Les promesses d'hypothéques portant sur des terrains acquis auprés de I'AFH, I'AFIl ou I'AFT ;

- Les hypotheques maritimes diment enregistrées.

1.3 Comptabilisation des revenus des préts accordés a la clientéle

Les intéréts sur crédits de gestion & court terme sont décomptés d’avance. Ceux ci sont passés
en produits pour leur montant total et font I'objet de régularisation pour tenir compte des intéréts
non courus a la date d'arrété des états financiers.

Les intéréts sur crédits a moyen terme sont matérialisés par des effets ou titres de crédit et sont
percus a terme. Ceux- ci sont passés en produits au fur et a mesure de leurs échéances. La
partie des intéréts courus mais non encore échus a la date de I'arrété des états financiers font
I'objet de régularisation.

Les intéréts et agios dont le recouvrement est devenu incertain, constatés lors de I'évaluation
des actifs et couverture des risques, sont logés dans un compte de passif intitulé «agios
réservés».

Les intéréts et agios relatifs a des créances contentieuses, sont réservés d'office et ne transitent
pas par le compte de résultat. Quant aux autres produits liés a des créances classées, ils sont
comptabilisés initialement parmi les produits de la Banque puis cernés par le biais d'une
application informatique pour étre réservés.

La reprise des agios réservés et leur imputation au niveau des revenus de l'exercice sont
tributaires de la baisse des engagements directs suite a des encaissements réalisés. A cet
effet, les encaissements réalisés sur les créances sont systématiquement imputés, en
premier lieu, sur les agios réservés déja constitués.
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2- Portefeuille titres

2.1 Régles de présentation du portefeuille titres

Les titres a revenu fixe ou a revenu variable sont présentés au bilan soit dans la rubrique
portefeuille commercial soit dans la rubrique portefeuille d’investissement selon leurs durées et
de l'intention de détention. Les régles de classification appliquées sont les suivantes :
Portefeuille titres commercial :

Titres de transaction

Il s'agit de titres a revenu fixe ou variable acquis en vue de leur revente a bréve échéance et
dont le marché de négociation est jugé liquide.

Titres de placement

Ce sont les titres qui ne répondent pas aux critéres retenus pour les titres de transaction ou
d’'investissement.

Portefeuille d’'investissement :
Titres d’investissements

Il s’agit de titres acquis avec l'intention ferme de les détenir jusqu’'a leur échéance et pour
lesquels la banque dispose de moyens suffisants pour concrétiser cette intention.

Titres de participation

Actions et autres titres a revenu variable détenus pour en retirer une rentabilité satisfaisante sur
une longue période, ou pour permettre la poursuite des relations bancaires avec la société
émettrice.

Parts dans les entreprises associées, co-entreprises et parts dans les entreprises liées

Actions dont la possession durable est estimée utile a I'activité de la banque, permettant ou non
d’'exercer une influence notable, un contréle conjoint ou exclusif sur la société émettrice.

2.2 Regles d'évaluation du portefeuille titres

Les titres sont comptabilisés a la date d’acquisition pour leur co(t d'acquisition, tous frais et
charges exclus, a I'exception des honoraires d'étude et de conseil engagés a l'occasion de
l'acquisition de titres d'investissement, de participation ou de parts dans les entreprises
associées et les co-entreprises et parts dans les entreprises liées.

Les participations souscrites et non libérées sont enregistrées en engagements hors bilan pour
leur valeur d’émission.
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A la date d'arrété, il est procédé a I'évaluation des titres comme suit :

Titres de transaction

Ces titres sont évalués a la valeur de marché (le cours boursier moyen pondéré). La variation du
cours, consécutive a leur évaluation a la valeur de marché, est portée en résultat.

Titres de placement

Ces titres sont valorisés pour chaque titre séparément, a la valeur du marché pour les titres
cotés, et a la juste valeur pour les titres non cotés. Il ne peut y avoir de compensation entre les
plus-values latentes de certains titres avec les pertes latentes sur d’autres titres.

La moins-value latente ressortant de la différence entre la valeur comptable et la valeur de
marché donne lieu a la constitution de provision contrairement aux plus- values latentes qui ne
sont pas constatées.

Titres d’investissement

Le traitement des plus values latentes sur ces titres est le méme que celui prévu pour les titres
de placement. Les moins-values latentes ne font I'objet de provision que dans les deux cas

suivants ;

- Une forte probabilité que I'établissement ne conserve pas ces titres jusqu’a I'échéance.
- L’existence de risques de défaillance de I'émetteur des titres.

2.3 Comptabilisation des revenus sur portefeuille-titres

Les intéréts sont comptabilisés en tenant compte du principe de la comptabilité d’engagement.
Ainsi, les intéréts a recevoir sur les bons du Trésor et sur les obligations sont constatés en
résultat de la période.

Les dividendes sur les titres & revenu variable détenus par la banque sont pris en compte en
résultat dés le moment ou leur distribution a été officiellement approuvée.

Les plus-values de cession relatives aux titres d'investissement acquis dans le cadre de
conventions de portage sont assimilées a des intéréts et prises en compte parmi les revenus au
fur et & mesure qu’elles sont courues.

3- Prise en compte des produits

Les intéréts, les produits assimilés, les commissions et autres revenus sont pris en compte au
résultat pour la période allant du ler janvier au 31 décembre 2010. Les produits courus et non
échus sont intégrés au résultat alors que les produits encaissés et se rapportant & une période
postérieure au 31 décembre 2010 sont déduits du résultat.

4- Prise en compte des charges

Les intéréts et commissions encourus, les frais de personnel et les autres charges sont pris en
compte au résultat pour la période allant du ler janvier au 31 décembre 2010. Les charges
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courues et non échues sont intégrées au résultat alors que les charges décaissées et se
rapportant & une période postérieure au 31 décembre 2010 sont rajoutées au résultat.

5- Valeurs immobilisées
Immeubles d’exploitation

Les immobilisations d’exploitation sont comptabilisées a leur colt d'acquisition hors T.V.A
récupérable et amorties linéairement aux taux suivants :

Catégorie d'immobilisations Taux pratiqué
Immeubles non réévalués 2%
Immeubles réévalués 5%
Agencements, aménagements et Installations 10%
Ascenseurs 10%
Logiciels 33%
Matériel informatique 15%
Matériel de transport 20%
Mobilier de bureau 10%
Matériel d'exploitation 10%
Climatiseurs 20%
Le matériel TPE 20%
Coffres forts 4%

Immeubles hors exploitation

Dans le cadre du recouvrement des créances, la banque s’'est portée acquéreuse de biens
immeubles mis a la vente dans le cadre de la procédure de vente immobiliere ; le prix
d’acquisition correspondant au prix fixé par le cahier des charges préparé par un expert
judiciaire désigné par le tribunal a cet effet. Ces actifs sont classés en « Immeubles hors
exploitation » sous la rubrique AC6- Valeurs immobilisées.

Les immeubles hors exploitation sont comptabilisés a leur prix d’acquisition majoré des co(ts et
frais engagés. Par dérogation aux dispositions de la NCT 5 relative aux immobilisations
corporelles, ces immeubles sont traités par référence aux dispositions de la norme internationale
d’'information financiere 5 (IFRS 5) relative aux actifs non courants détenus en vue de la vente et
activités abandonnées.

En application des dispositions de I'lFRS 5, les immeubles hors exploitation ne font pas I'objet
d’amortissement. En revanche, ils font I'objet d’'une évaluation individualisée et figurent dans les
états financiers annuels au plus faible entre la valeur comptable et la juste valeur diminuée des
colts des ventes.

L'impact de 'application de cette regle comptable propre & la banque par rapport aux principes
comptables applicables en Tunisie ne peut pas étre déterminé de facon fiable.
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6- Comptabilisation des engagements hors bilan

Les engagements de financement sont portés en hors bilan a mesure gu’ils sont contractés et
sont transférés au bilan au fur et a mesure des déblocages des fonds pour la valeur nominale.

7- Régles de conversion des opérations en devises

Les charges et produits libellés en devises sont convertis en dinars sur la base du cours de
change au comptant a la date de leur prise en compte.

8- Réévaluation des positions de change en devises

Les positions de change en devises ont été converties en monnaie de référence sur la base du
cours de change interbancaire du dernier jour du mois de décembre 2010. Les résultats de
change latents en découlant ont été pris en compte dans le résultat de I'exercice 2010.

9- Charge d'imp6t

La charge d'imp6t est déterminée et comptabilisée en utilisant la méthode de I'impét exigible.

10- Reclassements opérés pour les besoins de comparabilité et modifications
comptables ayant un impact sur les capitaux propres

Les chiffres a fin décembre 2009, ont été reclassés compte tenu des corrections de présentation
effectuées par la banque dans le cadre de I'amélioration de la procédure d'établissement des
états financiers et en conformité aux normes comptables en vigueur.

Par ailleurs, des corrections, ayant un impact sur les capitaux propres au 31/12/2009, ont été
apportées.

Le tableau suivant reprend en détail tous les reclassements et retraitements effectués :
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10.1 Reclassements et retraitements sur le résultat
. . Montant avant | Montant du Montgnt
Rubrique Nature du retraitement R . . apres
etraitement | retraitement | oo
fF'>R3 - Qams sur portefeuille titre commercial et opérations 13 895 (520) 13 375
inanciéres
Reclassement des pertes sur options de change de la (520)
rubrique CH3 a la rubrigue PR3
CH3 - Pertes sur portefeuille titre commercial (520) 520 0
Reclassement des pertes sur options de change de la 520
rubrique CH3 a la rubrigue PR3
PR4 - Revenus du portefeuille d'investissement 21 500 1388 22 888
Reclassement des intéréts sur créances prises en
charge par I'Etat de la rubrique PR4 vers la rubrique (49)
PR7
Reclassement des plus values de portage de la 284
rubrigue PR6/CHS vers la rubrigue PR4
Constatation des plus values courues sur titres en 1153
rétrocession
PR6/CHS - Dotations aux provisions et résultat des corrections (3148) (284) (3432)
Reclassement des plus values de portage de la (284)
rubrigue PR6/CHS5 vers la rubrique PR4
PR7 - Autres produits d'exploitation 1614 49 1663
Reclassement des intéréts sur créances prises en
charge par I'Etat de la rubrique PR4 vers la rubrique 49
PR7
CH6 - Frais de personnel (36 374) (1547) (37 921)
Constatation de la charge pour congés a payer au titre
de l'exercice 2009 (1227)
Abonnement de la prime de bilan de I'exercice 2009
(3424)
Correction de la prime de bilan de 2008 par le biais
des capitaux propres d'ouverture 3104
CHS - Dotations aux amortissements (4534) (45) (4 579)
Correction des charges d'amortissements sur (45)

immobilisations incorporelles
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10.2 Reclassements et retraitements sur le bilan
Rubrique Nature du retraitement Monta_nt avant Mon_tant du Monta_nt apres
Retraitement | retraitement | retraitement
AC3 — Créances sur la clientele 2 951 946 (3 805) 2948 141
Reclassement de certains comptes entre les (3 805)
rubriques AC3, AC7, PA3 et PA5
ACS5 - Portefeuille d'investissement 450 203 (587) 449 616
Reclassement des créances prises en charge par (2 667)
I'Etat de la rubrigue AC5 vers la rubrigue AC7
Constatation des plus values courues sur titres en 2 080
rétrocession
ACS6 - Valeurs Immobilisées 102 203 (698) 101 505
Correction des charges d'amortissements sur
immobilisations incorporelles par le biais du résultat (45)
de 2009
Correction des charges d'amortissements sur
immobilisations incorporelles par le biais des capitaux (653)
propres d'ouverture
ACY - Autres actifs 61 251 5 866 67 117
Reclassement des créances prises en charge par 2667
I'Etat de la rubrique ACS5 vers la rubrigue AC7
Reclassement de certains comptes entre les 3199
rubriques AC3, AC7, PA3 et PA5
PA3 - Dépots et avoirs de la clientéle 2962 197 6 869 2 969 066
Reclassement des dettes rattachées aux dépots de la 7319
clientéle de la rubrique PAS5 a la rubrigue PA3
Reclassement de certains comptes entre les (450)
rubriques AC3, AC7, PA3 et PA5
PAS - Autres passifs 104 452 2 467 106 919
Reclassement des dettes rattachées aux dépots de la (7 319)
clientéle de la rubrique PAS5 & la rubriqgue PA3
Constatation de la charge pour congés a payer au 1227
titre de I'exercice 2009
Abonnement de la prime de bilan de I'exercice 2009 3424
Constatation de la provision pour congés a payer 5290
pour les exercices 2008 et antérieurs
Reclassement de certains comptes entre les (155)
rubriques AC3, AC7, PA3 et PA5
CP2 — Réserves 205 388 (8121) 197 267
Constatation des plus values courues sur titres en
rétrocession par le biais des capitaux propres 927
d'ouverture
Constatation de la provision pour congés a payer (5 291)
pour les exercices 2008 et antérieurs
Correction de la prime de bilan de 2008 par le biais (3104)
des capitaux propres d'ouverture
Correction des charges d'amortissements sur
(653)

immobilisations incorporelles par le biais des capitaux
propres
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Rubrique Nature du retraitement Monta_nt avant Mon_tant du Monta_nt apres
Retraitement | retraitement | retraitement

CP6 - Résultat de I'exercice 45102 (439) 44 663

Constatation des plus values courues sur titres en 1153

rétrocession par le biais du résultat de 2009

Constatation de la charge pour congés a payer au (1227)

titre de I'exercice 2009

Abonnement de la prime de bilan de I'exercice 2009 (3424)

Correction de la prime de bilan de 2008 par le biais 3104

des capitaux propres d'ouverture

Correction des charges d'amortissements sur (45)

immobilisations incorporelles
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V. NOTES EXPLICATIVES (Les chiffres sont exprimés en milliers de dinars)

1- Notes explicatives sur le bilan- Actifs

Note 1.1: Caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP et TGT

Le solde de ce poste accuse au 31.12.2010 un montant de 185 514 KDT contre 208 198 KDT

au 31.12.2009 et se décompose comme suit ;

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %
Caisse en dinars, monnaies étrangeres et travellers chéques 39324 28 982 10 342 36%
BCT, CCP et TGT 146 190 179 216 (33 026) (18%)
Total 185514 208 198 (22 684) (11%)
Le détail de chacune des rubriques se présente comme suit:

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %
Caisse en dinars, monnaies étrangeres et travellers cheques 39 624 29 282 10 342 35%
Provisions caisse (300) (300) - 0%
Sous total 1 39 324 28 982 10 342 36%
BCT 146 403 179 429 (33 026) (18%)
Provisions BCT (575) (931) 356 (38%)
Sous total 2 145 828 178 498 (32 670) (18%)
ccp 446 755 (309) (41%)
Provisions CCP (84) (37) (47) 127%
Sous total 3 362 718 (356) (50%)
Total 185 514 208 198 (22 684) (11%)

Note 1.2: Créances sur les établissements bancaires et financiers

Le solde de cette rubrique accuse au 31.12.2010 un montant de 173 291 KDT contre 154 443

KDT au 31.12.2009 et se détaille comme suit :

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %

Avoirs en comptes sur les établissements bancaires 32 147 27 034 5113 19%
Préts aux établissements bancaires 13 039 23419 (10 380) (44%)
Créances rattachées/Préts aux établissements bancaires 10 77 (67) (87%)
Provisions sur les correspondants (521) - (521) -
Total créances sur les établissements bancaires 44 675 50 530 (5 855) (12%)
Avoirs en comptes sur les établissements financiers 7730 6 155 1575 26%
Préts aux établissements financiers 119 692 96 739 22 953 24%
Créances rattachées/Préts aux établissements financiers 1194 1019 175 17%
Total créances sur les établissements financiers 128 616 103 913 24703 24%
Total 173 291 154 443 18 848 12%
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Note 1.3: Créances sur la clientele

L’évolution comparée des créances sur la clientéle entre 2010 et 2009 se présente comme sulit :

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation

Comptes débiteurs de la clientéle (1) 553 273 493 981 59 292
él;tres concours a la clientéle sur ressources ordinaires 2902791 2233482 669 309
Crédits sur ressources spéciales (3) 258 045 220 678 37 367
Total 3714109 2948141 765 968

(*) Voir note sur les méthodes comptables n° 10

%
12%
30% (%)
17%
26%

Le stock de provision et d’agios réservés ont été en totalité présenté en déduction de la sous

rubrique (2).

(1)Les comptes débiteurs se détaillent au 31.12.2010 comme sulit:

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %
Comptes débiteurs de la clientéle 543 723 481 977 61 746 13%
Créances rattachées/Comptes débiteurs de la clientéle 9 550 12 004 (2 454) (20%)
Total 553 273 493 981 59 292 12%
(2)Les autres concours a la clientéle se subdivisent en:

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %
Autres concours & la clientéle en dinars 2 650 499 2037 428 613 071 30%
Autres concours & la clientéle en devises 252 292 196 054 56 238 29%
Total 2902 791 2233482 669 309 30%

La ventilation des créances sur la clientéle selon le critere d’éligibilité ou non au refinancement
de la Banque Centrale hors provisions, agios réservés et créances rattachées se présente

comme suit:

. i . Non éligible au refinancement

Description Eligible au refinancement de la BCT de laBCT

Créances sur la clientéle 1592 609 1513404
(3)Les crédits sur ressources spéciales sont composés de:
Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation
Créances sur ressources budgétaires 6 640 6179 461
Créances sur ressources extérieures 251 405 214 499 36 906

Total 258 045 220 678 37 367

Total

3106 013

%
7%
17%
17%




B.O N° 3865 du mercredi 01 juin 2011

page-17-

Les mouvements des créances douteuses sur la clientéle et des provisions correspondantes au

cours de I'exercice se détaillent comme suit :

Description 31.12.2010 31.12.2009

Montant brut de la créance 498 559 452 113
Provisions au 31/12/N-1 215130 164 233
Dotation nette de I'exercice 30572 50 897
Provision au 31/12/N 245702 215130
Total Net de la Créance 252 857 236 983

Variation
46 446
50 897
(20 325)
30572
15 874

%
10%
31%

(40%)
14%

7%

Le montant des créances sur la clientéle existant a la cloture de I'exercice pour lesquelles les
revenus correspondants ne sont pas constatés parmi les produits de I'exercice que lors d'une
baisse des engagements suite a I'encaissement effectif se présente comme suit:

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation
Montant brut de la créance 498 559 452 113 46 446
Agios Réservés affectés aux créances classées au 31-12-N-1 105 224 100 201 5023
Dotation agios réserves de l'exercice 19 339 21165 (1 826)
Reprise Agios réservés de I'exercice (15 682) (12 233) (3 449)
Reprise suite apurement de créances - (3523) 3523
Autres reprises (261) (386) 125
Total 108 620 105 224 3 396

%
10%
5%
(9%)
28%
(100%)
(329%)
3%

La répartition des créances sur la clientéle existant & la cléture de I'exercice selon leur

classification se présente comme suit:

Description 31.12.2010 31.12.2009

Créances clientele (classe 0,1) 4 321 005 3354 059
Créances clientéle (classe 2, 3, 4, 5) (a) 498 559 452 113
Total créances (Bilan et hors bilan) (b) 4819 564 3806 172
gglsc?éreesserves affectés aux créances 108 621 105 224
Provisions affectées aux créances classées 245702 215130
Total Provisions et agios réservés (c) 354 323 320 355
Iflét;xnggsc(gfb\;erture de I'ensemble des 7.35% 8.42%

Taux de couvertures des créances
classées(c/a)

Taux des créances classées (a/b) 10,34% 11,88%

71,07% 70,86%

Variation
966 946
46 446
1013 392

3397

30572
33 969

(1,07%)
0,21%
(1,54%)

%
29%
10%
27%

3%
14%
11%

(13%)

0,3%
(13%)
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La répartition sectorielle des créances

La répartition par secteur d'activité des crédits octroyés sous forme de décaissements et
engagements par signature, au 31 décembre 2010 se présente comme suit :

Secteur d'activité 2010 % 2009 %

I-AGRICULTURE 107 864 2,2% 86 726 2,3%
II- INDUSTRIE 1362 403 28,3% 1170 006 30,7%
Mine 7 391 0,2% 11 226 0,3%
Energie 48 907 1,0% 49 220 1,3%
Industrie agroalimentaire 241 413 5,0% 222 358 5,8%
Matériaux de construction 241 909 5,0% 169 073 4,4%
Industrie mécanique et électrique 246 687 5,1% 212 848 5,6%
Chimie et caoutchouc 171678 3,6% 135430 3,6%
Textile 21587 0,4% 20 860 0,5%
Habillement et cuir 79716 1,7% 78 486 2,1%
Bois, liege et ameublement 30901 0,6% 33859 0,9%
Papier, imprimerie et industrie diverses 124 981 2,6% 109 468 2,9%
Béatiment et travaux publics 147 233 3,1% 127 178 3,3%
IlI- SERVICES 3349 297 69,5% 2549 440 67,0%
Tourisme 437 227 9,1% 358 845 9,4%
Transport et télécommunication 315 747 6,6% 190 408 5,0%
Commerce agroalimentaire 71830 1,5% 61 107 1,6%
Commerce matériaux de construction 138 795 2,9% 141 723 3,7%
Commerce quincaillerie et assimilés 118 558 2,5% 98 227 2,6%
Commerce textile et cuir 54 043 1,1% 42 616 1,1%
Commerces divers 457 674 9,5% 294 148 7,7%
Santé 58 890 1,2% 51 001 1,3%
Finance 213149 4,4% 194 078 5,1%
Loisirs et Cultures 28 735 0,6% 28 810 0,8%
Particuliers 792 566 16,4% 631512 16,6%
Divers 68 637 1,4% 51 016 1,3%
Promotion immobiliere 593 446 12,3% 405 949 10,7%
Total 4 819 564 100,00% 3806 172 100,00%

Une différence négative constatée entre I'encours comptable des créances sur la clientéle et le
tableau des engagements est en cours de justification.
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Note 1.4: Portefeuille titres de placement

Cette rubrique accuse au 31.12.2010 un solde de 144 292 KDT contre un solde de 114 251 KDT

au 31.12.2009 et se détaille comme suit :

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %
Titres arevenu fixe 142 876 113 870 29 006 25%
Bons de trésor & court terme 118 432 102 433 15 999 16%
Emprunts obligataires 19 000 7 300 11 700 160%
Créances rattachés/Titres a revenu fixe 5444 4137 1307 32%
Titres & revenu variable 1416 381 1035 271%
Titres de placement en actions 1565 386 1179 305%
Provisions pour dépréciation des placements en actions (149) (5) (144) 2880%
Total 144 292 114 251 30 041 26%
La subdivision des actions, selon gqu’elles soient ou non cotées se présente comme suit ;
Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %
Actions cotées 1 356 177 1179 666%
Actions non cotées 209 209 - 0%
Total 1565 386 1179 305%

Les mouvements de provisions se présentent comme suit en 2010 et comparativement a 2009 :

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation

Montant brut des titres de placement 1565 386 1179
Provision au 31/12/N-1 5 69 (64)
Dotation de |'exercice 134 - 134
Reclassement de provisions 10 - 10
Reprise de provisions - (64) 64
Provision au 31/12/N 149 5 144
Total net des titres de placement 1416 381 1035

Note 1.5: Portefeuille titres d’investissement

Le portefeuille titres d'investissement accuse au 31.12.2010 un solde de 433 464 KDT contre

449 616 KDT au 31.12.2009. Son détail se présente comme suit;
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Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %

Titres d'investissement 296 818 323943 (27 125) (8%)
Titres de participation 15 068 14 684 384 3%
Parts dans les entreprises associées et co-entreprises 62 715 55 469 7 246 13%
Parts dans les entreprises liées 7770 9 495 (1 725) (18%)
Participation avec convention en rétrocession 47 203 43 897 3306 8%
Créances rattachés/Titres d'investissement 3890 2128 1762 83%
Total 433 464 449 616 (16 152) (4%)

Voir note sur les méthodes comptables n° 10

(1) Titres d’investissement

Cette sous rubrique se détaille comme suit au 31.12.2010 et au 31.12.2009:

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %

Bons de trésor assimilables 134 953 176 304 (41 352) (23%)
Fonds gérés 105 704 75 685 30 020 40%
Encours brut des fonds gérés 107 242 75 685 31558 42%
Provisions/Fonds gérés (1 538) - (1538) -
Emprunts obligataires 56 161 71954 (15 793) (22%)
Emprunts obligataires 56 431 72 224 (15 793) (22%)
Provisions/Emprunts obligataires (270) (270) - 0%
Total 296 818 323943 (27 125) (8%)

(2) Titres de participation

Cette sous rubrique se détaille comme suit au 31.12.2010 et au 31.12.2009:

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %

Titres de participation 21651 21637 14 0%
Provisions/Titres de participation (6 583) (6 953) 370 (5%)
Total 15 068 14 684 384 3%

La subdivision des titres de participation, selon qu’ils soient ou non cotées se présente comme
suit:

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %
Titres cotés 6 692 6 863 (171) (2%)
Titres non cotés 14 959 14774 185 1%

Titres de participation 21 651 21 637 14 0%

@)

Q)
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(3) Parts dans les entreprises associées et co- entreprises

Cette sous rubrique se détaille comme suit au 31.12.2010 et au 31.12.2009:

Description 31.12.2010
Parts dans les entreprises associées 64 087
Provisions/Parts dans les entreprises associées (1372
Total 62 715

31.12.2009 Variation

59 742 4345
(4 273) 2901
55 469 7 246

%
7%
(68%)
13%

La subdivision des parts dans les entreprises associées et co- entreprises, selon qu’elles soient

Ou non cotées se présente comme suit ;

Description 31.12.2010
Titres cotés 18 988
Titres non cotés 45 099
Parts dans les entreprises associées 64 087

(4) Parts dans les entreprises liées

31.12.2009 Variation

18 988 -
40 754 4 345
59 742 4 345

Cette sous rubrique se détaille comme suit au 31.12.2010 et au 31.12.2009:

Description 31.12.2010
Parts dans les entreprises liées 9970
Provisions/Parts dans les entreprises liées (2 200)
Total 7770

(5) Titres en rétrocession

31.12.2009 Variation

13 458 (3 488)
(3 963) 1763
9 495 (1 725)

Cette sous rubrique se détaille comme suit au 31.12.2010 et au 31.12.2009:

Description 31.12.2010
Participation avec convention en rétrocession 49 611
Provisions/Participation avec convention en rétrocession (2 408)
Total 47 203

Note 1.6: Valeurs immobilisées

31.12.2009 Variation

44 497 5114
(600) (1 808)
43 897 3306

%
0%
11%
7%

%
(26%)
(44%)
(18%)

%
11%
301%
8%

Les valeurs immobilisées accusent au 31.12.2010 un solde de 101 382 KDT contre un solde de

101 505 KDT au 31.12.2009 et se détaillent comme suit :
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Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %
Immobilisations incorporelles 854 1325 471) (36%)
Immobilisations incorporelles 4504 4225 279 7% (%)
Amortissement des immobilisations incorporelles (3 466) (2 900) (566) 20% (*)
Provision sur immobilisations incorporelles (184) - (184) -
Immobilisations corporelles 93 077 95 674 (2 597) (3%)
Immobilisations corporelles 140171 139 998 173 0% (¥
Amortissement des immobilisations corporelles (47 094) (44 324) (2 770) 6% (*)
Immobilisations encours 7 451 4 506 2945 65%
Immobilisations encours 8321 4 506 3815 85%
Provision sur immobilisations encours (870) - (870) -
Total 101 382 101 505 (123) 0%

Voir note sur les méthodes comptables n° 10

Note 1.7: Autres actifs

Les autres actifs totalisent au 31.12.2010 un montant de

67 117 KDT et se détaillant comme suit:

54 914 KDT contre un montant de

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %
Comptes d'attente et de régularisation 21 348 28 029 (6 680) (24%)
Comptes d'attente 21 346 27 867 (6 521) (23%)
Comptes d'attente de la salle de marché 13135 38519 (25 384) (66%)
Comptes d'attente de la compensation 5483 (18 231) 23714 (130%)
Autres comptes d'attente 2727 7579 (4 852) (64%)
Comptes de régularisation 3 162 (159) (98%)
Autres 33 566 39088 (5 523) (14%)
Stock de matiere, fourniture et timbres 645 285 360 126%
Etat, imp0ts et taxes 675 726 (51) (7%)
Allocations familiales 555 475 80 17%
Dépébts et cautionnements 93 64 29 45%
Opérations avec le personnel 27 606 25918 1688 7%
Débiteurs divers 1587 5136 (3 549) (69%)
Créances sur |'Etat 2312 2 667 (356) (13%)
Autres 93 3817 (3724) (98%)
Total Autres Actifs 54 914 67 117 (12 203) (18%)

Voir note sur les méthodes comptables n° 10

*
@)

*)
*)
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Les provisions sur les comptes de la rubrique AC7 se détaillent comme suit:

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %
Provision sur comptes d'attente et de régularisation 9276 1975 7 301 370%
Provision sur comptes d'attente de la compensation 8732 1757 6 975 397%
Provision sur autres comptes d'attente 544 218 326 150%
Provision sur autres comptes de la rubrique AC7 19524 18 986 538 3%
Provision sur opérations avec le personnel 610 610 - 0%
Provision sur débiteurs divers 3270 3270 - 0%
Provisions sur autres comptes 15643 15105 538 4%
Total 28 800 20 961 7 839 37%

La rubrique AC7 comporte des comptes en cours d’analyse et de justification. Des efforts ont été
déployés pour les apurer. Ces travaux d’apurement n'ont pas été achevés. La situation a fin

2010 se présente comme suit:

Libellé

Comptes de liaison servant a enregistrer I'encours des valeurs en route (devises, effets
de transaction, cheques et opérations de paiement électronique)

Comptes de virements devises en instance d’imputation

Comptes opérations de compensation

Comptes miroirs afférents aux intéréts a échoir

Comptes effets a I'encaissement

Compte en attente et de régularisation provisionné a hauteur de 6 975 KDT

Les comptes de position et de contre valeur de position de change bilan pour les
opérations de change au comptant

Le compte devise en instance d’affectation
Comptes dinars en instance d'affectation (1)

Comptes de liaison servant a enregistrer I'encours des effets souscrits en route accusant
un solde débiteur (2)

Comptes de compensation de chéques (2)

Versements en route (3)

Cheques a compenser en route (3)

Virements en route (3)

Comptes enregistrant les frais payés aux huissiers notaires sur chéques impayés

31.12.2010 31.12.2009

32 165

40 309
750
123

(1 695)

8 549

22

(39 617)
12 444

788

9)
(520)
(598)

(1222)
1466

5889

5915
31

139

(1 686)
6 096

2216

32 604

6 679

(2 502)
879
582

(541)
1497

(1) Le solde de 2009 est nul. En effet, la réserve a été formulée au 30.06.2010. A noter que
cette réserve n'est plus présentée au niveau de la rubrique PAS5 et ce suite au reclassement des

comptes de la rubrique autres passifs vers la rubrique autres actifs.

(2) Comptes présentés initialement au niveau de la rubrique AC3, reclassés au niveau de la

rubrique AC7 en 2010.

(3) Comptes présentés initialement au niveau de la rubrique PA3, reclassés au niveau de la

rubrique AC7 en 2010.
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Les comptes ci-dessous listés, présentent des soldes non justifiés au 31/12/2010:

- Le compte "impayés facturettes” présente un solde net débiteur non justifié de 597 KTND.

- Les comptes "allocations familiales a récupérer" présentent un solde débiteur non justifié de
325 KTND

- Le compte "escompte chéques TPE et facturettes" présente un solde net débiteur non justifié
de 648 KTND.

2- Notes explicatives sur le bilan- Passifs

Note 2.1: Dépobts et avoirs des établissements bancaires et financiers

Les dépdts et avoirs des établissements bancaires et financiers accusent au 31.12.2010 un
solde de 223 481 KDT contre un solde de 250 352 KDT au 31.12.2009 et se détaillent comme
suit :

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %

Dépots et avoirs des établissements bancaires 222 094 243 003 (20 909) (9%)
Dépots et avoirs des établissements financiers 1387 7 349 (5962) (81%)
Total 223 481 250 352 (26 871) (11%)

Les dépbts et avoirs des établissements bancaires se détaillent comme suit:

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %

Avoirs des établissements bancaires 10 758 28 566 (17 808) (62%)
Emprunts auprés des établissements bancaires 211 336 214 437 (3101) (1%)
Dépbts et avoirs des établissements bancaires 222 094 243 003 (20 909) (9%)

Note 2.2: Dépots et avoirs de la clientéle

Les dépbts et avoirs de la clientéle accusent au 31.12.2010 un solde de 3 497 715 KDT contre
un solde de 2 969 066 KDT au 31.12.2009 et se décomposent comme sulit :

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %

Dépébts a vue 921 956 815 853 106 103 13%
Autres dépbts et avoirs de la clientéle 2575759 2153213 422 546 20% (%)
Total 3497715 2969 066 528 649 18%

(*) Voir note sur les méthodes comptables n° 10

Les autres dép6bts et avoirs de la clientéle se détaillent comme suit :
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Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %
Epargne 527 655 451 804 75 851 17%
Placements a terme 1986 840 1642879 343 961 21%
Placements a terme en dinars 1812602 1475700 336 902 23%
Dettes rattachées sur placements a terme en dinars 27181 22 471 4710 21%
Placements a terme en devises 146 716 144 417 2299 2%
Dettes rattachées sur placements a terme en devises 341 291 50 17%
Autres sommes dues a la clientéle 61 264 58 530 2734 5%
Autres dépdts et avoirs de la clientéle 2575 759 2153 213 422 546 20%

Note 2.3: Emprunts et ressources spéciales

Le solde de cette rubrique s'éléve au 31.12.2010 a 489 311 KDT contre 374 580 KDT au
31.12.2009 et se détaille comme suit :

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %

Emprunts matérialisés 210 660 142 926 67 734 47%
Ressources spéciales 278 651 231 654 46 997 20%
Total 489 311 374 580 114 731 31%

Le solde des emprunts matérialisés se subdivise comme suit au 31.12.2010 et au 31.12.2009 :

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %

Emprunts matérialisés 205 331 138 667 66 664 48%
Dettes rattachées/Emprunts matérialisés 5329 4 259 1070 25%
Emprunts matérialisés 210 660 142 926 67 734 47%

Le solde des ressources spéciales se subdivise comme suit au 31.12.2010 et au 31.12.2009 :

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %

Ressources budgétaires 4 395 3858 537 14%
Ressources extérieures 274 256 227 796 46 460 20%
Ressources spéciales 278 651 231 654 46 997 20%

Note 2.4: Autres passifs

Les autres passifs se subdivisent comme suit au 31.12.2010 et au 31.12.2009:

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %
Provisions pour passifs et charges 4143 2194 1949 89% (*)
Comptes d'attente et de régularisation 115 395 104 725 10 670 10%

Comptes d'attente 3176 39795 (36 619) (92%)
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Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %
Comptes de régularisation 3) 706 (708) (100%)
Créditeurs divers 98 645 53 681 44 964 84%
Créditeurs divers sur comptes de la compensation 74 410 30913 43 497 141%
Autres créditeurs divers 24 235 22 768 1467 6% (*)
Etat, impdts et taxes 13125 10 226 2 899 28%
Autres 452 317 135 42%
Total Autres passifs 119 538 106 919 12 619 12%

(*) Voir note sur les méthodes comptables n° 10

La rubrique PA 05 comporte des comptes en cours d’'analyse et de justification. Des efforts ont
été déployés pour les apurer. Ces travaux d’apurement n'ont pas été achevés. Les soldes au

31.12.2010 se présentent comme suit:

- Versements a valoir sur préts contentieux, accusant un solde créditeur net de 75 KDT;
- COMAR remboursement des frais médicaux, accusant un solde créditeur net de 108 KDT;
- Trésor Tunisien amendes percues sur chéques impayés, accusant un solde créditeur net de

553 KDT,;

- Le compte créditeur divers, présentant un solde créditeur de 2 215 KDT demeure non justifié

a hauteur de 52 KDT;

- Le compte "fournisseurs a régler" présente un solde net créditeur non justifié de 508 KDT;
- Le compte 723 723 05 présente un solde net créditeur non justifié de 261 KTND.
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3- Notes explicatives sur le bilan- Capitaux propres

Le tableau de variation des capitaux propres se présente comme suit :

Réserves Réserves Foinifs Résultat
Capital Réserve .~ afet Primes Modifications social Ecart de Résultats d
social légale aregime extraordinair d'émission comptables etde réévaluation reportés € LIS
spéciale es TR I'exercice
Capitaux Propres au 31/12/2009aprés 1543509 10 189 12 729 108 730 57 850 ©121) 15890 423 1 44663 342354
modifications comptables
Affectation du résultat 2009
Réserves - - 709 30193 - - - - - (30902) -
Dividendes - - - - - - - - - (11900) (11 900)
Fonds social et de retraite - - - - - - 2 300 - - (2 300) -
Report a nouveau - - - - - - - - 1 - 1
Effet des modifications comptables - - - - - (439) - - - 439 -
Autres mouvements sur les Capitaux
Propres
Mouvements sur fond social - - - - - - (57) - - - (57)
Résultat de I'exercice 2010 - - - - - - - - - 61 403 61 403

Soldes au 31/12/2010 100 000 10 189 13 438 138 923 57 850 (8560) 18133 423 1 61 403 391 800
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4- Notes explicatives sur I'état des engagements hors bilan

Note 4.1: Cautions, avals et autres garanties données

Le solde de cette rubrique s’éléve au 31.12.2010 a 640 633 KDT contre 394 496 KDT au
terme de I'exercice 2009 et se détaille comme suit :

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %

Cautions 410 060 283 273 126 787 45%
Avals 224 401 105 534 118 867 113%
Autres garanties données 6172 5689 483 8%
Total 640 633 394 496 246 137 62%

L'encours des cautions se détaille au 31.12.2010 comme suit :

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %

Cautions en faveur des banques 110 042 65 167 44 875 69%
]Si:r?;rglcc?grssen faveur des établissements 11 636 17 300 (5 664) (33%)
Cautions en faveur de la clientéle 288 382 200 806 87 576 44%
Total 410 060 283 273 126 787 45%

Note 4.2: Crédits documentaires

Les crédits documentaires sont passés de 117 959 KDT au 31.12.2009 a 139 549 KDT au
31.12.2010 et se détaillent comme suit :

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %

Crédits documentaires import 128 795 100 354 28 441 28%
Crédits documentaires export 10 754 17 605 (6 851) (39%)
Total 139 549 117 959 21 590 18%

Note 4.3: Engagements Donnés

Le solde de cette rubrique s'éleve au 31/12/2010 a 249 954 KDT contre 484 323 KDT au
31/12/2009 et se détaille comme suit:

Description 31.12.2010 31.12.2009 Variation %

Engagements de financement donnés 249 763 484 323 (234 560) (48%)
Engagements sur titres 191 - 191 -
Total 249 954 484 323 (234 369) (48%)

Note 4.4: Garanties Recues

Le solde de cette rubrique s’éleve au 31.12.2010 a 1 809 812 KDT contre 1 429 013 KDT au
terme de I'exercice 2009 et se détaille comme suit:

Description 31.12.2010 31.15.200 Varr|1at|o %

Garanties recues de I'Etat 31752 7797 23955 307%

Garanties regues d'autres établissements bancaires, financiers et

e 10 693 12647 (1955) (15%)
assurances
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Garanties regues de la clientéle 1767 367 1408569 358 798 25%
Total 1809812 1429013 380799 27%

Les garanties recues de la clientéle sont prises en compte conformément aux dispositions
de la circulaire BCT 91-24 et ce dans la limite de 'engagement.

Conformément aux dispositions de la norme comptable, les garanties recues sous forme de
dépdts affectés figurant au passif du bilan ne sont pas présentées au niveau des garanties
regues.

Les garanties recues de la clientéle mentionnées au niveau de I'état des engagements hors
bilan sont puisées a partir de la base juridique et plafonnées, pour chaque client, aux
engagements correspondants.

Les garanties admises pour le calcul des provisions ont été revues pour apprécier leurs
valeurs et ajustées en conséquence pour les besoins de provisionnement. Ces ajustements
n'ont pas été reflétés au niveau de la base juridique au 31.12.2010. La mise a jour de cette
base est en cours.

5- Notes explicatives sur I'état de résultat

Note 5.1: Intéréts et revenus assimilés

Les intéréts et revenus assimilés réalisés par les opérations avec les établissements
bancaires et financiers, y compris la Banque Centrale de Tunisie, ont totalisé en 2010 un
montant de 245 421 KDT. Leur détail se présente comme suit :

Description 2010 2009 Variation %
ggc_érrations avec les établissements bancaires et financiers et la 7615 7073 542 8% (*)
Opérations avec la clientéle 227 625 183 713 43912 24% (*)
Autres intéréts et revenus assimilés 10181 8 628 1553 18%
Total 245 421 199 414 46 007 23%

(*) La banque a procédé au reclassement des intéréts sur les opérations avec les établissements
financiers de la sous rubrique « Opérations avec la clientéle » a la sous rubrique « Opérations avec les
établissements bancaires et financiers et la BCT ». L'effet du reclassement sur I'exercice 2009 est de
4685 KDT.

Note 5.2: Commissions percues

Les commissions pergues, totalisant en 2010 un montant 44 807 KDT, ont augmenté de
6 980 KDT par rapport a 2009 et se présentent comme suit :

Description 2010 2009 Variation %

Cheques effets, virements, tenue de compte et autres moyens de paiement 21486 18 013 3473 19%
Opérations sur placement et titres 3916 3523 393 11%
Opérations de change 1212 1059 153 14%
Opérations de commerce extérieur 3542 2889 653 23%
Gestion, étude et engagement 8669 7175 1494 21%
Opérations monétiques 4767 4091 676 17%
Banque directe 820 635 185 29%
Autres commissions 395 442 47) (11%)

Total 44 807 37 827 6980 18%
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Note 5.3: Gain net sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres

Les gains sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres se détaillent comme

suit en 2010 et 2009 :

Description 2010 2009 Variation %

Gain net sur titres de transaction - 190 (290) (100%)

Gain net sur titres de placement 7521 4 369 3152 72%

Gain net sur opérations de change 10 284 8 816 1468 17% (*)

Total 17 805 13 375 4 430 33%

(*) Voir note sur les méthodes comptables n°® 10

Le gain net sur titres de placement se détaille comme suit :

Description 2010 2009 Variation %

Titres de placement a revenu fixe 6 169 4 269 1900 49%
Intéréts et revenus assimilés sur les titres a revenu fixe 6528 4374 2154 50%
Moins values de cession (359) (105) (254) 242%

Titres de placement a revenu variable 1352 100 1252 1252%
Dividendes sur les titres de placement 9 6 3 50%
Plus values de cession 1713 29 1684 5807%
js(t:z;tr;(])gn?ux provisions pour dépréciation des titres de (134) ) (134) )
Reprise sur provisions pour dépréciation des titres de placement - 65 (65) (100%)
Moins values de cession (236) - (236) -

Total 7521 4 369 3152 2%

Le gain net sur opérations de change se présente comme suit:

Description 2010 2009 Variation %

Gain net sur opérations de change BBE 2 369 1784 585 33%

Gain net sur opérations de change sur facturettes 274 123 151 124%

Gain net sur opérations de change en compte 8 185 7 387 798 11%

Gain net sur options de change (592) (510) (82) 16%

Gain net sur opérations Western Union 48 33 15 45%

Total 10 284 8 816 1468 17%

Note 5.4: Revenus du portefeuille d'investissement

Les revenus du portefeuille investissement ont totalisé en 2010 un montant de 22 807 KDT
contre 22 888 KDT en 2009. Leur détail se présente comme sulit :

Description 2010
Intéréts et revenus assimilés sur titres d'investissement 15990
Dividendes et revenues assimilés sur titres de

participations, entreprises liées, entreprises associées 4 340

et co-entreprises
Dividendes et revenues assimilés sur parts dans les

o . . . 2477
participations avec conventions de rétrocession

2009 Variation
17 476 (1 486)

3 959 381

1453 1024

%
(9%) ()

10%

70% (¥)
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Total 22 807 22 888 (81) 0%
(*) Voir note sur les méthodes comptables n°® 10

Les intéréts et revenus assimilés sur titres d’investissement se présentent comme suit :

Description 2010 2009 Variation %

Intéréts et revenus assimilés sur Bons de Trésor Assimilables 9908 12 222 (2314) (19%)
Intéréts et revenus assimilés sur fonds gérés 2 506 1189 1317 111%
Intéréts et revenus assimilés sur emprunts obligataires 3576 4 065 (489) (12%)
Total 15 990 17 476 (1 486) (9%)

Note 5.5: Intéréts encourus et charges assimilées

Les intéréts encourus et charges assimilées ont totalisé en 2010 un montant de 155 854
KDT. Leur détail se présente comme suit :

Description 2010 2009 Variation %

Opérations avec les établissements bancaires et financiers 5906 5717 189 3%
Opérations avec la clientéele 121 909 103 965 17 944 17%
Emprunts et ressources spéciales 18 921 14 883 4038 27%
Autres intéréts et charges 9118 3154 5964 189%
Total 155 854 127 719 28 135 22%

Note 5.6: Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeur sur créances, hors
bilan et passifs

Le codt du risque relatif aux créances, autres éléments d’'actifs et passifs a totalisé en 2010
un montant de 42 312 KDT, en hausse de 8 673 KDT par rapport a I'exercice 2009. Son
détail se présente comme suit:

Description 2010 2009 Variation %

Dotation aux provisions sur créances douteuses 30572 36 506 (5934) (16%)
Perte sur créances apurées 1100 659 441 67%
Reprise d'agios réserveés sur créances apurées - (3522) 3522 (100%)
oo AxproVSISpou précaton eSS poge - nmoms -
rFi{SequE(thfhgrrg\élsmn sur autres éléments d'actifs et autre (1 426) ) (1 426) )
Recouvrement des créances radiées (28) 4 (14) 350%
Total 42 312 33 639 8673 26%

Note 5.7: Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeur sur portefeuille
d’investissement

Les dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur portefeuille
d’investissement ont totalisé en 2010 un montant de 1 327 KDT, en baisse de 2 105 KDT
par rapport a I'exercice 2009. Leur détail se présente comme suit:

Description 2010 2 009 Variation %
Dotation aux provisions pour dépréciation des titres 5825 4 263 1562 37%




B.O N° 3865 du mercredi 01 juin 2011 page-32-

Reprise sur provision pour dépréciation des titres (7 504) (956) (6 548) 685%
Plus ou moins values de cession sur titres 2933 (344) 3277 (953%) (*)
Etalement de la prime et de la décote sur BTA 73 469 (396) (84%)
Total 1327 3432 (2 105) (61%)

(*) Voir note sur les méthodes comptables n° 10

Note 5.8: Charges opératoires d’exploitation

Les charges opératoires ont totalisé en 2010 un montant de 57 354 KDT, en hausse de 3
494 KDT par rapport a 2009. Leur détail se présente comme suit :

Description 2010 2009 Variation %

Frais de personnel 40 640 37920 2720 7%
Rémunération du personnel 27 781 27 637 144 1% (*)
Charges sociales 8 045 6 815 1230 18%
Imp6ts sur salaires 355 323 32 10%
Autres charges liées au personnel 4 459 3145 1315 42%

Charges générales d'exploitation 11713 11 361 352 3%
Frais d'exploitation non bancaires 5949 5732 217 4%
Autres charges d'exploitation 5764 5629 135 2%

Dotation aux amortissements 5001 4579 422 9% (*)

Total 57 354 53 860 3494 6%

(*) Voir note sur les méthodes comptables n° 10

Note 5.9 : Solde en gain résultant des autres éléments ordinaires

Le solde en gain résultant des autres éléments ordinaires se présente comme suit en 2010
et 2009 :

Description 2010 2009 Variation %

Résultat de cession des immobilisations (156) (126) (30) 24%
Impots et taxes (1 060) (87) (973) 1118%
Autres résultats exceptionnels 4311 240 4071 1696%
Total 3095 27 3 068 11363%

Note 5.10 : Résultat par action

Le résultat de base par action au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2010 est de 6,140
dinars contre 5,254 dinars au 31 décembre 2009.

Description 2010 2009

Résultat net en KDT 61 403 44 663
Nombre moyen d'actions 10 000 000 8500 000
Résultat de base par action (en DT 6,140 5,254

Le résultat par action ainsi déterminé correspond a la fois au résultat de base par action et
au résultat dilué par action, tels que définis par les normes comptables. Il est calculé en
divisant le résultat net de I'exercice attribuable aux actions ordinaires par le nombre moyen
pondéré d’actions en circulation au cours de I'exercice.
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6- Notes explicatives sur I'état de flux de trésorerie

L’état des flux de trésorerie est établi dans le but de faire ressortir les mouvements de
liquidité de la banque a travers ses activités d’exploitation, dinvestissement et de
financement et & travers d’autres facteurs pouvant affecter sa liquidité et sa solvabilité.

Ainsi, la trésorerie de la banque qui est composée de lI'ensemble des liquidités et
équivalents de liquidités est passée de 15305 KDT au 31.12.2009 a (69 529) KDT au
31.12.2010 enregistrant une diminution de 84 834 KDT Cette diminution est expliquée par
des flux de trésorerie négatifs affectés, des activités d’exploitation a hauteur de 231 167
KDT et par des flux de trésorerie positifs provenant des activités d’investissement a hauteur
de 42 460 KDT et de financement a hauteur de 103 873 KDT.

L’examen et 'analyse de ces trois flux fait ressortir les principales constatations suivantes:

Note 6.1: Flux de trésorerie affectés aux activités d’exploitation

Le flux de trésorerie net affectés aux activités d’exploitation est établi a 231 167 KDT au
31.12.2010. Il s’explique notamment par :

Flux nets positifs:

- Le flux net des produits encaissés par rapport aux charges décaissées d’exploitation pour
154 252 KDT;
- La variation des dép6ts de la clientéle nets de retraits pour 523 343 KDT.

Flux nets négatifs :

- Lavariation des préts a la clientele nets de remboursement pour 802 317 KDT;

- Les décaissements nets sur titres de placement pour 28 222 KDT;

- Les décaissements nets effectués pour le compte aussi bien du personnel que des
créditeurs divers, pour 39 209 KDT;

- Lavariation des dépbts auprées des établissements bancaires et financiers nets de retraits
pour 22 374 KDT ;

- Les flux de trésorerie affectés aux autres activités d’exploitation 6 216 KDT;

- Les décaissements au titre de I'imp6t sur les bénéfices pour 10 424 KDT.

Note 6.2: Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement.

La cession de certains titres d’investissement et la perception des intéréts et dividendes
encaissés, partiellement compensés par I'acquisition d'immobilisations corporelles sont a
I'origine du flux de trésorerie positif de 42 460 KDT.

Note 6.3: Flux de trésorerie provenant des activités de financement.

Ce flux de trésorerie positif net de 103 873 KDT provient principalement de I'émission
d’emprunt obligataire pour 80 000 KDT et des encaissements nets sur ressources spéciales
de 47 027 KDT.

Note 6.4: Liquidités et équivalents de liquidités

Cette rubrique est composée principalement des encaisses en dinars et en devises, des
avoirs aupres de la banque centrale et du centre des chéques postaux, des avoirs a vue
aupres des établissements bancaires, des préts et emprunts interbancaires effectués pour
une période inférieure a trois mois et du portefeuille titres de transaction. Les liquidités et
équivalents de liquidités s’élevent au 31.12.2010 a (69 529) KDT et ce compte tenu
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notamment des besoins de financement inhérents aux flux de trésorerie nets provenant des
activités d’exploitation.

7- Autres notes

Note 7.1 : Notes sur les parties liées

Identification des parties liées

Les personnes suivantes sont considérées comme étant des parties liées conformément a la
norme comptable NCT 39 :

- La société PGI Holding du fait qu’elle exerce directement et indirectement sur Amen Bank
un contréle exclusif et ce a travers la détention de 52,52% des droits de vote de cette
derniére;

- La société COMAR du fait qu’elle détient directement dans Amen Bank 21,66% des droits
de vote;

- Les sociétés contrdlées par Amen Bank ou sur lesquelles celle- ci exerce une influence
notable.

- Les membres du Conseil d’Administration de Amen Bank, son Directeur Général et ses
Directeurs Généraux Adjoints ainsi que les membres proches de leurs familles ;

Description des transactions réalisées avec les parties liées au cours de 2010

Société «Amen Project»

Amen Bank a conclu, en mars 2010, avec la société "Amen Project" dans laquelle elle
détient 52,95% du capital, une convention de gestion en vertu de laquelle "Amen Bank" est
chargée de la gestion financiére, administrative et commerciale de la société "Amen
Project". En contrepartie de ses services, la banque percoit les rémunérations suivantes:

- une rémunération annuelle forfaitaire de 40 KDT hors taxes;

- une commission fixe de 2 KDT hors taxes par dossier de participation présenté au Conseil
d'Administration. Cette commission passe a 7 KDT hors taxes si le dossier est accepté par
le Conseil d’Administration pour le portage;

- un intéressement représentant 7% hors taxes de la plus value réalisée sur le portefeuille.

Amen Bank prend en charge, en sa qualit¢ de gestionnaire, les frais de gestion
administrative et comptable de la société "Amen Project” a I'exception des frais de courtage
et de publicité 1égale, des honoraires du Commissaire aux Comptes et des honoraires payés
a l'occasion de consultations demandées par la société "Amen Project".

Le montant des rémunérations percues par Amen Bank dans le cadre de cette convention
ont totalisé un montant de 60 KDT (HT) en 2010.

Hopital privé El amen

La banque a cédé a la société "Hopital privé EI Amen", dans laquelle elle détient
30% du capital, un terrain pour un prix de 5 494 KDT. Cette opération a été réalisée
au comptant.
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Société «PGIl Holding»

Amen Bank loue auprés de la société PGl Holding qui détient 21,66% du capital de la
banque une partie du rez-de-chaussée de I'immeuble sis au 150, avenue de la liberté, Tunis.
Le montant du loyer au titre de I'exercice 2010 s’éleve a 96 KDT (HT).

Société «COMAR»

Amen Bank a réalisé avec la société COMAR qui détient 28,54% du capital de la banque,
les conventions et opérations suivantes :

1 Des contrats de location en vertu desquels COMAR occupe trois locaux d’Amen Bank.
Les revenus de ces immeubles au titre de 2010 s’élévent a 16 KDT (HT).

2 Diverses polices d’assurance détaillées comme suit :

- des polices d’assurance auto, multi garanties, vol, transport de valeurs, matériel
informatique et monétique dont la prime annuelle globale au titre de I'exercice 2010 s'éléve
a 334 KDT;

- des polices d’assurance maladie, invalidité et décés au profit de son personnel. Le montant
global des cotisations versées a la COMAR au titre de 2010 s’éléve a 1 553 KDT.

Société «SICAR Amen»

La banque a réalisé avec la société SICAR Amen dans laquelle elle détient 86,19% du
capital les conventions et opérations suivantes :

1 Une nouvelle convention de gestion de fonds a été conclue en décembre 2010 avec la
société SICAR Amen dans laquelle Amen Bank détient 86,19% du capital. Cette
convention porte sur la gestion d'un fonds de 20 MDT. En vertu de cette convention,
SICAR Amen percoit une commission de gestion annuelle calculée sur la base d'un taux
de 1% des fonds gérés.

2 Sept (7) conventions de gestion de fonds portant sur un encours confié de 59 383 KDT.
La commission de gestion au titre de 2010, calculée sur la base d’'un taux annuel de 1%
des montants gérés, s'éléve a 594 KDT (HT). Le montant des plus values générées par
ces fonds est de 1 736 KDT au titre de 2010.

3 En vertu d’'une convention de gestion en date du 01.04.1999, "Amen Bank" est chargée
de la gestion financiére, administrative et commerciale de la société "SICAR Amen". En
contrepartie de ses services, la banque percoit les rémunérations suivantes:

- une rémunération annuelle forfaitaire de 50 KDT hors taxes;

- une commission fixe de 500 dinars hors taxes par dossier de participation présent au
Conseil d'Administration. Cette commission passe a 4 KDT hors taxes (avenant 2007) si le
dossier passe au déblocage effectif;

- un intéressement représentant 7% hors taxes de la plus value réalisée sur le portefeuille.

La rémunération au titre de I'exercice 2010 s’éleve & 75 KDT (HT).

Société «Tunisie Leasing»

L’encours des emprunts obligataires émis par Tunisie Leasing et souscrit par Amen Bank
s’éleve au 31 décembre 2010 a 12 300 KDT. Le total des intéréts pergus et a percevoir a ce
titre par Amen Bank au cours de I'exercice 2010 s’élévent a 735 KDT.

Société «Le recouvrement»
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Le 01.01.2007, la banque a conclu avec la société "Le recouvrement" dans laquelle elle
détient 99,88% une convention de gestion comptable et fiscale en vertu de laquelle "Amen
Bank" est chargée de la tenue de la comptabilité, de l'arrété des comptes, de la préparation
de la liasse de consolidation et de la préparation des déclarations fiscales de la société "Le
recouvrement”. En contrepartie de ses services, la banque percoit une rémunération
annuelle de 1 500 dinars, encaissée des la tenue de I'AGO de la société "Le recouvrement".

Société «Tunisys»

La banque a acquis auprés de la société «Tunisys» dans laquelle Amen Bank détient
29,85% du capital du matériel et des équipements informatiques. Le montant décaissé au
titre de ces acquisitions au cours de I'exercice 2010 s’éléve a 971 KDT (HT). En outre, cette
société a engagé en 2010 pour le compte de la banque des travaux d’entretien et de
maintenance de matériel informatique pour un montant de 392 KDT (HT)

Société «Hayett»

Une convention a été conclue entre Amen Bank et la compagnie d’Assurance Vie et de
Capitalisation SA «Hayett» dans laquelle la banque détient 25% du capital. Cette convention
a pour objet la constitution de rentes ou de capital a servir a 'dge de retraite ainsi que le
remboursement de I'épargne constituée en cas de déces avant le départ a la retraite et ce
pour les personnes ayant adhéré a ce contrat. Le montant de la prime versée au titre de
I'exercice 2010 est de 400 KDT

Les SICAVs

En vertu des conventions de dépositaire conclues avec les SICAVs et les Fonds Communs
de Placement auxquelles elle est liée, les rémunérations revenant a I’Amen Bank se
détaillent comme suit:

Pourcentage Commission
OPCVM centag Fonctions de Base de rémunération 2010 (hors
de détention
TVA)
Amen Bank percoit une rémunération
Dépositaire variable en fonction du montant de l'actif 25 KDT
SICAV Amen premiére 0,03% net et plafonnée a 25 KDT HT
Distributeur 0,59% de I'actif net 1376 KDT
Amen Bank percoit une rémunération
Dépositaire variable en fonction du montant de l'actif 25 KDT
SICAV Amen 0,04% net et plafonnée a 25 KDT HT
Distributeur 0,59% de I'actif net 653 KDT
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Obligations et engagements de la société envers ses dirigeants:

Les obligations et engagements d’Amen Bank envers ses dirigeants (y compris les charges
sociales y afférentes), tels gu'ils ressortent des états financiers pour I'exercice clos le 31
décembre 2010 se présentent comme suit (en TND):

Président du Conseil Membres du Conseil
d'Administration d'Administration
Passif au Passif au

Charge 2010 31/12/2010 Charge 2010 31/12/2010
Avantages a court terme 200 000 - 230 000 230 000
Avantages postérieurs a I'emploi
Autres avantages a long terme
Indemnités de fin de contrat de travail
Paiements en actions
TOTAL 200 000 - 230 000 230 000

College des Directeurs Généraux

Vice Président Directeur Général S
adjoints

Charge gg;r;lgz Passif au Cg]rirtgee gg;r;lgz Passif au

brute 2010 2010 31/12/2010 2010 2010 31/12/2010
Avantages a court terme 578 281 82 608 515093 1027 985 190 124 842 179
Avantages postérieurs a I'emploi
Autres avantages a long terme
Indemnités de fin de contrat de travail
Paiements en actions
TOTAL 578 281 82 608 515093 1027985 190 124 842 179

Note 7.2 : Passifs éventuels

La banque fait actuellement I'objet d’'un contréle fiscal approfondi couvrant les exercices
2008 et 2009. A cette date, aucune notification n’a été communiquée a la banque.

Note 7.3 : Evénements postérieurs a la date de cléture

Suites aux événements survenus au cours du mois de janvier 2011, la banque a subi des
dégats matériels au niv eau de certaines agences. Le colt de remplacement de ces
immobilisations a été estimé par la banque a 874 KDT couvert en partie par I'assurance.

Les présents états financiers sont autorisés pour publication par le Conseil d’Administration
du 05/05/2011. En conséquence, ils ne refletent pas les évenements survenus
postérieurement a cette date.
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2010

Messieurs les actionnaires d’Amen Bank,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire, nous
vous présentons notre rapport sur le contréle des états financiers d’Amen Bank relatifs a I'exercice
clos le 31 décembre 2010, tels qu'annexés au présent rapport, ainsi que sur les vérifications et
informations spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

I. Rapport sur les états financiers

Nous avons effectué l'audit des états financiers d’Amen Bank, comprenant le bilan et I'état des
engagements hors bilan arrétés au 31 décembre 2010, I'état de résultat et I'état des flux de trésorerie
pour I'exercice clos a cette date, ainsi qu'un résumé des principales méthodes comptables et d'autres
notes explicatives. Ces états financiers font ressortir des capitaux propres positifs de 391 800 KDT, y
compris le résultat bénéficiaire de I'exercice s’élevant a 61 403 KDT.

1. Responsabilité de la direction pour les états financiers

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincere des états financiers
conformément au Systéeme Comptable des Entreprises, cette responsabilité comprend la conception,
la mise en place et le suivi d'un contrble interne qu’elle juge nécessaire pour permettre I'établissement
d’états financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes
ou résultent d'erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard
des circonstances.

2. Responsabilité des commissaires aux comptes

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces
normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d’éthique et de planifier et de réaliser
I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies
significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contréle interne en
vigueur dans l'entité relatif & I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de
définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation du caractere approprié
des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par
la direction, de méme que I'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion avec réserve.

3. Justification de I'opinion avec réserves

- Ainsi qu'il est indiqué dans les notes aux états financiers (notes explicatives 1.1, 1.2, 1.7 et 2.4),
certains comptes d’actifs et de passifs, notamment des comptes d’attente, des comptes de liaison
et de régularisation, les comptes BCT et correspondants et des comptes en devises, faisant
apparaitre des suspens a la fois débiteurs et créditeurs et d’écarts non justifiés, ont donné lieu a la
constitution par la banque de provisions a hauteur de 29 980 KDT, dont 8 051 KDT constituées au
titre de I'exercice 2010. Nos procédures d’audit ne nous ont pas permis de conclure, au stade
actuel d’avancement des travaux d’apurement, que les provisions ainsi constituées suffisent pour
couvrir les risques de perte liés a ces comptes.

- Ainsi qu'il est mentionné dans les notes aux états financiers (Principes et méthodes comptables
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pertinents appliqués, note 5), les biens immobiliers acquis dans le cadre du recouvrement sont
classés en « immeubles hors exploitation », détenus en vue de leur revente. lls ne font pas I'objet
d’'amortissement et sont évalués, par référence aux dispositions de la norme comptable
internationale IFRS 5, au plus faible entre la valeur comptable et la juste valeur aprés déduction
des colts estimés de vente. Certains actifs, inscrits sous cette rubrique depuis plus de 2 ans pour
un montant total de 12 millions de dinars, n'ont pas fait I'objet d’'une évaluation récente de leur
juste valeur pour les besoins du test de dépréciation. En conséquence, nous n'avons pas été en
mesure de recueillir des éléments probants suffisants et appropriés pour justifier I'absence de
risque de dépréciation sur ces actifs et nous ne pouvons pas, de ce fait, déterminer si un
ajustement de ce montant est nécessaire.

4. Opinion avec réserves

A notre avis et sous réserve de l'incidence des questions évoquées au paragraphe « Justification de
I'opinion avec réserves », les états financiers sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect
significatif, une image fidéle de la situation financiére d’Amen Bank, ainsi que des résultats de ses
opérations et de ses flux de trésorerie pour I'exercice clos le 31 décembre 2010, conformément aux
principes comptables généralement admis en Tunisie.

5. Paragraphe d’observation

Nous attirons l'attention sur la note explicative 7.2 qui décrit le fait que la banque fait actuellement
I'objet d’'un contrdle fiscal approfondi couvrant les exercices 2008 et 2009. A cette date, aucune
notification n'a été communiquée a la banque. De ce fait, I'impact définitif de cette situation ne peut
étre estimé. Notre opinion ne comporte pas de réserve concernant cette question

Il. Rapport sur les vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, et a I'exception des points exposés ci-dessus, nous n‘avons pas
d'observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec les états financiers des informations
d'ordre comptable données dans le rapport du conseil d'administration sur la gestion de I'exercice.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a I'examen des procédures de contrble
interne relatives au traitement de l'information comptable et a la préparation des états financiers. Nous
signalons, conformément a ce qui est requis par l'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel
gue modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que notre examen a mis en évidence des
insuffisances de contréle se traduisant par des anomalies d’équilibre de certaines journées
comptables au cours de I'exercice 2010 et des exercices antérieurs. Les anomalies détectées au
cours de I'exercice 2010 ont été régularisées et un systeme de veille a été mis en place pour
permettre d’'identifier, de suivre et de régulariser les opérations a I'origine de ces anomalies.

Par ailleurs et en application des dispositions de I'article 19 du décret n° 2001-2728 du 20 novembre
2001, nous avons procédé aux vérifications nécessaires et nous n'avons pas d’observations a
formuler sur la conformité de la tenue des comptes en valeurs mobilieres émises par la société a la
réglementation en vigueur.

Tunis, le 31 Mai 2011

AMC Ernst & Young MTBF membre de
Noureddine HAJJI PricewaterhouseCoopers
Ahmed BELAIFA




B.O N° 3865 du mercredi 01 juin 2011 page-40-

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2010

Messieurs les actionnaires d’Amen Bank,

En application de l'article 29 de la loi n° 2001- 65 relative aux établissements de crédit et de I'article
200 et suivants et l'article 475 du code des sociétés commerciales, nous reportons ci-dessous sur les
conventions conclues et les opérations réalisées au cours de I'exercice 2010.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d'autorisation et
d’approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte in fine dans les états
financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de facon étendue I'existence
éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des
informations qui nous ont été données et celles obtenues au travers de nos procédures d'audit, leurs
caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien
fondé. Il vous appartient d’apprécier I'intérét qui s’attachait a la conclusion de ces conventions et la
réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

I. Conventions nouvellement conclues au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2010 :

1 Une nouvelle convention de gestion de fonds a été conclue en décembre 2010 avec la société
SICAR Amen dans laquelle Amen Bank détient 86,19% du capital. Cette convention porte sur la
gestion d'un fonds de 20 MDT. En vertu de cette convention, SICAR Amen percoit une
commission de gestion annuelle calculée sur la base d'un taux de 1% des fonds gérés.

Cette convention a été autorisée par le Conseil d’Administration de la banque du 23.07.2010.

2 Amen Bank a conclu, en mars 2010, avec la société "Amen Project" dans laquelle elle détient
52,95% du capital, une convention de gestion en vertu de laquelle "Amen Bank" est chargée de la
gestion financiére, administrative et commerciale de la société "Amen Project". En contrepartie de
ces services, la banque percoit les rémunérations suivantes:

- une rémunération annuelle forfaitaire de 40 KDT hors taxes;

- une commission fixe de 2 KDT hors taxes par dossier de participation présenté au Conseil
d'Administration. Cette commission passe a 7 KDT hors taxes si le dossier est accepté par le
Conseil d’Administration pour le portage;

- un intéressement représentant 7% hors taxes de la plus value réalisée sur le portefeuille.

Amen Bank prend en charge, en sa qualité de gestionnaire, les frais de gestion administrative et
comptable de la société "Amen Project" a I'exception des frais de courtage et de publicité légale,
des honoraires du Commissaire aux Comptes et des honoraires payés a l'occasion de
consultations demandées par la société "Amen Project".

Le montant des rémunérations percues par Amen Bank dans le cadre de cette convention a
totalisé un montant de 60 KDT (HT) en 2010.
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Cette convention a été autorisée par le Conseil d’Administration du. 05.05.2011.

3 La banque a cédé a la société "Hopital privé EI Amen", dans laquelle elle détient 30% du capital, un
terrain pour un prix de 5 494 KDT. Cette opération a été réalisée au comptant.

Cette convention a été autorisée par le Conseil d’Administration du. 05.05.2011.
Il. Opérations réalisées relatives a des conventions conclues au cours des exercices antérieurs:

L'exécution des conventions suivantes, conclues au cours des exercices antérieurs, s'est poursuivie au
cours de I'exercice clos le 31 décembre 2010 :

Société «PGl Holding»

Amen Bank loue aupres de la société PGI Holding qui détient 21,66% du capital de la banque une partie
du rez-de-chaussée de I'immeuble sis au 150, avenue de la liberté, Tunis. Le montant du loyer au titre de
I'exercice 2010 s'éleve a 96 KDT (HT).

Société «COMAR»

Amen Bank a réalisé avec la société COMAR qui détient 28,54% du capital de la banque, les conventions
et opérations suivantes :

1 Des contrats de location en vertu desquels COMAR occupe trois locaux d’Amen Bank. Les revenus de
ces immeubles au titre de 2010 s’élévent a 16 KDT (HT).

2 Diverses polices d’assurance détaillées comme suit :
- des polices d’'assurance auto, multi garanties, vol, transport de valeurs, matériel informatique et
monétique dont la prime annuelle globale au titre de I'exercice 2010 s'éléve a 334 KDT;
- des polices d'assurance maladie, invalidité et décés au profit de son personnel. Le montant global
des cotisations versées a la COMAR au titre de 2010 s’éléve a 1 553 KDT.

Société «<SICAR Amen»

La banque a réalisé avec la société SICAR Amen dans laquelle elle détient 86,19% du capital les
conventions et opérations suivantes :

1 Sept (7) conventions de gestion de fonds portant sur un encours confié¢ de 59 383 KDT. La
commission de gestion au titre de 2010, calculée sur la base d'un taux annuel de 1% des montants
gérés, s’éleve a 594 KDT (HT). Le montant des plus values générées par ces fonds est de 1 736 KDT
au titre de 2010.

2 En vertu d’'une convention de gestion en date du 01.04.1999, "Amen Bank" est chargée de la gestion
financiére, administrative et commerciale de la société "SICAR Amen". En contrepartie de ces
services, la banque percoit les rémunérations suivantes:

- une rémunération annuelle forfaitaire de 50 KDT hors taxes;

- une commission fixe de 500 dinars hors taxes par dossier de participation présent au Conseil
d'Administration. Cette commission passe a 4 KDT hors taxes (avenant 2007) si le dossier passe
au déblocage effectif;

- un intéressement représentant 7% hors taxes de la plus value réalisée sur le portefeuille.

La rémunération au titre de I'exercice 2010 s'éléve & 75 KDT (HT).
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Société «Tunisie Leasing»

L’encours des emprunts obligataires émis par Tunisie Leasing et souscrit par Amen Bank s’éléve au 31
décembre 2010 a 12 300 KDT. Le total des intéréts percus et a percevoir a ce titre par Amen Bank au
cours de I'exercice 2010 s’élevent & 735 KDT.

Société «Le recouvrement»

Le 01.01.2007, la banque a conclu avec la société "Le recouvrement" dans laquelle elle détient 99,88%
une convention de gestion comptable et fiscale en vertu de laquelle "Amen Bank" est chargée de la tenue
de la comptabilité, de l'arrété des comptes, de la préparation de la liasse de consolidation et de la
préparation des déclarations fiscales de la société "Le recouvrement". En contrepartie de ses services, la
banque per¢oit une rémunération annuelle de 1 500 dinars, encaissée dés la tenue de 'AGO de la société
"Le recouvrement".

Société «Tunisys»

La banque a acquis aupres de la société «Tunisys» dans laquelle Amen Bank détient 29,85% du capital
du matériel et des équipements informatiques. Le montant décaissé au titre de ces acquisitions au cours
de I'exercice 2010 s'éleve a 971 KDT (HT). En outre, cette société a engagé en 2010 pour le compte de la
banque des travaux d’entretien et de maintenance de matériel informatique pour un montant de 392 KDT
(HT)

Société «Hayett»

Une convention a été conclue entre Amen Bank et la compagnie d’Assurance Vie et de Capitalisation SA
«Hayett» dans laquelle la banque détient 25% du capital. Cette convention a pour objet la constitution de
rentes ou de capital a servir a I'adge de retraite ainsi que le remboursement de I'épargne constituée en cas
de déces avant le départ a la retraite et ce pour les personnes ayant adhéré a ce contrat. Le montant de
la prime versée au titre de I'exercice 2010 est de 400 KDT

SICAVs

En vertu des conventions de dépositaire conclues avec les SICAVSs et les Fonds Communs de Placement
auxquelles elle est liée, les rémunérations revenant a I'’Amen Bank se détaillent comme suit:

Pourcentage de . . e Commission
OPCVM détention Fonctions de Base de rémunération 2010 (hors TVA)
Amen Bank pergoit une rémunération
Dépositaire variable en fonction du montant de I'actif net 25 KDT
SICAV Amen premiéere 0,03% et plafonnée a 25 KDT HT
Distributeur 0,59% de I'actif net 1376 KDT
Amen Bank percoit une rémunération
Dépositaire variable en fonction du montant de I'actif net 25 KDT
SICAV Amen 0,04% et plafonnée & 25 KDT HT
Distributeur 0,59% de I'actif net 653 KDT

Ill. Obligations et engagements de la société envers ses dirigeants:

1 Les obligations et engagements de la banque envers ses dirigeants, tels que fixés par I'article 200
nouveau Il 8 5 du code des sociétés commerciales se détaille comme suit :

- La rémunération du Président du Conseil d’Administration a été fixée par décision du Conseil

d’Administration datant de 2004.
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- Les membres du Conseil d’Administration et les membres du Comité Permanent d'audit sont
rémunérés par des jetons de présence proposés annuellement par le Conseil d’Administration et
soumis a I'approbation de I'’Assemblée Générale Ordinaire.

- La rémunération et avantages accordés au Vice Président Directeur Général et aux trois (3)
Directeurs Généraux Adjoint sont fixés par décision du Conseil d’Administration. lls regoivent un
salaire annuel fixe, une prime de bilan complémentaire, une gratification de fin d’année et des
jetons de présence au titre des filiales.

2 Les obligations et engagements d’Amen Bank envers ses dirigeants (tels gu'ils ressortent des états
financiers pour I'exercice clos le 31 décembre 2010 se présentent comme suit (en TND):

Président du Conseil Membres du Conseil
d'Administration d'Administration
Passif au Passif au

Charge 2010 31/12/2010 Charge 2010 31/12/2010
Avantages a court terme 200 000 - 230 000 230 000
Avantages postérieurs a l'emploi
Autres avantages along terme
Indemnités de fin de contrat de travail
Paiements en actions
TOTAL 200 000 - 230 000 230 000

Vice Président Directeur Général College des Directeurs Généraux

adjoints
Charge ngigg: Passif au Cbhr;art%e gg;rglg: Passif au

brute 2010 2010 31/12/2010 2010 2010 31/12/2010
Avantages a court terme 578 281 82 608 515093 1027 985 190 124 842 179
Avantages postérieurs a l'emploi
Autres avantages along terme
Indemnités de fin de contrat de travail
Paiements en actions
TOTAL 578 281 82 608 515093 1027985 190 124 842 179

En dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé I'existence d’autres
conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de Il'article 29 de la loi n° 2001-65,

relative aux établissements de crédits, des articles 200 et suivants et 475 du Code des Sociétés
Commerciales.

Tunis, le 31 Mai 2011

AMC Ernst & Young MTBF membre de
Noureddine HAJJI PricewaterhouseCoopers
Ahmed BELAIFA
2011 AS 571
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

BANQUE DE TUNISIE
-BT-
Siege social : 2, Rue de Turquie 1001 Tunis

La Banque de Tunisie - publie ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2010
tels qu'ils seront soumis a I'approbation de I'assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le
22 juin 2011. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial des Commissaires
Aux Comptes, F.M.B.Z. (Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI) et FINOR (Faycal DERBEL).

BANQUE DE TUNISIE
BILAN

SITUATION ARRETEE AU 31 Décembre 2010
(unité = 1000DT )

ACTIF Rubriques Notes déc-2010 déc-2009 variation
AC1 Caisse et avoirs aupres de la BCT, CCP et TGT 3.1 38 968 124 586 -68,72%
AC2 Créances sur les étab Bancaires et Financiers 3.2 208 211 133 217 56,29%
AC3 Créances sur la clientele 3.3 2610177 2116 089 23,35%
AC4 Portefeuille-titres commercial 3.4 31 708 20213 56,87%
AC5 Portefeuille d'investissement 3.5 188 288 166 107 13,35%
AC6 Valeurs immobilisées 3.6 44 464 42 037 5,77%
AC7 Autres actifs 3.7 20 592 14 591 41,13%

TOTAL ACTIF 3 142 408 2616 840 20,08%

PASSIF Rubriques Notes déc-2010 déc-2009 variation
PA1 BCT o (0]

PA2 Dépots et avoirs des étab Bancaires et Financiers 4.1 59 791 46 560 28,42%
PA3 Dépodts de la clientele 4.2 2 419 440 1 891 338 27,92%
PA4 Emprunts et ressources spéciales 4.3 103 944 129 036 -19,45%
PA5 Autres passifs 4.4 91 484 105 233 -13,07%

TOTAL PASSIF 2 674 659 2172167 23,13%

CAPITAUX PROPRES Notes déc-2010 déc-2009 variation
CP1 Capital social 5.1 112 500 112 500 0,00%
CP2 Réserves 5.2 249 227 215 669 15,56%
CP3 Autres capitaux propres 49 277 49 277 0,00%
CP5 Report a nouveau 1 044 1146 -8,90%
CP6 Bénéfice de l'exercice 55 701 66 081 -15,71%

TOTAL CAPITAUX PROPRES 467 749 444 673 5,19%

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 3 142 408 2 616 840 20,08%
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BANQUE DE TUNISIE

BANQUE DE TUNISIE

ETAT DESENGAGEMENTSHORSBILAN
SITUATION ARRETEE AU 31 Décembre 2010
(unité = 1000DT )

HORS BILAN Notes déc-2010 déc-2009 variation
Passifs éventuels 6.1 345 443 284 063 21,61%

HBI1 Cautions, avals et autres garanties données 214 617 186 580 15,03%
HB2 Crédits documentaires 130 826 97 483 34,20%
Engagements donnés 643 437 322 185 99,71%

HB4 Engagements de financement donnés 6.2 640 466 320 883 99,60%
HB5 Engagements sur titres 2971 1302 128,15%
Engagements regus 1382 238 1075933 28,47%

HB6  Engagements de financement regus 79 000 79 000 0,00%

HB7 Garanties regues 6.3 1303 238 996 933 30,72%
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BANQIUE DE TUNISIE
ETAT DE RESULTAT

AU 31 Décembre 2010

(Unité = en 1000 DT)

Produits d'exploitation bancaire

Intéréts et revenus assimilés 7.1 164 450 147283  11,7%
Commissions (en produits) 7.2 33 052 28867  14,5%
Gains sur portef-titres commercial et opérations financiéres 7.3 10 458 11459  -8,7%
Revenus du portefeuille d'investissement 7.4 10118 7989  26,7%
TOTAL PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 218 078 195597 11,5%

Charges d'exploitation bancaire

Intéréts encourus et charges assimilées 7.5 69 270 61826  12,0%
Commissions encourues 1035 868  19,2%
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 70 305 62694 12,1%
PRODUIT NET BANCAIRE 147 773 132903 11.2%
Dotations aux provisions & corrections de valeur sur créances et passif 7.6 38 760 13523  186,6%
Dotations aux provisions & corrections de valeur sur portefeuille invest 7.7 759 -1413 -153,7%
Autres produits d'exploitation 515 535  -3,7%
Frais de personnel 25 445 23934 6,3%
Charges générales d'exploitation 10 870 9767 11,3%
Dotations aux amortissements sur immobilisations 5992 5554 7,9%
RESULTAT D'EXPL.OIATION 66 462 82073 -19.0%
Solde en gain / perte provenant des autres éléments ordinaires 318 1153

Impot sur les bénéfices 11079 17145  -35,4%

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 55 701 66081 -15.7%
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BANQUE DE TUNISIE
ETAT DESFLUX DE TRESORERIE

Période du 01/01/2009 au 30/06/2010
(en milliers de Dinars)

I N [ T

ACTIVITES D'EXPLOITATION

Produits d'exploitation bancaire encaissés 8.1 207 980 187 261
Charges d'exploitation bancaire décaissées 8.2 -66 106 -66 644
Dépots / retraits de dépdts auprés d'autres établissements bancaires et financiers -31 018 22 945
Préts et avances / remboursement préts et avances accordés a la clientéle -525 313 -380 012
Dépdts / retraits de dépdts de la clientéle 523 512 172 791
Titres de placement 0 0
Sommes versées au personnel et créditeurs divers -34 554 -37 983
Autres flux de trésorerie provenant des activités d'exploitation -18 247 2 251
Impot sur les bénéfices -21 716 -19 546
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES D'EXPLOITATION 34538 -118 937

ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille d'investissement 10 175 8 162
Acquisition/ cessions sur portefeuille d'investissement -22 997 -48 462
Acquisition/ cession sur immobilisations -8 204 -2 201
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT -21 026 -42 501

ACTIVITES DE FINANCEMENT

Emission d'actions 0 0
Emissions d'emprunts 0 0
Remboursements d'emprunts 0 0
Augmentation/diminution ressources spéciales -24 700 -24 468
Dividendes versés 8.3 -32 625 -22 500
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT -57 325 -46 968
Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités au cours de I'exercice -43 813 -208 406
Liquidités et équivalents de liquidités en début d'exercice 229 390 437 796

LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES EN FIN D'EXERCICE 185 577 229 390
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BANQUE DE TUNISIE

BANQUE DE TUNISIE

NOTES ANNEXES
AUX ETATSFINANCIERS

ARRETESAU 31 DECEMBRE 2010
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1-PRESENTATION DE LA BANOQUE :

La Banque de Tunisie est une société anonyme au capital de 112.500.000 dinars, créée en
1884, et régie par la loi n°® 2001-65 du 10 juillet 2001 relative aux établissements de crédit telle
que modifiée par la loi n° 2006-19 du 02 mai 2006.

La Banque de Tunisie est une banque universelle privée. Son capital social est divisé en
112 500 000 actions de 1 DT chacune, réparties comme suit :

ACTIONNAIRES MONTANT EN MDT | POURCENTAGE
Actionnaires Tunisiens 88 325 78,51%
Actionnaires Etrangers 24121 21,44%
Dont BECM 22 500 20,00%
Autres 54 0,05%

Total 112 500 100,00%

2- PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES :

Les états financiers de la Banque de Tunisie arrétés au 31 Décembre 2010 ont été établis
conformément :

e Alaloin®96-112 du 30 décembre 1996, relative au systeme comptable des entreprises ;

e Au décret n° 96-2459 du 30 décembre 1996, portant approbation du cadre conceptuel de
la comptabilité financiere ;

e ATarrété du ministre des finances du 31 décembre 1996, portant approbation des normes
comptables ;

e A l'arrété du ministre des finances du 22 janvier 1999, portant approbation des normes
comptables techniques ;

e A l'arrété du ministre des finances du 25 mars 1999, portant approbation des normes
comptables sectorielles relatives aux établissements bancaires.

2.1 Constatation des créances douteuses et évaluation des provisions :

Les engagements constatés au bilan et en hors bilan sont classés et provisionnés
conformément aux dispositions de la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n° 91-24 du
17 décembre 1991.
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2.1.1 La classification des créances :

(1) Les actifs courants (Classe 0)

Sont considérés comme actifs courants, les actifs dont la réalisation ou le recouvrement
intégral dans les délais parait assuré.

(ii) Les actifs nécessitant un suivi particulier (Classe 1)
Ce sont les actifs dont la réalisation ou le recouvrement intégral dans les délais est encore
assuré et qui sont détenus sur des entreprises opérant dans un secteur d’activité qui connait

des difficultés ou dont la situation financiere se dégrade.

Les retards de paiement des intéréts ou du principal n’excedent pas les 90 jours.

(iii)  Les actifs incertains (Classe 2)

Ce sont tous les actifs dont la réalisation ou le recouvrement intégral dans les délais est
incertain et qui sont détenus sur des entreprises qui connaissent des difficultés financieres ou
autres pouvant mettre en cause leur viabilité et nécessitant la mise en ceuvre de mesures de
redressement.

Les retards de paiement des intéréts ou du principal sont généralement supérieurs a
90 jours sans excéder 180 jours.

(iv)  Les actifs préoccupants (Classe 3)

Ce sont tous les actifs dont la réalisation ou le recouvrement est menacé et qui sont détenus
sur des entreprises qui représentent avec plus de gravité les caractéristiques de la classe 2.

Les retards de paiement des intéréts ou du principal sont généralement supérieurs a
180 jours sans excéder 360 jours.

(V) Les actifs compromis (Classes 4)

Font partie de cette classe les créances pour lesquelles les retards de paiement sont
supérieurs a 360 jours, les actifs restés en suspens pour un délai supérieur a 360 jours ainsi
que les créances contentieuses.

2.1.2 Les provisions:

Les provisions requises sur les actifs classés sont déterminées selon les taux prévus par la
Banque Centrale de Tunisie dans la circulaire n® 91-24 et sa note aux banques n°93-23.

L'application de la réglementation prudentielle conduit a retenir des taux minimums de
provision par classe d'actifs.
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Classe Taux de provision

Oetl 0%
2 20%
3 50%

4etb 100%

Ces provisions sont constituées individuellement sur les créances aupres de la clientele.

2.1.3 La constatation des intéréts et commissions :

Les intéréts sont comptabilisés au compte de résultat au prorata-temporis. Les commissions
sont enregistrées selon le critere de 1'encaissement. Les intéréts cessent d’étre comptabilisés
au moment de la constatation du caractere douteux des créances sur lesquelles se rapportent
ces intéréts.

L’article 9 de la circulaire 91-24 de la Banque Centrale de Tunisie prévoit que les intéréts et
les agios débiteurs relatifs aux créances classées dans les classes 2, 3 et 4, définies dans le
paragraphe précédent, ne doivent étre comptabilisés en chiffre d’affaires qu’au moment de
leur encaissement. Ainsi, tout intérét ayant été précédemment comptabilisé mais non payé
est déduit du résultat et comptabilisé en agios réservés.

2.2 Portefeuille encaissement / Comptes exigibles aprés encaissement :

Les éléments détenus par la banque pour le compte de tiers, en attente d’encaissement, ne
figurent pas dans les états financiers. La banque a opté pour leur traitement au sein de la
comptabilité financieére en utilisant des comptes matieres spécifiques a ces valeurs. Les
comptes utilisés sont annulés pour le besoin de la présentation des états financiers.

2.3 Le Portefeuille-titres :

2.3.1 Composition du portefeuille-titres :

Le portefeuille des titres est composé du portefeuille-titres commercial et du portefeuille
d’investissement.

(i) Le portefeuille-titres commercial

Le portefeuille-titres commercial comprend:

a) Titres de transaction : ce sont des titres qui se distinguent par leur courte durée de
détention et par leur liquidité.

b) Titres de placement : ce sont les titres qui ne répondent pas aux criteres retenus pour les
titres de transaction ou d’investissement.
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(ii) Le portefeuille d’investissement :

Il s’agit des titres acquis avec I'intention de les détenir durablement. Ils sont enregistrés pour
leur prix d’acquisition, frais d’achat exclus.

2.3.2 Comptabilisation et évaluation en date d’arrété :

Les titres sont comptabilisés a la date d’acquisition pour leur colit d’acquisition tous frais et
charges exclus a l'exception des honoraires d’étude et de conseil engagés a 1'occasion de
’acquisition de titres d’investissement.

A la date d’arrété des comptes, il est procédé a 1’évaluation des titres comme suit :

- Les titres de transaction : ces titres sont évalués a la valeur de marché (le cours boursier
moyen pondéré). La variation de cours consécutive a leur évaluation a la valeur de
marché est portée en résultat.

- Les titres de placement: ces titres sont valorisés, pour chaque titre séparément, a la

valeur de marché pour les titres cotés et a la juste valeur pour les titres non cotés. Il ne
peut y avoir de compensation entre les plus-values latentes des uns avec les pertes
latentes sur d’autres.

La moins-value latente ressortant de la différence entre la valeur comptable et la valeur
de marché donne lieu a la constitution de provisions, contrairement aux plus-values
latentes qui ne sont pas constatées.

- Les titres d’investissement : le traitement des plus-values latentes sur ces titres est le
méme que celui prévu pour les titres de placement. Les moins-values latentes ne font
I’objet de provision que dans les deux cas suivants :

e Une forte probabilité que l’établissement ne conserve pas ces titres jusqu’a
"échéance ;

e L’existence de risques de défaillance de I'émetteur des titres.

2.3.3 La comptabilisation des intéréts sur titres :

Les intéréts sont comptabilisés en tenant compte de la séparation des exercices. Ainsi, les
intéréts a recevoir sur les bons du Trésor souscrits sont inclus dans la valeur des titres et
constatés en résultat de la période.

2.4 Les régles de conversion des opérations en devises :

Conformément aux dispositions prévues par les normes comptables sectorielles des
établissements bancaires, les états financiers sont arrétés en tenant compte des créances et
des dettes en devises et de la position de change en devises converties sur la base du dernier
cours de change interbancaire du mois de décembre 2010. Les gains et pertes de change
résultant de la réévaluation de la position de change sont pris en compte dans le résultat
arrété au 31-12-2010.
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2.5 Les immobilisations :

Les immobilisations sont comptabilisées a leur coGit d’acquisition et sont amorties
linéairement aux taux suivants :

| 31122000 31/12/2009

Immeubles 5% 5%
Matériel et mobilier de bureau 10% 10%
Matériel roulant 20% 20%
Matériel informatique 14,29% 14,29%
Logiciels informatiques 33,33% 33,33%

2.6 Impots sur les bénéfices :

Le résultat fiscal est déterminé en application des regles du droit commun. Toutefois, et
conformément aux dispositions de la loi de finances pour la gestion 2006, la déduction des
provisions pour créances douteuses et des provisions pour dépréciation des titres a été faite
dans la limite de 100% du bénéfice imposable.

2.7 Constatations des opérations de leasing

La Banque de Tunisie pratique le leasing en tant qu’activité de crédit au sein de ses services
d’engagements. Les biens acquis dans le cadre de I'exercice de ces opérations de leasing sont
momentanément constatés dés leur acquisition dans un compte de débiteurs divers en
attente de mise en force du contrat de leasing.

A la mise en force du contrat du leasing, c’est I’approche économique qui est appliquée pour
la constatation de I'opération de leasing a l’actif de la Banque. Ces actifs sont comptabilisés
en tant que crédits a la clientele et sont classés parmi les opérations avec la clientele.

Les loyers encaissés par la Banque sur ces opérations de leasing sont constatés dans ses livres
comptables comme suit: le principal vient en déduction du montant du crédit leasing
accordé a la clientele et les intéréts sont constatés dans les produits de la Banque.

3- NOTES RELATIVES AU BILAN - ACTIES :

3.1 Caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP et TGT :

Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit :

31/12/2010 31/12/2009
Banque Centrale de Tunisie 20 864 (i) 108 684
Caisse dinars et devises 16 004 15 166
Compte courant postal -8 375
Traveller’s Cheques 36 26
Monnaies et matieres 2072 335

38 968 124 586
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(i) Dont 70.453 mille dinars de préts au jour le jour et a terme aupres de la BCT. Le chiffre

retraité pour les besoins de la comparabilité est 38.231 M.TND

3.2 Créances sur les établissements bancaires et financiers :

Ce poste comprend les créances liées a des préts ou avances détenus sur les établissements
bancaires ainsi que les créances sur les établissements financiers tels que définis par la

législation en vigueur, notamment les sociétés de leasing et les sociétés de factoring.

Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit :

Préts au jour le jour et a terme aux banques

Préts aux organismes financiers spécialisés
Correspondants étrangers

Placements en devises

Banques et correspondants en Dinars convertibles
Intéréts réescompte préts sur marché monétaire

Intéréts réescompte comptes banques et correspondants

Intéréts réescompte Préts aux organismes fin. spécialisés

3.3 Créances sur la clientéle :

Les créances sur la clientele sont analysées comme suit :

Comptes ordinaires débiteurs

Portefeuille escompte ordinaire

Crédits au personnel

Créances sur crédit bail

Autres crédits a la clientele

Crédits sur ressources spéciales

Créances classées sur ressources ordinaires
Créances classées sur ressources spéciales
Créances rattachées aux comptes de la clientele
Total brut

Agios réservés comptabilisés

Provisions pour crédits a la clientele au bilan

Total net

(1) Comptes débiteurs de la clientele :

31/12/2010 31/12/2009
122 000 42 000

8 445 11733
3446 3549

73 830 75 240

4 2

339 251

0 0

147 442

208 211 133 217
31/12/2010 31/12/2009
213864 (1) 201 341
2161509 (2) 1692 629
24 304 21 803

10 601 11128
65529 (4) 15 357

99 678 (3) 130 280
149 311 127 599

6 489 3474
21210 21 663

2 752 495 2225 274
2436 -1897
139882 (5) -107 288
2610 177 2116 089

Le solde de ce compte correspond aux comptes débiteurs des clients ordinaires (Clients

classés 0 et 1).
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(2) Porte feuille escompte ordinaire :

Au niveau de cette rubrique figure un engagement de 16.917 mille dinars accordé aux

sociétés de leasing.

(3) Crédits sur ressources spéciales :

Ces crédits sont financés sur des fonds spéciaux d’origine budgétaire ou extérieure, affectés a

des opérations de financement spécifiques.

(4) Autres crédits a la clientele :
Le solde de cette rubrique est détaillé comme suit :

Avances sur comptes a terme et bons de caisse

Impayés a 1¢ et 2éme présentation ou chez 'huissier

(5) Provisions sur crédits a la clientele :

La variation des provisions sur créances douteuses s'analyse comme suit :

Provisions au 31 Décembre 2009
Radiations de créances en 2010

Dotations et reprise en 2010

Solde des provisions sur créances au bilan au 31 Décembre 2009

3.4 Portefeuille-titres commercial :

Le portefeuille-titres commercial s'analyse comme suit :

Titres de transaction
Créances rattachées

3.5 Portefeuille d’investissement :

Le portefeuille d’investissement s’analyse comme suit :

Titres de participation libérés

Titres d’investissement

Obligations

Fonds Gérés

Créances rattachées au portefeuille titres d’investissement

31/12/2010 31/12/2009
65 273 14 999

256 358

65 529 15 357
31/12/2010

107 288

0

32 594

139 882

31/12/2010 31/12/2009
31031 19 882

677 331

31708 20 213
31/12/2010 31/12/2009
152 493 151 749
3967 5875
4502 3876

31 637 7 500

149 206
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Total brut 192 748 169 206
Provisions pour dépréciations de titres -4 460 -3099
Total net 188 288 166 107
3.6 Valeurs immobilisées :
Cette rubrique s'analyse comme suit :
31/12/2010 31/12/2009
Valeurs brutes en début d’exercice 105 658 102 903
Acquisitions 9490 6 642
Cessions et régularisations -1 661 -3 887
Valeurs brutes en fin d’exercice 113 487 105 658
Amortissements -69 023 -63 621
Valeurs nettes en fin d’exercice 44 464 42 037
3.7 Autres actifs :
Cette rubrique se détaille ainsi :
31/12/2010 31/12/2009
Comptes de régularisation 7306 (1) 7 041
Siege, succursales et agences 972 3102
Débiteurs divers 12 314 4 448
20592 14 591
(1) Les comptes de régularisation s'analysent comme suit :
31/12/2010 31/12/2009
Compensation recue 3048 2 405
Agios, débits a régulariser et divers 4766 4378
Compte d'ajustement devises -508 258
7 306 7 041
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4- NOTES RELATIVES AU BILAN - PASSIFS :

4.1 Dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers :

Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit :

31/12/2010 31/12/2009
Emprunts au jour le jour et a terme 46 354 33 694
Banques et correspondants étrangers 10191 10 515
Organismes financiers spécialisés 3113 2210
Dettes rattachées 133 136
Banques et correspondants dinars 0 5
59 791 46 560
4.2 Dépots de la clientele :
Cette rubrique se détaille comme suit :
31/12/2010 31/12/2009
Comptes a vue 668 878 617 163
Comptes d’épargne 551586 (1) 484 249
Comptes a terme et bons de caisse 927 101 503 434
Certificats de dépots 202 500 223 000
Autres sommes dues a la clientele 49 227 47 935
Dettes rattachées aux comptes de la clientele 20 148 15 557
2419 440 1891 338
(1) Les comptes d’épargne sont analysés ainsi :
31/12/2010 31/12/2009
Comptes spéciaux d'épargne 531928 (i) 462 379
Compte épargne logement 18 014 20 055
Compte épargne horizon 1262 1576
Comptes d'épargne investissement 58 (ii) 62
Comptes d'épargne actions 189 173
Comptes d'épargne avenir 135 4
551 586 484 249
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(i) Les comptes spéciaux d’épargne sont des comptes d’épargne ordinaires ouverts par les

personnes physiques.

(ii) Les comptes d’épargne investissement sont ouverts conformément a la législation fiscale

en vigueur pour la promotion de I'investissement.

4.3 Emprunts et ressources spéciales :

Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit :

Ressources extérieures
Ressources budgétaires

Charges rattachées aux emprunts et ressources spéciales

4.4 Autres passifs :

Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit :

Comptes de régularisation
Créditeurs divers

Provisions

(i) Les comptes de régularisation s’analysent comme suit :

Compensation a régler
Agios, Crédits a régulariser et divers
Comptes d’ajustement devises

(ii) Les provisions pour risques et charges sont analysées comme suit :

Provisions pour risques et charges
Provisions pour congés payés

Provisions pour créances hors bilan

31/12/2010 31/12/2009
99 458 124 642
2952 2 468
1534 1926

103 944 129 036
31/12/2010 31/12/2009
60891 (i) 64 624

7 693 17 505
22900 (ii) 23 104
91484 105 233
31/12/2010 31/12/2009
50 720 54 820
10171 9 804

0 0

60 891 64 624
31/12/2010 31/12/2009
8209 7737
1433 1587

7 688 7172
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Provisions pour prime d’intéressement 5570 6 608

22900 23104

5 NOTES RELATIVES AUX CAPITAUX PROPRES

La variation des capitaux propres se présente comme suit :

Affectation du Autres
1-déc.- 1-déc.-1
31-déc-09 résultat (1) Variations 31-déc-10

Capital 112 500 ) 112 500
Réserves et report a nouveau 266 092 33 456 0 299 548
Réserve légale 7 500 3361 10 861
Réserve de prévoyance 181 422 25 500 487 207 409
Réserve a régime spécial 26 747 1197 -487 27 457
Réserve pour Réinv.Exo 0 3500 3500
Report a nouveau 1146 -102 1044
Autres capitaux propres 49 277 49 277
Dividendes distribués - 32 625 -
Résultat de la période 66 081 -66 081 55 701
Situation nette 444 673 467 749

(1) Le résultat de l'exercice 2009 a été affecté conformément aux résolutions de 1'Assemblée
Générale Ordinaire du 07 Mai 2010.

6. NOTES RELATIVES AUX ENGAGEMENTS HORS BILAN :

6.1 Passifs éventuels

La Banque de Tunisie a signé une convention de garantie avec PROPARCO garantissant
conjointement et a parts égales les porteurs des parts du fonds commun de placement « FCP
CAPITALISATION ET GARANTIES » pour une valeur minimale de vente a la date de
liquidation du FCP fixée au 03/04/2017.

Crédits documentaires

Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit :

31/12/2010 31/12/2009
Ouverture de crédits documentaires 122 377 89 266
Engagements en faveur des banques installées a I'étranger 8449 8217

130 826 97 483
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6.2 Engagements de financement donnés :

Ce sont les accords de financement et les ouvertures de lignes de crédit confirmées que la
banque s’est engagée a mettre a la disposition d’autres établissements bancaires et financiers
et d’agents économiques.

Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit :

31/12/2010 31/12/2009

Crédits notifiés et non utilisés 220927 201763
Engagements en faveur des banques résidentes 419 539 119 120
640 466 320 883

6.3 Garanties regues :

La valeur des garanties recues de la clientele présentée en hors bilan s’éleve au 31/12/2010
a 1.303.238 milles dinars. Elle est déterminée comme suit :

v" Seules les garanties réelles (au sens de la circulaire n°® 91-24) ont été prises en compte ;

v' Les garanties financieres relatives a des créances classées ont fait 1’objet d’une évaluation
individuelle ;

v" La valeur de ces garanties est retenue, dans la limite de la créance correspondante.

7. NOTES SUR L’ETAT DE RESULTAT :

7.1 Intéréts et revenus assimilés :

Le solde de cette rubrique s’analyse comme suit :

31/12/2010 31/12/2009

Produits sur opérations avec la clientele 162116 (1) 137 481
Produits sur opérations interbancaires 2334 9 802
164 450 147 283

(1) Il s’agit des intéréts encaissés complétés des intéréts a recevoir et rattachés a I’exercice
2010 sur les crédits accordés a la clientele. Ce solde est détaillé comme suit par nature
de crédit :
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31/12/2010 31/12/2009
Revenus du portefeuille escompte 139113 115374
Revenus des comptes débiteurs 19 573 18 392
Commissions sur avals et cautions 2 463 2 665
Produits sur opérations de leasing 967 1050
162116 137 481
7.2 Commissions :
Le solde de cette rubrique s’analyse comme suit :
31/12/2010 31/12/2009
Commissions sur comptes 7118 7134
Opérations guichet et opérations diverses 1338 1236
Opérations sur titres 4 862 4338
Opérations avec l'étranger 3 690 2940
Commissions sur moyens de paiement 6 306 5282
Commissions de gestion 9738 7 937
33 052 28 867
7.3 Gains sur portefeuille-titres commercial et opérations financieres :
Le solde de cette rubrique s’analyse comme suit :
31/12/2010 31/12/2009
Gains nets sur opérations de change 8 949 7320
Gains nets sur titres de transaction 1509 4139
10 458 11 459

7.4 Revenus du portefeuille d'investissement :

Le solde de cette rubrique englobe les dividendes et revenus assimilés encaissés sur le
portefeuille des titres de participation et les intéréts relatifs aux obligations. Il s’analyse

comme suit :

Revenus des titres de participation
Revenus des obligations

31/12/2010 31/12/2009
8 740 7704
1378 285

10 118 7 989
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Conformément aux normes comptables applicables en Tunisie, les plus values réalisées sur
les titres d’investissement sont présentées dans la rubrique « dotations aux provisions et
corrections de valeur sur portefeuille d’investissement ».

7.5 Intéréts encourus et charges assimilées :

Le solde de cette rubrique s’analyse comme suit :

31/12/2010 31/12/2009

Intéréts sur les dépdts de la clientele 61 482 53 124
Charges sur emprunts et ressources spéciales 6 025 7 365
Charges sur opérations interbancaires 1763 1337
69 270 61 826

7.6 Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur actifs :

Le solde de cette rubrique s’analyse comme suit :

31/12/2010 31/12/2009
Dotation nettes aux provisions pour créances 33110 (i) 4159
provisions pour risque opérationnel et AED 624 2 266
Provisions pour congés payés 141 670
Provisions pour apurement des comptes 0 1221
provisions pour prime d'intéressement 5570 (ii) 6 036
Créances irrécouvrables passées par perte 162 13
Perte diverses d'exploitation 310 0
Recouvrement sur créances radices -1 006 -720
reprises de provisions sur risques et charges -151 -122
38 760 13 523
(i) il s’agit de la dotation nette pour provisions affectées aux créances classées
(ii) C’est la dotation aux provisions constituée pour la couverture de la prime

d’intéressement a régler en 2011.

7.7 Dotations aux provisions et correction de valeur sur portefeuille d’investissement

Ce poste comprend les dotations aux provisions pour dépréciation des titres de participation
et du solde en plus ou moins values sur les titres d’investissements. Il est détaillé comme
suit :
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Dotations nettes aux provisions pour titres
Moins value réalisée sur titres d'investissement

Plus values réalisées sur titres d’investissement

8. NOTES RELATIVES A I'ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

8.1 Produits d’exploitation encaissés

Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit :

Intéréts et revenus assimilés
Commissions en produits

Gain sur portefeuille titre commercial et autres produits
financiers

Ajustement des comptes d’actif

8.2 Charges d’exploitations décaissées

Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit :

Intéréts encourus et charges assimilées

Ajustement des comptes du passif

8.3 Dividendes versés

31/12/2010 31/12/2009
-1361 -5
-1438 0

2040 1418
-759 1413
31/12/2010 31/12/2009
164 450 147 283
33052 28 867

10 458 11 459

20 -348

207 980 187 261
31/12/2010 31/12/2009
-70 305 -62 694
4199 -3950

-66 106 -66 644

Les dividendes versés par la Banque de Tunisie courant 1’exercice 2010 ont été calculés
conformément aux résolutions de I’ Assemblée Générale Ordinaire du 07 Mai 2010. IIs se sont

élevés a 32.625 mille dinars.
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9. NOTE SUR LES TRANSACTIONS AVEC LES PARTIES LIEES

En application de la norme comptable relative aux parties liées, les principales transactions
avec ces parties ayant des effets sur les comptes de la Banque de Tunisie arrétés au 31
décembre 2010 se présentent comme suit :

9.1 Opérations avec la Société de Bourse de Tunisie SBT

La BT a conclu plusieurs conventions avec la SBT. En vertu de ces conventions la BT assure
une action commerciale au profit de la SBT et met a sa disposition les logistiques nécessaires
a son fonctionnement. La BT affecte au profit de SBT son personnel salarié et lui refacture les
charges y afférentes trimestriellement. En rémunération de ces services, SBT rétrocede a la
BT 50% de ses commissions de courtage, soit un montant de 262 mille dinars encaissé en
2010.

9.2 Opérations avec les SICAV

BT assure pour le compte de SICAV RENDEMENT et SICAV CROISSANCE les fonctions de
dépositaire exclusif des titres et des fonds. En rémunération de ces prestations, la BT percoit
des commissions de dépot a hauteur de 0,6% de I'actif net de Sicav Rendement et 0,1% de
I’actif net de Sicav Croissance.

9.3 Opérations avec FOSA

La rémunération brute facturée a FOSA au titre du service financier fourni par la BT s’éleve a
3 mille dinars au titre de 1’exercice 2010.

9.4 Opérations avec Placements de Tunisie

La BT met a la disposition de Placements de Tunisie les locaux, équipements et logistiques
nécessaires a 1'exercice de son activité moyennant une rémunération annuelle de 40 mille
dinars hors taxes. Cette rémunération couvre également le service financier assuré par la BT
a Placements de Tunisie.

9.5 Opérations avec ASTREE

La BT a conclu avec I’ASTREE une convention de service financier et d’administration des
titres formant son capital. En rémunération de ses services, la BT percoit une commission
annuelle nette de 30.000 dinars.

L’encours au 31 décembre 2010 des placements effectués par I’ ASTREE chez la Banque de
Tunisie totalise 64.480 Mille dinars dont 16.800 de placements a terme et 48.000 sous forme
de certificat de dépots.
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9.6 Opérations avec DIRECT PHONE SERVICES

La BT loue des locaux a DPS pour le besoin de son activité en Tunisie. Le loyer est fixé a 130
mille dinars par an. Aussi, la BT est chargée des services financiers de DPS moyennant une
commission annuelle de 15 mille dinars hors taxes.

9.7 Opérations avec INTERNATIONAL INFORMATION DEVELOPMENTS IID

La BT loue des locaux a IID pour le besoin de son activité en Tunisie. Le loyer est fixé a 50
mille dinars par an. Aussi, la BT est chargée des services financiers de IID moyennant une
commission annuelle de 15 mille dinars hors taxes.

9.8 Opérations avec la Société des Entrepots Tunisiens SET

La BT héberge le siege social de la SET et lui fait bénéficier de toutes les commodités
nécessaires a 'exercice de son activité, moyennant une rémunération annuelle de 3 mille
dinars hors taxes.

9.9 Opérations avec SPFT CARTHAGO

La BT a conclu une convention avec SPFT CARTHAGO en vertu de laquelle la BT héberge le
siege social de cette société et lui assure un service financier. La rémunération encaissée par
la BT pour ses services financiers s’éleve a 15 mille dinars hors taxes.
La BT assure également les services financiers de la SCAN (filiale de SPFT CARTHAGO)
moyennant une rémunération annuelle de 10 mille dinars hors taxes.

9.10 Opérations avec la Générale de Participations

La BT a conclu une convention avec la société Générale de Participations en vertu de laquelle
la BT héberge le siege social de cette société et lui assure un service financier. La
rémunération encaissée par la BT pour ses services financiers s’éleve a 40 mille dinars hors
taxes.

9.11 Opérations avec la Générale d'Investissement de Tunisie

La BT a conclu une convention avec la Générale d'Investissement de Tunisie en vertu de
laquelle la BT héberge le siege social de cette société et lui assure un service financier et
administratif. La rémunération encaissée par la BT pour ses services financiers s’éleve a 3
mille dinars hors taxes.

9.12 Opérations avec la Générale Immobiliére de Tunisie GIT SA
La BT a conclu une convention avec la GIT SA en vertu de laquelle la BT héberge le siege

social de cette société et lui assure un service financier et administratif. La rémunération
encaissée par la BT pour ses services financiers s’éleve a 10 mille dinars hors taxes.
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9.13 Opérations avec BT SICAR

En vertu de la convention de gestion de fonds a capital risque, BT SICAR assure pour le
compte de la BT la gestion des fonds déposés aupres d’elle. L’encours au 31 décembre 2010
des fonds gérés s’éleve a 10.500 mille dinars. Une provision de 2 042 mille dinars a été
constituée en couverture du risque de dépréciation de ces fonds.

En rémunération de sa gestion, BT SICAR percoit une commission de 1% I’an déterminée sur
la base des actifs valorisés a la fin de chaque année. Elle percoit, également, une commission
de performance égale a 20% du montant des plus-values réalisées.

La BT assure des services financiers a BT SICAR moyennant une commission annuelle de 10
mille dinars hors taxes.

9.14 Opérations avec les administrateurs

L’encours net des engagements (Bilan et Hors bilan) sur le Groupe karthago s’éleve au
31/12/2010 a 138.678 mille dinars. Ces engagements sont totalement couverts par des

garanties réelles inscrites en hors bilan.

Les dépdts de ce groupe chez la Banque totalisent 72.195 mille dinars au 31/12/2010.

10. NOTE SUR LES EVENEMENTS POSTERIEURS

Ces états financiers sont arrétés en tenant compte des évenements postérieurs a la date de
cloture de l'exercice 2010. C’est ainsi que la classification des créances et les provisions
constituées en 2010 tiennent compte des évenements de janvier 2011.

L’'impact des évenements de janvier 2011 sur le réseau et les équipements de la banque suite
aux dommages matériels subis est estimé a 450 mille dinars, dont 300 mille dinars sont
provisionnés en 2010.

Le conseil d’administration du 13 avril 2011 a autorisé la publication de ces états financiers.
Par conséquent, ils ne refletent pas les évenements survenus postérieurement a cette date.
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Messieurs les Actionnaires de la
Banque de Tunisie "B.T."

RAPPORT GENERAL DESCOMMISSAIRESAUX COMPTESSUR LES
ETATSFINANCIERSDE L'EXERCICE CLOSLE 31 DECEMBRE 2010

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre assemblée
générale ordinaire du 26 Mai 2009, nous avons I'honneur de vous présenter notre rapport sur le
contrdle des états financiers de la Banque de Tunisie « BT » pour I'exercice clos le 31 Décembre 2010,
tels qu'annexés au présent rapport et faisant apparaitre un total du bilan de 3.142.408 mille dinars et un
bénéfice net de 55.701 mille dinars, ainsi que sur les vérifications et informations spécifiques prévues

par la loi et les normes professionnelles.

Nous avons effectue I'audit des états financiers ci-joints de la Banque de Tunisie « BT », comprenant le
bilan arrété au 31 Décembre 2010, ainsi que I'état des engagements hors bilan, I'état de résultat, I'état
des flux de trésorerie, et des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et

d'autres notes explicatives.

1- . Responsabilité de la direction dans 1'établissement et la présentation des états

financiers

La direction de la société est responsable de l'arrété, de I'établissement et de la présentation sincére de
ces états financiers, conformément au systeme comptable des entreprises. Cette responsabilité
comprend : la conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif a I'établissement et la
présentation sincére d'états financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au

regard des circonstances.
2- Responsabilité de l'auditeur

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous
avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requierent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser l'audit pour
obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies

significatives.
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Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures
releve du jugement de l'auditeur, de méme que l'évaluation du risque que les états financiers

contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur
dans l'entité relatif a I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des

procédures d'audit appropriées en la circonstance.

Un audit comporte également l'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues
et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction dont notamment les
dispositions de la circulaire n°® 91 — 24 du 17 Décembre 1991 telle que modifiée et complétée par les

textes subséquents, ainsi que I'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre

opinion.

3- Opinion sur les états financiers

A notre avis, les états financiers de la Banque de Tunisie « BT », annexés au présent rapport, sont
réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére
de la banque au 31 Décembre 2010, ainsi que de la performance financiére et des flux de trésorerie
pour I'exercice clos a cette date, conformément au systéme comptable des entreprises en vigueur en

Tunisie.

4- Vérifications et informations spécifiques

En application des dispositions de I'article 3 de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 telle que modifiee
par la loi n°® 2005-96 du 18 octobre 2005, nous avons procédé a I'appréciation du systeme de contrdle
interne et nous n‘avons pas relevé d'insuffisances majeures ou de points d'impact susceptibles

d’entacher notre opinion sur les états financiers.

En application des dispositions de l'article 266 (alinéa ler) du Code des Sociétés Commerciales, nous
avons procédé a I'examen de la sincérité et la concordance avec les états financiers des informations,
d'ordre comptable, données dans le rapport sur la gestion de I'exercice. Les informations contenues

dans ce rapport n‘appellent pas, de notre part, des remarques particuliéres.
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En application des dispositions de l'article 19 du décret n° 2001-2728 du 20 Novembre 2001, nous
avons procédé aux vérifications nécessaires et nous avons noté que les conditions d'inscription des
titres émis par la banque dans les comptes en valeurs mobiliéres aux noms des actionnaires, ne sont
pas entierement mises en conformité a la réglementation en vigueur, notamment les dispositions de

l'arrété du ministre des finances du 28 Ao(it 2006.
Tunis, le 06 Mai 2011

Les Commissaires Aux Comptes

F.M.B.Z. KPMG TUNISIE FINOR
Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI Faycal DERBEL
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Messieurs les Actionnaires de la
Banque de Tunisie "B.T."

RAPPORT SPECIAL DESCOMMISSAIRESAUX COMPTES
AU TITRE DE L’EXERCICE CLOSLE 31 DECEMBRE 2010

Messieurs les actionnaires,

En application des dispositions des articles 200 et suivants et 475 du Code des Sociétés
Commerciales ainsi que larticle 29 de la loi 2001-65 du 10 Juillet 2001, relative aux
établissements de crédit telle que modifiée et complétée par les textes subséquents, nous avons
I'honneur de vous donner a travers le présent rapport les indications relatives a la conclusion et a

I'exécution des conventions régies par les dispositions précitées.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d’autorisation et
d’'approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les
états financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de fagon étendue
I'existence éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la
base des informations qui nous ont été données et celles obtenues au travers de nos procédures
d’'audit, leurs caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur
utilité et leur bien fondé. Il vous appartient d’'apprécier l'intérét qui s’attachait a la conclusion de

ces conventions et la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.
|.CONVENTIONS CONCLUES ANTERIEUREMENT A 2010

1- La Banque de Tunisie a conclu, le 25 Juin 1997, une convention commerciale et de services avec
la Société de Bourse de Tunisie « S.B.T. », en vertu de laquelle elle confie a celle-ci la négociation
des ordres de bourse regus des clients de la banque. Ainsi, la Banque de Tunisie assure une
action commerciale au profit de la « S.B.T. » et ce, moyennant une rémunération décomptée
mensuellement, correspondant a 50% des courtages fixés d’'un commun accord entre les deux

parties.
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La Banque de Tunisie a conclu, le 15 Février 1999, une convention avec la Société de Bourse de
Tunisie « S.B.T. », en vertu de laquelle elle met a la disposition de celle-ci les locaux, équipements
et logistiques nécessaires a I'exercice de son activité. Aux termes de cette convention, la Banque
de Tunisie émet un mémoire de frais a la « S.B.T. » au titre de cette mise a disposition et ce, selon

la fréquence jugée adéquate par les deux parties.

La Banque de Tunisie a conclu, le 18 Novembre 1992, une convention de depositaire exclusif des
titres et des fonds de la SICAV RENDEMENT. Cette convention a fait I'objet d’'un avenant, le
03 Janvier 2002, en vertu duquel les prestations de la Banque sont rémunérées au taux de 0,6%
TTC de I'actif net de ladite SICAV. Cette rémunération est décomptée quotidiennement et réglée

trimestriellement.

La Banque de Tunisie a conclu, le 26 Octobre 2000, une convention de dépositaire exclusif des
titres et des fonds de la SICAV CROISSANCE. En vertu des dispositions de cette convention, les
prestations de la Banque sont rémunérées au taux de 0,1% TTC de l'actif net de ladite SICAV.

Cette rémunération est décomptée quotidiennement et réglée trimestriellement.

La Banque de Tunisie a conclu, le 27 Novembre 2003, une convention avec la société « FOSA »,
en vertu de laquelle elle assure a celle-ci un service financier et 'administration des titres formant
son capital. En contre partie de ses prestations, la Banque percoit une rémunération annuelle de
3.000 dinars hors taxes, payable d’avance et pouvant étre révisée au terme de chaque année, afin

de tenir compte de I'évolution des conditions économiques.

La Banque de Tunisie a conclu, le 12 Février 2007, une convention avec la société « Placements
de Tunisie SICAF», en vertu de laquelle elle met a la disposition de celle-ci les locaux,
équipements et logistiques nécessaires a I'exercice de son activite. Cette mise a disposition est
consentie par la Banque de Tunisie a titre gracieux et ce, tant que la société ne dispose pas de
personnel qui lui est propre. En outre, elle assure la tenue de la comptabilité, I'organisation des
réunions des conseils d'administration et des assemblées genérales et le reglement des
honoraires des dirigeants. En contre partie de ses prestations, la Banque percoit une rémunération
annuelle de 30.000 dinars hors taxes, payable d’avance et pouvant étre révisée au terme de

chaque année afin de tenir compte de I'évolution des conditions économiques.

Par ailleurs, cette convention a fait I'objet d'un avenant en date du 05 Mars 2009, en vue d'étendre
son objet et de modifier la rémunération & percevoir par la Banque de Tunisie. Outre les

prestations sus-visées prévues par ladite convention, la Banque de Tunisie assure au profit de la
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société « Placements de Tunisie SICAF» la gestion des conventions de rétrocession des
participations prises dans le cadre de son portefeuille. Elle pergoit en contre partie de I'ensemble
de ses prestations, une rémunération annuelle de 40.000 dinars hors taxes payable d'avance.

La Banque de Tunisie a conclu, le 30 Novembre 2007, une convention avec la compagnie
d'assurances et de réassurances « ASTREE », en vertu de laquelle elle rend a celle-ci un service
financier et d’administration des titres formant son capital. La Banque assure, en outre,
I'organisation des assemblées genérales des actionnaires et la mise a jour du dossier juridique. En
contre partie de ses prestations, la Banque percoit une rémunération annuelle de 20.000 dinars
hors taxes payable d’avance. Cette rémunération subit une augmentation annuelle de 3% pouvant

étre révisée d’'un commun accord entre les parties.

Par ailleurs, cette convention a fait I'objet d'un avenant en date du 03 Mars 2009 en vue d'étendre
son objet et de modifier la rémunération a percevoir par la Banque de Tunisie. Outre les
prestations sus-visées prévues par ladite convention, la Banque de Tunisie assure au profit de la
societé « ASTREE», la gestion des conventions de rétrocession des participations prises dans le
cadre de son portefeuille. Elle percoit en contre partie de I'ensemble de ses prestations, une
rémunération annuelle de 30.000 dinars hors taxes payable d'avance.

La Banque de Tunisie a conclu, le 05 Février 2004, un contrat de location avec la société
« DIRECT PHONE SERVICES », en vertu duquel elle met a la disposition de celle-ci des locaux
(Immeuble sis a Rue Mohamed Ali - Tunis) pour le besoin de son activité en Tunisie. Ce contrat a
fait 'objet d’'un avenant, le 30 Novembre 2006, en vertu duquel le loyer annuel payé a la Banque
est fixé a 85.000 dinars. En outre, deux étages sont loués a la méme société pour 45.000 dinars

par an.

La Banque de Tunisie a conclu, le 05 Février 2004, un contrat de location avec la société
« INTERNATIONAL INFORMATION DEVELOPMENTS IID », en vertu duquel elle met a la
disposition de celle-ci des locaux (Immeuble sis au 4, Rue Mohamed Ali - Tunis) pour le besoin de

son activité en Tunisie. Le loyer payé a la Banque est fixé a 50.000 dinars par an.

La Banque de Tunisie a conclu, le 1e Juillet 2008, une convention avec la compagnie
d'assurances et de réassurances « ASTREE », en vertu de laquelle elle met a la disposition de
celle-ci, a titre gracieux, un local destiné a abriter ses archives, sis a Mateur. Dans le cadre de

cette méme convention, '« ASTREE » met a la disposition de la Banque, a titre gracieux, deux
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12

13

locaux sis au 45, Rue Kheireddine Pacha — Tunis, I'un destiné a abriter les activités de la Banque
et l'autre destiné a abriter les activités de son médiateur.

La Banque de Tunisie a conclu, le 15 Juillet 2008, une convention avec la Société des Entrepdts
Tunisiens, en vertu de laquelle elle héberge son siége social et lui fait bénéficier, pour I'exercice de
ses activités, de toutes les commodités dont dispose le siege social de la Banque. Cette mise a
disposition est consentie par la Banque de Tunisie a titre gracieux et ce, tant que la société ne
dispose pas de personnel qui lui est propre. En outre, la Banque assure la tenue de la comptabilité
et 'organisation des réunions des associés et des assemblées générales. En contre partie de ses
prestations, la Banque percoit une rémunération annuelle de 3.000 dinars hors taxes, payable
d’'avance et pouvant étre révisée au terme de chaque année afin de tenir compte de I'évolution des

conditions économiques. Cette rémunération ne concerne pas I'hébergement du siege social.

La Banque de Tunisie a conclu, le 24 Décembre 2008, une convention avec la Société de
Promotion et de Financement Touristique « SPFT CARTHAGO », en vertu de laquelle la banque
heberge le sieége social de la « SPFT CARTHAGO » et met & sa disposition, a titre gracieux, un
bureau et ce, pour les besoins des activités de son personnel. A ce titre, la société « SPFT
CARTHAGO » peut bénéficier de toutes les commodités dont dispose le siege social de la Banque.
En outre, celle-ci assure l'organisation des réunions des conseils d’administration et des
assemblées générales de ladite société. En contre partie de ses prestations, la Banque pergoit une
rémunération annuelle de 15.000 dinars hors taxes, payable d’avance et pouvant étre révisée au
terme de chaque année afin de tenir compte de I'évolution des conditions économiques. Cette

rémunération ne concerne pas I'hébergement du siége social.

La Banque de Tunisie a conclu, le 24 Décembre 2008, une convention avec la Société Club
Acquarius Nabeul « SCAN », en vertu de laquelle elle héberge son siége social et met a sa
disposition, a titre gracieux, un bureau et ce, pour les besoins de ses activités. A ce titre, la sociéte
« SCAN » peut bénéficier de toutes les commodités dont dispose le siege social de la Banque. En
outre, celle-ci assure 'organisation des réunions des conseils d’administration et des assemblées
générales de ladite société. En contre partie de ses prestations, la Banque percoit une
rémunération annuelle de 10.000 dinars hors taxes, payable d’avance et pouvant étre révisée au
terme de chaque année afin de tenir compte de I'évolution des conditions économiques. Cette

rémunération ne concerne pas I'hébergement du siege social.
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14- La Banque de Tunisie a conclu, le 31 Décembre 2008, une convention avec la Société Générale
de Participations de Tunisie SICAF, en vertu de laquelle elle héberge son siege social et lui fait
bénéficier, pour I'exercice de ses activités, de toutes les commodités dont dispose le siége social
de la Banque. Cette mise a disposition est consentie par la Banque de Tunisie a titre gracieux et
ce, tant que la société ne dispose pas de personnel qui lui est propre. En outre, la Banque assure
la tenue de la comptabilité et I'organisation des réunions des conseils d’administration et des
assemblées génerales. Elle est également chargée de la gestion des conventions de rétrocession
des participations prise dans le cadre du portefeuille de ladite société. En contre partie de ses
prestations, la Banque percoit une rémunération annuelle de 40.000 dinars hors taxes, payable
d’'avance et pouvant étre révisée au terme de chaque année afin de tenir compte de I'évolution des

conditions économiques. Cette rémunération ne concerne pas I'hébergement du siege social.

15

La Bangue de Tunisie a conclu, le 31 Décembre 2008, une convention avec la Société Générale
d'Investissement de Tunisie, en vertu de laquelle elle héberge son siege social et lui fait bénéficier,
pour I'exercice de ses activités, de toutes les commodités dont dispose le siége social de la
Banque. Cette mise a disposition est consentie par la Banque de Tunisie a titre gracieux et ce, tant
que la société ne dispose pas de personnel qui lui est propre. En outre, la Banque assure la tenue
de la comptabilité et I'organisation des réunions des conseils d’administration et des assemblées
générales. Elle est également chargée du suivi administratif de la gestion des baux ainsi que celui
relatif a l'entretien et la maintenance de limmeuble sis a la zone administrative du parc
d'attractivité économique de Bizerte. En contre partie de ses prestations, la Banque pergoit une
rémunération annuelle de 3.000 dinars hors taxes, payable d’avance et pouvant étre révisée au
terme de chaque année afin de tenir compte de I'évolution des conditions économiques. Cette

rémunération ne concerne pas I'hébergement du siege social.

16

La Banque de Tunisie a conclu, le 17 Juillet 2006, une convention avec la Banque Fédérative du
Credit Mutuelle « B.F.C.M », en vertu de laquelle elle agit en tant que sous-dépositaire de titres et
especes en Tunisie pour le compte de la « B.F.C.M » ou de ses clients. En contre partie de ses
prestations, la Banque percoit une rémunération fixée suivant un baréme convenu entre les deux
parties. Cette convention est conclue pour une période de 180 jours calendaires renouvelables par

tacite reconduction.

17- Les sociétés « SPT BEKALTA », « Placements de Tunisie SICAF », « GIT-SA » et « FOSA » sont
logées a la Banque de Tunisie a titre gracieux.
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18- La Banque de Tunisie a conclu, le 26 Janvier 2009, une convention avec la Société Générale
Immobiliere de Tunisie « GIT SA », en vertu de laquelle elle héberge son siege social et lui fait
bénéficier, pour I'exercice de ses activités, de toutes les commodités dont dispose le siége social
de la Banque. Cette mise a disposition est consentie par la Banque de Tunisie a titre gracieux et
ce, tant que la société ne dispose pas de personnel qui lui est propre. En outre, la Banque assure
la tenue de la comptabilité et I'organisation des réunions des conseils d’administration et des
assemblées générales. En contre partie de ses prestations, la Banque percoit une rémunération
annuelle de 10.000 dinars hors taxes, payable d’avance et pouvant étre révisée au terme de

chaque année afin de tenir compte de I'évolution des conditions économiques.

19- La Banque de Tunisie a conclu, le 30 Septembre 2009, une convention de gestion de fonds a
capital risque avec la société « BT SICAR », en vertu de laquelle elle confie a celle-ci, la gestion

d’'un fonds a capital risque d’'un montant total de 7.500.000 dinars.

Le gestionnaire du fonds, en l'occurrence la société « BT SICAR », s'engage a employer au moins
65 % du fonds, soit 4.875.000 dinars, dans la souscription aux actions et parts sociales
nouvellement émises par les sociétés prévues par la loi n°2008-78 du 22 Décembre 2008, portant
modification de la loi n°88-92 du 2 Ao(t 1988.

En contre partie, la société « BT SICAR » percoit une commission de gestion du fonds géré, égale
a 1% l'an en hors taxes, prélevée sur la base des actifs valorisés a la fin de chaque exercice et
payable préalablement a la déduction de tous autres frais et commissions dés la cl6ture dudit
exercice.

En plus de cette commission de gestion, la « BT SICAR » per¢oit une commission de performance,
égale a 20% du montant des plus-values réalisées déduction faite des moins-values enregistrées
sur les cessions d'actions ou parts sociales ainsi que des dividendes obtenus. En outre, elle percoit
une commission de rendement, égale a 10% des produits des placements réalisés par le fonds.

Le risque de défaillance des bénéficiaires des concours préleves sur le fonds géré, est supporté par
la Banque de Tunisie.

20- La Banque de Tunisie a conclu, le 25 Mars 2009, une convention avec la Société « BT SICAR »,
en vertu de laquelle elle assure a celle-ci la tenue de la comptabilité et 'organisation des réunions
des conseils d'administration et des assemblées générales. En outre, la Banque assure de la
gestion des conventions de rétrocession des participations prises dans le cadre du portefeuille de

la SICAR. En contre partie de ses prestations, la Banque percoit une rémunération annuelle de
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10.000 dinars hors taxes, payable d'avance et pouvant étre révisée au terme de chaque année afin

de tenir compte de I'évolution des conditions économiques.

21- La Banque de Tunisie a conclu, le 14 Avril 2009, une convention avec la Société « BT SICAR », en
vertu de laquelle elle met a la disposition de celle-ci les locaux, équipements et logistiques
nécessaires a I'exercice de son activite. La mise a disposition des locaux est consentie par la
Banque de Tunisie a titre gracieux. Par ailleurs, la Banque émet un mémoire de frais a la
« BT SICAR » au titre de la mise a disposition des équipements et logistiques necessaires a

I'exercice de son activité et ce, selon la fréquence jugée adequate par les deux parties.

22- La banque de Tunisie a conclu, le 25 Mai 2009, un acte de mise a disposition d'un droit d'usage
avec la compagnie d’'assurances et de réassurances « ASTREE », en vertu duquel celle-ci autorise
la Banque de Tunisie a mettre ses enseignes dans le local de la compagnie sis aux Berges du Lac.
Ce droit d'usage est accordé a la Banque a titre gratuit pour une durée d’'une année, allant du

1¢r Juin 2009 au 31 Mai 2010, renouvelable par tacite reconduction.
Il. CONVENTIONS NOUVELLEMENT CONCLUES EN 2010

23- La Banque de Tunisie a conclu, le 15 Décembre 2010, une convention de gestion de fonds a
capital risque avec la société « BT SICAR », en vertu de laquelle elle confie a celle-ci, la gestion
d'un fonds a capital risque d’'un montant total de 3.000.000 dinars.

Le gestionnaire du fonds, en l'occurrence la société « BT SICAR », s'engage a employer au moins
75 % du fonds, soit 2.250.000 dinars, dans la souscription aux actions et parts sociales
nouvellement émises par les sociétés prévues par la loi n°2008-78 du 22 Décembre 2008, portant
modification de la loi n°88-92 du 2 Aodt 1988.

En contre partie, la société « BT SICAR » percoit une commission de gestion égale a 1% I'an en
hors taxes, prélevée sur la base des actifs valorisés a la fin de chaque exercice et payable
préalablement a la déduction de tous autres frais et commissions des la cl6ture dudit exercice.

En plus de cette commission, la « BT SICAR » percoit une commission de performance égale a
20% du montant des plus-values réalisées déduction faite des moins-values enregistrées sur les
cessions d'actions ou parts sociales ainsi que des dividendes obtenus. En outre, elle percoit une

commission de rendement égale a 10% des produits des placements réalisés par le fonds.
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Les frais engagés pour le recouvrement des échéances ainsi que le risque de défaillance des
bénéficiaires des concours seront supportés par le souscripteur du fonds.

24- La Banque de Tunisie a conclu, le 28 Décembre 2010, une convention avec la Société
« INTERNATIONAL INFORMATION DEVELOPMENTS », en vertu de laquelle elle est chargée du
service financier de ladite société. En contrepartie de ses services, la Banque de Tunisie recoit une
rémunération annuelle de 15.000 dinars hors taxes. Nonobstant une augmentation annuelle de
3%, le montant de cette rémunération pourra étre révisé au terme de chaque année d’'un commun
accord entre les parties, pour tenir compte des conditions économiques en vigueur au moment du

renouvellement de cette convention.

25- La Banque de Tunisie a conclu, le 28 Décembre 2010, une convention avec la Société « DIRECT
PHONE SERVICES », en vertu de laquelle elle est chargée du service financier de ladite société.
En contrepartie de ses services, la Banque de Tunisie recoit une rémunération annuelle de 15.000
dinars hors taxes, payable au cours du dernier trimestre de chaque année. Nonobstant une
augmentation annuelle de 3%, le montant de cette rémunération pourra étre révisé au terme de
chaque année d'un commun accord entre les parties, pour tenir compte des conditions

économiques en vigueur au moment du renouvellement de cette convention.
M. REMUNERATIONS DES DIRIGEANTS SOCIAUX

26- Les obligations et engagements envers les dirigeants, tels que visés a l'article 200 (nouveau) —
I § 5 du code des sociétés commerciales se détaillent comme suit :

- La rémunération annuelle de Madame la Présidente Directrice Générale telle qu'elle a été
arrétée par le Conseil d’Administration du 27 Juillet 2010 et révisée par le Conseil
d’Administration du 13 Avril 2011, s'éleve a la somme brute de 600.000 dinars, augmentée de

la cotisation au titre d’un contrat de capitalisation pour un montant de 250.800 dinars.

Outre cette rémunération, Madame la Présidente Directrice Générale a bénéficié au cours de
I'exercice 2010 de la mise a disposition de deux voitures de fonction et de 400 dinars par mois

de frais de carburant.

Par ailleurs, les rémunérations brutes percues par Madame la Présidente Directrice Générale
des sociétés du groupe « SPFT CARTHAGO » et « SCAN », s'élevent respectivement a
35.295 dinars et 45.000 dinars.
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Les jetons de présence servis au cours de l'exercice, totalisent un montant brut de
350.000 dinars, pour I'ensemble des membres du conseil d’administration y compris les

membres du comité permanent d’audit et du comité exécutif de crédit.

Hormis les conventions ci-dessus indiquées, votre conseil d’administration ne nous a donné avis

d’aucune autre convention entrant dans le cadre des dispositions précitées.

Tunis, le 06 Mai 2011

Les Commissaires Aux Comptes

F.M.B.Z. KPMG TUNISIE FINOR

Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI Faycal DERBEL

2011 AS 572
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

GROUPE BANQUE DE TUNISIE

Siege social : 2, rue de Turquie 1000 Tunis.

Le groupe BANQUE DE TUNISIE —-BT-, publie ci-dessous, ses états financiers
consolidés, arrétés au 31 décembre 2010 tels qu’ils seront soumis a I'approbation de
'assemblée Geénérale Ordinaire qui se tiendra le 22 juin 2011. Ces états sont
accompagnés du rapport des commissaires aux comptes,
Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI (F.M.B.Z. KPMG TUNISIE) et Faycal
DERBEL (FINOR.).
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GROUPE BANQUE DE TUNISIE
Bilan consolidé au 31 décembre 2010

(Chiffres en millers de dinars)

ACIEF [Rubrigues — JNotes | dec10 | deets |

ACl  caisse et avoirs auprés de la BCT,CCP et TGT 38 968 124586 -68,72%
AC2  Créances sur les établissements bancaires et financiers 1 208 777 133638 56,23%
AC3  Créances sur la clientele 2 2 641987 2148211  22,99%
AC4  Portefeuille titres commercial 3 361 553 412845 -12,42%
AC5  Portefeuille d'investissement 180 840 87069 107,70%
Placements nets des entreprises d'assurance 4 100 467 88376 13,68%

AC6  Valeurs immobilisées nettes 52 301 50030 4,54%
AC7  Autres actifs 36 731 29177  25,89%
Part réassureurs dans les provisions techniques des assurances 5 15658 13768  13,73%

Titres mis en équivalence 6 23871 23246  2,69%

Ecart d'acquisition net 4308 4691 -8,17%

Total Actif 3 665 461 3115637 17,65%

(Chiffres en millers de dinars)

PASSE [Rubrigues _ Notes | déc10 | dec0 |

PA1  Banque centrale de Tunisie,CCP

PA2  Dépbts et Avoir des établissements bancaires et financiers
PA3  Dépots de la clientele

PA4  Emprunts et ressourses spéciales

PA5  Autres passifs

Provisions techniques des entreprises d'assurance

Sous-Total Passif

0

59791

8 2159 601
104 775

122187

9 173 695

2620 049

0

46 559
1599 392
129918
139 766
151 903

2067 538

0,00%
28,42%
35,03%
-19,35%
-12,58%
14,35%

26,72%

CP1  Capital 112 500 112500  0,00%
(Titre d'auto contrdle) 10 -3 897 3730  4,47%
Reserves consolidées 11 350 133 306551 14,22%
Resultats consolidés 11 65 278 77946 -16,25%
Actions propres
Sous-Total capitaux propres 524014 493267  6,23%
Intéréts minoritaires 11 521 398 554832 -6,03%
Total Capitaux propres et passif 3 665 461 3115637 17,65%
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GROUPE BANQUE DE TUNISIE
Hors Bilan consolidé au 31 décembre 2010

(Chiffres en millers de dinars)

HB1 Cautions, avals et autres garanties données 214 617 186580 15,03%
HB2  Crédits documentaires 130 826 97 483  34,20%
Passifs éventuels 345 443 284063 21,61%
HB4 Engagements de financement donnés 640 466 320883  99,59%
Engagements sur titres 2971 1302 128,19%
avals, cautions de garanties au titre d'appels d'offres 272 215 -
Total engagements donnés 643 709 322400  99,66%
HB6  Engagements de financement regus 79 000 79000  0,00%
HB7  Garanties recues 1 303 453 997 055  30,73%
Avals, cautions de garantie sur convention de portage 265 331 -19,94%
Engagements hypothécaire sur préts octroyés 569 514 10,70%
Total engagements regus 1383 287 1076900  28,45%

Les notes annexes qui figurent aux pages suivantes font partie intégrante des comptes consolidés
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GROUPE BANQUE DE TUNISIE
Compte de résultat consolidé au 31/12/2010

(Chiffres en millers de dinars)

-

Produits d'exploitation bancaire

PR1 Intéréts et revenus assimilés 164513 150 292
PR2 Commissions - Produits 29086 25261
PR3 Gains sur portefeuille-titres commercial et opérations financiéres 27 359 28011
PR4 Revenus du portefeuille d'investissement 7001 3069
Total produits d'exploitation 227 959 206 633 10,32%

Charges d'exploitation bancaire

CHI1 Intéréts encourus et charges assimilées 57 909 53 148

CH2 Commissions encourues 583 770

CH3 Pertes sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres 0 0
Total charges d'exploitation 58 492 53918  8,48%

Marge nette des activités d'assurance 13 9922 10711
Produit net bancaire 179 389 163426 9.77%

CH4 Dotations aux provisions sur créances et passif 39 403 13395

CHS5 Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur 1435 -1160

portefeuille d'investissement

PR7 Autres produits d'exploitation -872 -2036
CH6 Frais de personnel 26 369 23 652
CH7 Charges générales d'exploitation 11 362 11384
CH8 Dotations aux amortissements sur immobilisations 6093 5650
Résultat d'exploitation 95 599 112541 -15,05%
Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence 12 3563 3257
CHY9 Solde en gain / perte sur autres éléments ordinaires -242 -1084
Résultat courant avant imp6t 99 404 116 882 -14.95%
CHI11 Impbts sur les sociétés 11 338 17 448
Amortissement des écarts d'acquisition 7 339 340
Résultat des activités ordinaires 87727 99094 -11.47%
CHI10 Solde en gain / perte provenant des éléments extraordinaires 0 0
Résultat net 87727 99094 -11,47%
Intéréts minoritaires 11 22 449 21148
Résultat net, part groupe 65 278 77946 -16.25%
Résultat net, part groupe par action (En dinars) 1) 0,601 0717 -16,12%

Les notes annexes qui figurent aux pages suivantes font partie intégrante des comptes consolidés

(1) le résultat net par action est calculé sur le nombre d'action composant le capital de la société mere, aprés déduction
des actions d'autocontréle en minoration des capitaux propres, le résultat par action de I'exercice 2009 a été retraité
pour tenir compte du 'Split' effectué en 2010
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GROUPE BANQUE DE TUNISIE
Etat des flux de trésorerie consolidés au 31/12/2010

(Chiffres en millers de dinars)

Déc-2010 | Dec-2009

Activités d'exploitation

Produits d'exploitation bancaire encaissés
Charges d'exploitation bancaire décaissés

Dépbts / retraits de dépdts aupres d'autres établissements bancaires et financiers
Préts et avances / remboursement préts et avances accordés a la clientéle

Dépots / retraits de dépdts de la clientele

Titres de placement

Sommes versées au personnel et créditeurs divers

Autres flux de trésorerie provenant des activités d'exploitation
Impét sur les bénéfices

Flux d'exploitation autres secteurs financiers
Flux d'exploitation autres secteurs non financiers

FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES D'EXPLOITATION

Activités d'investissement

Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille d'investissement
Acquisition/ cessions sur portefeuille d'investissement
Acquisition/ cession sur immobilisations

FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

Activités de financement

Emission d'actions

Emissions d'emprunts

Remboursements d'emprunts
Augmentation/diminution ressources spéciales
Dividendes versés

FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT

Incidence des variations des taux de change sur les liquidités et équivalents de

liquidités

Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités au cours de l'exercice

Liquidités et équivalents de liquidités en début d'exercice

Dont trésorerie chez la BT

LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES EN FIN D'EXERCICE

Trésorerie groupe chez la Banque de tunisie

207 980 187 261
-66 106 -66 644
-31018 22945

-525 313 -380 012
523772 174727

0 0
-34554 -37983
-18 247 2251
21716 -19546

33 617 28 925
78 43

68 493 -88 033
10175 10 160
124 -203 294
-8271 -2283
2028 -195 417
-28 552 144 617
3000 7 500
212 -1 440
-24700 -24 468
-63926 -50 638
-114 390 75 571
-4 56
-43873 -207 879
230 829 438 652
2158 4094
186 956 230 829
1898 2158
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GROUPE BANQUE DE TUNISIE

NOTES ANNEXES
AUX ETATSFINANCIERS CONSOLIDES

AU 31 DECEMBRE 2010
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1. Principales régles d’évaluation et de présentation des comptes consolidés

Les comptes consolidés du groupe Banque de Tunisie relatifs a 1'exercice 2010 ont été établis
conformément aux dispositions de la loi 2001-117 du 06/12/2001, relative aux regles de
consolidation des entreprises.

La présentation des états financiers est conforme aux dispositions de la loi 96-112, relative au
systeme comptable des entreprises et aux documents de synthese consolidés des entreprises
relevant du secteur bancaire. Les charges et produits présentés dans le compte de résultat
sont classés par nature et non par destination.

Les comptes consolidés regroupent les comptes de la Banque de Tunisie et des sociétés
tunisiennes composant le groupe Banque de Tunisie. Les retraitements et reclassements
nécessaires ont été effectués afin de les rendre conformes aux principes du groupe Banque de
Tunisie.

2. Principes, optique et méthodes de consolidation

Les comptes consolidés sont établis a partir des comptes annuels individuels de la Banque de
Tunisie et de toutes les filiales significatives controlées par celle-ci.

Le résultat consolidé est déterminé selon une optique qui favorise les intéréts du groupe. A
cet effet, I'élimination des opérations intragroupe affecte la part du groupe selon le
pourcentage d’intéréts dans la société contrepartie.

Les méthodes de consolidation appliquées sont les suivantes :
2.1 Intégration globale

Cette méthode s’applique aux entreprises controlées de maniere exclusive ayant une activité
a caractere financier, auxquelles s’ajoutent les entreprises dont 'activité se situe dans le
prolongement des activités bancaires ou financieres, ou releve d’activités connexes
(assurance, promotion touristique, acquisition, construction et réaménagement d’immeubles,
location de terrains et d’immeubles).

Le contrdle exclusif sur une filiale s’apprécie par le pouvoir de diriger ses politiques
financieres et opérationnelles afin de tirer avantage de ses activités. Il résulte :

* soit de la détention directe ou indirecte de la majorité des droits de vote dans la filiale;

¢ soit de la désignation pendant deux exercices successifs de la majorité des membres des
organes d’administration, de direction ou de surveillance de la filiale ; le Groupe est présumé
avoir effectué cette désignation lorsqu’il a disposé au cours de cette période, directement ou
indirectement, d'une fraction supérieure a 40 % des droits de vote et qu’aucun autre associé
ou actionnaire n’a détenu directement ou indirectement une fraction supérieure a la sienne ;
¢ soit du pouvoir d’exercer une influence dominante sur une filiale, en vertu d’un contrat ou
de clauses statutaires, lorsque le droit applicable le permet et que le Groupe est actionnaire
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ou associé de cette filiale ; I'influence dominante existe des lors que le Groupe a la possibilité
d’utiliser ou d’orienter 1'utilisation des actifs, passifs ou éléments de hors-bilan de la méme
facon qu’il contrdle ce méme type d’éléments dans les filiales sous controle exclusif.

Ne sont toutefois retenues dans ces conditions que les entreprises qui présentent un caractere
significatif par rapport aux comptes du Groupe.

2.2 Intégration proportionnelle

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce un contrdle conjoint sont consolidées par
intégration proportionnelle.

Le controle conjoint est le partage du contrdle d’une filiale exploitée en commun accord par
un nombre limité d’associés ou d’actionnaires, de sorte que les politiques financieres et
opérationnelles résultent de leur accord.

Un accord contractuel doit prévoir que le contrdle sur l'activité économique et les décisions
relatives a la réalisation des objectifs nécessitent le consentement de tous les associés ou
actionnaires participant au controle conjoint.

2.3 Mise en équivalence

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce une influence notable sont mises en
équivalence. L’influence notable est le pouvoir de participer aux politiques financiere et
opérationnelle d'une filiale sans en détenir le controle. L’influence notable peut notamment
résulter d’une représentation dans les organes de direction ou de surveillance, de la
participation aux décisions stratégiques, de Ilexistence d’opérations interentreprises
importantes, de 'échange de personnel de direction, de liens de dépendance technique.
L’influence notable sur les politiques financiere et opérationnelle d"une filiale est présumée
lorsque le Groupe dispose directement ou indirectement d'une fraction au moins égale a 20%
des droits de vote de cette filiale.

3. Principaux retraitements effectués dans les comptes consolidés

Les principaux retraitements effectués pour 1'élaboration des comptes consolidés concernent
les postes suivants :

3.1 Traitement des acquisitions et écarts d’acquisition

La différence entre le prix d’acquisition et la quote-part de situation nette acquise est affectée
en premier lieu a des éléments identifiables du bilan et du hors-bilan. Les modifications ainsi
apportées aux valeurs d’entrée des éléments identifiés sont en contrepartie imputées sur la
valeur brute de I'écart d’acquisition, dont les amortissements cumulés sont alors ajustés.

Pour chaque acquisition, le solde des écarts non affectés est inscrit a 'actif ou au passif du
bilan suivant son sens, dans le poste “Ecarts d’acquisition”. Les écarts d’acquisition actifs
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sont amortis et les écarts d’acquisition passifs sont rapportés au résultat. La durée ne peut en
aucun cas excéder vingt ans. Les écarts d’acquisition font 1'objet d’une revue réguliere a
partir d’analyses multicriteres, semblables a celles utilisées lors de I'évaluation initiale des
sociétés acquises.

En cas de cession totale ou partielle des entreprises ainsi acquises, I'écart d’acquisition
correspondant, originellement imputé sur les capitaux propres, vient corriger la plus ou
moins-value de cession dans le résultat consolidé, sous déduction des amortissements qui
auraient été pratiqués sans tenir compte du prorata temporis, si cet écart avait été maintenu a
I’actif du bilan consolidé.

3.2 Comptabilisation de I'Impots
Les impOts sont présentés selon la méthode de I'impdt exigible.

L’impot exigible est le montant des impdts sur le bénéfice payable ou recouvrables au titre de
I'exercice. Le groupe ne présente pas, de la sorte, des actifs et/ou passifs d"impot différés.

3.3 Intégration globale des compagnies d’assurances

Le Groupe applique les dispositions de la loi n°® 96-112 relative aux regles de consolidation
des entreprises régies par le Code des assurances.

Les regles comptables propres aux activités d’assurance sont maintenues dans les comptes
consolidés du Groupe.

Les postes constitutifs des compagnies d’assurances consolidées par intégration globale ou
proportionnelle sont présentés dans les postes de méme nature du bilan, du hors-bilan et du
compte de résultat, a I'exception des éléments suivants, qui figurent sur des lignes distinctes
des états financiers consolidés :

3.3.1 Placements nets des entreprises d’assurance
Les placements des entreprises d’assurance regroupent :

Les placements immobiliers sont comptabilisés a leur valeur d’acquisition en sus des frais
d’acquisition et impots, et augmentée des travaux de construction et d’amélioration ; les
immeubles sont amortis linéairement sur leur durée d’utilisation économique estimée. Une
provision pour dépréciation est constituée en cas de dépréciation durable des immeubles.

Les valeurs mobilieres et autres titres a revenu fixe sont comptabilisés a leur cofit
d’acquisition hors intéréts courus et hors frais d’acquisition.

Les actions et autres titres a revenu variable sont comptabilisés a leur prix d’achat hors frais.
Une provision pour dépréciation est constituée en cas de dépréciation durable de la valeur
des titres, déterminée par référence a leur valeur recouvrable estimée.
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Le groupe Banque de Tunisie reclasse les terrains, les dépots ainsi que les préts dans les
rubriques correspondantes du bilan consolidé.

3.3.2 Provisions techniques des entreprises d’assurance

Les provisions techniques correspondent aux engagements des entreprises d’assurance vis-a-
vis des assurés et des bénéficiaires des contrats.

Les provisions techniques vie sont principalement constituées de provisions mathématiques,
qui correspondent a la différence entre les valeurs actuelles des engagements respectivement
pris par l'assureur et par les assurés, et des provisions pour sinistres a payer.

Les provisions techniques non-vie regroupent des provisions pour primes non acquises
(quote-part de primes émises se rapportant aux exercices suivants) et pour sinistres a payer.

3.3.3 Marge nette des activités d’assurance

Le classement bancaire par nature des charges et des produits se substitue au classement par
destination des entreprises d’assurance.

La rubrique “Marge nette des activités d’assurance” est composée des produits et charges
techniques suivantes, apres reclassement par nature des autres produits et charges
techniques, et élimination des éléments intra-groupe :

Les primes ou cotisations acquises, payées ou provisionnées, les charges de prestations,
nettes de cessions et de rétrocessions, y compris les variations des provisions et les produits
nets des placements alloués.

4. Portefeuille titres
Les titres sont classés en fonction de :

¢ leur nature : effets publics (bons du Trésor et titres assimilés), obligations et autres titres a
revenu fixe (titres de créances négociables et titres du marché interbancaire), actions et autres
titres a revenu variable ;

e leur portefeuille de destination : transactions, placements, investissements, activités de
portefeuille, participations, parts dans les entreprises liées et autres titres détenus a long
terme, correspondant a 1'objet économique de leur détention. Pour chaque catégorie de
portefeuille, ils sont soumis a des regles d’évaluation similaires qui sont les suivantes :

4.1 Titres de transaction
Ce sont les titres négociables sur un marché liquide qui sont acquis dans une intention de

revente a breve échéance et dans un délai maximal de trois mois. Ils font 1'objet d'une
évaluation sur la base de leur valeur de marché a la date de cléture de I’exercice. Le solde des
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gains et pertes latents ainsi constaté, de méme que le solde des gains et pertes réalisés sur
cession des titres, est porté au compte de résultat, dans la rubrique “Gains sur portefeuille
titre commercial et opérations financieres”. Les coupons encaissés sur les titres a revenu fixe
du portefeuille de transaction sont classés dans le compte de résultat au sein de la rubrique
“Gains sur portefeuille titre commercial et opérations financieres”.

4.2 Titres de Placement

Ce sont les titres qui sont acquis avec lintention de les détenir durant une période
supérieure a trois mois, a l'exception de ceux qui entrent dans la catégorie des titres
d’investissement.

4.3 Titres d’investissement

I1 s’agit de titres a revenu fixe ou variable que le Groupe a l'intention de détenir de fagon
durable et pour lesquels il dispose de moyens lui permettant de conserver effectivement les
titres durablement par 1'obtention de ressources, incluant les fonds propres disponibles

Les titres d’investissement sont comptabilisés de maniere identique aux titres de placement.
Toutefois, a la cloture de l'exercice, les moins-values latentes donnent lieu a la constitution
d’une provision pour dépréciation du portefeuille titres. En vertu du principe de prudence,
les plus value sur titres d’investissement ne sont pas constaté dans le résultat de I’exercice.
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Périmetre de consolidation

Sociétés intégrées globalement

Poucentage de contrdle Pourcentage d'intérét
2010 2009 2010 2009
Activité Bancaire

BANQUE DE TUNISIE 100,00% 100,00% 98,36% 98,42%

Gestion de portefeuille de valeurs mobili¢res

GENERALE DE PARTICIPATION DE TUNISIE « GPT SICAF » 99,99% 99,99% 53,04% 53,07%
PLACEMENTS TUNISIE SICAF 54,98% 54,99% 46,63% 46,68%
SICAV CROISSANCE 56,10% 57,45% 33,80% 34,62%
SICAV RENDEMENT (1) 5,26% 4,67% 2,97% 2,78%

Intermédiation en bourse

SOCIETE DE BOURSE DE TUNIS « SBT » 99,99% 99,99% 97,89% 97,96%

Acquisition, construction et réaménagement d’immeubles

GENERALE IMMOBILIERE DE TUNISIE « GIT SA » 99,98% 99,98% 92,99% 93,06%
GENERALE D’INVESTISSEMENT DE TUNIS « GIT SARL » 100,00% 100,00% 92,81% 92,87%

Investissement et financement des projets

BANQUE DE TUNISIE - SICAR 99,97% 99,97% 98,31% 98,38%
SOCIETE DE PARTICIPATION, PROMOTION ET D'INVESTISSEMENT SPPI 40,66% 40,66% 39,99% 40,01%

Location de terrains et d’immeubles

LA FONCIERE DES OLIVIERS 81,46% 81,46% 56,80% 56,84%
Assurance
ASTREE Assurance 58,29% 58,29% 53,04% 53,08%

(1) La société SICAV RENDEMENT est sous controle exclusif du groupe malgré un droit de vote faible (Majorité dans le conseil d'administration)

Sociétés mises en équivalence

Poucentage de contréle Pourcentage d'intérét
Promotions Touristique 2010 2009 2010 2009

SPFT CARTHAGO (2) 40,91% 40,91% 35,30% 35,32%

Location de terrains et d'immeubles

SOCIETE DU POLE DE COMPETITIVITE DE BIZERTE 30,00% 30,00% 28,32% 28,34%

(2) La société CARTHAGO est mise en équivalence malgé un % de contrdle > 40 % vu que la banque n'entend pas prendre le contréle de cette société
elle est présumée faire partie du Groupe CLUB MED

Participation supérieurs a 20 % non inclus dans le périmétre de consolidation

Tx de détention

) Motif d'exclusion
directe
SOCIETE DES ENTREPOTS DE TUNISIE 30,00% Insignifiante par rapport au groupe
DIRECT PHONE SERVICE 24,91% Simple participation, pas d'influence
INTERNATIONAL INFORMATION DEVELOPPEMENT IID 24,80% Simple participation, pas d'influence

SICOAC 23,27% Pas d'influence notable, Contrdle exclusif groupe PEI
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Notes sur le Bilan

Note 1
AC2 Créances sur les établissements bancaires et financiers

(Chiffres en milliers de dinars)
Insgraion | Bimimaion | déot0 | asets

Secteur Financier 468 665 -259 888 208 777 133 638
Autres secteurs 2 -2 0 0
468 667 -259 890 208 777 133 638

Ce poste comprend :

* Les avoirs et les créances liées a des préts ou avances détenus sur les établissements
bancaires tels que définis par les textes en vigueur régissant l'activité bancaire y
compris les créances matérialisées par des titres du marché interbancaire.

* Les avoirs et les créances liées a des préts et avances détenus sur les établissements
financiers tels que définis par la législation en vigueur, notamment les sociétés de
leasing et les sociétés de factoring.

Les soldes intégrés dans ce poste ont subit 'effet des éliminations intragroupe pour 256 890
K TND

Note 2

AC3 Creéances sur la clientéle
(Chiffres en milliers de dinars)

| Intégration | Elimination | déc10 | déc-09 |

Secteur Financier 2 641 209 -25 2641 184 2 147 526
Autres secteurs 803 0 803 685
2 642 012 -25 2 641 987 2148 211

Ce poste comprend les créances, liées a des préts ou avances (Principal et intéréts courus),
détenues sur des agents économiques nationaux ou étrangers autres que les établissements
bancaires et financiers.
Les soldes intégrés dans ce poste ont subit l'effet des éliminations intragroupe pour un
montant de 25 K TND
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Note 3

AC4 Portefeuille commercial
(Chiffres en milliers de dinars)

| Intégration | Elimination | déc-10 | déc.09 |

Secteur Financier 359 470 -123 359 347 412 659
Autres secteurs 2 206 0 2 206 186
361 676 -123 361 553 412 845

Ce poste comprend :

e Les titres de transaction: les titres négociables sur un marché liquide, qui sont détenus
par l'établissement bancaire avec I'intention de les vendre dans un avenir tres proche,
qu'ils soient a revenu fixe ou variable.

e Les titres de placement: les titres, qu'ils soient a revenu fixe ou variable, qui ne sont
classés ni dans la catégorie des titres de transaction, ni dans la catégorie des titres du
portefeuille d'investissement, ainsi que les revenus courus et non échus qui leur sont
rattachés.

Note 4

Placements Nets des entreprises d'assurance
(Chiffres en milliers de dinars)

| dec10 | dee09 ]

Terrains, constructions et actions dans des sociétés immobiliéres
non cotées

Terrains et constructions d'exploitation 2 146 2235
Terrains et constructions hors exploitation 4089 3 963
Parts & actions de sociétés immobiléres non cotées 690 690
Sous-Total 6925 6 888
Placements dans les entreprises liés et participations 30 488 30 488

Autres placements financiers

Actions,autres titres a revenu variable et parts dans les FCP 56 278 46 283
Obligations et autres titres a revenu fixe 61920 51916
Préts hypothécaires 569 515
Autres préts 364 322
Dépdts aupres des établissements bancaires et financiers 64 675 61 105
Sous-Total 183 806 184 624
Total 221 219 197 517
Effets des reclassements et éliminations -72533 -68 829
Effets des répartitions des capitaux propres -48 219 -40 312

Placements nets 100 467 88 376
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Les comptes des placements des sociétés d’assurance sont présentés conformément aux
dispositions de la norme sectorielle 26 « Présentation des états financiers des entreprises
d’assurance et réassurance ». Les retraitements opérés sur ces comptes consistent a reclasser
les terrains, les dépots ainsi que les préts dans les rubriques correspondantes et a opérer la
répartition des capitaux des sociétés filiales sur les titres intégrés dans cette rubrique.

Note 5

Part des réassureurs dans les provisions techniques
(Chiffres en milliers de dinars)

| déc10 | déc09

Provisions pour primes non acquises 5921 7 622
Provisions pour sinistres Vie 0 6
Provision pour participation aux bénéfices 0 0
Autres Provisions techniques non Vie 856 0
Provisions pour sinistres Non Vie 8 881 6 140
Total 15 658 13 768

Il s'agit de I'ensemble des quotes parts attribuées par les sociétés d’assurance aux réassureurs
dans les provisions évaluées par ces entreprises et suffisantes pour le reglement intégral de
leur engagement technique vis a vis des assurés ou bénéficiaires de contrats. Le qualificatif
technique, prévu par la réglementation en vigueur, permet de faire la distinction avec les
autres provisions telles que provisions pour risques et charges, provisions pour dépréciation.

Note 6

Titres mis en équivalence
(Chiffres en Milliers de dinars)

Valeur des titres mis en équivalence déc.-10 déc.-09

CARTHAGO 35,30% 21 965 20 461
SPCB 28,32% 1906 2785

Effets des opérations réciproques -

Titres mis en équivalence 23 871 23 246
Contribution aux réserves consolidées 3734 2 469
Contribution aux résultat consolidé 3563 3306

La consolidation par mise en équivalence intervient lorsque la société mere exerce une
influence notable sur la gestion et la politique financiere de sa filiale. L'influence notable est
présumée lorsqu'une société dispose, directement ou indirectement, d'une fraction au moins
égale au cinquieme (20%) des droits de vote de cette entreprise. La mise en équivalence
consiste alors a substituer a la valeur comptable des actions de la filiale détenues par la
société mere, la part correspondante dans les capitaux propres de la filiale (résultat compris).
Le groupe Banque de Tunisie consolide par mise en équivalence les entités
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e CARTHAGO
e POLE DE COMPETETIVITE DE BIZERTE

Les opérations intragroupes symétriques ne font pas 1'objet d’élimination.

Note 7

Traitement des écarts d'acquisition
(Chiffres en Milliers de dinars)

2010 2009

| EcartTotal |
L | EcEval| GW |EcEval| GW | EcEval| GW |

FOSA 247 301 173 160 173 160
ASTREE 0 5049 0 4543 0 4546
PLAC.TUNISIE 0 560 0 551 0 552
CARTHAGO 0 2093 0 1532 0 1533
247 8003 173 6786 173 6791

2010

%0
—_

FOSA 5,00%

ASTREE 5,00% 1163 227 3153 3 382
PLAC.TUNISIE 5,00% 100 28 423 453
CARTHAGO 5,00% 788 76 668 784

2139 339 4 308 4 691
Note 8

PA3 Dépdts de laclientele
(Chiffres en milliers de dinars)

Elimination

Secteur Financier 2 419 440 -259 839 2159 601 1599 392

2 419 440 -259 839 2 159 601 1599 392

* Les éliminations concernent les dépdts des sociétés du groupe dans la banque de Tunisie

Ce poste comprend les dépdts de la clientele autre que les établissements bancaires, qu'ils
soient a vue ou a terme, les comptes d'épargne ainsi que les sommes dues a 'exception des
dettes envers la clientele qui sont matérialisées par des obligations ou tout autre titre
similaire.
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Les soldes des opérations réciproques est de 259 839 K TND et consistent dans 1’élimination
des soldes des comptes a vue des sociétés du groupe.

Note 9

Provisions techniques brutes
(Chiffres en milliers de dinars)

| dee10 | deewo |

Provisions pour primes non acquises Non Vie 21203 20 250
Provisions pour primes non acquises Vie 0 0
Provisions d'assurances Vie 66 906 51 491
Provisions pour sinistres Vie 1606 1403
Provisions pour Participation aux Bénéfices Vie 755 518
Provisions pour participation aux bénéfices Non Vie 712 867
Provisions pour sinistres Non Vie 79177 74 084
Provisions pour egalisation et équilibrage non Vie 401 0
Autres provisions techniques Vie 621 355
Autres provisions techniques Non Vie 2314 2935
Total 173 695 151 903

Il s'agit de l'ensemble des provisions évaluées par les entreprises d'assurance et/ou de
réassurance suffisantes pour le reglement intégral de leur engagement technique vis a vis des
assurés ou bénéficiaires de contrats. Le qualificatif technique, prévu par la réglementation en
vigueur, permet de faire la distinction avec les autres provisions telles que provisions pour
risques et charges et provisions pour dépréciation.

Note 10

Titre d'auto contréle
(Chiffres en milliers de dinars)

2010 2009
Val 0 0
% Détention |Cofit des Titres 5 _eur ,/_OA ,/_OA
Nominale | Intéréts Intéréts
Titres d'autoContréle
Astrée 2,67% 4790 3001 53,04% 53,08%
GPT 0,61% 4 808 686  53,04% 53,07%
Git SA 0,03% 355 29  92,99% 93,06%
PT 0,03% 438 38  54,98% 46,68%
SicavCr 0,13% 814 143  33,80% 34,63%
11 205 3 897
Actionnaires BT

BT 96,54% 108 603 108 603  98,36% 98,42%
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Les titres d’autocontrole représentent la part de capital dans la société mere détenue par les
sociétés du groupe. Ces titres ne conferent pas de controle a la société mere et font 1’objet
d’une élimination pour le calcul du pourcentage d’intéréts.

Note 11
Note sur les capitaux propres
(Chiffres en milliers de dinars)

Secteur Financier Autres Secteurs
] | dec10 [ dec09

Capital 112 500 0 112500 112500
Actions d'Auto Contrdle (1) -3 897 0 -3 897 -3730
Actions Propres 0 0 0 0
Contributions aux réserves consolidées 345 238 4895 350133 306551
Contributions aux résultat consolidé 61 455 3823 65 278 77 946
Sociétés par intégration 61 455 260 61715 74 689
Titres mis en équivalence 3563 3563 3 257
Intéréts Minoritaires 524519 -312]1 521398 554832
Réserves Hors Groupe -4742 107 -4 635 -3 622
Résultat Hors Groupe 22 394 55 22 449 21 148
Quote part titres hors groupe 506 867 -3283 503584 537306

(1) Les actions d'auto controle constituent les titres détenus par les sociétés du groupe sur la société mere. Ces titres ne contribuent pas aux
reserves consolidées,
* Les intéréts minoritaires dans les sociétés mise en équivalence constituent la quote part de titres hors groupe apportés par les filiales
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Note sur l’état de résultat

Note 12

Analyse sectorielle du résultat consolidé
(Chiffres en Millier de dinars)

Secteur Financier Autres secteurs

Gestion de
portefeuille de
Assurance Autres
valeurs
mobiliére

Quote Part dans les sociétés intégrées globalement

Promotion
Touristique

Activité
Bancaire

Immobiliére

déc.-10 | déc.-09

BT 54 540 54 540 66 784
ASTREE 5262 5262 5 685
FOSA 52 52 34
GITSA 199 199 102
GITSARL 9 9 4
GPT -68 -68 164
PT 769 769 566
SBT 275 275 350
BT SICAR -44 -44 24
SPPI -79 -79 165
SVCR 326 326 434
SVRD 474 474 377
Total 54 540 5262 1501 152 260 0 61715 74689
Quote Part dans les sociétés mises en équivalence
CARTHAGO 3563 3563 3 306
SPCB 0 0 -49
Total 0 0 0 0 0 3563 3563 3257
Total Résultat 54 540 5262 1501 152 260 3563 65278 77 946
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Note 13

Marge Nette des activités d'assurance
(Chiffres en Millier de dinars)

N T T

Résultat Technique de 1'Assurance Non Vie 13501 16 167
Résultat Technique de 1'Assurance Vie 2 002 668
Résultat technique 15 503 16 835
Produits des placements Assurance Non Vie 10557 8613
Charges des placements de 1'Assurance Non Vie -1210 -1 386

Produits des placements alloués, transférés a 1'état de résultat

technique de 1'Assurance Non Vie -5952 -4 804
Autres produits non techniques 162 115
Autres charges non techniques 0 0
Impdts sur le Résultat -2970 -3 594
Marge intégrable 16 090 15779
Elimination des opération intraGroupe -6 168 -5 068
Marge nette des entreprises d'assurance 9922 10711

L’état de résultat des sociétés d’assurance a été totalement intégré dans une seule rubrique
au niveau de l'état de résultat consolidé — Marge nette des activités d’assurance. Toutes les
opérations réciproques s’y rattachant ont été éliminées sur cette marge.

Note sur l’état des flux de trésorerie

Note 14

Flux de trésorerie groupe
(Chiffres en Millier de dinars)

Var

Secteurs Autres

Trésorerie BT déc.-10

Filiales

Financier | Secteurs

Activités d'exploitation
Dépots / retraits de dépdts de la clientele 260 523512 523772 174728
Trésorerie groupe

Incidence des variations des taux de change

-4 0 -4 56

sur les liquidités et équivalents de liquidités
Variation nette des liquidités et équivalents 260  -43 813 317 3 43873 -207 879
de liquidités au cours de 1'exercice
Liquidités et équivalents de liquidités en 299390 3594 3 230829 438 652
début d'exercice

Dont trésorerie chez la Banque de Tunisie 2 155 3 2158 4094

LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE

Q Q 185 577 3276 1 186956 230 829

LIQUIDITES EN FIN D'EXERCICE

Trésorerie groupe chez la Banque de tunisie 1897 1 1898 2158
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La préparation de I’état des flux de trésorerie consolidé consiste a cumuler les différents états
des sociétés intégrées globalement et a procéder a I'élimination des opérations réciproques
les plus significatives.

Les sociétés agissant dans le secteur des OPCVM ne disposent pas d'un état des flux de
trésorerie. A cet effet, un tableau des flux a été calculé, conformément a la norme générale.

La situation de la trésorerie de début et de fin de période des comptes bancaires ouverts chez
la BT est mentionnée en marge. La variation de ces comptes a été éliminée par la variation de
la rubrique dépdts et retraits de la clientele.
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Tunis, le 17 mai 2011

A MESSIEURS LES ACTIONNAIRES
DU GROUPE BANQUE DE TUNISIE

OBJET : Rapport d’audit des états financiers consolidés de la Banque de Tunisie au
titredel’ exercice closle 31 Décembre 2010

Messieurs,

Conformément aux dispositions de I’article 471 du code des sociétés commerciaes et en
exécution de la mission d'audit des états financiers consolidés du groupe « BANQUE DE
TUNSIE», nous avons procédé au controle des comptes consolidés dudit groupe, relatifs a
I’ exercice clos le 31 Décembre 2010, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

L es comptes consolidés dégagent un total du bilan de 3.665.461 mille dinars et un résultat net
de 65.278 mille dinars.

Les comptes consolidés étant arrétés par votre conseil d’ administration, il nous appartient, sur
la base de notre audit, d’ exprimer une opinion sur ces comptes.

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles régissant la profession. Ces
normes requierent la mise en ocauvre de diligences permettant d obtenir |’ assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d anomalies significatives. Un
audit consiste a examiner, par sondages, les ééments probants justifiant les données
contenues dans ces comptes. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis
et les présentations d ensemble. Nous estimons que nos contrdles fournissent une base
raisonnable al’ opinion exprimeée ci apres.

Compte tenu des diligences accomplies, nous certifions que les états financiers consolidés du
groupe « BANQUE DE TUNISIE » arrétés au 31 Décembre 2010, sont réguliers et sincéres et
donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiere, ainsi que du résultat de
I’ ensembl e constitué par |es entreprises comprises dans la consolidation.

En outre, les informations sur la situation financiere et sur les comptes du Groupe
« BANQUE DE TUNISIE », fournies dans le rapport du Conseil d’ Administration et dans les
documents mis a la disposition des actionnaires, sont conformes a celles contenues dans les
états financiers susmentionnes.

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES

F.M.B.Z. KPMG TUNISIE FINOR
Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI Faycal DERBEL

2011 AS 573
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