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COMMUNIQUE DU CMF

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés faisant appel public a
I'épargne qu’en vertu des dispositions de l'article 36 du reglement du Conseil du
Marché Financier relatif a 'appel public a I'épargne, les sociétés faisant appel public
a l'épargne sont tenues de porter a la connaissance du public, par voie de
communiqué dans un journal quotidien, dans le bulletin officiel du Conseil du Marché
Financier et dans le bulletin de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, dans les
plus brefs délais, tout fait important susceptible, s'il était connu, d'avoir une incidence
significative sur le cours ou la valeur des titres de ces sociétés. Plus particulierement,
et s’agissant d’éléments qui seraient de nature a impacter la situation financiére et
les performances de la société, lesdites sociétés sont invités a porter a la
connaissance du public toute information relative aux résultats des travaux de cellule
de suivi mise en place a cet effet, le cas échéant.

Les sociétés faisant appel public a 'épargne sont également appelées a exposer au
niveau du rapport annuel sur la gestion relatif a I'exercice 2010, les perspectives
d’avenir actualisées, et a analyser les écarts, le cas échéant, avec les prévisions
annonceées antérieurement.
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AVIS DES SOCIETES

DEMARRAGE DES SOUSCRIPTIONS

FCP VALEURS MIXTES
Fonds Commun de Placement
régi par le code des Organismes de Placement Collectif
promulgué par la loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001
Agrément du CMF N°29-2010
du 22 Septembre 2010

TUNISIE VALEURS porte a la connaissance du public que le démarrage des opérations de
souscriptions publiques et de rachats des parts de FCP VALEURS MIXTES a eu lieu le lundi
09 mai 2011.

FCP VALEURS MIXTES présente les caractéristiques suivantes :

RENSEIGNEMENTS GENERAUX :

Dénomination : FCP VALEURS MIXTES

Siége social : Immeuble Integra. Centre Urbain Nord Tunis Mahrajéne -
1082 -

Forme juridique : Fonds Commun de Placement

Type : FCP mixte

Durée de vie : 99 ans

Objet Social : La gestion d’'un portefeuille de valeurs mobiliéeres au moyen
de l'utilisation exclusive de ses fonds propres

Législation applicable : Loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du
code des Organismes de Placement Collectif.

Montant des fonds : 100.000 dinars divisés en 1 000 parts de 100 dinars
chacune.

Date d'agrément : 22 Septembre 2010

Promoteur : TUNISIE VALEURS et AMEN BANK

Gestionnaire : TUNISIE VALEURS

Dépositaire : AMEN BANK

Distributeur : TUNISIE VALEURS

Prix de souscription et de rachat :

Le prix de souscription est égal a la valeur liquidative nette de toutes commissions (en
franchise totale de droit d’entrée).

Le prix de rachat est égal a la valeur liquidative diminuée d’'une commission de rachat (droit
de sortie) pour ceux qui procéderont au rachat d’'une partie ou de la totalité de leurs parts a
raison de 1% de la Valeur Liquidative si la durée de détention est inférieure a une année.

Pour plus d'informations sur FCP VALEURS MIXTES, un prospectus visé par le Conseil
du Marché Financier, en date du 14 mars 2011, est mis a la disposition du public
aupreés de tous les guichets habilités a recueillir les souscriptions.
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PAIEMENTS D’ANNUITES

F

AVIS DES SOCIETES

CC BIAT-

La Société de Gestion des FCC « Tumiste Titusation » porte a la connaissance des porteurs des
parts promtaires P1 et P2 et les parts subordonnées § du « FCC BIAT-CREDIMMO 1 », que
le remboursement desdites parts en Capital pour P1 et le reglement des Intéréts pour P1, P2 et §,
aux taux respectifs de TMM*+0.50%, TMM*+1.20% et TMM*+2.20%, relanf a 'échéance du
15 Mai 2011, seront effectués comme suit :

Part P1:

Principal Unitaire
Intéret Unitaire brut :

Total brut
Part P2 :

Intéret Unitaire brut :

Total brut

Part S :

Intéret Unutaire brut

Total brut :

32818 DT  par part P1
1,357 DT par part Pl

34175 DT par part Pl

14,166 DT par part P2

14,166 DT par part P2

16,638 DT par part S

16,638 DT par part S

* Moyenne des Taux Mensuels Movens des 3 dernters mois qui précedent le paiemen
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AVIS DES SOCIETES

PAIEMENTS D’ANNUITES

FCC -CREDIMMO 2

La Société de Gestion des FCC « Tunisie Titrisation » porte a la connaissance des
porteurs des parts proritaires P1, P2 et P3 et les parts subordonnées S du « FCC BIAT-
CREDIMMO 2 », que le remboursement desdites parts en Capital pour P1 et le reglement des
Intéréts pour P1, P2, P3 et S, aux taux respectufs de TMM*+0.50%, TMM*+1.00%,
TMM*+1.70% et TMM*+2.00%, relatif a échéance du 15 Mai 2011, seront comme suit :

Part P1:

Principal Unitaire @ 48,868 DT par part Pl
Intérét Unitaire brut: 2,996 DT par part P1

Total brut : 51,864 DT par part Pl
Part P2:

Intérét Unitaire brut . 13,671 DT par part P2

Total brut : 13,671 DT par part P2
Part P3 :

Intéret Unitawre brut : 15,402 DT par part P3

Total brut : 15402 DT par part P3

Part S:

Intérét Unitatre brut: 16,144 DT par part S

Total brut : 16,144 DT par part S

* Movenne des Taux Mensuels Movyens des 3 derniers mois qui précédent le paiement ; sost 4.53%.
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AVIS DES SOCIETES

FCC BIAT-CREDIMMO |

Les Indicateurs de Gestion Trimestriels de la période du 01.01.2011 au

31.03.2011
A. L'Evolution mensuelle du Remboursement Anticipé
. . Echéances
Mois de référence Principal Intéréts Nets
janvier-11 25 444,638 65,680
février-11 30 575,022 97,515
mars-11 64 523,152 52,335
TOTAL 120 542,812 215,530
B. Le défaut de paiement
Montant cumulé des impayés _
Montant Cumulé des impayés Total en
Principal Intéréts Dinars
49 141,859 13 471,426 62 613,285

Total en

di Taux RAT
inars
25 510,318 0,14%
30 672,537 0,17%
64 575,487 0,38%
120 758,342
Taux des
impayés
0,36%

C. Le Montant des commissions supportés par le fonds au cours de la période

du 01.01.2011 au 31.03.2011

P taux de CRD en début
Bénéficiaire . L . . .
rémunération de période
la société de gestion 0,40% 18 260 908,881
le recouvreur 0,40% 18 260 908,881
le dépositaire 0,05% 18 260 908,881

TOTAL

le montant
Hors taxe en
Dinars
18 463,808
18 463,808
2 307,976

39 235,592

D. Les sommes momentanément placées pour le compte du fonds au 31.03.2011

(le compte d'accueil)

intéréts intéréts
. . . o n Montant Pied s courus de
Désignation du Titre Quantité courus a . .
de Coupon . détention
I'achat Bruts
bruts
BTA 6.75% Juillet 2017 1 1 076,450 41,055 7,952
BTA 8.25% Juillet 2014 422 472 682,200 22 987,438 @ 2 289,205
TOTAL
(le compte de réserve)
Désignation du Titre Quantité Montant’ net
placé
BTZC OCT 2016 2151 1 500 107,400

TOTAL 1500 107,400
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1 125,457
497 958,844
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AVIS DES SOCIETES

FCC BIAT-CREDIMMO I
Les Indicateurs de Gestion Trimestriels de la période du 01.01.2011 au

31.03.2011
A. L'Evolution mensuelle du Remboursement Anticipé
Mois de référence . Echeances' . Total en dinars Taux RAT
Principal Intéréts Nets
janvier-11 87 207,080 95,043 87 302,123 0,32%
février-11 74 176,431 272,146 74 448,577 0,28%
mars-11 49 847,775 117,852 49 965,627 0,19%
TOTAL 211 231,286 485,041 211 716,327
B. Le défaut de paiement
Montant cumulé des impayés _ _
Mor-1tar|t Cumulé des |mpaye's : Total en Dinars '!'aux dgs
Principal Intéréts impayés
56 213,430 16 378,736 72 592,166 0,28%

C. Le Montant des commissions supportés par le fonds au cours de la période
du 01.01.2011 au 31.03.2011

Bénéficiaire taux de CRD en début le montant Hors
rémunération de période taxe en Dinars
la société de gestion 0,40% 27 647 649,250 27 954,845
le recouvreur 0,40% 27 647 649,250 27 954,845
le dépositaire 0,05% 27 647 649,250 3 494,356
59 404,046

TOTAL

D. Les sommes momentanément placées pour le compte du fonds au 31.03.2011

(le compte d'accueil)

A intéréts
Montant Pied intérets courus de
Désignation du Titre Quantité courus a . . Valeur a ce jour
de Coupon ' détention
I'achat Bruts
bruts
o .
BTA 6'27051{; Juillet 16 17245280 656,877 127,233 18 029,390
o .
BTA 8'220511’ Juillet 516 577 971,600 28 224,493 = 2682,493 608 878,586
TOTAL 626 907,976

(le compte de réserve)
Montant net

Désignation du Titre Quantité placé

BTZC OCT 2016 2041 1 499 410,000
TOTAL 1499 410,000
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AVIS DES SOCIETES
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AVIS DES SOCIETES

Informations post AGO

Attijari bank

Siége social : 95 avenue de la liberté — Tunis

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire statuant sur I'exercice 2010, Attijari Bank, publie ci-
dessous :

e Les résolutions adoptées,
e Le Bilan aprées affectation du résultat comptable,
e |’état d’évolution des capitaux propres.

I- Résolutions adoptées :

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Geénérale Ordinaire, apres avoir entendu la lecture du rapport de gestion et du rapport de gestion
consolidé du Conseil d'Administration relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2010, approuve lesdits rapports
tels qu'ils ont été présentés.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a la majorité.

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir entendu la lecture du rapport spécial des co-commissaires aux
comptes sur les conventions réglementées conclues au cours de I'exercice 2010, approuve les conventions
mentionnées.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a la majorité.

TROISIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés examen des états financiers individuels et consolidés relatifs a I'exercice
clos le 31/12/2010, et aprés lecture des rapports des co-commissaires aux comptes, approuve les dits états
financiers individuels ainsi que les états financiers consolidés.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a la majorité.

QUATRIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire, décide de donner quitus entier et sans réserves aux administrateurs au titre de
leur gestion de I'exercice 2010.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a la majorité.

CINQUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire, prend acte du résultat bénéficiaire, dégagé au titre de I'exercice 2010 a hauteur
de 60 572 Mille dinars (soixante mille cinq cent soixante douze mille dinars) et décide de l'affecter en
amortissement des déficits cumulés.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a la majorité.
SIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire autorise, sur proposition du Conseil d’Administration, 'émission de nouveaux
emprunts obligataires, a hauteur maximale de 200 millions de dinars, sur une période de trois (03) ans, en une ou
plusieurs émissions sur les exercices 2011, 2012 et 2013, et délegue au Conseil d’Administration avec faculté de
subdélégation au Directeur Général, d’arréter et de fixer les modalités et les conditions de cet emprunt
conformément a l'article 331 du code des sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale accorde au Conseil d’Administration, la faculté de choisir sa nature en tant qu’emprunt
obligataire ordinaire ou subordonné et lui confére les pouvoirs nécessaires pour la validation du montant et des
conditions.

L’Assemblée Générale autorise le Conseil d’Administration d’arréter les termes du projet du contrat d’émission
du nouvel emprunt obligataire.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a la majorité.
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- Suite -

SEPTIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale délégue tous les pouvoirs nécessaires au Conseil d’Administration et au Directeur
Général, a l'effet de recevoir les demandes de conversion des OCA Attijari-Bank 2006 et de constater la
réalisation de la conversion.

L’Assemblée Générale approuve les procédures de réception des demandes de conversion avancées par les
porteurs des obligations convertibles en actions, qui seront déterminées par le Conseil d’Administration.

L’Assemblée Générale adopte la méme base du prix de conversion fixée dans le contrat d’émission initiale (03
obligations pour 01 action).

L’Assemblée Générale délegue les pouvoirs nécessaires au Conseil d’Administration afin de procéder a la
conversion des obligations converties en des nouvelles actions Attijari-Bank et a la constatation de
'augmentation corrélative du capital de la banque.

Les nouvelles actions converties seront soumises a toutes les stipulations statutaires et seront assimilées aux
actions anciennes et jouiront des mémes droits a compter du premier jour de I'exercice 2012.

L’Assemblée Générale délégue, sur la base des décisions prises au cours de I'Assemblée Générale
Extraordinaire du 16/10/2009, les pouvoirs nécessaires au Conseil d’Administration d’accomplir toutes les
formalités administratives relatives a la réalisation définitive de 'augmentation du capital et aux modifications
statutaires nécessaires.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a la majorité.

HUITIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire sur proposition du conseil d’administration, fixe la somme de Trois Mille Dinars
(3000 TND) le montant annuel des jetons de présence a allouer & chaque membre du conseil d’administration
pour I'exercice 2010.

Les membres du comité permanent d’audit percevront en outre une somme annuelle de Trois Mille Dinars (3000
TND) en rémunération de leurs travaux au sein dudit comité au cours de I'exercice 2010.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a la majorité.

NEUVIEME RESOLUTION

Le président de I'’Assemblée informe les actionnaires des délibérations du Conseil d’Administration du 28/01/2011
et du 21/02/2011 portant révocation de I'administrateur Monsieur Mohamed Fahd Sakher EL MATERI, suite aux
poursuites judiciaires dont il fait I'objet et aux chefs d’inculpations retenus a son encontre par I'Etat Tunisien,
représentant un juste motif aux termes des articles 1298 du code des obligations et des contrats et 'article 190
du code des sociétés commerciales.

Suite a cet exposé des motifs précités, 'assemblée générale décide la révocation de Mohamed Fahd Sakher El
MATERI, en tant que membre du conseil d’administration de la Banque.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a la majorité.

DIXTEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, apres avoir été informée de la démission de Monsieur El Moatassim BELGHAZI de son
poste d’administrateur et la nomination par cooptation de Monsieur Hicham SEFFA en qualité d’administrateur de
la banque pour la durée restant a courir du mandat de son prédécesseur Monsieur El Moatassim BELGHAZI,
décide de ratifier ladite nomination, conformément aux dispositions de l'article 195 (nouveau) du Code des
sociétés commerciales et de I'article 20 des statuts de la banque et ce pour la durée restant a courir soit jusqu’a
I’Assemblée Générale Ordinaire qui sera appeler a statuer sur les états financiers de I'exercice 2011.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a la majorité.

ONZIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire confére tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait du
présent proceés-verbal aux fins d'accomplir toutes formalités de dépbt, de publicité et autres.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a la majorité.
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- Suite -

Il - Le Bilan aprés affectation du résultat comptable :

ARRETE AU 31 décembre 2010
(UNITE : en milliers de Dinars)

ACTIF Notes  31/12/2010 31/12/2009
AC1- Caisse et avoirs auprés de la BC, CCP et TGT 1 235034 296575
AC2-  Créances sur les établissements bancaires et financiers 2 3366% 254938
AC 3-  Créances sur la clientéle 3 2616674 2232001
AC 4- Portefeuille titres commercial 4 310358 335211
AC5- Portefeuille d'investissement 5 57663 58482
AC6- Valeurs immobilisées 6 145781 128778
ACT7- Autres actifs 7 162 644 170 371
TOTAL ACTIF 3864850 3476356
PASSIF
PA1-  Banque Centrale et CCP 8 100 000 -
PA2-  Dépdts et avoirs des établissements bancaires et 9 58639 166718
financiers
PA3-  Dépdts et avoirs de la clientéle 10 3234984 2798966
PA4-  Emprunts et ressources spéciales 11 B711 113234
PA5-  Autres passifs 12 131069 157 381
TOTAL PASSIF 3561403 3236299
CAPITAUX PROPRES
CP1- Capital 168750 168 750
CP2- Réserves 84 708 81879
CP4-  Autres capitaux propres 87 315 87 326
CP5-  Résultats reportés 37326 -97 898
CP6- Résultat de I'exercice
TOTAL CAPITAUX PROPRES 13 303 447 240 057
TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 3864850 3476356
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- Suite -

Il - L’état d’évolution des capitaux propres.

Unité: k DT

Réserves [égales
A utres réserves
coMmopdt'af'bCI%ts'O"s

Capital souscrit
“ipm“eaﬁ liges au

ffsscearlvpeaartfg ] H‘l f

Fond social

EL‘chaap%Pa‘{Px“E foap res
Résultats reportés
fénpligtee

Ecartde réeédvaluation
Total

Situation des capitaux propres au 31/12/2009 168750 59700 7503 1793 51%

39 12484 3646 83680

49166 46818 240801

Affectation résulat suivant décision de [AGO du 0406/2010
Dividenaes dlstrbues

46818 46818 0
0

Situation des capitaux propres aprés affectationau 168750 59700 7503 179 5194
311212009

309 12484 3646 83680

04 0 A080

Modffcations comptables U
Variation du fonds social

Variafion des intéréts courus non échus sur emprunt convertible en action
Résultat e fa périock

2809

144
2809
A1

0 60572

Situation des capitaux propres au 31/1212010 168750 59700 7503 1793 4440

309 15313 3646 83669

0238 60572 0347

Affectafion résulat suivant décision de ['AGO du
09052011
Dividenaes distrbugs

60572 60612 0

0

Situation des capitaux propres aprés affectationau 168750 59700 7503 1793 4430
31200

309 15313 3646 83669

M0 034
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AVIS DES SOCIETES

PROJET DE RESOLUTIONS

COMPAGNIE MEDITERRANEENNE D’ASSURANCES ET DE REASSURANCES
- COMAR-
Immeuble COMAR, Avenue Habib BOURGUIBA, 1001 TUNIS

Projet des résolutions qui sera soumis a I'approbation de I'’Assemblée Générale Ordinaire qui
se tiendra en date du 27 mai 2011.

PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires de la Compagnie Méditerranéenne d’Assurances et
de Réassurances « CO.M.A.R », réunie le vendredi 27 mai 2011 a 17 heures 30 minutes au siége de la
société, Avenue Habib Bourguiba, Immeuble COMAR, 1001 Tunis, et aprés lecture du rapport du
Conseil d’Administration sur l'activité de la société et du rapport général des co-commissaires aux
comptes pour I'exercice 2010, approuve les états financiers arrétés au 31/12/2010, tels qu'ils lui ont été
présentés et donne quitus aux administrateurs pour leur gestion dudit exercice.

Mise aux voix cette résolution est adoptée a ......................
DEUXIEME RESOLUTION :

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport spécial des co-commissaires
aux comptes relatif aux conventions prévues par les articles 200 et 475 du Code des Sociétés
Commerciales approuve les dites conventions et approuve les éléments de rémunération des dirigeants
tels que figurant dans ledit rapport.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a ...........................
TROISIEME RESOLUTION :

L’Assemblée Générale Ordinaire prend acte de la démission de Monsieur Elyes JOUINI en date du
29/01/2010 de son poste d’administrateur.

QUATRIEME RESOLUTION :

L’Assemblée Générale Ordinaire constate que les mandats d’administrateurs de :
- Monsieur Karim BEN YEDDER,

- Monsieur Rachid BEN JEMIA,

- La société Parcs d’Engins Industriels et Agricoles « PARENIN »

arrivent a échéance lors de la présente assemblée et décide de nommer :

en qualité d’administrateurs et de ratifier la cooptation de Monsieur Elyes JOUNI en tant
qu’administrateur pour une durée expirant lors de 'Assemblée Générale Ordinaire qui aura a statuer sur
les états financiers de I'exercice 2012.
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- Suite -

En conséquence, la composition du Conseil d’Administration sera comme suit :

Echéance du mandat, qui prendra fin
Administrateur lors de PAGO qui statuera sur les états
financiers de :

- 2013
- 2013
- 2013
- 2013
- Monsieur Rachid BEN YEDDER 2011
- Monsieur Béchir BEN YEDDER 2011
- Monsieur Ahmed ABDELKEFI 2012
- Monsieur Louis DEROYE 2012
- SICOF 2012
- AXA 2012

Mise aux voix cette résolution est adoptée a ......................

CINQUIEME RESOLUTION :

L’Assemblée Générale Ordinaire prend acte du rapport présenté en application des dispositions des articles 192 et
209 du Code des Sociétés Commerciales et concernant les fonctions de direction occupées par les administrateurs
dans d’autres sociétés.

Mise aux voix cette résolution est adoptée a ......................
SIXIEME RESOLUTION

Constatant que les droits des actionnaires ne sont pas affectés, ’'Assemblée Générale Ordinaire prend
acte et approuve le transfert en 2010 de la somme de 908 579,829 dinars du compte « réserves pour
toutes éventualités » vers le compte « réserve légale » et du transfert de la somme 3 652 500,000
dinars du compte « réserves pour toutes éventualités » vers le compte « réserve spéciale de
réinvestissement ».

SEPTIEME RESOLUTION :

L’Assemblée Générale Ordinaire approuve I'affectation du bénéfice de I'exercice, s’élevant a
..................... dinars, telle qu’elle a été proposée par le Conseil d’Administration comme suit :

Résultat Net 21 458 045,689
Réserve Légale (5%) -1 072 902,284
Réserve Spéciale de Réinvestissement -8 390 000,000
Bénéfice distribuable 11 995 143,405
Dividendes s

Réserve pour toutes éventualités L

Et fixe la date de mise en paiement des dividendes au ..........................
Mise aux voix cette résolution est adoptée a ......................
HUITIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire fixe le montant des jetons de présence pour I'exercice 2011 a
....................... dinars.

Mise aux voix cette résolution est adoptée a ......................

NEUVIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire fixe la rémunération du comité permanent d’audit pour I'exercice 2011
= dinars.

Mise aux voix cette résolution est adoptée a ......................
DIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire donne tous les pouvoirs au représentant légal de la société ou a toute
personne mandatée par lui, sous sa responsabilité, pour effectuer toutes les formalités de dépbt ou de
publication prescrites par la loi.

Mise aux voix cette résolution est adoptée a ......................
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AVIS DES SOCIETES

DESIGNATION D'INTERMEDIAIRE AGREE MANDATE

Arab International Lease -AlL-
Siége social : 11, rue Heédi Nouira -1001 Tunis-

L’Arab International Lease -AlL- porte a la connaissance des porteurs d’obligations de
l'emprunt obligataire « AIL 2011-1», qu’elle a désigneé la Société du Conseil & de
I'Intermediation Financiere -SCIF-, comme intermediaire agree mandate pour I'etablissement
et la délivrance aux obligataires des attestations portant sur le nmnombre des obligations
detenues et la tenue du registre des obligations de cet emprunt, et ce, confornmement a
I'article 2 du décret Nn°© 2001-2728 du 20 novembre 2001, relatif aux conditions d’inscription
des valeurs mobilieéres et aux intermeédiaires agréés pour la tenue des comptes en valeurs
mobilieres.
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Prescription quinquennale

BANQUE NATIONALE AGRICOLE
-BNA-

Siege social : Rue Hédi Nouira - 1001 Tunis

La BANQUE NATIONALE AGRICOLE porte a la connaissance de ses actionnaires
que les dividendes relatifs a I'exercice 2005, mis en paiement le 06 juin 2006, seront
frappés par la prescription quinquennale a compter du 05 juin 2011.

En conséquence, le coupon N° 60 y afféerent, ne sera plus payable a partir de cette
date.
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 13 MAI 2011

Taux actuariel B
Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor (existence . Taux ; Valeur (pied de
d’une interpolé coupon)
adjudication)"

[Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,451%
TN0008002461 [[BTC 52 SEMAINES 14/06/2011 4,480%
TNO008000283 [[BTA 2 ans "4,3% aot 2011" 4,528% 999,321
TNO0008002479 [[BTC 52 SEMAINES 23/08/2011 4,544%
TNO0008002487 [[BTC 52 SEMAINES 28/02/2012 4,719%
TNO008000192 [[BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 4,734% 1 009,751
TN0008002495 [[BTC 52 SEMAINES 27/03/2012 4,745%
TNO0008002503 [[BTC 52 SEMAINES 24/04/2012 4,771%

BTC 52 SEMAINES 29/05/2012 4,760%
TNO008000259 [[BTA 4 ans "5% mars 2013" 5,131% 997,453
TNO008000200 [[BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 5,302% 1017,116
TNO008000143 [[BTA 10 ans " 7,5% 14 Awril 2014 " 5,450% 1 053,698
TNO008000127 [[BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 5,519% 1 076,720
TNO008000184 [[BTA 10 ans " 7% 9 féwier 2015" 5,691% 1 042,542
TNO008000267 |[[BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 6,008% 968,531
TNO008000218 [[BTZc 11 octobre 2016 6,020%
TNO0008000234 [[BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 6,036% 1 035,290
TNO0008000242 [[BTZc 10 décembre 2018 6,066%
TNO0O008000275 [[BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 6,071% 964,724
TNO008000226 [[BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,138% 1 059,235
TNO008000291 [[BTA 12 ans " 5,6% aout 2022" 6,143% 956,129

1 _’adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTAet 1 mois pourles BTCT.

Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pourles BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pourles BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
LIBELLE Gestionnaire Date d'ouverture VL au31/12/2010 | VL antérieure | Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIESICAV | TUNISIE VALEURS | 20-juil-92 | 135,352] 136,896] 136,906
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2|FCP SALAMETT CAP |AFC | 02-janv-07 | 11,838 11,990] 11,991
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3|FCP MAGHREBIA PRUDENCE |UFI | 23-janv-06 | 1,214 1,226] 1,227
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
4[SICAV AMEN AMEN INVEST 01-0ct-92 32,630 33,075 33,079
5[sicAV PLUS TUNISIE VALEURS 17-mai-93 44,802 45,367 45,371
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL quotidienne
6{FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion 28-mars-08 163,775 141971 141,740
7[FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion 28-mars-08 669,080 518,914 517,667
8|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 15-0ct-08 140,431 116,064 115,883
9|FCP MAXULA CROIS S ANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE 15-o0ct-08 130,841 118,615 118,382
10| FCP MAXULA CROISS ANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15-oct-08 116,956 109,319 109,207
11|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18-mai-09 115,164 106,578 106,466
12|FCP INDICEMAXULA MAXULA BOURSE 23-0ct-09 109,195 86,340 86,015
13[FCP KOUNOUZ TSI 28-juil-08 165,054 151,161 150,929
14|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06-sept-10 95,368 88,849 88,827
14|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09-mai-11 - 100,000 100,000
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
15|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE MANAGEMENT 30-mars-07 1279506] 1216490 1212420
16|FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS GESTION 05-févr-04 2218986 2088562 2076671
17|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24-0ct-08 122,479 103,794 102,936
18|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27-oct-08 122,906 114,627 114,220
19| FCP FINA 60 FINACORP 28-mars-08 1153,132]  1141,937] 1142013
20| FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04-mai-09 129,272 109,894 108,625
21|AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16-mars-09 14,956 13,362 13,190
22|FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 13-mars-09 5844,815]  5494478]  5468,776
23|FCP VALEURS SERENITE2013 TUNISIE VALEURS 15-janv-08 6613950 6364431 6332360
24|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23-janv-06 2,293 2,004 1,972
25|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23-janv-06 1,846 1,714 1,698
26|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15-sept-09 1,162 0,994 0,968
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dividende
LIBELLE Gestionnaire d'l]l::’:::ul’e détIa):ltlz:]eent Montant 31/‘;124/::09 VL antérieure | Derniére VL
du coupon
SICAV OBLIGATAIRES
27[SANADEIT SICAV AFC 01-nov-00 15/04/10] 4,060 108,201 109,651 109,663
28[AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02-0ct-95 23/03/11]  3758] 104,529 102,043 102,052
29| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 02-1mai-06 15/03/11] 3,741 105,198 102,825 102,836
30[ATTIJARI OBLIGATAIRESICAV ATTUARI GESTION 01-nov-00 1000511 3,719] 103,030 100,745 100,755
31{TUNIS O-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07-mai-07 ovo4/11] 4309  103.814 100,915 100,925
32[SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 0L-sept-03 27/05/10]  3976] 107,102 108,430 108439
33| PLACEMENT OBLIGATAIRESICAV BNA CAPITAUX 06-janv-97 09/05/11] 3997 103,928 101,393 101,403
34[SICAV TRESOR BIAT ASSETS MANAGEMENT 03-févr-97 180411 395 103973 101,491 101,502
35[SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSETS MANAGEMENT 16-avr-07 180411 3882 104,106 101,632 101,642
36| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12-n0v-01 18/06/10]  3,955| 105,976 107,165 107,174
37|GENERAL OBLIG SICAV cal 0l-juin-01 13/05/10] 4,100 102,920 104317 104,327
38[CAP OBLIGSICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17-déc-01 210311 4067 104,302 101,688 101,699
39[FINA O SICAV FINACORP 11-févr-08 17/05/10] _ 4,108] 104,065 105,397 105407
40[INTERNATIONALE OBLIGATAIRESICAV [N 07-0ct-98 08/04/10[ 3770 106,546 107,876 107,886
41[FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20-mi-02 wo4tt] 3,798 106,200 103,649 103,658
42|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02-févr-10 : : 102,642 103,785 103,793
43[SICAV RENDEMENT SBT 02-nov-92 27/0411] 3597 102,948 100,649 100,658
44[UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16-0¢t-00 27/05/10] 4,090 104,540 105,886 105,896
45[SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10-n0v-97 1000510 4,088] 102,457 103,900 103910
46[POSTE OBLIGATAIRESICAV TANIT SIFIB BH 06-juil-09 - - 106,156 107382 107,391
47|MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT | 05-juin-08 150010 3.435] 104,166 105305 105314
48[SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20-févr-97 1000510 4,162 102,745 104,161 104,172
49[AL HIFADH SICAV TSI 15-sept-08 05/05/11] 3777 104,552 102,052 102,062
50|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 0l-a00t-05 28/05/10]  3.629] 104763 106,055 106,064
51[ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15-n0v-93 18/05/10] _ 3,613] 102,001 103210 103,219
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Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0 788 83 STB le Belvédere - TUNIS -

e-mail : cmf@cmf.org.tn

Le Président du CMF
Mr. Mohamed Férid EL KOBBI

TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
52| FCP SALAMMET PLUS AFC 02-janv-07 29/04/10 0,390 10,536 10,668 10,669
S3|FCP AXIS AAA AXIS Gestion 11-nov-08 24/05/10 4,952 104,067 105,464 105,474
54|FCP HELION MONEO Helion Capital 31-déc-10 100,000 100,597 100,606
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
55| AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP |CGF [ 25-fevr-08] 07/06/10[  4325]  102,112] 103425] 103,497
SICAV MIXTES
56(ARABIA SICAV AFC 15-a00t-94 22/04/10 0,770 75,602 69,360 69,311
57{ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22-mars-94 10/05/11 2,808 155,524 135,247 135,457
58| ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22-mars-94 10/05/11 31,572] 1553,686 1339,238 1339,482
59|SICAV PROSPERITY BIAT ASSETS MANA GEMENT 25-avr-94 18/04/11 2,720 112,581 101,073 101,116
60{SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSETS MANA GEMENT 0l-nov-01 18/04/11 1,563 116,359 104,630 104,487
61|SICAV BNA BNA CAPITAUX 08-déc-93 09/05/11 0,755 95,575 79,546 79,660
62|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26-juil-99 21/03/11 0,375 16,523 15,553 15,571
63[SICAV CROISSANCE SBT 27-nov-00 27/04/11 4,334 277,442 246,554 246,061
64|SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22-sept-94 03/05/10 2,116 51,249 44,102 44,197
65|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANA GEMENT 01-mars-06 28/05/10 0,184] 2257,144 1 984,591 1981,726
66[SICAV I’INVESTISSEUR STBMANAGER 30-mars-94 27/04/10 1977 78,987 71,445 71,354
67[SICAV AVENIR STBMANAGER 01-févr-95 29/04/10 1,418 58,113 53,934 53,955
68| UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI FINANCE 01-févr-99 18/05/10 1,690 103,331 97,497 97,447
69|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI FINANCE 17-mai-99 18/05/10 1,801 113,779 104,683 104,628
70 {UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10-avr-00 18/05/10 0,034 110,018 94,143 93,899
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
71|FCP IRADETT 20 AFC 02-janv-07 29/04/10 0,280 11,692 11,374 11,371
72|FCP IRADETT 50 AFC 02-janv-07 29/04/10 0,230 12,686 11,974 11,967
73|{FCP IRADETIT 100 AFC 02-janv-07 29/04/10 0,135 16,636 15,183 15,123
74| FCP IRADETT CEA AFC 02-janv-07 29/04/10 0,250 17,197 15,156 15,102
75|ATTIWARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30-juin-09 10/05/11 0,102 12,356 10,988 10,975
76|{FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STBMANAGER 08-sept-08 28/04/11 0,942 128,457 102,322 102,078
77|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03-avr-07 26/08/09 - 131,919 116,418 116,423
78| BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03-avr-07 26/08/09 - 127,744 120,993 120,800
79{FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04-juin-07 28/05/10 0,351 20,621 17917 17,841
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
80|FCP AMEN PREVOYANCE Amen Invest 01-févr-10 102,358 100,266 100,140
81|FCP AMEN PERFORMANCE Amen Invest 01-févr-10 107,368 104,259 104,074
82|FCP AMEN CEA Amen Invest 28-mars-11 - - - 100,290 99,926
83|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSETS MANA GEMENT 15-janv-07 18/04/11 3,064 150,176 127,770 125,743
84| AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25-mai-09 07/06/10 0,117 10,417 9,562 9,525
85| AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25-févr-08 07/06/10 1,935 123,909 109,732 109,193
8§6{AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25-févr-08 07/06/10 3,230 117,002 113,004 112,972
87|FCP ACTIONS DEFENSIF Helion Capital 31-déc-10 - - 100,000 98,685 98,631
88| FCP ACTIONS PROACTIF Helion Capital 31-déc-10 - 100,000 97,854 97,707
89{MAC CROISSANCEFCP MACSA 15-nov-05 17/05/10 2,065 184,646 166,846 167,078
90{MAC EQUILIBRE FCP MACSA 15-nov-05 17/05/10 1,967 162,241 152,439 152,403
91|MAC EPARGNANT FCP MACSA 15-nov-05 17/05/10 3,786 140,166 137,980 138,018
92{MAC EXCELLENCEFCP MACSA 28-avr-06 17/05/10[  236,843| 10 740,784 9 304,292 9327,774
93[MAC EPARGNE ACTIONS FCP MACSA 20-juil-09 192,968 178,002 176,707
94|MAC AL HOUDA FCP MACSA 04-oct-10 109,114 115,077 115,055
95{FCP SMART EQUITY SMART Asset Management 01-sept-09 1439,547 1314,796 1296,713
96|{FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT MANAGERS | 27-janv-10 107,049 97,208 96,036
97| FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS | (3-mars-10 107,735 104,085 103,483
98| TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30-nov-09 10 395,971 9 714,099 9 687,605
BULLETIN OFFICIEL Publication paraissant
DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER du Lundi ag Ve.n(.iredi saufjours fériés IMPRIMERIE
X Prix unitaire : 0,250 dinar du
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MAXULA PLACEMENT SICAV
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS
FINANCIERS TRIMESTRIELS ARRETES AU 31 MARS 2011

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre conseil d’administration

réuni le 26 décembre 2009 et en application des dispositions du code des organismes de placement collectif, nous

vous présentons notre rapport sur le controle des états financiers trimestriels de la Société «Maxula Placement

SICAV» pour la période allant du 1% Janvier au 31 Mars 2011, tels qu’annexés au présent rapport et faisant

apparaitre un total du bilan de D : 4.176.773, un actif netde D : 4.168.212 et un bénéfice de la période de D :

26.823.

Nous avons effectué l'audit des états financiers ci-joints de la Société «Maxula Placement SICAV» comprenant le

bilan arrété au 31 Mars 2011, ainsi que I'état de résultat, I'état de variation de I'actif net, et des notes contenant un

résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

Responsabilité de la direction dans I'établissement et la présentation des états financiers

. La direction de la société est responsable de 'arrété, de I'établissement et de la présentation sincére de ces états

financiers, conformément au systéeme comptable des entreprises. Cette responsabilité comprend : la conception,
la mise en place et le suivi d'un contrble interne relatif a I'établissement et la présentation sincére d'états
financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que
la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité de I'auditeur

. Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons

effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requiérent de notre
part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser l'audit pour obtenir une assurance
raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les
montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de
l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives,
gue celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contr6le interne en vigueur dans l'entité
relatif a I'établissement et la présentation sincere des états financiers afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance.

Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation de la
présentation d'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Opinion

3. A notre avis, les états financiers trimestriels de la Société « Maxula Placement SICAV », annexés au présent

rapport, sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de la situation
financiére de la société au 31 Mars 2011, ainsi que de la performance financiére et de la variation de I'actif net
pour la période close a cette date, conformément au systéeme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.
Sans remettre en cause I'opinion ci-dessus exprimée, nous faisons signaler que les emplois en titres émis par la
BNA et ceux garantis par la BTE représentent a la cl6ture de la période une méme proportion de 11,99% de I'actif
net de la société, se situant ainsi au dessus du seuil de 10% fixé par l'article 29 du Code des Organismes de
Placement Collectif.
Le Commissaire aux Comptes
Mustapha MEDHIOUB

BILAN ARRETE AU 31 MARS 2011
(Montants exprimés en dinars tunisiens)

ACTIF Note 31/03/2011 31/03/2010 31/12/2010

Portefeuille-titres 4 2357371 751 707 2 316 359
Obligations et valeurs assimilées 2158911 551 140 2 206 464
Tires des Organismes de Placement Collectif 198 460 200 567 109 895

Placements monétaires et disponibilités 1774638 1347 273 949 775
Placements monétaires 5 1774658 1330487 949 600
Disponibilités (20) 16 786 175

Créances d'exploitation 44 764 69 256 36 453

TOTAL
ACTIF 4176 773 2168 236 3302587

PASSIF

Opérateurs créditeurs 8 6 644 2243 6 354

Autres créditeurs divers 9 1917 183 102 584

TOTAL
PASSIF 8561 2426 108 938
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ACTIF NET
Capital 12 4 026 396 2 152 469 3 108 966
Sommes distribuables
Sommes distribualble de I'exercice clos 109 686 - -
Sommes distribuables de la période 32130 13 341 84 683
ACTIF NET 4168 212 2165 810 3193 649
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 4176 773 2168 236 3 302 587
ETAT DE RESULTAT
(Montants exprimés en dinars tunisiens)
Not Période du .
e Périodedu01/01  28/12/2009 Annee 2010
au 31/03/2011 au 31/03/2010
Revenus du portefeuille-titres 6 23 840 2318 52 506
Revenus des obligations et valeurs assimilées 23 840 2318 48 954
Revenus des titres des Organismes de Placement
Collectif - - 3552
Revenus des placements monétaires 7 12 190 8 647 41 202
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 36 030 10 965 93 708
Charges de gestion des placements 10 (7 817) (2 243) (21 747)
REVENU NET DES PLACEMENTS 28 213 8 722 71961
Autres charges 11 (1 001) (284) (2 760)
RESULTAT D'EXPLOITATION 27 212 8 438 69 201
Régularisation du résultat d'exploitation 4918 4903 15 482
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 32130 13 341 84 683
Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) (4 918) (4 903) (15 482)
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres (744) 265 (1 133)
Plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres 359,35 - (1894)
Frais de négociation de titres (4) - -
RESULTAT DE LA
PERIODE 26 823 8 703 66 174
ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
(Montants exprimés en dinars tunisiens)
Période du Période du
01/01 28/12/2009 Année 2010
au 31/03/2011 au 31/03/2010
VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT 26 823 8 703 66 174
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION
Résultat d'exploitation 27 212 8 438 69 201
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur
titres (744) 265 (1 133)
Plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres 359 - (1 .894)
Frais de négociation de titres 4) - -
TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL 947 740 1157107 2127 475
Souscriptions
- Capital 3516 273 2980900 18447800
- Régularisation des sommes non distribuables (360) 16 (3 985)
- Régularisation des sommes distribuables 111 923 13 258 257 905
Rachats
(16 336
- Capital (2 598 333) (1 828 700) 600)
- Régularisation des sommes non distribuables 239 (12) 4778
- Régularisation des sommes distribuables (82 002) (8 355) (242 423)
- Droits de sortie
VARIATION DE L'ACTIF NET 974 563 1165 810 2 193 649
ACTIF NET
En début de période 3193 649 1 000 000 1 000 000
En fin de période 4168 212 2165 810 3193 649
NOMBRE D'ACTIONS
En début de période 31112 10 000 10 000
En fin de période 40 298 21522 31112
VALEUR LIQUIDATIVE 103,435 100,632 102,650
TAUX DE RENDEMENT 0,76% 0,63% 2,65%
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS
ARRETES AU 31 MARS 2011

NOTE 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE

MAXULA PLACEMENT SICAV est une société d'investissement a capital variable régie par la loi n°2001-83 du 24

juillet 2001 portant promulgation du code des organismes de placement collectif. Elle a été créée le 28

décembre 2009 a l'initiative de la société « MAXULA BOURSE » et a regu I'agrément du Conseil du Marché Financier,

en date du 30 décembre 2008.

Elle a pour objet la gestion, au moyen de I'utilisation de ses fonds propres et a I'exclusion de toutes autres ressources,

d’un portefeuille de valeurs mobiliéres a revenu fixe.

Ayant le statut de société d’'investissement a capital variable, MAXULA PLACEMENT SICAV bénéficie des avantages

fiscaux prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995 dont notamment I'exonération de ses bénéfices annuels de

I'impdt sur les sociétés. En revanche, les revenus qu’elle encaisse au titre de ses placements, sont soumis a une

retenue a la source libératoire de 20%.

NOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers trimestriels arrétés au 31 Mars 2011, sont établis conformément aux préconisations du systéme

comptable et notamment les normes 16 a 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du ministre des

finances du 22 Janvier 1999.

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états inclus dans les états financiers intermédiaires sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du

portefeuille-titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :
3.1-Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de

propriété pour leur prix d'achat.

Les intéréts sur les placements en obligations et bons et sur les placements monétaires sont pris en compte en
résultat & mesure gu'ils sont courus.

3.2- Evaluation des placements en obligations & valeurs assimilées
Les placements en obligations et valeurs similaires sont évalués a leur prix d’acquisition. La différence par rapport au
prix de remboursement est répartie sur la période restante a courir et constitue, selon le cas, une plus ou moins value
potentielle portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également
comme composante du résultat net de la période.

3.3- Evaluation des titres OPCVM
Les placements en titres OPCVM sont évalués, en date d’arrété, a leur valeur liquidative. La différence par rapport au
prix d'achat constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en capitaux propres, en
tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

3.4- Evaluation des autres placements
Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.

3.5- Cession des placements
La cession des placements donne lieu a l'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value
réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également
comme composante du résultat net de la période.

Note 4 : Portefeuille- titres
Le solde de ce poste s'éléve au 31 Mars 2011, a D : 2.357.371, et se détaille comme suit

Nombre Colt Valeur %
31/03/201 | Actif
de titres | d'acquisition 1 net
Obligations des sociétés & valeurs assimilées 2098845| 2158911 | 51,79%
Obligations
Obligations AIL 2010-1 au taux de 5,25% 1 500 150 000 156 179| 3,75%
Obligations STB 2010-1 au taux de 5,3% 2000 186 660 186 855| 4,48%
Obligations TLG 2009-2 au taux de 5,125% 2000 160 000 160054 | 3,84%
Obligations HL 2010-1 au taux de 5,25% 1500 150 000 154954 | 3,72%
Obligations HL 2010-2 au taux de 5,45% 1000 100 000 101505| 2,44%
Obligations MEUBLATEX INDUSTRIES 2010-B au taux de
40% 500 50 000 52012 1,25%
Obligations MEUBLATEX INDUSTRIES 2010-C au taux de
40% 2500 250 000 260 060| 6,24%
Obligations AMEN BANK 2010 au taux de TMM+0,85% 1 000 100 000 102514 | 2,46%
Obligations CIL 2010-1 au taux de TMM+0,75% 2000 200 000 205677 | 4,93%
Obligations ATTIJARI BANK 2010 au taux de TMM+0,6% 1 000 100 000 100901 | 2,42%
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Obligations ELWIFACK LEASING 2010 au taux de
MM+0,775% 1200 120 000 121131 2,91%
Bons du trésor assimilables
BTA 04-2014-7,5% 90 96 210 101946| 2,45%
BTA 07-2014-8,25% 5 5475 5617 0,13%
BTA 05-2022-6,9% 400 430 500 449 506 | 10,78%
Titres des Organismes de Placement Collectif 197 965 198 460 | 4,76%
Actions SICAV
MAXULA INVESTISSEMENT SICAV 1891 197 965 198 460 | 4,76%
Total 2296810| 2357371| 56,56%
Note 5 : Placements monétaires
Le solde de ce poste s'éléeve au 31 Mars 2011 a D : 1.774.658 et se détaille comme suit
Codt
Désignation du titre Valeur (d'acquisition | Valeur au %
nominal 31/03/201 | Actif
e 1 net
Dépbt a vue 772 164 775 267| 18,60%
Banque Nationale Agricole 772 164 775267 | 18,60%
Certificat de dép6t 500 000 499 539 499 724 | 11,99%
BNA au 06/04/2011 a 4,15% pour 10 jours 500 000 499 539 499 724 | 11,99%
Billet de trésorerie 500 000 499 334 499 667 | 11,99%
BT ELECTROSTAR au 06/04/2011 a 6% avalisé par la
TE 500 000 499 334 499 667 | 11,99%
Total général 1771037 | 1774 658| 42,58%

Note 6 : Revenus du portefeuille titres

Les revenus du portefeuille-titres totalisent D : 23.840 pour la période allant du 01.01.2011 au 31.03.2011 contre D :
2.318 a l'issue de la période close le 31.03.2010, et se détaillent comme suit :

Trimestre 1 Trimestre 1
2011 2010
Revenus des obligations et valeurs
assimilées
Revenus des obligations
- intéréts 17 027 2318
Revenus des titres émis par le trésor et négociables
sur le marché financier
-intéréts  (BTA) 6 813 -
TOTAL 23 840 2318

Note 7 : Revenus des placements
monétaires
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Le solde de ce poste s'éleve pour la période allant du 01.01.2011 au 31.03.2011 a D : 12.190 contre D : 8.647 a
l'issue de la période close le 31.03.2010, et représente le montant des intéréts courus sur les dépbts a vue, les
certificats de dépot et les billets de trésorerie, et se détaille comme suit :

Trimestre
Trimestre 1 1
2011 2010
Intéréts des dépbts a vue 4772 1890
Intéréts des certificats de dépot 1105 6 757
Intéréts des billets de trésorerie 6 313 -
TOTAL 12 190 8 647

Note 8 : Opérateurs créditeurs

Cette rubrique s'éléve au 31 Mars 2011 a D : 6.644 contre D : 2.243 au 31.03.2010 et englobe le montant a payer au
titre des commissions de gestion, de distribution et de dép6t. Elle se détaille ainsi :

31/03/2011 31/03/2010

Maxula Bourse 4 454 1504
Bangue Nationale Agricole 2190 739
Total 6 644 2243

Note 9 : Autres créditeurs divers

Le solde de ce poste s'éléve au 31 Mars 2011 a D : 1.917 contre D : 183 au 31.03.2010 et se détaille ainsi :

31/03/2011 31/03/2010

Redevance du CMF 351 167
Retenue a la source sur commissions 1542 -
TCL 24 16
Total 1917 183

Note 10 : Charges de gestion des placements

Le solde de ce poste s'éléve pour la période allant du 01.01.2011 au 31.03.2011 a D : 7.817 contre D : 2.243 a l'issue
de la période close le 31.03.2010, et représente les commissions de gestion, de distribution et de dépét. Elles se
détaillent comme suit :
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31/03/2011 31/03/2010
Commission de gestion 5240 1504
Commission de dépdt et de distribution 2577 739
Total 7817 2243

Note 11 : Autres charges

Les autres charges s'élevent au titre de la période allant du 01.01.2011 au 31.03.2011
l'issue de la période close le 31.03.2010, et se détaille comme suit :

Redevance du CMF
TCL
Autres

Total

Note 12 : Capital

31/03/2011

873
91
37

1001

Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du 01 Janvier au 31 Mars 2011, se

détaillent comme suit :

Capital 31-12-2010
Montant
Nombre de titres
Nombre d'actionnaires

Souscriptions réalisées
Montant
Nombre de titres émis
Nombre d'actionnaires nouveaux

Rachats effectués
Montant
Nombre de titres rachetés
Nombre d'actionnaires sortants

Autres mouvements
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cessions de titres
Régularisation des sommes non distribuables
Frais de négociation de titres

Capital au 31-03-2011
Montant
Nombre de titres
Nombre d'actionnaires

3 108 966
31112
426

3516 273
35188
86

(2 598 333)
(26 002)
(128)

(744)
359
(121)
(4)

4 026 396
40 298
384

a D : 1001 contre D : 284 a

31/03/2010

268
16

284

2011 AS 449
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

SOCIETE AL-KHOUTAF ONDULE
Siege social: Route de Tunis Km 13- Sidi Salah 3091-Sfax.

La Société Al-Khoutaf Ondulé publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2010 tels qu'ils seront
soumis a l'approbation de I'’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 22 mai 2011.. Ces états sont
accompagnés des rapports général et spécial du commissaire aux comptes, Mr GHORBAL Abdelraouf.

BILAN

(exprimé en dinars Tunisien)

EXERCICE EXERCICE
ACTIFS REF CLOS AU PRECEDENT
NOTE 3111212010 3112/2009
ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS IMMOBILISES

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1 3911,200 3 560,900
MOINS : AMORTISSEMENTS 2 2151411 1244770
1759,789 2316,130
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 3 7414 410,375 7207 118,415
MOINS : AMORTISSEMENTS 4 4 209 584,835 3941 720,907
3 204 825,540 3 265 397,508
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 5 6 480,000 7680,000
MOINS : PROVISIONS 6 980,000 980,000
TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISES 3212 085,329 3274 413,638

AUTRES ACTIFS NON COURANTS
CHARGES A REPARTIR 7 6 406,096 15 052,558
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 3218 491,425 3 289 466,196

ACTIFS COURANTS

STOCKS 8 754 240,859 774 550,075
MOINS : PROVISIONS 9 10 980,736 3471,080
743 260,123 771 078,995
CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 10 2192 537,091 1711 366,478
MOINS : PROVISIONS 1 277 786,905 279 404,124
AUTRES ACTIFS COURANTS 12 420 102,781 449 238,103
LIQUIDITES ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES 13 152 772,020 395 994,708
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 3230 885,110 3048 274,160
TOTAL DES ACTIFS 6 449 376,535 6 337 740,356
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BILAN
(exprimé en dinars Tunisien)
EXERCICE EXERCICE
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS REF CLOSAU PRECEDENT
NOTE|  31/122010 3111212009
CAPITAUX PROPRES
CAPITAL SOCIAL 14 4000 000,000 4000000,000
AUTRES CAPITAUX PROPRES 15 1491 362,560 1491 382,560
RESULTATS REPORTES 16 1612715006 -1789 687,074
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT RESULTAT 3 878 667 464 3701695486
RESULTAT DE L'EXERCICE 128 194,880 176 971,978
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION 4006 862,344 3 878 667 464
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS
EMPRUNTS 17 124424120 1092 900,579
PROVISIONS 18 2 568,811 12815,366
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 726 992,931 1105715,945
PASSIFS COURANTS
FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES 19 1195859874 902 643,702
AUTRES PASSIFS COURANTS 2 147 239,539 199 482,013
CONCQOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS 2 372421 847 201231232
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 1715 521,260 1353 356,947
TOTAL DES PASSIFS 2442514191 2459072892
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 6449376535 6337 740,356
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ETAT DE RESULTAT
(exprimé en dinars Tunisien)
EXERCICE EXERCICE
(Modéle autorisé ) REF CLOSAU PRECEDENT
NOTE 311212010 3111212009

PRODUITS D'EXPLOITATION

REVENUS 2 4917 253,397 4277 816,178

AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 23 60 200,971 47 565,011

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 4 977 454,368 4 325 381,189
CHARGES D'EXPLOITATION

VARIATION DES STOCKS DE PRODUITS FINISET

DES ENCOURS (en+ou-) yli 211 809,259 58 010,574

ACHATS D'APPROVISIONNEMENT ET MATIERE 1ERE CONSOMMES 25 3115 546,351 2745413729

ACHATS DE MARCHANDISES CONSOMMEES

CHARGES DE PERSONNEL 26 610 158,335 957 216,635

DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS & AUX PROVISIONS yif 292 150,890 206 821,274

AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 28 523228909 478 293,009

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 4752 893,744 4 045 755,221
RESULTAT D'EXPLOITATION 224 560,624 279 625,968

CHARGES FINANCIERES NETTES 2 101 389,897 99 653,121

PRODUITS DES PLACEMENTS (FINANCIERS) 30 276,244 0,000

AUTRES GAINS ORDINAIRES H 23 347197 6207870

AUTRES PERTES ORDINAIRES R 13328,778 4462934

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AV. IMPOT 133 465,390 181717,783

IMPOT SUR LES BENEFICES B 9270,510 4745,805

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AP. IMPOT 128 194,880 176 971,978

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 128 194,880 176 971,978
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FLUX DE TRE ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
(exprime en dinars Tunisien) ) )
BILAN BILAN
MODELE AUTORISE AU AU
311212010 31112/2009
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION

RESULTAT NET 128 194,880 176 971,978

AJUSTEMENTS POUR :
* AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS 292 150,890 206 821,274
" VARIATION DES
- STOCKS 20 309,216 201 986,751
- CREANGCES -481 170,613 - 13 563,848
- AUTRES ACTIFS 29 135,322 -81219,313
- FOURNISSEURS 293 216,172 105013,147
- AUTRES PASSIFS COURANTS -1 733,561 - 58 698,667
* REPRISE SUR PROVISIONS ANTERIEURES - 18 686,677 -8024,025
* PERTES & GAINS DE CHANGE NON REALISES 14244750
* PLUS VALUES SUR IMMOBILISATIONS -19.000,000 -2010,000
*INTERETS LEASING 39 594 134 26 355,546
*INTERETS EMPRUNTS STB 50 877,291 53 761,551
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE (AFFECTES A)
L'EXPLOITATION 326 887,054 567 877,593
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
DECAISSEMENTS AFFECTES A L'ACQUISITION D'IMMOBILISATIONS
CORPORELLES ET INCORPORELLES - 217 395,531 -1 066 527,383
ENCAISSEMENTS PROVENANT DE LA CESSION D'IMMOBILISATIONS
CORPORELLES ET INCORPORELLES 19.000,000 2010,000

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES (AFFECTES AUX)

ACTIVITES D'INVESTISSEMENTS - 198 395,531 -1064 517,383
ENCAISSEMENTS PROVENANT DES EMPRUNTS 825 000,000
REMBOURSEMENTS DEMPRUNTS ET INTERETS -371714,211 - 25 929,131

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES (AFFECTES AUX)

ACTIVITES DE FINANCEMENT -3711 714,211 799 070,869

INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES

LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES 0,000 0,000
VARIATION DE TRESORERIE - 243 222,688 302 431,079
TRESORERIE AU DEBUT DE L'EXERCICE 395 994,708 39.802,078
TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 152 772,020 395 994,708
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Schema des soldes Intermédiaires de Gestion ( Activite de production )
Produits Hontants Charges Hontants Soldes 31122010 | 311122008
Stockage production 21180929
Revenus 49728 397
Total 4917253 07 Total 241 809 259 Production T05 4441381 4210 805 04
Producton 4705 444 138] Achats consommes 3115 545,351 (Marge sur coit matieres 1500 807787 1474304 875
Marge sur coit mafiéres 1589 097 787 Autres chares externes 506 953373
Autres produts d exploiation 8020097
Tota f 50 098,758 Tota 509 953 373] Valeur ajoutée brute 1144145385) 1060 045,281
Valeur goutés e 1144 145,385 Imodts e aves 1727553
Chages de personnel 610 198,33
Total 1144145, 385] Total 627 433 871 {Excedent (insuf) rut(e) dexploitation | 516711504 486 447 242
Excédent brut dplotaton S8 T11.914
Autresproduits orinaies 03 47 197 Autes charges orinaies 13387
Produts inanciers 276 244 Charges fnanceres 101389897
Dot Amort. Prov. Otdinaies 292150 890
Impdtsur e résulat orinaie 5210510
Total 40 124 955 Total 442140 075{Resulta des actvites ordinaires 1281048801 176971978
Reult ges actiés ordnaires 128 104 880
Total 128 104 880 Total 0,000[Resuitat net apres modifications comp| 128 194880 176971978
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS

Les présents états financiers relatifs a I'éxcercice comptable clds au 31 décembre 2010 totalisent au bilan

un montant de 6.449.376 dinars et dégagent un bénéfice net d'impot sur les sociétés de 128.195 dinars.

|- PRESENTATION DE L'ENTREPRISE :

La société exerce ses activités dans le domaine de I'emballage . Elle fabrique les boites, les présentoirs, les

étuis et les caisses en carton micro ondulé. Son activité s'étend sur le marcheé local et a l'exportation.

Le capital social est fixé a la somme de 4 000 000 dinars, divisé en 200 000 actions nominatives de 20 dinars

chacune.

Les présents états financiers dégagent un total de fonds propres pour une valeur de 4.006.862 dinars ce qui

fait appraitre une augmentation de 3,3% par rapport a I'exercice 2009 due au bénéfice de I'exercice.

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux régles du droit commun. Elle est agréee par la loi 93-120 du

27/12/1993 portant promulgation du code d'incitations aux investissements, titre II : "Les incitations communes".

II- PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont établis conformément aux dispositions du systéme comptable des entreprises, prévu
par la loi n°® 96-112 du 30 décembre 1996.

Les principes comptables les plus significatifs retenus pour la préparation des états financiers se résument
comme suit :

2-1 : Immobilisations exploitées par la société

La société a procéde a une réévaluation libre au titre de 'exercice 2005 de certaines de ses immobilisations
corporelles en se basant sur une expertise établie par un expert judiciaire en mécanique désigné par
ordonnance sur requette.

La société a applique les nouvelles régles apportées par la réglementation fiscale en matiere des
amortissements en ce qui concerne notamment, la détermination de la valeur amortissable et de la durée de
I'amortissement conformément aux régles prévues par la NCT n® 5, ce qui explique I'absence d'amortissements
non déductibles.

Ainsi, la dotation aux amortissement de I'exercice a été déterminée sur la base du colt d'acquisition des
immobilisations, et de la VCN au 31/12/2006 (Colit d'acquisition - amortissements antérieurs) pour les
immobilisations exploitées avant le 01/01/2007, réparti sur la durée de vie économique, confirmée par les
responsables du service maintenance de la société, tout en respectant les taux d'amortissement maximums fixés
par le décret n® 2008-492 du 25 février 2008, fixant les taux maximum des amortissements linéaires et la durée
minimale des amortissements des actifs exploités dans le cadre des contrats de leasing et la valeur des actifs

immobilisés pouvant faire 'objet d’'un amortissement intégral au titre de I'année de leur utilisation.

2-2 : Politique des provisions

L'estimation des provisions pour dépréciation des créances dont le recouvrement semble incertain est
effectuée sur la base d'une balance par ancienneté d'age adressée 3 la direction commerciale qui donne un
jugement motivé sur le sort de chaque créance et la nécessité de constituer des provisions ou non. Le total des
provisions pour dépréciation s'éléve au 31 décembre 2010 a 277.787 dinars.

2-3 : Valorisation des stocks

Les valeurs d'exploitation sont évalées comme suit :
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*Les matiéres premiéres, matiéres consommables au colit moyen pondéré ;
*Les piéces de rechange au colit moyen pondéré ;

Le colit d'acquisition comprend le prix d'achat, les droits de douane a l'importation et taxes non récupérables
par la société ainsi que les frais de transport, d'assurances liés au transport, de réception et d'autres colits
directement liés & l'acquisition des élements achetés.

*| es produits finis et les déchets sont valorisés généralement a la valeur de réalisation nette. Les produits
semi-finis sont évalués au colit de revient.

2-4 : Comptabilisation des revenus

Les revenus sont comptabilisés au prix de vente net de remises et de réductions commerciales consenties par
la société et les taxes collectées pour le compte de |'Etat.

2-5: Impots sur les Sociétés
La sociéte est soumise & I'impot sur les sociétés selon les régles du droit commun.
2-6: Taxe sur la Valeur Ajoutée

La société procéde a la comptabilisation des charges et des produits en hors taxes, il en est de méme en ce

qui concerne les investissements.

LN

Ainsi, la TVA facturée aux clients est enregistrée au compte "Etat, TVA collectée", alors que la TVA facturée a
la société est portée au débit du compte " Etat TVA récupérable ".

En fin de période, le solde de ces deux comptes fait I'objet d'une liquidation au profit du trésor s'il est
créditeurs ou d'un report pour la période suivante s'il est débiteur.

lll- FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

La société a subi un contrdle social (CNSS) en 2010 au titre des années 2007 & 2010 et ayant dégagé un
complément de cotisations a payer de 10.376 dinars. Ce compélément, couvert par des provisions antéieures de

12.815 dinars a été comptabilisé en charge en contrepartie de |a reprise de ladite provision.

IV- NOTES COMPLEMENTAIRES SUR LES COMPTES :

Exercice clos au : 31/12/2010 31/12/2009

Note : 1 Immobilisations incorporelles
Cette rubrique totalise un montant de : 3 911,200 dinars 3 560,900 dinars
Elle se détaille comme suit :
* Logiciels informatiques 3 911,200 dinars 3 560,900 dinars

Note : 2 Amortissement des immobilisations incorporelles
Cette rubrique totalise un montant de : 2 151,411 dinars 1 244,770 dinars
Elle se détaille comme suit :
* Logiciels informatiques 2 151,411 dinars 1 244,770 dinars
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Exercice clos au : 31/12/2010 31/12/2009
Note : 3 Immobilisations corporelles
Cette rubrique totalise un montant de : 7 414 410,375 dinars 7 207 118,415 dinars

Elle se détaille comme suit :

* Matériels industriels

* Agencements at aménagements matériels indu
* Matériels de transport

* Installations générales ameénag. divers

* Equipements de bureau

* Matériels informatiques

* Agencements at aménagements sur terrains d
* Immobilisations en cours

* Immobilisations a statut juridique particulier

5 647 731,548 dinars
44 529,750 dinars
222 944,842 dinars
17 816,719 dinars

59 729,676 dinars

44 958,131 dinars
450 619,005 dinars
23 857,377 dinars
902 223,327 dinars

5 603 388,533 dinars
44 529,750 dinars
222 945,842 dinars
16 375,995 dinars

48 912,369 dinars

39 730,879 dinars
321 005,851 dinars

8 005,869 dinars

902 223,327 dinars

Note : 4 Amortissement des immobilisations corporelles

Cette rubrique totalise un montant de :

Elle se détaille comme suit :

* Matériels industriels

* Agenc. et aménag. matériel industriel

* Matériels de transport

* Installations générales aménagements divers
* Equipements de bureau

* Matériels informatiques

* Agencements et aménagements sur terrains d

* Immobilisations a statut juridique particulier

4 209 584,835 dinars

3 527 593,877 dinars
41 796,730 dinars
183 880,801 dinars
11 335,850 dinars

44 684,302 dinars
39 158,404 dinars
187 076,223 dinars
174 058,648 dinars

3 941 720,907 dinars

3 365 982,639 dinars
39 657,165 dinars
167 607,852 dinars
10 602,471 dinars

41 716,638 dinars

36 075,293 dinars
174 618,123 dinars
105 460,726 dinars

Note : 5 Immobilisations financiéres

Cette rubrique totalise un montant de :

Elle se détaille comme suit :

* Titres de participation
* Dépots et cautionnements

* Préts au personnel

6 480,000 dinars

1 000,000 dinars
980,000 dinars
4 500,000 dinars

7 680,000 dinars

1 000,000 dinars
980,000 dinars
5 700,000 dinars

Note : 6 Provision Pour dépréciation des immobilisations financiéres

Cette rubrique totalise un montant de :

Elle se détaille comme suit :

* Dépots et cautionnements

980,000 dinars

980,000 dinars

980,000 dinars

980,000 dinars
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Exercice clos au :

31/12/2010

31/12/2009

Note : 7 Autres actifs non courants

Cette rubrique totalise un montant de :

Elle se détaille comme suit :

*Charges a répartir

*Résorption

6 406,096 dinars

19 218,286 dinars
-12 812,190 dinars

15 052,558 dinars

23 699,056 dinars
-8 646,498 dinars

Note : 8 Stocks
Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :
* Matiéres premiéres
* Matiéres consommables
* Piéces de rechange
* Produits semi-finis
* Produits finis

* Stocks de déchets

754 240,859 dinars

535 403,927 dinars
37 453,212 dinars
38 846,096 dinars
21 663,000 dinars

119 570,510 dinars

1 304,114 dinars

774 550,075 dinars

311 274,023 dinars
51 446,881 dinars
57 482,288 dinars

266 705,003 dinars
80 562,460 dinars

7 079,420 dinars

Note : 9 Provisions pour dépréciation des stocks

Cette rubrique totalise un montant de :

Elle se détaille comme suit :

* Produits finis

* Matiéres consommables

10 980,736 dinars

6 486,000 dinars
4 494,736 dinars

3 471,080 dinars

0,000 dinars
3 471,080 dinars

Note :10 Clients et comptes rattachés

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

* Clients ordinaires

* Clients effets a recevoir

* Clients douteux

2192 537,091 dinars

898 868,631 dinars
1 010 994,465 dinars
282 673,995 dinars

1711 366,478 dinars

627 490,216 dinars
804 472,138 dinars
279 404,124 dinars

Note : 11 Provisions pour dépréciation des créances clients

Cette rubrique totalise un montant de :

Elle se détaille comme suit :

* Provision pour dép. des créances douteuses

277 786,905 dinars

277 786,905 dinars

279 404,124 dinars

279 404,124 dinars
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS
Exercice clos au : 31/12/2010 31/12/2009

Note : 12 Autres actifs courants

Cette rubrique totalise un montant de :

Elle se détaille comme suit :

* Personnel et comptes rattachés

* Etat et collectivités publiques

* Etat crédit d'impots

* Etat TVA en attente de récupération
* Débiteurs divers

* Charge constatés d'avances

420 102,781 dinars

11 830,000 dinars
5 177,801 dinars
398 582,584 dinars
1 339,019 dinars
0,000 dinars

3 173,377 dinars

448 238,103 dinars

17 930,000 dinars
58 003,885 dinars
322 904,441 dinars
0,000 dinars

46 658,363 dinars
3 741,414 dinars

Note : 13 Liquidités et équivalents de liquidités

Cette rubrique totalise un montant de :

Elle se détaille comme suit :

* Valeurs a I'encaissement

152 772,020 dinars

115 232,670 dinars

395 994,708 dinars

11 325,242 dinars

* STB 1 819,569 dinars 235 599,137 dinars
* ATB 1071/66 2 960,034 dinars 536,034 dinars
* ATB 3911/57 2 133,281 dinars 2 137,417 dinars
* Amen Bank 30 079,156 dinars 145 929,488 dinars
* Caisse 547,310 dinars 467,390 dinars
Note : 14 Le capital social

Cette rubrique totalise un montant de : 4 000 000,000 dinars 4 000 000,000 dinars

Elle se détaille comme suit :

* Capital social

4 000 000,000 dinars

4 000 000,000 dinars

Note : 15

Résérve Spéciale de réévaluation libre

Cette rubrigue totalise un montant de : 1
L'opération de la réevaluation libre du matériel

industriel a été effectuée par un expert

désigné par ordonnance sur requette N°

36891 a dégagé une réserve spéciale de

réévaluation de :

* Résérve Speciale de réévaluation

491 382,560 dinars

1 491 382,560 dinars

1491 382,560 dinars

1 491 382,560 dinars

Note : 16 Résultats reportés

Cette rubrique totalise un montant de :

Elle se détaille comme suit :

* Résultats reportés

-1 612 715,006 dinars

-1 612 715,096 dinars

-1 789 687,074 dinars

-1 789 687,074 dinars
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Exercice clos au :

31/12/2010

31/12/2009

Note : 17 Provisions pour risques et charges

Cette rubrique totalise un montant de :

Elle se détaille comme suit :

* Provisions pour pénalités et amendes

2 568,811 dinars

2 568,811 dinars

12 815,366 dinars

12 815,366 dinars

Note : 18 Emprunts a plus d'un an

Cette rubrique totalise un mentant de :

Elle se détaille comme suit :

* Emprunt bancaire
* Emprunt leasing

724 424,120 dinars

515 625,000 dinars
208 799,120 dinars

1092 900,579 dinars

721 875,000 dinars
371 025,579 dinars

Note : 19

Les fournisseurs et comptes rattachés

Cette rubrique totalise un montant de :

Elle se détaille comme suit :

* Fournisseurs d'exploitation
* Fournisseurs effets a payer
* Fournisseurs d'immobilisations

* Fournisseurs factures non parvenues

1 195 859,874 dinars

150 969,529 dinars

1 037 222,057 dinars
7 213,475 dinars
454,813 dinars

902 643,702 dinars

273 367,428 dinars
626 382,024 dinars
2 894,250 dinars
0,000 dinars

Note : 20 Autres passifs courants

Cette rubrique totalise un montant de :

Elle se détaille comme suit :

* Personnel et comptes rattachés

* Personnel et oppositions sur salaires

* Etat retenues a la source sur salaires

* Etat retenues & la source sur autres réglement
* Etat TVA a régulariser

* Etat FODEC & payer

* Etat timbres fiscaux

* Etat TFP a payer

* Etat FOPROLOS a payer

* Comptes courants associés

* Actionnaires jetons de présence

* Sécurité sociale et autres organismes sociaux

* Comptes de régularisation

147 239,539 dinars

37 475,495 dinars
82,219 dinars

7 199,734 dinars
16 127,493 dinars
0,000 dinars

3 861,445 dinars
20,100 dinars

1 079,447 dinars
1 079,447 dinars
3 750,000 dinars
18 750,000 dinars
40 050,640 dinars
17 763,519 dinars

199 482,013 dinars

76 393,654 dinars
164,437 dinars

16 058,340 dinars
9 028,580 dinars
191,929 dinars

2 798,210 dinars
15,600 dinars

1 889,001 dinars
1 421,471 dinars
3 750,000 dinars
28 500,000 dinars
37 913,311 dinars
21 357,480 dinars
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Exercice clos au :

31/12/2010

31/12/2009

Note : 21 Concours bancaires et autres passifs financiers

Cette rubrigque totalise un montant de :

Elle se détaille comme suit :

* Echéances a moins d'un an crédit STB
* Echéances a moins d'un an crédit leasing

* Intéréts courus non encore échus

372 421,847 dinars

103 125,000 dinars
265 351,467 dinars
3 945,380 dinars

251 231,232 dinars

103 125,000 dinars
148 106,232 dinars
0,000 dinars

Note : 22 Revenus

Cette rubrigue totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

* \ente en suspension de TVA & & l'export
* Vente locales

* Travaux de sous-traitance

4 917 253,397 dinars

612 199,770 dinars
4 280 659,007 dinars
24 394,620 dinars

4 277 816,178 dinars

451 558,563 dinars
3 824 510,115 dinars
1 747,500 dinars

Note : 23 Autres produits d'exploitation

Cette rubrigque totalise un montant de :

Elle se détaille comme suit :

* Reprises sur provisions stocks

* Reprises sur provisions pour titres de participa
* Reprises sur provisions pour risque et charges
* Reprises sur provisions créances douteuses

* Transfert de charges

60 200,971 dinars

3 471,080 dinars
0,000 dinars

12 815,366 dinars
2 400,231 dinars
41 514,294 dinars

47 565,011 dinars

3 508,539 dinars
0,000 dinars

1 081,673 dinars
3 433,813 dinars
39 540,986 dinars

Note : 24 Variation des stocks des produits finis et encours

Cette rubrigue totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

*Variation des stocks des produits finis
*Variation des stocks des produits semi-finis
*Variation des stocks de déchets

211 809,259 dinars

147 134,493 dinars
58 899,460 dinars
5 775,306 dinars

58 010,574 dinars

-58 899,332 dinars
122 649,326 dinars
-5 739,420 dinars

Note : 25 Achats d'approvisionnements et matiéres premiéres

Cette rubrique totalise un montant de :

Elle se détaille comme suit :

* Achats matiéres premiéres locales

* Variation des stocks de matiéres

* Achats matiéres premiéres étrangers

* Achats matiéres consomma.et autres

* Variation des stocks matiéres consommables e
* Autres Achats et prestation services

* R.R.R. Obtenus

3 115 546,351 dinars

2 814 297,287 dinars
-224 129,904 dinars
150 977,027 dinars
313 360,871 dinars
32 629,861 dinars
87 333,360 dinars
-58 922,151 dinars

2745 413,729 dinars

2 253 682,470 dinars
175 034,630 dinars
17 191,932 dinars
310 500,434 dinars
-31 058,453 dinars
66 561,669 dinars
-46 498,953 dinars
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Exercice clos au : 31/12/2010 31/12/2009
Note : 26 Charges du personnel
Cette rubrique totalise un montant de : 610 158,335 dinars 557 216,635 dinars

Elle se détaille comme suit :

* Salaires bruts
* Charges sociales |égales

* Autres charges de personnel

507 056,809 dinars
78 741,028 dinars
24 360,498 dinars

462 272,115 dinars
74 001,961 dinars
20 942,559 dinars

Note : 27 Dotations aux amortissements et aux provisions

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

* Immobilisations incorporelles

* Immobilisations corporelles

* Résorption charges a répatir

* Provisions pour depréciation des stocks

* Provisions pour depréciation des créances

* Provisions pour risque

292 150,890 dinars

1 306,941 dinars
267 864,928 dinars
8 646,462 dinars
10 980,736 dinars
783,012 dinars

2 568,811 dinars

206 821,274 dinars

769,770 dinars

188 524,561 dinars
8 646,461 dinars

3 471,080 dinars
0,000 dinars

5 409,402 dinars

Note : 28 Autres charges d'exploitation

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

* Achats non stockés

* Locations et charges locatives

* Entretiens et réparations

* Primes d'assurances

* Etudes recherches et autres services extérieur
* Honoraires société de services & personnel ext
* Honoraires et rémunérations intérmédiaires

* Publicité publication et relations publiques

* Subventions et dons

* Transport et déplacement

* Déplacements missions et réceptions

* Frais postaux et frais de communications

* Services bancaires et assimilés

* Jetons de présence

* Impots et taxes

* Imputation de transfert de charges

523 228,909 dinars

54 438,487 dinars
41 200,000 dinars
49 055,355 dinars
18 866,478 dinars
5 921,800 dinars
150 309,724 dinars
22 773,758 dinars
5 552,533 dinars

3 700,000 dinars
115 385,945 dinars
5 077,366 dinars

7 855,982 dinars

7 065,945 dinars
18 750,000 dinars
17 275,536 dinars
0,000 dinars

478 293,009 dinars

64 441,116 dinars
41 200,000 dinars
43 243,298 dinars
23 610,978 dinars
4 932,543 dinars
99 833,662 dinars
20 827,444 dinars
9 954,278 dinars
5 745,000 dinars
99 771,072 dinars
3 936,931 dinars
6 933,594 dinars
14 181,689 dinars
22 500,000 dinars
17 181,404 dinars
0,000 dinars
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Exercice clos au :

31/12/2010

31/12/2009

Note : 29 Charges financiéres nettes

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

* Intéréts crédits bancaires et leasing
* Intéréts sur escomptes et autres

* Pertes de change

101 389,897 dinars

95 682,606 dinars
2 143,201 dinars
4 244,136 dinars

99 653,121 dinars

80 233,733 dinars
4 607,839 dinars
15 350,085 dinars

* Gains de change -680,046 dinars -538,536 dinars
Note : 30 Produits de placement

Cette rubrique totalise un montant de : 276,244 dinars 0,000 dinars

Elle se détaille comme suit :

* Produits de placement 276,244 dinars 0,000 dinars

Note : 31 Autres gains ordinaires

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

* Produits sur éléments non récurrents
* Subvention d'exploitation

* Loyer materiels

23 347,197 dinars

19 028,827 dinars
2 284,470 dinars
2 033,900 dinars

6 207,870 dinars

2 511,563 dinars
1 662,407 dinars
2 033,900 dinars

Note : 32 Autres pertes ordinaires

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

13 328,778 dinars

4 462,934 dinars

* Pertes sur éléments non récurrents 13 328,778 dinars 4 462,934 dinars
Note : 33  Impéts sur les sociétés
Cette rubrigue totalise un montant de : 5 270,510 dinars 4 745,805 dinars

Elle se détaille comme suit :

* Impots sur les sociétés 2009

5 270,510 dinars

4 745,805 dinars

Note : 34 Reports déficitaires

Les reports déficitaires non encore imputés s'élévent
adinars et se détaille comme suit :

et se détaille comme suit:

* Amortissements réputés différés 2001

* Amortissements réputés différés 2003

1374 488,079 dinars

1 268 367,920 dinars
106 120,159 dinars

1382 460,139 dinars

1 276 339,980 dinars
106 120,159 dinars
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2010 31

.2010

2010

128 194
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31

4 006 862
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6 449 376 -03
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- 06
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-08

2010 31 -09
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2010 31 128 194 2010 -10
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

TELNET HOLDING SA
Siege social : Immeuble Ennour, Centre urbain nord 1082 Tunis Mahrajéne

La Société TELNET Holding publie ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2010 tels gu’ils seront soumis a
I'approbation de I'assemblée générale ordinaire. Ces états sont accompagnés du rapport général et spécial du commissaire aux

comptes, Mr. Mahmoud Triki .

TELNET HOLDING

Centre Urbain Nord
1080 — Tunis Mahr ajéene

ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles
M oins : amortissement
S/Total

Immobilisations corporelles
M oins : amortissements
S/Total

Immobilisations financieres
Moins : Provisions
S/Total

Total des actifs immobilisés
Autres actifs non courants

Total des actifs non cour ants

ACTIFS COURANTS
Stocks
Moins : Provisions
S/Total

Clients et conptes rattachés
Moins : Provisions

S/Total

A utres actifs courants
Liquidités et équivalents de liquidités

Total des actifs cour ants

Total des actifs

BILAN

(Bprimé en dinars )

2010
Au 31/12/2010

2009
Au 31/12/2009

28 872,800 28 872,800
-28 872,800 -28 872,800
0,000 0,000

992 476,277 991 975,759
-366 443,422 -326 358,252

626 032,855

10 627 861,820

665 617,507

879 700,000
0,000

10 627 861,820
11 253 894,675

54 193,200
11 308 087,875

879 700,000
1545 317,507
0,000

1545 317,507

0,000 0,000

0,000 0,000

0,000 0,000
1319111,103 256 368,405
-1 375,600 -1 375,600

1317 735,503

1423 671,502
21 028,085
2762 435,090

14 070 522,965

254 992,805

8 626 039,102
39 525,568
8 920 557,475

10 465 874,982
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TELNET HOLDING

Centre Urbain Nord
1080 — Tunis Mahr gjéne

BILAN

(Bprimé en dinars )

CAPITAUX PROPRESET PASSIFS 2010 2009
Au 31/12/2010 Au 31/12/2009

CAPITAUX PROPRES

Capital social 10 200 000,000 1 000 000,000

Réserves 733 050,000 100 000,000

Résultats reportés 118 024,275 1299 247,107
Total des capitaux propres avant resultat de |'exercice 11 051 074,275 2 399 247,107

Résultat de I'exercice 268 618,968 6118 777,168
Total capitaux propres avant affectation 11 319 693,243 8518 024,275
PASSIFS

Passifs non cour ants

Emprunts 44 850,381 231 733,244
Autres passifs financiers 0,000 0,000
Provision pour risques et charges 50 000,000 50 000,000
Total des passifs non cour ants 94 850,381 281 733,244

Passifs cour ants

Fournisseurs et comptes rattachés 163 206,273 689,200
Autres passifs courants 664 743,746 1510187,233
Concours bancaires et autres passifs financiers 1828 029,322 155 241,030
Total des passifs cour ants 2655 979,341 1666 117,463
Total despassifs 2750 829,722 1947 850,707

Total capitaux propreset passifs 14 070 522,965 10 465 874,982
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TELNET HOLDING
Centre Urbain Nord
1080 — Tunis Mahrajéne
ETAT DE RESULTAT
(Exprimé en dinars )
2010 2009

PRODUITS D'EXPLOITATION

Rewvenus
Autres produits d'exploitation

Total des produits d'exploitation

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks des produits finis et des encours
Achats d'approvisionnements consommeés

Charges de personnel

Dotations aux amortissements et provisions

Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation
RESULTAT D'EXPLOITATION
Charges financiéres nettes
Produits des placements
Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires
RESUL ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT

Imp6t sur les bénéfices

RESUL ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Au 31/12/2010

Au 31/12/2009

1 301 752,398 437 634,764
6 121,473 2 250,000

1 307 873,871 439 884,764
0,000 0,000

36 879,899 27 982,822
711 424,846 217 577,491
40 085,170 61 526,004
449 306,198 79 449,131

1 237 696,113 386 535,448
70 177,758 53 349,316

54 442,238 14 474,279
307 295,956 6 089 612,223

7 197,838 21,651

24 968,346 672,043
305 260,968 6 127 836,868
36 642,000 9 059,700
268 618,968 6118 777,168
268 618,968 6118 777,168




B.O N° 3852 du Vendredi 13 mai 2011 page-4-
TELNET HOLDING
Centre Urbain Nord
1080 — Tunis Mahrajéne
ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
(Exprimé en dinars )
2010 2009

Au 31/12/2010
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION

Au 31/12/2009

- Résultat net 268 618,968 6 118 777,168
- Ajustements pour .
. Dotation auxamortissements & provisions 40 085,170 61 526,004
. Variation des stocks 0,000 0,000
. Variation des créances -1 062 742,698 -134 315,429
. Variation des autres actifs 221 324,400 -5 766 075,255
. Variation des fournisseurs 162 517,073 0,000
. Variation des autres passifs 391 556,513 141 476,790
. Plus ou moins value de cession titres de participation -1 211,820 0,000
Flux de trésorerie provenant de (affectés a ) 'exploitation 20 147,606 421 389,278
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
- Décaissement provenant de l'acquisition dimmobilisations
corporelles et incorporelles -1 850,518 -151,034
- Encaissement provenant de la cession dimmobilisations
corporelles et incorporelles 0,000 0,000
- Décaissement provenant de l'acquisition dimmobilisations
financiéres -2 500,000 -276 200,000
- Encaissement provenant de la cession dimmobilisations
financiéres 16 800,000 24 775,000
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'investissement 12 449,482 -251 576,034
FALUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE INANCEMENT
- Encaissement suit a I'émission d'actions 0,000 0,000
- Dividendes et autres distributions -1 537 000,000 -348 000,000
- Encaissement provenant des emprunts 0,000 300 000,000
- Remboursement d'emprunts -155 241,030 -11 728,703
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement -1 692 241,030 -59 728,703
INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES
ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES
VARIATION DE TRESORERIE -1 659 643,942 110 084,541
Tresorerie au début de l'exercice 39 525,568 -70 558,973
Tresorerie a la cloture de l'exercice -1 620 118,374 39 525,568
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NOTES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE 2010

| — PRESENTATION GENERALE DE LA SOCIETE

I. 1. Constitution

La société TELECOM NETWORKS ENGINEERING en abrégé « TELNET SA » est une société anonyme constituée le 25 novembre
1994 avec un capital initial de 100.000 Dinars divisé en 10.000 actions nominatives de 10 Dinars chacune entiérement libérées.

Suivant P.V. de 'A.G.E. du 23 Décembre 2010, la dénomination sociale de la société a été modifiée pour prendre le nom de « Telnet
Holding » et I'objet social de la société a été modifié de maniére a ce qu’elle se transforme en Holding Financiére.

I. 2. Augmentation de capital

Suivant P.V. de I'A.G.E. du 23 Juin 2000, le capital social est augmenté de 900.000 Dinars par incorporation des réserves pour étre
porté a 1.000.000 Dinars divisé en 100.000 Actions nominatives de 10 Dinars chacune libérées intégralement.

Suivant P.V. de I'A.G.E. du 23 Décembre 2010, I'AGE a diminué la valeur nominale des actions pour passer d’'une valeur nominale de
Dix Dinars (10 TND) a une valeur nominale de Un Dinar (1 TND) par action. Ainsi, le titulaire d’'une action ancienne d’'un nominal de
Dix Dinars Tunisiens est devenu mécaniquement titulaire de Dix (10) actions d'un nominal de Un Dinar (1 TND).

La méme AGE a décidé une augmentation du capital de 9.200.000 Dinars pour le porter de 1.000.000 Dinars a 10.200.000 Dinars, et
ce, en deux étapes :

= Une augmentation d'un montant de 7.333.300 Dinars dont 7.000.000 Dinars par incorporation de réserves et de 333.300
Dinars par conversion de créances avec une prime d’émission de 2.499.750 Dinars ;

=  Puis, une augmentation du capital par intégration de la prime d’émission d’un montant de 1.866.700 Dinars.

Il — REFERENTIEL COMPTABLE

Les états financiers de la société « TELNET HOLDING » ont été arrétés au 31 décembre 2010 selon les dispositions du systéeme
comptable tunisien tel que promulgué par la loi 96-112 du 30 décembre 1996.

|1l — RESPECT DES NORMES COMPTABLES TUNISIENNES

Les états financiers de la société arrétés au 31 décembre 2010 ont été élaborés en conformité avec les principes comptables
généralement admis en Tunisie. lIs ont été établis compte tenu des conventions comptables exigées en la matiere dont notamment :

- Convention du codt historique ;

- Convention de prudence ;

- Convention de rattachement des charges aux produits ;
- Convention de l'unité monétaire ;

- Convention de réalisation des revenus.

IV — LES BASES DE MESURE

IV-1 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles acquises par la société sont comptabilisées a leur colt d'acquisition. Les logiciels sont amortis
linéairement aux taux de 33,33 %.

IV -2 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles acquises par la société sont comptabilisées a leur colt d'acquisition et amorties linéairement selon les
taux ci-apres basés sur la durée probable d'utilisation :

Constructions 2%
Matériel de transport 20 %
Equipements de bureau 10 %
Matériel informatique 15%
Agencements Aménagements Installations 10 %
Matériel de transport a statut juridique particulier 20 %

Les dotations aux amortissements sur les acquisitions de I'exercice sont calculées en respectant la regle du prorata temporis.

IV -3 Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres sont comptabilisées au codt historique d’acquisition. A la cléture, elles sont évaluées a leur juste
valeur. Les plus values dégagées ne sont pas constatées alors que les moins-values potentielles font I'objet de provisions pour
dépréciation.
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IV -4 Clients et comptes rattachés

Les clients et comptes rattachés comportent les créances des clients locaux, des clients étrangers et les créances douteuses.
Les créances douteuses ont fait I'objet d’'une provision pour dépréciation des créances douteuses.
Les créances en devises sont actualisées au cours de 'arrété des comptes.

IV -5 Liquidités et équivalents de liquidités/concours bancaires

Les comptes banques présentant un solde comptable débiteur figurent a I'actif du bilan. Ceux présentant un solde comptable créditeur
sont logés au passif du bilan.
Les opérations en devises ont été converties en dinar Tunisien a la date de I'opération, selon le cours de la date de I'opération.

Les soldes de cl6ture sont actualisés au cours de I'arrété des comptes.

IV -6 Emprunts

Les échéances a plus d’un an et celles a moins d’'un an relatives au principal des emprunts contractés par la société sont portées
respectivement parmi les passifs non courants et les passifs financiers courants.
Les intéréts courus et échus au titre de ces emprunts sont imputés aux comptes de charges de I'exercice de leur rattachement.

V — EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

La Bourse de Valeurs Mobilieres de Tunis a donné, en date du 18 février 2011, son accord de principe quant a I'admission des actions
de TELNET HOLDING & son marché principal.

Le Conseil du Marché Financier a délivré, en date du 04 avril 2011, son visa en application de l'article 2 de la loi 94-117 du
14 novembre 1994 sous le numéro 11-0738.

Le montant de I'opération est d'une valeur de 12.006.000 Dinars ; soit une offre a prix ferme de 2.070.000 actions a un prix d’émission
de 5,800 Dinars 'action de la maniére suivante :

- 828 000 actions nouvelles a titre d’'augmentation de capital réservée au public ; Soit un montant de 4.802.400 Dinars ;

- 1 242 000 actions anciennes a titre de cession par les actionnaires ; Soit un montant de 7.203.600 Dinars.

V| — PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2010

Le bilan de I'exercice 2010 totalise tant aux actifs qu'aux capitaux propres et passifs ............ccc...
14.070.522,965

(oo ] L= =Y 122 010 T 10.465.874,982
enregistrant ainsi une augmentation de 3.604.647,983
Le chiffre d’affaires a atteint au 31 décembre 2010 le montant de ...........ceeviieieeeieeeeieeeeeee e eeeeees 1.301.752,398
contre au 31 dEcembBre 2009 .......oouuiiiiiiieiee e e aaaaa 437.634,764
accusant une augmentation de 864.117,634
L’exercice 2010 a dégagé un bénéfice net de 268.618,968

contre un bénéfice net enregistré en 2009 de 6.118.777,168
ACCUSANT UNE AIMINUIION T8 ..uuuiiiiiiiiiii et e e e ettt e et e e s e e e s ab e e saa e e sabaessabaeeaseranans <5.850.158,200 >

Les résultats des exercices 2010 et 2009 tiennent compte des dividendes sur des participations respectivement de 189.400,000 Dinars
et 6.089.600,000 Dinars.

VIl — NOTES RELATIVES AU BILAN

1- Immobilisations Corporelles et Incorporelles

Les Immobilisations Corporelles et Incorporelles brutes totalisent au 31

décembre 2010 1.021.349,077
contre en 2009 1.020.848,559
accusant une augmentation nette de 500,518

Le tableau présenté ci-aprés met en relief, par nature d'immobilisations :

- Les valeurs d'origine ;

- Les mouvements de I'exercice (Acquisitions, cessions et reclassements);
- Les amortissements pratiqués;

- Les valeurs comptables nettes arrétées a la date de cléture du bilan.
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TELNET HOLDING

IMMEUBLE ENNOUR
1082 TUNIS MAHRAJENE

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET AMORTISSEMENTS AU 31 DECEMBRE 2010

VALEURS D'ORIGINE

AMORTISSEMENTS

DESIGNATION V.C.N.
Au 31/12/2009 | Acquisitions | Au 31/12/2010 [ Antérieurs Dotation Cumulés

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Logiciels Techniques 23 202,800 0,000 23 202,800 23 202,800 0,000 23 202,800 0,000
Logiciels Administratifs 5 670,000 0,000 5 670,000 5 670,000 0,000 5 670,000 0,000
S/TOTAL 1 28 872,800 0,000 28 872,800 28 872,800 0,000 28 872,800 0,000

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Construction 673 455,498 0,000 673 455,498 103 263,176 13 469,110 116 732,286| 556 723,212
Installations Techniques 2 760,154 0,000 2 760,154 2 167,119 276,015 2 443,134 317,020
Agencement& Aménagement du materiel et outillage industriel 617,919 0,000 617,919 478,888 61,792 540,680 77,239
Matériel de transport 29 244,900 0,000 29 244,900 23 466,560 5 778,340 29 244,900 0,000
Agencements, Aménagements, Installations 44 713,566 0,000 44 713,566 44 713,566 - 44 713,566 0,000
Mobilier Matériel de Bureau 51 181,979 500,518 51 682,497 50 648,285 145,749 50 794,034 888,463
Matériel informatique 88 230,925 0,000 88 230,925 88 230,925 - 88 230,925 0,000
Matériel de transport a statut juridique particulier 101 770,818 0,000 101 770,818 13 389,733 20 354,164 33 743,897 68 026,921
S/TOTAL 2 991 975,759 500,518 992 476,277 326 358,252 40 085,170 366 443,422| 626 032,855
TOTAL 1 020 848,559 500,518 1 021 349,077 355 231,052 40 085,170 395 316,222| 626 032,855
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1.1. Immobilisations incorporelles

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2010 un montant brut de.........ccccceeeveiiiiiiiiiee e, 28.872,800
Contre le méme solde au 31 décembre 2009.

1.2. Immobilisations corporelles

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2010 un montant brut de...........cocceveiiiieeiiiieeenieee e 992.476,277
Contre un montant brut au 31 décembre 2009 de 991.975,759
Enregistrant une augmentation NEE Te..........ooiiiiiiiiii i e e 500,518
Qui correspond a des acquisitions de matériel de bureau.
2-Immobilisations Financiéres
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2010 un montant Net ..........ccccvvevieeeiiiciieeiee e, 10.627.861,820
CoNtre €N 2009, ... i 879.700,000
SOit UNE AUGMENTALION A@...c.iiiiiiiiiiiii ettt e e e e e s e e e e e e e e bbb e e e e e e e e e nnbbneeeeens 9.748.161,820
Elle se détaille comme suit :
31/12/2010 31/12/2009
- Titres de partiCipationS.........cccvvvieiiee i 10.610.011,820 847.550,000
- DEpOts et CautioNNEMENTS ......ccceiiieeeeiiie e e eneeee s 4,900,000 4.900,000
- Préts au PersoNNEl........ccooi it 12 950,000 27.250,000
Total 10.627.861,820 879.700,000

Les titres de participation totalisent au 31 décembre 2010 un montant de 10.610.011,820
contre un montant au 31 décembre 2009 de..........ouueeiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee e 847.550,000
enregistrant une augmMENtAtION e ..........oiuuiiiiiiiiiiie e e e 9.762.461,820
lIs se détaillent au titre des exercices 2010 et 2009 comme suit :

31/12/2010 31/12/2009

- TELNET INCORPORATED. ... .uuuutuuiiiiiiiiiriiiaiiiirsssisssrsssssrsssrsssssrsssrsssssesa... 5.989.470,300 49.500,000

S DATA BOX oo ——— 2.872.826,120 39.800,000

1.335.965,400 346.500,000

35.000,000 35.000,000

60.000,000 60.000,000

287.000,000 287.000,000

- TELNET ELECTRONICS ......uuutiiiiiiiiiiiiiiiiarassrsasassssssassrassrarassrassrarssaranee 245.000,000 245.000,000
- Partie non encore libérée sur ALTRAN TELNET CORPORATION................ <215.250,000> <215.250,000>

Total 10.610.011,820 847.550,000

L’évolution des titres de participation s’explique comme suit :

Participation Telnet Incorporated :

Suivant le procés-verbal de 'assemblée générale extraordinaire en date du 20 décembre 2010, il a été décidé d’augmenter le capital
social de « Telnet Incorporated » de 6.000.000 Dinars en numéraire, pour porter le capital de la société de 1.000.000 Dinars a
7.000.000 Dinars, et ce, par I'émission et I'attribution de soixante mille (60.000) parts sociales d’'une valeur nominale de 100 Dinars
chacune.

La participation de « Telnet Holding » est effectuée a concurrence de Cinquante Neuf Mille Quatre Cent (59.400) parts sociales de 100
Dinars chacune, et ce, par la conversion de d’'une partie du solde du compte courant associé de « Telnet Holding » ouvert dans les
livres de la société « Telnet Incorporated »a hauteur de la somme de Cing Millions Neuf Cent Quarante Mille Dinars Tunisiens
(5.940.000 TND).

Participation Data Box :

La société « Telnet Holding » a acquis Deux Mille (2.000) parts sociales appartenant a monsieur Mondher MAKNI, représentant Vingt
pourcent (20%) du capital et des droits de vote de Data Box Sarl a un prix de Deux Millions Huit Cent Trente Trois Mille Cinquante
Dinars (2.833.050 TND).

Participation Telnet Technologies :

Suivant le procés-verbal de I'assemblée générale extraordinaire en date du 05 Octobre 2010, il a été décidé d’augmenter le capital
social de « Telnet Technologies » de Un Million de Dinars (1.000.000 TND) en numéraire, pour porter le capital de la société de Cing
Cent Mille Dinars (500.000 TND) a Un Million Cing Cent Mille Dinars (1.500.000 TND), et ce, par la création et I'attribution de Dix Mille
parts sociales (10.000 P) d’'une valeur nominale de Cent Dinars (100 TND).

La participation de « Telnet Holding » est effectuée a concurrence de Neuf Mille Neuf Cent (9.900) parts sociales, et ce, par la
conversion de d'une partie du solde du compte courant associé de « Telnet Holding » ouvert dans les livres de la société Telnet
Technologies a hauteur de la somme de Neuf Cent Quatre Vingt Dix Mille Dinars (990.000 TND).
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Cession de titres de participation :

Dans le cadre de la restructuration du groupe Telnet, la société « Telnet Holding » a procédé aux cessions de parts sociales comme

suit :
o Nbre de Parts Prix de
Societe Sociales Cédées Valeur Comptable Cession
Telnet Incorporated .........cccceeeeeiiiiiiiiiieeeneies 6 parts 29,700 600,000
DALA BOX vvvoevereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeseeeeseeeeeeeeees 6 Parts 23,880 600,000
Telnet Technologies..........ccccceeiviiiiiiiiee e, 6 Parts 534,600 600,000
Total 18 Parts 588,180 1.800,000
3-Clients et Comptes Rattachés
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2010 un MONANE NET AE...cceivuiieiiiiree e 1.317.735,503
(@0 1( (=I=T 172001 N 254.992,805
Elle se compose des comptes suivants :
31/12/2010 31/12/2009
- Clients Etrangers........uveeeeeeiiiiiieee e 48.252,398 18.985,000
- Clents [0CaUX ......ccovvevieieiiiiieieeeeee 1.269.483,105 236.007,805
- ClientS dOULBUX .....uueeeeeiieeiiiee e 1.375,600 1.375,600
Sous Total 1.319.111,103 256.368,405
- Provisions Clients........ccccccvvvviiiiiiiieeieieieeeeeieeeeeeeeeees <1.375,600> <1.375,600>
Total 1.317.735,503 254,992,805
4- Autres Actifs Courants
Cette rubrique totalise au 31 dECemMBIre 2010..........uiiiiiiiie e ceiee et ee et e e st e e s sbeeeeaeeeeeenee 1.423.671,502
(@0T 1 ( (=T =T 2 001 N 8.626.039,102
RYo] I R VT (=N L0211 010 1T ) o o [T <7.202.367,600>
Elle s’explique comme suit :
31/12/2010 31/12/2009
- DIVIAENAE @ TECEVOIN ...ttt e e e e e e e e e e e, 140.000,000 6.139.800,000
- DEDIteurs & CréditeUrS 0CAUX ..........ieeieeee e e e e e, 1.013.259,093 2.345.002,820
- Etat crédit de TVA 116.309,350 119.973,185
= ELAt-1S @ TEPOMET . e e 0,000 3.450,759
- Charges comptabiliSEes d'avancCe ...........ccveeveeeiiiiiiiiiice et 8.244,937 11.474,772
- Etat subvention a recevoir 4,217,473 0,000
- Compte d'atteNTe ... 3.091,976 3.091,976
- Avances & Acomptes/ Fournisseurs d'Immobilisations 2.500,000 2.500,000
- Avances & Acomptes/ Fournisseurs d’exploitation .................. 12.565,000 0,000
- Etat-TVA réCUPErable ..........coueeieiiie e 3.787,717 65,590
- Débiteurs divers locaux avances et acomptes... 0,000 330,000
-Créances sur cession de titres........ccoceeeevvvvvennnn.. 1.800,000 0,000
- Personnel, avances sur salaires 0,000 300,000
B o (010 [N 1SR W =T oL )Y o | PP PP PPPPPPPPIN 117.895,956 50,000
Total 1.423.671,502 8.626.039,102
Les débiteurs et créditeurs locaux totalisent au 31 décembre 2010 un montant de..............
1.013.259,093
contre un montant au 31 décembre 2009 de.........cuuviiiiiiiieiiiii e 2.345.002,820
enregistrant uUNe dimiNULION G ..........uiiiiiiiiiiiiee e <1.331.743.727>
lIs se détaillent au titre des exercices 2010 et 2009 comme suit :
31/12/2010 31/12/2009
- TELNET INCORPORATED ... 386.925,139 958.071,904
- TELNET TECHNOLOGIE 622.261,155 1.380.993,677
- ALTRAN TELNET CORPORATION ...cooiiiiiiieeeeeeeeeee e, 3.608,030 1.288,500
- TELNET ELECTRONICS ...ttt 464,769 298,239
- PLM SYSTEMS 0,000 1.752,500
I S E T e ————————————— 0,000 2.598,000
Total 1.013.259,093 2.345.002,820
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5- Liquidités et Equivalents de Liquidités
Cette rubrique totalise au 31 deCemBre 2010.........oiuiiiiiie e e e e e st re e e e e e e nnrareaaaee s 21.028,085
(O%0] 1 (C=I=T 0 124 010 L PO TRUPR 39.525,568
SOIt UNE AIMINULION B8 ..uvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiitiite e e ——a—aaaa e s e aaa s aaasasasaaasasnsasasssnsnsnsnsnsnssssssssssssnsssrsrrnes <18.497,483>
Elle se détaille comme suit :
31/12/2010 31/12/2009
SCITIBANK TND oot 18.534,100 11.696,708
- CITI BANK USD 2.396,807 4.254,141
SBIATEUR 18,222 4.644,092
SBIAT TND o 0,000 18.752,937
~CAISSE EN DINAR ..ottt 78,956 177,690
Total 21.028,085 39.525,568
6- Capitaux propres
Cette rubrique totalise au 31 decembre 2010.........ccoiiiiieiiiiee e 11.319.693,243
contre au 31 décembre 2009..........ccceeveeeiiiiiieeeeeeeeeeen, 8.518.024,275
enregistrant ainsi une augmentation de 2.801.668,968
Elle se détaille comme suit :
31/12/2010 31/12/2009
- CaPital SOCIAL ...vvviiiiieei it 10.200.000,000 1.000.000,000
- Réserve légale................... 100.000,000 100.000,000
- Prime d’émission............... 633.050,000 0,000
- Résultats reportés 118.024,275 1.299.247,107
Capitaux propres avant résultat de I'exercice 11.051.074,275 2.399.247,107
- RESUItAt A& I'EXEICICE ..vvvviiieiiiieiee e 268.618,968 6.118.777,168
Total 11.319.693,243 8.518.024,275

Le tableau des mouvements des capitaux propres se présente comme suit :
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e : . . . Résultats Résultat de Total capitaux

Désignation Capital RéservesLégales | Autres Réserves Repor tés I exer cice propres
Situation ala cl6ture 31/12/2009 1 000 000,000 100 000,000 0,000 1299 247,107 6118 777,168 8518 024,275
Affectation de résultat 2009 (AGO
DU 25/06/2010) 0,000 0,000 0,000 6118 777,168 | -6118 777,168 0,000
Augmentation Capital/AGE
(23/12/2010) Incorporation de 7 000 000,000 -7 000 000,000 0,000
Réserve
Augmentation Capital/AGE
(23/12/2010) Conversion de la 333 300,000 2499 750,000 2 833 050,000
créance
Augmentation Capital/ Intégration de )
la prime d'émission 1 866 700,000 1 866 700,000 0,000
Dividendes distribués -300 000,000 -300 000,000
Résultat 2010 268 618,968 268 618,968
Situation ala cléture 31/12/2010 10 200 000,000 100 000,000 633 050,000 118 024,275 268 618,968 11 319 693,243
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6.1. — Capital social

Suivant P.V. de I'A.G.E. du 23 Décembre 2010, le capital social est augmenté de 9.200.000 Dinars pour le porter de 1.000.000 Dinars
a 10.200.000 Dinars, et ce, en deux étapes :

= Une augmentation d’'un montant de 7.333.300 Dinars dont 7.000.000 Dinars par incorporation de réserves et 333.300 Dinars
par conversion de créances avec une prime d’émission de 2.499.750 Dinars ; Et

=  Suite a la premiéere opération, une augmentation du capital par intégration de la prime d’émission d’'un montant de 1.866.700
Dinars.

Par ailleurs, la valeur nominale de l'action est diminuée de Dix Dinars (10 TND) par action & Un Dinars (1 TND) par action. Ainsi,
chaque titulaire d'une action d’'un nominal de Dix dinars est devenu titulaire de Dix actions d’'un nominal de Un Dinar (1 TND).

6.2. — Affectation du résultat

Le bénéfice de I'exercice 2009 qui s'éleve a 6.118.777,168 Dinars a été affecté conformément a la décision prise par I'assemblée

générale ordinaire en date du 25 juin 2010. Elle se détaille comme suit :

- DIVIDENAES ... 300.000,000
- REPOIt & NOUVEAU .......uviiiieeiieiiiiii e 5.818.777,168
Total 6.118.777,168

7- Passifs Non Courants

Cette rubrique totalise au 31 deCemBre 2010.........iciuiiiiiie et e e e e st e e e e e e nnrrreeaaaeas 94.850,381

(OF0] 01 (=T o 24 0101 U PPRURTRRPN 281.733,244
Enregistrant Une diminNULION G@..........ooiiiiiiiiiiiie et e e e e e e st e e e e e s s stbraae e s e sneaeeeeas <186.882,863>

Elle se détaille comme suit :

31/12/2010 31/12/2009

e =111 0] 10 ) OSSPSR 44.850,381 231.733,244

B nd () /130 1 1T 50.000,000 50.000,000

Total 94.850,381 281.733,244

7.1. — Emprunts

Les emprunts a plus d’un an totalisent au 31 décembre 2010 44.850,381
Contre au 31 décembre 2009 231.733,244

SOt UNE AIMINUEIION T .....eiiiiiiieeee ettt e e et b e e e bt et e e sab bt e e st be e ebbe e e s bbeeesabbeeenans <186.882,863>
Qui correspond au reclassement des échéances a moins d’'un an a échoir en I'an 2011 et qui sont présentées au niveau des
« Concours Bancaires et Autres Passifs Financiers ».

Des garanties réelles sur le patrimoine de la société sont consenties au profit des banques.

7.2. — Provisions

Les provisions totalisent au 31 décembre 2010 ........ccciiiiiiiiiiiie e 50.000,000
Contre le méme solde au 31 décembre 2009.
Elles sont constatées pour couvrir les risques inhérents a I'activité de la sociéte.

8- Fournisseurs et Comptes Rattachés

Cette rubrique totalise au 31 deCemMBIre 2010, ........uiiiiiiiie et e et e e s eesaaeeas 163.206,273
Contre un solde au 31 décembre 2009 de 689,200
Yo I VT a ToI= 0 o[ g 1T o1 = i o] o o [ T PR PT SRR 162.517,073
Elle se détaille comme suit :
31/12/2010 31/12/2009
- Fournisseurs d'exploitation [0CAUX ..........c..ueeiieeiiiiiiiiiiee e 162.942,073 425,000
- Fournisseurs d'immobilisations [0CAUX .........ccccoovvivvviieieieeiieiiee e 264,200 264,200
Total 163.206,273 689,200

9- Autres Passifs Courants

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2010 664.743,746
(@0 1((=T=] P2 001 N 1.510.187,233




B.O N° 3852 du Vendredi 13 mai 2011

page-13-

Enregistrant une diminUtion de............ooouiiiiiiiiiiiiiee e

Elle se détaille comme suit :

- Actionnaires dividendes & Payer.........cccoooveeeiiieeeiniene i
= Charges @ PAYET ...eeiiieeeeeieieee et e et e et e e e eneee e e e nneeee s
- Personnel rémunérations dUES .........ccceeeviveeeeriiieeeeniieeeseee e

- Etat, impots et taxes...........
- Etat, TVA a régulariser

- IMpOts SUr |es SOCIEIES & PAYET ....covveeeiieriieeiiiee et e eeeee e

Total

31/12/2010

0,000
208.403,743
43.088,383
37.647,441
337.337,700
21.878,209
0,000
16.388,270

<845.443,487>

31/12/2009

1.237.000,000
104.565,280
27.271,971
23.631,703
109.729,342
7.420,055
568,882

0,000

664.743,746

1.510.187,233

10- Concours Bancaires et Autres Passifs Financiers

Cette rubrique totalise au 31 dECemMBIe 2010.........cuiiiiiiii et e e e e e e s e s ar e e e e e e s st b et e e e e e e s e rbaraaaaaanan 1.828.029,322
Contre €N 2009.......ccciiiiiiiiie e 155.241,030
Enregistrant UNe augMENTALION G .......c..uiiiiuiiieiiiiie e ettt ettt e ettt e e st e e e ettt e e e ante e e e saaeeeeeasbeeeanteeeeanbeeeeanbbeeeenneeeennees 1.672.788,292
Elle se détaille comme suit :

31/12/2010 31/12/2009
SBIAT TND . 1.641.146,459 0,000
- Echéances & moins d'un an/@mprunt.............c.ccceeeererererereseseseneeneenes 164.668,936 135.331,064
- Echéances & moins d'un an/Leasing...........cccveveeeveveeeeeeeeineeeensnennns 22.213,927 19.909,966
Total 1.828.029,322 155.241,030
VIII — NOTES RELATIVES A L'ETAT DE RESULTAT
1- _Revenus
Cette rubrique se détaille comme suit :
31/12/2010 31/12/2009
- Etudes & Prestations de services locales ............ccoeeevvunnnnnns 88.750,000 200.000,000

- Etudes & Prestations de services exXport...........oocccvveeeeeeenns

Total

2- Achats d’approvisionnements consommeés

Cette rubrique se détaille comme suit :

1.213.002,398

237.634,764

1.301.752,398

437.634,764

31/12/2010 31/12/2009

- Achats matieres et fournitures..........ccccceeeeveiiiiienee e, 114,500 0,000
- Achats équipements et traVauX .........ccccocveeeriieeennieeeennnenn 1382,728 231,910
- Achats NON STOCKES .......ooiiiiiieie e 28 082,671 27 750,912
- Achats liés a une modif comptable............cccccvvveieeeeeiiiinnen. 7 300,000 0,000
Total 36 879,899 27 982,822

3- Charges de personnel
Cette rubrique se détaille comme suit :

31/12/2010 31/12/2009

- Salaires et indemnités représentatives..........cccccceeeeeeiivieneennn. 631 245,607 366 973,481
- Cotisation de sécurité sociale 80 179,239 57 304,010
- Transfert de Charges .......coccvveeviee e 0,000 (206 700,000)

711 424,846

217 577,491

4- Dotation aux amortissements et provisions

Cette rubrique se détaille comme suit :
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31/12/2010 31/12/2009
- Dot. Amort. Immob® corp et iNCOrP .....coveeerviiviiieeeeeniiiiiieeen. 40 085,170 31 526,004
- Dot. Prov Risques & Charges..........coceevviieeiiiiiisiieee e 0,000 30 000,000
Total 40 085,170 61 526,004
5- Autres charges d’exploitation
Cette rubrique se détaille comme suit :
31/12/2010 31/12/2009
- Charges de COPIroPriSte........ccoiiiiriiieeeee i eeiire e 3.540,284 3.540,284
- Entretiens et réparations .. 11.103,417 6.660,274
- Primes d'aSSUIMANCES ........civviiiiiiieiee et s e eb s 11.275,086 8.819,924
- DIVEIS SEIVICES EXIEIIBUIS .....coeiieeiieee et e e e 192.197,192 176.078,246
- Rémunérations d'intermédiaires et honoraires............. 83.966,393 9.147,612
- Publicités, annonces et autres ...........ocovevvveeeeeeeeeeeennnnn. 22.293,227 3.944,101
- Dons et subventions.........ccccooeevvevvvvnnnnn.. 15.924,248 9.370,440
- Transport des biens et personnes 4.366,965 3.038,525
- Frais de Voyages, de Missions et de représentation.... 33.381,495 9.089,503
- Frais postaux et de télécommunication..........c..ccceeevvvereeeeeiinnnnenn. 8.936,770 10.899,935
= SEIVICES DANCAITES ... civveiciiee et aa s 6.327,559 570,086
- Charges diverses ordinaires 25.000,000 20.000,000
- ImpA0ts et taxes et versements assimilés.........ccoocveeeviieeeiieeeenne 30.993,062 18.290,201
- Transfert de Charges ... 0,000 (200.000,000)
Total 449 306,198 79 449,131
6- Produits des placements
Cette rubrique se détaille comme suit :
31/12/2010 31/12/2009
Produits de Participation 189 400,000 6 089 600,000
Intéréts créances inter-groupes 117 895,956 0,000
Revenus des valeurs mobilieres de placement 0,000 12,223
Total 307 295,956 6 089 612,223

IX — NOTES RELATIVES A L'ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

1- Dotations aux Amortissements et Provisions

Les dotations aux amortissements et provisions se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2010

- Dot. AMOIt BAtIMENT ....cieeiiiieee et 13 469,110

- Dot. Amort Agencements et installations............cccccceeeeeiiiciiiieeeenn, 337,807

- Dot. Amort Mobilier Matériel de Bureau.............cccoeeeveeeeueeeieeeeeennnne 145,749

- Dot. Amort Matériel de tranSPOrt .......ccccoevveeeeriieeeeiiee e 26 132,504

Total 40 085,170

2- Variation des créances clients
Elle affiche une variation négative de 1 062 742,698 DT détaillée comme suit :
Désignation 31/12/2009 31/12/2010 Variation

O (12101 (3 [0 Tox= 1F ) PR 236 007,805 1269 483,105 (1 033 475,300)
- Clients EtrangerS ... ..uueiieee it 18 985,000 48 252,398 (29 267,398)
- Clients dOULEUX ..cooeeeieie i, 1 375,600 1 375,600 0,000
Total 256 368,405 1319111,103 (1 062 742,698)
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3- Variation des autres actifs courants
Elle affiche une variation positive de 221 324,400 DT détaillée comme suit :
Désignation 31/12/2009 31/12/2010 Variation

- Personnel, avances Sur SAlaires ...........coeeeviviiiieiiiieiieeceieeeeee e 300,000 300,000
- Etat, Crédit de TVA récupérables...........ccccevveeeiiiiiiiiiiee e, 119 973,185 116 309,350 3 663,835
- Etat TVA réCUPErables .........oocuiieiiiiee e 65,590 3787,717 (3722,127)
- Etat, Excédent d'imp06t a reporter 3 450,759 3450,759
- Etat, SUbVENLION @ TECEVOIN ......ceeeeeeeee e 0,000 4 217,473 (4 217,473)
- Fournisseurs locaux d'exploitation, avance et acomptes ................ 11 215,000 (11 215,000)
- DiIVIAENAES A TECERVOIN .....ueeeieeeeeeee ettt e e 6 139 800,000 140 000,000 5999 800,000
- ProduitS @ rECEVOIN .......uviiiiieee ettt e 50,000 117 895,956 (117 845,956)
- Charges constatées d'avanCe ..........ccocceveevrieesiiieee e 11 474,772 8 244,937 3229,835
- DEDILEUIS QIVEIS ... 2 345 002,820 1013 259,093 1331 743,727
- Créditeurs divers, avances et aCOMPLES .......cceevvvvereerieereerieeeenienenn. 330,000 330,000
- CoMPLE A AtENTE ...t 3091,976 3091,976 0,000
- AULres actifS NON COUTANTS........cuuuiiii i e e e 54 193,200 (54 193,200)

Total 8 623 539,102 1472 214,702 7 151 324,400

- Conversion créance au capital de Telnet Incorporated...................

5940 000,000

(5 940 000,000)

- Conversion créance au capital de Telnet Technologies.................. 990 000,000 (990 000,000)
8 623 539,102 8 402 214,702 221 324,400
4- Variation des dettes fournisseurs
Elle affiche une variation positive de 162 517,073 DT qui se détaille comme suit :
Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation
- FOUINISSEUIS IOCAUX ....cevuiiiiiieieieeeeeeee e et e et e e e e e 162 942,073 425,000 162 517,073
Total 162 942,073 425,000 162 517,073
5- Variation des autres dettes
Elle affiche une variation positive de 391 556,513 DT qui se détaille comme suit :
Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation
- REMUNErAtioNS AUES .....cvveieeeeeeeee e 43 088,383 27 271,971 15 816,412
- Etat iMPOLS BT IAXES .. iieiceeeee e e 21 878,209 7 420,055 14 458,154
- IMPOt SUr [€S SOCIBLES......eeveiiiiie e 16 388,270 16 388,270
- CNSS (COLISALIONS) ...eeeeeeeeesiiiieeeaiieeeenieeesenieeeeseeeeeenneeeeseneeeens 37 647,441 23 631,703 14 015,738
- Charges a payer diVEISES ........ceeevuieeeiiiie e esee e eeee e 208 403,743 104 565,280 103 838,463
- Etat, TVA @ réQUIATISET .....ooiiiiieeiiiiee e iee e 568,882 (568,882)
- Créditeurs diVers I0CAUX.........ccovueueeie e 337 337,700 109 729,342 227 608,358
Total 664 743,746 273 187,233 391 556,513

6- Décaissement provenant de l'acquisition des immobilisations corporelles

et incorporelles
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Il se détaille comme suit :

Désignation 31/12/2010

- Acquisition éqUIPEMENTS 0€ DUIAU ........ceiiiiiiie ittt e e s e e sneeeeeenes 500,518
- Fournisseurs locaux d'immobilisation avances et acomptes fin période................ 3 850,000
- Fournisseurs locaux d'immobilisation avances et acomptes début période (2 500,000)

Total (1 850,518)

7- Décaissement provenant de I'acquisition des immobilisations financiéeres
Il se détaille comme suit :
Désignation 31/12/2010

- Décaissement suite a I'0Ctroi de PrétS ........vvviieeeiiiiiiiiiee e

(2 500,000)

Total

(2 500,000)

8- Encaissement provenant de la cession des immobilisations financieres

Elle se détaille comme suit :

Désignation 31/12/2010
- Encaissement suite au remboursement de Préts.......ccccveeiiiiiiiiiiie e 16 800,000
Total 16 800,000
9- Dividendes et autres distributions
Elle se détaille comme suit :
Désignation 31/12/2010

- Actionnaires- dividendes a payer début période ............cocceveiiiiieiiiii i
- Affectation BENEFICE 2009 .........ooiiiiiiiiiiiie it
- Actionnaires- dividendes & payer fin PEriode ..........coecieiiiee i,

1237 000,000
300 000,000
0,000

Total

(1 537 000,000)

10-Remboursements d'emprunts

lls se détaillent comme suit :

Désignation

31/12/2010

- DEcaiSSEMENt CrEAIt BIAT .....uvveeeeeiiiiiiiniiiiiiisisrsisraesrarsrsrsrararsraeasaeaaaearaaa—aaaearaaaaaaa—.

- Décaissement Crédit IEASING ........uuvviiieeiiiiiiet e e

(135 331,064)
(19 909,966)

(155 241,030)

11-Trésorerie début de période

Elle se détaille comme suit :
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Désignation 31/12/2009
- BIAT EURO 4 644,092
S BIAT TIND ettt e e e e e et e e e e e e et arr e 18 752,937
S CITIBANK TIND .. e e e e et e e e e e et e e e ra e e eaaans 11 696,708
- CITI BANK DOLLAR ..ottt ettt e e et e e e et e e e e eaaans 4 254,141
= CAISSE TND oottt e e e et e e e e e 177,690
Total 39 525,568
12-Trésorerie fin de période
Elle se détaille comme suit :
Désignation 31/12/2010
SBIAT EURO Lt e 18,222
S CITIBANK TIND ...ttt e e et e e et e e et e e e et e e esaeeeaaannns 18 534,100
- CITI BANK DOLLAR 2 396,807
S CAISSE TND oottt e e et e e a e e e e e e e et e e era e raaanans 78,956
S BIAT TIND e e e e e e e a (1 641 146,459)
Total (1 620 118,374)

X — NOTES RELATIVES AUX ENGAGEMENTS HORS BILAN

Les engagements hors bilan de la société Telnet HOLDING se détaillent au 31 décembre 2010 comme suit :

I.  Engagements financiers

Type d'engagements Valeur totale Tiers Entreprises liées
1- Engagements donnés

- garanties réelles
* hypotheques

965 000,000 525 000,000 440 000,000
Il. Dettes garanties par des s(retés
Postes concernés Montant garanti _Valeur corpptable des_
biens donnés en garantie
* Emprunt d'investissement 324 776,529 556 723,212
« Emprunt courant de gestion 665 000,000 556 723,212

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE 2010

Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire du 25 juin
2010, nous avons effectué l'audit des états financiers ci-joints de la société « TELNET HOLDING » arrétés au 31 Décembre 2010
comprenant le bilan, ainsi que I'état de résultat et I'état des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date couvrant la période allant
du ler Janvier au 31 Décembre 2010 et des notes aux états financiers.

Responsabilité de la direction pour les états financiers

Ces états financiers qui font apparaitre un total net de bilan de 14.070.522,965 TND, et un résultat bénéficiaire net de 268.618,968
TND, ont été arrétés par votre conseil d’administration. Le conseil est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de
ces états financiers, conformément aux normes comptables généralement admises en Tunisie, aux lois et réglementations en vigueur
et aux clauses statutaires de la société « TELNET HOLDING ». Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le
suivi d'un contrble interne relatif a I'établissement et la présentation sincere d'états financiers ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au
regard des circonstances.




B.O N° 3852 du Vendredi 13 mai 2011 page-18-

Responsabilité de 'auditeur

Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur les états financiers, sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre
audit selon les normes de la profession applicables en Tunisie. Ces normes requiérent que nous nous conformions aux régles de
déontologie et que nous planifions et réalisions l'audit de fagon a obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers ne
comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les
informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, et notamment de son
évaluation des risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Dans I'évaluation de ces risques, l'auditeur prend en considération le contrble interne de I'entité portant sur la préparation et la
présentation fidéle des états financiers afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'entité. Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié
des méthodes comptables retenues et du caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
I'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.
Opinion

A notre avis, les états financiers sont sincéres et réguliers et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la
situation financiére de la société « TELNET HOLDING » au 31 décembre 2010, ainsi que de sa performance financiére et de ses flux
de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Vérifications et Informations Spécifiques
Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

En application de l'article 266 du Code des sociétés commerciales, nous avons procédé a I'examen du rapport du conseil
d’administration sur les comptes de la société au 31 décembre 2010 et nous n'avons pas relevé de remarques particulieres sur les
informations y figurant.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a I'examen des procédures de contrdle interne relatives au traitement de
l'information comptable et a la préparation des états financiers. Nous signalons, conformément a ce qui est requis par l'article 3 de la
loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n'avons pas relevé sur la base de
notre examen d’insuffisance majeures susceptibles d’impacter notre opinion sur les états financiers.

Par ailleurs et en application des dispositions de l'article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre 2001, nous avons procédé aux
vérifications nécessaires et nous n'avons pas d'observations a formuler sur la conformité de la tenue des comptes en valeurs
mobilieres émises par la société avec la reglementation en vigueur.

Fait & Tunis, le 05 Mai 2011

Le Commissaire aux Comptes
Mahmoud TRIKI

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE 2010

Messieurs les Actionnaires,

En application des articles 200 et suivants et 475 du Code des Sociétés Commerciales, nous reportons ci-dessous sur les
conventions et opérations réalisées au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2010.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d’autorisation et d'approbation de ces conventions ou
opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les états financiers. Il ne nous appartient pas, de rechercher spécifiquement et
de fagon étendue I'existence éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des informations
qui nous ont été données et, sur celles obtenues au travers de nos procédures d’audit, leurs caractéristigues et modalités
essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé. Il vous appartient d’apprécier I'intérét qui s'attachait a la
conclusion de ces conventions et la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

| Conventions autorisés au cours de I'exercice
Le conseil d’administration de votre société nous a informé de ce qui suit :
1- Dans le cadre de restructuration juridique du groupe Telnet décidée par votre conseil d’administration en date du 25 juin

2010, votre société Telnet Holding a cédé 18 parts sociales pour leur valeur nominale détenues au capital des filiales
« Telnet Incorporated », « Data Box » et « Telnet Technologies » au profit de ses actionnaires comme suit :
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Répartition des parts sociales cédées (en dinars)
Bénéficiaire ]

Telnet Incorporated Data Box Telnet Technologies

Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur
Mr Youssef MZOUGHI 1 100 1 100 1 100
Mr Brahim KHOUAJA 1 100 1 100 1 100
Mr Lotfi ZGHAL 1 100 1 100 1 100
Mr Hassib ELLOUZE 1 100 1 100 1 100
Mr Moncef MARREKCHI 1 100 1 100 1 100
Mr Faical GARGOURI 1 100 1 100 1 100

2-  Suivant le procés-verbal du conseil d’administration en date du 23 décembre 2010, la société « Telnet Holding » a acquis
Deux Mille (2.000) parts sociales appartenant a monsieur Mondher MAKNI, représentant Vingt pourcent (20%) du capital et
des droits de vote de « Data Box » Sarl pour un prix de Deux Millions Huit Cent Trente Trois Mille Cinquante Dinars
(2.833.050 TND).

3- Des conventions avec les sociétés filiales « Telnet Incorporated », « Data Box », « Telnet Technologies » et « PLM
Systems », relatives a la rémunération des comptes courants en leurs noms générateurs d’intéréts au taux de 6% détaillés
comme suit :

Solde Débiteur au | Solde Créditeur au
Société 31/12/2010 31/12/2010 Intéréts Créances Intéréts Dettes
Telnet Technologies........ccccccoeiviiiiiieneeeiind 622 261,155 72.909,146
Telnet Incorporated..........cccoevvvveeinieeeeninnenny 386 925,139 44.986,810
(D1 U =10 R 141 637,200 6.035,666
PLM SYStEMS....ccveeeeiiiie e 195 700,500 7.163,646
Total 1.009.186,294 337.337,700 117.895,956 13.199,312

4- La facturation de prestations de services relatives aux missions d'assistance administrative et financiére au titre de I'exercice

2010 a ses filiales pour un total HTVA de 1.301.752,398 Dinars détaillées, par société, comme suit :

Société Montant HTVA
Telnet Technologies........cccoovviiiiieiiieniiiiieees, 923.000,000
Telnet Incorporated ..........cccoovvivieeieeiiiiiiiieeeeen, 241.750,000
Data BOX .....cceovviiiiiiiiiiie i 82.750,000
PLM SYSIEMS ...eveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie, 6.000,000
Data BoOX France .......cooovvveiiiiiii e, 8.499,526
Telnet Consulting ..........ceveeiiiiiiiiieieeeeeiieeeeen 39.752,872

1.301.752,398

Il Conventions approuvées au cours des exercices antérieurs dont I’exécution s’est poursuivie durant I’exercice en cours

1- Une relation financiére avec les sociétés filiales « Altran Telnet Corporation » et « Telnet Electronics » dont les solde
débiteurs au 31 décembre 2010 se présentent comme suit :
Altran Telnet Corporation ..........cccueeeeeeeriiiiieeeeeee e 3 608,030
Telnet ElECIrONICS.....cuuiiiiiiiie e 464,769
2- Des garanties réelles sur les biens de la société accordées au profit de la BIAT en couverture du crédit obtenu par la société

et des crédits accordés aux filiales « Data Box » et « Telnet Technologies ».
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Ill Obligations et engagements de la société envers les dirigeants

Les obligations et engagements envers les dirigeants concernant leur rémunération tels que visés par I'article 200 (nouveau) Il § 5 du
Code des Sociétés Commerciales se détaillent comme suit :

1- Larémunération du Directeur Général courant I'exercice 2010 auprés de la « Telnet HOLDING » et de ses filiales totalise un
montant brut de 196.811,171 Dinars ; les charges sociales y relatives totalisent 32.915,680 Dinars ;

2- La mise a disposition d’'une voiture de fonction et la prise en charge des frais y afférent ainsi que les frais de communication
téléphoniques au profit du Directeur Général.

Par ailleurs, et en dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé I'existence d’autres conventions ou
opérations rentrant dans le cadre des dispositions de I'article 200 et suivants et I'article 475 du Code des Sociétés Commerciales.
Telles sont, Messieurs les actionnaires, les remarques a vous faire sur ce point particulier.

Fait & Tunis, le 05 Mai 2011

Le Commissaire aux Comptes
Mahmoud TRIKI

2011 AS 451
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

TELNET HOLDING SA
Siege social : Immeuble Ennour, Centre urbain nord 1082 Tunis Mahrajéne

La Société TELNET Holding publie ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2010 tels qu’ils seront soumis
a l'approbation de I'assemblée générale ordinaire. Ces états sont accompagnés du rapport du commissaire aux comptes, Mr.

Mahmoud Triki .

GROUPE "TELNET HOLDING"
IMMEUBLE ENNOUR

CENTRE URBAIN NORD

1082 TUNIS

ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés

Ecart d'acquisition

Immobilisations incorporelles
Moins : amortissement
S/Total

Immobilisations corporelles

Moins : amortissement
S/Total

Titres mis en équivalences

Immobilisations financiéeres
Moins : Provisions
S/Total

Total des actifs immobilisés
Autres actifs non courants

Total des actifs non courants

ACTIFS COURANTS
Stocks
Moins : Provisions
S/Total

Clients et comptes rattachés
Moins : Provisions
S/Total

Autres actifs courants
Placements courant

Liquidités et équivalents de liquidités

Total des actifs courants

Total des actifs

BILAN CONSOLIDE

(Exprimé en dinars)

2010
Au 31/12/2010

2009
Au 31/12/2009

2 718 733,520 491 666,667
239 830,163 209 109,351
-196 288,400 -156 361,145
43 541,763 52 748,206

18 476 940,865
-3 620 778,534

16 496 393,444
-2 719 478,617

14 856 162,331

13 776 914,827

0,000 0,000
174 329,061 174 426,312

0,000 0,000
174 329,061 174 426,312

17 792 766,675
172 081,763
17 964 848,438

14 495 756,012
333,117
14 496 089,129

546 132,817 1140 461,721
-11 205,445 -11 205,445
534 927,372 1129 256,276

11 217 603,433
-167 418,501

7 064 021,632
-84 732,292

11 050 184,932

1 189 639,852
119 772,178

5488 432,581

18 382 956,915

36 347 805,353

6 979 289,340

1786 790,472
0,000
4 207 914,430

14 103 250,518

28 599 339,647
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GROUPE "TELNET HOLDING"
IMMEUBLE ENNOUR

CENTRE URBAIN NORD

1082 TUNIS

BILAN CONSOLIDE

(Exprimé en dinars)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES

Capital social
Résenes consolidés

Résenes des minoritaires

Total des capitaux propres avant résultat

Résultat net consolidé de I'exercice
Résultat des minoritaires

Total des capitaux propres aprés résultat

PASSIFS

Passifs non courants

Emprunts
Provisions

Total des passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants
Concours bancaires et autres passifs financiers

Total des passifs courants

Total des passifs

Total capitaux propres et passifs

2010
Au 31/12/2010

10 200 000,000
6 431 362,987

193 099,884

16 824 462,871

3 195 079,459
63 267,544

20 082 809,874

605 174,065
862 188,310

1 467 362,375

2 924 855,150
5575 142,954
6 297 635,000

14 797 633,104

16 264 995,479

36 347 805,353

2009
Au 31/12/2009

1 000 000,000
11 021 636,654

372 800,018

12 394 436,672

2 237 241,601
183 375,784

14 815 054,057

322 688,000
420 000,000

742 688,000

3 880 277,525
5180 649,021
3980 671,044

13 041 597,590

13 784 285,590

28 599 339,647
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GROUPE "TELNET HOLDING"
IMMEUBLE ENNOUR

CENTRE URBAIN NORD

1082 TUNIS

ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE

(Exprimé en dinars)

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus
Production immobilisée

Subwention d'exploitation
Total des produits d'exploitation

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks des produits finis et des encours
Achats d'approvisionnements consommeés

Charges de personnel

Dotations aux amortissements et aux provisions
Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation

RESULTAT D'EXPLOITATION

Charges financiéres nettes
Produits des placements
Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires

RESULTAT ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT
Impbt sur les bénéfices
RESULTAT NET DU GROUPE

Dont part des minoritaires dans le résultat

2010
Au 31/12/2010

28 980 837,400
0,000
73 659,555

2009
Au 31/12/2009

22 649512,394
61191,454
169 017,525

29 054 496,955

519 740,320
2831 384,710
12 785 534,844
1493 316,497
7 308 948,107

22 879 721,373

-837 070,185
3 964 042,502
9 846 128,177

956 147,584
6 065 703,255

24 938 924,478

4 115 572,477

706 902,025
247,580
99673,973
36 982,343

3 471 609,662
213 262,659
3 258 347,003

63 267,544

19 994 951,333

2 884 770,040

358 187,393
1735,182
84 087,805
27 853,904

2 584 551,730
163 934,345
2420 617,385

183 375,784
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GROUPE "TELNET HOLDING"
IMMEUBLE ENNOUR

CENTRE URBAIN NORD

1082 TUNIS

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

(Exprimé en dinars )

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION

Resultat net groupe
Ajustements pour :
. Dotation auxamortissements & provisions groupe
. Variation des stocks
. Variation des créances
. Variation des autres actifs
. Variation des fournisseurs
. Variation des autres passifs
. Ecart de conversion
. Effetrésultat reporté

Flux de trésorerie provenant de |'exploitation

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

- Décaissement provenant de l'acquisition dimmobilisations
corporelles et incorporelles

- Encaissement provenant de la cession dimmobilisations
corporelles et incorporelles

- Décaissement provenant de la acquision d'immobilisations
financieres

- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations
financieres

Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES ANANCEMENT

- Encaissement suite a I'émission d'actions

- Dividendes et autres distributions

- Encaissement provenant des emprunts

- Remboursement d'emprunts

- Encaissement de subvention d'équipement

Flux de trésorerie provenant des activités de financement

INCIDENCE DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES

ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES
VARIATION DE TRESORERIE

Trésorerie au début de I'exercice
Trésorerie a la cléture de I'exercice

2010

Au 31/12/2010

3 258 347,003

1 493 316,497
594 328,904
-4 153 581,801
-388 079,745
-107 045,253
1699 358,933
24 309,614
-18 229,638

2009

Au 31/12/2009

2420 617,385

956 147,584
-837 070,185
-914 792,115

-42 448,237

1191 537,148
1 070 000,293
34 461,857
-5 495,640

2402 724,514

-1 923 760,253

0,000

-101 936,048

73 750,000

3 872 958,090

-5 249 038,822

0,000

-69 726,305

91 275,000

-1 951 946,301

10 000,000

-1 605 465,000
6 306 000,000
-6 735 034,800
0,000

-5 227 490,127

0,000

-373 000,000

8 597 230,941
-6 141 316,490
0,000

-2 024 499,800

0,000
-1 573 721,587

3532 871,908
1959 150,321

2 082 914,451

0,000
728 382,414

2 804 489,494
3532 871,908
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NOTES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS

- PRESENTATION DU GROUPE

En vertu des dispositions de I'article 461 du Code des Sociétés Commerciales, le groupe de sociétés est un ensemble de sociétés
ayant chacune sa personnalité juridique mais liées par des intéréts communs en vertu desquels la société meére tient les autres sous
son pouvoir de droit ou de fait et y exerce son contrdle. Selon le méme article, le controle est présumé des lors qu’une société détient
directement ou indirectement 40% au moins des droits de vote dans une autre société et qu'aucun autre associé n'y détienne une
fraction supérieure a la sienne.

Selon les dispositions combinées du code des sociétés commerciales et de la loi 96-112 du 30 décembre 1996 relative au systéme
comptable des entreprises, la société « TELNET HOLDING.», qui est la société mere, est tenue de présenter des états financiers
consolidés du groupe, ou elle exerce un contrble de droit ou de fait sur les sociétés qui le composent.

Le groupe « TELNET HOLDING» est composé, au 31 Décembre 2010, de neuf sociétés :

-  « TELNET HOLDING. » : société mere ;

-« DATA BOX » (SARL) : société filiale ;

-« DATA BOX FRANCE » (SARL) : société filiale de droit frangais ;

-« TELNET INC » (SARL) : société filiale ;

-« TELNET TECHNOLOGIES » (SARL) : société filiale ;

-« PLM SYSTEMS » (SARL) : société filiale ;

-« TELNET CONSULTING » (SAS) : société filiale de droit francais ;
-« TELNET ELECTRONICS » (SARL) : société filiale ;

-« ALTRAN TELNET CORPORATION » (SA non résidente) : coentreprise.

- INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

L’organigramme de I'ensemble consolidé se présente comme suit au 31 Décembre 2010 :

TELNET
HOLDING
I
198,99 % 98,96 % 99,54% 70% 49 %
TELNET TELNET PLM
INCORPORATED TECHNOLOGIES DATA BOX SYSTEMS
A 100-% 19,93 %
TELNET 51 % .|  TELNET
CONSULTING 99 % ELECTRONICS
30 %
ATC
v
1% DAT4 BOX
FRANCE
La liste des sociétés consolidées se présente comme suit :
% de controle
Sociétés Type de contrble % d'intérét d’in?/t!aocri:tion
% direct % Indirect Total 9

TELNET HOLDING 100 % 0% 100 % Controle exclusif 100 % '”;?ggztlg’”
TELNET INC 98,99 % 0% 98,99 % Controle exclusif 98,99 % '”;?ggztlfn
DATA BOX 99,54% 0% 99,54% Controle exclusif 99,54% '”;?géztlfn
DATA BOX France 0% 100% 100% Controle exclusif 99,53% '”;?ggi}f”
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TELNET o o o - , o Intégration
TECHNOLOGIES 98,96% 0% 98,96% Contréle exclusif 98,96% globale
TELNET 0 o o - . o Intégration
CONSULTING 0% 100% 100% Contréble exclusif 98,99% globale
TELNET o o 0 R : o Intégration
ELECTRONICS 49% 51% 100% Contréle exclusif 99,77% globale
PLM SYSTEMS 70 % 0% 70 % Controle exclusif 70 % '”gelgggtl':”
ATC 19,93% 30% 49,93% Contrdle conjoint 49,63% Intégration
proportionnelle

- REFERENTIEL COMPTABLE

Les états financiers consolidés sont exprimés en Dinars Tunisiens. lls ont été établis conformément aux conventions, principes et
méthodes comptables prévus par le cadre conceptuel de la comptabilité financiere et les normes comptables tunisiennes en vigueur.

Les informations utilisées pour I'établissement des états financiers consolidés ont été extraites des états financiers individuels audités
des sociétés du groupe ainsi que du systeme d’information et comptable des dites sociétés. L'élimination des opérations réciprogues a
été effectuée sur cette base d’information.

V- PROCEDURES SUIVIES POUR LA PREPARATION DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Les sociétés « TELNET INC », « DATA BOX », « DATA BOX FRANCE », « TELNET TECHNOLOGIES », « TELNET CONSULTING »,
« TELNET ELECTRONICS » et « PLM SYSTEMS » ont été consolidées par intégration globale.

La société « ALTRAN TELNET CORPORATION — ATC » a été consolidée par la méthode d’intégration proportionnelle.

Apres avoir déterminé le périmétre de consolidation et le pourcentage d'intérét, la démarche suivie pour la préparation des états
financiers consolidés est passée par les étapes suivantes :

- L’ajustement et 'homogénéisation des comptes individuels ;

- Laconversion des comptes des établissements étrangers ;

- L'intégration des comptes ou le cumul des comptes ;

- L’élimination des opérations ayant impact sur le résultat ;

- L’élimination des opérations réciproques ;

- L’élimination des titres détenus par la société mere et la répartition des capitaux propres des sociétés consolidées ;
- Etablissement des comptes consolidés.

Le principe du caractére significatif a été adopté durant les différentes étapes du processus de consolidation.
1) I'homogénéisation et I'ajustement des comptes individuels

L’homogénéisation vise a corriger les divergences entre les méthodes et pratiques comptables utilisées par les sociétés du groupe. Il
s'agit d’'un retraitement dans les comptes individuels.

L'opération d'ajustement fait partie de cette étape. Elle est importante dans le processus de consolidation et intervient aussi bien dans
les comptes de la société consolidée que dans ceux de la société mere.

Les travaux effectués et les retraitements opérés ont concerné principalement :

- L’homogénéisation de la nomenclature des comptes individuels ;

- Le rapprochement des soldes des comptes réciproques entre les sociétés du groupe;

- L’homogénéisation de ces comptes ;

- L’homogénéisation des méthodes d’amortissements du matériel informatique et du mobilier et matériel de bureau ;
- L’activation des contrats de leasing conclus par les sociétés consolidés ;

- Limpact de I'effet de I'impdt différé sur les écritures d’ajustement et d’homogénéisation.

Par ailleurs, il était nécessaire de créer des écritures d’'ajustements dans chacune des sociétés du groupe afin de préparer I'étape
d’élimination des comptes réciproques.

2) Laconversion des comptes des filiales étrangéres

Dans le cadre du processus de consolidation, la conversion des comptes des établissements étrangers « DATA BOX FRANCE » et
« TELNET CONSULTING » est effectuée apres retraitements d’homogénéité.

L’'approche de conversion imposée par IAS 21 exige I'utilisation des procédures suivantes :

- Les actifs et les passifs de chaque bilan présenté (y compris a titre comparatif) doivent étre convertis au cours de cléture a la
date de chacun de ces bilans ;

- Les produits et les charges de chaque compte de résultat (y compris a titre comparatif) doivent étre convertis au cours de
change en vigueur aux dates des transactions ;
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- Tous les écarts de change en résultant doivent étre comptabilisés en tant que composante distincte des capitaux propres.
A cet effet, les éléments de I'état de résultats ont été convertis ; le résultat ainsi obtenu a été reporté au bilan. Pour des raisons
pratiques, un cours approchant les cours de change aux dates des transactions, soit le cours moyen pour la période, a été utilisé pour
convertir les éléments de produits et charges.
Toutes les différences de change en résultant sont imputées aux capitaux propres.

3) L’intégration des comptes

Pour les sociétés contrlées d’'une maniére exhaustive, I'étape d'intégration consiste a cumuler rubrique par rubrique les comptes des
sociétés (mere et filiales) apres I'étape d’homogénéisation et d’ajustement.

L’intégration des comptes consiste a reprendre :

- Au bilan de la société consolidante, tous les éléments composant I'actif et le passif des sociétés filiales ;
- Au compte de résultat, toutes les charges et tous les produits concourant a la détermination du bénéfice de I'exercice.

Il s’agit donc de cumuler les différents postes du bilan, de I'état de résultat et de I'état de flux de trésorerie des différentes sociétés du
groupe.

Pour la société « ATC » contrélée conjointement avec le groupe « ALTRAN », I'intégration est faite proportionnellement au prorata du
pourcentage de détention de la société consolidante, sans tenir compte de la fraction des intéréts minoritaires.

4) L’élimination des comptes réciproques

Dans le souci de présenter le groupe comme une entité économique unique, il y a lieu d’éliminer toutes les opérations réciproques
entre les sociétés du groupe. Ces opérations résultent des échanges de biens et services d’'une part, et des échanges financiers
d’autre part. (L'obligation d’éliminer ces opérations réciproques est énoncée par le 814 de la norme comptable 35 relative aux états
financiers consolidés).

L'étape d’homogénéisation a permis d'identifier les opérations réciproques (échanges de biens et services et facturation de quotes-
parts dans les charges communes) ainsi que les comptes dans lesquels elles ont été constatées dans les sociétés du groupe.

Les opérations réciproques entre les sociétés du groupe consistent en des échanges de biens et services et des facturations de quote-
part dans les charges communes comme les frais du siege, les charges de personnel commun, quote-part dans les honoraires de
consultants...
Cette étape nécessite auparavant I'élimination des profits internes sur cessions d'immobilisations, ainsi que les dividendes intragroupe.
5) Détermination de I'écart de premiére consolidation

La date d’entrée en périmétre de consolidation conditionne la prise en compte des données comptables de I'entreprise concernée.
L'écart de premiére consolidation est la différence entre le prix d’acquisition des titres et la quote-part dans les capitaux propres a la
date de la prise de contréle.
L’écart d’acquisition est obtenu par différence entre les actifs et les passifs identifiables valorisés a la date de prise de contréle et le
colt d’acquisition des titres. Il correspond ainsi a des éléments non affectables ou susceptibles d’étre revendus. Cet écart inclut toute
une série d’éléments subjectifs qui entrent dans I'évaluation de la juste valeur des éléments d’actifs et de passifs identifiables.
Selon la NCT 38, lorsque I'acquisition (c’est a dire la prise de contrble) résulte d’achats successifs de titres, une différence de premiere
consolidation est déterminée pour chacune des transactions significatives, prises individuellement. Le co(t d’acquisition est alors
comparé a la part de I'acquéreur dans la juste valeur des actifs et passifs identifiables acquis lors de cette transaction.
L'écart de premiére consolidation a été déterminé de la maniére suivante pour chaque société concernée :

e Data box
A la date de création (01/07/1996) de la société « Data Box », le pourcentage de controle de « TELNET HOLDING » était de 99 %. A

cette date, aucun écart de consolidation n’est dégagé.

Premiere variation du périmetre de consolidation

Suite a l'augmentation du capital réalisée en novembre 1997, il y a eu une dilution du pourcentage d'intérét de la société
« TELNET HOLDING » dans la société « DATA BOX » qui est passé de 99% a 79,60% sans changer la méthode de consolidation.
Ainsi, un écart d’acquisition négatif a été déterminé comme suit :

Co(t d'acquisition des titres SNC a l'acquisition
"DATA BOX" (24/11/1997)

Ecart d’acquisition

Quote-part négatif
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39.800,000 57.909,087 46.095,634 (6.295,634)
a b c=796%Db d=a-c

L’augmentation de capital en question est réalisée en numéraire pour un montant de 30.000 Dinars, dont 20.000 Dinars souscrite par
la société « TELNET HOLDING ».

Le résultat réalisé par la société « DATA BOX » durant les onze premiers mois de I'exercice 1997 a été déterminé proportionnellement
au résultat net réalisé au 31 décembre 1997.

Cet écart d’acquisition (négatif) doit étre amorti selon les dispositions de la norme NCT 38 relative aux regroupements d’entreprises qui
dispose que dans la mesure ou le goodwill négatif ne correspond pas a des pertes et des dépenses futures identifiables attendues
pouvant étre évaluées de maniére fiable a la date d’acquisition, il doit étre comptabilisé en produit dans I'état de résultat, de la maniére
suivante :

(a) Le montant du goodwill négatif n'excédant pas les justes valeurs des actifs non monétaires identifiables acquis doit étre
comptabilisé en produits sur une base systématique sur la durée d'utilité moyenne pondérée restant a courir des actifs
amortissables identifiables acquis ; et

(b) Le montant du goodwill négatif excédant les justes valeurs des actifs non monétaires identifiables acquis doit étre
comptabilisé immédiatement en produits.

La société a amorti en totalité I'écart d’acquisition déterminé pour un montant de 6.295,634 Dinars. Cet écart, non significatif, a été
imputé directement en résultat reporté.

Deuxiéme variation du périmétre de consolidation

Suite a l'acte de cession de parts sociales conclu le 15/12/2010, la société « TELNET HOLDING » a acquis 20% du capital de la

société « DATA BOX ». L'opération a dégagé un écart d’évaluation et un écart d'acquisition (Goodwill) déterminés comme suit :

Juste Valeur Construction selon rapport d'expertise 563 700,000
Valeur comptable nette (Construction) 426 519,424
Plus-value latente sur construction 137 180,576
Passif d'impéts différé / Plus-value construction -41 154,173
Quote-part Plus-value latente sur construction (20%) 27 436,115
Quote-part Passif d'imp6ts différé (20%) -8 230,835
Ecart d’évaluation 19 205,280
Co(t d'acquisition des titres " DATA BOX " 2 833 050,000
SNC retraité a la date d’acquisition (15/12/2010) 2785 381,328
Quote-part dans les capitaux propres (20%) 557 076,266
Ecart de premiére consolidation 2 275973,734
Ecart d’évaluation 19 205,280
Ecart d’acquisition (Goodwill) 2 256 768,454

La situation nette comptable a été déterminée aprés les retraitements d’homogénéisations et d’éliminations. Le résultat réalisé par la
société « DATA BOX » durant les onze premiers mois et demi de I'exercice 2010 a été déterminé proportionnellement au résultat net
réalisé au 31 décembre 2010.

Cet écart d’acquisition positif (Goodwill) doit étre amorti, selon les dispositions de la norme NCT 38 relative aux regroupements
d’entreprises, sur une base systématique sur sa durée d'utilité qui ne peut excéder vingt ans a compter de sa comptabilisation initiale.

Ainsi, la société a amorti I'écart d’acquisition déterminé pour un montant de 2 256 768,454 Dinars sur une durée de vingt ans
e TELNET ELECTRONICS
A la date de création (11/06/2009) de la société « TELNET ELECTRONICS», la participation de « TELNET HOLDING » était de 49 %.

A cette date, la société « TELNET HOLDING » exerce une influence notable sur la société « TELNET ELECTRONICS». Ainsi, la
société « TELNET ELECTRONICS» a été consolidé, au 30 juin 2009, selon la méthode de mise en équivalence.

Suite a l'acte de cession de parts sociales conclu le 06/08/2009, la société « DATA BOX » a acquis 51% du capital de la société
« TELNET ELECTRONICS» auprés de I'associé majoritaire. Ainsi, un écart d’acquisition positif (Goodwill) a été déterminé comme
suit :

Co(t d'acquisition des titres " SNC a l'acquisition
TELNET ELECTRONICS " (6/08/2009)

Ecart d’acquisition

Quote-part positif
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755.000,000 500.000,000 255.000,000 500.000,000
a b c=51%bhb d=a-c

Le pourcentage de contrble de la société « TELNET HOLDING » dans la société « TELNET ELECTRONICS» est passé de 49% a
100%. Ainsi, la société « TELNET ELECTRONICS» est devenue une filiale du groupe « TELNET HOLDING » et a été consolidé selon
la méthode de l'intégration globale.

Cet écart d’'acquisition positif (Goodwill) doit étre amorti, selon les dispositions de la norme NCT 38 relative aux regroupements
d’entreprises, sur une base systématique sur sa durée d'utilité qui ne peut excéder vingt ans a compter de sa comptabilisation initiale.
Ainsi, la société a amorti I'écart d’acquisition déterminé pour un montant de 500.000,000 Dinars sur une durée de vingt ans.

e Les autres sociétés consolidées

Pour les autres sociétés consolidées, aucun écart d’acquisition n’a été constaté, puisque le prix d’acquisition des titres correspondait
parfaitement a sa quote-part dans la situation nette de chaque société du groupe, le jour d’acquisition.

6) Répartition des capitaux propres et élimination des titres

Cette étape de la consolidation consiste dans la comptabilisation de la part de « TELNET HOLDING » dans les capitaux propres des
sociétés consolidées qui impose d’'éliminer, en contrepartie, les titres de participations y afférents.

Celle-ci étant comptabilisée & son colt d’acquisition, il en résulte un écart appelé « écart de consolidation » qui a pour origine :
- L’écart de premiere consolidation qui s’explique par I'existence d’un goodwill ;

- La part de la société mére dans la variation des capitaux propres de la filiale depuis cette date ;
- La partie restante est affectée aux intéréts minoritaires.

V- NOTES RELATIVES AU BILAN

1) Immobilisations incorporelles et corporelles
Les immobilisations incorporelles et corporelles totalisent au 31 Décembre 2010 un montant net del7 618 437,614
Contre au 31 dECEMBIE 2009 .......... et e et e e et aaaaaaaaa 14 321 329,700
Enregistrant une augmentation NEE Te..........oui it e e e e e et e e e e e saenee 3297 107,914

Les immobilisations incorporelles et corporelles se détaillent comme suit :

Lo 1 o B=Todo LU 11711 [0 ] o [ USRI 2718 733,520
Goodwill / Acquisition titres TELNET ELECTRONICS 466 666,666
Goodwill / Acquisition titres DATA BOX 2 252 066,854
IMMODbIliSatioNS INCOIPOTEIIES ... e 43 541,763
Valeur brute 239 830,163
Amortissement (-) -196 288,400
IMMODIlISAtIONS COTPOTEIIES ...uiiiiiii e e e 14 856 162,331
Valeur brute 18 476 940,865
Amortissement (-) -3620 778,534
TOTAL 17 618 437,614

1.1 Politique d’amortissement

Les immobilisations sont amorties linéairement sur la base des taux suivants :

GOOUWIIL ...t 5%
LOQICIEIS ... 33%
Constructions 2%
Matériel €1 QULIHTAGE .......ceeeee i 10 %
Matériel de transport..........cccceevvveennn. 20 %
Equipements de bureau 10 %
Agencements aménagements et installations ... 10 %
Matériel informatique 15 %

1.2. Tableau des immobilisations et amortissements
Le tableau présenté ci-aprés met en relief, par nature d'immobilisations :

- Les valeurs d'origine ;
- Les mouvements de l'exercice ;
- Les amortissements pratiqués ;
Les valeurs comptables nettes arrétées a la date de cléture du bilan.
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GROUPE "TELNET HOLDING"

IMMEUBLE ENNOUR
CENTRE URBAIN NORD

1082 TUNIS

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET DES AMORTISSEMENTS AU 31 DECEMBRE 2010

VALEUR BRUTE AMORTISSEMENTS V.C.N
DESIGNATION Solde AU Solde AU
Variation Antérieurs Variation Cumul AU 30/12/2010
31/12/2009 30/12/2010 /12/
Ecart d'acquisition
Goodwill 500000,000] 2256768,454| 2756768,454 8333,333 29 701,601 38034,934( 2718733,520
sous total 500 000,000, 2256768,454| 2756 768,454 8333,333 29 701,601 38034,934| 2718733,520
Immobilisations incorporelles
Logiciels 209 109,351 30720,812 239 830,163 156 361,145 39927,255 196 288,400 43 541,763
sous total 209 109,351 30720,812 239 830,163 156 361,145 39927,255 196 288,400 43 541,763
Immobilisation corporelles
Terrain 2751 346,231 77 026,000 2828372,231 0,000 0,000 0,000] 2828372,231
Construction 2428547,635 4151326,037| 6579873,672 345 042,698 96 704,160 441746,858| 6138126,814
AAIl, Instalations techniques, matériels et outillage 1556814,997| 2317239,911| 3874054,908 471 549,497 310049,271 781598,768| 3092 456,140
Matériel informatique 2216 866,248 260740,266] 2477606,514] 1209917,308 264 348,365| 1474 265,673 1003 340,841
Matériel de transport 550784,193 175 327,240 726 111,433 321949,333 105 443,484 427 392,817 298 718,616
Equipement de bureau 952 377,023 1038545,084] 1990922,107 371019,781 124 754,637 495 774,418 1495 147,689
Batiment en cours 6039657,117| -6039657,117 0,000
sous total 16496 393,444| 1980547,421| 18476 940,865 2719478,617 901299,917| 3620778,534| 14856 162,331
TOTAL GENERAL 17 205 502,795| 4268 036,687 21473539,482| 2884173,095 970928,773| 3855101,868( 17618 437,614
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2) Immobilisations financiéres

Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de .........oeeiiviieiiiiieniiiee e 174 329,061

Contre un montant net en 2009 de ....174 426,312

ENregistrant UNe VANAION Te..........ooi oottt e e ettt e e e e e e ettt e e e e e e antbeeeeeaeeeaannneeeaaaaaan (97,251)

Elle se détaille comme suit :

Désignation Solde au Solde au Variation
31/12/2010 31/12/2009

Titres de participation « SGTS » 60 000,000 60 000,000 0,000
Préts au personnel 72 900,000 73 300,000 -400,000
Dépbts et cautionnements versés 41 429,061 41 126,312 302,749
Total Immobilisations financiéres bruts 174 329,061 174 426,312 97,251
(-) Provisions 0,000 0,000 0,000
Total Immobilisations financiéres nettes 174 329,061 174 426,312 -97,251

Dans les comptes consolidés, le retraitement consiste a éliminer le poste « Titres de participation » de la société mére chez les
sociétés filiales en contre partie de sa quote part dans I'actif net des dites sociétés.

3) Autres actifs non courants

Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de
Contre un montant net en 2009 de

Enregistrant une variation de..........c.cccoooiiiieiiieiiniiieee e

Elle se détaille comme suit :

Désignation Solde au Solde au Variation
9 31/12/2010 31/12/2009
Frais préliminaires 222,078 333,117 -111,039
Charges a répartir 171 859,685 0,000 171 859,685
Total Autres actifs non courants 172 081,763 333,117 171 748,646
4) Stocks
Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de ........coveviiiieiiiiies e 534 927,372
Contre un Montant NEt €N 2009 T .........iieieieii et e e e e e e et e s e st e e st e e ssaaeessan e eeeenas 1129 256,276
ENnregistrant UNe VAariation de...........ooo i ittt e ettt e e e e s et e e e e e e e e annnbeeeeaaeeaaannees (594 328,904)
Elle se détaille comme suit :
Désignation Solde au Solde au Variation
31/12/2010 31/12/2009
Stocks prestation de service encours 521 726,022 74 588,584 447 137,438
Stocks de marchandises 24 406,795 1 065 873,137 -1 041 466,342
Total Stocks bruts 546 132,817 1140 461,721 -594 328,904
(-) Provisions -11 205,445 -11 205,445 0,000
Total Stocks nets 534 927,372 1129 256,276 -594 328,904
5) Clients et comptes rattachés
Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de 11 050 184,932
Contre un Montant NEt €N 2009 T .........iieee et e et e e e e e e e et e s e st s e st e e ssaaeessan e eerenas 6 979 289,340
Enregistrant UNe Variation de..........c.ooii ittt e e e e e et e e e e e e e nnbreeeeaeeenanes 4 070 895,592
Elle se détaille comme suit :
Désignation Solde au Solde au Variation
31/12/2010 31/12/2009
Clients ordinaires 11 050 184,932 6 976 312,492 4073 872,440
Clients douteux 167 418,501 87 709,140 79 709,361
Total Clients et comptes rattachés bruts 11 217 603,433 7064 021,632 4153 581,801
(-) Provisions -167 418,501 -84 732,292 -82 686,209
11 050 184,932 6 979 289,340 4 070 895,592

Total Clients et comptes rattachés nets




B.O N° 3852 du Vendredi 13 mai 2011

page-14-

6) Autres actifs courants

Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de

Contre un montant net €N 2009 de.........oeevveeiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeee e

1189 639,852
1786 790,472

ENredistrant UNe VArIAtION Te...........ui ittt e et e e st e e snnee s (597 150,620)

Elle se détaille comme suit :

Désignation Solde au Solde au Variation
31/12/2010 31/12/2009
Etat crédit de TVA a reporter 657 408,905 618 630,057 38 778,848
Débiteurs divers 45 374,622 26 237,952 19 136,670
Charges constatées d'avance 199 246,864 156 299,233 42 947,631
Avances au personnel 8 500,000 2 650,000 5 850,000
Fournisseurs d'immo. avances et acomptes 177 277,087 899 275,588 -721 998,501
Fournisseurs d’expl. avances et acomptes 37 715,000 11 400,414 26 314,586
Fournisseurs avoirs a recevoir 0,000 33 009,201 -33 009,201
Produits a recevoir 8 546,581 35 116,037 -26 569,456
Etat subvention a recevoir 4 217,473 0,000 4 217,473
Etat excédent d'impot a reporter 51 353,320 4171,990 47 181,330
Total Autres actifs courants 1189 639,852 1786 790,472 -597 150,620
7) Placements et autres actifs financiers
Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de .......cccuvvieiieeiiiiiiiiecee e 119 772,178
Contre un MoNtant NEt €N 2009 ... .iiiiiiiiie et e e et e e e e e et e e e e e e eeea e e e e e e e sabe st e e e ereeeaaaanas 0,000
ENnregistrant UNe Variation de............ooiiiiiiiiiiiiee et e e e e e e e e s st e e e e e e e e satbaereaeeeeannnees 119 772,178
Elle se détaille comme suit :
L . . Solde au Solde au A
Designation 31/12/2010 31/12/2009 Variation
Intéréts payés d'avance 91 372,178 0,000 91 372,178
Echéances a moins d’un an sur préts personnel 28 400,000 0,000 28 400,000
Total Placements et autres actifs financiers 119772,178 0,000 119 2,178
8) Liquidités et équivalents de liquidités
Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de .........ccccvriiiieeeiiiiiiiieee e 5488 432,581
Contre un montant net en 2009 de 4 207 914,430
Enregistrant une variation de.................. 1280 518,151
Elle se détaille comme suit :
Désignation Solde au Solde au Variation
9 31/12/2010 31/12/2009
BNP PARIBAS DEVISES 1729 582,001 1 708 345,785 21 236,216
BIAT DEVISES 1 256 080,762 812 341,743 443 739,019
BIAT DINARS 135 420,036 272 273,306 -136 853,270
SOCIETE GENERALE DEVISES 1 829 654,544 925 196,821 904 457,723
CITY BANK DINARS 41 223,714 64 003,082 -22 779,368
CITY BANK DEVISES 278 336,047 334 236,193 -55 900,146
UIB DEVISES 193 079,548 54 613,700 138 465,848
UIB DINARS 1 408,449 243,304 1 165,145
Divers caution bancaire 7 081,860 13 191,860 -6 110,000
Caisse dinars 9 957,627 15 380,964 -5 423,337
Avances sur dépenses 6 607,993 8 087,672 -1479,679
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Total Liquidités et équivalents de liquidités

5488 432,581

4207 914,430 1

280 518,151

9) Capitaux propres avant

Les capitaux propres avant résultat de I'exercice totalisent au 31 Décembre 2010 un montant

lls se détaillent comme suit :

(0= T o1 = 1T Lo - 1 PP PERP

Réserves consolidées

Capitaux propres consolidés avant résultat de I'exercice
Réserves des minoritaires

résultat de I'exercice

Capitaux propres groupe avant résultat de I'exercice

del6 824 462,871

10 200 000,000
6 431 362,987

16 631 362,987

193 099,884

16 824 462,871

Le tableau de répartition des capitaux propres, présenté ci-apres, donne de plus amples informations sur le détail de ces soldes.

(Exprimé en TND)

Tableau de partage | Capital social . Résultats Réserves Réserves
. N Réserves . . S TOTAL

des capitaux propres libéré reportés consolidées | minoritaires
Capitaux propres 21 556 680 919 539 3392169 25 868 388
avant consolidation
Ajustement -2 037 -2 037
Homogénéisation 448 577 448 577
Elimination 175 791 175 791
Répartition -11 356 680 -919 539 -4 014 500 6 431 363 193 100 -9 666 256
Capitaux propres
groupe avant résultat 10 200 000 0 0 6 431 363 193 100 16 24 463
de I'exercice

10) Résultat de I'exercice

Le résultat net du groupe s’éléve au 31 Décembre 2010 a

Il est détaillé comme suit :

- REsUItat CONSONIAE.........coe oo

- Résultat des minorital

Le tableau présenté ci-apres, donne de plus amples informations sur les modalités de détermination du résultat consolidé.

ires
Résultat groupe

3 258 347,003

3195 079,459
63 267,544

3 258 347,003

(Exprimé en TND)

Avant

S Ajustement Homogénéisation Elimination TOTAL
consolidation
Produits d’exploitation
Revenus 36 815 530 0 0 -7 834 693 28 980 837
Subvention d’exploitation 73 660 0 0 0 73 660
Total 36 889 190 0 0 -7 834 693 29 054 497
Charges d’exploitation
Variation des stocks des produits finis 748 631 0 0 228 891 519 740
et des encours
Achats d a,pprowsmnnements 2 651 501 0 0 0 2651 501
consommés
Ache_lts d'études et de prestations de 6 350 449 0 0 -6 170 565 179 884
services
Charges de personnel 12 825187 0 0 -39 652 12 785 535
Dotations aux amortissements et aux 1460 498 29702 4568 -1452 1493316
provisions
Autres charges d'exploitation 8 709 615 0 -49 902 -1 350 765 7 308 948
Total 32 745 881 29 702 -45 334 -7791 325 24 938 924
RESULTAT D'EXPLOITATION 4 143 309 -29 702 45334 -43 368 4115573
Charges financiéres nettes 845 459 0 10 699 -149 256 706 902
Produits des placements 333373 0 0 -333 125 248
Autres gains ordinaires 99 674 0 0 0 99 674
Autres pertes ordinaires 36 983 0 0 0 36 983
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES
AVANT IMPOT 3693914 -29 702 34 635 -227 237 3471610
Imp6t sur les bénéfices 215171 0 -1 908 0 213 263
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES
APRES IMPOT 3478743 -29 702 36 543 -227 237 3258 347
Dont part des minoritaires dans le résultat 63 268
Résultat net consolidé du groupe 2 195079




B.O N° 3852 du Vendredi 13 mai 2011 page-16-
11) Emprunts

Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de .......cccvvviiiieeiiiiiiiiii e 605 174,065

Contre un montant net en 2009 de ....322 688,000

ENnregistrant UNe Variation de..........c.oooiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e s s e e e e e e s e nabbaereaeeeeananees 282 486,065

Elle se détaille comme suit :

Désignation Solde au Solde au Variation
9 31/12/2010 31/12/2009

Emprunt bancaire - TELNET SA 0,000 164 668,936 -164 668,936

Emprunt bancaire - TELNET INC 400 000,000 0,000 400 000,000

Crédit leasing a LT - TELNET SA 44 850,381 67 064,308 -22 213,927

Credit leasing a LT - DATA BOX 49 175,653 15 278,358 33 897,295

Crédit leasing a LT - TELNET INC 39 605,817 0,000 39 605,817

Crédit leasing a LT - TELNET TECHNOLOGIES 39 605,400 0,000 39 605,400

Effets de 'homogénéisation - TELNET INC 31 936,814 75 676,398 -43 739,584
605 174,065 322 688,000 282 486,065

Total Emprunts

L’effet de 'homogénéisation consiste en I'activation des contrats de leasing de la société « TELNET INC » contractés avant I'exercice

2008

12) Provisions

Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de .........oeeviiiieiiiiieiiiiee e 862 188,310

Contre un Montant NEt €N 2009 & ........iiiie ittt e e e e e e e e et e s e et e e saa e e satesssbn e earnaaees 420 000,000

Enregistrant UNe VAari@tion de..........coooi ittt e e e e e s et e e e e e e e e anneeeeeeaaeeeaannees 442 188,310

Elle se détaille comme suit :

.- . Solde au Solde au I
Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation

Provision individuelle TELNET SA 50 000,000 50 000,000 0,000

Provision individuelle TELNET INC 340 000,000 150 000,000 190 000,000

Provision individuelle DATA BOX 100 000,000 50 000,000 50 000,000

Provision individuelle PLM SYSTEMS 150 000,000 20 000,000 130 000,000

Provision individuelle TELNET TECHNOLOGIES 150 000,000 150 000,000 0,000

Provision individuelle TELNET CONSULTING 72 188,310 0,000 72 188,310

Total Provisions 862 188,310 420 000,000 442 188,310

13) Fournisseurs et comptes rattachés

Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de .........ccocvvviviieeeiiiiiiiieee e 2 924 855,150

Contre un montant net en 2009 de 3880 277,525

ENregistrant UNe VAriation de...........coouiiiiiiieiie ettt e e e et e e e e e e e e r e e e e e e e e aaneee (955 422,375)

Elle se détaille comme suit :

Désignation Solde au Solde au Variation
9 31/12/2010 31/12/2009

Fournisseurs d'exploitation locaux 802 868,269 275 593,405 527 274,864

Fournisseurs d'exploitation étrangers 1095 140,762 1 745 670,982 650 530,220

Fournisseurs d'immobilisations locaux 926 457,549 1814 089,329 -887 631,780

Fournisseurs d'immobilisations étrangers 58 827,987 19 573,326 39 254,661

Fournisseurs factures non parvenues 41 560,583 25 350,483 16 210,100
2 924 855,150 3880 277,525 -955 422,375

Total Fournisseurs et comptes rattachés

14) Autres passifs courants

Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de

....................................................... 5575 142,954
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Contre un Montant NEt €N 2009 G€........uuuuirrrrerrrerrrrrerrrrrerrrerrrrrerer..—.—————————————.—..................—.—.—.—.——————.—.—.

5180 649,021

ENregistrant UNe VAri@tion Te............ooo ittt e e e e et e e e e e e s st e e e e e e e e e nnnes 394 493,933
Elle se détaille comme suit :
Désignation Solde au Solde au Variation
9 31/12/2010 31/12/2009
Actionnaires et associés dividendes a payer 32 535,000 1 337 400,000 -1 304 865,000
Charges & payer 2634 867,951 1860 974,018 773 893,933
Crediteurs divers 47 763,242 353 508,884 -305 745,642
Produits constatés d’avance 44 415,263 0,000 44 415,263
Organisme de sécurité sociale 937 556,609 486 140,291 451 416,318
Clients avances et acomptes 648 404,965 57 257,897 591 147,068
Clients avoirs a établir 26 986,284 0,000 26 986,284
Rémunération due au personnel 691 134,048 574 080,964 117 053,084
Etat, impots et taxes 511 479,592 511 286,967 192,625
Total Autres passifs courants 5575 142,954 5180 649,021 394 493,933
15) Concours bancaires et autres passifs financiers
Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de .........coccvvieiieeeiiiiiiiiiee e 6 297 635,000
Contre un montant net en 2009 de 3980 671,044
ENregistrant UNe VAariation de............oooi ittt e et e e e e e e b b e e e e e e e eaaes 2 316 963,956
Elle se détaille comme suit :
Désignation Solde au Solde au Variation
9 31/12/2010 31/12/2009
Créances nées sur I'étranger 1 150 000,000 2 400 000,000 -1 250 000,000
Autres concours bancaires 252 000,000 706 300,941 -454 300,941
Banque « BIAT » 3529 282,260 675 042,522 2 854 239,738
Echéance a (-) d’un an sur emprunt bancaire 1 264 668,936 135 331,064 1129 337,872
Echéance a (-) d’'un an sur crédit leasing 57 944,212 24 793,414 33 150,798
Effets de 'homogénéisation - TELNET INC 43 739,592 39 203,103 4 536,489

Total Concours bancaires et autres passifs financiers

6 297 635,000

3980 671,044

2 316 963,956

L’effet de 'homogénéisation consiste en 'activation des contrats de leasing de la société « TELNET INC » contractés avant I'exercice

2008

VI-NOTES RELATIVES A L’ETAT DE RESULTAT

1) Produits d’exploitation

Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de

Contre un montant net en 2009 de

Enregistrant UNe Vari@tion de..........coooo ittt e e e e e e et e e e e e e e e anebneeeeaeeeeanee

Elle se détaille comme suit :

29 054 496,955
22879721,373
6174 775,582

Désignation

Solde au
31/12/2010

Solde au
31/12/2009

Variation

Chiffre d’affaires export

Chiffre d'affaires local

Chiffre d’affaires réalisé en France
Production immobilisé

Subvention d’exploitation

23 273 216,589

2 950 454,163
2 757 166,648
0,000

73 659,555

17 754 403,282
2828 629,910
2066 479,202

61 191,454
169 017,525

5518 813,307
121 824,253
690 687,446
-61 191,454
-95 357,970

Total Produits d’exploitation

29 054 496,955

22 879 721,373

6174 775,582

2) Variation des stocks des produits finis et des encours

Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de

519 740,320
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Contre un montant NEt €N 2009 TE........coiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e s s e e e e e s s et b e e e e e e s e satraaeeeeannes (837 070,185)

ENregistrant UNe VAriation de............oooi ittt e et e e e e e et e e e e e e e 1 356 810,505

Elle se détaille comme suit :

Désignation Solde au Solde au Variation
9 31/12/2010 31/12/2009
Variation de stock — ATC -4 998,433 0,000 -4 998,433
Variation de stock - DATA BOX 1041 466,342 -762 481,601 1803 947,943
Variation de stock - PLM SYSTEMS -462 683,385 0,000 -462 683,385
Variation de stock - TELNET INC -85 674,866 0,000 -85 674,866
Variation de stock - TELNET TECH 31 630,662 -74 588,584 106 219,246
Total Variation des stocks 519 740,320 -837 070,185 1 356 810,505
3) Achats d'approvisionnements consommeés
Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 d€ ......cceeeviiieeiriireeiiee e 2 831 384,710

Contre un montant net €N 2009 de.........ceevviiiiiiiiiiiiiee e

.......... 3 964 042,502

ENredistrant UNe VArIAtION Te...........uiiiiiiiiiiiee ettt e e e s (1 132 657,792)

Elle se détaille comme suit :

Solde au

Solde au

Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation

Achat carburant 92 180,968 44 090,797 48 090,171
Achat facturable au client 49 915,622 0,000 49 915,622
Achat de marchandises et de licences 2128 397,856 3424 530,820 -1 296 132,964
Achat d'études et de prestations de services 179 883,496 133 847,907 46 035,589
Achat eau et électricité 277 688,158 263 893,467 13 794,691
Achat fournitures et consommables 56 398,795 29 294,109 27 104,686
Achat petit matériel 90 339,363 101 264,603 -10 925,240
Achat v&tement professionnel 3796,316 130,000 3 666,316

-47 215,864 33.000,201 -14 206,663

Rabais, remises et ristournes sur achat

Total approvisionnements consommés

2831 384,710

3 964 042,502

-1 132 657,792

4) Charges de personnel

Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de .......ccccevvveeeeiiiiieeiiiie e 12 785 534,844
Contre un montant NEt €N 2009 B ........iiiiiiiii et e e e e et e e e b e e s s b e e s sb e e raaas 9846 128,177
Enregistrant UNe Vari@tion de..........coooi ittt e e e e e e et e e e e e e e e anneeeeaaaeeeanes 2 939 406,667

Elle se détaille comme suit :

Désignation

Solde au
31/12/2010

Solde au
31/12/2009

Variation

Salaires brut
Charges sociales
Congeés payés

Autres charges de personnel

10 585 074,939
1611 981,720
572 444,415
16 033,770

8 284 027,038
1388 371,130
169 282,187
4 447,822

2301 047,901
223 610,590
403 162,228

11 585,948

Total Charges de personnel

12 785 534,844

9 846 128,177

2 939 406,667

5) Dotations aux amortissements et aux provisions

Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de .........ooccuvviiiieeeiiiiiiiiiee e 1493 316,497
Contre un montant NEt €N 2009 ... ..coiiiieiiie et e e e e e e e e e e e et e e e e e e e sbeerr s 956 147,584
ENnregistrant UNe Variation de.............oiiiiiiiiiiiiee ettt e e e e e e e s st e e e e e s s e nntaaereaeeeeanannes 537 168,913

Elle se détaille comme suit :
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Désignation Solde au Solde au Variation
9 31/12/2010 31/12/2009
Dot aux amort. immobilisations incorporelles 39 689,838 37 989,848 1699,990
Dot aux amort. immobilisations corporelles 898 939,500 561 846,893 337 092,607
Dot aux amort. écart d’acquisition 29 701,601 8 333,333 21 368,268
Dot aux provisions créances douteuses 97 863,809 35 731,406 62 132,403
Reprise sur provision créances douteuses (15 177,600) (52 753,896) 37 576,296
Dot aux provisions pour risques et charges 442 188,310 365 000,000 77 188,310
Dot aux résorptions des charges reportées 111,039 111,039
Total Dot aux amortissements et provisions 1493 316,497 956 147,584 5378913
6) Autres charges d'exploitation
Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de ........cccovveviieiiiienieeiie e 7 308 948,107
Contre un montant net en 2009 de 6 065 703,255
ENregistrant UNe VAriation Te...........oiiiuiiiiiiiiie et e e e e e e es 1 243 244,852
Elle se détaille comme suit :
Désignation Solde au Solde au Variation
31/12/2010 31/12/2009
Charges divers ordinaires 41 705,537 51 316,388 -9 610,851
Charges locatives 344 110,525 277329,171 66 781,354
Déplacement, mission et réception 4 492 767,622 3 855 068,543 637 699,079
Divers services extérieurs 684 990,154 616 529,490 68 460,664
Entretien & réparation 93 266,568 98 306,289 -5 039,721
Frais de colloques & séminaires 86 575,155 84 008,355 2 566,800
Frais de transport 40 961,406 27 028,249 13 933,157
Frais postaux et de télécommunication 413 658,543 360 857,693 52 800,850
Honoraires 521 518,883 215 360,033 306 158,850
Impots et taxes 167 490,075 93 797,774 73 692,301
Primes d'assurances 85 061,268 69 597,581 15 463,687
Publicité publication et relation public 142 761,032 95 618,542 47 142,490
Recherches 48 912,964 66 165,000 -17 252,036
Services bancaires 145 168,375 154 720,147 -9 551,772

Total Autres charges d’exploitation

7 308 948,107

6 065 703,255

1 243 244,852

7) Charges financieres nettes

Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de ........coveviviiieiiiiiee e 706 902,025

Contre un Montant NEt €N 2009 T .........iiieeiiiie et e et e et e e s et e s e et s e saa e s saaaeesssbaeearnaaaes 358 187,393

ENnregistrant UNe Variation de..........c.ooii ittt e e e e e s st e e e e e e s e nsnetneeaaeeeeannnees 348 714,632

Elle se détaille comme suit :

Désignation Solde au Solde au Variation
31/12/2010 31/12/2009

Agios et intéréts sur crédits bancaire 426 952,755 306 468,802 120 483,953

intéréts sur crédits bail 35 854,607 22 496,262 13 358,345

Pertes de changes 488 730,977 245 009,463 243 721,514

Gains de change -244 636,314 -215 787,134 -28 849,180
706 902,025 358 187,393 348 4,632

Total Charges financieres nettes
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8) Produits des placements
Cette rubrique totalise un montant net au 31 DEcembre 2010 e ......cc.eveiiuieeeiiiiiee e 247,580
Contre un Montant NEt €N 2009 T ........iieeiiiiie et e ettt e et e e e et e e e et e s e st e e eaa e e ssaaeesassaneerenass 1 735,182
ENregistrant UNe VArAtioN de............oo ittt e e e e e e et e e e e e e s e nnne e e e e e e e e e annneeeeeas (1 487,602)
Elle se détaille comme suit :
Désignation Solde au Solde au Variation
31/12/2010 31/12/2009
Revenus des valeurs mobilieres 247,580 1735,182 -1 487,602
Total Produits des placements 247,580 1735182 -1 487,602
9) Autres gains ordinaires
Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de .........ocvviiieieeeiiiiiiiiee e 99 673,973
Contre un montant net en 2009 de ...84 087,805
ENregistrant UNe Variation de............iiiiiiiiiiiiie et e e e e e e e e e s st e e e e e e s stnbareaeaeeseennereees 15 586,168
Elle se détaille comme suit :
Désignation Solde au Solde au Variation
9 31/12/2010 31/12/2009
Gains sur éléments non récurent et exceptio. 97 668,085 42 810,662 54 857,423
Produits divers de gestion 505,888 41 277,143 -40 771,255
Jeton de présence 1 500,000 0,000 1 500,000
Total Autres gains ordinaires 99 673,973 84 087,805 15 586,168
10) Autres pertes ordinaires
Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de .........ocvveiieieeeiiiiiiiiee e 36 982,343
Contre un MonNtant NEt €N 2009 ... ...coiiviiiii e e et e e e e e e et e e e e e e e ea e e e e e s eesbaarbaaeerens 27 853,904
ENregistrant UNe Variation Te............ooiiiiiiiiiiiie et e e e e e e e e st e e e e e e e s stb b et e e e e e e s easnraeeeas 9 128,439
Elle se détaille comme suit :
Désignation Solde au Solde au Variation
9 31/12/2010 31/12/2009
Amendes et Pénalités 14 929,100 27 791,827 -12 862,727
Pertes sur éléments non récurent et exceptio. 22 053,243 62,077 21 991,166
Total Autres pertes ordinaires 36 982,343 27 853,904 9128,439
11) Imp6ot sur les bénéfices
Cette rubrique totalise un montant net au 31 Décembre 2010 de ........coveviiiieiiieiee e 213 262,659
Contre un montant net €n 2009 de...........oocuiiieiieeeiiiiiiieee e ....163 934,345
ENregistrant UNe Variation de............ooiiiiiiiiiiee ettt e e e et e e e e e s sttt e e e e e e sansateeeeeeeeeannnnnneeeas 49 328,314
Elle se détaille comme suit :
Désignation Solde au Solde au Variation
31/12/2010 31/12/2009
Impdts sur les sociétés TELNET ELECTRO. 1425,900 0,000 1425,900
Impéts sur les sociétés PLM SYSTEMS 37578,300 23 720,161 13 858,139
Impéts sur les sociétés DATA BOX 108 257,700 75 424,200 32 833,500
Impdts sur les sociétés TELNET TECH 6 329,100 0,000 6 329,100
Impdts sur les sociétés TELNET SA 36 642,000 9 059,700 27 582,300
Impéts sur les sociétés DATA BOX France 24 762,254 9 029,032 15 733,222
Impdts sur les sociétés ATC 173,698 124,076 49,622
Impéts sur les sociétés TELNET CONSULT. 0,000 48 648,937 -48 648,937
Charges d'impéts différés -1906,293 -2 071,761 165,468
213 262,659 163 934,345 49 328,314

Total Impdt sur les bénéfices
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17 NOTES RELATIVES A L'ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
1) Dotation aux amortissements & provisions groupe
Cette rubrique totalise au 31 DECEMDIE 2010 .........uiiiiiiieeiiiiee et e e 1493 316,497
Elle est ventilée comme suit :
Dotation aux amortissements immobilisations incorporelles................cccoeuueee 39 689,838
Dotation aux amortissements immobilisations corporelles.............ccc.cceoeueeee. 898 939,500
Dotation aux amortissements écart d’acquisition (Goodwill) ...............ccceeeeee. 29 701,601
Dotation aux provisions pour créances dOUtEUSES..........evvveeeeiriivveeeeeeesiinnnnn 97 863,809
Reprise sur provision pour créances dOULEUSES .........covcuereerveeeeiiiieeesnieeennenes (15 177,600)
Dotation aux provisions pour risques et charges..........ccccccevviiiiiiiieee e, 442 188,310
Dotation aux résorptions des charges reportées..........occocvvvvieeeeniiieenniieeennnne 111,039
TOTAL 1493 316,497
2) Variation des stocks
Cette rubrique totalise au 31 DECEMBIE 2010 ........uuiieiiiieee e e e eiee e e e ee e e e st e e e sneee e e sneeeeenreeeas 594 328,904
Elle est ventilée comme suit :
Désignation Solde au Solde au Variation
31/12/2009 31/12/2010
Stocks prestation de service encours 74 588,584 521 726,022 -447 137,438
Stocks de marchandises 1 065 873,137 24 406,795 1041 466,342
Total Stocks bruts 1 140 461,721 546 132,817 594 328,904
3) Variation des créances
Cette rubrique totalise au 31 DECEMBIE 2010 .........uiiiiiiieeiiiiee ettt srbee e e e eaes (4 153 581,801)
Elle est ventilée comme suit :
Désignation Solde au Solde au Variation
9 31/12/2009 31/12/2010
Clients ordinaires 6 976 312,492 11 050 184,932 -4 073 872,440
Clients douteux 87 709,140 167 418,501 -79 709,361
Total Clients et comptes rattachés bruts 7064 021,632 11 217 603,433 -4 153 581,801
4) Variation des autres actifs
Cette rubrique totalise au 31 DECEMDIE 2010 .........uiiiiiiieiiiiie et (388 079,745)
Elle est ventilée comme suit :
Désignation Solde au Solde au Variation
9 31/12/2009 31/12/2010
Autres actifs non courants 333,117 172 081,763 -171 748,646
Ajustement résorption 0,000 111,039 111,039
Variation des autres actifs non courants 333,117 172 192,802 -171 859,685
Etat crédit de TVA a reporter 618 630,060 657 408,910 -38 778,850
Fournisseurs d’expl. avances et acomptes 11 400,410 37 715,000 -26 314,590
Débiteurs divers 26 237,952 45 374,622 -19 136,670
Charges constatées d'avance 156 299,230 199 246,860 -42 947,630
Avances au personnel 2 650,000 8 500,000 -5 850,000




B.O N° 3852 du Vendredi 13 mai 2011 page-22-
Fournisseurs avoirs a recevoir 33 009,200 0,000 33 009,200
Produits a recevoir 35 116,040 8 546,580 26 569,460
Etat subvention a recevoir 0,000 4 217,470 -4 217,470
Etat excédent d'impot & reporter 4171,990 51 353,320 -47 181,330
Variation des autres actifs courants 887 514,882 1012 362,762 124 847,880

Intéréts payes d'avance 0,000 91 372,180 -91 372,180

Variation des autres actifs financiers 0,000 91 372,180 -91 372,180
Total Autres actifs 887 847,999 1275 927,744 -388 079,745

5) Variation des fournisseurs
Cette rubrique totalise au 31 DECEMDIE 2010 .........oiiiiuiieeiiiee e eee e eee e e e et e e enneee e s sneeeas (107 045,253)
Elle est ventilée comme suit :
Désignation Solde au Solde au Variation
9 31/12/2010 31/12/2009
Fournisseurs d'exploitation locaux 802 868,269 275 593,405 527 274,864
Fournisseurs d'exploitation étrangers 1095 140,765 1 745 670,982 -650 530,217
Fournisseurs factures non parvenues 41 560,583 25 350,483 16 210,100
Total Fournisseurs et comptes rattachés 1939 569,617 2046 614,870 -107 045,253
6) Variation des autres passifs
Cette rubrique totalise au 31 DECEMDIE 2010 ........uiiiiiiiiee e rie e eee e e e e e e eneee e enneas 1 699 358,933
Elle est ventilée comme suit :
Désignation Solde au Solde au Variation
9 31/12/2010 31/12/2009

Charges a payer 2 634 867,951 1860 974,018 773 893,933
Créditeurs divers 47 763,242 353 508,884 -305 745,642
Produits constatés d’avance 44 415,263 0,000 44 415,263
Organisme de sécurité sociale 937 556,609 486 140,291 451 416,318
Clients avances et acomptes 648 404,965 57 257,897 591 147,068
Clients avoirs a établir 26 986,284 0,000 26 986,284
Rémunération due au personnel 691 134,048 574 080,964 117 053,084
Etat, impGts et taxes 511 479,592 511 286,967 192,625

Total Autres passifs courants

5542 607,954

3 843 249,021

1 699 358,933

7) Ecart de conversion
Cette rubrique totalise au 31 DECEMBIE 2010 .........uiieiiiiieiiiiie ettt e st e s e e srbeeeeaeeeeene 24 309,614
Elle est ventilée comme suit :
Désignation Solde au Solde au Variation
31/12/2010 31/12/2009

Ecart de conversion TELNET CONSULTING 112 248,968 91 176,297 21 072,671
Ecart de conversion DATA BOX France 3 782,303 545,360 3 236,943
Tota| Ecart de Conversion 116 031,271 91 721,657 24 309,614

8)

Cette rubrique totalise au 31 Décembre 2010
Elle est ventilée comme suit :

Décaissement provenant de I'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles

(1 923 760,253)
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Désignation Solde au Solde au Variation
31/12/2009 31/12/2010
Logiciels 221 314,751 239 830,163 -18 515,41
Terrain 2 751 346,231 2828 372,231 -77 026,00
Construction 2 428 547,635 6 579 873,672 -4 151 326,04
AAI, matériels et outillages 1 556 814,997 3874 054,908 -2 317 239,91
Materiel informatique 2 216 866,248 2 477 606,514 -260 740,27
Matériel de transport 550 784,193 726 111,433 -175 327,24
Equipement de bureau 952 377,023 1990 922,107 -1 038 545,08
Batiment en cours 6 039 657,117 0,000 6 039 657,12
Fournisseurs d’immo. avances et acomptes 899 275,588 177 277,087 721 998,501
Fournisseurs d'immobilisations locaux -1 814 089,329 -926 457,549 -887 631,780
Fournisseurs d’immobilisations étrangers -19 573,326 -58 827,987 39 254,661
Ajustement matériel acquis par leasing 0,000 -174 245,083 174 245,083
Ajustement écart évaluation 0,000 27 436,115 27 436,115

Total Investissement immobilisations corporelles et

. 15783 321,128
incorporelles

17 707 081,381

-1 923 760,253

9) Décaissement provenant de la acquissions d'immobilisations financiéres

Cette rubrique totalise au 31 DECEMDBIE 2010 .........uviiiiiiee e eee e reee e e e

Elle est ventilée comme suit :

Décaissement suite & I'octroi de préts/ TELNET SA

Décaissement suite a l'octroi de préts / TELNET INC

Décaissement suite a l'octroi de préts / TELNET TECH.

Décaissement cautions / TELNET TECHNOLOGIES

Décaissement suite a I'octroi de préts / DATA BOX

Décaissement cautions / TELNET CONSULTING
TOTAL

10) Encaissement provenant de la cession d'immobilisations financieres

Cette rubrique totalise au 31 DECEMDIe 2010 .........oviiiiueiee e eeiie e eee e reee e

Elle est ventilée comme suit :

Remboursement de préts / TELNET SA
Remboursement de préts/ TELNET INC
Remboursement de préts / TELNET TECHNOLOGIES
Remboursement de préts / DATA BOX

TOTAL

11) Encaissement suite a I'émission d'actions

Cette rubrique totalise au 31 DECEMDIre 2010 .........oeiiiiiiiiiiiieeeciiee e

Elle est ventilée comme suit :

Augmentation capital TELNET TECHNOLOGIES
TOTAL

12) Dividendes et autres distributions

Cette rubrique totalise au 31 DECEMDIre 2010 .........oviiiieiieiiiiee e

Elle est ventilée comme suit :

Actionnaires TELNET SA
Associés minoritaires TELNET INC

............. (101 936,048)

-2 500,000
-70 150,000
-7 400,000
-1 100,000
-20 200,000
-586,048

-101 936,048

................. 73 750,000

16 800,000
23 750,000
24 150,000

9 050,000

73 750,000

................. 10 000,000

10 000,000

10 000,000

.......... (1 605 465,000)

-1 537 000,000
-12 465,000
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Associés minoritaires DATA BOX -11 000,000
Associés minoritaires PLM SYSTEMS -45 000,000

TOTAL

13) Encaissement provenant des emprunts

Cette rubrique totalise au 31 Décembre 2010

Elle est ventilée comme suit :

Encaissements emprunt TELNET INC
Encaissements emprunt TELNET TECHNOLOGIES
Encaissements emprunt DATA BOX

TOTAL

14) Remboursement d'emprunts

Cette rubrique totalise au 31 Décembre 2010

Elle est ventilée comme suit :

Remboursement emprunt TELNET SA

Remboursement emprunt TELNET INC

Remboursement emprunt TELNET TECHNOLOGIES

Remboursement emprunt DATA BOX

Effet homogénéisation / Activation contrat de leasing

Effet homogénéisation / Effets escomptés non échus
TOTAL

15) Variation de trésorerie

Cette rubrique totalise au 31 Décembre 2010

Elle est ventilée comme suit :

-1 605 465,000

............ 6 306 000,000

4 500 000,000
1 000 000,000
806 000,000

6 306 000,000

.......... (6 735 034,800)

-155 241,030
-4 008 498,686
-1 258 498,306
-1 206 919,078

-39 203,095
-66 674,605

-6 735 034,800

.......... (1573 721,587)

Solde au

Solde au

Désignation 31/12/2010 31/12/2009 Variation
BNP PARIBAS DEVISES 1729 582,001 1 708 345,785 21 236,216
BIAT DEVISES 1 256 080,762 812 341,743 443 739,019
BIAT DINARS 135 420,036 272 273,306 -136 853,270
SOCIETE GENERALE DEVISES 1829 654,544 925 196,821 904 457,723
CITY BANK DINARS 41 223,714 64 003,082 -22 779,368
CITY BANK DEVISES 278 336,047 334 236,193 -55 900,146
UIB DEVISES 193 079,548 54 613,700 138 465,848
UIB DINARS 1 408,449 243,304 1 165,145
Divers caution bancaire 7 081,860 13 191,860 -6 110,000
Caisse dinars 9 957,627 15 380,964 -5 423,337
Avances sur dépenses 6 607,993 8 087,672 -1479,679
Banque « BIAT » -3 529 282,260 -675 042,522 -2 854 239,738

Total Trésorerie

1959 150,321

3532 871,908

-1573 721,587

Rapport du commissaire aux comptes
sur les états financiers consolidés

Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre société, et par application des dispositions
de l'article 471 du Code des Société Commerciales nous avons effectué l'audit des états financiers consolidés du groupe « TELNET
HOLDING » arrétés au 31 Décembre 2010 comprenant le bilan, ainsi que I'état de résultat et I'état des flux de trésorerie pour
I'exercice clos a cette date couvrant la période allant du ler Janvier au 31 Décembre 2010 et des notes aux états financiers.
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Responsabilité de la direction pour les états financiers consolidés

Ces états financiers qui font apparaitre un total net de bilan de 36.347.805,353 TND et un résultat bénéficiaire net de 3.358.347,003
TND, ont été arrétés par votre conseil d’administration. Le conseil est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de
ces états financiers, conformément aux normes comptables généralement admises en Tunisie, aux lois et réglementations en vigueur
et aux clauses statutaires du groupe « TELNET HOLDING ». Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi
d’'un contréle interne relatif a I'établissement et la présentation sincére d’états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des
circonstances.

Responsabilité de I'auditeur
Notre responsabilité consiste & exprimer une opinion sur les états financiers consolidés, sur la base de notre audit.

Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession applicables en Tunisie. Ces normes requiérent que nous nous
conformions aux régles de déontologie et que nous planifiions et réalisions I'audit de fagon a obtenir I'assurance raisonnable que les
états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les
informations fournis dans les états financiers consolidés. Le choix des procédures reléve du jugement de I'auditeur, et notamment de
son évaluation des risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs. Dans I'évaluation de ces risques, I'auditeur prend en considération le contrdle interne de I'entité portant sur la préparation et
la présentation fidéle des états financiers consolidés sa fin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du contrdle interne de I'entité. Un audit comporte également I'appréciation du
caractere approprié des méthodes comptables retenues et du caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction,
de méme que I'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.
Opinion

A notre avis, les états financiers consolidés sont sincéres et réguliers et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
de la situation financiére du groupe « TELNET HOLDING » au 31 décembre 2010, ainsi que de sa performance financiére et de ses
flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.
Vérifications et Informations Spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

En application de larticle 266 du Code des Sociétés Commerciales, nous avons procédé a I'examen du rapport du conseil
d’administration sur les comptes consolidés de la société au 31 décembre 2010 et nous n'avons pas relevé de remarques particulieres
sur les informations y figurant.

Fait & Tunis, le 5 mai 2011

Le Commissaire Aux Comptes
Mahmoud TRIKI

2011 AS 452
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AVISDESSOCIETES

ETATS FINANCIERS

COMPAGNIE MEDITERRANEENNE D’ASSURANCES ET DE REASSURANCES- COMAR-
Siege social : Immeuble COMAR-Avenue Habib Bourguiba 1001 Tunis

La COMPAGNIE MEDITERRANEENNE D'ASSURANCES ET DE REASSURANCES- COMAR-, publie ci-
dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2010 tels qu'ils seront soumis a Il'approbation de
I'assemblée générale ordinaire qui se tiendra le 27 mai 2011. Ces états sont accompagnés des rapports général
et spécial des commissaires aux comptes MR Chiheb GHANMI (La Générale d'Audit et Conseil) et MR
Noureddine HAJJI (AMC Ernest & Young).

ACTIF DU BILAN AU 31 DECEMBRE 2010

{Exprimé en Dinars)

Exercice 2010 Exercice 2009
ACTIF Montant Brut Amort & Prov Montant Net Montant Net
AC1 Actifs incorporels
AC11 Investissements de recherche et déweloppermeant 2 733 038 1210341 1 522 694 EER 920
AC132 Fonds commercial 15000 15 000 15 000
2 742038 1210341 1537 694 TO4 G20
AC2 Actifs corporels dexploitation
ACH Installations technigues et machines 10 831 446 8417026 2214419 2186 731
ACZE fwtres installations, outillage et mobilier T2E610 550 238 178 371 ZZ2E 904
11 380 058 8 96T 285 238273 2 425 835
AC3 Placements
A2 Terrains et constructions 42 239 425 T 832887 34 586 758 34 58T 083
AC311 Terrains et construchions dexplotaton 14071 712 3310020 10 280 792 11020 748
AC312 Terrains et construchions hors explotaton 2B 167 713 3841747 24 325 0aa 23488 317
ALC3Z Placemenis dans les entreprises liees et paricipations 108 272 170 3127 608 102 144 362 g2 960 028
AC221 Paris dans les enreprises ligss 25 D62 232 25 082 232 8581 880
AC3AZ3 Paris dans les entreprises avec un lien de participation T3 568 643 5127 608 66 438 035 66 518 353

AC324 Bons etobligations émis par les entreprises awec lesquelies

I'enfreprise dassurance a un lien de partcipation et créances B 842285 B 842 295 6 240 95|
SUrces enTeprizes
AC3 Audres placements financisrs 187 666 961 645 348 187 017 613 193 934 595
ACA3 Actions, sutres fitres & revenu wariable et part dans des FCP 35 891 320 537 298 25154 092 206 880 280
AL332 Obligations ef aures fifres A revenu fxs 148 827 1892 140 827 182 165 188 ga2
AC334 Autres préfs 2235228 112 050 21731738
ACIIE Autres 3152 2152
AC34 Créances pour espéces déposées auprés des enreprises cddantes 4 007 392 4 007 392 2 303 538
342 185948 13 423 623 328 756 325 313 785 226
ACS Parts des réassureurs dans les provisions techniques
ACE10 Provsions pour primes non acguisss 4375477 4 875477 4440 722
ACE30 Provdsions pour sinistres | wie) A3 925 23 925 i)
ACE31 Provdsions pour sinistres (nonwe) 16 586 718 16 586 718 24 283 39

ACS40 Provisions pour panicpation aux bénéfces etristoumes (vie)
ACE41 Provisions pour paricpation auxbénefces etristouness (nonwve)

ACSE0 Autres prowisions technigues (vie)
ACEE1 Autres provisions technigues (non vie)

21488 120 21488 120 20124 112
ACE Créances
ACE Créances nées dopérations d'assurance directs
1128 023
24

ACE11 Primes acquises einon émises et primes & annuler 534 187

ACE12 Autres créances nées dopérations d'assurance directs 40 321 506 16 024 288 26 TEw

ACEA3 Créances indemnisées subregées 3 lentreprise dassurancs 0251 084
ACE2 Créances nées dopérations de réassurance 1945872 558 214 T41E a2
ACE3 Autres créances

ACEZ Personnel 272038 72038 411 328

ACE32 Etat, organismes de sécurité sociale. coleciivites publiques § 001 802 & 001 902 6485 972

ACE33 Débiteurs divers 1882193 18221593 2274 408
ACHE4 Créances surressources spicizles

20 842 442 16 842 100 44 200 341 52 356 258
ACT Autres éléments d'actifs
AZT1 Awoirs en bangue, SCP, chéques et caisse 22 402 52% 22402524 4 407 142
HCT2 Charges reportées

AGTZ2A Frais d'acguisilions reportés 4 987 205 4 Q8T 205 4 520 644

ACTZ22 Autres charges & répartir @2 630 &2 6ao 58 341
ACT3 Comptes de régularisation Acof

ACTE1 Intéréts et loyers acquis non échus T 083 550 T 062 550 8 198 877

ACTAZ Estimations de réassurance-accepsation

ACTI3 Autres comptes de régularisaton 1583773 1583773 1731 340
ACT4 Ecart de conversion
ACTS Aures -30 400 -32 400 -152 331

36 100 334 36 100 334 18 783 272,

TOTAL DE L'ACTIF 474 733 938 40 250 329 434 483 609 417 169 494
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CAPITAUX PROPRES ET PASSIF DU BILAN AU 31 DECEMBRE 2010

(Exprimé en Dinars)

Exercice2010

Exercice 2009

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Montant Net Montant Net
Capila i propie:
CP1 Capital social ou fonds éguivalent 50 000 000 50000 000
CP2 Résenves et pimes ligées au capital 42764 621 38745 525
CP4 Autres capitaux propres 4321 362 668 862
Total capitaux propres avant résultat de I'exercice a7 085 983 89 414 386
CPE Résultatde I'exercice 214538 046 18 171 597
Total capitaux propres avant affectation 118 544 029 107 585 983
PAZ Provisions pour autres risques et charges
FAZ3 Autres provisions 1869 507 1873133
1869 507 1973133
PA3 Provisions techniques brutes
FA310 Provisions pour primes non acguises 36 064 367 34 486 797
PA320 Provisions d'assurance vie 7645413 G333 649
PA330 Provision pour sinistres (vie) 1805633 1768043
PA331 Provision pour sinistres (non vig) 197 449 184 202 646 787
FA340 Provisions pour participations auxbhénéfices et ristoumes (vieg) 174 319 165 180
FA341 Provisions pour participations auxhénefices et ristoumnes (non vig) 2291 341 2234 550
FPA3S0 Provisions pour égalisation et équilibrage 18479126 3 860 020
FPA3E0 Autres povisions technigues (vie)
PA361 Autres povisions technigues (non vie) 8 557 668 408 225
273 367 051 265 00T 252
PAS Dettes pour dépdts en espéces requs des cessionnaires 18 275 067 25 577 501
18 275 067 25 577 501
PAG Autres dettes
PAR1 Dettes nées d'opérations d'assurance directe 2028 688 1762 288
PAG2 Dettes nées dopérations de réassurance 7831 867 2639980
PI&E21éﬁ'gﬁig;ﬁ;:gissusf;mnc{;ans les creances indemnisées subrogees 367 111 247 553
PAG22 Autres
PAG3 Autres dettes
PAG31 Dépdis et cautionnements recus 2624 403 2 559936
PAG32 Personngl 37 550 14 791
PAG33 Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publigues 2411 243 2 266 3949
PAR34 Créditeurs divers 1841984 2488149
17242 844 11 974 096
PAT Autres passifs
PAT1 Compte de régularisation Passif
PAT12 Autres comptes de régularisation Passif 5185110 5051 5249
5185110 5051529
Total du passif] 315939 580 309 583 511
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DU PASSIF 434 483 609 417 169 494
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ETAT DE RESULTAT TECHNIGUE DE L' ASSURANCE NON VIE
({Exprimé an Dinars)
2010 2009
Opérations Cessions etfou Opérations Opérations
brutes rétreessions nettes neties
PRMV1 Primes acquises
PRNW11 Primes emises et accepiies 125016 662 18322274 105 184 388 08 006 247
PRMWY12 Varation de la provision pour primes non acguises -2 340 600 434 733 -1805 845 -555 2289
122 670 062 -18 387 519 102 283 542 05451 019
e Vit ao o et allouts transféres 12 548 452 13543 452 12481 752
13 548 452 13 548 452 12481 753
PRMV2 Autres produits techniques 6180 @180
6 180 0 G180 0
CHMV1 Charges de sinistres
CHNWV11 Montants payes -81811 381 11 203 578 -70 407 812 -58 683 637
CHMY12Z Variation de la prowsion pour sinistres 8282 B43 -8 106 674 -18437H1 -20 785 578
-75 348 448 3 086 p0é -T2 251 543 -TT470 215
CHMV2 Variation des aufres provisions technigues -148 443 -142443 -286 798
-148 443 -143 443 -286 709
CHMV3 Participation aux bénéfices et ristournes 500 pag -500 986 -338 488
500 Bag 0 -500 986 -338 488
CHMV4 Frais d'exploitation
CHMW4 1 Frais dacquisttion -17 706 684 -17 700 684 -15 630 765
CHNW4Z Variation du montant des Fais d'acquisition reportés 4TH 558 478 558 -248 331
CHNWV42 Frais d'administration -31471 028 -3 471028 -1400 628
CHNW&4 Commissions regues des reassureurs 5133081 5133081 4 831 808
-20 701 154 5133081 -15 568 073 -14 348 B18
CHMV3 Autres charges technigues -324 788 =124 738
-324 799 -124 700 0
CHMWE Variation de la provision pour égalisation et equilibrage -2 848 825 -B 4B D25 374 328
-8 948 B25 -B 948 025 374 32
RTNV RESULTAT TECHNIGUE DE L'ASSURANCE NON VIE 30 256 558 -11 157 532 19 099 426 15105124
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ETAT DE RESULTAT TECHMIGUE DE L'ASSURANCE VIE
{Exprime en Dinars)
2010 2009
Opérations Cessions etfou Operations Opérations
brutes rétreessions nettes nettes
PRV1 Primes
FRW11 Primes émisas et acceptées 4 527 742 -2588 314 4331428 3 @42 027
4 B2T 742 -288 314 4331428 3 642 027
PRVZ2 Produits de placements T45 814 745814 G20 B22
T45814 T45 814 G20 822
PRV3 Plus values non réalisées sur placements
PRV4 Autres produits techniques o a
0 0 o i}
CHV1 Charges de sinistres
CHW11 Montanis payés 8602175 210 141 -1382038 -1304 085
CHW12 Variation de la provision pour sinistres 42728 33925 -8 504 &7 608
-1 644 504 244 088 -1400 838 -1 238 488
CHV2 Variation des autres provisions techniques
CHW21 Provision d'assurance vie 311784 -1311 784 TGO 745
CHW22 Auires provisions technigues { var de la prov pour égalisation 0 o a
CHW23 Provision sur confrats en unité de compte
-1311764 -1311 764 TGS 745
CHV3 Participation aux bénéfices et ristournes 0
0 o i}
CHV4 Frais d'exploitation
CHW41 Frais d'acquisition D17 238 -1017 238 -328 852
CHW42 Variation du mentant des Frais d'acquisition reportas o a
CHW43 Frais d'administrafion -110178 110179 -105 388
CHWY45 Commissions recues des réassursurs 45 450 45 450 42 084
-1127 415 45 450 -1081 885 -29Z 234
CHVS Autres charges techniques
CHVE Variaticn de la provision pour égalisation vie =570 181 -570 181 -382 0BG
-570 181 0 -570 181 -39Z DBE
CHVS Charges de placements
CHWE1 Charges de gestion des placements, y compris les
charges
dlintérét
CHWEZ Correction de valeur sur placements
CHW22 Pertes provenant de |a réalisation des placements
CHV10 Moins values non réalisées sur placements
CHNTZ2 Produits de placements alloués, transférés a I'état de résultat
RTWV RESULTAT TECHNIQUES DE L"ASSURANCE VIE 715281 -6 738 712 433 2511 TB4
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ETAT DE RESULTAT
(Exprimé en Dinars)
2010 20049
RTNV Résultat technique de I'assurance non vie + 19 099 426 151065 124
19089 426 15105 124
RTV Résultat technique de 'assurance vie + 7124593 2511734
712483 25117384
PRNT1 Produits des placements ( assurance non vie )
PRNT11 Revenus des placements + 18 865723 18073 679
PRMNT12 Produits des autres plasments +
PRMNT13 Reprise de comections de valeur sur placements + 4 444 08T 1820 894
PRNT14 Profits provenant de la réalisation des placements + 3 548 580 2 334 2985
26 858 350 22 242 868
PRNT3 Produits des placements alloués, transférés de I'état de résultat .
technique de l'assurance vie
CHNT1 Charges des placements ( assurance non vie )
CHNT11 Charges de gestion des placements, v compris les charges dintéréts - -1 487 GAG -1 597 145
CHNT12 Comection de valeur sur placements - -1 709 596 -1 703 922
CHNT13 Pertes provenant de la réalisafion des placements - -3240 872 -558 872
-6438 156 -3 850 938
CHNTZ2 Produits des placements alloués, transférés de 'état de résultat
technique
CHNT21 Produits des placements fransférés non vie - -13 543 452 -12481 753
CHNTZ22 Produits des placements fransférés vie - -745 814 -G20 822
-14 204 266 -13 102 574
PRNTZ Autres produits non techniques + M3ET0 394 599
HM3E70 394 509
CHNT3 Autres charges non techniques - -1802 911 -1 885 246
-1802 911 -1 885 346
Résultat provenant des activités ordinaires 24 448 607 21 406 517
CHNT4 Impdt sur le résultat 2010 - 2900 561 3234 820
2900 561 3234 920
Résultat provenant des activités ordinaires aprés impots 21 458 046 18 171 597
PRNT4 Gains extraordinaires +
CHNTS Pertes extraordinaires -
Résultat extraordinaire
Reésultat net de l'exercice 21 458 046 18 171 597
Effets des modifications comptables ( nets d'impdts ) +
RESULTAT NET DE L'EXERCICE APRES MODIFICATIONS COMPTABLES 21 458 046 18 171 597
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE ( METHODE DIRECTE )

(Exprimé en Dinars)

2010 20049
Fux de trésorerie liés a 'exploitation
* Encaissements des primes regues des assurés + 138741 781 126 048 792
* Encaissements des primes recues ( Acceptations ) + 1834 455 2891237
* Décaissements des primes pour les cessions - 18432 150 18 214 539
* Sommes versées pour paiement des sinistres - 641283 912 45 54T 464
* Sommes wersées pourles sinistres ( Acceptations ) - 1119 816 1331418
* Encaissements des sinistres pour cessions + 5063 487 5782 564
* Commissions versées auxintermédiaires - 14 529 178 13 267 162
* Commissions regues surles cessions + 5667 250 4 360 037
* Commissions versées surles acceptations - 465 472 916 873
* Somme versées aux fournisseurs et au personnel - 12 9596 251 12870 797
*Variation des dépdts auprés des cédantes + 15587 233 462
*Variation des éspéces regues des cessionnaires + 8959 045 1358736
* Décaissements ligés & 'acquisition de placements financiers - 102 198 884 66751711
* Encaissements liés & 1a cession de placements financiers + 111 303 358 65 325187
* Produits financiers regus + 19672 640 17 167 029
* Taxes surles assurances versées au Trasor - 13355 370 11882 299
* Impdts surles bénéfices payds - 2573 266 12 401 293
* Autres mouvements - 11 726 340 4 888 626
Aux de trésorerie provenant de l'exploitation 0100 803 30 527 887
Rux de trésorerie liés aux activités dlinvestissements
* Décaissements provenant de lacqguisifion dimmobilisations incorporelles et corporell] - 1707 115 227003
* Encaissements provenant de la cession dimmaobilisations incorporelles et comporelled + 1000 3314
* Décaissements provenant de lacqguisifion de terrains et constructions destings a l'expl] - 5152 1597 608
* Encaissements provenant de la cession de temrains et constructions destinés a l'explol =
* Décaissements provenant de l'acquisifion de placements auprés d'entreprises lidées
ou avecun lien dpnla paricipation ° ° i P ) 28479774 24 386 683
* Encaissements provenant de la cession de placements auprés d'entreprises liées
ou avec un lien de + 8582 168 1 8449 355
participation
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement -21 608 872 -24 358 826
Aux de trésorerie liés aux activités de financement
* Encaissements suite & I'Bmission d'actions +
* Dividendes et autres disfributions - 10 4596 552 10 496 353
* Encaissements provenant d'emprunts +
* Remboursements d'emprunts -
*Variation des ressources spéciales +f-
Fux de trésorerie provenant des activités de financement -10 496 552 -10 496 353
Incidence des variations de taux de change sur les liquidités ou équivalents de
liquidités
Variation de Trésorerie 17 995 378 -4 32T 293
Trésorerie de début d'exercice 4 407 148 2734 441
Trésorerie de fin d'exercice 22 402 526 4 407 148
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31/12/2010

. PRESENTATION DE L'ENTREPRISE

« Raison sociale :Compagnie mediterranéenne d'assurances et de
reassurances (COMAR)
s Siége social - Immeuble COMAR

Avenue Habib BOURGUIBA1001 - Tunis

» Date de création : 1972

e Activité - Assurance et réassurance toutes branches
 Forme - Société Anonyme

« (Capital social - Cinquante millions de dinars entierement libérés
* Registre de commerce :B 132051 1996 — Tunis

« Matricule fiscal - 000301L/A/M/000

e Effectif au 31/12/2010:

Categories professionnelles Nombre
Cadres (™) 170
Employeés (**) 6o
Personnel contractuel 22
Total 257

(*) dont 8 stagiaires
(") dont 5 stagiaires

Il. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les principes et méthodes retenus pour la préparation et la présentation des états financiers de la
société au 31/12/2010 sont ceux définis par le Systéme Comptable des Entreprises et notamment
par les normes NCT 26 a NCT 31.

Les mouvements et les positions comptables sont exprimés en dinar tunisien. Les opérations
traitées au cours de 'exercice et ayant pour contre partie une devise étrangére (principalement les
opérations de réassurance), sont constatées sur la base du cours de change du jour de I'opération.
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» POSTES DU BILAN

1. Actifs incorporels

Ce poste enregistre les investissements de recherche et de developpement, les
concessions, brevets, licences, logiciels et marques ainsi que les fonds commerciaux
acquis par la sociéeté.

2. Actifs corporels d'exploitation

Ce poste enregistre les installations, agencements et amenagements, le matériel de
transport, le matériel de bureau et informatique ainsi que le mobilier de bureau. Par
dérogation a la norme comptable NCT 5, les actifs corporels d'exploitation font l'objet
d'amortissements annuels aux taux suivants :

Matériel de transport : 20 %
Mobilier & materiel de bureau : 20 %
Agencements, aménagements et installations : 10 %
Materiel informatique : 33.33 %
Logiciels : 33.33 %

3. Placements
4 1. Placements immobiliers

Les placements immobiliers regroupent :
- Les terrains non construits,
- Les immeubles batis d'exploitation (siége social, centre d'archives, etc.),
- Les immeubles hors exploitation (immeubles de rapport),
- Les parts des sociétés a objet foncier non cotées,
- Les parts et actions des sociétées immobiliéres non cotées.

Les placements immobiliers sont inscrits au bilan a leur codt de revient, hors frais
d'acquisition, d'impdts et taxes récupérables et augmentes des travaux de construction et
d'amelioration, a I'exclusion des travaux d’'entretien proprement dits.

Contrairement aux immeubles hors exploitation, les travaux d’agencement,
d'amenagement et

d'installation des immeubles d'exploitation sont exclus des placements immobiliers et
figurent au niveau des actifs corporels d'exploitation.

Les placements immobiliers ont été évalués a leur colt de revient, minoré des
amortissements (pour les biens amortissables), des provisions pour dépréciation, lorsque
la dépréciation présente un caractére durable mais pas irreversible et d'une correction de
valeur, lorsgue la dépréciation est irreversible.

Pour ces placements immobiliers amortissables, et par dérogation a la norme comptable
NCT 5, la societé a retenu les modalites d’amortissement suivantes :

Elément Taux
Terrains non amortissables
Immeubles d'exploitation 5%
Immeubles hors exploitation 5%
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4.2 Placements dans les entreprises liees et participations

Les placements dans les entreprises liées et dans les entreprises dans lesquelles
il existe un lien de participation sont enregistrés a leur codt d'acquisition, hors frais
d’acquisition, impédts, droits et taxes récupérables.

4.3 Autres placements
- Actions et autres titres a revenus variahles

Cette catégorie de placements comprend les titres dont le revenu dépend directement ou
indirectement du résultat ou de I'un des élements du résultat de I'emetteur. A ce titre, sont
considérees comme titres a revenus variables les actions ordinaires, les actions a
dividende prioritaire sans droit de vote, les certificats d’investissement ainsi que les parts
des organismes de placement collectifs (SICAV et FCP).

Les actions et autres titres a revenu variables sont enregistrés a leur prix d'acquisition
hors frais d'acquisition, impdts, droits et taxes recupérables.

A linventaire, ces placements sont évalués a leur valeur d'usage. Les moins values par
rapport a leur cout d’entrée font I'objet d'une dotation aux provisions inscrites en charges
de I'exercice. Les plus values par rapport a ce colt ne sont pas constatées.

La valeur d'inventaire retenue pour chacune des catégories est la suivante :

Actions cotées : cours moyen du mois de décembre

valeur mathématique au 31 décembre N-
1

Parts dOPCVM : valeur liquidative du 31 décembre

Actions non cotées :

- Obligations et autres titres a revenu fixe

Les obligations et autres titres a revenu fixe sont enregistrés a leur prix d'acquisition hors
frais d'acquisition, impdts, droits et taxes récuperables et hors intéréts courus a l'achat.
Lorsqu’un risque de recouvrement du principal et/ou des intéréts est constaté, une
provision est constatée a due concurrence.

- Préts et depdts aupres des etablissements bancaires et financiers
Cette rubrique comporte les préts de toute nature, accordés aux entreprises ou au
personnel ainsi que les avances sur contrats vie.
Une provision pour dépréciation est constatée dés lors qu'un risque de défaillance du
débiteur apparait.

4. Creances

Cette rubrique comporte les créances nees d'opération dassurance directe, les
creances nees d'opérations de reassurance et les autres creances.

4.1. Creances nees d'opération d’assurance directe

Les créeances néees d'opération d'assurance directe enregistrent les créances sur les
assurés et les intermeédiaires d'assurance, les créances sur les co-assureurs, les
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primes a annuler, les primes acquises et non émises brutes ainsi que les créances
nées de la subrogation de la compagnie dans les droits de l'assure.

4.2 Créances nees d'opération de réassurance
Les créances nees dopérations de réassurance enregistrent les créances sur les
reassureurs et les cédantes, les créances sur les courtiers de réassurance ainsi que la
part des réassureurs dans les primes non acquises et les primes a annuler.

4.3 Aufres créances

Les autres créances enregistrent les créances qui ne sont pas liees directement a
'activité d’assurance et/ou de réassurance. Tel est le cas des créances sur le personnel,

I'Etat, les organismes de sécurité sociale et les collectivités publiques ainsi que les autres

débiteurs divers.

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est
pratiquee pour les creances lorsque leur valeur dinventaire est inféerieure a leur valeur

comptable.

5. Autres éléments d’actif

Ce poste recense les liquidités et equivalents de liquidités (avoirs en banques, chéques et
effets a l'encaissement, CCP, caisse, etc. ainsi que les comptes de régularisation actif
(les frais d'acquisition reportés, les produits a recevoir, les charges a répartir, les charges
constatées d’avance, I'ecart de conversion actif ainsi que les difféerences sur prix de

remboursement a percevoir)

5.1. Frais d’acquisition reportés
Il s'agit de la fraction des frais d'acquisition (commissions et frais internes lies a
I'eétablissement des contrats) constatés en charges de l'exercice et qui n'est pas
imputable a la période comptable.

5.2. Difféerences sur prix de remboursement a percevoir
Si la valeur de remboursement des obligations et autres titres a revenus fixes est
differente de la valeur d'acquisition, la difference, pour chaque ligne de ftitres, est
rapportée au resultat sur la durée de vie résiduelle des titres par la comptabilisation,
soit d'une charge (surcote) soit d'un produit (décote).

6. Capitaux propres

Les capitaux propres repréesentent les apports en capital, les réserves et primes liges au
capital, les résultats reportés ainsi que le résultat de la période

L'impact des changements de methodes comptables ainsi que les corrections d'erreurs
fondamentales sont inscrits en ajustement des résultats reportés.

7. Provisions techniques

Ces provisions sont déterminées en brut de réassurance, la part des réassureurs figurant

a l'actif du bilan.
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7.1. Provision pour primes non acquises

La provision pour primes non acquises est destinée a constater la part des primes se
rapportant a la periode comprise entre la date d'inventaire et la date de la prochaine
échéance de prime. Cette provision est calculée police par police et prorata temporis.

7.2.  Provision mathematiques (vie)

Cette provision représente, pour chaque contrat d'assurance vie, la valeur actuelle des
engagements reciprogues de 'assureur et de 'assuré.

Elle comprend la valeur actuarielle estimée des engagements de l'assureur, y compris
les participations aux bénéfices, déductions faite de la valeur actuarielle des primes
futures.

7.3. Provision pour sinistres

La provision pour sinistres représente la valeur estimee des dépenses, en principal et
en frais tant internes qu'externes, relatives au réglement des sinistres survenus,
déclarés ou non, et non encore payes a la date d'arrété des comptes.

Cette provision est calculée dossier par dossier. Les dépenses sont estimées a leur
cout futur (non actualise) augmenté d'une provision pour frais de gestion des sinistres
et diminué des previsions de sauvetages et recours a encaisser.

Le taux de chargement de gestion retenu est déterminé en fonction des taux de frais
de réglement des sinistres réellement observes.

7.4.  Provision pour participation aux bénéfices et ristournes

La provision pour participation aux bénéfices et ristournes enregistre a la date d'arrété
des comptes, 'engagement de la compagnie qui résulte des clauses contractuelles de
participations aux beéenéfices et ristournes et ce, pour chacune des catégories
d'assurance.

7.5.  Provision pour eégalisation et équilibrage

Cette provision permet d'égaliser les fluctuations de sinistres pour les annees a venir
ou de couvrir des risques speciaux tel que la gréle et 'assurance credit caution.

7.6. Autres provisions techniques

- Provision mathématique des rentes
Cette provision correspond a la valeur actuelle des engagements de la compagnie
en ce qui conceme les indemnités servies sous forme d'annuités (rentes) et
accessoires des rentes, calculés sur la base de methodes actuarielles.

- Provision pour risque d'exigibilité des engagements technigues

Destinée a faire face a une insuffisance de la liquidité des placements, notamment
en cas d'accelération du rythme de réglement des sinistres, cette provision est
dotée lorsque, pour I'ensemble des placements, la compensation entre les plus
values latentes et les moins values latentes résultant de la comparaison de la
valeur comptable des placements a leur valeur d'inventaire, fait apparaitre une
moins value latente.
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- Provision pour risques en cours
Cette provision est destinée, pour chacun des contrats & prime payable d'avance, a
couvrir la charge des sinistres et des frais afférents aux contrats susceptibles de se
produire postérieurement a la date d'inventaire dans la mesure ou ce cout n‘est pas
couvert par la provision pour primes non acquises.

> POSTE DE L’ETAT DE RESULTAT

1. Produits des placements transférés et alloués
Le résultat de la gestion des placements est ventilé en deux parties :
- les produits nets provenant du placement des provisions techniques, figurant dans
I'état de résultat technique,
- les produits nets provenant du placement des capitaux propres, figurant dans I'état de
résultat non technique.

A l'inventaire, une écriture comptable est passée pour transférer de I'état de résultat
non technique vers I'état de résultat technique, la part des produits nets des
placements alloués au prorata des provisions techniques nettes dans le total constitué
par les capitaux propres et les provisions techniques nettes de réassurance.

2. Les charges par destination
Les frais généraux sont présentés par destination. Les destinations regroupent les
postes suivants :

s Frais de réglement des sinistres (frais des services réglement),

= Frais d’acquisition (commissions d'acquisition, frais commerciaux),

* Frais d’'administration (frais des services chargés du « terme », commissions de

gestion),

» Frais de gestion des placements (frais des services de gestion des placements,
courtages, efc.),

» Autres charges techniques (charges de direction générale).

Les charges non techniques sont celles qui résultent d’activités sans lien technique avec
I'activité d’assurance.

Les méthodes utilisées pour réaliser laffectation des frais généraux par nature aux

destinations sont les suivantes -

 Imputation directe sans application des clés de répartition pour les charges
directement affectables a une destination : tel est le cas des comptes de charges par
nature correspondants a une seule destination (frais sur titres, dotations aux
amortissements des immeubles, etc.).
s Affectation selon l'effectif de la destination : cette méthode concerne principalement
les frais de personnel et autres charges rattachées.
« Imputation indirecte des autres frais généraux : Cette méthode conceme tous les
autres comptes de frais généraux qui n'ont pas été affectés directement aux destinations
par 'une des deux autres méthodes.
En ce qui concerne I'imputation indirecte de ces charges, celle-ci s'effectue a partir de
clés de répartition.

EXEMPTION A LA PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

Au sens du paragraphe 4 de la NCT 35, COMAR est une société mére. En application
des paragraphes 5 et 6 de la méme norme, une société mére doit présenter des états
financiers consolidés a I'exception du cas ol cette société mére soit une filiale d'une
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autre entreprise &tablie en Tunisie et qui présente des états financiers consolidés et que
des intéréts minoritaires représentant 5% du capital ne s’y opposent pas. La compagnie
n‘a pas présenté des états financiers consolidés puisqu’elle se trouve dans le champ
d'application de cette exemption.

En effet, la COMAR est une filiale de la société PGl holding (société de participation et
de gestion des investissements) qui détient directement et indirectement 77,71% du
pourcentage de controle de la compagnie. La société PGI est une entreprise établie en
Tunisie et prépare annuellement des états financiers consolidés conformément au
référentiel comptable tunisien. De plus, des minoritaires représentant 5% du capital de la
COMAR ne se sont pas opposés au fait que la compagnie ne prépare et présente des
états financiers consolidés.

V. CONTROLE INTERNE

Le programme d’Audit pour I'année 2010 a été établi en fonction des priorités amrétées
par la direction générale et le comité d'audit et compte tenu des recommandations des
commissaires aux comptes. Ce programme porte sur les fonctions et processus suivants :
Processus d'annulation de primes,
Gestion des dossiers sinistres Auto-Matériels,
La Souscription des contrats non mécanises,
Mission de suivi des rapports des commissaires aux comptes se rapportant au
contrdle interne.
Les missions de suivi des fonctions auditées a ce jour sont :

¢ | a gestion des dossiers sinistres Auto-corporels.

¢ |a souscription des contrats Automobile.

e | e Retour Administratif.
La fonction « Retour Pré — contentieux » a é&té finalisée, un rapport définitif la concernant
a éte valide.
Le Projet de rapport relatif a la mission « Le Retour Contentieux Prime » est en instance
de finalisation.




B.O N° 3852 du Vendredi 13 mai 2011 page-14-

V. NOTES SUR LES POSTES DU BILAN
(Les chiffres sont exprimés en dinars)

A. MOUVEMENTS AYANT AFFECTES LES ELEMENTS DE L’ACTIF

> AC1-ACTIFS INCORPORELS

Nature de 'actif Brut 2009 Mouvement Brut Amortissement Net
au 31122010 au 3112/2010 & provisions  au 31/12/2010
Actifs incorporels 1 638 264 1109 774 2748038 1210 341 1 537 698
Investissement de recherche
et développement 1623 264 1109774 2733038 1210 341 1522 698
fonds commercial 15000 15000 15000

Les actifs incorporels s'elevent au 31/12/2010 a 2 748 038 dinars contre un
montant de 1 638 264 Dinars au 31/12/2009.

» AC2-ACTIFS CORPORELS D'EXPLOITATION

Mature de 'actif Brut 2009 Mouvement Brut Amortissement VCN
au 3112/2010 au 31122010 & provisions au 31/12/2010

Actifs corporels d'exploitation 10 434 656 925 400 11 360 056 8 967 265 2392791
Installations technigues et machines 8725526 905 919 10 631 446 8417026 2214 419
Autres installations, outillage et mobilier 709 130 19 481 728 610 a4l 239 178 371

ACTIFS CORPORELS DETAILLES

Nature de I'actif Brut Amortissement VCN

Agencements Aménagements & installations 3720933 2 525 858 1195075
Materiel de transport 502 982 357 384 145 598
Materiel Mobilier de Bureau 833 632 628 625 205008
Materiel Informatique 6302 508 5455 398 847 110

Actifs corporels au 31/12/2010 11 360 056 8 967 265 2392 791
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P AC3-PLACEMENTS

Nature de I'actif Brut 2009 Mouvement Brut Amortissement Net
au IA22010  au31A22010 & provisions  au 311212010

Terrains et constructions 41 365750 873 675 42 239 425 7 652 667 34 586 758
Termains et constructions

dexploitation 14 355494 -283 782 140711712 3810920 10 260 792
Termains et constructions

hors d'exploitation 27010 256 1157 457 28167713 3841747 24 325 966
Placements 90 365 343 17 906 826 108 272170 5127 608 103 144 562
Placements dans les enfrepnises liées 11661532 13400 700 25062 232 29062 232
Placements dans les entreprises

avec un lien de parficipation 71853816 1712 826 73 566 643 5127 608 fi8 439 035
Bons et Obligations/Etseavec lien 6 849995 2793 300 0643295 0643295
Autres placements financiers 194 948 333 -1 281 372 187 666 961 649 348 187 017 613
Actions et autres fitres a revenus vanable 27 800 960 7890 422 35691 390 537 298 Ja 154 092
(Obligations et autres tires a revenu fixe 165 169 662 15482 470 149 667 192 149 687 192
Autres préts 1974552 H0 676 2285228 112050 2173178
Autres 3152 0 3152 3152
Créances pour éspéces déposées

aupreés des entreprises cédantes 2303 538 1703 854 4007 392 4007 392

Participations et entreprises liées
1. Entreprises liées

Les entreprises liées (ou filiales) sont les entreprises dans lesquelles la société détient
(directement ou indirectement) la majorité des droits de vote ou dans lesquelles elle
détient un intérét important dans les droits de vote (= 40%) et y exerce le pouvoir de
direction de la politique financiére et managériale de l'entreprise. Il s’agit d’entreprises
dépendantes, contrélées par la société.

Entreprises liées Nombre d’actions Capital Nombre % Montant Brut Montant net

AMEN INVEST 20000 2000000 9280 4640% 564 000 284 000
AMEN SANTE 1250000 12500000 878417 70,27% 8784 170 8784170
AMEN SOFT 4 000 6000 1600 40,00% 3298 3298
ASSURANCES HAYETT 40000 4000000 26633 66,58% 1365310 1365310
CLINIQUE EL AMEN BEJA 96516 95651600 34700 6140% 3470000 3470000
HOPITAL PRIVE EL AMEN 1200000 12000000 839000 6992% 8 390 000 8 390 000
COMAR INVEST SI1.CAF 30000 3000000 24540 81,80% 2465 435 2 465 455

Total 25062232 25062 232
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2. Entreprises avec lien de participation

Les entreprises avec lien de participation sont les entreprises sur lesquelles la société exerce une influence notable (participation aux décisions de la
politique financiére et opérationnelle) sans pour autant en avoir le comrdle.

Entreprises avec lien de participation (au 31/12/2010)

CAPITAL NOMERE % BRUT PROVISIONS 20082  DOTATIONS 2010 REPRISE 2010 PROVISION 2010 NET
NOMERE VALEUR
AMEN BANK 10000 000 100 000 000 2857021 2857% 4T 237 981 o 0 0 0 47 237 981
AMEMN CAPRITAL 50000 SO0 000 0,00% 3 0 0 0 0 3
AMEN PROJECT SICAF 200 000 9 000 000 73310 37,66% 3 356 448 0 -582 327 0 -582 327 2774 118
CLIMIQUE EL AMEN GAF 46 730 4 673000 14 025 30,00% 1402 500 0 -318 045 0 -318 043 1084 435
CLIMIZUE EL AMEN LA M 36 700 3 670 000 14 299 35 596% 1471 960 2 069 852 0 1925626 -144 226 12774
CLIMIZUE EL AMEM TUM 55 000 & 500 000 1 0,00% 102 0 il 0 0 102
EL KHIR 52 000 5200 000 12489 24 02% 1215 200 1219 200 0 0 -1215 200 0
GENERAL DRINKS 260 000 1300 000 72795 28,00% 363 930 0 0 0 0 363 850
HOTEL MAJESTIC 330 000 3 300 000 T0000 21,21% 1400 000 -450 310 0 143 500 -306 810 83 150
FAWARIS 33000 3 300 000 78584 23,39% 823 351 0 0 0 0 223 331
MEDITRAC &00 000 & 000 000 50400 5.40% 504 000 -204 000 il 0 -504 000 0
MEDITRAC TP 9240 924 000 -524 000 0 0 -924 000 0
SNE 73000 7 500000 15000 20,00% 1500 000 0 0 0 0 1 500 000
SOGEREC GE0 000 G600 000 112300 17,11% 1125 000 -355 305 -273 683 0 -1 125000 0
SPCS 430 000 4 500 000 62 500 13,859% 625 000 o 0 0 0 225 000
TUMISIE LEASING 6900000 34500000 1238843 17,96% 11 04 530 0 0 0 0 11 084 530
TUMISYS 150 000 1500 000 52458 34.97% 524 580 -155 043 0 158 043 0 224 580
TOTAL 73 566 643 -6 180 710 -1 174 067 2 227 1689 -5 127 608 68 439 035
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Etat récapitulatif des placements

Mature de I"actif

Correction de

Waleur Brute

Valeur Mette

Valeur Mette

2010 2009
EFII_Iazsmfnts mmobiliers et placements immaobiliers 47 739 475 7 652 657 34586758 34 537 0G5
Actions et autres tires & revenu wvariable autres . an - o
que les parts d'OPCYM 118 026 364 5 564 906 112 361 458 91885 718
Parts d'OPCYM détenant uniquement des fitres & - cn
revenu fixe 15 246 267 15 246 267 10 921 982
Autres parts d'OPCWVM 1047 B34 1047 634 197 634
Ohbligations et autres titres & revenu five 159 030 487 159030 487 172 019 65T
Autres préts et effetz assimilés 2585228 112 050 2473178 1 862 502
Depdts auprés des entreprises cédantes 4 00T 392 4007 332 2303535
Autres depdts 3152 3152 3152
Total 342 185 948 13 429 623 328 756 325 33 785 226

b AC5 PART DES REASSUREURS DANS LES PROVISIONS TECHNIQUES

PART DES REASSUREURS DANS LES PRIMES NON ACQUISES

Branche 2010 2009 Variation |
Incendie 2 148 102 2 085 318 82 786|
Risques divers 2131 544 183824 283 3I:Iﬁ|
Transport 585 829 517 185 78 663|
TOTAL 4 875 ATT 4 440 722 424 ?55|

SINISTRES A PAYER A LA CHARGE DES REASSUREURS

Branche 2010 2009 Variation
ie 33425 33925
Incendie 4 103 9538 10 871 903 -6 BET 945
Risques divers 4 822 586 5301 670 -479 083
Automokbile 2503 083 2512181 -9 098
Tranzport 4819 7RO 45933 871 -314 091
Aviation 53T 211 o973 TeT -436 456
TOTAL 16 620 643 24 693 391 B0T7T2T749
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B ACG- Créances

. ! 2010 2008
Libelle — —
Birut Provisions Net Brut Provisions Net
Primes & annuler -3 680 752 -3 890752 | -3 68432825 -3 543 B25
Primes acquizes et non émises 4 224 020 4 224 820 4781 348 4721842
Autres Créances néss
d'opérafions directs 40 381 568 16024 288 24307280 | 38224385 | 13427817 24755 758
Creéances indemnisées subrogéss
a l'entreprise d'assurance S B28 7032 Q828703 B 851 a4 9 851 064
Créances nee d'opérations
de Réassurance 1945 872 558 814 1387058 8 076 982 @53 301 7418 891
Préts au personnel 272038 272038 411 328 411 228
Etat, organizmes de sécurité
sociale et collectivités publiques 001 802 G001 802 § 455 878 G485 878
Débiteurs divers 1688183 1698 183 2 274 406 2274 408
TOTAL G0 843 442 16 643100 44200341 &6442 176 14 085919 | 52 356 253
b ACT- AUTRES ELEMENTS D'ACTIFS
Libella 2010 2009
Anoirs en bangque 22 380 935 4 387 708
CCP 34 853 34 866
caisse g8 738 4 575
Frais d'acguisition reportés 4 9a7 205 4 520 648
Autres charges a repartir 92 680 58 341
Interéts courus et non &chus 8 931 417 8014 272
Loyers & recewir 132 133 184 405
Autres comptes de régularisation 1 583773 1731 340
Autres -38 400 -152 881
TOTAL 36 100 334 18 763 272
E. MOUVEMENTS AYANT AFFECTES LES ELEMENTS DU PASSIF
» CP1-Capitaux propres
RésErve
ol naes P SR, CURaS  les  messe Mgl
Appela vares o Sacial ewaniuallie reavalustion réinvestizasman
t axonirg
Soide 311272005 50 000 000 J000000 250000 3300 022 32 154 503 &5 @62 18 171 557 0 107 585 583
.:EGL.'-‘.‘:'I.’J\'EE:
:I?fu'_‘l’:lfé“s‘” fonttes 7871557 7671 567 0
e -10 500 0OD -10 500 000
Resenve Légale 904 530 -a0& 380
Resultat 2010 21 455 045 21 455 046
Regeme
'?rﬁ?;;l:;t;;%ﬂ -3852 500 3652500 a
avarant
Soide 3122010 50 000 0o 3908 580 250000 3300 0z2 35 305 020 o5l @52 21 438 048 JE52 500 118 544 023

Au 311122010, la société ne détient aucune action propre et n'a acheté ni vendu aucune action

propre au cours de I'exercice.
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«  Aucun actif détenu par la société ne fait lobjet d'une clause de réserve de propriété.

+ Lasociété n'a procédé a 'émission d'aucun titre a revenu fixe.

(*) Le capital de la COMAR est composé de 2 500 000 actions dont le nominal s'éléve a 20 dinars. Le capital ¢
est totalement libéré et il est détenu par les actionnaires suivants :

Actionnaires Nombre d'Actions Montant Ve
SICOF 12371231 24 742 620 40 49%
PGl HOLDING G92 135 13 842 700 27 69%
AXA 384 522 7 698 440 15,40%
Munich Ré 75522 1510 440 3,02%
Parenin 72102 1442040 2,88%
AUTRES 35188 TEA TED 1,53%

Total 2 500 DOOD 50 000 DOD 100,00%
b PA3 PROVISIONS TECHNIQUES

Libellé 2010 2009 Variation
Provisions pour primes non acquises 36 964 367 34 488 797 2477 570
Provisions pour sinizfres 220 199 603 215 778 581 4 421022
Provisions mathématiques Vie 7645413 6 333649 1311 764
Autres Provisions Technigues (non vie) 8 557 668 8 408 225 145 443
TOTAL 273 367 051 265 00T 252 & 359 800
» PROVISIONS POUR PRIMES NON ACQUISES
Branche PPNA PPNA Variation
2010 2009

Incendie 3534 514 3391150 143 663
Risques divers 10 170 238 9 370 227 800 D12
Automobile 20443 526 18 335 680 1107 847
Tranzport 648 119 564 070 84 D49
Groupe 74 215 33183 41032
Aviation 183 17 363 -17 180
Acceptation 2093271 1775125 318 146
TOTAL 36 964 367 34 486 797 2 ATT 570
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PROVISIONS POUR SINISTRES
Branche PSAP PSAP Variation
2010 2009

Incendie 8473209 17 200 283 -8 727 054
Risques divers 27 108 741 28221 459 1111 718
Automaobile 150 861 597 144 216 156 B 645 441
Transport 10 427 293 11 150 2682 -T22 BBB
Groupe 1127 675 1422 541 -295 262
Avigtion 550 453 1 067 110 -ATE BST
Acceptation 4 261 317 2675810 1585707
Prévisions pour recours a encaisser -5 402 204 -3 307013 -2085 191
STOTAL 197 449 184 202 646 787 -5 197 604
Provision pour Egalisation vie 4 637 740 4 087 559 570181
Provision pour Egalisation non vie 13 068 281 4403 088 5 E58 193
Provision pour Eguilibrage 775105 484 374 250 732
SITOTAL 18 479 126 8 960 020 9519106
Provisions pour sinisfres a payer vie 1805 633 1768043 AT 580
Provision pour PE & distribuer vie 174 319 169 180 5139
Provision pour PB & distribuer non vie 2291 341 2 234 550 56791
SITOTAL 4271 293 4171774 99 520

TOTAL 220 199 503 215776 581 4 421 022

PROVISION POUR EGALISATION INCENDIE, AUTO MATERIEL, TRANSPORT ET RISQUES
DIVERS :

Curant le mois de janvier 2011, la Tunisiz a connu des émeutes et mouvements populaires, ces
maouvements accentués par linsécurité accrue ont donné lieu 4 des sinistres majeurs essentigllement sur
la branche incendie.

En 2011, un arrété du ministre des finances a2 imposé aux compagnies d'assurance la constitution de
provisions d'égalisation afin de couvrir I'exposition des risques assurés par les compagnies face aux
émeutes et aux mouvements populaires sans fixer de méthode pour la détermination de cette provision.

A ce titre, La compagnie a comptabilisé au 31/M12/2010 des provisions d'égalisation & hauteur de 8 320
KDT détaillées par branche comme suit ;

- Incendie : 6 095 KDT

- Auto matériel - 1000

- Transpori ;600

- Risque Divers - 625 KDT

Le montant de cette provision a été déterminé, pour la branche incendie, par analogie 3 la méthode prévue
pour le calcul des provisions d'égalisation pour la branche gréle, compte tenu d'hypothése vraisemblables
supportant cette estimation.

Four les autres branches, l2 montant de la provision, comaspond pour chacune, aux sinistres déclarés
jusqu'a fin Avril, supposant pour ces cas gue la compagnie aurait & supporter un risgue équivalent & celui
EnCouru.
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P PAG-AUTRES dettes

Libellé 2010 2009
Dettes nées d'opération directe 2028683 1762238
Dettes nées d'opérations de Réassurance T 931 86T | 2639 9380
Parts des réassursurs dans les créances indemnisées subrogéss a l'entreprise d'assurance 36T 111 242 553
Cépdts et cautionnement regus 2624 403| 2559936
Personnel 37 550 14 791
Etat, organismes de securité sociale et collectivites publiques 2411243 2286 299
Créditeurs divers 15841984 2488149
TOTAL 17 242 844 | 11 974 096
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V1. NOTES SUR LES POSTES DU RESULTAT
» RTNV-RESULTAT TECHNIQUE NON VIE
Branche Incendie AT Rizques divers Automobile Transport Groupe Aviation TOTAL
Primes acquises et accépiees 14 990 873 1593 578 13 2684 153 72 TBE& 843 10 024 275 11 765 527 528 780 125016 652
\Variation des primes non acquises 150 670 45 57 540 265 1107 847 37 599 41032 17 138 1905 845
Primes cédées 7485 210 5 734 066 581 B&Y 5503 702 S07 408 19 622 274
TOTAL 7344933 1 548 007 G 989 §22 71 099 158 4 543 578 11 724 436 38 490 103 2388 543
Produits de placements 1436003 57 1381 320 8 292 363 1021 893 1358 452 58 354 13 548 452
Autres produils techmiques & 150 6180
TOTAL 1436003 57 1384 320 8 208 543 1021 893 1 358 452 58 364 13 554 632
Prestations payées 10 294 0&7 854 03 6 581 636 45 735 413 3 562 BBE 10 143 556 3439 918 81611 391
Wariation des provigions pour sinistres -8 540015 116 603 992 452 4 585103 -B74 124 -281 4580 476 549 -5 262 943
Prestations 4 la charge des réassureurs 5386 471 776 590 347 55 1346 147 3346 792 11203 579
Wariation des provizions a la charge des réassureurs -G 567 945 -479 033 -2098 -314 081 -435 458 -5 106 674
TOTAL 3235 548 1970 666 5 201 698 49 382 034 1 856 488 0 862 0TE 53034 T2 251 543
Variation des autres provisions techniques -210 413 359 485 91 149443
TOTAL -210 413 3159 465 KLY 140 443
Pariicipation aux benefices ot risiournes 16 0&0 25732 1403 321 4580 39 067 500 956
TOTAL 16 080 25732 -1 403 321 490 139 067 0 500 968
Frais d'exploitation
Frais d'acquisition 1 876 735 75 1 805 265 10 837 418 335 525 1775 382 76 27T 17 706 6584
Variation frais d'acquisition reportés 37 e 162 512 257 53 14 926 6050 -2 3T 476 559
Frais d'administration 387 BaS 15 353 Bas 2124 451 261 803 348 027 14 553 3471028
Commissions recues des réassureurs 2 864 015 1446 751 798 816 23 489 5133 057
TOTAL B57 296 an 549 861 12 704 338 TE3 5BE 2117 380 70134 15 BEB 073
Autrez charges techmiques 324 799 324 799
TOTAL 324 799
‘Variafion des provizions p/égalisation et equilibrage
Egalisation 6 054 908 587 017 1 000 000 GO0 000 ATE 267 G658 193
Equilibrage 200732 290732
TOTAL BTT 748 176 267 £048 925
RESULATAT TECHNIGUE NON VIE 6 186 666 -212 279 1626 103 16 353 260 2 B3 904 588 177 -26 T05 19 099 426
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CHARGES ET PRODUITS DE PLACEMENTS

» PRNT1-PRODUITS DE PLACEMENTS

Placements dans Autres
des entreprizses revenus et Total
liées et avec lien frais Total 2010 5409
de participation financiers
Revenus des placements immobiliers 1109 112 1109112  B94 873
Revenus des participations SBTE 423 7234 931 6611374 5283219
Revenus des autres placements 479731 10665506 11145237 11 g?
Autres revenus et reprises de
provisions pour dépréciations 7992 827 7992627 4164 189
Total produits de Placements 6356154 20502197 26 858 350 2 :‘;ﬁ

=« Les produits financiers au titre de l'exercice 2010 comportent 6 802 689 dinars de
dividendes distribués par les différentes participations de la COMAR

» CHNT1-CHARGES DE PLACEMENT

Placements dans Autres

des enfreprises TEVENUs el roio5010  Total 2009
liees et avec lien de  frais
participation financiers
Interets et remuncration des 571118 571118 471850
depots des reassureurs
Fraiz extemes 146 246 146 246 336 86D
Fraiz intemes, pertes aur titres et
provisions pour dépréciations 5720792 5720792 3051289

Total charges de placements

6 438 156 6438156 3 859 938

» Charges de commissions

Les commissions de foute nature, allouées aux agents généraux et courtiers, afférentes a
I'assurance directe et comptabilisées au cours de Pexercice 2010 s'élévent 3 15 071 674

dinars contre 13 595 661 dinars en 2009.
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b Decompte fiscal

REINTEGRATION DEDUCTION

RESULTAT COMPTABLE AU 311272010 24 448 60T
PROVISIONS POUR DEPRECIATION TITRES 2010 5840 231
REPRISE PROVISIONS POUR DEPRECIATION TITRES 2009 8 402 055
PROVISIONS POUR CREANCES DOUTEUSES 2010 11751 180
REPRISE PROVISIONS POUR CREANCES DOUTEUSES 2009 11 138 417
DIVIDENDES RECUS 2040 8 T62 284
PROVISIONS TITRES COTES 2010 101 817
REPRISE PROVISIONS TITRES COTES 2009 336 847
PLUS VALUE S/ICESSION DES ACTIONS COTEES 221718
INTERETS S/IDEPOTS EM DEVISES 4 367
MOINS VALUE S/CESSION TITRES SICAY 184 744
REDRESSEMEMNTS ET PENALITES 42485
JETOMS DE PRESENCE 82 0oo
TOTAL 42 676 DE4 27 723 259
RESULTAT ASCAL { BENEFICE) 14952 303
REINVESTISSEMENTS EXOMERES T 476 402
HOPITAL PRIVE EL AMEN 2 320 000

8330 000
BENEACE IMPOSABLE T 4TE 402
BENERCE IMPOSAELE (arrondi au dinar inférieur] T 476 402
MINIMUM O'IMPOT 2990 361
IMPOTS SUR LES SOCIETES 2010 2616 741
IMPOTS AVANCES 8 508 060
REPORT 5317 459
RESULTAT NET 21 458 046
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VII. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

2010 2009
Engagements
recus
Avals, cautions et garanties regus 0 1483 8582
Engagements de rachat de titres et d'actifz 619 228 1483 882
Engagements
donnés
Avals, cautions et garanties de crédit - -
donnés 2184 403 2ETITIT
Titres et actifs acguis avec engagement de £19 228 1483832
revente

ViIll.  AUTRES NOTES AUX ETATS FINANCIERS

b LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITE

Les liguidités et équivalents de liguidités ont atteint au 31 décembre 2010 un solde de
22 402 526 DT contre un solde de 4 407 148 DT au 31 décembre 2009 se détaillant ainsi ;

Deésignation IMN22010 3MM22009 Variation
Dépdts a vue & 661 888 4 402 574 4 459 314
Dépdts a terme 13 533 900 0 13 533 900
Caigse G739 4 575 2164
Total 22 402 528 4 407 148 17995 378

» OPERATIONS AVEC LES PARTIES LIEES

En 2010, la COMAR a conclu diverses transactions avec des pariies liee. Ces opérations ont
toutes été réalisées aux conditions de marché.

A. Les transactions financiéres (Emprunts obligataires) :

Emetteur Montamnt Entrées Sorties Montant Produits

au 3272009 au 322010
AMEM BAME 3749995 1000000 406700 4 343285 217 556
HOTEL MAJESTIC 0 300000 o 300 000 1242
TUMISIE LEASING 3100000 3000000 1100000 5000000 260533
6849 995 4300000 1 506 700 9643295 47973
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B. Les transactions d'exploitation:

HMATURE DES TRANSACTIONS

MONTANT

PRESTATIONS ET CHARGEMENTS (*)
AMEN BAMK
PAREMNIN
GFCO
TUNISYS
EL KHIR
EL IMRAMNE
TUMISIE LEASIMNG
SHB
CLIMIQUE EL AMEN
AMEN INVEST
AUTRES
ASSURANCE COMPLEMENT RETRAITE
HAYETT
CHIFFRE D'AFFAIRES
AMEMN BAMK
PARENIN
GFCO
TUNISYS
EL KHIR
KAWARIS
EL IMRAMNE
TUMISIE LEASIMNG
SHB
AMEMN INVEST
CLIMIGUE EL AMEN

TUHNISIE FACTCRING
AUTRES

3 832 552
1307 494
112 451
43 857

9 357

14 003

4 461
2275734
50 2058

2 338
1985

10 867

205 431
2 048 840
1844 773

463 784

115734

22 594
55 420
G1239
33011
B 756 481
111704
20473
34 838

366 276
128 437

(") Le montant des prestations ne comporte pas les provisions pour sinistres.

C. LES TRANSACTIONS DES PLACEMENTS IMMOBILIERS

SOCIETE LOYER ANNUEL
HAYETT 86 115
TUNISYS 56 831
GMA 39 500
AMEN SYSTEM 30 375
EL IMRANE 37 351
TOTAL 260 172
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DIVIDENDES
SOCIETE DIVIDENDE

AMEMN BANEK 3393188
AMEM INVEST 139 200
AMEMN PREMIERE SICAV 298 385
AMEMN TRESOR SICAV 12 775
COMAR INVEST 385 100
CLINIQUE EL AMEM TUMIS 229 752
EL IMRANE 161 750
KAWARIS 197 100
TUMISIE LEASING 962 534
SMB 210 000
MEDITRALC 141120

TOTAL G112 224

» EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Ces etats financiers sont autorisés pour la publication par le Conseill d'Administration du 27
avril 2011. Par conséquent, ils ne reflétent pas les événements survenus postérisurement 3

cette date.
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COMPAGNIE MEDITERRANEENNE D'ASSURANCES
ET DE REASSURANCES - COMAR

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Etats financiers - exercice clos le 31 decembre 2010

Messieurs les actionnaires de COMAR,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vofre Assemblés Générale Ordinaire, nous
vous présentons notre rapport sur le contrdle des états financiers de COMAR relatifs a 'exercice
clos le 31 décembre 2010, tels gu'annexés au présent rapport, ainsi que sur les vérifications et
informations spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

|- Rapport sur les états financiers

Mous avons effectué Faudit des états financiers de COMAR, comprenant le bilan arrété au 31
décembre 2010, l'état de résultat et 'état des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date,
ainsi qu'un résumeé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives. Ces états
financiers font ressortir des capitaux propres positifs de 118 544 029 DT, y compris e résultat
heénéficiaire de 'exercice s'élevant a 21 458 046 DT.

1. Responsabilité de la direction pour les états financiers

La direction est responsable de I'établissement et de la présentafion sincére de ces étafs
financiers, conformément au Systéme Comptable des Entreprises. Cette responsabilité comprend
la conception, la mise en place et le suivi d'un confrdle interne qu'elle juge nécessaire pour
permettre I'établissement d’états financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, ainsi que la détermination d'estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

2. Responsabilité du commissaire aux compies

Motre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces etats financiers sur la base de notre audit.
Mous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces
mormes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de
realiser 'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas
d'anomalies significatives.

Un audit impligue la mize en ceuvre de procédures en vue de recueilir des éléments probants
concernant les montants et les informations foumnies dans les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que Févaluation du risque que les états
financiers confiennent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
resultent derreurs. En procedant & ces évaluations du rizque, l'auditeur prend en compte le
contrile interme en vigueur dans entité relatif & Fétablissement et la présentation sincére des états
financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but
d'exprimer une opinion sur 'efficacité de celui-ci. Un audit comporte &également 'appréciation du
caractére approprié des meéthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de mé&me que I'appréciation de |a présentation
d'ensemble des états financiers.

Mous estimons que les élements probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropries
pour fonder notre opinion.
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3. Opinion sur les &tats financiers

A nofre avis, les états financiers sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif,
une image fidéle de la situation financiére de COMAR ainsi que des résultats de ses opérations et
de ses flux de trésorerie pour Mexercice clos le 31 décembre 2010, conformement aux principes
comptables généralement admis en Tunisis

Sans remeftre en cause notre opinion exprimée ci-haut, nous attirons votre attention sur les
informations données dans la note aux &tats financiers relative aux provisions technigues indiguant
la comptabilisation dune provision pour &galisation pour les branches sinistréss suite aux
gveénemeants survenus a partir du 14 janvier 2011 & hautsur de 8,3 MDT. Cette provision a &té
compiabilisée conformément a larticle 25 nouveau de arrété du ministre des finances du 27
Féwrier 2001.

2 - Vérifications spécifiques

Mous avonsz également procéde aux wverifications specifiqgues prévues par la loi et les normes
professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n‘avons pas d'observations & formuler sur la sincérité et la
concordance avec les états financiers des informations d'ordre comptaible données dans le rapport
du conzeil d'administration =sur la gestion de 'exercice.

Mous avonsz également, dans le cadre de notre audit, procédé a l'examen des procédures de
contrdle interme relatives au traitement de lnformation comptable et @ la préparation des &tats
financiers. Mous signalons, conforme&ment & o2 qui est requis par Farticle 3 de la loi 24-117 du 14
novembre 1324 tel que modifié par la loi 2005-98 du 18 octobre 2005, que nous N'avons pas
releve, sur la base de notre examen, dinsuffisances majeures suscepifibles dimpacter notre
opinion sur les &tats financiers.

Par ailleurs et en application des dispositions de larlicle 19 du décret n® 2001-2728 du 20
novembre 2001, nous avons procéds aux vérfications nécessaires et nous navons pas

d'observations & formuler sur la conformité de la tenue des comptss en valeurs mobiliéres émises
par la sociéte a la reglementation en vigusur.

Tunis, le 12 Mai 2011

Les commissaires aux comptes

AMC Ernst & Young La Générale d*Audit & Conseil
Houreddine HAJJI Chiheb GHAMNMI
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COMPAGNIE MEDITERRANEENMNE D’'ASSURANCES
ET DE REASSURANCES - COMAR
RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Etats financiers - exercice clos le 31 décembre 2010

Messieurs les actionnaires de COMAR,

En application des dispositions de larticle 200 et suivants et 'article 475 du Code des Socidtés
Commerciales, nous reportons cidessous sur les conventions conclues et les opérations réalisées
au cours de 'exercice clos le 311122010.

Motre responsabilité est de nmous assurer du respect des procédures legales d'autorisation et
d'approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction comrecte dans les &tats
financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiqguement et de fagon étendue I'existence
eventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiguer, sur la base des
informations qui nous ont &té données et celles obtenues au travers de nos procédures d'audit,
leurs caractéristigues et modalités essentielles, sans avoir & nous prononcer sur leur utilité et leur
bien fonde. Il vous appartient d*apprécier Fintérét qui g’attachait a la conclusion de ces conventions
et a la réalization de ces opérations en vue de leur approbation.

. Conventions nouvellement conclues au cours de I"'exercice clos le 31M22010

Yotre conseil d'administration ne nous a pas informés de convention nouvellement conclues au
cours de I'exercice clos le 31 décembre 2010.

. Opérations réalisées relatives a des conventions conclues au cours des exercices
antérieurs

L'exécution des opérations suivantes, conclues au cours des exercices aniérisurs, s'est poursuivie
au cours de 'exercice clos le 311272010 :

- Au cours de l'exercice 2008, la compagnie a conclu avec AMEN SYSTEMS, societe
appartenant au méme groupe et ayant des dirigeants communs, un contrat d'assistance dans le
cadre d'une mise a niveau du systéme dinformation de COMAR. Dans ce cadre, le montant
facturé par AMEN SYSTEMS a COMAR au titre de I'exercice 2010 s’éléve & 626 KOT.

- Au cours de l'exercice 2009, la compagnie a conclu avec HAYETT (danz laguelle COMAR
détient 66,58% de son capital) un contrat de location des locaux a usage professionnel. Le
montant du loyer factureé par COMAR au titre de lexercice 2010 s'eléve a 96 KDT.

Le méme contrat sfipule la prise en charge par HAYETT des charges communes
proportionnellement & la surface louée. Le montant facturé par COMAR & HAYETT au fitre de
'exercice 2010 s'éléve a 28 KDT.
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ll. Obligations et engagements de la société envers ses dirigeants

Les obligations et engagements envers les dirigeants tels gue visés a Iarticle 200 (nouveau) §5 du
code des sociétés commerciales se détaillent comme suit

- Le Président Directeur Geénéral et lez Directeurs Généraux Adjoints bénéficient d'une
rémunération annuelle fixe, d'une prime en fonction du résultat et d'une voiture de fonction selon
des conditions fixées pour chacun par le consell dadministration. Elles ont fait Fobjet d'uns
actualisation par décision du conseil d'administration du 29 juin 2010.

- Les membres du conseil dadministration pergoivent des jetons de présence approuves par
[Assemblés Générale Ordinaire statuant sur les comptes annuels. Les membres du comits
d'audit bénéficient, en oufre, d'une rémunération forfaitaire approuvés par 'Assemblé Générale
Ordinaire statuant sur l2s comptes annuels.

Les obligations et engagements de [a société COMAR envers ses dirigeants (Charges sociales et
fiscales comprises), tel gu'ils ressortent des états financiers pour 'exercice clos le 31 Décembre
2010, se présentent comme suit {(en dinars)

PDG Dirent;rud?ziﬁte;lérau:-: Bdministrateurs
Charge de | Passifau | Charpede | Passif au | Charge de | Passif au
lemercice | 31M22010 | lexercice | 31A22010 | lexercice | 311272010
Awvantages 3 court terms 221 M7 431 312 14 BT 186 000 184 000
Avantsges posterieurs 3 lemploi - -
Autres avantages a long terme - -
Indermnies de fin de conirat de trava - -
Paiements en acticns - -
Tuotal M 917 1] 451 312 14 GBT 186 000 186 000

En dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas revele lexistence
d'autres opérations entrant dans le cadre de l'article 200 et suivants et de Iarticle 475 du code des

societes commercigles.

Tunis, le 12 Mai 2011

AMC Ernst & Young
Houreddine HAJJI

Les commissaires aux compies

La Generale d'Audit & Conseil
Chiheb GHANMI

2011 AS 453
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