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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES FAISANT
APPEL PUBLIC A L’EPARGNE

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés faisant appel
public a I'épargne, gu’elles sont tenues, en vertu des articles 3 et 3 bis
de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du
marché financier (1) et de l'article 45 du réglement du conseil du
marché financier relatif a I’appel public a I'’épargne, de :

1- Déposer ou d’adresser, sur supports papier et magnétique, au conseil
du marché financier et a la bourse des valeurs mobilieres de Tunis, dans
un délai de quatre mois, au plus tard, de la cloture de I’exercice
comptable et quinze jours, au moins, avant la tenue de I’assemblée
générale ordinaire :

- l'ordre du jour et le projet de résolutions proposés par le conseil
d’administration ou par le directoire;

- les documents et les rapports prévus, selon le cas, par les articles
201 et 235 du code des sociétés commerciales et I'article 471 dudit
code,

- les rapports du ou des commissaires aux comptes visés, selon les
cas, aux articles 200, 269 et 472 du code des sociétés
commerciales ;

- un document d’information établi conformément a I'annexe 3 du
reglement du CMF sus-mentionné.

2- Publier au bulletin officiel du conseil du marché financier et dans un
quotidien paraissant a Tunis, leurs états financiers annuels
accompagnés du texte intégral de I'opinion du commissaire aux
comptes et ce, dans les délais sus-visés.

Ainsi, pour I'’exercice comptable 2010, les sociétés concernées
doivent prendre les dispositions nécessaires a l'effet de
respecter les obligations sus-indiquées et ce, au plus tard
le 30 avril 2011.
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- Suite -

Dans ce cadre, le conseil du marché financier attire I’attention
des sociétés faisant appel public a I’épargne, soumises a des
obligations sectorielles spécifiques, sur la nécessité de
prendre les mesures nécessaires et les précautions qui
s’imposent en vue de respecter les délais légaux sus-
mentionnés.

Il est, également, rappelé aux sociétés faisant appel public a I'épargne,
qu’en vertu des dispositions des articles 3 ter et 3 quater de la loi
sus-visée, elles doivent :

1- Déposer ou adresser au conseil du marché financier et a la bourse
des valeurs mobilieres de Tunis dans un délai de quatre jours
ouvrables qui suivent la date de la tenue de I'assemblée générale
ordinaire :

- les documents visés a I'article 3 sus-visé, s’ils ont été modifiés,

- les résolutions adoptées par 'assemblée générale ordinaire,

- l'état d’évolution des capitaux propres en tenant compte de la
décision d’affectation du résultat comptable,

- le bilan aprés affectation du résultat comptable,

- la liste des actionnaires,

- la liste des titulaires des certificats de droits de vote,

- la liste des titulaires d’obligations convertibles en actions.

2- Publier au bulletin officiel du conseil du marché financier et dans un
quotidien paraissant a Tunis dans un délai de trente jours apreés la
tenue de I'lassemblée générale ordinaire au plus tard :

- les résolutions adoptées par 'assemblée générale ordinaire,

- l'état d’évolution des capitaux propres en tenant compte de
I’'affectation du résultat comptable,

- le bilan aprés affectation du résultat comptable,

- les états financiers lorsqu’ils ont subi des modifications.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions
nécessaires a I’effet de respecter les obligations sus-indiquées.

(1) Telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative
au renforcement de la sécurité des relations financiéres

2011 -AC - 13
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COMMUNIQUE DU CMF

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés faisant appel public a
I'épargne qu’en vertu des dispositions de l'article 36 du reglement du Conseil du
Marché Financier relatif a 'appel public a I'épargne, les sociétés faisant appel public
a l'épargne sont tenues de porter a la connaissance du public, par voie de
communiqué dans un journal quotidien, dans le bulletin officiel du Conseil du Marché
Financier et dans le bulletin de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis, dans les
plus brefs délais, tout fait important susceptible, s'il était connu, d'avoir une incidence
significative sur le cours ou la valeur des titres de ces sociétés. Plus particulierement,
et s'agissant d’éléments qui seraient de nature a impacter la situation financiére et
les performances de la société, lesdites sociétés sont invités a porter a la
connaissance du public toute information relative aux résultats des travaux de cellule
de suivi mise en place a cet effet, le cas échéant.

Les sociétés faisant appel public a 'épargne sont également appelées a exposer au
niveau du rapport annuel sur la gestion relatif a I'exercice 2010, les perspectives
d’avenir actualisées, et a analyser les écarts, le cas échéant, avec les prévisions
annoncées antérieurement.

2011 -AC-5
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

SICAV AVENIR
Société d’investissement a capital variable
Régie par la loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001- JORT n° 59
Agrément du Ministre des Finances du 30 juin 1994
Siege social : 34, rue Hédi Karray 1004 El Menzah IV

CONVOCATION AUX ASSEMBLEES GENERALES ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE

Les actionnaires de SICAV AVENIR sont invités a se réunir en Assemblées Générales
Ordinaire et Extraordiaire le mercredi 27 avril 2011 a 11 heures et 11 heures et demi du
matin a 'immeuble de la Société Tunisienne de Banque, Cité des Sciences, 34 Rue Hedi
Karray — El Menzah 1V, a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

Assemblée Générale Ordinaire

1- Examen du rapport du Conseil d’Administration relatif a ’'exercice 2010

2- Lecture des rapports du commissaire aux comptes relatifs a I'exercice 2010

3- Approbation du rapport du Conseil d’Administration et des états financiers arrétés au 31
décembre 2010

4- Quitus aux administrateurs pour leur gestion durant I'exercice 2010

5- Affectation des résultats de I'exercice 2010

6- Fixation du montant des jetons de présence

Assemblée Générale Extraordinaire

Mise a jour des statuts de la societé conformément a la Iégislation en vigueur.
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SICAV L'INVESTISSEUR
Société d’investissement a capital variable
Régie par la loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001- JORT n° 59
Agrément du Ministre des Finances du 25 février 1991
Siége social : Rue Hédi Nouira - Tunis

CONVOCATION AUX ASSEMBLEES GENERALES ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE

Les actionnaires de SICAV L’INVESTISSEUR sont invités a se réunir en Assemblées
Générales Ordinaire et Extraordiaire le jeudi 28 avril 2011 a 10 heures et 10 heures et
demi du matin a I'immeuble de la Société Tunisienne de Banque, Cité des Sciences, 34
Rue Hédi Karray — El Menzah 1V, a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

Assemblée Générale Ordinaire

1- Examen du rapport du Conseil d’Administration relatif a I'exercice 2010

2- Lecture des rapports du commissaire aux comptes relatifs a I'exercice 2010

3- Approbation du rapport du Conseil d’Administration et des états financiers arrétés au 31
décembre 2010

4- Quitus aux administrateurs pour leur gestion durant I'exercice 2010

5- Affectation des résultats de I'exercice 2010

6- Fixation du montant des jetons de présence

Assemblée Générale Extraordinaire

Mise a jour des statuts de la société conformément a la législation en vigueur.
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

SICAV L'EPARGNANT
Société d’investissement a capital variable
Régie par la loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001- JORT n° 59
Agrément du Ministre des Finances du 21 décembre 1996
Siége social : Siége social : Rue Hédi Nouira - Tunis

CONVOCATION AUX ASSEMBLEES GENERALES ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE

Les actionnaires de SICAV L’EPARGNANT sont invités a se réunir en Assemblées
Géneérales Ordinaire et Extraordiaire le vendredi 29 avril 2011 a 10 heures et 10 heures et
demi du matin a I'immeuble de la Sociéeté Tunisienne de Banque, Cité des Sciences, 34
Rue Heédi Karray — El Menzah 1V, a I'effet de délibérer sur 'ordre du jour suivant :

Assemblée Générale Ordinaire

1- Examen du rapport du Conseil d’Administration relatif a I’exercice 2010

2- Lecture des rapports du commissaire aux comptes relatifs a I'exercice 2010

3- Approbation du rapport du Conseil d’Administration et des états financiers arrétés au 31
décembre 2010

4- Quitus aux administrateurs pour leur gestion durant I'exercice 2010
5- Affectation des résultats de I'exercice 2010
6- Fixation du montant des jetons de présence

Assemblée Générale Extraordinaire

Mise a jour des statuts de la société conformément a la législation en vigueur.
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Assemblée Générale Ordinaire

ASSURANCES SALIM

Si¢ge social : Immeuble ASSURANCES SALIM lot AFH BCS5 Centre Urbain Nord -1003 Tunis

Les actionnaires de la Societée ASSURANCES SALIM sont convoqués en Assembléee Geéneérale
Ordinaire le Jeudi 05 Mai 2011, a 10 heures au siege de la Banque de 1’Habitat sis au 18 Av.
Mohamed V-1080 Tunis, a l'effet de délibérer sur l'ordre du jour suivant:

1- Lecture du rapport du comnseil d’administration sur 1’exercice 2010 ;

2- Lecture des rapports des commissaires aux comptes sur 1’exercice 2010 ;

3- Approbation du rapport du conseil d’administration et des états financiers de 1’exercice
2010 ;

4- Approbation des opérations visées aux articles 200 et 475 du code des sociétés
commerciales ;

5- Quitus aux administrateurs ;

6- Affectation du résultat de 1’exercice 2010;

7- Fixation des jetons de présence des administrateurs et des membres du comité permanents
d’audit;

8- Renouvellement de la composition du Conseil d’ Administration ;

9- Renouvellement du mandat du Commissaire aux comptes.

Conformément aux dispositions de 1’article 37 des statuts, les titulaires d’au moins 10 actions
libérées des versements exigibles peuvent, seuls, assister a 1’Assemblée Générale Ordinaire sur
justification de leur identité, a la condition d’étre inscrit sur les registres sociaux cing jours au
moins avant 1’assemblée ou s’y faire représenter par un autre actionnaire.

Les autres titulaires d’actions inférieures a 10 peuvent pour é&tre admis dans 1’assemblée
Générale Ordinaire se réunir pour former le nombre nécessaire et se faire représenter par 1’un
d’eux.

Tous les documents afférents a cette assemblée sont tenus a la disposition des actionnaires

au sieége social de la Société sis a 1’Illmmeuble Assurances Salim, Lotissement AFH/ BCS5, au
Centre Urbain Nord Tunis.

2011 - AS - 253
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AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

INDUSTRIES CHIMIQUES DU FLUOR

-ICF-

Siege social : 42, rue Ibn Charaf-1002 Tunis Belvédére.

La Société les Industries Chimiques du Fluor —ICF- publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 1°" trimestre 2011.

INDICATEURS UNITES Evolution 31/03/2011-31/03/20
31/03/2011 | 31/03/2010 | 31/12/2010 |en quantité | en valeur| En ¢
1[Production ™ 8 162 11 073 42 831 -2 911 -26,:
2|Quantité vendue ™ 8 900 8 600 42 095 300 3,
3|Chiffre d'affaires brut DT 15688 182 | 11 603 286 | 60 964 254 4084897 | 35,
4|Chiffre d'affaires fob net DT 15087 720 | 10725 594 | 58 061 426 4362126 | 40,¢
5|Investissement DT 1116 641 286 560 992 444 830 081 | 289,¢
6|Investissement Financier DT - - 771 582 - 100,(
7|liquidités et équivalents de liquidité DT 343662 | 4534 334 3224 415 -4 190 672 | -92,
Endettement(dettes moyen-long
8|terme) DT - - - -
gestion(fournisseurs&cptes
9|rattachés, créditeurs divers) DT 16218 681 | 14 014 196 | 14 087 945 2 204 485 15,
10|Prix unitaire de vente brut DT 1763 1349 1448 413 | 30,¢
11|Prix unitaire de vente fob net DT 1695 1247 1 379 448 35,¢

* Les événements marquant le 1ér trimestre 2011 par rapport a celui de 2010 se résument comme suit :
1) La baisse de la production s'explique par :
- l'arrét programmé de l'usine pendant dix jours en mars 2011 pour entretien annuel soit une production en moins de 1.200TM.
- 'activité de la société a été surtout perturbée par des SIT-IN organisés par des demandeurs d'emploi dans la zone industrielle
de gabés, la perte de production est d'environ 1.500TM.
2) Augmentation du prix de vente unitaire en Dinars de 'ordre de 31%
3) Augmentation de la contre valeur du US$ de 3,6%
4) Hausse soudaine et continue des prix des matiéres premiéres principales, tel que I'acide sulfurique et l'oléum.

L'évolution des prix moyens des matieres premiéres par rapport a la méme période 2010 est indiquée dans le tableau suivant :

En$
2%
1%
233%
240%

En DT
1%
14%
246%
253%

Matiéres premiéres
- Spath
- Alumine

- Acide Sulfurique

- Oléum

(*) Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans
cette rubrique par la société qui en assume I'entiére responsabilité.

2011 - AS - 292
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AVIS DES SOCIETES (*)

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Société Tunisienne de Réassurance « Tunis Re »
Siége social : Rue Borjine N° 7 BP. 29 - 1073 Montplaisir Tunis

La Société Tunisienne de Réassurance « Tunis Re » publie ci-dessous ses indicateurs d’activité
relatifs au 1°" trimestre 2011.

PRIMES

Acceptation BRANCHE TM1 2010 TM1 2011 Au 3032010 (| Awu31/03 2011 Année 2010
ncendie 6547 711 8126933 6547711 8126933 17371920
Accidents et Risques Divers 2884002 2 578 080 2 884 002 2 578 080 8339937
Risques Technigues 3098 306 3437436 3098 308 3437436 13813012
Transport 2707 714 2516 856 2707714 2516 856 10 626 389
Ayiation 46 842 108 492 46 342 108 492 20096 818
Total non vie 15 284 574 16 767 797 15284 574 16 767 797 70 248 076
Vie 126 461 344 589 126 461 344 689 3472431
TOTAL GENERAL 15411035 17112 486 15411035 17112 486 73 720507

Rétrocession BRANCHE Th12010 TM1 2011 Au 31032010 (| Au3l/032011 Année 2010
ncendie 3404 510 4703 103 3404 810 4703103 7215154
Accidents et Risques Divers 403 760 349980 403 760 349 980 1318 349
Risgues Technigues 1766034 1695333 1766034 1685333 7482 31%
Transport 212 314 938 243 812 314 933 248 3379337
Aviation 207 000 293922 207000 253922 18 488 607
Total non vie 6593918 7980 586 6593918 7 980 586 37 883 766
Vie 2 500 2500 2500 2500 14 331
TOTAL GENERAL 6596 418 7983 086 6596 418 7 983 086 37 898 597

CHARGES D'ACQUISITION

Acceptation BRANCHE TM1 2010 TM1 2011 Au 31/03 2010 || Aw31/03 2011 Année 2010
ncendie 2264423 2810572 2264423 2810572 5529324
Accidents et Risques Divers 399 089 653 245 399 089 653 245 1264 150
Risques Technigues 1161 837 1289 007 1161 837 1289 007 3163 373
Transport 909 967 845826 909 967 845 826 2814616
Aviation 24739 57 299 24739 57 295 205 766
Total non vie 4 760 954 5655949 4 760 954 5655949 12977229
Vie 126 461 401 407 126 461 401 407 780293
TOTAL GENERAL 4887415 5057 356 4 887 415 6057 356 13757522

CHARGES SINISTRES

Acceptation BRANCHE TM1 2010 TM1 2011 Au 31/03 2010 || Aw31/03 2011 Année 2010
ncendie 2617130 30 890 BO7 2617130 30890 807 28335520
Accidents et Risques Divers 837 548 586 370 837 548 586370 3276348
Risques Technigues 197 531 585542 197 531 585 542 31329641
Transpart 198 917 724224 198 917 724224 4110839
Aviation 1332 290 573714 1332230 573714 52827971
Total non vie 3111087 32213229 3111087 32213229 91 880 319
Vie 352 812 161 786 352 812 161 786 1975671
TOTAL GENERAL 3463899 32375015 3463899 32375015 93 855 990

PRODUITS FINACIERS ECHUS

TM12010 TM1 2011 || Au 31/03 2010 || Au 31032001 || Année 2010 H
PRODUITS FINANCIERS 801 424 775 182 801424 775 18| 4595 63|
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- Suite -

Commentaires sur I’Activité de la Société Tunisienne de Réassurance « Tunis
Re » a fin Mars 2011

Remarque :

Les indicateurs relatifs a I'exercice 2010 de la société tunisienne de réassurance « Tunis Re »
restent provisoires jusqu'a approbation des états financiers par I'assemblée générale ordinaire.

Commentaires :

Les indicateurs de I'activité arrétés au 31 Mars 2011 enregistrent:

e Une évolution du chiffre d'affaires de 11% par rapport a la méme période de I'année
derniere. Cette évolution du chiffre d’affaires est repérée pour la quasi-totalité des
branches.

e L'activité « Takaful » a généré au cour du premier trimestre de I'année 2011, un chiffre
d’affaires de 267 m DT.

e Le taux de rétention du chiffre d'affaire total est de 53%.

e Une progression des primes nettes de rétrocession 4 % par rapport au 31/03/2010
pour atteindre 9,129 MDT.

¢ Une aggravation exceptionnelle de la charge sinistre acceptation qui atteint 32 M DT.
Cette aggravation résulte des sinistres relatifs aux greves, émeutes et mouvements
populaires qui ont survenus lors du premier trimestre de I'année en cours. Elle est
cernée essentiellement au niveau de la branche Incendie.

e La part des rétrocessionnaires dans la charge sinistre est de 86%

e Les produits financiers ont atteint 0,775 MDT durant le premier trimestre de I'année
2011. Il est a préciser que les produits financiers englobent les intéréts courus et non

échus et ne tiennent pas comptes des intéréts sur dépots aupres des cédantes.

(*) Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations
diffusées dans cette rubrique par la société qui en assume I'entiére responsabilité.

2011 - AS - 293
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OFFRE A PRIX FERME —OPF—

AVIS DES SOCIETES

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I’opération

proposée. Le prospectus a été établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires.
Il doit étre accompagné des indicateurs d’activité de I’émetteur relatif au premier trimestre
2011 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement
sollicité aprés le 20 avril 2011. Il doit étre également accompagné des états financiers de
I’émetteur relatifs a I’exercice 2010 pour tout placement sollicité apreés le 30 avril 2011. Le visa
n’implique ni approbation de I’opportunité de I’opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il a été attribué aprés examen de la pertinence et de la
cohérence de P’information donnée dans la perspective de 1’opération proposée aux
investisseurs.

CET AVIS ANNULE ET REMPLACE CELUI PUBLIE LE 07 AVRIL 2011

OFFRE A PRIX FERME -OPF-

ET ADMISSION AU MARCHE PRINCIPAL DE LA COTE DE LA BOURSE

DES ACTIONS DE LA SOCIETE «TELNET HOLDING»

Le Conseil du Marché Financier a accordé son visa au prospectus d’Offre a Prix Ferme —OPF- et
d’admission au marché principal de la cote de la Bourse des actions de la société
«TELNET HOLDING».

Dans le cadre du prospectus, la société¢ «TELNET HOLDING» a pris les engagements suivants :

Réserver un siege au Conseil d’Administration au profit d’un représentant des détenteurs
des actions acquises dans le cadre I’Offre a Prix Ferme. Ce représentant sera désigné par
les détenteurs d’actions «Telnet Holding» acquises dans le cadre de I’OPF au cours d’une
séance ou les actionnaires majoritaires et anciens s’abstiendront de voter et proposés a
I’ Assemblée Générale Ordinaire qui entérinera cette désignation.

Tenir une communication financiére au moins une fois par an portant sur 1’évolution des
activités du groupe Telnet Holding et les perspectives d’évolution et de développement.
Respecter les dispositions de 1’article 29 du Reéglement Général de la Bourse.

Actualiser ses prévisions chaque année sur un horizon de 3 ans et les porter a la
connaissance des actionnaires et du public, avec information de ces derniers sur I'état de
réalisation de ses prévisions et insertion d'une analyse des écarts relevés au niveau de son
rapport annuel.

Conformer ses rapports annuels sur la gestion au modele prévu par 1’annexe 12 du
réglement du CMF relatif a I’ Appel Public a I’Epargne.

Garder en permanence un niveau de participation suffisamment élevé lui permettant
d’exercer un controle exclusif sur les deux filiales Telnet Incorporated et Telnet
Technologies

Aussi, les actionnaires actuels de la société « Telnet Holding » sont tenus de respecter les
engagements suivants :

ne pas céder plus de 5% de leurs participations au capital de la société dans le public, sauf
autorisation spéciale du Conseil du Marché Financier, et ce pendant deux (2) ans a
compter de la date d’introduction;

ne pas développer une activité locale concurrente a celle de la société.
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(suite)

ADMISSION DES ACTIONS DE LA SOCIETE «TELNET HOLDING» AU MARCHE
PRINCIPAL DE LA COTE DE LA BOURSE :

La société «TELENET HOLDING» a demandé 1’admission au marché principal de la cote de la bourse
de Tunis de la totalité des actions ordinaires, y compris celles objet de 1’offre, toutes de mémes catégorie,
de nominal 1 dinar et composant la totalit¢ de son capital.

La Bourse a accordé, en date du 18 février 2011 son accord de principe quant a I’admission des actions
de «TELENET HOLDING» au marché principal de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de
Tunis.

Il est a signaler que cet accord de principe a été octroy¢ sur la base d’une évaluation de la société
« Telnet Holding » ayant abouti a un prix d’introduction de 6 DT, soit une décote de 10% par rapport a la
moyenne pondérée et de 11,3 % par rapport a la médiane. Toutefois, compte tenu de la conjoncture
¢conomique actuelle que connait la Tunisie, et sur recommandation du Conseil de la Bourse, les
actionnaires de « Telnet Holding » ont décidé d’appliquer une décote supplémentaire de 3,2% par
rapport a la moyenne pondérée et de 3% par rapport a la médiane (soit une décote totale de 13,2% par
rapport a la moyenne pondérée et de 14,3% par rapport a la médiane). Ainsi, le prix par action ancienne
ou nouvelle, dans le cadre de la présente offre a prix ferme, sera de 5,8 dinars.

Au cas ou la présente offre aboutirait a des résultats concluants, I’introduction des actions de la société
Telnet Holding se fera au marché principal de la cote de la Bourse au cours de 5,800 dinars I’action
nouvelle ou ancienne et sera ultérieurement annoncée sur les bulletins officiels de la BVMT et du CMF.

1- Présentation de la société :

1-1 Dénomination sociale : TELNET HOLDING SA

1-2 Siege social : Immeuble Ennour, Centre urbain nord 1082 Tunis Mahrajéne
1-3 Téléphone : +216 71706 922

1-4 Fax : 121671706 939

1-5 Site Web ¢ www.groupe-telnet.net

1-6 Email : info@groupe-telnet.net

1-7 Objet social :

La société a pour objet :

- Toutes prises d’intéréts et participations dans toutes sociétés et entreprises tunisiennes ou
étrangeéres et ce, sous quelque forme que ce soit, notamment par la souscription ou
I’acquisition de toutes valeurs mobiliéres, parts d’intéréts ou autres droits sociaux ;

- La participation directe ou indirecte a des sociétés pouvant se rattacher a l'un des objets
précités, par voie de création de sociétés nouvelles, tunisiennes et/ou étrangeres, d'apports, de
commandite, de souscriptions, achats de titres ou droits sociaux, fusion, alliance, association
en participation ou de prise ou de dation ou en gérance de tous biens ou droits ou autrement ;
et

- Généralement, toutes opérations financicres, mobilieres ou immobiliéres se rattachant
directement ou indirectement a 1’objet ci-dessus ou susceptibles d’en faciliter la réalisation,
I’exploitation ou le développement.

Le tout, tant pour elle méme, que pour le compte de tiers en participation, sous quelque forme
que ce soit, notamment par voie de création de société, de souscription, de commandite, de
fusion ou d’absorption, d’avance de fonds, d’achats ou de ventes de titres et droits sociaux, de
cession ou locations de tout ou partie de ses biens et droits mobiliers ou immobiliers ou par
tous autres modes.
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2- Caractéristiques et modalités de 1’opération :

2-1 Contexte et objectifs de I’opération :
Opérant dans un secteur de haute technologie avec des taux de croissance trés élevés, le Groupe Telnet doit disposer
de moyens de financement adaptés a ses ambitions et a ses perspectives de développement a moyen et long-termes
; tout en préservant sa solidité financiere, gage de pérennité et d’indépendance. C’est cette analyse qui a décidé les
actionnaires de Telnet a procéder a I’introduction de la structure Holding du Groupe a la Bourse de Tunis ; qui
permettra d’atteindre ou de faciliter la réalisation des principaux objectifs suivants:

La diversification des sources de financement du Groupe et I’ouverture d’un canal permanent de mobilisation
de fonds propres,

Le renforcement de la notoriété du Groupe aupres de ses clients,

La création d’un instrument supplémentaire de motivation et de fidélisation du personnel du Groupe,

La création d’une assise financicre solide a méme de financer les projets de développement futurs du Groupe.
Des projets de développement sont identifiés et sont & un stade avancé d’étude dont notamment le projet de
Telnet Electronics.

2-2 Décisions ayant autorisé I’opération

2-2-1 Décision ayant autorisé 1’offre
Sur proposition du Conseil d’ Administration du 21 mai 2010, I’ Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la
société Telnet Holding tenue le 25 juin 2010 a approuvé le principe de 1’ouverture du capital de la société par une
introduction de ses titres au marché principal de la cote de bourse et a donné tous les pouvoirs au conseil d’adminis-
tration et au directeur général, Monsieur Mohamed Frikha, pour accomplir toutes les démarches nécessaires, d’étu-
des, d’évaluation et de procéder par I’aboutissement de cette opération a 1’introduction de la société a la Bourse des
Valeurs Mobiliéres de Tunis.

2-2-2 Autorisation d’augmentation du capital
L’ Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 12 mars 2011 a décidé d’augmenter le capital social de 10 200 000
Dinars a 11 028 000 Dinars par souscription en numéraire d’un montant de 828 000 Dinars et I’émission de 828 000
actions au prix d’émission de 5,800 Dinars représentant un nominal de 1 Dinar et une prime d’émission de 4,800
Dinars a libérer intégralement a la souscription.

2-2-3 Droit préférentiel de souscription
L’assemblée Générale Extraordinaire réunie le 12 mars 2011 a décidé de réserver I’intégralité de la souscription a
I’augmentation de capital au public a I’occasion de I’introduction des titres de la société au marché principal de la cote
de la Bourse de Tunis.
En conséquence de la décision de I’augmentation du capital social réservée au public, les anciens actionnaires renon-
cent a leurs droits préférentiels de souscription a ladite augmentation du capital.
Cette renonciation se traduit par la suppression du droit préférentiel de souscription pour la totalité de 1’augmentation
du capital.

2-3 Cadre de I’offre
L’introduction s’effectuera par la mise sur le marché de 2 070 000 actions d’une valeur nominale de 1 dinar chacune
et ce, dans le cadre d’une offre a prix ferme :
- 828000 actions nouvelles émises dans le cadre d’une augmentation de capital de la société, représentant 7,51

% du capital aprés réalisation de cette augmentation.

- 1242 000 actions anciennes provenant de la cession par les actionnaires actuels d’actions anciennes, représentant
11,26 % du capital apres la réalisation de ladite augmentation.
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2-4 Modalité de I’offre
En réponse a I’offtre, les intéressés souscriront exclusivement a des quotités d’actions.
Chaque quotité est composée de deux actions nouvelles a souscrire en numéraire et de trois actions
anciennes a acheter. Ainsi I’offre porte sur I’acquisition par le public de 414 000 quotités.

2-5 Période de validité de I’offre :
L’offre est ouverte au public du 19 avril 2011 au 10 mai 2011 inclus.

2-6 Date de jouissance des actions :
Les actions nouvelles et anciennes offertes porteront jouissance a partir du 1 Janvier 2011.

2-7 Prix de ’offre
Pour la présente offre, le prix de 1’action de la société «TELENET HOLDING», tous frais,
commissions, courtages et taxes compris, a été fixé comme suit :
- 5,800 dinars par action ancienne
- 5,800 dinars par action nouvelle
Soit 29 dinars par quotité.
2-8 Etablissements domiciliataires :
Tous les intermédiaires en bourse sont habilités a recueillir, sans frais, les demandes d’acquisition des
actions de la société Telnet Holding exprimées dans le cadre de la présente offre.

Toutefois, la somme relative a I’augmentation du capital sera versée au compte indisponible
N°08 601 00019 32 00189 2 01 ouvert aupres de la BIAT agence Charguia II

2-9 Mode de placement, modalités et délais de délivrance des titres :

L’opération proposée porte de maniere concomitante sur une cession de 1 242 000 actions anciennes et sur
une souscription a 828 000 actions nouvelles émises a 1’occasion de I’augmentation de capital réservée au
public. Au total, ’offre porte sur 2 070 000 actions soit 18,77 % du capital social aprés réalisation de
I’augmentation du capital telle que décidée par I’ Assemblée Générale Extraordinaire du 12 mars 2011.

Le placement des titres aupres du public se fera selon la procédure d’offre a prix ferme. Il s’effectuera en
termes de quotités d’actions composées chacune de deux actions nouvelles et de trois actions anciennes,
soit un total de 414 000 quotités offertes.

Les quotités offertes dans le cadre de I’offre a prix ferme seront réparties en cinq catégories :

» Catégorie A : 82 800 quotités offertes représentant 20 % de 1’offre, soit 165 600 actions nouvelles et
248 400 actions anciennes, réservées aux OPCVM sollicitant au minimum 500 quotités.
Les souscripteurs de cette catégorie doivent respecter les dispositions Iégales notamment celles

régissant les ratios prudentiels tel que défini au niveau de I’article 29 de la loi n°2001-83 du
24 juillet 2001 portant promulgation du Code des Organismes de Placement Collectif et fixant un
maximum de 10% de I’actif net en titres de créance ou de capital émis ou garantis par un seul
émetteur.

»> Catégorie B : 41 400 quotités offertes représentent 10 % de 1’offre, soit 82 800 actions nouvelles et
124 200 actions anciennes réservées aux institutionnels autres que les OPCVM sollicitant au minimum
500 quotités.

» Catégorie C :165 600 quotités offertes représentant 40 % de I’offre, soit 331 200 actions nouvelles, et
496 800 actions anciennes réservées aux personnes physiques ou morales, Tunisiennes ou étrangeres
sollicitant au minimum 25 1quotités.
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» Catégorie D : 82 800 quotités offertes représentant 20 % de 1’offre, soit 165 600 actions nouvelles et
248 400 actions anciennes réservées aux personnes physiques ou morales, Tunisiennes ou étrangeres
sollicitant au minimum 25 quotités et au maximum 250 quotités.

» Catégorie E : 41 400 quotités offertes représentant 10% de I’offre, soit 82 800 actions nouvelles et
124 200 actions anciennes réservées aux personnels du groupe TELNET.

Les demandes d’acquisition doivent étre nominatives et données par €crit aux intermédiaires en Bourse.
Ces demandes doivent préciser obligatoirement la quantité de quotités demandées et 1’identité compléte du
demandeur.

L’Identité complete du demandeur comprend :

- Pour les personnes physiques majeures Tunisiennes : Nom, prénom, nature et numéro de la
Piece d’Identité Nationale.

- Pour les personnes physiques mineures Tunisiennes : Nom, Prénom, date de naissance ainsi
que la nature et le numéro de la Piece d’Identité Nationale du pére ou de la mere ou du tuteur
l1égal.

- Pour les personnes morales Tunisiennes: Dénomination sociale compléte et Numéro
d’inscription au Registre de Commerce

- Pour les OPCVM : la dénomination, les références de 1’agrément et 1’identité du gestionnaire

- Pour les institutionnels autres qu’OPCVM: Dénomination sociale compléte ainsi que le
Numéro d’Inscription au Registre de Commerce, s’il y’a lieu. Pour les sociétés
d’investissement a capital fixe, il y a lieu de faire suivre leur dénomination sociale par SICAF
et les sociétés d’investissement a capital risque par SICAR.

- Pour les personnes étrangeres : le nom, le prénom ou la dénomination sociale et la nature et les
références des documents présentés.

Toute demande d’acquisition ne comportant pas les indications précitées ne sera pas prise en
considération par la commission de dépouillement.

La demande d’acquisition doit porter sur un nombre de quotités qui ne peut étre inférieur a
25 quotités correspondant a 50 actions nouvelles et a 75 actions anciennes, ni supérieur a
11 028 quotités correspondant a 22 056 actions nouvelles et a 33 084 actions anciennes pour les non
institutionnels (soit au plus 0,5% du capital social aprés augmentation du capital), ni supérieur a
110 280 quotités correspondant a 220 560 actions nouvelles et a 330 840 actions anciennes pour les
institutionnels (soit au plus 5% de I’augmentation du capital social aprés augmentation du capital).

En tout état de cause, la quantité demandée par le demandeur doit respecter la quantit¢ minimale et
maximale fixée par catégorie.

En outre, les demandes d’acquisition pour la catégorie A ne peuvent pas porter sur plus de 10% des actifs
nets, ayant servi pour le calcul de la derniére valeur liquidative publiée précédant la date de demande
d’acquisition.

Aucune régle d’antériorité n’est prévue dans la satisfaction des demandes d’acquisition regues au cours de
la période de validité de 1’offre a Prix Ferme.

Outre la demande qu’elle émet pour son propre compte, une méme personne pourra émettre un maximum
de:

- Trois (3) demandes d’acquisition a titre de mandataires d’autres personnes. Ces demandes doivent étre
accompagnées d’un acte de procuration diiment signé et 1égalisé.

- Unnombre de demandes d’acquisition équivalent au nombre d’enfants mineurs a charge.
Ces demandes doivent étre accompagnées d’un extrait de naissance.
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Tout acquéreur ne peut émettre qu’une seule demande d’acquisition, toutes catégories confondues, déposée

aupres d’un seul intermédiaire en Bourse.

En cas de dépot de plusieurs demandes aupres de différents intermédiaires, seule la premiere par le temps
sera acceptée par la commission de dépouillement.

En cas de demandes multiples reproduites chez un méme Intermédiaire, seule la demande portant sur

le plus petit nombre de quotités demandées sera retenue.

Tout Intermédiaire chargé du placement des titres est tenu au respect des dispositions énoncées dans

le présent chapitre.

L’ensemble des documents cités ci-dessus devra étre conservé pour étre éventuellement présenté a des

fins de contrdle

2-9-1 Mode de répartition des titres :

Les quotités offertes dans le cadre de ’offre a prix ferme seront réparties en cinq catégories :

Correspondant a

Nombre de

Catégories quotités

Nombre
d’actions
anciennes

Nombre
d’actions
nouvelles

Répartition en %
du capital social
apreés augmentation

Répartition
en% de
I’OPF

Catégorie A :
OPCVM sollicitant au minimum 500

quotités tout en respectant les
dispositions  légales  notamment
celles  concernant les  ratios
prudentiels

82.800

248.400

165.600

3,75%

20%

Catégorie B :
Institutionnels ~ autres que les

OPCVM sollicitant au minimum 500
quotités.

41.400

124.200

82.800

1,88%

10%

Catégorie C :
Personnes physiques ou morales,

Tunisiennes ou étrangéres sollicitant
au minimum 251quotités.

165.600

496.800

331.200

7,51%

40%

Catégorie D :
Personnes physiques ou morales,

Tunisiennes ou étrangeres sollicitant | 82.800
au minimum 25 quotités et au
maximum 250 quotités

248.400

165.600

3,75%

20%

Catégorie E : 41.400
Personnel du Groupe TELNET '

124.200

82.800

1,88%

10%

Total 414.000

1.242.000

828.000

18,77%

100%
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Le mode de satisfaction des demandes de souscription se fera de la maniére suivante :

Pour les catégories A, B, C et E : Les demandes d’acquisition seront satisfaites au prorata sur la base
d’un taux d’allocation de chaque catégorie, déterminé par le rapport quantité¢ offerte/ quantité
demandée et retenue.

Le reliquat non servi sera réparti par la commission de dépouillement.

Pour la catégorie D : Les demandes d’acquisition seront satisfaites égalitairement par palier jusqu’a
I’épuisement des titres alloués a cette catégorie. Les paliers de satisfaction seront fixés par la
commission de dépouillement.

En cas d’excédent de titres offerts non demandés par une catégorie, le reliquat sera affecté en priorité a
la catégorie A puis a la catégorie B, puis a la catégorie C, puis la catégorie D, puis a la catégorie E.

2-9-2 Modalités de paiement du prix :
Pour la présente offre, le prix de 1’action de la société Telnet Holding, tous frais, commissions,
courtages et taxes compris a été fixé comme suit :
- 5,800 Dinars pour les actions anciennes
- 5,800 Dinars pour les actions nouvelles

Le réglement des demandes d’acquisition des actions anciennes et nouvelles s’effectue au comptant
aupres de I’intermédiaire en bourse au moment de dépdt de la demande. En cas de satisfaction partielle
de la demande, le solde sera restitué, sans frais, ni intéréts au demandeur dans un délai ne dépassant
pas les trois jours de la déclaration du résultat de 1’ offre.

2-9-3 Transmission des demandes et centralisation :
Les intermédiaires en bourse établissent, par catégorie, les états des demandes d’acquisition regues de
leurs clients dans le cadre de 1’Offre a Prix Ferme.

Les intermédiaires en bourse transmettront a la BVMT les états des demandes d’acquisition selon les
modalités prévues par I’avis de la Bourse qui sera publié a cet effet sur son bulletin officiel.

Ces ¢états doivent étre signés par la personne habilitée et comporter le cachet de la société
d’intermédiation. En cas de discordance entre 1’état figurant sur le support magnétique et 1’état écrit,
seul 1’état écrit fait foi.

2-9-4 Ouverture des plis et dépouillement :
Les états relatifs aux demandes d’acquisition données dans le cadre de 1’Offre a Prix Ferme seront
communiquées sous plis fermés par le bureau d’ordre central de la Bourse a la commission de
dépouillement composée de représentants de la BVMT, de I’AFC et Axis Bourse- intermédiaires en
bourse introducteurs et en présence du commissaire du gouvernement auprés de la BVMT, des
représentants du CMF et de I’AIB. La commission procédera au dépouillement des états, affectera les
quotas et établira un proces verbal a cet effet.

2-9-5 Déclaration des résultats :
Dés la réalisation de dépouillement des demandes d’acquisition, le résultat de 1’Offre a Prix Ferme
fera ’objet d’un avis qui sera publié¢ sur les Bulletins Officiels de la BVMT et du CMF précisant la
suite donnée a I’offre et, en cas de suite positive, I’avis précisera par intermédiaire, le nombre de titres
attribué, les demandes retenues et la réduction éventuelle dont les demandes d’acquisition seront
frappées.
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2-9-6 Réglement des capitaux et livraison des titres :
Au cas ou l’offre connaitrait une suite favorable, la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis
communiquera, le lendemain de la publication de 1’avis de résultat, a chaque intermédiaire, 1’état
détaillé de ses demandes d’acquisition retenues et la quantité attribuée a chacun d’eux.
La STICODEVAM a donné en date du 9 mars 2011 aux actions anciennes de la société Telnet
Holding le code ISIN : TN 000 744 0019.
La société Telnet Holding s’engage a demander la prise en charge de ses actions nouvelles et
anciennes par la STICODEVAM dés la réalisation définitive de 1’augmentation de capital en
numeéraire.
Ainsi, les opérations de réglement et livraison seront assurées par cette dernicre.

Le registre des actionnaires sera tenu par AFC -Intermédiaire en Bourse.

2-10 Cotation des titres :
La date de démarrage de la cotation des titres sur le marché principal de la cote de la Bourse des

Valeurs Mobili¢res de Tunis fera 1’objet d’un avis qui sera publié sur les bulletins officiels de la
BVMT et du CMF.

Toutefois, la cotation des actions nouvelles ne démarrera qu’aprés 1’accomplissement des formalités
juridiques de I’augmentation du capital. Ainsi, les actions nouvelles ne seront cessibles et négociables
qu’apres la publication d’un avis sur le bulletin officiel de la BVMT.

2-11 Contrat de liquidité et contrat de régulation du cours boursier:

2-11-1 Contrat de liquidité : Les actionnaires de Telnet Holding se sont engagés a consacrer
1 000 000 dinars et 100 000 actions pour alimenter un contrat de liquidité pour une période de 12 mois
a partir de la date d’introduction en Bourse des actions de Telnet Holding. Ce contrat a été confié¢ a
I’intermédiaire en bourse Axis Capital Bourse.

2-11-2 Régulation du cours boursier : Les actionnaires de la société « Telnet Holding » se
sont engagés, apres 1’introduction de la société en Bourse, a obtenir lors de la prochaine Assemblée
Générale Ordinaire de la société les autorisations nécessaires pour la régulation du cours boursier et ce
conformément a I’article 19 nouveau de la loi N° 94-117 du 14 Novembre 1994 portant réorganisation
du marché financier.

2-12 Tribunaux compétents en cas de litige

Tout litige pouvant surgir suite a la présente offre sera de la compétence exclusive du tribunal de
Tunis L.

Un prospectus d’Offre a Prix Ferme — OPF- et d’admission au marché principal de la cote de la
Bourse visé par le Conseil du Marché Financier sous le numéro 11/738 du 04 avril 2011, sera,
incessamment, mis a la disposition du public auprés de la société «TELNET HOLDING», de
AXIS CAPITAL BOURSE- intermédiaire en Bourse- et de ’AFC -Intermédiaire en Bourse-
ainsi que sur le site Internet du CMF : www.cmf.org.tn.

2011 -AS - 184
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 22 AVRIL 2011

Taux actuariel

Code ISIN [Taux du marché monétaire et Bons du Trésor| (existence | Taux , Valeur (pied de
d'une interpolé coupon)
adjudication)!"
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,623%
TN0008002453 |BTC 52 SEMAINES 10/05/2011 4,631%
TN0008002461 [BTC 52 SEMAINES 14/06/2011 4,646%
TN0008000283 [BTA 2 ans "4,3% aodt 2011" 4,669% 998,767
TN0008002479 [BTC 52 SEMAINES 23/08/2011 4,677%
TN0008002487 [BTC 52 SEMAINES 28/02/2012 4,761%
TN0008000192 [BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 4,768% 1010,200
TN0008002495 [BTC 52 SEMAINES 27/03/2012 4,773%
TN0008002503 [BTC 52 SEMAINES 24/04/2012 4,752%
TN0008000259 |BTA 4 ans "5% mars 2013" 4,908% 1.001,365
TN0008000200 [BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 5,107% 1 022,005
TN0008000143 [BTA 10 ans " 7,5% 14 Awil 2014 " 5,279% 1 059,572
TN0008000127 |BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 5,359% 1 082,806
TN0008000184 [BTA 10 ans " 7% 9 féwier 2015" 5,559% 1.047,761
TN0008000267 |BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 5,927% 971,563
TN0008000218 [BTZc 11 octobre 2016 5,945%
TN0008000234 [BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5,968% 1 039,049
TN0008000242 |BTZc 10 décembre 2018 6,011%
TN0008000275 [BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 6,019% 967,743
TN0008000226 [BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,115% 1061,222
TN0008000291 [BTA 12 ans " 5,6% ao(t 2022" 6,123% 957,487

| "adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTAet 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pourles BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
LIBELLE Gestionnaire Date d'ouverture VL au31/12/2010 | VL antérieure | Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIE SICAV | TUNISIE VALEURS | 20-juil-92 | 135,352] 136,678] 136,689
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2|FCP SALAMETT CAP |AFC | 02-janv-07 | 11,838] 11,966 11,967
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3|FCP MAGHREBIA PRUDENCE [UFI | 23-janv-06 | 1,214 1,224 1,225
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
4(SICAV AMEN AMEN INVEST 01-oct-92 32,630 33,003 33,006
5[SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17-mai-93 44,802 45,285 45,289
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL quotidienne
6|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion 28-mars-08 163,775 146,067 145287
7|FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion 28-mars-08 669,080 530,234 528,187
8|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 15-oct-08 140,431 118,507 117,907
9| FCP MAXULA CROIS SANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE 15-oct-08 130,841 119,559 119,350
10|FCP MAXULA CROIS S ANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15-oct-08 116,956 109,912 109,725
11|{FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18-mai-09 115,164 107,123 106,944
12|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23-oct-09 109,195 88,645 87,981
13|FCP KOUNOUZ TSI 28-juil-08 165,054 154,857 153,209
14|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06-sept-10 95,368 90,149 90,157
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
15|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE MANAGEMENT 30-mars-07 1279,506 1222,687 1206,458
16|{FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS GESTION 05-févr-04 2218,986 2100,115 2093,535
17|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24-oct-08 122,479 105,326 101,967
18|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27-oct-08 122,906 115,235 113,086
19|FCP FINA 60 FINACORP 28-mars-08 1153,132 1137,490 1136,484
20|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04-mai-09 129,272 112,492 107,646
21|AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16-mars-09 14,956 13,550 13,033
22|FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 13-mars-09 5844815 5 498,505 5435920
23|FCP VALEURS SERENITE2013 TUNISIE VALEURS 15-janv-08 6 613,950 6373,858 6 328,790
24|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23-janv-06 2,293 1,999 1,987
25|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23-janv-06 1,846 1,701 1,699
26|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15-sept-09 1,162 0,997 0,971
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dividende
. . Date Date de VL au s .
LIBELLE Gestionnaire d'ouverture | détachement | Montant | 31/12/2009 VL antérieure | Derni¢re VL
du coupon
SICAV OBLIGATAIRES
27|SANADEIT SICAV AFC 01-nov-00 15/04/10 4,060 108,201 109,421 109,432
28| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02-0ct-95 23/03/11 3,758 104,529 101,841 101,850
29| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 02-mai-06 15/03/11 3,741 105,198 102,608 102,618
30| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01-nov-00 12/05/10 4,453 103,030 104,240 104,251
31| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07-mai-07 04/04/11 4309 103,814 100,702 100,712
32[SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 0l-sept-03 27/05/10) 3,976 107,102 108,176 108,186
33[PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06-janv-97 10/05/10) 4,289 103,928 105,165 105,175
34[SICAV TRESOR BIAT ASSETS MANAGEMENT 03-févr-97 18/04/11 3,925 103,973 101,264 101,274
35[SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSETS MANAGEMENT 16-avr-07 18/04/11 3,882 104,106 101,408 101,419
36| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12-nov-01 18/06/10 3,955 105,976 106,948 106,958
37|GENERAL OBLIG SICAV CGl 01-juin-01 13/05/10 4,100 102,920 104,103 104,113
38| CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17-déc-01 21/03/11 4,067] 104,302 101,460 101,471
39|FINA O SICAV FINACORP 11-févr-08 17/05/10 4,108 104,065 105,182 105,192
40|INTERNATIONALE O BLIGATAIRE SICAV INI 07-oct-98 08/04/10] 3,770 106,546 107,662 107,672
41|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20-mai-02 11/04/11 3,798 106,200 103,450 103,459
42| MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02-févr-10 - - 102,642 103,604 103,612
43|SICAV RENDEMENT SBT 02-nov-92 31/03/10 3,580 102,948 104,045 104,055
44| UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16-oct-00 27/05/10) 4,090 104,540 105,665 105,675
45|SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10-nov-97 10/05/10 4,088 102,457 103,668 103,678
46|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06-juil-09 - - 106,156 107,186 107,195
47|MAXULA INVES TISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 035-juin-08 15/06/10 3,435 104,166 105,128 105,136
48|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20-févr-97 10/05/10 4,162] 102,745 103,934 103,945
49| AL HIFADH SICAV TSI 15-sept-08 05/05/10 3,731 104,552 105,623 105,632
50|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 0l-aout-05 28/05/10) 3,629 104,763 105,867 105,876
51|ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15-nov-93 18/05/10) 3,613 102,001 103,016 103,025
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52|FCP SALAMMET PLUS AFC 02-janv-07 29/04/10 0,390 10,536 10,647 10,648
53[FCP AXIS AAA AXIS Gestion 11-nov-08 24/05/10 4,952 104,067 105,255 105,264
54| FCP HELION MONEO Helion Capital 31-déc-10 100,000 100,427 100,436
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
55| AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP |cGF | 25-févr-08] 07/06/10] 4,325 102,112] 103208] 103,281
SICAV MIXTES
56| ARABIA SICAV AFC 15-a00it-94 22/04/10: 0,770 75,602 71,098 70,888
57(ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22-mars-94 12/05/10 1,685 155,524 139,051 138,693
58{ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22-mars-94 12/05/10 19,014] 1553,686 1 380,827 1378,179
59(SICAV PROSPERITY BIAT ASSETS MANAGEMENT 25-avr-94 18/04/11 2,720 112,581 101,662 101,478
60 (SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSETS MANAGEMENT 01-nov-01 18/04/11 1,563 116,359 104,923 104,802
61(SICAV BNA BNA CAPITAUX 08-déc-93 10/05/10 0,577 95,575 79,866 80,499
62 [SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26-juil-99 21/03/11 0,375 16,523 15,640 15,629
63[SICAV CROISSANCE SBT 27-n0v-00 31/03/10! 4222 277,442 253,202 252,721
64 SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22-sept-94 03/05/10 2,116 51,249 44,479 44,465
65|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANA GEMENT 01-mars-06 28/05/10 0,184 2257,144 1 997,069 2002,723
66 [SICAV L’INVESTISSEUR STBMANAGER 30-mars-94 27/04/10 1,977 78,987 73,425 73,240
67(SICAV AVENIR STB MANAGER 01-févr-95 29/04/10! 1,418 58,113 55,591 55,566
68| UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI FINANCE 01-fevr-99 18/05/10 1,690 103,331 98,423 98,411
69[UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI FINANCE 17-mai-99 18/05/10 1,801 113,779 106,068 105,924
70 [UBCIFUNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10-avr-00 18/05/10 0,034 110,018 96,258 95,763
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
71|FCP IRADETT 20 AFC 02-janv-07 29/04/10 0,280 11,692 11,437 11,439
72|{FCP IRADEIT 50 AFC 02-janv-07 29/04/10: 0,230 12,686 12,164 12,146
73|FCP IRADETT 100 AFC 02-janv-07 29/04/10: 0,135 16,636 15,661 15,619
74 |FCP IRADETT CEA AFC 02-janv-07 29/04/10! 0,250 17,197 15,709 15,611
75[ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30-juin-09 - - 12,356 11,240 11,202
76 [FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08-sept-08 06/04/10! 1,193 128,457 105,770 105,429
77|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03-avr-07 26/08/09 - 131,919 116,992 116,705
78 BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03-avr-07 26/08/09 - 127,744 121,008 120,999
79(FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04-juin-07 28/05/10 0,351 20,621 18,202 18,200
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
80 (FCP AMEN PREVOYANCE Amen Invest 01-fevr-10 - 102,358 100,144 99,766
81[FCP AMEN PERFORMANCE Amen Invest 01-fevr-10 - 107,368 104,292 103,718
82|FCP AMEN CEA Amen Invest 28-mars-11 - - - 100,176 100,202
83|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSETS MANAGEMENT 15-janv-07 18/04/11 3,064 150,176 132,293 125,352
84| AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25-mai-09 07/06/10 0,117 10,417 9,741 9,567
85(AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25-fevr-08 07/06/10! 1,935 123,909 110,870 108,692
86|AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25-fevr-08 07/06/10: 3,230 117,002 113,723 112,889
87[FCP ACTIONS DEFENSIF Helion Capital 31-déc-10 - - 100,000 98,740 99,122
88 [FCP ACTIONS PROACTIF Helion Capital 31-déc-10 - - 100,000 97,758 98,179
89[MAC CROISSANCE FCP MACSA 15-nov-05 17/05/10 2,065 184,646 169,153 165,135
90 MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15-nov-05 17/05/10 1,967 162,241 153,223 151,565
91|MAC EPARGNANT FCP MACSA 15-nov-05 17/05/10 3,786 140,166 137,971 137,275
92 {MAC EXCELLENCEFCP MAC SA 28-avr-06 17/05/10]  236,843] 10 740,784 9381,823 9220,037
93|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MACSA 20-juil-09 192,968 182,517 171,938
94| MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04-oct-10 109,114 113,895 113,534
95[FCP SMART EQUITY SMART Asset Management 01-sept-09 1439,547 1324,844 1273417
96 |FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERSINVESTMENT MANAGERS | 27-janv-10 107,049 98,266 96,024
97|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERSINVESTMENT MANAGERS | (03-mars-10 107,735 103,338 102,291
98 [ TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30-n0v-09 10 395,971 9779,597 9570,127
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