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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES FAISANT
APPEL PUBLIC A L’EPARGNE

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés faisant appel
public a I'épargne, gu’elles sont tenues, en vertu des articles 3 et 3 bis
de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du
marché financier (1) et de l'article 45 du réglement du conseil du
marché financier relatif a I’appel public a I'’épargne, de :

1- Déposer ou d’adresser, sur supports papier et magnétique, au conseil
du marché financier et a la bourse des valeurs mobilieres de Tunis, dans
un délai de quatre mois, au plus tard, de la cloture de I’exercice
comptable et quinze jours, au moins, avant la tenue de I’assemblée
générale ordinaire :

- l'ordre du jour et le projet de résolutions proposés par le conseil
d’administration ou par le directoire;

- les documents et les rapports prévus, selon le cas, par les articles
201 et 235 du code des sociétés commerciales et I'article 471 dudit
code,

- les rapports du ou des commissaires aux comptes visés, selon les
cas, aux articles 200, 269 et 472 du code des sociétés
commerciales ;

- un document d’information établi conformément a I'annexe 3 du
reglement du CMF sus-mentionné.

2- Publier au bulletin officiel du conseil du marché financier et dans un
quotidien paraissant a Tunis, leurs états financiers annuels
accompagnés du texte intégral de I'opinion du commissaire aux
comptes et ce, dans les délais sus-visés.

Ainsi, pour I'’exercice comptable 2010, les sociétés concernées
doivent prendre les dispositions nécessaires a l'effet de
respecter les obligations sus-indiquées et ce, au plus tard
le 30 avril 2011.
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- Suite -

Dans ce cadre, le conseil du marché financier attire I’attention
des sociétés faisant appel public a I’épargne, soumises a des
obligations sectorielles spécifiques, sur la nécessité de
prendre les mesures nécessaires et les précautions qui
s’imposent en vue de respecter les délais légaux sus-
mentionnés.

Il est, également, rappelé aux sociétés faisant appel public a I'épargne,
qu’en vertu des dispositions des articles 3 ter et 3 quater de la loi
sus-visée, elles doivent :

1- Déposer ou adresser au conseil du marché financier et a la bourse
des valeurs mobilieres de Tunis dans un délai de quatre jours
ouvrables qui suivent la date de la tenue de I'assemblée générale
ordinaire :

- les documents visés a I'article 3 sus-visé, s’ils ont été modifiés,

- les résolutions adoptées par 'assemblée générale ordinaire,

- l'état d’évolution des capitaux propres en tenant compte de la
décision d’affectation du résultat comptable,

- le bilan aprés affectation du résultat comptable,

- la liste des actionnaires,

- la liste des titulaires des certificats de droits de vote,

- la liste des titulaires d’obligations convertibles en actions.

2- Publier au bulletin officiel du conseil du marché financier et dans un
quotidien paraissant a Tunis dans un délai de trente jours apreés la
tenue de I'lassemblée générale ordinaire au plus tard :

- les résolutions adoptées par 'assemblée générale ordinaire,

- l'état d’évolution des capitaux propres en tenant compte de
I’'affectation du résultat comptable,

- le bilan aprés affectation du résultat comptable,

- les états financiers lorsqu’ils ont subi des modifications.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions
nécessaires a I’effet de respecter les obligations sus-indiquées.

(1) Telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative
au renforcement de la sécurité des relations financiéres
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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES ADMISES A LA COTE DE LA BOURSE

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés admises a la cote de la Bourse
qu’en vertu des dispositions de l'article 21 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994
portant réorganisation du marché financier', elles sont tenues, de déposer, au
conseil du marché financier et a la bourse des valeurs mobilieres de Tunis, ou de
leur adresser des indicateurs d’activité fixés selon les secteurs, par reglement du
conseil du marché financier, et ce, au plus tard vingt jours aprés la fin de chaque
trimestre de I'exercice comptable.

Lesdites sociétés doivent procéder a la publication desdits indicateurs trimestriels au
bulletin officiel du conseil du marché financier et dans un quotidien paraissant a
Tunis.

Ces indicateurs doivent étre établis conformément aux dispositions de l'article 44 bis
du réglement du CMF relatif & 'appel public a I'épargne? et aux indicateurs fixés par
secteur a 'annexe 11 de ce méme réglement.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions
nécessaires a l’effet de respecter les obligations sus-indiquées en
communiquant et publiant leurs indicateurs d’activité relatifs au
1°" trimestre de I’exercice comptable 2011, au plus tard le 20 avril
2011.

! Telle que modifiée par la loi Nn°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations financiéres.

2 Tel qu’approuvé par l'arrété du ministre des finances du 17 novembre 2000 et modifié par les arrétés du Ministre des finances
du 7 avril 2001, du 24 septembre 2005, du 12 juillet 2006, du 17 septembre 2008 et du 16 octobre 2009.
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COMMUNIQUE DU CMF

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés faisant appel public a
I'épargne qu'en vertu des dispositions de l'article 36 du reglement du Conseil du
Marché Financier relatif a 'appel public a 'épargne, les sociétés faisant appel public
a l'épargne sont tenues de porter a la connaissance du public, par voie de
communiqué dans un journal quotidien, dans le bulletin officiel du Conseil du Marché
Financier et dans le bulletin de la Bourse des Valeurs Maobiliéres de Tunis, dans les
plus brefs délais, tout fait important susceptible, s'il était connu, d'avoir une incidence
significative sur le cours ou la valeur des titres de ces sociétés. Plus particuliérement,
et s'agissant d’éléments qui seraient de nature a impacter la situation financiére et
les performances de la société, lesdites sociétés sont invités a porter a la
connaissance du public toute information relative aux résultats des travaux de cellule
de suivi mise en place a cet effet, le cas échéant.

Les sociétés faisant appel public a 'épargne sont également appelées a exposer au
niveau du rapport annuel sur la gestion relatif a I'exercice 2010, les perspectives
d’avenir actualisées, et a analyser les écarts, le cas échéant, avec les prévisions
annonceées antérieurement.

2011 -AC-5
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AVIS DES SOCIETES

COMMUNIQUE DE PRESSE

TUNISIE PROFILES AL UMINIUM — TPR —
Siége Social : Rue des Usines - Z1I Sidi Rezig - 2033 Mégrine

Le Conseil dAdministration de la Societée TPR SA, réeuni le Lundi 18 Avril 2011 a

décidé de proposer :

1. La Distribution d'un dividende de 0,250 Dinar par action.
2. Une augmentation du capital de 5.000.000 de Dinars par incorporation
de réserves par :
- Attribution gratuite de 05 Actions nouvelles pour 37 anciennes
avec jouissance O01-01-2011, le capital sera porte de
37.000.000 Dinars a 42.000.000 Dinars.

3. La Convocation des actionnaires pour I"’Assembléee Genéerale Ordinaire
pour le Mercredi 25 Mai 2011 a la Maison de I'Entreprise aux Berges
du Lac a 15 heures.

4. La Convocation des actionnaires pour I'Assemblee Geneéerale

Extraordinaire pour Ile Mercredi 25 Mai 2011 a la Maison de

I'Entreprise aux Berges du Lac a 16 heures.

(*) Le CMF nNentend donner aucune opinion nNni eémettre un quelconque avis quant au contenu des
informations diffusées dans cette rubrique par la société qui en assume I'entiére responsabilite.
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INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

SOCIETE NOUVELLE MAISON DE LA VILLE DE TUNIS -SNMVT-(1)
Siege social : 1, rue Larbi Zarrouk BP 740-760 - 2014 Mégrine-

La Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis - SNMVT - publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au
1°" trimestre 2011.

Année 2010 1" Trimestre EVOL
2011 2010
CATTC 439 139 75 149 102 426 27%
CAHT 419 127 71 823 97 826 -27%
Charges du personnel 21 620 5 668 5032 13%
- Ratio Masse salariale / CA HT 5,2% 7,9% 5,1%
- Effectif 2703 2783 2779
Nombre de points de vente 70 70 70

La hausse du ratio des charges du personnel en 2011 est due au maintien du personnel des magasins fermés.

A périmétre comparable, I’évolution du chiffre d’affaires est en nette amélioration enregistrant 3,4% au cours du mois de mars
aprés une régression en janvier et février de respectivement -8,5% et -0,8%.

(1) Le CMF a invité la société a se conformer aux dispositions de I'article 44 bis et a 'annexe 11du reglement du CMF relatif a I'appel public a
I'épargne en insérant les indicateurs d’activité suivant :

- Charges financiéres ;

- Produits financiers ;

- Surface totale des points de vente (compte non tenu des dépo6ts de stocks)
- Trésorerie nette ;

- Délai moyen de reglement des fournisseurs ;

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans cette rubrique par
la société qui en assume I’entiére responsabilité.
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AVIS DES SOCIETES *

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

ATTIJARI LEASING

Siége social :Rue du Lac d’Annecy —1053 Les Berges du Lac- Tunis

La Société ATTIJARI LEASING publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 1° trimestre 2011.

(Mt en Milliers de dinars)
CUMUL AU 31 MARS EXERCICE
2011 | 2010 Variation 2010 *
en %
1 Approbations
2 Repartition des approbations par secteur & par type Total 33 320 56 468 -A1% 224 101
2-1 Agriculture Mokilier 3 187 1870 TO%% 12 691
Immaokilier - - - 374
2-2 Industrie Mobhbilier 3 304 5 641 -50% 23 483
Immaokilier 50 321 -93% 1954
2-3 Batiment. Travaux publics Mokilier 2279 7 190 -55% 25 286
Immaobilier ar 472 -79% 1251
2-4 Tourisme Mokilier 145 1322 -59% 4 728
Immohbilier 40 140 -T1% 878
2-5 Semwices et commerce Mobilier 21478 35 844 -40% 139 531
Immaokilier 2 730 2 163 26% 10 924
3 Mises en force
4 Répartition des mises en force par secteur et par type Total 30 160 44 914 -33% 170 064
4-1 Agriculture Mokilier 2 556 1272 101% 9 500
Immaobilier - - - -
4-2 Industrie Mobilier 3 375 5 342 -37% 17 242
Immohbilier 213 1910 -39% 2 793
4-3 Batiment. Travaux publics Mokilier 4 012 4 440 -10% 15 780
Immaobilier - - 552
4-4 Tourisme Mobilier 145 584 -75% 2 705
Immaobilier 40 585 -93% 745
4-5 Semwices et commerce Mobilier 17 273 28 487 -39% 114 162
Immaobilier 2 5486 2 294 11% 6 385
] Total des engagements en cours 245 223 189 943 29% 247 038
5 Total des engagements classés 41 518 40 233 3% 37 483
T Trésorerie Mette 3521 1711 106% 4 326
a Structure des Ressources 193 371 118 329 53.4% 193 546
Emprunts ohligataires 26% 20% 30% 27%
Emprunts bancaires 53% 55% 9% 52%
Emprunts étrangers 4% 5% -50% 4%
Billets de trésorerie T% 14% -50% 7%
g Capitaux propres 23 803 14 887 50.2% 14 857
10 Revenus bruts de Leasing & Factoring ** 5 706 5 392 -3% 24 5381
11 Revenus nets de leasing 5 159 3 664 42% 15 654
12 Froduits nets de leasing 2 341 1 921 21.9% 9 955
13 Total charges dexploitat® hors provisions 554 735 20.3% 3 042

* Chiffres definitifs et audites

= La diminution du revenu brut de leasing entre 2010 et 2011 est due & un changement de méthode de comptabilisation du revenu de
leasing

- Approbations - Contrats de leasing approuves

- Mises en force: Contrats dont la facturation est entrée en vigueur

- Engagements en cours - comprennent l'ensemble des engagements bruts de leasing . de factoring nets de prov et de participations
nettes de provisions

- Engagements classés - comprennent 'ensemble des engagements classés de leasing

- Revenus bruts de leasing & Factoring | loyers de leasing (+] Autres produits d'exploitation (+) Commissions de factoring (+) Interéts
de financement

- Revenus nets de leasing & factoring - Rlevenus bruts de leasing & factoring (-} Amortissements financiers

- Commissions factoring - commissions / factures achetées

- Intéréts de financement - produits / financements des factures achetées

- Produits nets de leasing & factoring : Revenus nets de leasing et du factoring (-} charges financiéres (-) commissions encourues (+)
produits des placements

- Charges dexploitation hors provisions - charges de personnel {+) dotations aux amortissements (+) autres charges dexploitation

- Coefficient dexploitation - charges dexploitation hors provision / Produits nets de leasing

Les faits marguants

A l'lissue du premier trimestre 2011, et compte tenu de l'impact des événements survenus au cours du mois de janvier,
I'activité d'ATTIJARI LEASIMNG a été marquée par rapport & la méme période de l'exercice 2010 par :

- Une baisse des approbations de 231 MD ou de 41%

- Une baisse des mises en force de 14,8 MD ou de 33 %%

- Une augmentation des engagements en cours de 553 MD ou de 29% .

- Une augmentation des créances classeées de 1.2 MD ou de 3%

- Une augmentation des revenus nets de leasing de 1.5 MD ou de 42%

- Une augmentation des produits nets de leasing de 420 mD ou de 21,9% .

- Une augmentation des charges d'exploitation de 149 mD ou de 20.3%

- Une augmentation de I'encours des emprunts de 75 MD ou de 83% .

- Une amelioration du coefficient d'exploitation pour se situer a 37 .8% contre 38.3% en 2010.

(*) Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations
diffusées dans cette rubrique par la société qui en assume l'entiére responsabilité.
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AVIS DES SOCIETES *

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS
ARAB TUNISIAN LEASE
-ATL-
Siége social : Ennour Building, Centre Urbain Nord - Tunis

La Société ARAB TUNISIAN LEASE- ATL- publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 1° trimestre 2011.

INDICATEURS TRIMESTRIELS ARRETES AU 31/03/2011

Premier trimestre exercice 2010(1)
2 011 2 010 variation
Total Approbations 33 344 73 461
sous total Approbations Mobiliéres 30 975 69 544
Agmculture 5 160 3 049
Bauments & travaus publics 4132 11 133 44 598
Industne 4 040 11 661 19 771
Service et commerce 13 B2 28 799
Tourizme 1761 9 830
sous total Approbations Immobiliéres 2 369 J 018
Agmculture ] 23
Bauments & travauz publics 63 0] 610
Industre 33 ] 1278
Service et commerce 2274 3 381 14
Tounsme 37
Total Mises en Force 38 408 55 203 226
Sous total Mises en Force Mobiliéres Jd4 708 53 926 277223
Agmculture 3 150 3457
Batiments & travaux publics 3 464 90
Industre 3175 3
Service et commerce 19 482 31
Tounsme 1327 4
sous total Mises en Force Immobiliéres 3 610 1 § 543
Agmculture ] 2
Batiments & travaos publics 140 ] 470
Industre 60 948
Service et commerce 3470 1020 6902
Tounsme 287 497
Total des engagements 311 733 274 674 326 861
Engagements courants 278 862 232 347
Engagements classés 32871 22 327
Trézorerne nette 14 943 3204
Ressource: d'emprunts (2 287 240 209 721 292 140
Capitauxz propres (3 41 400 38 229 B,3%%| 41 400
Bevenus bruts de leasing 44 039 36 414 21,0%
Revenus nets de leasing (4 2054 7096 13,5%|
Produits nets de leasing 4 201 4 039 4
Total des r:l:arges d'explottaton (3 1331 1207 10

(1) Données non anditées.
(2) Les
(3) Les capi
de 15 mulbons de dinars énms en Aol 20

(4) Les revenus nets de leasing sont les revenus bruts de leasing dinunués des dotations aux amortissements

ressources d'emprunts sont constituées de 'encour: en principal des emprunts courants et non courants.

ux propres sont déterminés compte non tenu du résultat de la période et de I'empront subordonné

des immohbilisations leasing.
(3) Le total des charges d'exploitation correspondent aux charges duo personnel, aux dotations aux amorhsserments

et aux résorptions et aux autres charges d'exploitation.

Faits saillants:

Baizze de l'actmté (s

s en force) de 30,3%b suite aux événements que connait le pavs

Les revenus nets de leasing ont enregistré une agmentation de 4% par l'effet de I'acroissement de l'encours des engagements de 14%

Aggravation du ratio des chents classés par les retours mmpavés exceptionnels des deusx premuers mos de I'année

() Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des
informations diffusées dans cette rubrique par la société qui en assume I’entiére responsabilité.
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AVIS DES SOCIETES *

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Banque de Tunisie
Siége social : 2, Rue de Turquie-1001

La Banque de Tunisie publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 1°" trimestre 2011.

INDICATEURS D'ACTIVITE TRIMESTRIELS
1ER TRIMESTRE 2011

(en milliers de Dinars)

évolut.
au au 201142010
31/03/2011 31/03/2010

1 - Produits d'exploitation bancaire 55936 46 080 55936 46 080 218 078 21,4%
Intéréts 45101 36 069 45101 36 069 164 450 25,0%
Commissions en produits 7142 7063 7142 7063 33052 1,1%]
Revenus du portefeuille commercial et d'investissement 3693 2948 3693 2948 20576 25,3%
2 - Charges d'exploitation bancaire 22138 14 270 22138 14 270 70 304 55,1%
Intéréts encourus 21925 14 170 21925 14 170 69270 54,7%
Commissions encourues 214 9 214 99 10351 115,3%

Autres charges

3 - Produit Net Bancaire 33798 31811 33798 31811 147773 6,2%

4 - Autres produits d'exploitation 140 81 140 81 5151 72,6%

5 - Charges opératoires, dont : 9537 9201 9537 9201 36749 3,6%
Frais de personnel 7307 7081 7307 7081 25878 3.2%
Charges générales d'exploitation 2230 2120 2230 2120, 10 871 5,2%)

6 - Structure du portefeuille au bilan 1 268 802 222 688 220 815 20,7%
Portefeuille titres commercial 1 64 306 53055 31708 21,2%
Portefeuille titres d'investissement 1 204 495 169 633 189 107 20,6%

7 - Encours net des crédits (1) 12695369 | 2135362 | 2610177 26,2%

(hors dotation aux provisions de la période)

8 - Encours des dépdts, dont : 12394709 | 1952950 | 2419440 22,6%
Dépots a vue ; 670 955 651467 668 878 3,0%)
Dépots d'épargne ; 546 830 492 645 551586 11,0%

9 - Emprunts et ressources spéciales au bilan 1 96 547 121 344 103945 | -20,4%

10 - Capitaux propres apparaissant au bilan (2) 1 442873 378 591 412 048 8,8%

(1) Chiffres décembre 2010 tenant compte des provisions

(2) Aprés répartition du résultat de l'exercice précédent et compte non tenu du résultat de la période
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- Suite -

NOTES EXPLICATIVES SUR LES INDICATEURS D’ACTIVITE
ARRETES AU 31 Mars 2011

1 - Bases retenues pour l’élaboration des indicateurs trimestriels

La Banque de Tunisie est un Etablissement de crédit au capital de 112.500.000 dinars. Elle est régie
par la loi N° 2001-65 du 10 juillet 2001 relative aux établissements de crédit tel que modifiée et
complétée par la loi n° 2006-19 du 02 mai 2006.

Les indicateurs d’activité sont élaborés conformément aux normes comptables bancaires et aux
regles définies par la Banque Centrale de Tunisie, notamment la circulaire n°® 91/24 du 17/12/1991

et celle n°® 93/08 du 30/07/1993.

2 - Principes comptables appliqués :

Les indicateurs d’activité de la Banque de Tunisie sont établis en application des principes
comptables suivants :

2.1 Regle de constatation des intéréts et commissions :

Les intéréts sont constatés aux comptes de résultat en assurant la séparation des périodes. Les
commissions sont enregistrées selon le critere de l'encaissement. Les intéréts cessent d’étre
comptabilisés au moment de la constatation du caractere douteux des créances sur lesquelles se
rapportent ces intéréts.

L’article 9 de la circulaire 91-24 de la Banque Centrale de Tunisie prévoit que les intéréts et les
agios débiteurs relatifs aux créances classées dans les classes 2, 3 et 4 (et 5) définies dans le
paragraphe précédent ne doivent étre comptabilisés en chiffre d’affaires qu'au moment de leur
encaissement. Ainsi, tout intérét ayant été précédemment comptabilisé mais non payé est déduit
du résultat.

2.2 Classification des titres et revenus y afférents :

Le portefeuille des titres est composé de :

Titres de transaction : ce sont des titres qui se distinguent par leur courte durée de détention
(inférieure a 3 mois) et par leur liquidité.

Titres de placement : ce sont les titres qui ne répondent pas aux criteres retenus pour les titres de
transaction ou d’investissement.

Titres d’investissement : il s’agit des titres acquis avec l'intention de les détenir durablement. Ils
sont enregistrés pour leur prix d’acquisition, frais d’achat exclus.

Ces titres sont comptabilisés a leurs valeurs d’acquisition. L’encours présenté dans ces indicateurs
est déterminé net des provisions constituées et affectées aux titres d’investissement.

Les revenus du portefeuille des titres sont comptabilisés en tenant compte de la séparation des
périodes. Ainsi, les intéréts a recevoir sur les bons du Trésor souscrits sont inclus dans la valeur
des titres et constatés en résultat de la période. Les dividendes sont constatés des le moment ou le
droit en dividendes est établi.

Les plus-values sur cession des actions sont comptabilisées dans le poste financier « solde en
gains et pertes et correction des valeurs sur portefeuille d'investissement »
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- Suite -

2.3 Regles de comptabilisation des opérations en devises

Conformément aux dispositions prévues par les normes comptables sectorielles des établissements
bancaires, ces indicateurs d’activités sont arrétés en tenant compte des créances et des dettes en
devises et de la position de change en devises converties sur la base du dernier cours de change
interbancaire du mois de décembre 2010. Les gains et pertes de change résultant de la réévaluation
de la position de change sont pris en compte dans le résultat arrété au 31/03/2011.

2.4 Encours des crédits
L’encours des crédits est présenté compte tenu des créances rattachées et net des agios réservés et

des provisions constituées sur des créances douteuses. Ces provisions ne tiennent pas compte de la
dotation de la période.

2.5 Encours des dépodts

Les dépots de la clientele sont présentés compte tenu des dettes rattachées.

2.6 Emprunts et ressources spéciales

Les ressources spéciales sont composées de ressources budgétaires et extérieures. Elles sont
présentées compte tenu des dettes rattachées.

3 - Faits marquants du 1°r Trimestre 2011

Au titre du 1 trimestre 2011, 'activité de la Banque de Tunisie s’est poursuivie a un rythme
soutenu. C’est ainsi que :

e Les crédits a la clientéle ont augmenté de 26,2% (+560 millions de dinars) entre mars 2010
et mars 2011. Cette évolution a touché toutes les natures des crédits accordés par la Banque
et a concerné les entreprises et les particuliers.

e Les dépdts de la clientele ont augmenté de 22,6% (+442 millions de dinars) entre mars 2010
et mars 2011. Cette croissance a touché toutes les composantes de dépobts : +3% des dépots a
vue, +11% des dépots d’épargne et +65% des dépots a terme.

e Les produits d’exploitation bancaire ont progressé de 21,4%, atteignant ainsi 55.936 mille
dinars au 31/03/2011 contre 46.080 mille dinars au 31/03/2010, grace a l’augmentation des
produits d’intéréts de 25% et des revenus du portefeuille de 25,3%.

e Les charges d’exploitation bancaire ont connu une augmentation importante de 55%
(+ 8.048 mille dinars) entre mars 2010 et mars 2011 et ce suite a la forte croissance des
dépdts a terme a la fin de I'exercice 2010, conjuguée a I'augmentation des taux du marché

monétaire durant cette période.

Courant 2011, la banque se focalisera sur I’amélioration de la structure de ses dépodts pour
réduire la part des dépots a terme et trouver des nouvelles ressources moins cotiteuses. Elle
assurera, par conséquent, la maitrise de ses charges d’exploitation en 2011.

e Malgré cette augmentation des charges d’exploitation, le Produit Net Bancaire a enregistré
une bonne progression au taux de 6,2% pour passer de 31.811 mille dinars au 31/03/2010 a
33.798 miille dinars au 31/03/2011.

e Les frais généraux demeurent parfaitement maitrisés, avec une hausse de seulement 3,6%,
soit une enveloppe de 9.537 mille dinars au 31/03/2011 contre 9.201 mille dinars au
31/03/2010. En effet, les frais de personnel n’augmentent que de 3,2% alors que les charges
générales d’exploitation progressent de 5,2%.

e Ce trimestre a été marqué par un changement dans le Management de la banque. Monsieur
Mohamed Habib BEN SAAD est désigné PDG de la Banque de Tunisie a partir du 25
janvier 2011. La composition du conseil d’administration a connu un changement qui sera
présenté pour ratification a la prochaine Assemblée Générale Ordinaire.

(*) Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées
dans cette rubrique par la société qui en assume I’entiére responsabilité.

2011 - AS - 240
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AVIS DES SOCIETES *

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

LES CIMENTS DE BIZERTE

Siége social :Baie de Sebra — BP 53-7018 Bizerte

Les Ciments de Bizerte publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 1° trimestre 2011

INDICATEURS D'ACTIVITE TRIMESTRIELS AU 31/03/2011

trillnzztre trillnzztre dul/Tau | dul/lTau | dul/lau

2011 2010 31/03/2011 | 31/03/2010 | 31/12/2010
PRODUCTION
Clinker en tonnes 155 000 158 050 155 000 158 050 780 018
Ciment en tonnes 155772 265 944 155772 265 944 910 688
Chaux en tonnes 8 522 6 602 8522 6 602 35897
CHIFFRE D'AFFAIRES
Ventes locales en dinars 16276 187| 16204 135| 16276 187| 16204 135| 65692 754
Exportation équivalent en
dinars 0] 7822550 0] 7822550| 19344505
Total H.T.V.A. 16276 187 24026 685| 16276 187| 24 026 685| 85 037 259
INVESTISSEMENTS
En dinars HTVA 1624 243 1684 429 1624243 1684429| 10681 121
ENDETTEMENTS EN
DINARS (¥)
Principal 13422341 17230767 13422341] 17230767| 14621059
Intéréts 1 846 441 2734 579 1846441 2734579 2029442
Total 15268782 19965346 15268 782| 19965346, 16650 501

(*) Représente le principal et les intéréts a payer en fin de période
sur le TMM .

. Les intéréts dus sont ind

(NB) Le stock de clinker est pass¢ de 48 161 tonnes au 31/03/2010 a 99 641 tonne:

31/03/2011.
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- Suite -

1 - LE CHIFFRE D’AFFAIRES :
Le chiffre d’affaire est passé de 24 026 685 DT au 31/03/2010 a 16 276 187 D]
31/03/2011 soit une régression de — 32,25 % . Cette diminution est due a I’
des exportations vers les marchés Libyens et Algériens au cours du 1% trime
2011 , en raison des évenements qui se déroulent notamment pour la Libye . Au
nous enregistrons avec satisfaction la 1égére progression de notre chiffre d’affa
pour le marché local (+ 0,4 %) malgré la perturbation des ventes que la société ¢
subir au cours de la période qui a suivi la révolution du 14 janvier 2011 en Tunis;

2 - LA PRODUCTION :

La production de clinker est passée de 158 050 tonnes au 31/03/2010 a 155

tonnes au 31/03/2011 soit une légere régression de — 1,92 %. Aussi, nous relev
une stabilisation de 1’état de marche des deux fours . Il est a préciser que le cor
signé le 27/12/2010 pour la réalisation du projet PMN II revamping du Four 2
Ciments de Bizerte n’a pas encore pu €étre mis en vigueur , en raison dc
conjoncture qui prévaut apres les évenements survenus en Tunisie . La société es
train d’ceuvrer pour débloquer la situation dans les délais les plus proches .

3 -LES INVESTISSEMENTS :
Les investissements portent essenticllement sur les gros entretiens et
acquisitions d’immobilisations, en plus de la finalisation du projet de la conver:
de I’énergie fuel vers le coke de pétrole .

4 L’ENDETTEMENT :
Concernent les anciens emprunts a moyen et long termes que la société continue
de rembourser.

5 LES PERSPECTIVES :
Les perspectives de I’année 2011 se présentent comme suit :

- Une forte demande sur le marché local

- Une reprise de nos exportations pour le marché Algérien a partir du
trimestre 2011

- L’entrée en exploitation industrielle du projet de coke de pétrole a partin
mois de mars 2011

- La poursuite de réalisation des projets PMN II des autres ateliers tels
fluidisation des silos , acquisition d’un 2™ palettiseur et 1’automatisatior
I’atelier d’ensachage , qui permettront 1’amélioration de la compétitivité ¢
modernisation des équipements .

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans
cette rubrique par la société qui en assume 1’entiére responsabilité

2011 - AS - 241
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AVIS DES SOCIETES *

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Tunisie Profilés Aluminium -TPR-
Siége social : Rue des usines Z.1 sidi rézig, Megrine 2033 Tunisie

La Société Tunisie Profilés Aluminium -TPR - publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs
au 1°" trimestre 2011.

Indicateurs d'activité Trimestriels au 31/03/2011

31/12/2010
201 2010 Variation en % 201 2010 Variation en %

I- Chiffres d'affaires (en DT) 19 203 801 18 618 497 3% 19 203 801 18 618 497 3% 87137317
- Chiffre dlaffaires local 12909 835 13670143 -6% 12909 835 13670143 -6% 60 509 343
- Chiffre dlaffcires & I'export 6293966 4948354 27% 6293966 4948354 27% 26 627 974
- Autres revenus - - - - 338001
Total des Revenus 19 203 801 18618497 3% " 192038017 18618497 3% 87 475 318
- Production en Valeur (en DT) 19 839 674 19 318 479 3% 19 839 674 19318 479 3% 88911388
Il - Invesfissement (en DT) - 2700 000 - - 2700000 7209 425
-Invetissement Corporel et Incorporel - - - - - - 7 209 425
-Investissement Financier 2700000 - - 2700000 - 2700 000
- Placements (Fonds Géré) - - - - - - -

IV- Shucture de endefiemen (en DT) 12600000 ~ 5000000 ~  152% 12600000 5000000 152% 9800000

- Endettement a Long et Moyen Terme - - - - - -

- Crédit de Gestion 12 600000 5000000 152% 12 600 000 5000000 152% 9800000

- Banques (découvert ) - - - - -

V-Plac fs en billefs de frésorerie & bons de frésor (enDT) - 25 200 000 24 200 000 4% 25200 000 24 200 000 4% 25200 000
Faits saillants de l'activite "TPR" au 31/03/2011

-Le chiffre d'affaires global a connu une progression de (+3%) par rapport a laméme période 2010,

- Malgré les derniers événements qu'aconnula Tunisie courant le premier trimestre 2011 le chiffre d'affaires local n'a diminué que de (-6%) pa rapport a la méme période 2010,
notre activité de production n'a pas connu des perturbations et notre outil de production n'a pas subi des dégats.

- Malgré la crise, le chiffre d'affaires a I'Export a réalisé une progression notable de (+27%) par rapport a la méme période 2010,

-La production en valeur a enregistré une croissance de (+3%) par rapport a laméme période 2010.

-'endettement a court terme a atteint 12 600 000 DT et représente des lignes de financement de stock de matiéres premiéres,

-Lavaleur des placement est de 25 200000 DT , soit une augmentation de (+4%) par rapport au premier trimestre 2010.

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans cette rubrique
par la société qui en assume ’enti¢re responsabilité
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* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans cette rubrique par
la société qui en assume I'entiére responsabilité.
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AVIS DES SOCIETES *

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS -BTE-

Sieége Social : 5 bis, Rue Mohamed Badra, Tunis

La BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS -BTE- publie ci-dessous ses indicateurs
d’activité relatifs au 1°" trimestre 2011.
R R R AU AU
Indicateurs d'activité 1er Trimestre 2011 AU
(en mille dinars) 31/03/2011 || 31/03/2010 || 31/12/2010
Produits d'exploitation bancaire 9 741 8 454 37 840
Intéréts (1) 8 551 7 132 30 128
Commissions en produits (22) 1 052 924 4 189
Gains nets sur opérations de change o2 370 1 404
Revenus du portefeuille commercial et
d'investissement 46 28 2119
Charges d'exploitation bancaire 4 203 4 090 15 725
Intéréts encourus 4 200 4 087 15 516
Commissions encourues 3 3 209
Produit Net Bancaire 5 538 4 364 22 115
Autres Produits d'exploitation 10 5 48
Charges opératoires, dont 2 610 2 206 10 517
Frais de personnel 2 103 1 832 7 230
Charges générales 507 374 3 287
Structure du portefeuille 46 958 41 844 46 556
Portefeuille titre commercial 4 300 3 000 3 900
Portefeuille titre d'investissement 42 658 38 844 42 656
Encours nets de crédits (3) 471 216 385 735 484 602
Encours des dépots, dont 168 940 199 565 170 683
Dépots a vue 61 216 46 256 66 593
Dépots d'épargne 18 184 13 201 17 574
Dépots a terme 78 703 118 485 77 909
Autres produits financiers 10 837 21 623 8 607
Emprunts et ressources spéciales 149 785 119 689 154 548
Capitaux propres 146 669 141 594 143 953

* Données corrigées

(1) : Les commissions ayant le caractére d'intéréts sont incluses dans la rubriques "intéréts".
(2) : Les commissions n'ayant pas le caractéere d'intéréts sont incluses dans la rubrique "commissions en produits”.

(3) : Les encours nets de crédit ne comprennent pas les comptes rattachés aux crédits.

L'activité de la BTE a été marquée au cours du premier trimestre 2011 par un accroissement de 15,2% (+1,287
million de dinars) des produits d'exploitation bancaire par rapport au premier trimestre 2010.

Le Produit net bancaire a enregistré au cours du premier trimestre 2011 un accroissement de 26,9% (+1,174
million de dinars) par rapport aux trois premiers mois de 2010.

Le portefeuille titres a enregistré une évolution de 12,2% (+5,114 millions de dinars) résultant des
investissements réalisés dans les filiales de la banque.

L'encours des crédits a enregistré au cours du premier trimestre 2011 un accroissement de 22,2% (+85,481

millions de dinars) résultant essentiellement de I'accroissement des crédits a court terme aux entreprises
(+54,687 millions de dinars), et des crédits aux particuliers (+14,497 millions de dinars).
Les dépobts de la clientéle ont enregistré au cours du premier trimestre 2011 un retrait de 15,3% (-30,625 millions

de dinars) par rapport a la méme période de 2010 résultant essentiellement du retrait des dépdts a terme
(-33,6%), soit -39,782 millions de dinars du essentiellement au retrait des certificats de dépobts. Les dépdts a vue
ainsi que les dépdts d'épargne ont connu en revanche une progression respectivement de 32,3% (+14,960

millions de dinars) et de 37,7% (+4,983 millions de dinars).

(*) Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des
informations diffusées dans cette rubrique par la société qui en assume I’entiére responsabilité.
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AVIS DES SOCIETES*

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Société ADWYA

Siege social : Route de la Marsa GP 9 Km 14 BP 658- 2070 La Marsa.

La Société ADWYA publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 1 trimestre 2011.

1er trimestre 1er trimestre Exercice
DESIGNATION
2011 2010 2010
I- CHIFFRE D'AFFAIRES (en DT)
* Gamme sous licence 7 133 011 8 722 903 35 769 598
* Générique Adwya 2170 989 3949 852 14 048 273
* Fagonnage (*) 150 289 195 258 685 838
* Modéle Hospitalier 354 429 237 213 2 360 157
TOTAL DES VENTES LOCALES 9 808 718 13 105 226 52 863 865
* Export - 200 661 836 800
TOTAL CHIFFRE D'AFFAIRES 9 808 718 13 305 886 53 700 665
II- PRODUCTION : (en unités)
* Gamme sous licence 1 978 964 2 359 948 8 875 598
* Générique Adwya 504 557 604 443 2 642 382
* Fagonnage 374 859 342 024 1 336 898
* Modéle Hospitalier 173 904 137 673 1039 371
PRODUCTION TOTALE 3032 284 3444 088 13 894 249
lll- INVESTISSEMENTS : (en DT)
| * Valeur des acquisitions | 749 103 | 794002 | 4845500 |
IV- STRUCTURE DE L'ENDETTEMENT : (en DT)
* Dettes moyen et long terme - 1524 100 1540 397
* Crédits de gestion - -
VALEUR TOTALE - 1524 100 1 540 397

- Le chiffre d'affaires de la gamme générique a enregistré une diminution de -45% (-1,78MDT), passant de 3,95MDT
pour le premier trimestre de 1'année 2010 a 2,17MDT pour la méme période en 2011.

- En maticre d'export, la société n'a pas réalisé de chiffre d'affaires courant le premier trimestre 2011

- Le marché hospitalier a enregistré une évolution de +49%, 1'équivalent de +117 milles dinars pour s'établir a 354
milles dinars au 31/03/11 contre 237milles dinars pour la méme période en 2010.

- Ainsi, le chiffre d'affaires total s'établit a 9,80MD pour le premier trimestre 2011 contre 13,30MDT pour la méme
période en 2010, soit une diminution globale de -26,28% I'équivalent de (-3,49MDT)

- La production en unités a été légérement impactée courant le premier trimestre 2011 enregistrant une diminution

de -11,96% I'équivalent de -411 mille unités par rapport au premier trimestre 2010.

- Afin de poursuivre sa phase d'investissement dans le cadre de son deuxiéme programme de mise a niveau, la société
a dépensé courant le premier trimestre 2011 la somme de 749 milles dinars.

Cette enveloppe a été employée essentiellement pour renouveler 'outil industriel de la société.
- La société n'a pas contracté de nouveaux emprunts courant le premier trimestre 2011

(*) Pour des besoins de comparabilité, les données de I’'année 2010 ont été retraitées de facon a présenter le produit

de magasinage lié au contrat de fagonnage dans la méme rubrique que les revenus provenant du fagonnage (principe
de l’accessoire qui suit le principal).

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations
diffusées dans cette rubrique par la société qui en assume I'entiére responsabilité.
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OFFRE A PRIX FERME —OPF—

AVIS DES SOCIETES

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I’opération

proposée. Le prospectus a été établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires.
Il doit étre accompagné des indicateurs d’activité de I’émetteur relatif au premier trimestre
2011 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement
sollicité aprés le 20 avril 2011. Il doit étre également accompagné des états financiers de
I’émetteur relatifs a I’exercice 2010 pour tout placement sollicité apreés le 30 avril 2011. Le visa
n’implique ni approbation de I’opportunité de I’opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il a été attribué aprés examen de la pertinence et de la
cohérence de P’information donnée dans la perspective de 1’opération proposée aux
investisseurs.

CET AVIS ANNULE ET REMPLACE CELUI PUBLIE LE 07 AVRIL 2011

OFFRE A PRIX FERME -OPF-

ET ADMISSION AU MARCHE PRINCIPAL DE LA COTE DE LA BOURSE

DES ACTIONS DE LA SOCIETE «TELNET HOLDING»

Le Conseil du Marché Financier a accordé son visa au prospectus d’Offre a Prix Ferme —OPF- et
d’admission au marché principal de la cote de la Bourse des actions de la société
«TELNET HOLDING».

Dans le cadre du prospectus, la société¢ «TELNET HOLDING» a pris les engagements suivants :

Réserver un siege au Conseil d’Administration au profit d’un représentant des détenteurs
des actions acquises dans le cadre I’Offre a Prix Ferme. Ce représentant sera désigné par
les détenteurs d’actions «Telnet Holding» acquises dans le cadre de I’OPF au cours d’une
séance ou les actionnaires majoritaires et anciens s’abstiendront de voter et proposés a
I’ Assemblée Générale Ordinaire qui entérinera cette désignation.

Tenir une communication financiére au moins une fois par an portant sur 1’évolution des
activités du groupe Telnet Holding et les perspectives d’évolution et de développement.
Respecter les dispositions de 1’article 29 du Reéglement Général de la Bourse.

Actualiser ses prévisions chaque année sur un horizon de 3 ans et les porter a la
connaissance des actionnaires et du public, avec information de ces derniers sur I'état de
réalisation de ses prévisions et insertion d'une analyse des écarts relevés au niveau de son
rapport annuel.

Conformer ses rapports annuels sur la gestion au modele prévu par 1’annexe 12 du
réglement du CMF relatif a I’ Appel Public a I’Epargne.

Garder en permanence un niveau de participation suffisamment élevé lui permettant
d’exercer un controle exclusif sur les deux filiales Telnet Incorporated et Telnet
Technologies

Aussi, les actionnaires actuels de la société « Telnet Holding » sont tenus de respecter les
engagements suivants :

ne pas céder plus de 5% de leurs participations au capital de la société dans le public, sauf
autorisation spéciale du Conseil du Marché Financier, et ce pendant deux (2) ans a
compter de la date d’introduction;

ne pas développer une activité locale concurrente a celle de la société.




Page - 19 -

(suite)

ADMISSION DES ACTIONS DE LA SOCIETE «TELNET HOLDING» AU MARCHE
PRINCIPAL DE LA COTE DE LA BOURSE :

La société «TELENET HOLDING» a demandé 1’admission au marché principal de la cote de la bourse
de Tunis de la totalité des actions ordinaires, y compris celles objet de 1’offre, toutes de mémes catégorie,
de nominal 1 dinar et composant la totalit¢ de son capital.

La Bourse a accordé, en date du 18 février 2011 son accord de principe quant a I’admission des actions
de «TELENET HOLDING» au marché principal de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de
Tunis.

Il est a signaler que cet accord de principe a été octroy¢ sur la base d’une évaluation de la société
« Telnet Holding » ayant abouti a un prix d’introduction de 6 DT, soit une décote de 10% par rapport a la
moyenne pondérée et de 11,3 % par rapport a la médiane. Toutefois, compte tenu de la conjoncture
¢conomique actuelle que connait la Tunisie, et sur recommandation du Conseil de la Bourse, les
actionnaires de « Telnet Holding » ont décidé d’appliquer une décote supplémentaire de 3,2% par
rapport a la moyenne pondérée et de 3% par rapport a la médiane (soit une décote totale de 13,2% par
rapport a la moyenne pondérée et de 14,3% par rapport a la médiane). Ainsi, le prix par action ancienne
ou nouvelle, dans le cadre de la présente offre a prix ferme, sera de 5,8 dinars.

Au cas ou la présente offre aboutirait a des résultats concluants, I’introduction des actions de la société
Telnet Holding se fera au marché principal de la cote de la Bourse au cours de 5,800 dinars I’action
nouvelle ou ancienne et sera ultérieurement annoncée sur les bulletins officiels de la BVMT et du CMF.

1- Présentation de la société :

1-1 Dénomination sociale : TELNET HOLDING SA

1-2 Siege social : Immeuble Ennour, Centre urbain nord 1082 Tunis Mahrajéne
1-3 Téléphone : +216 71706 922

1-4 Fax : 121671706 939

1-5 Site Web ¢ www.groupe-telnet.net

1-6 Email : info@groupe-telnet.net

1-7 Objet social :

La société a pour objet :

- Toutes prises d’intéréts et participations dans toutes sociétés et entreprises tunisiennes ou
étrangeéres et ce, sous quelque forme que ce soit, notamment par la souscription ou
I’acquisition de toutes valeurs mobiliéres, parts d’intéréts ou autres droits sociaux ;

- La participation directe ou indirecte a des sociétés pouvant se rattacher a l'un des objets
précités, par voie de création de sociétés nouvelles, tunisiennes et/ou étrangeres, d'apports, de
commandite, de souscriptions, achats de titres ou droits sociaux, fusion, alliance, association
en participation ou de prise ou de dation ou en gérance de tous biens ou droits ou autrement ;
et

- Généralement, toutes opérations financicres, mobilieres ou immobiliéres se rattachant
directement ou indirectement a 1’objet ci-dessus ou susceptibles d’en faciliter la réalisation,
I’exploitation ou le développement.

Le tout, tant pour elle méme, que pour le compte de tiers en participation, sous quelque forme
que ce soit, notamment par voie de création de société, de souscription, de commandite, de
fusion ou d’absorption, d’avance de fonds, d’achats ou de ventes de titres et droits sociaux, de
cession ou locations de tout ou partie de ses biens et droits mobiliers ou immobiliers ou par
tous autres modes.
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2- Caractéristiques et modalités de 1’opération :

2-1 Contexte et objectifs de I’opération :
Opérant dans un secteur de haute technologie avec des taux de croissance trés élevés, le Groupe Telnet doit disposer
de moyens de financement adaptés a ses ambitions et a ses perspectives de développement a moyen et long-termes
; tout en préservant sa solidité financiere, gage de pérennité et d’indépendance. C’est cette analyse qui a décidé les
actionnaires de Telnet a procéder a I’introduction de la structure Holding du Groupe a la Bourse de Tunis ; qui
permettra d’atteindre ou de faciliter la réalisation des principaux objectifs suivants:

La diversification des sources de financement du Groupe et I’ouverture d’un canal permanent de mobilisation
de fonds propres,

Le renforcement de la notoriété du Groupe aupres de ses clients,

La création d’un instrument supplémentaire de motivation et de fidélisation du personnel du Groupe,

La création d’une assise financicre solide a méme de financer les projets de développement futurs du Groupe.
Des projets de développement sont identifiés et sont & un stade avancé d’étude dont notamment le projet de
Telnet Electronics.

2-2 Décisions ayant autorisé I’opération

2-2-1 Décision ayant autorisé 1’offre
Sur proposition du Conseil d’ Administration du 21 mai 2010, I’ Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la
société Telnet Holding tenue le 25 juin 2010 a approuvé le principe de 1’ouverture du capital de la société par une
introduction de ses titres au marché principal de la cote de bourse et a donné tous les pouvoirs au conseil d’adminis-
tration et au directeur général, Monsieur Mohamed Frikha, pour accomplir toutes les démarches nécessaires, d’étu-
des, d’évaluation et de procéder par I’aboutissement de cette opération a 1’introduction de la société a la Bourse des
Valeurs Mobiliéres de Tunis.

2-2-2 Autorisation d’augmentation du capital
L’ Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 12 mars 2011 a décidé d’augmenter le capital social de 10 200 000
Dinars a 11 028 000 Dinars par souscription en numéraire d’un montant de 828 000 Dinars et I’émission de 828 000
actions au prix d’émission de 5,800 Dinars représentant un nominal de 1 Dinar et une prime d’émission de 4,800
Dinars a libérer intégralement a la souscription.

2-2-3 Droit préférentiel de souscription
L’assemblée Générale Extraordinaire réunie le 12 mars 2011 a décidé de réserver I’intégralité de la souscription a
I’augmentation de capital au public a I’occasion de I’introduction des titres de la société au marché principal de la cote
de la Bourse de Tunis.
En conséquence de la décision de I’augmentation du capital social réservée au public, les anciens actionnaires renon-
cent a leurs droits préférentiels de souscription a ladite augmentation du capital.
Cette renonciation se traduit par la suppression du droit préférentiel de souscription pour la totalité de 1’augmentation
du capital.

2-3 Cadre de I’offre
L’introduction s’effectuera par la mise sur le marché de 2 070 000 actions d’une valeur nominale de 1 dinar chacune
et ce, dans le cadre d’une offre a prix ferme :
- 828000 actions nouvelles émises dans le cadre d’une augmentation de capital de la société, représentant 7,51

% du capital aprés réalisation de cette augmentation.

- 1242 000 actions anciennes provenant de la cession par les actionnaires actuels d’actions anciennes, représentant
11,26 % du capital apres la réalisation de ladite augmentation.
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2-4 Modalité de I’offre
En réponse a I’offtre, les intéressés souscriront exclusivement a des quotités d’actions.
Chaque quotité est composée de deux actions nouvelles a souscrire en numéraire et de trois actions
anciennes a acheter. Ainsi I’offre porte sur I’acquisition par le public de 414 000 quotités.

2-5 Période de validité de I’offre :
L’offre est ouverte au public du 19 avril 2011 au 10 mai 2011 inclus.

2-6 Date de jouissance des actions :
Les actions nouvelles et anciennes offertes porteront jouissance a partir du 1 Janvier 2011.

2-7 Prix de ’offre
Pour la présente offre, le prix de 1’action de la société «TELENET HOLDING», tous frais,
commissions, courtages et taxes compris, a été fixé comme suit :
- 5,800 dinars par action ancienne
- 5,800 dinars par action nouvelle
Soit 29 dinars par quotité.
2-8 Etablissements domiciliataires :
Tous les intermédiaires en bourse sont habilités a recueillir, sans frais, les demandes d’acquisition des
actions de la société Telnet Holding exprimées dans le cadre de la présente offre.

Toutefois, la somme relative a I’augmentation du capital sera versée au compte indisponible
N°08 601 00019 32 00189 2 01 ouvert aupres de la BIAT agence Charguia II

2-9 Mode de placement, modalités et délais de délivrance des titres :

L’opération proposée porte de maniere concomitante sur une cession de 1 242 000 actions anciennes et sur
une souscription a 828 000 actions nouvelles émises a 1’occasion de I’augmentation de capital réservée au
public. Au total, ’offre porte sur 2 070 000 actions soit 18,77 % du capital social aprés réalisation de
I’augmentation du capital telle que décidée par I’ Assemblée Générale Extraordinaire du 12 mars 2011.

Le placement des titres aupres du public se fera selon la procédure d’offre a prix ferme. Il s’effectuera en
termes de quotités d’actions composées chacune de deux actions nouvelles et de trois actions anciennes,
soit un total de 414 000 quotités offertes.

Les quotités offertes dans le cadre de I’offre a prix ferme seront réparties en cinq catégories :

» Catégorie A : 82 800 quotités offertes représentant 20 % de 1’offre, soit 165 600 actions nouvelles et
248 400 actions anciennes, réservées aux OPCVM sollicitant au minimum 500 quotités.
Les souscripteurs de cette catégorie doivent respecter les dispositions Iégales notamment celles

régissant les ratios prudentiels tel que défini au niveau de I’article 29 de la loi n°2001-83 du
24 juillet 2001 portant promulgation du Code des Organismes de Placement Collectif et fixant un
maximum de 10% de I’actif net en titres de créance ou de capital émis ou garantis par un seul
émetteur.

»> Catégorie B : 41 400 quotités offertes représentent 10 % de 1’offre, soit 82 800 actions nouvelles et
124 200 actions anciennes réservées aux institutionnels autres que les OPCVM sollicitant au minimum
500 quotités.

» Catégorie C :165 600 quotités offertes représentant 40 % de I’offre, soit 331 200 actions nouvelles, et
496 800 actions anciennes réservées aux personnes physiques ou morales, Tunisiennes ou étrangeres
sollicitant au minimum 25 1quotités.
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» Catégorie D : 82 800 quotités offertes représentant 20 % de 1’offre, soit 165 600 actions nouvelles et
248 400 actions anciennes réservées aux personnes physiques ou morales, Tunisiennes ou étrangeres
sollicitant au minimum 25 quotités et au maximum 250 quotités.

» Catégorie E : 41 400 quotités offertes représentant 10% de I’offre, soit 82 800 actions nouvelles et
124 200 actions anciennes réservées aux personnels du groupe TELNET.

Les demandes d’acquisition doivent étre nominatives et données par €crit aux intermédiaires en Bourse.
Ces demandes doivent préciser obligatoirement la quantité de quotités demandées et 1’identité compléte du
demandeur.

L’Identité complete du demandeur comprend :

- Pour les personnes physiques majeures Tunisiennes : Nom, prénom, nature et numéro de la
Piece d’Identité Nationale.

- Pour les personnes physiques mineures Tunisiennes : Nom, Prénom, date de naissance ainsi
que la nature et le numéro de la Piece d’Identité Nationale du pére ou de la mere ou du tuteur
l1égal.

- Pour les personnes morales Tunisiennes: Dénomination sociale compléte et Numéro
d’inscription au Registre de Commerce

- Pour les OPCVM : la dénomination, les références de 1’agrément et 1’identité du gestionnaire

- Pour les institutionnels autres qu’OPCVM: Dénomination sociale compléte ainsi que le
Numéro d’Inscription au Registre de Commerce, s’il y’a lieu. Pour les sociétés
d’investissement a capital fixe, il y a lieu de faire suivre leur dénomination sociale par SICAF
et les sociétés d’investissement a capital risque par SICAR.

- Pour les personnes étrangeres : le nom, le prénom ou la dénomination sociale et la nature et les
références des documents présentés.

Toute demande d’acquisition ne comportant pas les indications précitées ne sera pas prise en
considération par la commission de dépouillement.

La demande d’acquisition doit porter sur un nombre de quotités qui ne peut étre inférieur a
25 quotités correspondant a 50 actions nouvelles et a 75 actions anciennes, ni supérieur a
11 028 quotités correspondant a 22 056 actions nouvelles et a 33 084 actions anciennes pour les non
institutionnels (soit au plus 0,5% du capital social aprés augmentation du capital), ni supérieur a
110 280 quotités correspondant a 220 560 actions nouvelles et a 330 840 actions anciennes pour les
institutionnels (soit au plus 5% de I’augmentation du capital social aprés augmentation du capital).

En tout état de cause, la quantité demandée par le demandeur doit respecter la quantit¢ minimale et
maximale fixée par catégorie.

En outre, les demandes d’acquisition pour la catégorie A ne peuvent pas porter sur plus de 10% des actifs
nets, ayant servi pour le calcul de la derniére valeur liquidative publiée précédant la date de demande
d’acquisition.

Aucune régle d’antériorité n’est prévue dans la satisfaction des demandes d’acquisition regues au cours de
la période de validité de 1’offre a Prix Ferme.

Outre la demande qu’elle émet pour son propre compte, une méme personne pourra émettre un maximum
de:

- Trois (3) demandes d’acquisition a titre de mandataires d’autres personnes. Ces demandes doivent étre
accompagnées d’un acte de procuration diiment signé et 1égalisé.

- Unnombre de demandes d’acquisition équivalent au nombre d’enfants mineurs a charge.
Ces demandes doivent étre accompagnées d’un extrait de naissance.
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Tout acquéreur ne peut émettre qu’une seule demande d’acquisition, toutes catégories confondues, déposée

aupres d’un seul intermédiaire en Bourse.

En cas de dépot de plusieurs demandes aupres de différents intermédiaires, seule la premiere par le temps
sera acceptée par la commission de dépouillement.

En cas de demandes multiples reproduites chez un méme Intermédiaire, seule la demande portant sur

le plus petit nombre de quotités demandées sera retenue.

Tout Intermédiaire chargé du placement des titres est tenu au respect des dispositions énoncées dans

le présent chapitre.

L’ensemble des documents cités ci-dessus devra étre conservé pour étre éventuellement présenté a des

fins de contrdle

2-9-1 Mode de répartition des titres :

Les quotités offertes dans le cadre de ’offre a prix ferme seront réparties en cinq catégories :

Correspondant a

Nombre de

Catégories quotités

Nombre
d’actions
anciennes

Nombre
d’actions
nouvelles

Répartition en %
du capital social
apreés augmentation

Répartition
en% de
I’OPF

Catégorie A :
OPCVM sollicitant au minimum 500

quotités tout en respectant les
dispositions  légales  notamment
celles  concernant les  ratios
prudentiels

82.800

248.400

165.600

3,75%

20%

Catégorie B :
Institutionnels ~ autres que les

OPCVM sollicitant au minimum 500
quotités.

41.400

124.200

82.800

1,88%

10%

Catégorie C :
Personnes physiques ou morales,

Tunisiennes ou étrangéres sollicitant
au minimum 251quotités.

165.600

496.800

331.200

7,51%

40%

Catégorie D :
Personnes physiques ou morales,

Tunisiennes ou étrangeres sollicitant | 82.800
au minimum 25 quotités et au
maximum 250 quotités

248.400

165.600

3,75%

20%

Catégorie E : 41.400
Personnel du Groupe TELNET '

124.200

82.800

1,88%

10%

Total 414.000

1.242.000

828.000

18,77%

100%
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Le mode de satisfaction des demandes de souscription se fera de la maniére suivante :

Pour les catégories A, B, C et E : Les demandes d’acquisition seront satisfaites au prorata sur la base
d’un taux d’allocation de chaque catégorie, déterminé par le rapport quantité¢ offerte/ quantité
demandée et retenue.

Le reliquat non servi sera réparti par la commission de dépouillement.

Pour la catégorie D : Les demandes d’acquisition seront satisfaites égalitairement par palier jusqu’a
I’épuisement des titres alloués a cette catégorie. Les paliers de satisfaction seront fixés par la
commission de dépouillement.

En cas d’excédent de titres offerts non demandés par une catégorie, le reliquat sera affecté en priorité a
la catégorie A puis a la catégorie B, puis a la catégorie C, puis la catégorie D, puis a la catégorie E.

2-9-2 Modalités de paiement du prix :
Pour la présente offre, le prix de 1’action de la société Telnet Holding, tous frais, commissions,
courtages et taxes compris a été fixé comme suit :
- 5,800 Dinars pour les actions anciennes
- 5,800 Dinars pour les actions nouvelles

Le réglement des demandes d’acquisition des actions anciennes et nouvelles s’effectue au comptant
aupres de I’intermédiaire en bourse au moment de dépdt de la demande. En cas de satisfaction partielle
de la demande, le solde sera restitué, sans frais, ni intéréts au demandeur dans un délai ne dépassant
pas les trois jours de la déclaration du résultat de 1’ offre.

2-9-3 Transmission des demandes et centralisation :
Les intermédiaires en bourse établissent, par catégorie, les états des demandes d’acquisition regues de
leurs clients dans le cadre de 1’Offre a Prix Ferme.

Les intermédiaires en bourse transmettront a la BVMT les états des demandes d’acquisition selon les
modalités prévues par I’avis de la Bourse qui sera publié a cet effet sur son bulletin officiel.

Ces ¢états doivent étre signés par la personne habilitée et comporter le cachet de la société
d’intermédiation. En cas de discordance entre 1’état figurant sur le support magnétique et 1’état écrit,
seul 1’état écrit fait foi.

2-9-4 Ouverture des plis et dépouillement :
Les états relatifs aux demandes d’acquisition données dans le cadre de 1’Offre a Prix Ferme seront
communiquées sous plis fermés par le bureau d’ordre central de la Bourse a la commission de
dépouillement composée de représentants de la BVMT, de I’AFC et Axis Bourse- intermédiaires en
bourse introducteurs et en présence du commissaire du gouvernement auprés de la BVMT, des
représentants du CMF et de I’AIB. La commission procédera au dépouillement des états, affectera les
quotas et établira un proces verbal a cet effet.

2-9-5 Déclaration des résultats :
Dés la réalisation de dépouillement des demandes d’acquisition, le résultat de 1’Offre a Prix Ferme
fera ’objet d’un avis qui sera publié¢ sur les Bulletins Officiels de la BVMT et du CMF précisant la
suite donnée a I’offre et, en cas de suite positive, I’avis précisera par intermédiaire, le nombre de titres
attribué, les demandes retenues et la réduction éventuelle dont les demandes d’acquisition seront
frappées.
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2-9-6 Réglement des capitaux et livraison des titres :
Au cas ou l’offre connaitrait une suite favorable, la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis
communiquera, le lendemain de la publication de 1’avis de résultat, a chaque intermédiaire, 1’état
détaillé de ses demandes d’acquisition retenues et la quantité attribuée a chacun d’eux.
La STICODEVAM a donné en date du 9 mars 2011 aux actions anciennes de la société Telnet
Holding le code ISIN : TN 000 744 0019.
La société Telnet Holding s’engage a demander la prise en charge de ses actions nouvelles et
anciennes par la STICODEVAM dés la réalisation définitive de 1’augmentation de capital en
numeéraire.
Ainsi, les opérations de réglement et livraison seront assurées par cette dernicre.

Le registre des actionnaires sera tenu par AFC -Intermédiaire en Bourse.

2-10 Cotation des titres :
La date de démarrage de la cotation des titres sur le marché principal de la cote de la Bourse des

Valeurs Mobili¢res de Tunis fera 1’objet d’un avis qui sera publi¢ sur les bulletins officiels de la
BVMT et du CMF.

Toutefois, la cotation des actions nouvelles ne démarrera qu’aprés I’accomplissement des formalités
juridiques de I’augmentation du capital. Ainsi, les actions nouvelles ne seront cessibles et négociables
qu’apres la publication d’un avis sur le bulletin officiel de la BVMT.

2-11 Contrat de liquidité et contrat de régulation du cours boursier:

2-11-1 Contrat de liquidité : Les actionnaires de Telnet Holding se sont engagés a consacrer
1 000 000 dinars et 100 000 actions pour alimenter un contrat de liquidité pour une période de 12 mois
a partir de la date d’introduction en Bourse des actions de Telnet Holding. Ce contrat a été confié a
I’intermédiaire en bourse Axis Capital Bourse.

2-11-2 Régulation du cours boursier : Les actionnaires de la société « Telnet Holding » se
sont engagés, apres 1’introduction de la société en Bourse, a obtenir lors de la prochaine Assemblée
Générale Ordinaire de la société les autorisations nécessaires pour la régulation du cours boursier et ce
conformément a ’article 19 nouveau de la loi N° 94-117 du 14 Novembre 1994 portant réorganisation
du march¢ financier.

2-12 Tribunaux compétents en cas de litige

Tout litige pouvant surgir suite a la présente offre sera de la compétence exclusive du tribunal de
Tunis L.

Un prospectus d’Offre a Prix Ferme — OPF- et d’admission au marché principal de la cote de la
Bourse visé par le Conseil du Marché Financier sous le numéro 11/738 du 04 avril 2011, sera,
incessamment, mis a la disposition du public aupreés de la société «TELNET HOLDING», de
AXIS CAPITAL BOURSE- intermédiaire en Bourse- et de PAFC -Intermédiaire en Bourse-
ainsi que sur le site Internet du CMF : www.cmf.org.tn.

2011 -AS - 184
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 19 AVRIL 2011

Taux actuariel '
Code ISIN | Taux du marché monétaire et Bons du Trésor| (existence | Taux , Valeur (pied de
d'une interpolé coupon)
adjudication)'”

Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,623%
TN0008002453 [BTC 52 SEMAINES 10/05/2011 4,632%
TN0008002461 |BTC 52 SEMAINES 14/06/2011 4,647%
TN0008000283 [BTA 2 ans "4,3% aodt 2011" 4,670% 998,733
TN0008002479 |BTC 52 SEMAINES 23/08/2011 4,678%
TN0008002487 {BTC 52 SEMAINES 28/02/2012 4,760%
TN0008000192 [BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 4,767% 1010,312
TN0008002495 [BTC 52 SEMAINES 27/03/2012 4,772%
TN0008002503 [BTC 52 SEMAINES 24/04/2012 4,751%
TN0008000259 [BTA 4 ans "5% mars 2013" 4,908% 1.001,380
TN0008000200 [BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 5,107% 1022,075
TN0008000143 [BTA 10ans " 7,5% 14 Awil 2014 " 5,279% 1 059,740
TN0008000127 [BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 5,359% 1082,992
TN0008000184 |BTA 10ans " 7% 9 féwier 2015" 5,559% 1 047,865
TN0008000267 [BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 5,927% 971,532
TN0008000218 | BTZc 11 octobre 2016 5,945%
TN0008000234 |BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5,968% 1039,084
TN0008000242 [BTZc 10 décembre 2018 6,011%
TN0008000275 {BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 6,019% 967,727
TN0008000226 [BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,115% 1 061,240
TN0008000291 [BTA 12 ans " 5,6% aolt 2022" 6,123% 957,461

' "adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTAet 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

LIBELLE Gestionnaire Date d'ouverture VL au31/12/2010 | VL antérieure | Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIESICAV | TUNISIE VALEURS | 20-juil-92 | 135,352 136,598] 136,618
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2|FCP SALAMETT CAP |AFC | 02-janv-07 | 11,838] 11,962] 11,963
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3|FCP MAGHREBIA PRUDENCE [UFI | 23-janv-06 | 1,214 1,224 1224
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
4[SICAV AMEN AMEN INVEST 01-0ct-92 32,630 32,992 32,996
5{SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17-mai-93 44,802 45274 45277
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL quotidienne
6{FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion 28-mars-08 163,775 145,481 145,067
7|FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion 28-mars-08 669,080 520,886 521273
8FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 15-oct-08 140,431 116,166 115,894
9FCP MAXULA CROISS ANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE 15-oct-08 130,841 118,597 118,514
10|FCP MAXULA CROIS S ANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15-oct-08 116,956 109,207 109,306
11|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18-mai-09 115,164 106,463 106,52
12|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23-0ct-09 109,195 86,452 86,853
13|FCP KOUNOUZ TSI 28-juil-08 165,054 151,504 152,268
14|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06-sept-10 95,368 89,192 89,385
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
15|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE MANAGEMENT 30-mars-07 1279506]  1222,687] 1206458
16|FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS GESTION 05-févr-04 2218986]  2126181]  2100,115
17|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24-0ct-08 122,479 105,326 101,967
18| FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27-0ct-08 122,906 115235 113,086
19|FCP FINA 60 FINACORP 28-mars-08 1153,132]  1138,687] 1137490
20|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04-mai-09 129,272 112,492 107,646
21|AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16-mars-09 14,956 13,550 13,033
22[FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 13-mars-09 5844815]  5498505] 5435920
23|FCP VALEURS SERENITE2013 TUNISIE VALEURS 15-janv-08 6613950]  6373.858] 6328790
24|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23-janv-06 2,293 2,041 1,999
25|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23-janv-06 1,846 1,726 1,701
26|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFL 15-sept-09 1,162 1,017 0,997
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dividende
LIBELLE Gestionnaire o | e | siraaes | Voanterieure | Demiere i
du coupon
SICAV OBLIGATAIRES
27[SANADEIT SICAV AFC 01-n0v-00 15/04/10] _ 4,000] 108,201 109,385 109,398
28| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02-0ct-95 230311 3,758 104,529 101,813 101,822
29| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 02-mai-06 150311 3,741 105,198 102,576 102,587
30[ATTJARI OBLIGATAIRESICAV ATTUARI GESTION 01-n0v-00 12/05/10]  4453] 103,030 104,184 104218
31| TUNISO-EMIRATIESICAV AUTO GEREE 07-mai-07 o011 4309] 103,814 100,671 100,682
32[SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01-sept-03 27/05/10]  3.976] 107,102 108,140 108,156
33| PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06-janv-97 10/05/10] 4289 103,928 105,131 105,143
34[SICAV TRESOR BIAT ASSETS MANAGEMENT 03-févr-97 go4/1t] 3925 103,973 101,233 101,242
35[SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSETS MANAGEMENT 16-avr-07 1g04/11] 3882 104,106 101,376 101,387
36/ MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12-n0v-01 18/06/10  3.955] 105,976 106,934 106,945
37|GENERAL OBLIG SICAV Ccal 01uin-01 130510 4,100] 102,920 104,070 104,082
38[CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17-déc-01 200311 4067] 104,302 101,427 101,438
39[FINA O SICAV FINACORP 11-févr-08 170510 4,108] 104,065 105,152 105,162
40[INTERNATIONALE OBLIGATAIRESICAV NI 07-0ct-98 og/ov10] 3770 106,546 107,631 107,641
41|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20-m0i-02 oyl 3798 106,200 103,422 103431
42|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02-févr-10 - - 102,642 103,578 103,589
43[SICAV RENDEMENT SBT 02-n0v-92 31/03/10] 3580 102,948 104,015 104,025
44| UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16-0ct-00 27/05/10] 4000 104,540 105,643 105,644
45[SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10-n0v-97 10/05/10]  4,088] 102,457 103,636 103,647
46|POS TE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06-juil-09 - - 106,156 107,155 107,167
47|MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT |  05-juin-08 15/06/10]  3.435] 104,166 105,097 105,108
48[SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20-févr-97 1000510 4.162] 102,745 103,901 103913
49[AL HIFADH SICAV TSI 15-5ept-08 05/05/10] 3,731 104,552 105,593 105,603
50[SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01-a00t-05 28/05/10]  3,629] 104,763 105,839 105,849
51[ALYSSA SICAV UBCLFINANCE 15-n0v-93 180510 3,613] 102,001 102,989 102,998
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
52|FCP SALAMMET PLUS AFC 02-janv-07 29/04/10] 0,390 10,536 10,644 10,645
S3|FCP AXIS AAA AXIS Gestion 11-nov-08 24/05/10 4,952 104,067 105,227 105,236
54| FCP HELION MONEO Helion Capital 31-déc-10 100,000 100,400 100,410
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
55| AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP |cGF [ 25-fevr-08] 0706/10[ 4325 102,112] 103,208] 103,281
SICAV MIXTES
56/|ARABIA SICAV AFC 15-a00it-94 22/04/10 0,770 75,602 70,606 70,649
57|ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22-mars-94 12/05/10 1,685 155,524 137,946 137,524
58| ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22-mars-94 12/05/10]  19,014] 1553,686 1369339 1364,122
59|SICAV PROSPERITY BIAT ASSETS MANAGEMENT 25-avr-94 18/04/11 2,720 112,581 101,115 101,213
60|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSETS MANAGEMENT 01-nov-01 18/04/11 1,563 116,359 103,897 103,927
61|SICAV BNA BNA CAPITAUX 08-déc-93 10/05/10 0,577 95,575 79,097 79,004
62|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26-juil-99 21/03/11 0,375 16,523 15,619 15,632
63|SICAV CROISSANCE SBT 27-nov-00 31/03/10: 42221 277,442 250,135 250,775
64|SICAV BHPLACEMENT SIFIB-BH 22-sept-94 03/05/10 2,116 51,249 43,638 43,714
65|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT | 01-mars-06 28/05/10 0,184 2257,144 1969,893 1 965,075
66/SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30-mars-94 27/04/10 1,977 78,987 72,721 72,888
67|SICAV AVENIR STB MANAGER 01-févr-95 29/04/10: 1,418 58,113 55,124 55,302
68| UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI FINANCE 01-févr-99 18/05/10 1,690 103,331 98,120 98,189
69|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI FINANCE 17-mai-99 18/05/10 1,801 113,779 105,006 105,496
70| UBCIFUNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10-avr-00 18/05/10 0,034 110,018 94,739 95,256
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
71|FCP IRADETT 20 AFC 02-janv-07 29/04/10: 0,280 11,692 11,423 11,427
72|FCP IRADETT 50 AFC 02-janv-07 29/04/10 0,230 12,686 12,110 12,135
73|FCP IRADETT 100 AFC 02-janv-07 29/04/10: 0,135 16,636 15,537 15,588
74|FCP IRADETT CEA AFC 02-janv-07 29/04/10 0,250 17,197 15,416 15,530
75|ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30-juin-09 - - 12,356 11,110 11,116
76| FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08-sept-08 06/04/10! 1,193 128,457 102,878 103,580
77|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03-avr-07 26/08/09 - 131919 115,624 115,788
78| BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03-avr-07 26/08/09 - 127,744 120,175 120,588
79| FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04-juin-07 28/05/10! 0,351 20,621 17,811 17,876
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
80|FCP AMEN PREVOYANCE Amen Invest 01-févr-10 - -l 102,358 100,366 100,144
81|FCP AMEN PERFORMANCE Amen Invest 01-févr-10 - -l 107,368 104,666 104,292
82|FCP AMEN CEA Amen Invest 28-mars-11 - - - 100,141 100,176
83|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSETS MANAGEMENT 15-janv-07 18/04/11 3,064 150,176 132,293 125,352
84| AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25-mai-09 07/06/10 0,117 10,417 9,741 9,567
85| AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25-févr-08 07/06/10 1,935 123,909 110,870 108,692
86| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25-févr-08 07/06/10! 32301 117,002 113,723 112,889
87|FCP ACTIONS DEFENSIF Helion Capital 31-déc-10 - - 100,000 99,291 98,740
88| FCP ACTIONS PROACTIF Helion Capital 31-dée-10 - 100,000 98,769 97,758
89|MAC CROISSANCE FCP MACSA 15-nov-05 17/05/10 2,065 184,646 169,153 165,135
90| MAC EQUILIBRE FCP MACSA 15-nov-05 17/05/10 1,967 162,241 153,223 151,565
91|MAC EPARGNANT FCP MACSA 15-nov-05 17/05/10 3,786] 140,166 137,971 137,275
92|MAC EXCELLENCE FCP MACSA 28-avr-06 17/05/10]  236,843] 10 740,784 9381,823 9220,037
93|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MACSA 20-juil-09 - 192,968 182,517 171,938
94|MAC AL HOUDA FCP MACSA 04-oct-10 109,114 113,895 113,534
95{FCP SMART EQUITY SMART Asset Management 01-sept-09 - 1439,547 1324,844 1273,417
96| FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERSINVESTMENT MANAGERS | 27-janv-10 - 107,049 99,295 98,266
97|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS [ 03-mars-10) - 107,735 104,050 103,338
98| TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30-nov-09 - 10 395,971 9779,597 9570,127
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AVISDES SOCIETES
ETATS FINANCIERS
ARAB INTERNATIONAL LEASE
Siege social : 11, rue Hédi Nouira Immeuble BTK 1001 Tunis
L'’ARAB INTERNATIONAL LEASE publie ci-dessous, ses états financiers arrétés au

31 décembre 2010 tels gu’ils seront soumis a I'approbation de I'assemblée générale ordinaire qui se
tiendra le 28 avril 2011. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial des
commissaires aux comptes, FMBZ-KPMG TUNISIE (Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI) et FAC (
Med Néji HERGLI).

BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 2010

(Montants exprimés en dinars)

Au 31 Décembre

En dinars Notes 2 010 2 009
ACTIF
Liquidités et équivalentsdeliquidités 5 1271779 1734043
Placements a court terme 6 - 12 906
Créancesissues d'opérations de leasing 7 116 671 575 81 168 821
Placementsalong terme 8 1100000 1 100 000
Valeursimmobilisées
a- Immobilisations incorporelles 9 1976 1572
b- Immobilisations corporelles 10 286 272 182 916
Autres actifs 11 6 561 095 2910681
Total del'actif 125892698 87110940
PASSIF
Concoursbancaires et dettesrattachées 12 6 663 979 5436 124
Emprunts et dettesrattachées 13 86693666 60 196 300
Dettesenverslaclientele 14 1376 306 1137 224
Four nisseurs et comptesrattachés 15 14 093 957 5 366 842
Autres passifs 16 1428 242 845 579
Total du passif 110256150 72982 069
CAPITAUX PROPRES
Capital 10000000 10000 000
Réserves 3252 755 2623778
Résultatsreportés 379 839 207 668
Résultat del'exercice 2003 954 1297 425
Total des capitaux propres 17 15 636 548 14 128 871
Total passif et capitaux propres 125 892 698 87 110 940
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ETAT DE RESULTAT

Période du 1% janvier au 31 Décembre 2010

(Montants exprimés en dinars)

Au 31 Décembre

En dinars Notes
2010 2009
Intgretset revenus assimilés sur opérationsde 10 672 444 7802 037
leasing
Autres produits sur opérations deleasing 161 357 123 504
Total desproduitsdeleasing 18 10833 801 7 925 542

Chargesfinancieres nettes 19 (4 875 821) (3578 986)
Produits des placements 20 34 268 32751
PRODUIT NET DE LEASING 5992 248 4 379 306
Charges de personnel 21 (1120 604) (959 367)
Autres charges d'exploitation 22 (689 392) (591 771)
Dotations aux amor tissements desimmobilisations 23 (75 251) (65 071)
propres

Total des charges d exploitation (1 885 248) (1 616 209)
RESULTAT D'EXPLOITATION AVANT
PROVISIONS 4107 000 2763098
Dqtatlons net_t,eﬁ aux provisions et résultat des o4 (1078 679) (766 935)
créancesradiées
RESULTAT D'EXPLOITATION 3028 321 1996 163
Autresgainsordinaires 72 318 17 482
Autrespertesordinaires - -
RESULTAT DESACTIVITES ORDINAIRES
AVANT IMPOT 3100 640 2013 645
Impot sur les bénéfices 25 (1 096 685) (716 219)
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 2003954 1297 425
Résultat par action 17 2,004 1,297

®) Données retraitées & des fins comparatives (Cf. note 4)
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ETAT DESFLUX DE TRESORERIE

Période du 1% janvier au 31 Décembre 2010

(Montants exprimés en dinars)

Au 31 Décembre
Notes
2010 2009
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles
Encaissements recus des clients 66281200 50323026
Décaissements pour financement de contrats de leasing (85116 323) (61 763 951)
Sommes versées aux fournisseurs (449 544) (72 552)
Sommes versées au personnel (966 157) (1109 979)
I ntéréts payés (4344 430) (2995 860)
Impots et taxes payés (2298 753) (1802 648)
Autres flux liés a I'exploitation 26 438 17724
Flux detrésorerie net affecté aux activités opérationnelles (26 867 569) (17 404 241)
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement
Pecalssements liés a I'acquisition d'immobilisations corporelles et (179019) (25 066)
incorporelles
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles 20200 i
et incorporelles
Décaissements liés a I'acquisition d'immobilisations financiéres (123 900) (39 800)
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations financiéres 60 169 -
Flux detrésorerie net affecté aux activités d'i nvesti ssement (222 549) (64 866)
Flux de trésorerie provenant des activités de financement
Dividendes et autres distributions (500 000) (420 000)
Encaissements provenant des emprunts 95000000 59500000
Remboursement d'emprunts (69 100 000) (39 300 000)
Flux de trésorerie net provenant des activités de financement 25400000 19780000
Variation de trésorerie (1690 119) 2310893
Trésorerie en début de période 26 (3702081) (6012974)
Trésorerie ala cloture de la période 26 (5392200) (3702081)
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Notes aux étatsfinanciers:
Note 1. Présentation dela société et de son régimefiscal :
(a) Présentation de la société

L’Arab International Lease «A.l.L » est un établissement de crédit créée sous forme de
Société anonyme par acte sous seing prive enregistré le 29 novembre 1996.

Elle a été autorisée a exercer son activité, en qualité d’ établissement financier de leasing, par
décision du ministre des finances du 14 octobre 1996.

La société a pour objet principal d’ effectuer des opérations de leasing portant notamment sur
les biens mobiliers et immobiliers a usage professionnel, industriel, commercial, agricole, de
péche, de service ou autres.

L’ activité de la société est régie par la loi n° 2001-65 du 10 Juillet 2001 relative aux
établissements de crédit, telle que modifiée et complétée par laloi N°2006-19 du 02 mai 2006,
ainsi que laloi n° 94-89 du 26 Juillet 1994 relative au leasing.

Son siege social, est sisau 11 Rue Hédi Nouira 1001 Tunis.

Le capital social est fixé a10 000 000 DT divisé en 1 000 000 actions, d’ une valeur nominale
de 10 dinars.

Larépartition du capital se présente comme suit :

Nombre  Participation Participation

d’actions en DT en %
B.T.K 499 990 4999 900 49,999%
u.l.B 200 000 2 000 000 20,000%
Arab Investment Company "A.l.C" 200 000 2 000 000 20,000%
Arab Fisheries Company "A.F.C" 50 000 500 000 5,000%
STB 50 000 500 000 5,000%
Personne physique 10 100 0,001%
Total Général 1000000 10000 000 100%

(b) Régime fiscal de la société
(b-1)- Impdt sur les sociétés :

La société est soumise a I'impdt sur les sociétés selon les regles du droit commun. Elle ne
bénéficie a ce titre d’ aucune exonération résultant d’ avantages fiscaux accordés ou autres.

L’ impbt sur les sociétés di est décompté au taux de 35% et ne peut étre inférieur au minimum
de 0,1% du chiffre d affaires brut toutes taxes comprises.

Les amortissements financiers relatifs aux équipements, matériels et immeubles objets de
contrats de leasing sont admis en déduction pour la détermination du bénéfice imposable et
ce, en vertu des dispositions de laloi de finances 2000-98 du 25 décembre 2000.

L article 44 de laloi des finances pour la gestion 2009 a abrogé ces dispositions, et ce, pour
les amortissements financiers relatifs aux équipements, matériels et immeubles exploités dans
le cadre de contrats de leasing a partir du 1¥ janvier 2009.
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Depuis 1996, les dispositions du paragraphe | de I’ article 48 du code de I'|RPP et de I’ IS sont
applicables aux sociétés de leasing. Ainsi le taux des provisions déductibles est relevé a 75%
au titre des bénéfices réalises a compter de 2002 jusgu’'a I’an 2006 (article 16 de la loi
n°2001-123 du 28 Décembre 2001), puis a 85% (Article 44 de la loi n° 2004-90 du 31
Décembre 2004), puis a 100% a compter de 2005 et jusqu'a |’an 2010 (Article 30 de la loi
n°2005-106 du 19 Décembre 2005).

(b-2)- Taxe sur la valeur ajoutée:

De par son statut d’ établissement financier de leasing, I’ A.l.L est un assujetti total a la taxe
sur lavaleur goutée.

L’article 49 de la loi n°2007-70 du 27 décembre 2007, portant loi des finances pour I’année
2009, aprévu que la TVA est liquidée, pour les opérations de leasing , sur la base de tous les
montants dus au titre de ces opérations.

Il S'ensuit quel’assiette de la TV A comprend :

* les montants relatifs aux loyers facturés au titre des opérations de leasing pour les
contrats conclus jusgu’ au 31 décembre 2007,

* |les montants relatifs au remboursement du colt d’ acquisition desimmobilisations ains
gue les intéréts facturés au titre des opérations de leasing pour les contrats conclus a
partir du 1% janvier 2009.

Par ailleurs, I article 50 de laméme loi a prévu que les entreprises qui réalisent des opérations
de leasing peuvent déduire la TVA grevant leurs achats d équipements, matériels et
immeubles destinés a étre exploités dans le cadre des contrats de leasing, et ce nonobstant
I’ enregistrement comptable de ces achats.

Il S'ensuit que les entreprises qui réalisent des opérations de leasing peuvent :

e déduire la TVA relative aux équipements, matériels et immeubles destinés a
I’ exploitation dans le cadre de contrats de leasing et ce nonobstant |’ enregistrement
comptable de ces achats,

* déduire la TVA relative aux autres équipements, matériels et immeubles nécessaires a
I’ activité ainsi que tous les achats nécessaires a I’ activité sous réserve des dispositions
del'article 10 du code dela TVA.

(b-3)-Autres impots et taxes :

L’A.l.L est essentiellement soumise aux autres taxes suivantes :

o La taxe sur les établissements industriels et commerciaux (T.C.L) sur la base de 0,2%
de son chiffre d'affaires brut local, plafonnée a 100.000 DT, conformément aux
dispositions de |’ article 35 du code de lafiscalité locale.

o La taxe de formation professionnelle percue sur la base d'une déclaration mensuelle et
calculée au taux de 2% sur la base du montant total des traitements, salaires, avantages
en nature et toutes autres rétributions versés aux salariés.

o La Contribution au FO.PRO.LOS percue sur la base d une déclaration mensuelle et
calculée au taux de 1% sur la base du montant total des traitements, salaires, avantages
en nature et toutes autres rétributions versés aux salariés.
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Note 2. Référentiel comptable

Les états financiers de I’A.l.L, arrétés au 31 Décembre 2010, ont été établis conformément
aux principes comptables généralement reconnus en matiére de continuité de I'exploitation qui
prévoient que la société sera en mesure de réaliser ses éléments d'actif et de Sacquitter de ses
obligations dans le cours normal des affaires.

Lesdits principes s appuient sur :

e Le systéme comptable des entreprises promulgué par la loi n°96-112 du 30 décembre
1996.

e Lescirculaires de la Bangque Centrale de Tunisie et notamment la circulaire BCT n°
91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée et complétée par les circulaires
subséquentes.

Aucune divergence significative entre les méthodes comptables appliquées par I'A.l.L et les
normes comptabl es tunisiennes n’ est a souligner.

Note 3. Bases de mesur e et principes comptables pertinents:

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par la Société pour
I'établissement de ses états financiers peuvent étre résumeés comme suiit :

(a) Bases de mesure

Les états financiers ont été établis en adoptant le concept de capital financier et en retenant
comme procedé de mesure celui du colt historique.

(b) Unité monétaire

Les éatsfinanciersdel’A.lI.L sont libellés en Dinar Tunisien.

(c) Sommaire des principales méhodes comptables

Les contrats de leasing conclus par I’A.l.L portent sur des biens mobiliers (équipements,
matériel roulant...) et immobiliers (terrains et constructions). La durée contractuelle du bail
varie entre trois et sept ans. A lafin du contrat, le locataire aurala possibilité de lever I’ option
d achat du bien et en devenir propriétaire et ce, pour une valeur résiduelle préalablement
convenue.

Tous les biens donnés en location sont correctement couverts par une police d’ assurance.

Il est a signaler que le bien donné en location demeure, juridiquement et pendant toute la
durée du bail, la propriété de la société, ce qui exclut toute possibilité pour le locataire de le
vendre ou de le nantir.

Par ailleurs, certains contrats peuvent faire I’ objet d’ avenants tendant soit a réviser les loyers
et proroger ladurée du contrat, soit a décaler pour une période les loyers.

Ces contrats transférent au preneur la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la
propriété des actifs donnés en location et justifient, comptablement, leur classification en tant
gue contrats de |ocation-financement.
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Conformément a la norme comptable relative aux contrats de location (NC 41), telle
gu’'approuvée par l'arrété du Ministre des finances du 28 janvier 2009, la société
comptabilise, au bilan, les actifs détenus en vertu d'un contrat de location financement, selon
une approche faisant prévaloir la substance économique des transactions et les présente
comme des créances pour un montant égal a l'investissement net dans le contrat de location.

L'investissement net dans le contrat de location est I'investissement brut dans ledit contrat
diminué des produits financiers non acquis.

L'investissement brut dans le contrat de location est le total des paiements minimaux a
recevoir au titre de la location par le bailleur dans le cadre d'un contrat de location
financement.

L es paiements minimaux au titre de la location sont les paiements que le preneur est, ou peut
étre, tenu d’ effectuer pendant la durée du contrat de location.

L es produits financiers non acquis sont la différence entre :

a lasomme des paiements minimaux au titre de la location-financement ; et
b- lavaleur actualisée de (a) ci-dessus, au taux d’'intérét implicite du contrat de location.

Le taux d'intérét implicite du contrat de location est le taux d’actualisation qui donne, au
commencement du contrat de location, une valeur actualisée cumulée des paiements
minimaux au titre de la location.

L’ AIL vise arépartir les revenus financiers sur la durée du contrat de location selon une base
systématique et rationnelle. Cette imputation se fait sur la base d’un schéma reflétant une
rentabilité périodique constante de I’ encours d’ investissement net de la société. Les paiements
au titre de la location correspondant & |’exercice sont imputés sur I'investissement brut
résultant du contrat de location pour diminuer a la fois le montant du principal et le montant
des produits financiers non acquis.

(c-2)- Provisions sur créancesissues d opérations de leasing :

Les provisions sur créances issues d opérations de leasing sont déterminées conformément
aux normes prudentielles de division, de couverture des risques et de suivi des engagements
objet de la circulaire BCT n° 91-24 du 17 décembre 1991, telle que modifiée par les
circulaires subséquentes, qui fixe les classes de risque de la maniéere suivante :

A- Actifs courants

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier
B2- Actifsincertains

B3- Actifs préoccupants

B4- Actifs compromis

Le taux de provisionnement retenu par la société correspond au taux minimal par classe de
risque tel que prévu par lacirculaire BCT n° 91-24, asavoir :

B2- Actifsincertains 20%
B3- Actifs préoccupants 50%
B4- Actifs compromis 100%
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Ces taux sont appliqués a I’exposition nette au risque de contrepartie, soit le montant de
I’ engagement brut déduction faite des produits réservés et de la valeur de réalisation attendue
des biens données en leasing et des garanties obtenues qui relévent de celles admises par la
circulaire précitée, asavoir :

e Lescautions bancaires;

* Lesactifsfinanciers affectés ;
* Lesdépdts de garantie;

* Leshypothéquesinscrites;

Les principes retenus pour I’ appréciation de la valeur de réalisation attendue des biens loués
sont les suivants:

* Matériel standard  : Valeur d’ origine avec une décote de 20% par an d’ &ge
* Matériel spécifique Valeur d origine avec une décote de 40% par an d’ &ge
* Immeubles : Valeur d' origine avec une décote de 5% par an d' &ge

Les valeurs ainsi obtenues, pour le matériel standard et spécifique sont ramenées, a partir de
I’ exercice clos le 31 décembre 2009, &

* Zéro, pour toute relation transférée en contentieux ;
* Lamoitié pour toute relation classée B4 et non encore transférée en contentieux.

Lesvaleurs, ainsi décotées, ne subiront ultérieurement aucune amélioration.

Par ailleurs, lavaleur de réalisation attendue des biens immobiliers récupérés dans le cadre de
procedures contentieuses est déterminée au cas par cas, compte tenu des circonstances propres
a chague immeuble.

(c-3)- Revenus sur créancesissues d’ opérations de leasing :

Le revenu net de I’opération de leasing pour I’ AIL correspond au montant d’intéréts des
créances et figure au niveau de I’ état de résultat sous I’ intitulé « Intéréts et revenus assimilés
sur opérations de leasing ».

Les loyers percus sont répartis sur la durée du contrat de location-financement en les imputant
en amortissement du capital et en intéréts de fagon a ce que le revenu net représente un taux
de rentabilité constant sur I’encours résiduel. Le taux d'intérét utilisé est le taux d'intérét
implicite du contrat.

Les intéréts intercalaires sont calculés sur la base des avances et acomptes consentis aux
fournisseurs et pendant la période antérieure ala date de mise en force.

Les pré-loyers correspondent aux revenus couvrant la période alant de la date de mise en
force jusgu'a la premiére échéance.

Les intéréts relatifs aux créances classées parmi les « actifs courants » (classe A) ou parmi les
« actifs nécessitant un suivi particulier » (classe B1), au sens de lacirculaire BCT N° 91-24,
sont portés au résultat a mesure qu’ils sont courus. Ceux relatifs aux créances non
performantes classées parmi les « actifs incertains » (classe B2), les « actifs préoccupants »
(classe B3) ou parmi les « actifs compromis » (classe B4), au sens de la circulaire BCT N°
91-24, sont inscrits au bilan en tant que produits réservés venant en déduction de la rubrique
« Créances issues d opérations de leasing ».
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(c-4)- Comptabilisation des placements et des revenusy afférents :

Les placements sont classés en deux catégories. Les placements a court terme et les
placements along terme.

Placements a court terme

Sont classés dans cette catégorie, les placements que la société n'a pas I'intention de
conserver pendant plus d'un an et qui, de part leur nature, peuvent étre liquidés a bréve
échéance. Toutefois, le fait de détenir de tels placements pendant une période supérieure a un
an ne remet pas en cause, s |'intention n'a pas changé, leur classement parmi les placements a
court terme.

Initialement, les placements a court terme sont comptabilisés a leur colt. Les frais
d acquisition, tels que les commissions d intermeédiaires, les honoraires, les droits et les frais
de banque sont exclus.

A la date de cl6ture, les placements a court terme font I'objet d'une évaluation ala valeur de
marché pour les titres cotés et a la juste valeur pour les autres placements a court terme. Les
titres cotés qui sont tres liquides sont comptabilisés aleur valeur de marche et les plus-values
et moins-values dégageées portées en résultat. Pour les titres cotés qui ne sont pas trés liquides
et les autres placements a court terme, les moins-values par rapport au cot font I'objet de
provision et les plus-values ne sont pas constatées.

Pour lestitres cotés, la valeur de marché est déterminée par référence au cours moyen du mois
concerné par |'arrété comptable tel que publié dans le bulletin officiel de la Bourse des
Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Pour les placements a court terme en titres émis par des O.P.C.V.M, la juste valeur est
déterminée par référence a la valeur liquidative de la derniére journée du mois concerné par
I’ arrété comptabl e telle que publiée dans le bulletin officiel du Conseil du Marché Financier.

Le transfert des placements a court terme en placements a long terme seffectue
individuellement au plus faible de la valeur comptable et de la juste valeur, ou alavaleur du
marché sils étaient antérieurement comptabilisés a cette valeur.

Placementsalong terme

Sont classés dans cette catégorie, les placements détenus dans l'intention de les conserver
durablement notamment pour exercer sur la société émettrice un contréle exclusif, ou une
influence notable ou un contrdle conjoint, ou pour obtenir des revenus et des gains en capital
sur une longue échéance ou pour protéger, ou promouvoir des relations commerciales. Les
placements & long terme sont également des placements qui n'ont pas pu étre classes parmi les
placements a court terme.

Initiadlement, les placements a long terme sont comptabilisés a leur colt. Les frais
d acquisition, tels que les commissions d'intermédiaires, les honoraires, les droits et les frais
de banque sont exclus.

Postérieurement a leur comptabilisation initiale, les placements a long terme sont évalués a
leur valeur d' usage. Les moins-values par rapport au codt font I’ objet de provisions. Les plus-
values par rapport au colt ne sont pas constatées.
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Pour les titres cotés, la valeur d’usage est déterminée par référence au cours moyen du mois
concerné par |’ arrété comptable tel que publié dansle bulletin officiel delaBVMT.

Pour les titres non cotés, la valeur d’'usage est déterminée compte tenu de plusieurs facteurs
tels que la valeur de rendement, I'actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de
I'entreprise émettrice ainsi que la conjoncture économique et I'utilité procurée al'entreprise.

Le transfert des placements along terme en placements a court terme seffectue :

- auplusfaible du colt d'acquisition et de lavaleur comptable, si le transfert est effectué
parmi les placements a court terme évalués au plus faible du codt et de lajuste valeur.

- alavaeur de marché, s le transfert est effectué parmi les placements a court terme
évalués a la valeur de marché, la différence par rapport a la valeur comptable est
portée en résultat.

Comptabilisation des revenus des placements

Les intéréts sur titres a revenu fixe sont pris en compte en produits de fagon étalée sur la
période concernée, par référence au taux de rendement effectif.

Les dividendes sur les titres a revenu variable, détenus par la société, sont pris en compte en
résultat sur la base de la décision de |’assemblée générale statuant sur la répartition des
résultats de la société émettrice des titres.

(c-5)- Comptabilisation des emprunts et des chargesy afférentes

Le principal des emprunts obtenus est comptabilisé, pour la partie débloguée au passif du
bilan sous la rubrique « Emprunts et dettes rattachées ».

Les intéréts sur emprunts sont comptabilises parmi les charges financieres a mesure gqu’ils
sont courus.

Les commissions encourues lors de I’ émission des emprunts sont portés a |’ actif en tant que
charges reportées et amortis systématiquement sur la durée de I’emprunt au prorata des
intéréts courus.

(c-6)- Immobilisations corporelles et incorporelles:

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont comptabilisées a leur colt d acquisition
incluant notamment leur prix d’achat hors taxes déductibles ainsi que les droits et taxes
supportés et non récupérables et les frais directs d installation et de formation.

Les immobilisations de la société sont linéairement amorties, a partir de la date de leur mise
en service, sur labase de leur durée de vie utile estimative.

Les durées de vie utiles des principales catégories dimmobilisations de I’ A.l.L, converties en
taux d’amortissement se présentent comme suiit :

* Logiciels 33,3%
* Matériel detransport 20,0%
* Mobilier et matériel de bureau 10,0%
* Matériel informatique 33,3%

* Installations générales 10,0%
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(c-7)- Taxe sur la valeur ajoutée :

L a société procéde a la comptabilisation des charges et des produits en hors taxes, il en est de
méme en ce qui concerne les investissements.

Ainsi, laT.V.A facturée aux clients est enregistrée au compte « Etat, T.V.A collectée », alors
quelaT.V.A facturée ala société est portée au débit du compte « Etat, T.V.A récupérable ».

En fin de période, le solde de ces deux comptes fait I’objet d’ une liquidation au profit du
Trésor s'il est créditeur ou d’un report pour la période suivante s'il est débiteur.

(c-8)- Impbt sur les bénéfices:

Lacharge d' imp6t sur les bénéfices comptabilisée par |a société correspond a celle exigible en
vertu de I’ application des regles de détermination du bénéfice imposable.

L’incidence des décalages temporels entre la valeur comptable des actifs et passifs de la
société et leur base fiscale N’ est pas ainsi, prise en compte.

(c-9)- Avantages bénéficiant au personnel :

Les avantages consentis au personnel (y compris les dirigeants) de I’A.l.L sont classés en
deux catégories:

e Les avantages a court terme tels que les salaires, les congés annuels, les primes, les
indemnités et enveloppes ;

e Lesavantages postérieurs al’emploi constitués notamment par I’indemnité de départ a
laretraite.

Avantages a court terme

L a société comptabilise une charge lorsgu’ elle a utilisé | es services rendus par les membres du
personnel en contrepartie des avantages qui leur ont été consentis.

Avantages postérieursal’emploi

Conformément aux principes genéralement admis, la société distingue les régimes a
cotisations définies et les régimes a prestations définies.

Les régimes qualifiés de "régimes a cotisations définies' ne sont pas représentatifs d' un
engagement pour la société et ne font |’ objet d’ aucune provision. Le montant des cotisations
appel ées pendant |’ exercice est constaté en charges.

Seuls les régimes qualifiés de "régimes a prestations définies' sont représentatifs d’'un
engagement ala charge de la société qui donne lieu a évaluation et provisionnement.

Le classement dans I’une ou |’ autre de ces catégories s appuie sur la substance économique
du régime pour déterminer si la société est tenue ou pas, par les clauses d’ une convention ou
par une obligation implicite, d’ assurer les prestations promises aux membres du personnel.
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Seule I'indemnité de départ a la retraite, constitue, un avantage postérieur a |I’emploi pour le
personnel de I’A.l.L. Il Sagit, dun régime a cotisations définies objet d' une convention
conclue avec une compagnie d assurance vie. Conseguemment seules les primes appelées
durant un exercice donné sont portées parmi les charges de ce dernier.

(c-10)- Compensation des actifs et passifs d’ imp6t exigible :

Bien que les actifs (acomptes provisionnels, retenues a la source et excédents d’'impot
reportés) et passifs (impot sur les sociétés di) d’ impdt exigible soient comptabilisés et évalués
separément, ils sont compensés au bilan en raison de I'existence d’'un droit juridiquement
exécutoire permettant une telle compensation qui est prévu par les dispositions de I’ article 54
ducodedel’lRPPetdel’IS.

Note 4. Changement de méthodes de présentation

Les primes d’ assurance appelées au titre du régime de couverture des indemnités de départ a
laretraite, gjoutées aux impots et taxes assis sur les remunérations figuraient antérieurement a
I’exercice clos le 31 décembre 2010, parmi les éléments de la rubrique "autres charges
d exploitation". En raison de leur rattachement direct ala masse sdariae de la société, les dits
é éments ont été reclassés parmi les ééments de la rubrique "Charges de personnel”.

A des fins comparatives, |’ état de résultat arrété au 31 décembre 2009 a été retraité, en pro-
forma:

Liballé Ancien Nouveau 31 Décembre
poste poste 2009
Primes d'assurance appelées au Autres charges Charges de
'ltlrt)rsdu régime de couverture des o exploitation personnel 7 362
Taxe de Formation Professionnelle A,u tres c_har_ges Charges de 11 448
d’ exploitation personnel

N Autres charges Charges de

Contribution au FO.PRO.LO.S d exploitation personnel 5724

Total des reclassements opérés par rapport al’ état de résultat publié 24 534
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Note 5. Liquidités et équivalentsde liquidités:

L e solde de cette rubrique s éleve a1.271.779 DT au 31 Décembre 2010 contre 1.734.043 DT
au 31 Décembre 2009 se détaillant ainsi :

Au 31 Décembre

2010 2009
Banques 1270 853 1733895
Caisses 926 148
Total 1271779 1734043

Note 6. Placementsa court terme:

Figurent sous cet intitulé, les placements liquides sous forme d’ actions émises par des SICAV
obligataires ainsi que le solde des liquidités disponibles chez les intermédiaires en bourse.

L es placements a court terme totalisent au 31 Décembre 2010 un solde nul, contre 12.906 DT
au 31 décembre 20009.

Note 7. Créancesissues d'opérationsdeleasing :
Au 31 Décembre 2010, les créances issues d’ opérations de leasing présentent un solde net de

116.671.575 DT contre un solde net de 81.168.821 DT au 31 Décembre 2009 se détaillant
comme suit :

Au 31 Décembre
2010 2009

Créances sur contrats misen force 122 297 010 86 800 248

+ Encours financiers 7.1 114200473 79 604 235

+ Impayés 7.2 8887415 7 766 370

- Intéréts échus différés (790 878) (570 357)
Créances sur contrats en instance de mise en force 2527 269 1429 040
Total brut descréancesleasing 124 824 280 88 229 288
A déduire couverture

Provisions (7443033) (6364 354)

Produits réservés (709 672) (696 113)
Total net des créances leasing 116 671 575 81 168 821




B.O N° 3833 du mardi 19 avril 2011 page -14-

7.1. Encoursfinanciers:

Les encours financiers sur contrats de leasing totalisent au 31 Décembre 2010 la somme de
114.200.473 DT contre 79.604.235 DT au 31 Décembre 2009.

Par rapport au 31 décembre 2009, les encours financiers ont enregistré un accroissement net
de 34.596.238 DT expliqué comme suit :

Encoursfinanciers au 31 décembre 2009 79 604 235
Additionsde la période
I nvestissements 81 757 363
Relocations 405 723
Retraitsdela période
Remboursements (44 696 623)
CessionsalaValeur résiduelle (7 568)
Cessions anticipées (2 375 504)
Relocations (487 153)
Encoursfinanciers au 31 décembre 2010 114 200 473

L’ analyse des encours financiers par maturité, par secteur d’ activité et par type de matériel se

présente comme sulit :

7.1.1. Analyse par maturité :

Au 31 Décembre

2010 2009
+ Paiements minimaux sur contrats actifs 130729 539 90 548 666
arecevoir dansmoinsd'l an 50 427 690 37191521
arecevoir dans plusd'l an et moins de 5 ans 79 333 247 52 631 784
arecevoir dans plusde 5 ans 968 602 725 361
- Produits financiers non acquis (18886398) (12982 855)
= I nvestissement net dansles contrats actifs (1) 111 843 141 77 565 811
arecevoir dansmoinsd'l an 40 697 999 30 348 237
arecevoir dans plusd'l an et moins de 5 ans 70 230 956 46 533 723
arecevoir dans plusde 5 ans 914 186 683 851
Valeursrésiduelles (2) 63 128 85 336
Contrats suspendus ordinaires (3) 821198 318 846
Contrats suspendus en contentieux (4) 1 473 006 1634 242
Total général (1)+(2)+(3)+(4) 114 200 473 79 604 235
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7.1.2. Analyse par secteur d'activité:

Au 31 Décembre

2010 2009
Batiment et travaux publics 9240 198 6 308 279
Industrie 17 149 608 15 409 700
Tourisme 21190251 16587 042
Commerces et services 57977732 37 352 860
Agriculture 8 642 684 3946 353
Total 114 200 473 79 604 235

7.1.3. Analyse par type de matérid :

Au 31 Décembre

2010 2009

Equipements 12 010 993 9188 639
Matériel roulant 90842017 60247 490
Matériel specifique 1419 559 1367 916

Sous Total 104 272 569 70 804 045
Immobilier 9927 905 8800 190
Total 114200 473 79 604 235

7.2. Impayés:

Les impayés sur créances de leasing totalisent au 31 Décembre 2010 la somme de 8.887.415

DT contre 7.766.370 DT au 31 Décembre 2009. Leur détail s’ analyse comme suit :

Au 31 Décembre

2010 2009
Clientsordinaires (1) 4 364 220 4 597 524
Inférieur a1 mois 1 561 606 1288478
Entre 1 et 3 mois 1 075 396 952 001
Entre 3 et 6 mois 274 145 564 688
Entre 6 mois et 1 année 357 034 534 082
Supérieur a1 année 992 886 1161584
Frais 252 725 185120
Cheques retournés impayés, apres la date de cléture (149 573) (88 429)
Clientslitigieux (2) 4 345 406 3168 846
Valeursimpayeées (3) 177789 -
Total (1)+(2)+(3) 8 887 415 7766 370
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7.3. Analyse et classification des créances sur la clientéle:
ANALYSE PAR CLASSE
A B1 B2 B3 B4 TOTAL
Actifs ;
. ; . I . Actifs . .
Actifs courants | nécessitant un | Actifs incertains . Actifs compromis
. o préoccupants
suivi particulier
Encours financiers 92503 444 16 396 043 1501 680 469 578 3329729 114200 473
Impayés 842 522 1510028 388 326 379704 5766 835 8887 415
Intéréts échus différés (646 164) (118 596) (11 043) (5 502) (9573) (790 878)
Contrats en instance de mise en force 2477155 50 114 - - - 2527 269
CREANCESLEASING 95 176 957 17 837 590 1878 962 843 781 9 086 990 124 824 279
Avances recues (989 639) - - - (378 167) (1 367 806)
ENCOURS GLOBAL 94 187 318 17 837 590 1878 962 843 781 8 708 823 123 456 474
ENGAGEM ENTSHORSBILAN 2626724 88 045 - - - 2714769
TOTAL ENGAGEMENTS 96 814 042 17 925 634 1878 962 843 781 8708 823 126 171 243
Prodluits réservés - - (43 330) (34 734) (631 608) (709 672)
Provisions sur encours financiers - - - (10137) (2518 406) (2 528 544)
Provisions sur impayés - - (18 843) (113 431) (4782 215) (4 914 489)
TOTAL DE LA COUVERTURE - - (62 172) (158 302) (7 932 230) (8 152 704)
ENGAGEM ENTSNETS 96 814 042 17 925634 | 1816790 | 685 479 | 776 593 118 018 539
1,49% 7 0/
Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4) 49 Ol 06 °| 6,90%
9,06%
. . , . o 3,31%)| 18,76% | 91,08%
Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés 1309,
s (]

) Présentés au niveau des passifs (Dettes envers la clientéle)
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Note 8. Placementsalong terme:

Le colt d’ acquisition des titres de participation de la société s éléve au 31 Décembre 2010 et
au 31 Décembre 2009 a1 100 000 DT. Il peut étre détaillé comme suit :

Au 31 Décembre

2 009 2008
Participation - Univers SICAR (Groupe BTK) @) 450 000 450 000
Participation - International SICAR (Groupe UIB) ) 650 000 650 000
Total 1100 000 1100 000

)11 5 agit de 90 000 actions de valeur nominale égale &5 DT chacune.
)11 s agit de 65 000 actions de valeur nominale égale 810 DT chacune.
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Note 9. Immobilisationsincorporelles:

Les immobilisations incorporelles englobent exclusivement le colt d'acquisition des logiciels. Ils totalisent au 31 Décembre 2010 une valeur
nette comptable de 1.976 DT contre 1.572 DT au 31 Décembre 2009. Le tableau des immobilisations incorporelles et des amortissements s'y
rapportant se présente comme suiit :

Taux Valeurs brutes Amortissements Valeur
Désignation d'amortissement Début de [Acquisitions| Cessions Finde Début de Potationsdg Cessions | Finde comptable
période période période | I'exercice période nette
Logiciels 33,3% 60 037 2113 - 62 150 58 465 1709 - 60 174 1976
TOTAUX 60 037 2113 - 62 150 58 465 1709 - 60 174 1976

Note 10. Immabilisations cor porelles:

Cette rubrique totalise au 31 Décembre 2010 une valeur nette comptable de 286.272 DT contre 182.916 DT au 31 Décembre 2009. Le tableau
des immobilisations corporelles et des amortissements s’y rapportant se présente comme suit :

Taux Valeurs brutes Amortissements Valeur
Désignation d'amortissement Début de [Acquisitions| Cessions Fin de Début de Dotations dq Cessions Fin de comptable
période période période | I'exercice période nette
Matériel de transport 20,0% 214 591 62500| (43857) 233235 91972 43 262 (43 849) 91 385 141 849
Equipements de bureau 10,0% 67 460 23025 - 90 485 46 487 5753 - 52 240 38 245
Matériel informetique 33,3% 127 907 44 975 - 172 882 111 440 18173 - 129614 43 269
Installations générales 10,0% 46 035 46 405 - 92 440 23177 6 354 - 29531 62 909
TOTAUX 455 993 176 906| (43857)| 589042 273077 73542| (43849 302 770 286 272
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Note 11. Autres actifs:

Cette rubrique totalise au 31 Décembre 2010 la somme de 6.561.095 DT contre 2.910.681 DT
au 31 Décembre 2009 et se détaille comme suit :

Au 31 Décembre

2010 2009
Déplts et cautionnements versés 305 305
Préts et avances au personnel 111 297 984 249 426
Charges reportées 11.2 239 233 208 652
Fournisseurs, avances et acomptes 934 10
Etat, report de TVA 5982 196 2417 277
Charges constatées d'avance 11.3 7574 23635
Produits arecevoir destiers 2 957 2957
Compte d'attente 29912 8419
Total 6 561 095 2910681

11.1. Préts et avances au personnel :

Ce poste peut étre détaillé comme suit:

Au 31 Décembre

2010 2009
Préts accordés sur fonds social (1) 294 984 249 426
Echéances a plus d'un an 262 706 221031
Echéances amoins d'un an 32278 28 395
Avances au personnel (2) 3000 -
Avances sur primes 3000 -
Avances sur salaires - -
Total général (1)+(2) 297 984 249 426

11.2. Chargesreportées:

Le tableau des mouvements des charges reportées se présente comme suit au 31 Décembre

2010:
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Taux Valeurs brutes Résorptions Valeur
Désignation de résorption| [ pébut de | Additions | Régul. Finde Début de | Dotations Régul. Finde comptable
| période période || période |de lapériode| période nette
Frais d'émission des obligations @ 430995 148556 - 579 551 227299 122 476 - 349776 229775
Frais d'émission des billets de trésoreri @ 75 418 - - 75 418 74 545 873 - 75418
Frais d'émission d'emprunt bancaire @ 15 000 9000 - 24000 10917 3625 - 14542 9458
TOTAUX 521413 157 556 678 969 312761 126 974 439736 239 233

(a) Lesfrais d'émission sont résorbés sur la durée de remboursement des obligations et/ou hillets de trésorerie, et
ce, au prorata des intéréts courus.

La dotation de I’ exercice aux résorptions des frais d'émission des emprunts et des billets de
trésorerie, sélevant a 126.974 DT figure parmi les charges financiéres.

11.3. Charges constatées d’ avance :

Ce poste peut étre détaillé comme suit:

Au 31 Décembre

2010 2 009
Fournitures de bureau et autres - 4937
Commissions d'aval sur emprunts obligataires - 3328
Abonnement ADSL 2592 226
Frais sur achat de cadeaux 4982 15 144
Total 7574 23635

Note 12. Concoursbancaires et dettesrattachées:

Ce poste totalise au 31 Décembre 2010 la somme de 6.663.979 DT contre 5.436.124 DT au
31 Décembre 2009 se détaillant ainsi:

Au 31 Décembre

2010 2009
Banques, découverts 6 663 979 5436 124
Agios a payer sur comptes courants bancaires débiteurs - -
Total 6 663 979 5436 124

Note 13. Emprunts et dettesrattachées:

Les emprunts et dettes rattachées ont atteint 86 693 666 DT au 31 Décembre 2010 contre
60 196 300 DT au 31 Décembre 2009 se détaillant ainsi :
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Au 31 Décembre

2010 2 009

+ Valeur de remboursement des emprunts (1) 13.1 85087500 59 187 500
Billets de trésorerie - 4 000 000
Emprunts bancaires 52 087 500 29 187 500
Emprunts obligataires 33000 000 26 000 000

+ Intéréts et commissions postcomptés courus (2) 1 606 166 1024 999
Intéréts sur emprunts bancaires 307 654 106 013
Intéréts sur emprunts obligataires 1123837 747 637
Commissions d'aval sur emprunts obligataires 174 675 171 350

- I ntéréts et commissions précomptés non courus (3) - (16 199)
Intéréts sur billets de trésorerie - (16 199)
Total général (1) + (2) + (3) 86693666 60 196 300

13.1. Valeur de remboursement des emprunts:

Le détail de lavaleur de remboursement des emprunts par maturité se présente comme suit au

31 Décembre 2010 :
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M ontant Taux Soldes Fin de période
DESIGNATION du d'intérét M odalités de remboursement endébut | Utilisations | Remboursements| Soldes |Echéancesal échéances
crédit effectif de période de la période plus d'un an|a moins d'un an
BILLETS DE TRESORERIE
Billet de trésorerie SICAV EPARGNANT 250 000 6,50% 04 janvier 2010 250 000 - 250 000 - - -
Billet de trésorerie PLACEMENT OBLIGATAIRE 200 000 6,50% 04 janvier 2010 200 000 - 200 000 - - -
Billet de trésorerie TUNISIE SICAV 450 000 6,50% |04 janvier 2010 450 000 - 450 000 - - -
Billet de trésorerie BH OBLIGATAIRE 1 100 000 5,60% 04 janvier 2010 1 100 000 - 1 100 000 - - -
Billet de trésorerie BH OBLIGATAIRE 1 000 000 5,86% 16 mars 2010 1 000 000 - 1 000 000 - - -
Billet de trésorerie UOS SICAV 1 000 000 5,00% 25 janvier 2010 1 000 000 - 1 000 000 - - -
Billet de trésorerie UOS SICAV 1 000 000| 5,00% 14 février 2010 - 1 000 000 1 000 000 - - -
Total des billets de trésorerie 4 000 000 1 000 000 5 000 000 - - -
CREDITS BANCAIRES
AL BARAKA BANK 6 500 000[TM M +1,25% Renouvelable tous les 3 mois sur 3 ans 13000000 | 52 000 000 52 000 000 | 13 000 000 - 13 000 000
AL BARAKA BANK 7 000 000 5,75% Semestriellement sur 5 ans - 7 000 000 - 7 000 000 5 754 069 1245 931
BTK 3 000 000| TMM+1,5% [ Trimestriellement sur 5 ans dont une année de franchise 1 312 500 - 750 000 562 500 - 562 500
BTK 13 000 000| TMM+1,5% [ Trimestriellement sur 5 ans & partir du 31 mars 2010 13 000 000 - 2 600 000 | 10 400 000 7 800 000 2 600 000
BTK 12000000 5,63% || Mmestiellement sir S ans dont sx mois de franchise & partir - | 12000000 - |12000000| 9336000 2664 000
du 31 mars 2011
BTE 3000 000 TMM+2% [Trimestriellement sur 5 ans dont une année de franchise 1 875 000 - 750000 | 1125000 375 000 750 000
BTE 2 000 000] TMM+1,5% | Semestriellement sur 6 ans dont une année de franchise - 2 000 000 - 2000000 (| 2000000 -
BTL 3 000 000| TMM+1,25%) Trimestriellement sur 5 ans dont une année de franchise - 3 000 000 - 3 000 000 2 437 500 562 500
Principal remboursable in fine le 21 mars 2011 et Intéréts
BTL 3 000 000[TMM+1,10%remboursables mensuellement sur 4 mois a parir du 21 - 3000 000 - 3 000 000 - 3000 000
décembre 2010
Total des crédits bancaires 29187500 | 79 000 000 56 100 000 | 52 087 500 | 27 702 569 24 384 931
EMPRUNTS OBLIGATAIRES
AlL 2005 10 000 000 6,50%  |Annuellement (2006-2010) 2 000 000 - 2 000 000 - - -
AlL 2007 10 000 000 6,875% [Annuellement (2008-2012) 6 000 000 - 2000 000 | 4 000 000 2 000 000 2 000 000
AlL 2008 10 000 000 6,50% Annuellement (2009-2013) 8 000 000 - 2 000 000 | 6 000 000 4 000 000 2 000 000
AIlL 2009 10 000 000 6,50% Annuellement (2010-2014) 10 000 000 - 2000 000 | 8000 000 6 000 000 2 000 000
AlL 2010 10 000 000 5,25%  |Annuellement (2011-2015) - 15 000 000 - 15 000 000 | 12 000 000 3 000 000
Total des emprunts obligataires 26 000000 | 15 000 000 8 000 000 | 33 000 000 | 24 000 000 9 000 000
TOTAL GENERAL 59187500 | 95 000 000 69 100 000 | 85 087 500 | 51 702 569 33384 931
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Note 14. Dettesenverslaclientéle:

Les dettes enverslaclientée ont atteint 1.376.306 DT au 31 Décembre 2010 contre 1.137.224 DT
2au 31 Décembre 2009 se détaillant ains :

Au 31 Décembre

2010 2009
Avances et acomptes recus des clients 1367 806 1127724
Dépdt et cautionnement recus 8 500 9 500
Total 1376 306 1137224

Note 15. Four nisseurs et comptesrattachés:

Les dettes envers les fournisseurs totalisent 14.093.957 DT au 31 Décembre 2010 contre
5.366.842 DT au 31 Décembre 2009 se détaillant ains :

Au 31 Décembre

2010 2009
Fournisseurs d'exploitation (1) 8343 7693
Factures d'achats de biens ou de prestation de services 8343 7693
Fournisseurs de biens objet de contrats de leasing (2) 14085614 5359 149
Factures d'achats 677 542 534 629
Effets a payer 12 333789 3715323
Factures non parvenues 1 068 995 1103 909
Retenues de garantie 5288 5288

Total général (1) + (2) 14003957 5366842
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Note 16. Autres passifs:

Les autres passifs totalisent 1.428.242 DT au 31 Décembre 2010 contre 845.579 DT au 31
Décembre 2009 se détaillant ains :

Au 31 Décembre

2010 2009
Personnel, provisions pour congés payés 154 419 121111
Personnel, autres charges a payer 97 466 82 447
Etat, retenues sur salaires 20 203 17 109
IEot;';\te,r ;etenues sur honoraires, commissions et 155 845 78 364
Etat, imp6t sur les sociétés a payer 16.1 451 044 179 678
Etat, autres imp0ts et taxes a payer 10 395 19 348
C.N.SS 52 396 43 493
Assurance groupe 10872 8735
Assurance IDR 266 602 124 052
Autres comptes créditeurs 111 777 105 526
Diverses charges a payer 16.2 96 223 65 715
Compte d'attente 1000 -
Total 1428 242 845579
16.1. Etat, imp0t sur les sociétés a payer :
Ce poste peut étre détaillé comme suit:
Au 31 Décembre
2010 2009
+ Imp6t sur les sociétés di 1 096 685 716 220
- Acomptes provisionnels (639 995) (532 049)
- Retenues a la source opérées par lestiers (5 646) (4 492)
Total 451 044 179678

16.2. Diverses charges a payer :

Ce poste peut étre détaillé comme suit:
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Au 31 Décembre

2010 2009
Redevances tél éphoniques 7999 5000
Honoraires 75196 60 000
Eau & électricité 550 715
Loyers 12 478 -
Total 96 223 65 715

Note 17. Capitaux propres:

L es capitaux propres se détaillent comme suit :

Au 31 Décembre

2010 2 009

Capital socia 10 000 000 10 000 000
Réserve légale (A) 319 210 243 955
Réserve extraordinaire 650 000 650 000
Réserve facultative 1500 000 1000 000
Fonds pour risque généraux 400 000 400 000
Réserves pour fonds social (B) 383 545 329 823
Résultats reportés 379 839 207 668
Capitaux propres avant résultat de |'exercice 13 632 594 12 831 446
Résultat de I'exercice (1) 2003 954 1297 425
;f?;aclt;jt%r?apltaux propresavant (C) 15636548 14128 871
Nombre d'actions (2) 1 000 000 1000 000
Résultat par action (1) / (2) (D) 2,004 1,297

(A) Laréserve légae a été constituée conformément aux dispositions de I'article 287 du code
des sociétés commerciales. La société doit affecter au moins 5% de son résultat net, majoré
des résultats reportés des exercices antérieurs, alaréserve |égale.

(B) Le fonds social est constitué par une affectation des résultats de I'exercice et est considéré
par la société comme une réserve a caractere non distribuable. Ce montant est utilisé pour
accorder des préts au personnel.

(C) Le résultat par action est calculé en divisant le résultat net de la période attribuable aux
actionnaires ordinaires par le nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation au
cours de la période.

Le résultat par action ainsi déterminé correspond a la fois au résultat de base par action et au
résultat dilué par action, tels que définis par les normes comptables.

(D) Letableau de variation des capitaux propres se présente comme suit :
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Capital | Réserve Réserve Réserve Réserve |Réserves|Résultats| Résultat
social légale [extraordinaire| facultative pour pour fonds| reportés de Total
FrRBg " social I'exercice

Soldes au 31 Décembre 2008 10000000 | 177 762 650 000 400 000 400000 | 278408 | 164 702| 1159160 (13230031
Affectations approuvées par I'A.G.O du 07 mai 2009 66 193 600 000 50 000 42966 | (759 160) -
Distribution de dividendes (400 000)| (400 000)
Intéréts des préts accordés sur le fonds social 6792 6792
Bonification d'intéréts sur préts accordés par d'autres organismes (3708) (3708)
Subventions accordées sur fonds social (1 669) (1 669)
Résutat de I'exercice 2009 1297 425| 1297 425
Soldes au 31 Décembre 2009 10000000 | 243955 650 000 | 1 000 000 400000 | 329823| 207668| 1297 42514128871
Affectations approuvées par I'A.G.O du 14 awril 2010 75 255 500 000 50000 | 172171| (797 425) -
Distribution de dividendes (500 000)| (500 000)
Intéréts des préts accordés sur le fonds social 6 965 6 965
Bonification d'intéréts sur préts accordés par d'autres organismes (3243) (3243)
Résuitat de I'exercice 2010 2003954 | 2003954
Soldes au 31 Décembre 2010 10000000 | 319210 650 000 | 1 500 000 400000 | 383545| 379839| 2003954 |15 636 548

) Fonds pour Risque Bancaires Généraux
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Note 18. Produitsdeleasing :

L’ analyse des produits de leasing se présente ains :

Au 31 Décembre

2010 2009

I ntéréts et revenus assimilés (1) 10 672 444 7 802 037

Intéréts conventionnels (A) 10 329 806 7 604 957

Intéréts intercalaires (B) 105 837 31104

Préloyers (C) 96 852 58 099

Intéréts de retard 153 508 169 898

Variation des produits réservés 18.1 (13 559) (62 022)

Autres produits sur opérations de leasing (2) 161 357 123504

Produits sur cessions anticipées de contrat de leasing 93730 73674

Frais de dossier 67 627 49 831

Total (1)+(2) 10 833 801 7 925 542
- Encours financiers des contrats actifs

. Au début de la période 79080187 58891445

. A lafin delapériode 114433539 79080 187

. Moyenne (D) 06 756 863 68985 816

- Produits de la période (E)=(A)+(B)+(C) 10 532 495 7694 161

- Taux moyen (E)/(D) 10,89% 11,15%

18.1. Variation des produits réserveés :

Lavariation des agios réservés peut étre analysée comme suit :

Au 31 Décembre

2010 2009

Transferts en produits de la période

Intérétsinclus dans les loyers antérieurs 135 163 123 944

Intéréts de retard antérieurs 11628 461
Produits réputés réservés en fin de période

Intérétsinclus dansles loyers (160 349) (185 646)

Intéréts de retard - (782)
Total (13 559) (62 022)
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Note 19. Char gesfinanciéres nettes:

L es charges financieres se détaillent comme suit :

Au 31 Décembre

2010 2009

Charges financieres des emprunts (1) (A) 4 638 996 3435907

Intéréts et commissions sur emprunts obligataires 2229772 2010 217

Intéréts des crédits bancaires 1524 739 670 245

Intéréts des certificats de leasing 738431 452 155

Intéréts et commissions sur billets de trésorerie 19 080 178 141

Résorptions des frais d'émission des emprunts 126 974 125 149

Autres charges financiéres (2) 236 825 143 079

Intéréts des comptes courants et des dépots créditeurs 246 660 147 673

Autres produits financiers (9 835) (4 594)

Total (1)+(2) 4875821 3578986
- Encours des emprunts

. Au début de la période 59 187 500 38987 500

. A lafin de la période 85 087 500 59 187 500

. Moyenne (B) 72 137 500 49 087 500

- Taux moyen (A)/(B) 6,43% 7,00%

Note 20. Produits des placements :

L es produits des placements se détaillent comme suit :

Au 31 Décembre

2010 2009
+ Plus value potentielle sur placements 25 12
- Moins value potentielle sur placements (10) (65)
+ Dividendes 29753 29804
+ Jetons de présence 4500 3000
Total 34 268 32751

Note 21. Chargesde personnel :
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L’ analyse de ce poste se présente comme suit :

Au 31 Décembre

2010 2 009
Emoluments Bruts (1) 863 938 749 820
Salaires et compléments de salaires 566 677 494 801
Avantages en nature 10928 10944
Primes et envel oppes 286 333 244 075
Charges sociales des régimes a cotisations définies (2) 200 417 168 769
Cotisations au régime |égal 121 603 105 974
Cotisations au régime complémentaire 17 995 16 628
Cotisations au régime des accidents de travail 3 669 3190
Primes appel ées au titre du régime d'assurance groupe 39814 35614
Primes d'assurance appel ées au titre du régime de couverture des IDR 17 336 7 362
Congés payés (3) 33308 20 880
Droits acquis et non consommés en fin d’ exercice 154 419 121111
Reprise des droits acquis en début d’ exercice (121 111) (100 231)
Impéts et taxes sur rémuneérations (4) 22941 19 898
Taxe de Formation Professionnelle 15294 13 265
Contribution au FO.PRO.LO.S 7647 6 633
Total [(1)+(2)+(3)+(4)] 1120 604 959 367
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Note 22. Autres chargesd’ exploitation :

Le détail des autres charges d'exploitation se présente comme suit :

Au 31 Décembre

2010 2009
Divers achats (1) 91 363 62 582
Achat de matieres et fournitures 91 363 62 582
Services extérieurs (2) 151 364 112 968
L ocations 106 963 88 915
Entretiens et réparations 9704 4926
Primes d'assurances 11 503 11 478
Autres 23194 7649
Autres services extérieurs (3) 280 706 251712
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 116 841 102 285
Publicités, publications, relations publiques 25012 43989
Cotisations et dons 35116 20 316
Déplacements, missions et réceptions 25976 27421
Frais postaux et de télécommunications 39 040 26 489
Services bancaires et assimilés 38721 31212
Charges diverses (4) 62 500 62 500
Jetons de présence 62 500 62 500
| mpdts et taxes (5) 103 459 102 008
T.CL 100 000 98 109
Droits d'enregistrement et de timbres 1 896 2396
Autres imp0ts et taxes 1563 1503

Total (1) + (2) + (3) + (4) +(5) 689 392 591771
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Note 23. Dotations aux amor tissements desimmobilisations propres:

L es dotations de la période aux comptes d'amortissements se détaillent ainsi :

Au 31 Décembre

2010 2 009
Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles 1709 3496
Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 73542 61 575
Total 75251 65071

Note 24. Dotations nettes aux provisions et résultat des créancesradiées:

L es dotations nettes de |'exercice aux comptes de provisions et le résultat des créances radiées
sedétaillent ainsi :

Au 31 Décembre
2010 2 009

+ Dotations aux provisions pour risques sur laclientéle 2379815 1800 675
- Reprises de provisions suite aux recouvrementsde créances (1 301 136) (1 033 740)
Total 1078679 766 935

Note 25. Imp6t sur les bénéfices:

Pour les exercices clos le 31 Décembre 2010 et le 31 Décembre 2009, I'impbt exigible sur les
bénéfices a été décompté, conformément aux dispositions du droit commun, de la maniére

suivante :

Au 31 Décembre

2010 2009

Résultat net del'exercice 2003954 1297 425
A réintégrer

- Impdt sur les sociétés 1 096 685 716 219
- Dotations aux provisions 2 379 815 1 800 675

- Jetons de présence 62 500 62 500

- Provisions fiscales 2006 pour affaires en cours - 5915 323
A déduire

- Provisions fiscales 2006 pour affaires en cours - (5915 323)

- Dividendes (29 753) (29 804)
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Bénéfice fiscal avant provisions 5513201 3847016
Provisions pour créances douteuses déductibles a hauteur de 100% (2 379 815) (1800 675)
Résultat fiscal 3133386 2046 341
Impét sur les sociétés (35% du résultat fiscal) 1 096 685 716 219

Note 26. Trésorerie:

Le détail des composantes de la trésorerie de la société se présente, au début et ala cl6ture de

la période close le 31 Décembre 2010, comme suit :

Au 31 Décembre

2010 2009
+ Avoirs en banques 1270 853 1733895
- Découverts bancaires (6 663 979) (5436 124)
+ Avoirs en caisse 926 148
Total (5392200)  (3702081)

Note 27. Engagements horsbilan :

27.1. Engagements donnés :

L es principaux engagements donnés se détaillent comme suit, au 31 Décembre 2010 :

Au 31 Décembre
2010 2009

Opérations de leasing 2714 769 4187 744
Intéréts a courir sur emprunts obligataires 3719 299 3455903
Intéréts & courir sur emprunts BTE 444 556 185 730
Intéréts a courir sur emprunts BTL 435 742 -
Intéréts a courir sur emprunts BTK 2938977 2088 542
Intéréts a courir sur certificat de leasing 86 335 82 791
Commissions d'aval BTK, acourir, sur EO AIL 05 - 3328
Commissions d'aval BNA, acourir, sur EO AIL 05 - 3328
Total 10339678 10 007 366
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27.2. Engagementsrecus:

L es principaux engagements recus concernent :

Au 31 Décembre
2010 2009
Intéréts non échus sur opérations de leasing 19277 716 12 982 855
Garanties réelles regues des clients 1081 459 1391 337
Avals regus des Banques/ EO & Billets de Trésorerie - 5081 250
Valeur des biens donnés en leasing 140772580 102 580 160
Total 161131755 122035 602

Note 28. Transactions avec les partiesliées:
28.1. Rémunérations et avantages sociaux bénéficiant aux mandatair es sociaux :

L e tableau ci-dessous présente la rémunération brute due au titre de I’ exercice 2010.

Rémunérations dues (charges)
Emoluments Jetons de

Passif au

& avantages Ind:)Tensltés présence Réml;rr?é?lations 31/12/2010
(Brut) AlL
Abdelghaffar EZZEDINE
Président du Conseil d'Administration
Total 2010 - 3529 6 250 9191

Chokri BEN AYED
Directeur Général

Total 2010 90 983 - -

Les avantages sociaux bénéficiant aux mandataires sociaux peuvent étre récapitulés comme suit :

P.C.A D.G
Avantages postérieursal'emploi
Régime deretraite a cotisations définies
Cotisations dues par la société dans|'année
Régime de base - 15139
Régime complémentaire - 4375

P.C.A: Président du Conseil dAdministration
D.G: Directeur Générd
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28.2. Relations avec lesautres partiesliées:

Au cours de | exercice clos le 31 Décembre 2010, certaines transactions ont été conclues par
I’A.l.L avec la mére et d' autres filiales du groupe BTK. Le détail de ces opérations est

récapitulé dans le tableau suivant :

BTK SCIF g;nTrSe
Commissions d'aval sur emprunts obligataires (3328) - -
Commissions d'aval sur Billets de Trésorerie (111) - -
Commissions de placement emprunt AIL 2010 * - (112 500) -
Commissions de montage emprunt AIL 2010  * - (3750) -
Commissions de gestion emprunt AlL 2010 * - (15 000) -
Commissions sur tenue du registre des actionnaires - (2 000) -
Commissions sur versement chégue (2 455) - -
Commissions sur virements et versement effets (17 998) - -

(Suite) BTK SCIF g;nTrSe
Intéréts sur découverts bancaires (246 549) - -
Intéréts sur crédits bancaires (1 022 467) - -
Intéréts sur Billets de Trésorerie - - -
Charges locatives (73 842) - -
Jetons de présence servis (18 750) - -
Intéréts percus sur comptes courants bancaires 5396 - -

Intéréts percus sur opérations de leasing - - 118

®) Inscrits en charges reportées dont 32 448 DT rapportés au résultat de 'exercice 2010.

Note 29. Evénements postérieursalacléture:

1. Les présents états financiers ont été autorisés pour publication par le Consell
d Administration du 29 Mars 2011. Par conséquent, ils ne refletent pas les événements

survenus postérieurs a cette date.

2. Les concours consentis par I'A.l.L a7 entités appartenant au groupe contrélé par la société
mere "MED BUISINESS HOLDING" constituent les seuls engagements de |la société envers
les membres de lafamille de I’ ancien Président de la République.

Ces engagements totalisent au 31 décembre 2010 la somme de 653.726 DT, ont été classés
parmi les actifs compromis (Classe B4) et ont corrélativement donné lieu, au titre de
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I’exercice clos a cette date, a un provisonnement a hauteur de 650.492 DT et a une
réservation d' agios pour 3.234 DT.

3. L’instabilité de I'environnement économique observée depuis le 14 janvier 2011, les
suspensions fréquentes de la cotation sur le marché financier ainsi que le resserrement des
conditions d'octroi du crédit pourraient entrainer une augmentation de défaillances
d entreprises et de particuliers, une baisse de la confiance des consommateurs, un
accroissement de la volatilité des marchés, de fortes chutes des indices boursiers et une baisse
significative de I’ activité commerciale générae.

La persistance ou la dégradation de ces conditions économiques et de marché défavorables
pourrait aggraver leur impact sur les institutions financieres en général et sur I’A.l.L en
particulier. L’ A.l.L pourrait étre confrontée aux risques suivants liés aux évenements décrits
Ci-dessus :

e Les conditions économiques défavorables et les perturbations géopolitiques pourraient
continuer a affecter la confiance des consommateurs et engendrer une diminution du
rythme des recouvrements, une augmentation des défaillances et des taux de défauts,
ce qui augmenterait le colt du risque de I'A.l.L. Ces évolutions et conditions
pourraient mener a une augmentation continue du taux de défaillance des emprunteurs
"corporate”’, qui constituent une part substantielle des emprunteurs de I’A.l.L, ains
gu’ une baisse continue de leur solvabilité et demandes de crédit.

e Lacapacité del’A.l.L aémettre de la dette et a emprunter aupres d’ autres institutions
financieres a des conditions favorables, pourrait étre obérée par de nouvelles
perturbations affectant les marchés financiers ou par d’autres événements tels que la
dégradation des attentes des investisseurs.

Note 30. Risques encour us, fonds propres nets et ratio de solvabilité :

Les tableaux suivants récapitulent, au 31 Décembre 2010, le calcul des risques encourus, des
fonds propres nets et du ratio de solvahilité de la société conformément aux dispositions de
I"article 4 de lacirculaire BCT n° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée et compl étée
par les textes subséquents :
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30.1 RISQUES ENCOURUS SELON LA CIRCULAIRE 93-08 ANNEE 2010
Engagements| Pondération | Risques
bruts encourus
Risques encourus sur la clientéle (Leasing mobilier) 30.5 114 544 644 108 079 932
Risgues encourus sur la clientéle (Leasing immobilier)  30.6 10916 927 5059 867
Immobilisations corporelles et incorporelles utilisées par la société 288 248 100% 288 248
Titres de participation 1100 000 100% 1100 000
Titres de transaction et de placement - 100% -
Autres actifs financiers 295 289 100% 295 289
Créances sur I'Etat 6 627 840 0% -
Autres postes d'actifs 40 444 100% 40 444
Banques et caisses 1212 323 20% 242 465
TOTAL DES RISQUES ENCOURUS 135025 715 115 106 245
30.2 FONDS PROPRES NETS DE LA SOCIETE
Capital social + 10 000 000
Réserves + 3252 755
Résuitats reportés + 379 839
Résultat de I'exercice + 2003 954
Distributions proposées par le C.A. du 29/03/2011 - (800 000)
Charges reportées - (239 233)
TOTAL DES FONDS PROPRES NETS DE BASE A 14597 314
FONDS PROPRES COMPLEMENTAIRES B -
TOTAL DES FONDS PROPRESNETS A+B 14 597 314

30.3 FONDS PROPRES NETS/ RISQUES ENCOURUS

12,68%
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30.4 RISQUES ENCOURUS SUR OPERATIONS DE LEASING
ANALYSE PAR CLASSE
A B1 B2 B3 B4 TOTAL
. | Adifs Actifs Actifs Actifs
Actifs courants | nécessitant un . ) ; .
. o incertains préoccupants compromis
suivi particulier

Encours financiers 92 503 444 16 396 043 1501680 469 578 3329729 114 200 473
Impayés 842522 1510028 388 326 379704 5 766 835 8887 415
Intéréts échus différés (646 164) (118 596) (11 043) (5502) (9573) (790 878)
Contrats en instance de mise en force 2477155 50114 - - - 2527 269
Avances regues (989 639) - - - (378 167) (1 367 806)
ENCOURS GLOBAL 94 187 318 17 837 590 1878 962 843 781 8 708 823 123 456 474
Produits réservés - - (43 330) (34734) (631 608) (709 672)
TOTAL BILAN 94 187 318 17 837 590 1835633 809 047 8077 215 122 746 802
Engagements hors bilan sur opérations de leasing 2626 724 88 045 - - - 2714769
TOTAL HORSBILAN 2626 724 88 045 - - - 2714769
TOTAL ENGAGEM ENTS 96 814 042 17 925 634 1835633 809 047 8077 215 125 461 571
Garanties imputables sur risques encourus (7 000) - - - (1 500) (8 500)
Gararnties non imputables sur risques encourus (116 956 051) (21 048 275) (2 091 890) (591 155) (1 166 668) (141 854 039)
Provisions sur encours financiers - - - (210137) (2 518 406) (2528 544)
Provisions sur impayés - - (18 843) (113431) (4782 215) (4914 489)
TOTAL DE LA COUVERTURE (116 963 051)| (21 048 275) (2110732) (714 723) (8 468 790) (149 305 572)
Leasing immobilier (décbte 50%) (3745 870) (904 331) (139 649) (27831 (242 186) (5059 867)
RISQUES ENCOURUS SUR LA CLIENTELE 93221 539 17 021 303 1677 141 657 648 562 168 113139 800
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30.5 RISQUES ENCOURUS SUR OPERATIONSDE LEASING M OBILIER | LEASING MOBILIER
ANALYSE PAR CLASSE
A B1 B2 B3 B4 TOTAL
. , Ac_tlfs Actifs Actifs Actifs
Actifs courants | nécessitant un . ) . .
o . incertains préoccupants compromis
suivi particulier
Encours financiers 85 054 440 14 656 261 1267 480 432 636 2861751 104 272 569
Impayés 800 158 1428978 333826 363 260 4712 863 7 639 086
Intéréts échus différés (598 603) (106 426) (9382) (5201) (8944) (728 556)
Cortrats en instance de mise en force 2400474 50 114 - - - 2 450 588
Avances regues (960 892) - - - (367 432) (1328 324)
ENCOURS GLOBAL 86 695 577 16 028 927 1591 925 790 696 7198 239 112 305 363
Produits réservés - - (35589) (31028) (408 871) (475 488)
TOTAL BILAN 86 695 577 16 028 927 1556 335 759 668 6 789 368 111 829 875
Engagements hors bilan sur opérations de leasing 2626724 88 045 - - - 2714769
TOTAL HORSBILAN 2626724 88 045 - - - 2714769
TOTAL ENGAGEMENTS 89 322 301 16 116 972 1556 335 759 668 6 789 368 114 544 644
Garanties imputables sur risques encourus (7 000) - - - (1 500) (8 500)
Gararties non imputables sur risgues encourus (104 656 068) (18 840 238) (1 666 115) (528 909) (323419)| |(126 014 749)
Provisions sur encours financiers - - - (10137) (2321 201) (2331 338)
Provisions sur impayés - - (18 843) (119 714) (4 175 945) (4 314 502)
TOTAL DE LA COUVERTURE (104 663 068) (18 840 238) (1 684 958) (658 760) (6822 065)| | (132 669 090)
Risques encourus néggatifs 160 367 - - - 29 261 189 628
RISQUES ENCOURUS SUR LA CLIENTELE 89 475 668 16 116 972 1537 493 629 816 319982 108 079 932
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30.6 RISQUES ENCOURUS SUR OPERATIONS DE LEASING IMM OBILIER | LEASING IMMOBILIER |

ANALYSE PAR CLASSE
A B1 B2 B3 B4 TOTAL
Actifs
Actifs courants | nécessitant un
suivi particulier

Actifs Actifs Actifs
incertains préoccupants compromis

Encours financiers 7 449 004 1739782 234200 36 942 467 977 9927 905
Impayés 42 364 81 050 54 500 16 444 1053971 1248 329
I ntéréts échus différés (47 561) (12 170) (1662) (301) (629) (62 322)
Contrats en instance de mise en force 76 681 - - - - 76 681
Avances regues (28 747) - - - (10 735) (39482)
ENCOURS GLOBAL 7491 741 1808 662 287 038 53 085 1510584 11151110
Produits réservés - - (7 740) (3706) (222 737) (234 183)
TOTAL BILAN 7491 741 1808 662 279 297 49 379 1287 847 10916 927

Engagements hors bilan sur opérations de leasing - - - - - -

TOTAL HORSBILAN - - - - - -

TOTAL ENGAGEMENTS 7491741 1 808 662 279 297 49 379 1287 847 10916 927

Gararties imputables sur risques encourus - - - - - -

Garanties non imputables sur risques encourus (12 299 983) (2208 037) (425 774) (62 247) (843 249) (15 839 290)
Provisions sur encours financiers - - - - (197 205) (197 205)
Provisions sur impayés - - - 6283 (606 270) (599 987)

TOTAL DE LA COUVERTURE (12 299 983) (2208 037) (425 774) (55 963) (1 646 724) (16 636 482)
Leasing immobilier (décote 50%6) (3745 870) (904 331) (139 649) (27 831) (242 186) (5059 867)

RISQUES ENCOURUS SUR LA CLIENTELE 3745870 904 331 139 649 27831 242 186 5059 867
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RAPPORT GENERAL DESCOMMISSAIRESAUX COMPTES
SUR LESETATSFINANCIERSDE L’'EXCERCICE CLOSLE 31 DECEMBRE 2010

MESSIEURSLESACTIONNAIRES DE L’ARAB INTERNATIONAL LEASE

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire du 07 Mai 2009, nous
avons I'honneur de vous présenter notre rapport sur le controle des états financiers de I’ARAB INTERNATIONAL LEASE arrétés au 31
décembre 2010, tels qu’ annexés au présent rapport, et faisant apparaitre un total Bilan de D : 125.892.698 et un bénéfice net de D : 2.003.954

ainsi que sur les vérifications et informations spécifiques prévues par laloi et les normes professionnelles.
|. —Rapport sur les étatsfinanciers:

1- Nous avons effectué I'audit des états financiers ci-joints de I’ ARAB INTERNATIONAL LEASE, comprenant le bilan au 31 décembre 2010,
ainsi que |’ éat de résultat, I'état des flux de trésorerie pour I’ exercice clos a cette date, et des notes contenant un résumeé des principal es méthodes

comptables et d'autres notes explicatives.
Responsabilité du Conseil d’ Administration dans I’ établissement et la présentation des états financiers::

2- Le Conseil d’ Administration de la société est responsable de |’ arrété, de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers,
conformément au systéme comptable des entreprises. Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d'un controle
interne relatif al'établissement et la présentation sincére d'états financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de

fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.




B.O N° 3833 du mardi 19 avril 2011 page -41-

Responsabilité des commissaires aux comptes :
3- Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les
normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de

réaliser |'audit pour obtenir une assurance raisonnable gque les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des é éments probants concernant |es montants et les informations fournies
dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états financiers
contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d erreurs. En procédant a ces évaluations, |'auditeur prend en
compte le contrdle interne en vigueur dans I'entité relatif a |'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des
procedures d'audit appropriées en la circonstance. Un audit comporte également |'appréciation du caractere approprié des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la présentation d'ensemble

des états financiers.

4- Nous estimons que les é éments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion :

5- A notre avis, les états financiers de I’ARAB INTERNATIONAL LEASE, annexés au présent rapport, sont réguliers et sincéres et donnent,
pour tout aspect significatif, une image fidéle de la situation financiéere de la société au 31 décembre 2010, ainsi que de la performance financiere
et desflux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément au systeme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.

Paragraphe d'observation :

Nous dttirons |'attention sur la Note 29.2 aux états financiers qui précise que les concours consentis par I'A.l.L & 7 entités appartenant au groupe
contrélé par la société mére "MED BUISNESS HOLDING" congtituent les seuls engagements de la société envers les membres de la famille de

I’ancien Président de la République.
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Ces engagements totalisent au 31 décembre 2010 la somme de 653.726 DT, ont été classes parmi les actifs compromis (Classe B4) et ont
corréativement donné lieu, au titre de I’ exercice clos a cette date, a un provisionnement a hauteur de 650.492 DT et a une réservation d’ agios pour
3.234 DT. Notre opinion ne comporte pas de réserve concernant cette question.

Il.—Rapport sur lesvérifications et informations spécifiques:

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles, aux veérifications spécifiques prévues par laloi.

1- En application des dispositions de I’ article 266 (alinéa 1) du code des sociétés commerciales, nous avons procédé a |’ examen de la sincérité
et la concordance avec les états financiers des informations, d’ ordre comptable, données dans le rapport sur la gestion de I’exercice. Les

informations contenues dans ce rapport n’ appellent pas, de notre part, des remarques particulieres.

2- En application des dispositions de I'article 266 (alinéa 2) du code des sociétés commerciaes et de I'article 3 de la loi n°® 94-117 du 14
novembre 1994 telle que modifiée par laloi n° 2005-96 du 18 octobre 2005, nous avons procéde a |’ appréciation de |’ efficacité du systeme de

contréle interne et nous N’ avons pas relevé de défaillances majeures susceptibles d’ impacter notre opinion sur les états financiers.

3- En application des dispositions de I article 19 du décret n° 2001-2728 du 20 novembre 2001, nous avons procédé aux veérifications nécessaires
et n"avons pas d' observations a formuler sur la tenue des comptes en valeurs mobiliéres émises par I'AlIL eu égard a la réglementation en
vigueur.

Tunis, le 02 avril 2011

L es Commissaires aux Comptes

FMBZ-KPMG TUNISIE F.A.C

Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI Mohamed Negji HERGLI




B.O N° 3833 du mardi 19 avril 2011 page -43-

RAPPORT SPECIAL DESCOMMISSAIRESAUX COMPTES
AU TITRE DE L'EXERCICE CLOSLE 31 DECEMBRE 2010
MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE L’ARAB INTERNATIONAL LEASE

En application des dispositions de I’ article 29 de la loi n° 2001-65 du 10 juillet 2001 relative aux établissements de crédit telle que modifiée par
laloi n° 2006-19 du 2 mai 2006 et des articles 200 (nouveau) et suivants et 475 du code des sociétés commerciales, nous reportons ci-dessous

sur les conventions et opérations visées par |es textes sus-indiqués.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures |égales d' autorisation et d’ approbation de ces conventions ou opérations et de leur
traduction correcte, in fine, dans les éats financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de fagon éendue I’ existence éventuelle
de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des informations qui hous ont été donneées et celles obtenues au travers de
nos procédures d’ audit, leurs caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé. 11 vous appartient

d apprécier I'intérét qui S attachait ala conclusion de ces conventions et |arédisation de ces opérations en vue de leur approbation.
A- Conventionset opérations nouvelement r éalisées (autres quelesrémunérations des dirigeants)

Le président de votre Conseil d Administration nous a avises d’ une convention de location partielle d’ un immeuble appartenant a la Banque Tuniso-
Koweitienne, administrateur, et sis au complexe immobilier « City Centre » a Sfax. La parcelle louée par la société A.l.L porte sur une superficie de 55

e abritant I’ agence de la société alaville de Sfax.

Autorisé, par votre Consell d’ Administration réuni le 9 juin 2010, le bail aéé consenti moyennant un loyer annuel de 11.280 DT hors taxe sur la valeur

goutée, soit 940 DT par mois. Les charges locatives supportées en 2010 au titre de cette convention portent sur la somme de 9.400 DT.
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B- Opérationsréalistesrdatives a des conventions antérieur es (autres que lesrémunérations des dirigeants)

L’ exécution des conventions suivantes, conclues au cours des exercices antérieurs, s est poursuivie au cours de I’ exercice clos le 31 Décembre

2010 dont voici les modalités et les principaux volumes réalisés :

e Lesemprunts contractés par la société aupres de la Bangue Tuniso-Koweitienne, administrateur, a un taux d'intérét égal au TMM magjoré
d’un point et demi de pourcentage. Les intéréts conventionnels supportés en 2010 au titre de ces emprunts ont totalisé la somme de
775.372 DT.

e Laconvention de location du siége socia de I’ A.l.L conclue le 5 Avril 2002 avec la Banque Tuniso-Koweitienne, administrateur. Les charges
locatives supportées en 2010 au titre de cette convention portent sur lasomme de 68.806 DT dont 7.442 DT defrais de syndic.

C- Obligations et engagements de la société enverslesdirigeants

C.1- Les obligations et engagements envers les dirigeants tels que visés a I’ article 200 (nouveau) |1 § 5 du code des sociétés commerciales se

détaillent comme suit :
o Larémunération du Président du Conseil d’ Administration est fixée par décision du Conseil d’ Administration du 24 Juin 2002. Cette
rémunération est composee d’ une indemnité mensuelle nette de 250 DT.

e Larémunération du Directeur Général qui est fixée par décision du Conseil d’ Administration du 06 Juin 2006. Cette rémunération est

composee des émoluments et avantages suivants :
v' Unsaaire net de 36.630 DT servi sur une base de 12 mois par an ;
v Une voiture de fonction d’ une puissance fiscale ne dépassant pas 9 chevaux ;

v Des bons d essence araison de 500 litres par mois;;
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v Une prise en charge annuelle des prestations tél éphoni ques et des consommations domestiques d’ eau, de I’ é ectricité et du gaz.

En outre, une indemnité exceptionnelle de performance a été servie au Directeur Général en 2010 au titre des résultats de I’ exercice clos

le 31 Décembre 2009. Décidée par le Conseil d’ Administration du 3 Mars 2010, cette indemnité a porté sur un montant net de 10.000 DT
arrété par un comité ad-hoc constitué a cet effet et réuni le 14 Avril 2010.

C.2- Les obligations et engagements de la société envers ses dirigeants, tels qu'ils ressortent des éats financiers pour I’ exercice clos le 31 Décembre
2010, se présentent comme suit (en DT) :

Rémunérations dues (charges)

E L
moluments | ndemnités Total
& avantages

(Brut) fixes Rémunérations

Passif au
31/12/2010

Abdelghaffar EZZEDINE
Président du Conseil d'Administration

Total 2010 - 3 529 2941

Chokri BEN AYED
Directeur Général
Total 2010 90 983 -

Les avantages sociaux bénéficiant aux mandataires sociaux peuvent étre récapitulés comme suit :

P.CA D.G

Avantages postérieursal'emploi

Régime deretraite a cotisations définies
Cotisations dues par la société dans|'année
Régime de base - 15139
Régime complémentaire - 4 375
P.C.A: Président du Conseil d Administration
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D.G: Directeur Général

Enfin, il y alieu de signaler, que si le Directeur Général de la société cesserait ses fonctions en raison d’un départ a laretraite, I’ article 53 de la
convention collective du personnel des banques, applicable al’A.l.L, met ala charge de cette derniére le versement d’ une indemnité équivalente

a6 moisde saaires

Par allleurs, et en application de I’article 202 du code des sociétés commerciales, nous vous signaons qu’ une convention conclue le 15 Juillet 2010

avec laBanque Tuniso-Koweitienne, administrateur, 0’ a pas fait |’ objet d’ une autorisation préalable de votre Conseil d’ Administration.

Il nous appartient, sur la base des informations qui nous ont é&é données, de vous communiquer les caractéristiques et les modalités essentielles
de cette convention, ainsi que les circonstances en raison desquelles la procédure d’ autorisation n’a pas été suivie, sans avoir a nous prononcer
sur son utilité et son bien-fondé. Il vous appartient d apprécier I'intérét qui s attachait a la conclusion de cette convention en vue de son

approbation.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes de la profession ; ces normes requierent la mise en cauvre de diligences destinées a vérifier la

concordance des informations qui nous ont été données avec les documents de base dont elles sont issues.

Convention concernée :

* Administrateur concerné : Banque Tuniso-Koweitienne "B.T.K".

* Nature et objet : Crédit amoyen terme consenti al’ A.l.L pour la somme de 12.000.000 DT.

* Modalités : Remboursement du principal en 18 trimestrialités (17 trimestrialités de 666.000 DT chacune et la derniere porte sur la somme de
678.000 DT). Le crédit produira au profit delaB.T.K desintéréts conventionnels au taux fixe de 5,63%.
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Cette convention dont votre Conseil d’ Administration en a éé informé dans sa réunion du 12 Octobre 2010 a é&é considérée comme relevant des
opérations courantes conclues a des conditions normales et qu’ en conséquence, la procédure d’ autorisation préalable prévue par I’ article 200 (nouveau)
du code des sociétés commerciaes ne lui éait pas applicable. Les intéréts conventionnels supportés en 2010 au titre de cet emprunt ont totalisé la
sommede 172.653 DT

Tunis, le 02 avril 2011

Les Commissaires aux Comptes

FMBZ-KPMG TUNISIE F.A.C

Moncef BOUSSANOUGA ZAMM OURI Mohamed Negji HERGLI

2011 AS 247
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

COMPAGNIE D’ASSURANCE VIE ET DE CAPITALISATION
-HAYETT-
Siege social : Immeuble COMAR, Avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS.

La Compagnie d’Assurance Vie et de Capitalisation- HAYETT- publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2010
tels qu'ils seront soumis a I'approbation de I’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 29 avril 2011. Ces états sont
accompagnés des rapports général et spécial du commissaire aux comptes, Mr Faycal DERBEL.

ACTIF DU BILAN AU 31 /12/2010

Exercice2010 Exercice2009
ACTIF Montant Brut Amort & Prov Montant Net Montant Net
AC1 Actifs incorporels
AC12 Concessions, brevets, licences, marques 330 463 170 775 159 688 0
AC14 Acomptes versés 267 991 267 991 215 630
598 453 170 775 427 678 215 630
AC2 Actifs corporels d'exploitation
AC21 Installations techniques et machines 512 429 415 840 96 589 59 912
AC22 Autres installations, outillage et mobilier 24 769 20012 4 757 4 148
537 198 435 852 101 346 64 060
AC3 Placements
AC31 Terrains et constructions
AC3125(”£“Ceirertaéisnis;rtnco<;ri115izlzzt;0ns d'exploitation (Actions des 3001 522 187 918 2813 604 5 683 971
AC33 Autres placements financiers
AC331 Actions, autres titres a revenu variable et part dans des FCP 9134 757 14 650 9120 107 5 341 085
AC332 Obligations et autres titres a revenu fixe 91 523 601 91 523 601 82118 091
AC334 Autres préts 1 905 485 1 905 485 1504 770
AC336 Autres 1 000 1 000 1 000
105 566 365 202 568 105 363 797 91 648 917
AC6 Créances
AC61 Créances nées d'opérations d'assurance directe
AC611 Primes acquises et non émises et primes a annuler -89 767 -89 767 -94 143
AC612 Autres créances nées d'opérations d'assurance directe 3194 816 56 788 3138 027 2 350 279
AC62 Créances nées d'opérations de réassurance 46 157 46 157 71 256
AC63 Autres créances
AC631 Personnel 13 085 19 611 -6 526 -7 405
AC632 Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 4733 612 4733 612 3 841 320
AC633 Débiteurs divers 1519 1519 2 357
7 899 423 76 400 7 823 023 6163 663
AC7 Autres éléments d'actifs
AC71 Avoirs en banque, CCP, chéques et caisse 1364 786 1364 786 167 177
AC72 Charges reportées
AC721 Frais d'acquisitions reportés 941 892 941 892 972 482
AC73 Comptes de régularisation Actif
AC731 Intéréts et loyers acquis non échus 3 668 800 3 668 800 3444 971
AC733 Autres comptes de régularisation 1861 209 1861 209 1427 122
AC75 Autres 4713 4713 11 191
7 841 399 0 7 841 399 6 022 942
TOTAL DE L'ACTIF 122 442 839 885 595 121 557 243 104 115 212
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CAPITAUX PROPRES ET PASSIF DU BILAN AU 31/12/2010

Exercice 2010

Exercice 2009

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

Capitaux propres

Montant Net

Montant Net

CP1 Capital social ou fonds équivalent 4 000 000 4 000 000
CP2 Réserves et primes liées au capital 3 023 554 2 061 838
Total capitaux propres avant résultat de 1'exercice 7 023 554 6 061 838
CP6 Résultat de l'exercice 1547 457 961 715
Total capitaux propres avant affectation 8 571 010 7 023 554
Passifs
PA2 Provisions pour autres risques et charges
PA23 Autres Provisions 384 000 384 000
384 000 384 000
PA3 Provisions techniques brutes
PA320 Provisions d'assurance vie 104 750 031 89 938 392
PA330 Provision pour sinistres (vie) 1334 068 1068 253
PA340 Provisions pour participations aux bénéfices et ristournes (vie) 3161 065 2 871 479
PA360 Autres povisions techniques (vie)
109 245 164 93 878 125
PA5 Dettes pour dépots en espéces recus des cessionnaires
PA6 Autres dettes
PA61 Dettes nées d'opérations d'assurance directe 1120 046 1023 502
PA62 Dettes nées d'opérations de réassurance
PA622 Autres 65 841 46 851
PA63 Autres dettes
PA632 Personnel 11 567 19 965
PA633 Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 795 988 572 296
PA634 Créditeurs divers 291 617 226 778
2 285 059 1 889 393
PA7 Autres passifs
PA71 Compte de régularisation Passif
PA712 Autres comptes de régularisation Passif 1072 009 940 141
1072 009 940 141
Total du passif 112 986 233 97 091 659
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DU PASSIF 121 557 243 104 115 212
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ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE DE I'ASSURANCE VIE AU 31/12/2010

2010 2009
Notes Opérations Cessions et/ou Opérations Opérations
brutes rétrocessions nettes nettes
PRV1 Primes
PRV11 Primes émises et acceptées 20 618 523 573 069 20 045 454 16 453 198
20 618 523 573 069 20 045 454 16 453 198
PRV2 Produits de placements
PRV21 Revenus des placements 5584 359 5584 359 5257776
PRV23 Reprise de corrections de valeur sur placements 976 011 976 011 560 635
PRV24e:’;2fit;ap:;Zenant dela réalisation des placements 216 541 216 541 1 246 209
6776 910 0 6776 910 7 064 620
TOTAL 1 27 395 433 573 069 26 822 364 23 517 817
PRV4 Autres produits techniques 8756 8756 15 273
8 756 0 8 756 15 273
CHV1 Charges de sinistres
CHV11 Montants payés 4343 509 23 991 4319 519 4 662 968
CHV12 Variation de la provision pour sinistres 555401 555401 1264 659
4 898 910 23 991 4 874 920 5927 626
TOTAL 2 4 890 154 23 991 4 866 163 5912 353
CHV2 Variation des autres provisions techniques
CHV21 Provision d'assurance vie 14 871 504 14 871 504 11 148 503
CHV22 Autres provisions techniques -59 866 -59 866 18 182
14 811 639 0 14 811 639 11 166 685
CHV3 Participation aux bénéfices et ristournes 1593 962 307 268 1286 694 1644 647
1593 962 307 268 1286 694 1644 647
CHV4 Frais d'exploitation
CHVA41 Frais d'acquisition 2767 166 2767 166 2448 304
CHV42 rZ}j(I)‘l;élson du montant des Frais d'acquisition 30 590 30 590 83 664
CHV43 Frais d'administration 741 155 741 155 740 916
CHV44 Commissions regues des réassureurs 120 615 120 615 113 557
3538911 120 615 3418 296 3159 327
TOTAL 3 19 944 511 427 883 19 516 629 15 970 658
CHVY Charges de placements
S}iygels ijtreii de gestion des placements, y compris les 46 032 146 032 50 253
CHV93 Pertes provenant de la réalisation des placements 206 420 206 420 125 885
TOTAL 4 252 452 0 252 452 178 139
CHV10 Moins values non réalisées sur placements 0 0 0
TOTAL 5 0 0 0 0
CHNT?2 Produits de placements alloués, transférés a I'état de résultat 449193 449 193 472 527
TOTAL 6 449193 0 449 193 472 527
RTV RESULTAT TECHNIQUES DE L'ASSURANCE VIE 1859124 121 196 1737 928 984 140
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ETAT DE RESULTAT AU 31/12/2010
Notes 2010 2 009
RTV Résultat technique de I'assurance vie 1737 928 984 140
1737 928 984 140
PRNT3 Produits des placements alloués, transférés de 1'état de résultat 449 193 472 527
449 193 472 527
CHNT1 Charges des placements (assurance non vie )
CHNT12 Correction de valeur sur placements 169 994 143 705
CHNT13 Pertes provenant de la réalisation des placements et de changes 81 287
170 075 143 991
PRNT2 Autres produits non techniques 11 351 135 209
11 351 135 209
CHNT3 Autres charges non techniques 95 418 160 096
95 418 160 096
Résultat provenant des activités ordinaires 1932 979 1 287 788
CHNT4 Impét sur le résultat 385 522 326 073
385 522 326 073
Résultat provenant des activités ordinaires aprés impots 1547 457 961 715
PRNT4 Gains extraordinaires
0 0
CHNTS5 Pertes extraordinaires
0 0
Résultat extraordinaire 0 0
Résultat net de I'exercice 1 547 457 961 715
CHNT6/PRNTS5 Effets des modifications comptables (nets d'impéts )
0 0
RESULTAT NET DE L'EXERCICE APRES MODIFICATIONS
1547 457 961 715

COMPTABLES
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE AU 31/12/2010 ( METHODE DIRECTE )

Notes 2010 2009
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
* Encaissements des primes regues du réseau 17 832076 15 555 686
* Encaissements des primes acceptations
* Décaissements des primes pour les cessions 493 231 258 141
* Sommes versées pour paiement des sinistres ( Rachat, Rentes et Capitaux échus ) 5409 820 6101 955
* Sommes versées pour les sinistres ( Acceptations )
* Encaissements des sinistres pour cessions 222 862 52338
* Commissions versées aux intermédiaires 1056 295 892 080
* Commissions recues sur les cessions 165 675 51943
* Commissions versées sur les acceptations
* Somme versées aux fournisseurs et au personnel 2275896 2199 443
* Variation des dépdts auprés des cédantes
* Variation des éspeces recues des cessionnaires
* Décaissements liés a 1'acquisition de placements financiers 14206 413 13 402 737
* Encaissements liés a la cession de placements financiers 2833539 1719279
* Produits financiers recus 5593978 6236 800
* Taxes sur les assurances versées au Trésor
* Impots sur les bénéfices payés 1051095 917 116
* Autres mouvements 678 662 40 206
Flux de trésorerie provenant de l'exploitation 1476 717 -195 633
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissements
* Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles 126 807 15 822
* Encaissements provenant de la cession d'immobilisations incorporelles et corporelles
* Décaissements provenant de 1'acquisition de terrains et constructions destinés a l'exploitation 150948 1519 746
* Encaissements provenant de la cession de terrains et constructions destinés a 1'exploitation 2068 375
* Décaissements provenant de 1'acquisition de placements auprés d'entreprises liées
ou avec un lien de participation
* Encaissements provenant de la cession de placements auprés d'entreprises liées ou avec un lien de
participation
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement -277 755 532 808
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
* Encaissements suite a 1'émission d'actions
* Dividendes et autres distributions 239 934
* Encaissements provenant d'emprunts
* Remboursements d'emprunts
* Variation des ressources spéciales
Flux de trésorerie provenant des activités de financement 0 -239 934
Incidence des variations de taux de change sur les liquidités ou équivalents de liquidités 0 0
Variation de Trésorerie 1198 962 97 241
Trésorerie de début d'exercice 159 641 62 400
TRESORERIE DE FIN D'EXERCICE 1358 603 159 641
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS

I. Principes et méthodes comptables

Les principes et méthodes retenus pour la préparation et la présentation des états financiers de la société
au 31/12/2010 sont ceux définis par le Systéme Comptable des Entreprises et notamment par les normes

NCT 26 a NCT 31.

Les mouvements et les positions comptables sont exprimés en dinar tunisien. Les opérations traitées au
cours de I'exercice et ayant pour contre partie une devise étrangere (principalement les opérations de

réassurance), sont constatées sur la base du cours de change du jour de I'opération.

N

» Les postes du bilan
1. Actifs incorporels

Ce poste enregistre les investissements de recherche et de développement, les concessions, brevets,

licences, logiciels et marques ainsi que les fonds commerciaux acquis par la société.

2. Actifs corporels d’exploitation

Ce poste enregistre les installations, agencements et aménagements, le matériel de transport, le matériel
de bureau et informatique ainsi que le mobilier de bureau. Par dérogation a la norme comptable NCT 5,

les actifs corporels d’exploitation font I’objet d’amortissements annuels aux taux suivants :

Matériel de transport : 20 %

Mobilier de bureau : 20 %

Matériel de bureau : 20 %

Agencements, aménagements et installations : 15 %
Matériel informatique : 33.33 %

Logiciels : 33.33 %

3. Placements
3.1. Placements immobiliers

Les placements immobiliers regroupent :

- Les terrains non construits,
- Les immeubles hors exploitation (immeubles de rapport),
- Les parts des sociétés a objet foncier non cotées,

Les placements immobiliers sont inscrits au bilan a leur colt de revient, hors frais d’acquisition, d'impéts
et taxes récupérables et augmentés des travaux de construction et d’amélioration, a I’exclusion des

travaux d’entretien proprement dits.




B.O N° 3833 du mardi 19 avril 2011 page -7-

Les placements immobiliers ont été évalués a leur colt de revient, minoré des amortissements (pour les
biens amortissables), des provisions pour dépréciation, lorsque la dépréciation présente un caractére

durable mais pas irréversible et d’'une correction de valeur, lorsque la dépréciation est irréversible.

Pour ces placements immobiliers amortissables, et par dérogation a la norme comptable NCT 5, la société

a retenu les modalités d’amortissement suivantes :

Terrains : non amortis

Immeubles hors exploitation : 5%

Au 31/12/2010, les placements immobiliers de la société sont libres de toute sdreté ou servitude.

3.2. Placements dans les entreprises liées et participations

Les placements dans les entreprises liées et dans les entreprises dans lesquelles il existe un lien de
participation sont enregistrés a leur co(t d’acquisition, hors frais d’acquisition, impdts, droits et taxes

récupérables.

3.3. Autres placements

3.3.1. Actions et autres titres a revenus variables

Cette catégorie de placements comprend les titres dont le revenu dépend directement ou indirectement
du résultat ou de I'un des éléments du résultat de I’émetteur. A ce titre, sont considérées comme titres a
revenus variables les actions ordinaires, les actions a dividende prioritaire sans droit de vote, les

certificats d’investissement ainsi que les parts des organismes de placement collectifs (SICAV et FCP).

Les actions et autres titres a revenu variables sont enregistrés a leur prix d’acquisition hors frais

d’acquisition, impbts, droits et taxes récupérables.

A lI'inventaire, ces placements sont évalués a leur valeur d’'usage. Les moins values par rapport a leur co(t
d’entrée font I'objet d’'une dotation aux provisions inscrites en charges de I'exercice. Les plus values par

rapport a ce co(t ne sont pas constatées.

La valeur d’inventaire retenue pour chacune des catégories est la suivante :

Actions cotées : cours moyen du mois de décembre

Actions non cotées : valeur mathématique au 31 décembre N-1

Parts d’OPCVM : valeur liquidative du 31 décembre
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3.3.2. Obligations et autres titres a revenu fixe

Cette catégorie de placements comporte les titres autres que les titres a revenu variable, et notamment
les obligations a taux fixe ou variable, les obligations indexées, les titres participatifs, les titres de créance
négociables, etc.

Les obligations et autres titres a revenu fixe sont enregistrés a leur prix d’acquisition hors frais

d’acquisition, imp6ots, droits et taxes récupérables et hors intéréts courus a I'achat.

Lorsqu’un risque de recouvrement du principal et/ou des intéréts est constaté, une provision est constatée

a due concurrence.

3.3.3. Préts et dépdts aupres des établissements bancaires et financiers

Cette rubrique comporte les préts de toute nature, accordés aux entreprises ou au personnel ainsi que les

avances sur contrats vie.

Une provision pour dépréciation est constatée des lors qu’un risque de défaillance du débiteur apparait.

3.4. Créances

Cette rubrique comporte les créances nées d’opération d’assurance directe, les créances nées d’opérations

de réassurance et les autres créances.

3.4.1. Créances nées d’opération d’assurance directe

Les créances nées d'opération d’assurance directe enregistrent les créances sur les assurés et les
intermédiaires d’assurance, les créances sur les co-assureurs, les primes a annuler, les primes acquises et
non émises brutes ainsi que les créances nées de la subrogation de la compagnie dans les droits de

I'assuré.

3.4.2. Créances nées d’opération de réassurance

Les créances nées d’opérations de réassurance enregistrent les créances sur les réassureurs et les
cédantes, les créances sur les courtiers de réassurance ainsi que la part des réassureurs dans les primes

non acquises et les primes a annuler.

3.4.3. Autres créances

Les autres créances enregistrent les créances qui ne sont pas liées directement a l'activité d’assurance
et/ou de réassurance. Tel est le cas des créances sur le personnel, I'Etat, les organismes de sécurité

sociale et les collectivités publiques ainsi que les autres débiteurs divers.

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée pour

les créances lorsque leur valeur d’'inventaire est inférieure a leur valeur comptable.
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3.5. Autres éléments d’actif

Ce poste recense les liquidités et équivalents de liquidités (avoirs en banques, chéques et effets a
I'’encaissement, CCP, caisse, etc. ainsi que les comptes de régularisation actif (les frais d’acquisition
reportés, les produits a recevoir, les charges a répartir, les charges constatées d’avance, I'écart de

conversion actif ainsi que les différences sur prix de remboursement a percevoir)

3.5.1. Frais d’acquisition reportés

Il s’agit de la fraction des frais d’acquisition (commissions et frais internes liés a
L'établissement des contrats) constatés en charges de I'exercice et qui n’est pas imputable a la période

comptable.

3.5.2. Différences sur prix de remboursement a percevoir

Si la valeur de remboursement des obligations et autres titres a revenus fixes est différente de la valeur
d’acquisition, la différence, pour chaque ligne de titres, est rapportée au résultat sur la durée de vie

résiduelle des titres par la comptabilisation, soit d’'une charge (sur céte) soit d’un produit (décote).

3.6. Capitaux propres

Les capitaux propres représentent les apports en capital, les réserves et primes liées au capital, les

résultats reportés ainsi que le résultat de la période.

L'impact des changements de méthodes comptables ainsi que les corrections d’erreurs fondamentales

sont inscrits en ajustement des résultats reportés.

3.7. Provisions techniques

Ces provisions sont déterminées en brut de réassurance, la part des réassureur figurant a I'actif du bilan.

3.7.1. Provision mathématiques (vie)

Cette provision représente, pour chaque contrat d’assurance vie, la valeur actuelle des engagements

réciproques de I'assureur et de I'assuré.

Elle comprend la valeur actuarielle estimée des engagements de I'assureur, y compris les participations
aux bénéfices, déductions faite de la valeur actuarielle des primes futures a recevoir compte non tenu des

chargements d’acquisition.

3.7.2. Provision pour frais de gestion

Cette provision est constituée en vue de faire face aux charges de gestion futures des contrats en

portefeuille, dans la mesure ou ces charges ne sont pas couvertes par des revenus futurs.




B.O N° 3833 du mardi 19 avril 2011 page -10-

3.7.3. Provision pour participation aux bénéfices et ristournes

Dans la mesure ou les sommes dues au titre des participations aux bénéfices et/ou des ristournes n’ont
pas encore été versées ou créditées aux assurés, la provision pour participation aux bénéfices et
ristournes enregistre a la date d'arrété des comptes, I'engagement de la compagnie qui résulte des
clauses contractuelles, de dispositions réglementaires et/ou d’'une décision de gestion et ce, pour chacune

des catégories d’assurance.

3.7.4. Provision pour sinistres a payer

Il s’agit de la dette de la société envers ses assurés au titre des sinistres, rachats, capitaux échus et
arrérages de rentes a payer, déclarés ou non, et non encore payés a la date d’arrété des comptes. Cette

provision est calculée dossier par dossier.

Les dépenses sont estimées a leur colt futur (non actualisé€) et tiennent compte des frais de réglement
des sinistres. En contrepartie, les provisions mathématiques afférentes aux contrats concernés sont

exclues des provisions mathématiques.

Le taux de chargement retenu est déterminé en fonction des taux de frais de reglement des sinistres

réellement observés.

3.7.5. Provision pour risque d’exigibilité des engagements techniques

Destinée a faire face a une insuffisance de la liquidité des placements, notamment en cas d’accélération
du rythme de reglement des sinistres, cette provision est constituée lorsque, pour I'ensemble des
placements, la compensation entre les plus values latentes et les moins values latentes résultant de la
comparaison de la valeur comptable des placement a leur valeur d’inventaire, fait apparaitre une moins

value latente.

» Les postes des états de résultat

1. Produits des placements transférés et alloués

Le résultat de la gestion des placements est ventilé en deux parties :

- les produits nets provenant du placement des provisions techniques, figurant dans I'état de résultat
technique

- les produits nets provenant du placement des capitaux propres, figurant dans I’état de résultat non
technique.

A l'inventaire, une écriture comptable est passée pour transférer de I'état de résultat non technique vers
I’état de résultat technique, la part des produits nets des placements alloués au prorata des provisions
techniques nettes dans le total constitué par les capitaux propres et les provisions techniques nettes de

réassurance.
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2. Les charges par destination

Les frais généraux sont présentés par destination. Les destinations regroupent les postes suivants :

Frais de réglement des sinistres (frais des services reglement),

Frais d’acquisition (commissions d’acquisition, frais commerciaux),

Frais d’administration (frais des services chargés du « terme », commissions de gestion),

Frais de gestion des placements (frais des services de gestion des placements, courtages, etc.),
Autres charges techniques (charges de direction générale).

Les charges non techniques sont celles qui résultent d’activités sans lien technique avec l'activité

d’assurance.

Les méthodes utilisées pour réaliser I'affectation des frais généraux par nature aux destinations sont les

suivantes :

Imputation directe sans application des clés de répartition pour les charges directement affectables a
une destination : tel est le cas des comptes de charges par nature correspondants a une seule
destination (frais sur titres, dotations aux amortissements des immeubles, etc.).

Affectation selon [I'effectif de la destination : cette méthode concerne principalement les frais de
personnel et autres charges rattachées.

Imputation indirecte des autres frais généraux : Cette méthode concerne tous les autres comptes de
frais généraux qui n'ont pas été affectés directement aux destinations par l'une des deux autres

méthodes.

En ce qui concerne l'imputation indirecte de ces charges, celle-ci s’effectue a partir de clés de

répartition

Il1.Notes sur les postes du bilan

e Aucun éément du bilan n’afait I’ objet d’ une quelconque rééval uation
e Aucun actif détenu par la société ne fait I’ objet d’ une clause de réserve de propriété.
e Lasociétén aprocédé al’ émission d aucun titre arevenu fixe.

» Al: Actifsincorporels et actifs corporels

Nature de I'actif Brut au 31/12/2009 | Mouvement 2010 | Brut au 31/12/2010 | Amort. Et Prov. | Net au 31/12/2010
logiciels 96 810,569 207 427,583 304 238,152 144 550,362 159 687,790
autres immobilisations incorporelles 26 224,525 26 224,525 26 224,523 0,002
logiciels en cours 215 630,036 52 360,650 267 990,686 267 990,686
Total 338 665,130 259 788,233 598 453,363 170 774,885 427 678,478
Nature de I'actif Brut au 31/12/2009 | Mouvement 2010 | Brut au 31/12/2010 | Amort. Et Prov. | Net au 31/12/2010
installations, agencements et 220 676,173 13761,441 234437614 | 192 247,497 42190,117
aménagements
matériel de transport 0,000 44 900,000 44 900,000 6 735,000 38 165,000
matériel de bureaux 20871,188 3021,100 23 892,288 20 787,426 3104,862
matériel informatique 199 171,805 10 027,720 209 199,525 196 070,342 13 129,183
mobilier de bureaux 22 179,971 2 589,059 24 769,030 20 011,916 4757,114
Total 462 899,137 74 299,320 537 198,457 435 852,181 101 346,276
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> A2: Placements
Nature de I'actif Brut au 31/12/2009 | Mouvement 2010 Brut au 31/12/2010 | Amort. Et Prov. | Net au 31/12/2010

placements immobiliers et 2841 746,180 159 775,700 3001521,880| 187918153 2813 603,727

placements immobiliers en cours

actions et autrestitres arevenus 1481 060,252 165 851,447 1646 911,699 9636,310 1637 275,389

variable (cotés)

OPCVM 2511 597,614 3329 488,663 5841 086,277 5841 086,277

fonds commun de placement 1254 944,121 206 801,240 1461 745,361 1461 745,361

actions et autres titres a revenus

warisble (non cotéS) 382 147,720 -197 133,720 185 014,000 5 014,000 180 000,000

?it)’('ga“ onset autrestitres arevenus 82 118 090,700 9 405 510,600 91 523 601,300 91 523 601,300

autres placements 1505 770,194 400 714,583 1906 484,777 1906 484,777
[TOTAL [ 92095356781] 13471008513 105566 365204 | 202 568,463 105 363 796,831

Participations et entreprisesliées
1. Entreprisesliées

Les entreprises liées (ou filiales) sont les entreprises dans lesquelles |a société détient (directement ou
indirectement) la majorité des droits de vote ou dans lesquelles elle détient un intérét important dans les droits
de vote (> 40%) et y exerce le pouvoir de direction de la politique financiére et managériale de I’ entreprise. Il
S agit d’ entreprises dépendantes, control ées par la société.

Au 31/12/2010, la société ne détient aucune participation répondant ala définition d entreprise liée.

2. Entreprisesavec lien de participation

L es entreprises avec lien de participation sont les entreprises sur lesquelles la société exerce une influence
notable (participation aux décisions de la politique financiére et opérationnelle) sans pour autant en avoir le
Zoun t3r(1)/I fé{ZOlO, la société ne détient aucune participation répondant ala définition d’ entreprise avec lien de
participation.

Filiales et participations

SOCIETES Capital VN | Nombre % BRUT Corrections Net
ADWYA 110 000 000 1 4141 | 0,00% 9 600,420 0,000 9 600,420
AMEN SYSTEMES 120000 10 1000| 8,33% 10 000,000 0,000 10 000,000
ARTES 25 500 000 1 852 | 0,00% 8 801,160 0,000 8 801,160
BATAM 20000000 | 10 272 | 0,01% 5 005,058 -5 005,058 0,000
BATAM DA 1/4 2 8,942 -8,942 0,000
BIAT 170000000 10 19835 | 0,12% 429 202,027 0,000 429 202,027
BYZACENE 4600000 | 100 800 | 1,74% 80 000,000 0,000 80 000,000
COMAR IMMOBILIERE 8500000 | 100 7727 9,09% 772 700,000 0,000 772 700,000
COMAR INVEST 3000000 | 100 900 | 3,00% 90 000,000 0,000 90 000,000
ENNAKL 30 000 000 1 10000 | 0,03% 107 000,000 0,000 107 000,000
ICF 9000000 | 10 150 | 0,02% 8 405,000 -885,050 7 519,950
PGH 166 670 000 1| 128941| 0,08% 995 334,450 0,000 995 334,450
SALIM 10 000 000 5 264 | 0,01% 3 960,000 0,000 3 960,000
SIFA 60000 ( 10 50| 0,83% 11 150,000 -10 278,050 871,950
SOTETEL 23180 000 1 280 | 0,00% 13 937,325 -8 669,965 5 267,360
SOTRAPIL 15 730 000 5 21| 0,00% 315,397 -63,271 252,126
SOTUMAG 12 000 000 1 5787 | 0,05% 6 218,400 0,000 6 218,400
TPR 36 000 000 1 5252 | 0,02% 9 145,520 0,000 9 145,520
TUNISRE 45 000 000 5 7856 | 0,09% 54 992,000 0,000 54 992,000
TOTAL 2615 775,699 -24910,336 2590 865,363
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» A3: Créances

e Au 31/12/2010, la société ne possede aucune part dans une entreprise lui conférant la qualité d associé
indéfiniment responsable.
e Lescorrections de valeurs sont déterminées conformément aux regles d’' évaluation énoncées au niveau des
principes et méthodes comptables.

Libellé 2010 2009
Brut | Provisions Net Brut | Provisions Net
Primes a annuler -89 767,231 -89 767,231 -94 143,006 -94 143,006
Autres créances nées d'opérations 3194 815,535 56 788,448 3138 027,087 2 407 067,640 56 788,448 2350 279,192
d'assurance directes
Autres créances nées d'opérations 46 157,326 46 157,326 71 255,628 71 255,628
de réassurance directes
Personnel 13 085,390 19 611,189 -6 525,799 12 206,197 19 611,189 -7 404,992
Etat, organismes de sécurité 4733 612,302 4733 612,302 3841 319,846 3841 319,846
sociale, collectivités publiques
Débiteurs divers 1 519,369 1519,369 2 356,536 2 356,536
[Totaux 7899422,691]  76399,637 7823 023,054] 6240062,841] 76 399,637 6 163 663,204|
» A4d: Autres édlémentsd’ actifs
| Libellé \ 2010 | 2009 \
Caisse 3 768,202 4 597,226
Banques et chéques postaux 1354 834,909 155 043,510
Effets al'encaissement 6 182,704 7 535,907
Frais d'acquisitions reportés 941 891,572 972 481,674
intéréts courus et non échus 3668 799,956 3444 971,048
Différences sur prix de remboursement 1843 797,138 1390 018,657
Charges constatées d'avance 17 411,486 37 102,951
Autres 4712,822 11 191,291
| Totaux \ 7841 398,789 6 022 942,264
» P1: Capitaux propresavant affectation
Libalé Solde au ,’Aﬁje.ctatlon Dividendes Bénéfice Solde au
31/12/2009 bénéfice 2009 2010 31/12/2010
Capital social 4 000 000,000 4 000 000,000
Réserve légae 365 379,258 34 620,742 400 000,000
Primes d'émission 50 000,000 50 000,000
Réserve pour fonds social 474 035,695 94 151,826 568 187,521
Réserve pour toutes éventualités 1172423112 832 942,873 2 005 365,985
Résultat 961 715,441 -961 715,441 1547 456,975 1547 456,975
| Total | 7023553506 ] 0,000 | 0000] 1547456975  8571010481]

cours de |’ exercice.

NB : Au 31/12/2010, la société ne détient aucune action propre et n’a acheté ni vendu aucune action propre au
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(*) Lecapital delaHAYETT, au 31/12/2010, est compose de 40 000 actions dont le nomina s élevea 100
dinars. Le capital est totalement libéré et il est détenu par les actionnaires suivants :

Actionnaires Nombre VN Montant %

COMAR 26 633 100 2663 300 66,58%

AMEN BANK 10 000 100 1000 000 25,00%

PGI Holding 2000 100 200 000 5,00%

Autres 1367 100 136 700 3,42%

[TOTAL \ 40 000] 4000 000] 100,00%|

» P2: Autresdettes

| Libellé 2010 2009
Autres créances nées d'opérations d'assurance directes 1120 045,911 1023 502,385
Autres créances nées d'opérations de réassurance directes 65 841,275 46 850,633
Personnel 11 567,458 19 965,111
Etat, imp0ts et taxes retenues a la source 709 562,789 497 794,701
Etat, organismes sociaux 73 508,232 71 415,877
Etat, autres impdts et taxes 12 917,143 3085,700
Créditeursdivers 291 616,603 226 778,352

| Totaux 2285 059,411 1889 392,759

» P3: Autrespassifs

| Libellé 2010 2009
Amortissements des diff érences sur prix de remboursement 708 247,396 539 271,808
Charges a payer 363 761,907 400 869,558

| Totaux 1072 009,303 940 141,366

I11.Notes sur les postes des états de résultat

» Ventilation des charges et des produits des placements

| Libellé | 2010 | 2009 |
revenus des participations 224 922,739 158 916,354
revenus des autres placements 5 359 436,306 5084 489,173
autres revenus financiers 1192 551,260 1821 214,189
| Total produits des placements 6 776 910,305 7 064 619,716
frais externes 1718,472 8217,713
autres frais 400 045,607 313 912,364
| Total charges des placements | 401 764,079] 322130,077

e Lesproduitsfinanciers arrétés au 31/12/2010 comportent 210 870,603 dinars de dividendes.
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» Ventilation des charges de personnel

| Libellé | 2010 2009
salaires 1016 976,668 1014 381,763
charges sociales 203 645,732 186 073,092
attres 116 375,768 73 089,389

| Total 1336 998,168 1273 544,244

» Chargesde commissions

L es commissions de toute nature, allouées aux agents généraux, courtiers et autres apporteurs afférentes a
I’ assurance directe et comptabilisées au cours de |’ exercice s éevent au 31/12/2010 a1 385 111,320 dinars,

contre 1 207 380,983 dinars au 31/12/2009.

» Impotssur lerésultat

| Libellé Réintégrations \ Déductions
résultat comptable avant impot 1932 978,825
moins value s/sicav 29 199,348
dotations provisions s/sicav 18,024
reprise provisions sactions cotées 177 133,720
dividendes 210 870,603
réinvesti ssement exonéré 472 700,000
| 1962 196,197 860 704,323
résultat imposable ( bénéfice) 1101 491,874
impdt sur les sociétés 385 521,850
minimum d'impot 291 724,096
résultat net ( bénéfice) 1547 456,975
IV. Engagements regus et donnés
31/12/2010 31/12/2009
Engagements regus
avals, cautions et garanties regus
engagements de rachat de titres et d'actifs 108 031,059 125 665,086
Engagements donnés
avals, cautions et garanties regus
engagements de rachat de titres et d'actifs 108 031,059 125 665,086

V. Notes sur le contrbéle interne

Le programme d’Audit pour I'année 2010 a été établi en fonction des priorités arrétées par la direction

générale et le comité d’audit et compte tenu des recommandations des commissaires aux comptes. Ce

programme porte sur les fonctions et processus suivants :

e Procédures de comptabilisation des opérations touchant les comptes des intermédiaires.
e Souscription des contrats de bancassurance.
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e Mission de suivi du rapport du commissaire aux comptes se rapportant au contrble interne.
Le rapport concernant la premiére mission a été validé en Mars 2011.

Le service Audit interne a été chargé également du suivi du rapport du commissaire aux comptes se

rapportant au contréle interne.
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RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
POUR L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2010

Messieurs les actionnaires
de la Société Assurances HAYETT

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Genérale, nous avons
I"’honneur de wvous présenter notre rapport d’audit des états financiers de la société
« Assurances HAYETT » arrétés au 31 décembre 2010, tels qu'annexés au présent rapport et
faisant apparaitre un total net du bilan de 121 557 243 dinars. un résultat net de 'exercice de
1 547 457 dinars et un résultat technique vie net de 1 737 928 dinars, ainsi que sur les
vérifications et informations spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

1 - Responsabilités

Nous avons audité les états financiers de la société « Assurances HAYETT » arrétés au 31
décembre 2010. Ces états ont été arrétés sous la responsabilité des organes de direction et
d’administration de la société. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place
et le suivi d’'un controle interne relatif a 1'établissement et la présentation sincére d’états
financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs. ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des
circonstances.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en
Tunisie. Ces normes requierent de notre part de nous conformer aux régles d’éthique et de
planifier et de réaliser I"audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers
ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des
procedures releve du jugement de I'auditeur, de méme que I’évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, |"auditeur prend en compte le contréle
interne en vigueur dans I'entité relatif a 1'établissement et a la présentation sincére des états
financiers afin de définir des procedures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le
but d’exprimer une opinion sur |'efficacite de celui-ci.
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Un audit comporte également |"appréciation du caractére approprié des méthodes comptables
retenues et le caracteére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de
méme que 1’appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

2 - Opinion

A notre avis, les eétats financiers de la société « Assurances HAYETT » arrétés au 31
décembre 2010, annexés au présent rapport, sont réguliers et sinceres et donnent, pour tout
aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére de la société au 31 décembre
2010, ainsi que de la performance financiere et des flux de trésorerie pour l'exercice clos a
cefte date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

3 - Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, et conformément aux dispositions de I'article 266 (alinéa ler)
du Code des Sociétés Commerciales, nous n’avons pas d’observations a formuler sur la
sincérité et la concordance avec les états financiers des informations d'ordre comptable
données dans le rapport du Conseil d’ Administration sur la gestion de 1’exercice mis a votre
disposition a |’'occasion de |'assemblée générale.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a l'examen des procédures de
controle interne relatives au traitement de l'information comptable et a la préparation des états
financiers et ce, en application des dispositions de D'article 3 de la loi n® 94-117 du
14 novembre 1994 telle que modifiée par la loi n® 2005-96 du 18 octobre 2005.

Nous n'avons pas relevé, sur la base de notre examen, d’insuffisances majeures susceptibles
d’impacter notre opinion sur les états financiers.

Par ailleurs et en application des dispositions de I'article 19 du décret n® 2001-2728 du
20 novembre 2001, nous avons procedeé aux vérifications nécessaires et nous n’avons pas
d’observations a formuler sur la conformité de la société « Assurances HAYETT » a la
réglementation en vigueur en matiére de tenue des comptes en valeurs mobiliéres.

Tunis, le 11 avril 2011 Le Commissaires aux Comptes
FINOR
Faycal DERBEL

Z
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RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
POUR L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2010

Messieurs les actionnaires

de la Société Assurances HAYETT

En application des dispositions des articles 200 et suivants et de |"article 475 du Code des
Sociétés Commerciales. nous avons "honneur de vous donner a travers le présent rapport
toutes les indications relatives a la conclusion et a I'exécution de conventions régies par les

dispositions précitées.

1- Votre société a conclu avec la « COMAR » un contrat de location en vertu duquel elle met
a sa disposition deux locaux nécessaires a I'exercice de son activité sis a I'immeuble AMMA,
rue sceur Joséphine Trocadéro — Sousse, et ce, moyennant un loyer annuel hors taxe de
D : 7.200 majoré de 5% a chaque échéance annuelle, soit 4 compter du premier juillet 2005.

Cette location est consentie pour une période d’'une année commengant le premier juillet
2004, renouvelable d’année en année par tacite reconduction.

Les lovers facturés au titre de I'exercice 2010 se sont éleveés a D : 9.419 hors TVA.

2- Votre société a conclu avec la « COMAR » un contrat de location en vertu duquel elle met
i sa disposition un espace a usage professionnel. situé au RDC et au 2°™ étage de I’extension
du siége de la COMAR situé a I'angle de I'avenue du Maghreb Arabe et la de rue Sindbad
totalisant 917,86 m”, et ce, moyennant un loyer annuel hors taxe de D : 94.000 majoré de 3%
a chague échéance annuelle a compter du premier Avril 2009.

Cette location est consentie pour une peériode d’une année commengant le premier Avril 2009
et renouvelable d’année en année par tacite reconduction.

Les loyers au titre de I'exercice 2010 se sont élevés a D : 96.115 hors TVA.

3- Conformément au contrat de location signé entre voire société et la société « COMAR ».
les frais de consommation d’eau. d’électricité, de nettoyage, de gardiennage de I'immeuble

ainsi que les honoraires des contrats d’entretien et de maintenance périodique des installations
a usage commun sont pris en charge par HAYETT proportionnellement a la surface occupée.

La société « COMAR » a facluré a votre sociélé au titre de "exercice 2010 un montant de
D:28.723.

Ces conventions ne suscitent pas de notre part de remarques particulieres.
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Nous n’avons regu aucun avis de la part de votre conseil d’administration concernant d’autres
opcrations régies par les dispositions des articles 200 et 475 du code des sociétés
commerciales.

Par ailleurs et en dehors des opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé 1’existence
d’autres opérations entrant dans le cadre des dispositions des articles précités.

Tunis, le 11 avril 2011 Le Commissaires aux Comptes
FINOR
Faygal DERBEL
A

2011 AS 248
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