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COMMUNIQUE DU CMF

AGREMENT DE CONSTITUTION D'OPCVM

Le Conseil du Marché Financier a décidé, en date du 28 juillet 2010, d’agréer le fonds
suivant :

FCP SAFA

Fonds Commun de Placement
régi par le Code des Organismes de Placement Collectif
promulgué par la Loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001.
Siege Social : 05 rue Mustapha Sfar -1002-Tunis

SMART ASSET MANAGEMENT et AMEN BANK ont obtenu l'agrément du Conseil du
Marché Financier, en date du 28 juillet 2010, pour la création d'un Fonds Commun de

Placement, de type mixte, dénommé « FCP SAFA » d'un montant initial de D.100 000 divisé
en 1 000 parts de D. 100 chacune.

AGREMENT DE DESIGNATION DE DEPOSITAIRE

Le Conseil du Marché Financier a décidé, en date du 28 juillet 2010, d’agréer la désignation
de la Banque Tuniso-Koweitienne en tant que dépositaire d’Univers Obligations SICAV en
remplacement de I'Arab Tunisian Bank.

2010 - AC - 28
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AVIS DES SOCIETES (suite)
AUGMENTATION DE CAPITAL

VISAS DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER :

Portée du visa du CMF: Levisa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I’opération proposée. Le
prospectus est établi par [I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Le visa n’implique ni
approbation de I’opportunité de I’opération ni authentification des éléments comptables et financiers présentés. Il est
attribué aprés examen de la pertinence et de la cohérence de I’information donnée dans la perspective de I’opération
proposée aux investisseurs.

Société de Développement et d’Investissement
du Nord Ouest « SODINO »

Avenue Taieb M’Hiri, Batiment Société de la Foire de Siliana —6100- Siliana

Conformément a la décision de Monsieur le Président de la République relative au doublement du
Capital des Sociétés d’Investissement a Capital Risque, ’Assemblée Générale Extraordinaire de la
Sociéeté de Développement et d’'Investissement du Nord Ouest « SODINO » tenue le 24 Juin 2010 a
décidé d’augmenter le capital de la société pour le porter de 24 millions de dinars a 48 millions de
dinars par I'émission de 2.400.000 actions nouvelles de nominal 10 dinars a libérer de la moitié lors
de la souscription et a donné pouvoir au Conseil d’Administration pour fixer les caractéristiques et les
conditions de cette augmentation.

L’Assemblée Générale Extraordinaire a également décidé, au cas ou les souscriptions qui seront
réalisées n’atteignent pas la totalité de lI'augmentation de capital, de déléguer au Conseil
d’Administration le pouvoir de recourir a la faculté prévue par l'article 298 du Code des Sociétés
Commerciales qui consiste en I'offre des actions non souscrites au public, totalement ou partiellement.

Caractéristiques de I’'émission :

eMontant de I'émission : Le capital social sera augmenté de 24.000.000 DT par souscription en
numeraire.

eNombre d’actions a émettre : 2.400.000 actions.

eValeur nominale des actions : 10 dinars.

eForme des actions a émettre : nominative.

eCategorie : ordinaire.

Prix d’émission :
Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront émises a leur valeur nominale, sans prime
d’émission, soit 10 dinars I'action a libérer de la moitié lors de la souscription.

Droit préférentiel de souscription :

La souscription aux 2.400.000 actions nouvelles sera réservée, a titre préférentiel, aux anciens
actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel ainsi qu’aux cessionnaires de
droits de souscription en bourse, tant a titre irréductible qu’a titre réductible.

L’exercice de ce droit s’effectue de la maniére suivante :

A titre irréductible
A raison d’'une (0O1) action nouvelle pour une (01l) action ancienne.

A titre réductible

En méme temps qu’ils exercent leurs droits a titre irréductible, les propriétaires et/ou les
cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre, souscrire a titre réductible le nombre
d’actions nouvelles qu’ils veulent. Leurs demandes seront satisfaites en utilisant les actions nouvelles
qui N'auraient pas été éventuellement absorbées par les demandes a titre irréductible.

Chaque demande sera satisfaite au prorata du nombre des droits de souscription exercés a titre
irréductible et en fonction du nombre d’actions nouvelles disponibles.

Période de souscription :

La souscription aux 2.400.000 actions nouvelles a émettre en numéraire sera réservée, a titre
préférentiel, aux anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel et aux
cessionnaires de droits de souscription en bourse, tant a titre irréductible que réductible, a raison
d’une (01) action nouvelle souscrite pour une (01) action ancienne et ce du 17/08/2010 au 15/10/2010
inclus*.

Souscription publique :

Passé le délai de souscription réservé aux anciens actionnaires pour |I'exercice de leur droit
préférentiel de souscription, les actions nouvelles éventuellement non souscrites seront offertes au
public du 18/10/2010 au 12/11/2010 inclus.

Les souscriptions seront cléturées, sans préavis, des que les actions émises seront souscrites en
totalite.

Toutefois, cette date ne doit pas excéder les trois mois qui suivent la date d’ouverture des
souscriptions, soit au plus tard le 12/11/2010.

* Les actionnaires et / ou cessionnaires de droits préférentiels de souscription n'ayant pas exercé ou chargé leurs dépositaires
d’exercer leurs droits avant la séance de Bourse du 15/10/2010 sont informés que leurs dépositaires procéderont a la vente de
leurs droits non exercés pendant ladite séance.
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- Suite -

Etablissements domiciliataires :

Les souscriptions seront recues et les versements effectués, sans frais, au siege de la société et
aupres de tous les intermédiaires en bourse. En souscrivant, il devra étre versé par action souscrite le
montant de 5 Dinars représentant la moitié de la valeur nominale de I’'action.

Les fonds versés a I'appui des souscriptions seront déposés dans les comptes indisponibles suivants
réservés tous a 'augmentation du capital de la SODINO :

* BH Agence Siliana 14103103300700011085
* BIAT Agence Lafayette 08006011053200190019
* BT Agence Siliana 05402000020087003074
* STB Agence Siliana 10401061106815078894
* ATTIJARI BANK Agence Siliana 04110097001124705329
* BNA Agence Siliana 03206031032104515122
* ATB Agence Siliana 01080112119000039433
* STUSID Bank Agence Centrale 21000000404200077062

Aprés répartition, les sommes restant disponibles sur les fonds versés a I'appui des souscriptions a
titre réductible non satisfaites seront remboursées, sans intéréts, au guichet qui aura regu les
souscriptions dans un délai ne dépassant pas les 10 jours a partir de la date de cloture des
souscriptions, soit au plus tard le 25/10/2010.

Jouissance des actions nouvelles souscrites :
Les 2.400.000 actions nouvelles souscrites porteront jouissance a partir du 1*" Juillet 2010 a hauteur
de leur libération soit la moitié.

Négociation en Bourse :

Négociation en Bourse des actions anciennes :
Les 2.400.000 actions anciennes composant le capital social actuel de la SODINO seront négociées a
partir du 17/08/2010, droits de souscription détachés.

Négociation en Bourse des actions nouvelles souscrites

Les 2.400.000 actions nouvelles a souscrire en numeéraire et libérées de la moitié seront négociables
en bourse a partir de la réalisation définitive de I'augmentation du capital et la publication de la notice
conséquente au Journal Officiel de la République Tunisienne, aux bulletins officiels du Conseil du
Marché Financier et de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis et aux quotidiens de la place. Elles
seront dés lors négociées sur le marché hors-cote séparément des actions anciennes jusqu’a leur
libération totale et la mise en paiement des dividendes de I'année au cours de laquelle la libération
aura lieu en totalité. A partir de cette date, toutes les actions seront entierement assimilées.

Négociation en Bourse des droits de souscription

Les négociations en bourse sur les droits de souscription auront lieu du 17/08/2010 au 15/10/2010
inclus*.

Il est a préciser qu’aucune séance de régularisation ne sera organisée au-dela des délais précités.

Prise en charge par la STICODEVAM :
Les actions nouvelles souscrites ne seront pas prises en charge par la STICODEVAM.
Les droits de souscription ne seront pas pris en charge par la STICODEVAM.

A cet effet, la STICODEVAM n’assurera pas les réglements/livraisons sur lesdits droits et actions
négociés en bourse.

Un prospectus d’émission visé par le CMF sous le n® 10-0707 en date du 02/08/2010, sera
mis a la disposition du public, sans frais, aupres de la Société de Développement et
d’Investissement du Nord Ouest et sur le site Internet du CMF : www.cmf.org.tn.

* Les actionnaires et/ ou cessionnaires de droits préférentiels de souscription n'ayant pas exercé ou chargé leurs dépositaires
d’exercer leurs droits avant la séance de Bourse du 15/10/2010 sont informés que leurs dépositaires procéderont a la vente de
leurs droits non exercés pendant ladite séance.

2010 - AS - 874
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AVIS DES SOCIETES (suite)

EMISSION D'UN EMPRUNT OBLIGATAIRE SUBORDONNE

L’OBLIGATION SUBORDONNEE SE CARACTERISE PAR SON RANG DE CREANCE CONTRACTUELLEMENT DEFINI
PAR LA CLAUSE DE SUBORDINATION.

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, nimplique aucune appréciation sur I'opération proposc¢ée.
Le prospectus est établi par ’'émetteur et engage la responsabilité de ses signataires.

Le visa nimplique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la
cohérence de I'information donnée dans la perspective de I'opération proposée aux
investisseurs.

« EMPRUNT SUBORDONNE AMEN BANK 2010 »

Le Conseil dAdministration réuni en date du 26/04/2010 a décidé de :

a- soumetire a I'Assemblé Geénérale Ordinaire du 31/05/2010 I'émission
d’emprunts obligataires pour une enveloppe globale de 200 millions de
dinars.

2- lancer un premier emprunt obligataire de 80 millions de dinars d’une duree

de 15 ans a un taux variable de TMM Mmajoré d’une marge de 0O,70%0 a
00,8520, et de deéeleguer a la Direction Geéeneéerale le soin de fixer les
conditions de cette émission.

3- Imputer cette émission sur I'enveloppe d’emprunt obligataire qui sera
soumise a I'approbation de I’'Assemblé Générale Ordinaire du 31/05/2010

L’Assembléee Générale Ordinaire de Amen Bank tenue le 31/05/2010 a autorisé I'éemission
d’emprunts sous forme obligataire ou autres pour un Mmontant ne dépassant pas 200 mi
de dinars.

Déenomination de Ilemprunt : «<EMPRUNT SUBORDONNE AMEN BANK 2010 >».

NMontant : 80 OO0 00O dinars diviséeés en 800 00O obligations subordonnees, de nominal
100 dinars chacune.

Prix d’émission : 100 dinars par obligation subordonnée, payables intégralement a la
souscription

Prix de remboursement : 100 dinars par obligation subordonneée.

Forme des obligations : Toutes les obligations subordonnées du présent emprunt seront
nominatives.

Taux d’'interét : Les obligations subordonnees du présent emprunt seront offertes au Taux du
Marché Monetaire (TMM publié par la BCT) + 0,85 20 brut I'an calculé sur la valeur nominale
restant due de chaque obligation subordonnée au début de chaque période au titre de laquelle
les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmeéetique des douze derniers
taux moyens mensuels du marché moneétaire tunisien précedant la date de paiement des
iNntéréts majoréee de 85 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois d’aout de
I'année N-1 au Mmois de juillet de I'annéee N.

Marge actuarielle (souscription a taux variable) : La marge actuarielle d’un emprunt a taux
variable est I'éecart entre son taux de rendement estimeée et I'equivalent actuariel de son indice de
reference. Le taux de rendement est estimeé en cristallisant jusqu’a la derniere eécheance le
dernier indice de reférence pour I'éevaluation des coupons futurs. La moyenne des TMM des 12
derniers mois arrétéeée au mois de juin, qui est eégale a 4,2233%20, et qui est supposeée cristallisee a
ce niveau pendant toute la durée de I'emprunt, permet de calculer un taux de rendement

actuariel annuel de 5,073320. Sur cette base, les conditions d’éeémission et de remuneration font
ressortir une Mmarge actuarielle de 00,8526 et ce, pPpouUr UN sSsouscripteur qui conserverait ses titres
Jjusgu'a leur remboursement final.

Duree totale ! Les obligations subordonnees du present emiprunt sont emies pour une duree
de 15 ans.

Duree de vie moyenne : 1 sagit de Ia somme des durces pPondereces Par les flux de
remboursement du capital puis di see par le nominal. Cest I'esperance de vie de N'emprunt
POoOUr unN souscripteur qui conserverait ses titres jusqqu’a leur remboursement final.

Cette durece est de 8 ans.

Date de jouissance en interéts : Chaque obligation subordonnee souscrite dans le cadre de
Ila presente emission portera jouissance en iNnteréets a partir de Ia date effective de sa
souscription et liberation. Les interéts courus au titre de chaque obligation subordonmnnee, entre
Ila date effective de sa souscription et liberation et la date limite de cloture des souscriptions
soit le 31./08/2010 seront decomiptes et payes a cette dermniere date.

Toutefois, la date unique de jouissance en Iinteréets pour toutes les obligations subordonmnnees
emises, servant de base pour les besoins de la cotation en bourse, est fixee a la date limite de
cloture des souscriptions a 'emprunt obligataire subordonne, soit le 31/08/2010 et ce, meme
en cas de prorogation de cette date.

AMortissement : Toutes les obligations subordonnees emises seront remboursables a partir
de la premiere annee suivant la date limite de cloture des souscriptions d’unmn Mmontant annuel
constant de 6,670 dinars par obligation subordonnee et ce, de la premiere annee jusqqu’a la
1447 annee, et de 6,620 dinars par obligation subordonneéee, la 15 7° anncee. L’emprunt sera
amorti en totalite le 31/08/2025.

Paiement H Le pPpaiement annuel des iNnteréets et le remboursement du capital da seront
effectues a terme echu le 31 aocout de chaqque annee aupres des deéepositaires a travers la
STICODENVAM.

Le premier remboursement en capital et le premier paiement en interéts auront lieu le
31/08/201.1..

Periode de souscriptions et de versements ! Les souscriptions a cet emprunt obligataire
subordonne seront ouvertes le o0=2/08/2010 et cloturees, sans preavis, au Plus tard le
31./08/201.0.

Les demandes de souscription seront recues dans la limite des obligations subordonnees

emises. Au cas ou le present emprunt obligataire subordonnmne mn'est pas cloture a la date limite
du 31/08/2010, les souscriptions seront prolongeEees jusqu’aau 30/09/201.0, tout en Mmaintenant la
meéeme date unique de jouissance en INnteréets. En cas de nmnon placement integral de I'emission
au 30/09/2010, le Mmontant de I'eémission correspondra a celui effectivement collecte par la
banqque.

UnNn avis de cloture sera publie dans les bulletins offi
Ia Bourse des Valeurs Mob

iels du Conseil du Marche Financier et de
ieres de Tunis, des la cloture effective des souscriptions.

Organisme finmnaancier charge de recuei les souscriptions du public ! Les souscriptions a
gataire subordonne et les versements seront recus =% pPartir du

O0Z2/08/201.0 aux guichets dAmen Bank, siege social et agences.

Tenue des comptes en valeurs Mmobilieres ! L’éetablissement, la deliviance des attestations
de propriete et la tenue du registre des obligations subordonnmnees du present emprunt seront
assures durant toute la duree de vie de I''emprunt par Amen Bank.

L'attestation deliviee a chaqque souscripteur doit mentionner le taux d’'interét et la quantite vy
afferente.

Garantie ! Le present emiprunt obligataire subordonnmneée ne fait 'objet d’'aucune garantie.

Notation ! Le present emiprunt obligataire subordonmnne mn'est pas note.

Retourala paged'accueil




Page -6 -

- Suite -

Cotation en Bourse : Amen Bank s’engage a demander, dés la cléture des souscriptions au
présent emprunt obligataire subordonné, I'admission des obligations subordonnées souscrites
au marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Prise en charge par la STICODEVAM : Amen Bank s’engage, dés la cléture de I'emprunt

obligataire subordonné, a entreprendre les démarches nécessaires auprés de la
STICODEVAM en vue de la prise en charge des obligations subordonnées souscrites.

Organisation de la représentation des porteurs des obligations subordonnées
L’émission d’'un emprunt obligataire subordonné est soumise aux regles et textes régissant les
obligations. En matiére de représentation des obligations subordonnées, I'article 333 du code
des sociétés commerciales est applicable : les porteurs des obligations subordonnées sont
rassemblés en une assemblée générale spéciale qui désigne I'un de ses membres pour la
représenter et défendre les intéréts des porteurs des obligations subordonnées.

Les dispositions des articles de 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a
lassemblée générale spéciale des porteurs des obligations subordonnées et a son
représentant. Le représentant de Il'assemblée générale des porteurs des obligations
subordonnées a la qualité pour la représenter devant les tribunaux.

Fiscalité des titres : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Rang de créance : En cas de liquidation de la société émettrice, les obligations subordonnées
de la présente émission seront remboursées a un prix égal au nominal et leur remboursement
n’interviendra qu’apres désintéressement de tous les créanciers, privilégiés ou chirographaires,
mais avant le remboursement des titres participatifs et de capital émis par I'émetteur. Les
présentes obligations subordonnées interviendront au remboursement au méme rang que tous
les autres emprunts obligataires subordonnés déja émis ou contractés, ou qui pourraient étre
émis ou contractés ultérieurement par I’émetteur, proportionnellement a leur montant, le cas
échéant (clause de subordination). Il est a signaler que ce rang dépendrait des emprunts
obligataires qui seront émis conformément aux limites prévues au niveau des prévisions
annoncées au document de référence enregistré auprés du CMF en date du 19 juillet 2010
sous le numéro 10/009. Toute modification susceptible de changer le rang des titulaires
d’'obligations subordonnées doit étre soumise a I'accord de I’Assemblée Spéciale des titulaires
des obligations prévues par I'article 333 du Code des Sociétés Commerciales.

Les intéréts constitueront des engagements directs, généraux, inconditionnels et non
subordonnés de I'émetteur, venant au méme rang que toutes les autres dettes et garanties
chirographaires, présentes ou futures de I'émetteur.

Maintien de I'emprunt a son rang : L'émetteur s’engage, jusqu’au remboursement effectif de
la totalité des obligations subordonnées du présent emprunt, a n’instituer en faveur d'autres
créances qu’il pourrait émettre ultérieurement, en dehors de celles prévues au niveau du
document de référence susvisé aucune priorité quant a leur rang de remboursement, sans
consentir ces mémes droits aux obligations subordonnées du présent emprunt.

Facteurs de risques spécifiques liés aux obligations subordonnées :

Les obligations subordonnées ont des particularités qui peuvent impliquer certains risques pour
les investisseurs potentiels et ce, en fonction de leur situation financiére particuliére, de leurs
objectifs d'investissement et en raison de leur caractére de subordination.

Nature du titre : L'obligation subordonnée est un titre de créance qui se caractérise par son rang
de créance contractuel déterminé par la clause de subordination. La clause de subordination se
définit par le fait qu’en cas de liquidation de la société émettrice, les obligations subordonnées ne
seront remboursées qu’apres désintéressement de tous les créanciers privilégiés ou
chirographaires mais avant le remboursement des titres participatifs et de capital émis par
I’émetteur. Les obligations subordonnées interviendront au remboursement au méme rang que
tous les autres emprunts obligataires subordonnés de méme rang déja émis, ou contractés ou
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gui pourraient étre émis, ou contractés, ultérieurement par I'émetteur proportionnellement a leur
montant restant d{, le cas échéant.

Qualité de crédit de I'’émetteur : Les obligations subordonnées constituent des engagements
directs, généraux, inconditionnels et non assortis de slreté de I'émetteur. Le principal des
obligations subordonnées constitue une dette subordonnée de I'émetteur. Les intéréts sur les
obligations subordonnées constituent une dette chirographaire de I'émetteur. En achetant les
obligations subordonnées, I'investisseur potentiel se repose sur la qualité de crédit de I'émetteur
et de nulle autre personne

Le marché secondaire : Les obligations subordonnées sont cotées sur le marché obligataire de
la cote de la bourse mais il se peut qu’il ne soit pas suffisamment liquide. Les investisseurs
potentiels devraient avoir une connaissance et une expérience en matiére financiere et
commerciale suffisante de maniére a pouvoir évaluer les avantages et les risques d’investir dans
les obligations subordonnées, de méme qu’ils devraient avoir accés aux instruments d’analyse
appropriés ou avoir suffisamment d’acquis pour pouvoir évaluer ces avantages et ces risques au
regard de leur situation financiéere.

Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire: Selon les régles prudentielles
régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation entre les ressources et les
emplois qui leur sont liées, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire
supporter a la banque un risque de taux dans le cas ou certains emplois seraient octroyés a
taux fixe.

Un prospectus d’émission et d’admission au marché obligataire de la cote de la Bourse
constitué de la note dopération visée par le CMF sous le n°10-706 en date du
19 juillet 2010 et du document de référence « Amen Bank 2010 » enregistré par le CMF sous
le n° 10-009 en date du 19 juillet 2010 seront mis a la disposition du public, sans frais, auprés
d’Amen Bank, Avenue Mohamed V, -1002 Tunis-, et sur les sites Internet du CMF:
www.cmf.org.tn et d’Amen Bank : www.amenbank.com.tn

2010 - AS - 840
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 09 AOUT 2010

Taux actuariel

Taux

Valeur (pied de

Code ISIN  |Taux du marché monétaire et Bons du Trésor| (existence | ,
d'une interpolé coupon)
adjudication)”
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,583%
TN0008002370 (BTCT 52 SEMAINES 10/08/2010 4,583%
TN0008002388 [BTCT 52 SEMAINES 07/09/2010 4,581%
TN0008002396 |BTC 52 SEMAINES 12/10/2010 4,579%
TN0008002404 |BTC 52 SEMAINES 16/11/2010 4577%
TN0008002420 [BTC 52 SEMAINES 18/01/2011 4,572%
TN0008002438 [BTC 52 SEMAINES 01/03/2011 4,570%
TN0008002446 |BTC 52 SEMAINES 05/04/2011 4,568%
TN0008002453 |BTC 52 SEMAINES 10/05/2011 4,565%
TN0008002461 |BTC 52 SEMAINES 14/06/2011 4,563%
TN0008000283 (BTA 2 ans "4,3% ao(it 2011" 4,560% 997,532
TN0008002479 |BTC 52 SEMAINES 23/08/2011 4,559%
TN0008000192 |BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 4,621% 1 020,221
TN0008000259 |BTA 4 ans "5% mars 2013" 4,731% 1 006,002
TN0008000200 |BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,796% 1037,213
TNO008000143 |BTA 10ans " 7,5% 14 Awil 2014 " 4,853% 1 086,768
TN0008000127 [BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 4,879% 1117,274
TN0008000184 [BTA 10 ans " 7% 9 féwier 2015" 4,944% 1 080,674
TN0008000267 [BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 5,065% 1 008,255
TN0008000218 [BTZc 11 octobre 2016 5171%
TN0008000234 [BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5,306% 1 081,469
TN0008000242 (BTZc 10 décembre 2018 5,562%
TN0008000275 |BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,607% 992,240
TN0008000226 (BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 5,606% 1108,471
TN0008000291 (BTA 12 ans " 5,6% ao(t 2022" 5,606%

1| "adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTAet 1 mois pour les BTCT.

Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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LIBELLE Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2009 | VL antérieure | Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIESICAV [TUNISIE VALEURS [ 20-juil-92 | 130,635| 133,355] 133,388
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2|FCP SALAMETT CAP [AFC [ 02-janv-07 | 11,562 11,603 11,606
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3|FCP MAGHREBIA PRUDENCE [UFI [ 23-janv-06 | 1,180 1,199] 1,199
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
4[siIcAV AMEN AMEN INVEST 01-oct-92 31,352 32,133 32,142
5/SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17-mai-93 43,193 44,233 44,243
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL quotidienne
6[FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion 28-mars-08 142,554 167,349 168,006
7|FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion 28-mars-08 618,245 700,381 702,572
8|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE |MAXULA BOURSE 15-oct-08 119,657 142,933 143,689
9|FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE  |MAXULA BOURSE 15-oct-08 114,675 131,771 132,363
10|FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE ~ |MAXULA BOURSE 15-oct-08 107,668 118,245 118,602
11|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18-mai-09 103,884 116,385 117,312
12|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23-0ct-09 99,737 112,564 113,127
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
13|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ~ |ALLIANCE ASSET 30-mars-07 1 159,446 1248410  1260,750
14|FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS GESTION 05-févr-04 1 989,862 2193,017] 2201467
15|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24-0ct-08 112,477 120,312 122,597
16|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27-0ct-08 111,738 120,945 122,733
17|FCP FINA 60 FINACORP 28-mars-08 1108,194 1136,17] 1137420
18|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04-mai-09 105,306 124,508 130,418
19|FcP KouNOUZ TSI 28-juil-08 140,512 162,220 167,405
20[AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16-mars-09 12,597 15,037 14,750
21|FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 13-mars-09 5 227,909 5707,046] 5856,001
22|FCP VALEURS SERENITE 2013 TUNISIE VALEURS 15-janv-08 6 168,392 6586,625] 6633,207
23|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23-janv-06 2,018 2,329 2,363
24|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23-janv-06 1,668 1,855 1872
25|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15-sept-09 1,106 1,168 1,199
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dividende
LIBELLE Gestionnaire d'oul:\’/j:iure de’ziaeeg?en Montant 31)1;/;309 VL antérieure | Derniére VL
t du coupon
SICAV OBLIGATAIRES

26|SANADETT SICAV AFC 01-nov-00|  15/04/10|  4,060] 108,334 106,693 106,719
27| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02-oct-95|  24/03/10] 3950| 104,705 102,962 102,991
28| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 02-mai-06|  05/03/10] 3991 105,146 103,487 103,514
29| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01-nov-00|  12/05/10| 4453] 103561 101,490 101,501
30| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07-mai-07]  19/04/10] 3425 103,057 102,071 102,098
31[SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01-sept-03|  27/05/10] 3976 107,137 105,252 105,275
32|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06-anv-97|  10/05/10] 4,289 104,221 102,313 102,343
31[SICAV TRESOR BIAT ASSETS MANAGEMENT 03-fevr-97|  13/04/10] 4337 104,369 102,389 102,420
32[SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSETS MANAGEMENT 16-avr-07]  13/04/10] 3843 104,184 102,562 102,593
33[MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12-nov-01]  18/06/10] 3,955] 106,171 104,338 104,368
34| GENERAL OBLIG SICAV CGl 01-uin-01]  13/05/10] 4100 103,266 101,383 101,411
35|CAP OBLIGSICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17-déc-01| 100410 4111] 104,345 102,685 102,720
36|FINA O SICAV FINACORP 11-fevr-08]  17/05/10]  4,108] 104,623 102,624 102,650
38|INTERNATIONALE OBLIGATAIRESICAV _|INI 07-oct-98| 08/04/10] 3770] 106,288 104,642 104,672
39| FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20-mai-02|  07/04/10]  3920] 106,291 104,616 104,642
40| MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02-févr-10 - - 100,000 101,483 101,507
41[SICAV RENDEMENT SBT 02-nov-92]  31/03/10] 3580 103,071 101,537 101,566
42|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16-oct-00]  27/05/10]  4,090] 104,494 102,830 102,861
43[SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10-nov-97]  10/05/10]  4,088] 102,662 100,914 100,945
45|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06-juil-09 - - 102,837 104,820 104,846
46| MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT | 05-juin-08]  15/06/10] 3435 104,138 102,794 102,822
47[SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20-fevr-97] 100510 4162 103,032 101,186 101,216
48[ AL HIFADH SICAV TSI 15-sept-08]  05/05/10] 3,731] 104557 103,063 103,093
49|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01-a00t-05|  28/05/10] 3,629| 104,638 103,198 103,224
50[ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15-nov-93]  18/05/10] 3613] 102,042 100,706 100,732
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FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
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51|FCP SALAMMET PLUS AFC 02-janv-07 29/04/10( 0,390 10,493 10,400 10,403
52[FCP AXIS AAA AXIS Gestion 11-nov-08 24/05/10] 4,952 104,934 102,433 102,466
53| FCP SECURAS STB Manager 08-sept-08| ~ 05/04/10|  3.441) 102,193 100,794 100,822
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
54|AL AMANAH OBLIGATAIREFCP |CGF | 25-févr-08| 07/06/10| 4,325 102,252 100,506| 100,578
SICAV MIXTES
55(ARABIA SICAV AFC 15-a00t-94|  22/04/10| 0,770 70,388 77,026 77,301
56[ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22-mars-94 12/05/10] 1,685 136,395 162,134 163,003
57(ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22-mars-94 12/05/10] 19,014 1 355,316 1 593,296 1602,117
58(SICAV PROSPERITY BIAT ASSETS MANAGEMENT 25-avr-94 13/04/10] 3,385 105,405 114,136 114,492
59|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSETS MANAGEMENT 01-nov-01 13/04/10] 2,853 113,757 123,662 124,043
60[SICAV BNA BNA CAPITAUX 08-déc-93 10/05/10] 0,577 91,143 105,794 106,224
61|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26-juil-99 19/04/10] 0,369 15,562 16,448 16,503
62(SICAV CROISSANCE SBT 27-nov-00 31/03/10[  4,222] 254,450 283,569 284,121
63(SICAV BHPLACEMENT SIFIB-BH 22-sept-94|  03/05/10[ 2,116 49,465 53,548 53,854
64|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT | 01-mars-06 28/05/10[ 0,184 1890,601 2 293,226 2 305,657
65[SICAV L’ INVESTISSEUR STB MANAGER 30-mars-94|  27/04/10] 1977 74,615 79,436 79,612
66|SICAV AVENIR STB MANAGER 01-févr-95 29/04/10f 1,418 57,159 58,851 58,945
67[UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV  [UBCI FINANCE 01-févr-99 18/05/10] 1,690 101,028 104,016 104,117
68[UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV  [UBCI FINANCE 17-mai-99 18/05/10] 1,801 106,984 114,718 114,968
69{UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10-avr-00 18/05/10] 0,034 99,691 112,933 113,216
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
70{FCP IRADETT 20 AFC 02-janv-07 29/04/10f 0,280 11,531 11,870 11,888
71|{FCP IRADETT 50 AFC 02-janv-07 29/04/10f 0,230 12,327 13,007 13,029
72(FCP IRADETT 100 AFC 02-janv-07 29/04/10f 0,135 15,797 17,236 17,298
73|FCP IRADETT CEA AFC 02-janv-07 29/04/10f 0,250 15,561 18,023 18,074
T4|ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30-juin-09 - 10,846 12,510 12,590
75|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08-sept-08 06/04/10[ 1,193 120,055 131,686 132,069
76|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03-avr-07 26/08/09 119,707 134,779 135,195
77|BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03-avr-07 26/08/09 116,320 129,738 130,177
78|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04-juin-07 28/05/10[ 0,351 17,671 20,948 21,055
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
79(FCP AMEN PREVOYANCE Amen Invest 01-févr-10 100,000 102,903 103,070
80(FCP AMEN PERFORMANCE Amen Invest 01-févr-10 100,000 107,630 108,708
81|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSETS MANAGEMENT 15-janv-07 13/04/10] 2,864 127,788 145,938 147,920
82| AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25-mai-09 07/06/10[ 0,117 10,385 10,584 10,688
83| AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25-févr-08 07/06/10f 1,935 115,099 125,077 127,499
84| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25-févr-08 07/06/10[ 3230 113,355 118,406 118,589
85|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15-nov-05 17/05/10] 2,085 159,087 173,091 176,633
86|MAC EQUILIBREFCP MACSA 15-nov-05 17/05/10] 1,967 143,828 153,747 156,042
87| MAC EPARGNANT FCP MACSA 15-nov-05 17/05/10] 3,786 129,895 135,299 136,536
88| MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28-avr-06 17/05/10] 236,843| 9 142,327 9983,171] 10194314
89| MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20-juil-09 - 134,168 167,340 172,854
90|FCP SMART EQUITY SMART Asset Management 01-sept-09 1 166,664 1435,780] 1482,928
91|FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERSINVESTMENT MANAGERS | 27-janv-10 100,000 105,115 106,663
92|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES | TRADERSINVESTMENT MANAGERS | 03-mars-10 100,000 107,823 110,644
93| TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30-nov-09 9989,736 10 345,465] 10 336,595
BULLETIN OFFICIEL Publication paraissant
DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER du Lundi au Vendredi sauf jours feriés IMPRIMERIE
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS - EtranF;r:r( :ljlnilrlelailsre(j;eg’;nzé?i?t;j()l:zn sus du
Tél : 844.500 - Fax : 841.809 / 848.001 CMF

8, rue du Mexique - 1002 TUNIS
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STRATEGIE ACTIONS SICAV
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS
FINANCIERS TRIMESTRIELS ARRETES AU 30 JUIN 2010

Dans le cadre de notre mandat de commissariat aux comptes, qui nous a été confié par votre conseil d’administration et en application
des dispositions du code des Organismes de Placement Collectif, nous avons examiné les états financiers trimestriels de la société
STRATEGIE ACTIONS SICAYV pour la période allant du ler avril au 30 juin 2010.

Ces états financiers trimestriels ont été établis sous la responsabilité des organes de direction et d’administration de la société. Notre
responsabilité est d’exprimer une opinion sur les états financiers basée sur notre examen limité.

Nous avons effectué notre examen limité conformément aux normes professionnelles généralement admises relatives aux missions
d’examen limité. Ces normes requicrent que 1’examen soit planifié¢ et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que les états
financiers ne comportent pas d’anomalies significatives. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel
de la société et des procédures analytiques appliquées aux données financieres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé
qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons pas d’opinion d’audit.

Les états financiers trimestriels ci-joints arrétés au 30 juin 2010, font apparaitre un total actif de 23 346 919 DT, un actif net de 23 047
825 DT pour 10 451 actions en circulation et une valeur liquidative égale par action a 2 205,322 DT.

Compte tenu des diligences que nous avons accomplies, nous n’avons pas relevé d’éléments ou pris connaissance de faits pouvant
affecter de fagon significative les états financiers trimestriels de STRATEGIE ACTIONS SICAYV arrétés au 30 juin 2010.

Comme il ressort de 1’état du portefeuille de STRATEGIE ACTIONS SICAV, D’actif est employé a la date du 30 juin 2010 a raison
de 83,71% dans des valeurs mobili¢res, ce qui est en dessus de la proportion d’emploi maximale de 80 % prévue par ’article 2 du
Décret n°2001-2278 du 25 septembre 2001.

LE COMMISSSAIRE AUX COMPTES
Mourad FRADI
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STRATEGIE ACTIONS SICAV
BILAN TRIMESTRIEL ARRETE AU 30 JUIN 2010
(Montants exprimés en dinars tunisiens)
Note 30/06/2010 30/06/2009 31/12/2009
ACTIF
Portefeuille-titres
Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 18 924 406 9203 010 11 163 435
Obligations et valeurs assimilées 396 679 1031 387 793 850
Titres OPCVM 219 380
3.1 19 540 465 10 234 397 11 957 285
Placements monétaires et disponibilités
Placements monétaires 3.2 798 341 995 662 1 096 963
Disponibilités 3.3 3008113 209 476 1849 420
3 806 454 1205 138 2 946 383
Créances d'exploitations
Autres actifs
TOTAL ACTIF 23 346 919 11 439 535 14 903 668
[PASSIF
Opérateurs créditeurs 34 292 494 130 437 371771
Autres créditeurs divers 3.5 6 600 4379 4623
TOTAL PASSIF 299 094 134 816 376 394
ACTIF NET
Capital 3.6 23110129 11 252 531 14 525 855
Sommes distribuables <62 304> 52188 1419
Sommes distribuables des exercices antérieurs
Sommes distribuables de 1'exercice <62 304> 52188 1419
ACTIF NET 23 047 825 11 304 719 14 527 274
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 23 346 919 11 439 535 14 903 668

Retourala paged'accueil




B.O N° 3660 du lundi 9 aodt 2010

page-3-

STRATEGIE ACTIONS SICAV

ETAT DE RESULTAT

PERIODE ALLANT DU 1* AVRIL 2010 AU 30 JUIN 2010

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

Note

Du 01/04/2010 Du 01/01/2010 Du 01/04/2009 Du 01/01/2009 Du 01/01/2009

au 30/06/2010  au 30/06/2010

au 30/06/2009

au 30/06/2009 au 31/12/2009

Revenus du portefeuille-titres 286 964 296 941 143 757 153 966 400177
Dividendes 41 277 085 277085 131248 131248 353511
Revenus des obligations et valeurs assimilées 42 9879 19 856 12509 2718 46 666
Revenus des autres valeurs

Revenus des placements monétaires 43 23315 40 263 21881 62 386 82938

Total des revenus des placements 310279 337204 165 638 216 352 483 115

Charges de gestion des placements 44 <B4041>  <354832>  <121190>  <153518> <473 615>

Revenu net des placements 56238  <17628> 44448 62 834 9500
Autres produits
Autres charges 45 <4077>  <2U7> <B136> <10473> <21640>

Résultat d'exploitation 42161 <39745> 39312 52361  <12140>
Régularisation du résultat d'exploitation <18482>  <22559> <28> <173> 13559

Sommes distribuables de la période 23679  <62304> 39284 52188 1419

Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) 18482 22559 28 173 <13 559>,
Variation des plus ou moins values potentielles sur titres 775325 1968860 847245 1053580 2156849
DPlus ou moins values réalisées sur cession de titres 631917 937 441 236 328 384292 1193513
Frais de négociation <7899>  <19418>  <23950>  <46512> <69 987>
Résultat net de la période 1441504 2847138 1098935 1443721 3268 235
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STRATEGIE ACTIONS SICAV

ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
PERIODE ALLANT DU 1% AVRIL 2010 AU 30 JUIN 2010

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

Not Du 01/04/2010 Du 01/01/2010 Du 01/04/2009 Du 01/01/2009 Du 01/01/2009
O€S  1u30/06/2010  au 30/06/2010 au 30/06/2009 au 30/06/2009 au 31/12/2009
Variation de I'actif net résultant des opérations d'exploitation 1441504 2847138 1098 935 1443721 3 268 235
Résultat d'exploitation 42161 <39 745> 39312 52361 <12 140>
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 775 325 1968 860 847 245 1053 580 2156 849
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 631917 937 441 236 328 384 292 1193513
Frais de négociation <7 899> <19 418> <23 950> <46 512> <69 987>
Distributions de dividendes <1 949> <1 949> <59 092> <59 092> <59 092>
Transactions sur le capital 1988 234 5675 362 <76 391> <385 679> 1012362
Souscriptions 3072951 7096 511 545 458 775 500 2568 380
Capital 2 684 022 6492 688 499 096 723 618 2176 574
Régularisation des sommes non distribuables de l'exercice 416 557 635710 42 946 47125 368 728
Régularisation des sommes distribuables <27 628> <31 887> 3416 4757 23078
Rachats <1084 717>  <1421149> <621 849> <1161179> <1556 018>
Capital <941298> <1264 515> <576 320> <1106878> <1430 075>
Régularisation des sommes non distribuables de l'exercice <159 515> <174 527> <41 859> <50430> <119 130>
Régularisation des sommes distribuables 9335 9858 <4 640> <7 982> <12 571>
Droit de sortie 6761 8 035 970 4111 5758
Variation de l'actif net 3427 789 8520 551 963 452 998 950 4221 505
Actif net
En début de période 19 620 036 14 527 274 10 341 267 10305769 10305769
En fin de période 23 047 825 23 047 825 11304 719 11304 719 14 527 274
Nombre d'actions
En début de période 9529 7 685 6949 7163 7163
En fin de période 10 451 10 451 6895 6 895 7 685
Valeur liquidative 2 205,322 2 205,322 1 639,553 1639,553 1 890,341

Notes aux etats financiers trimestriels
ARRETES AU 30 JUIN 2010

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

1 — PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société STRATEGIE ACTIONS SICAV est une société d’investissement a capital variable de type mixte, régie par le Code des
Organismes de Placement Collectif.

Elle a été créée le 29 décembre 2005 avec pour principal objet la gestion, au moyen de 'utilisation de ses fonds propres a 1I’exclusion
de toutes autres ressources, d’un portefeuille de valeurs mobiliéres.

La gestion du portefeuille titres de la SICAV est assurée par la société SMART ASSET MANAGEMENT.
TUNISIE VALEURS a été désignée distributeur exclusif des titres de la SICAV.

L’AMEN BANK a été désignée dépositaire des titres et des fonds de la SICAV.
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La sociét¢ STRATEGIE ACTIONS SICAV bénéficie des avantages fiscaux prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995 dont
notamment 1’exonération de ses bénéfices annuels de I’impdt sur les sociétés. En revanche, les revenus qu’elle encaisse au titre de ses
placements sont soumis a une retenue a la source libératoire de 20%.

2 — PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les états financiers trimestriels arrétés au 30 juin 2010 ont été ¢élaborés conformément aux dispositions du systéme comptable et
notamment les normes comptables 16 a 18 relatives aux OPCVM.

Ces états financiers sont composés du bilan, de 1’état de résultat, de I'état de variation de 1’actif net et des notes aux états financiers.

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués par la société pour 1'élaboration de ses états financiers sont les
suivants :

2.1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de
propriété pour leur prix d'achat.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de détachement du
coupon pour les titres admis a la cote et au moment ou le droit au dividende est établi pour les titres non admis a la cote.

Les intéréts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a mesure
:
qu’ils sont courus.

2.2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de marché pour les titres
admis a la cote et a la juste valeur pour les titres non admis a la cote. La différence par rapport au prix d'achat ou par rapport a
la cloture précédente constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant
que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de 1'exercice.

La valeur de marché, applicable pour I’évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en bourse a la date du
30 juin ou a la date antérieure la plus récente.

Lorsque les conditions de marché d'un titre donné dégagent une tendance a la baisse exprimée par une réservation a la
baisse ou une tendance a la hausse exprimée par une réservation a la hausse, le cours d'évaluation retenu est le seuil de

réservation a la baisse dans le premier cas et le seuil de réservation a la hausse dans le deuxiéme cas.

Pour les titres admis a la cote n’ayant pas fait 1’objet d’offre ou de demande pendant dix séances de bourse
consécutives, une décote de 12% est appliquée sur le cours boursier le plus récent.

2.3. Evaluation des autres placements

Les placements en obligations et valeurs similaires admis a la cote sont évalués, en date d’arrété, a leur valeur de
marché a la date du 30 juin ou a la date antérieure la plus récente. La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la
cloture précédente constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement, en capitaux propres, en tant
que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de 1’exercice.

Les placements en obligations et valeurs similaires non admis a la cote demeurent évalués a leurs prix d’acquisition.

Les placements monétaires sont évalués a leurs prix d’acquisition.

2.4 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I’annulation des placements a hauteur de leurs valeurs comptables. La différence entre la
valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value réalisée portée directement en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du cotit moyen pondéré.

2.5 Capital social

Le capital social est quotidiennement augmenté du montant cumulé des émissions en nominal et diminué du montant cumulé des
rachats en nominal.

2.6 Le résultat net de la période
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Le résultat net de la période est scindé en résultat d’exploitation et résultat non distribuable.
e Le résultat d’exploitation est égal au revenu du portefeuille titres et des placements monétaires diminué des autres charges.
e Le résultat non distribuable est égal au montant des plus ou moins values réalisées et/ou potentielles sur actions et

obligations et diminué des frais de négociation.

2.7 Sommes distribuables

Les sommes distribuables correspondent au résultat d’exploitation de la période majoré de la régularisation de ce résultat constatée a
I’occasion des opérations de souscription et de rachat.

La régularisation des distributions de 1'exercice en cours est égale a une fraction du prix d'émission et de rachat, calculée au
prorata des résultats d’exploitation.

3 — NOTES SUR LE BILAN

3.1 Portefeuille titres :

Le solde de cette rubrique au 30 juin 2010 se détaille comme suit:

Nombre Coiit
de titres d'acquisition Valeur actuelle % actif

A- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés

1- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés admis a la cote

ADWYA 28 500 235386 193 658 0,83%
AMEN BANK 17116 779 269 1232 549 5,28%
ARTES 11108 133 127 124 787 0,53%
ASSAD 86 464 845 684 965 466 4,14%
ASSURANCES SALIM 2313 34 695 44 087 0,19%
ASTREE 1290 30 737 83 063 0,36%
ATL 108 623 546 308 637 085 2,73%
ATTIJARI BANK 21 550 393 217 489 282 2,10%
ATTIJARI LEASING 8900 196 068 418 300 1,79%
BH 17 681 500 550 471 729 2,02%
BIAT 6 000 445 073 473 757 2,03%
BNA 72 500 757 361 1 000 631 4,29%
BT 59 400 607 011 609 129 2,61%
CARTHAGE CEMENT 461 152 882 269 1231322 5,27%
CIL 10 750 211 664 308 133 1,32%
CIL DA 2010 1/3 10 500 68 212 98 385 0,42%
ELECTROSTAR 39 665 392770 325598 1,39%
ESSOUKNA 49 185 240 332 354 540 1,52%
G.LF 13200 107 408 101 096 0,43%
L.CF 2600 143 444 131 300 0,56%
LES CIMENTS DE BIZERTE 23 562 264 875 170 657 0,73%
MAGASIN GENERAL 1420 122 489 187 440 0,80%
POULINA GH 54 595 417 539 453 084 1,94%
SN.M.V.T 14 500 468 464 758 702 3,25%
SFBT 19 985 262 093 239 354 1,03%
SIMPAR 15 625 628 343 946 147 4,05%
SITS 128 500 463 198 558 050 2,39%
SOMOCER 256 961 596 849 545323 2,34%
SOPAT 34270 424 019 733 460 3,14%
SOTETEL 7 850 120 117 141 883 0,61%
SOTRAPIL 7199 78 134 100 066 0,43%
SOTUVER 2900 129 968 268 190 1,15%
STAR 4835 659 439 812 391 3,48%
STB 20399 274713 293 209 1,26%
TPR 1324 7069 7429 0,03%
TUNINVEST-SICAR 22978 205 492 219 272 0,94%
TUNIS RE 1 400 15748 15 471 0,07%
TUNIS RE NS 78 000 674 022 852 197 3,65%
TUNISAIR 43 164 105 372 95 038 0,41%
TUNISIE LEASING 35596 855115 1231 440 5,27%
UBCI 9754 519 397 698 484 2,99%
UIB 14 490 261 556 303 222 1,30%
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Total actions, valeurs assimilées et droits rattachés 15 104 596 18 924 406 81,07%
w Coiit d'acquisition Yaleur % actif.
titres actuelle
B- Titres OPCVM
FCP SMART EQUITY 155 186 934 219 380 0,94%
Total 155 186 934 219 380 0,94%
w Coiit d'acquisition Yaleur % actif.
titres actuelle
C- Obligations et valeurs assimilés
1-Obligations de sociétés
FCC BIAT CREDIMMO 1 200 200 000 201 144 0,86%
STB 2008/2 2 000 192 094 195 535 0,84%
Total Obligations de sociétés 392 094 396 679 1,70%
Total obligations et valeurs assimilées 392 094 396 679 1,70%
Total 15 683 624 19 540 465 83,71%
3.2 Placements monétaires :
Le solde de cette rubrique au 30 juin 2010 se détaille comme suit :
Valeur Coiit Valeur
nominale d'acquisition actuelle Y% actif
Billets de trésorerie
TUNISIE FACTORING au 19/07/2010 800 000 798 156 798 341 3,42%
Total billets de trésorerie 800 000 798 156 798 341 3,42%
3.3 Disponibilités :
Le solde de cette rubrique au 30 juin 2010 se détaille comme suit :
30/06/2010 30/06/2009 31/12/2009
Dépdt a vue Amen Bank Pasteur 2870419 5043 788 000
Ventes de titres a encaisser 142 396 194 322 1024 123
Amen Bank Pasteur 120 345 6 647 30319
Produit a recevoir 78 114 3760 -
Intérét courus sur dépot a vue 13 511 1734 8723
Liquidation émissions/rachats - 59 027 -
Coupons a recevoir - <30 > -
Retenue a la source/dépot a vue <2702 > <347 > <1745 >
Achats de titres a régler <213970 > <60 680 > -
3008113 209 476 1 849 420
3.4 Opérateurs créditeurs :
Le solde de cette rubrique au 30 juin 2010 se détaille comme suit :
30/06/2010 30/06/2009 31/12/2009
Commission de performance a payer 212 320 83 327 307 020
Bemuneratlon du gestionnaire et du distributeur exclusif 76 905 45 536 62 641
a payer
Rémunération du dépositaire a payer 3269 1574 2110
292 494 130 437 371771
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3.5 Autres créditeurs divers :
Le solde de cette rubrique au 30 juin 2010 se détaille comme suit:
30/06/2010 30/06/2009 31/12/2009
Honoraires du commissaire aux comptes 2813 3242 3117
Redevance CMF 1929 911 1237
TCL a payer 1475 - -
Retenue a la source a payer 383 226 269
6 600 4379 4 623
3.6_Capital :
Les mouvements sur le capital et [Dactif au cours de la période allant du 1% janvier 2010 au
30 juin 2010 se détaillent comme suit :
30/06/2010
Capital au 1" janvier 2010
En Nominal 14 525 855
Nombre de titres 7 685
Nombre d’actionnaires 135
Souscriptions réalisées (En Nominal)
Montant 6 492 688
Nombre de titres 3435
Nombre d’actionnaires entrants 78
Rachats effectués (En Nominal)
Montant 1264515
Nombre de titres 669
Nombre d’actionnaires sortants 13
Autres mouvements
Frais de négociation <19 418 >
Différences d’estimation (+/-) 1 968 860
Plus ou moins-value réalisée 937 441
Droit de sortie 8 035
Régularisations 461 180
Résultat antérieur incorporé au capital 3 ()
Capital au 30 juin 2010 23110129
Nombre de titres 10451
Nombre d’actionnaires 200

(i) L’assemblée générale ordinaire du 21 mai 2010 a décidé d’intégrer le reliquat non distribuable provenant des arrondis au capital social.
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4 — NOTES SUR L’ETAT DE RESULTAT

4.1 Dividendes :

Le solde de cette rubrique correspond aux dividendes percus durant la période allant du
17" avril au 30 juin 2010.

4.2 Revenus des obligations et valeurs assimilées :

17" avril au 30 juin 2010.

4.3 Revenus des placements monétaires :

Le solde de cette rubrique pour la période allant du 1% avril au 30 juin 2010 se détaille comme suit :

Période du Période du

Le solde de cette rubrique, dont le montant s’éléve a 9 879 DT correspond aux intéréts sur les obligations pour la période allant du

Période du

01/04/2010 au 01/04/2009 au 01/01/2009 au

30/06/2010 30/06/2009 31/12/2009

Intéréts sur dépot a vue 10 814 1388 19 679
Intéréts sur billet de trésorerie 7 246 19 181 54 621
Intéréts sur certificats de dépot 4 890 - 4247
Intéréts BTC - 900 3204
Autre revenus 365 412 1187
23 315 21 881 82938

4.4 Charges de gestion des placements :

Le solde de cette rubrique pour la période allant du 1% avril au 30 juin 2010 se détaille comme suit :

Période du Période du

Période du

01/04/2010 au 01/04/2009 au 01/01/2009 au
30/06/2010 30/06/2009 31/12/2009
Commission de performance 173 868 83 327 307 020
Rémunérations du gestionnaire et du distributeur 76 905 36 289 159 608
Rémunération du dépositaire 3268 1574 6 987
254 041 121 190 473 615

4.5 Autres charges :
Le solde de cette rubrique pour la période allant du 1% avril au 30 juin 2010 se détaille comme suit :

Période du Période du

Période du

01/04/2010 au 01/04/2009 au 01/01/2009 au
30/06/2010 30/06/2009 31/12/2009
TCL 5845 - -
Redevance CMF 5540 2 668 11843
Honoraires du commissaire aux comptes 2631 2 440 9496
Autres frais 61 28 301
14 077 5136 21 640
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UNIVERS OBLIGATIONS SICAV
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS
FINANCIERS TRIMESTRIELS ARRETES AU 30 JUIN 2010

Dans le cadre de la mission qui nous a été confiée par le conseil d’administration de la
société « UNIVERS OBLIGATIONS SICAV » du 17 Avril 2009 pour 1’audit des exercices
2009, 2010 et 2011 et en application des dispositions de I'article 8 du code des organismes
de placement collectif tel que promulgue par la lo1 n° 2001-83 du 24 juillet 2001, nous avons
procéde a un examen limité des états financiers trimestriels de la Société couvrant la période
allant du ler avril au 30 juin 2010. Les conclusions y figurant pourraient etre
substantiellement modifiées compte tenu de nos veérifications subséquentes.

1. Nous avons procédé a I'examen limité des états financiers triumestriels ci-joints de
I’Univers Obligations SICAV, comprenant le bilan arrété au 30 juin 2010, ainsi que ’état de
résultat et I’état de variation de I'actif net pour le trimestre clos a cefte date, et des notes
annexes contenant un résume des principales méthodes comptables et d’autres informations
explicatives.

2. Les organes de direction et d’administration de la société sont responsables de
I’établissement et de la présentation sincere de ces états financiers intermeédiaires,
conformément au Systéme Comptable des Entreprises en Tunisie. Il nous appartient, sur la
base de notre examen limit¢, d’exprumer notre conclusion sur ces ¢tats financiers
intermediaires.

Nous avons effectu¢ cet examen selon les normes professionnelles applicables en Tunisie.
Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la Societe
notamment ceux charges des affares financieres et comptables et des procédures analytiques
et autres appliquées aux données financieres. L’étendue d’un examen linuté est
considérablement moindre que celle d’un audit et par conséquent, 1l ne nous permet pas
d’obtenir une assurance que nous nous rendions compte d’é¢léments significatifs qui

pourraient etre relevés par un audit. En conséquence, nous n’exprimons pas d’opinion
d’audit.
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3. Lors de notre examen limité, nous avons relevé que :

¢ la participation de la société dans les organismes de placement collectif en valeurs
mobilieres représente, au 30 jum 2010, 4,78% de son actif net. Toutefois, Il v a lieu
de signaler que ce taux a varié au cours du trimestre concerné entre 4,68% et
5.47% dépassant ainsi le taux d’emplor maximum de 5% prévu par Darticle 2 du
decret n°2001-2278 du 25/09/2001.

e Les liqudités et quasi liquidités de la société ont atteint, au 30 juin 2010, 20.65% du
total de I'actif. Toutefois, Il y a lieu de signaler que ce taux a vari¢ au cours du
trimestre concerné entre 16% et 29% atteignant amnsi un ratio en deca de la
proportion minimum de 20% prévu par [larticle 2 du décret n°2001-2278 du
25/09/2001.

4. Sous réserve du non respect des ratios réglementaires au cours du trimestre
concerné tel que décrit au paragraphe 3 ci-dessus, nous n’avons pas, sur la base de
notre examen limité, relevé des éléments qui nous laissent a penser que les états
financiers trimestriels de la société Univers Obligations SICAV arrétés au 30 juin 2010,
tels qu’annexés aux pages 7 a 20 du présent rapport, ne présentent pas sincerement
dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére de la société, ainsi que le
résultat de ses opérations et la variation de son actif net pour la periode close a cette
date, conformément au Systéme Comptable des Entreprises en Tunisie.

Ahmed MANSOUR
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UNIVERS OBLIGATIONS SICAV

10 bis, Avenu Mohamed V - 1001 Tunis

BILAN

arrété au 30 juin 2010
(unité : en Dinars Tunisien)

ACTIF Notes 30/06/2010 30/06/2009 31/12/2009
AC1- Portefeuille-titres 3.1

Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 2558062346 2125992840 2578 069.842

Obligations et valeurs assimilées 35686 828,475 28488233,131 32499 944366
AC2- Placements monétaires et disponibilites 3.3

Placements monétaires 9110343160 14915318921 15 844 705,154

Disponibilités 6187419497  3055653,971 1143248215
AC3- Créances d’exploitation

Autres débiteurs 0,000 7 172,600
TOTAL ACTIF 53542 653,478 48 585 198,872 52073 140,177
PASSIF
PA1- Opérateurs créditeurs 3.5 76 167,900 70 421.108 75 856.363
PA2- Autres créditeurs divers 35 5412,188 6321.473 5 469,641
TOTAL PASSIF 81 580,088 76 742,581 81 326,004

ACTIF NET

53 461 073,390

48 508 456,291

51 991 814,173

CP1- Capital

CP2- Sommes distribuables
Sommes distribuables des exercices antérieurs
Sommes distribuables de l'exercice

3.7 52 380 036,695

778,932
1080257,763

47 481 995,018

2 549,286
1023 911,987

40 956 272,113

2737811
2032 804.249

ACTIF NET

53 461 073,390

48 508 456,291

51 991 814,173

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

53 542 653,478

48 585 198,872

52073 140,177
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UNIVERS OBLIGATIONS SICAY
10 bis, Avenu Mohamed V - 1001 Tunis
ETAT DE RESULTAT
du 17 avrdl 2010 au 30 juin 2010
fhrnied - en Dingrs Tidsien)
— (010 2000 L0000 OLAOL200%  DLAOL2000 (LA 2009
000 2000 300062000 S006200% 300082000 31032000
PR1- Bevenns da portefeuille-titres 32
[Drividemdes BORILERE  BOG1LE9E  SA0IL4E 66511458 66 070458
Revenn des obligations et valewrs assimilées 31535660 TT4 281624 353064594 684203916 1444148152
PR2- Revenn des placements monétaires 14 177 58A927 06240158 I5TEITA4E 208 155534 A5G 64072
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS G50 004404 1171 441,680 STRETIOO9E 1040 190008 1167 TIETED
CHI- Charges de gestion des placements 14 TEMESTE 3B 2E6813  SIOEILE 1M 4TIEED &4 225092
REVENU NET DES PLACEMENTS 576 TETRLG 1031174867 S147O2A51 92T HIAARD | 03 503,500
PR3- Autres produits L300 I, () .30 i
CH2- Autres charges 15 ATIBTOIE A0IIAST (L4 19G613 IS A44MD 0 59183
RESULTAT D'EXPLOITATION 550 GIEOR 1001 D45 310 SO0 SOGISE D02 JESTRD | S48 05]657
PR4- Régularisation du résultat d'exploitation 13 BRIS16TT  TEIIZ453  ESGOLTOT 121643097 1IR3 RS20
SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE 63T BS15TS 1080 157,761 SBG 107961 1023 RILRET 1037 804240
" . -

PR4- Régularisation du résultat d'exploitation B0 251ETT TERI2A45F ESS0LTOT 171643097 -1E3RA1ND

(anunlation)
Vartation des plus (o mous) valus poteatielles S2TERETO 3431002 ITIERSEE 12E3E0M 56330047

SU TiiTes
E};l;[numma‘.l values tealisees sur cession de RENON0 G000 BEO 04T ZEI3LIES
Frais de négociation 0,000 0,000 i 0,000 0000
RESULTAT ¥ET DE L'EXERCICE EN5 418009 974 113,408 463 227691 BA4 6TOAZ4 1877 15501

Retourala paged'accueil




B.O N° 3660 du lundi 9 aolt 2010 page-14-
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV
10 bis, Avenn Mohamed V - 1001 Tunis
VARIATION DE L'ACTIF NET
du 17" avril 2010 au 30 juin 2010
fmied e Dy Tunidsden )
0104 2004} (AL 2010 AL 2005 Q1AL Q101 B0
S0y 2010 J e 2010 S000a 2% S0 e B0
ANI- Variation de I"actif net résubiant des opérations d"exploitation
Bésuliat dexplottacion SEQGOCLEAE 1 001 045310 S0} 5046250 OO 168,700 1 B4R OSL.GST
Vaslathon des plus (ou moedis) values potenitelles sur tires 52 TRLETD -35 431,902 -7 A6E.5GE 12 B3E.83] 56 330,307
:;-:_’I:f“"‘“ des plus (ou modus ) vahues réalisées sur cession de £ 600,000 £ 500,000 0,000 -30 437,397 -28 131,163
Frals de ndgociation de tives 000 0,000 0,000 0,004 0,000
AN Distributions de dividendes -2 090 642,400 -2 050 642,400 -2 097 350,700 -2 09T 350,700 -2 0A7 350,76
AME- Transactions sn le capdtal
SouscTiptions
- Capital 21450027081 40 301 081,533 16 T10080,0%52 3] 0852 254044 &1 TI4 450288
o mularistion des somies non distribuables de S45.307 6017246 283,315 4. 486,001 7 293,514
= Bggalarisation des sommies distriboables BO3 67084 1 6E3 240,580 G2 418,306 1 448 F10.046 2 420083, 759
Euncliats
- Capitsl 14 766 334,128 -38 142 179280 -12 243 030,576 -3 492 336,040 -51 T3S 023,340
- Regutarization des sonumes non distribuables de 3 493223 -3 280,301 422,600 -3 263 476 -6 §17,040
l'exercice
- Béglarisation des srmmes distiibaabiles -4ES 956630 -1 540 361560  -511 850338 -1 097 110,127 -2 D06 I96.030
VARLATION DE L'ACTIF SET S4I0930,712 D 460350317 3003709510 6 TO0 1SZT0Z A0 183 510,584
AM4- Ackf met
En dsbut de periads A5 050 133678 51901 814,173 45 504 748,772 41 308 303,580 4] 208 33 480
En fin de périnds 2346] 073590 S3 461073300 45 08 455,201 48 AR 456,201 5] O9) B14173
AME- Xpunbre d'actions
Emn dgbmt de périods 455 523 457 506 418 7T 39T Bid 39T B
En fin ok péricde 521 694 221 504 473 30 473 300 49T 20
VALEUR LIQUIDATIVE 102,437 102,437 A2 A 102 4 1004 508
ANG- Taux de vendement 3,70 3,100 4010y 401y 306k
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS
du 1*" Avril 2010 au 30 Juin 2010
(unité = en Dinar Tunisien)

1. Reéférentiel d'élaboration des états financiers

Les états financiers arretés au 30 Juin 2010 sont établis conformément aux principes

comptables généralement admis en Tunisie.
2. Principes comptables appliqués

Les états financiers sont €labores sur la base de 1'évaluation des éléments du portefeuille-titres
a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument

comme suit :

2.1. Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont comptabilisés au
moment du transfert de proprieté a leur prix d'achat. Les frais encourus a 'occasion de I'achat

sont imputes en capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la
date du détachement pour les titres admis a la cote et au moment ou le droit au dividende est

etabli pour les titres non admis a la cote.

Les intérets sur les placements en obligations et sur les placements monetaires sont pris en

compte en résultat a mesure qu'ils sont courus.
2.2. Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d’arrété, a leur valeur de
marche pour les titres admus a la cote et a la juste valeur pour les titres non admis a la cote. La
différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cloture précédente constitue, selon le
cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que
somme non distribuable. Elle apparait également comme composant du résultat net de

I’exercice.

La valeur de marche, applicable pour I’évaluation des titres admis a la cote, correspond au

cours en bourse a la date du 30/06/2010 ou a la date antérieure la plus récente.
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Pour les titres admis a la cote n’ayant pas fait ['objet d’offre ou de demande pendant les 10
dernieres seances de bourse précédant la date du 30/06/2010. une deécote de 12% est
appliquée sur le cours boursier le plus récent. L identification et la valeur des titres ainsi

évalués sont présentées dans la note sur le portefeuille-titres.

La juste valeur, applicable pour I’évaluation des titres non admis a la cote, correspond a la

valeur matheématique des titres de la société émettrice.
2.3. Evaluation des autres placements

Les placements en obligations et valeurs similaires admis a la cote sont évalues, en date
d’arrété, a leur valeur de marché a la date du 30/06/2010 ou a la date antérieure la plus
recente. La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cloture précedente
constitue, selon le cas, une plus au moins value potentielle portée directement, en capitaux
propres en tant que sonmune non distribuable. Elle apparait également comme composante du

reésultat net de la periode.

Pour les titres admis a la cote n’ayant pas fait I’objet d’offre ou de demande pendant les 10
dernieres seances de bourse preécédant la date du 30/06/2010. une deécote de 12% est
appliquée sur le cours boursier le plus récent. L’identification et la valeur des titres ainsi

¢valués sont présentées dans la note sur le portefeuille titres.

La juste valeur, applicable pour I’évaluation des titres non admis a la cote, correspond a la

valeur mathematique des titres de la société émettrice.
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3. Notes sur les éléments du bilan et de I'état de résultat

3.1. Note sur le portefeuille-titres

Le solde de ce poste s'éleve, au 30/06/2010, a 38 244 890,821 dinars, contre 36 132 415,190
dinars au 31/03/2010 et se detaille amsi :

Titres OPCVM

Titres des OPCVM | Nombre de titres | Cout d'Acquisition | Valeur au 30/06/2010 | % de I'Actif Net
FCP CAPET GAR 300 300 000,00 368 685,300 0,69
FINA O SICAV 2000 209 363.00 204 546.000 0,38
GO SICAV 934 97 186,43 94 350.812 0.18
SANADETT SICAV 7003 755 663.70 744 558.960 1,39
SICAV ENTREPRISE 11 142 1 144 404,48 1145921274 2.14
Total 21379 2 506 617,607 2558 062,346 4,78

Titres de créances émis par le Trésor négociables sur le marché financier

Emprunts d'Etat Nombre de Cout Valeur au % de

P ' titres d'Acquisition 30/06/2010 I' Actif Net
BTA 5.5% MARS 2019 1 000 1037 820,00 1048 673,98 1.96
BTA 6-03/2012 (6 ANS) 1000 991 300,00 1011 282,09 1.89
BTA 6.1% 10/2013 TANS 2000 1 963 600,00 2053 143,17 3.84
BTA 7-02/2015 (10 ANS) 3600 3730 114.00 3 746 288.90 7.01
BTA 7.5-04/2014 (10 ANS) 1310 1 355 348,00 1344427 83 2,51
BTA 8910| 9078 182,000 9 203 815,968 17,22
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Obligations de sociétés et valeurs assimilées
C . U Nombre de Cout Valeur au % de

Obligations et Valeurs Assimilées tittess | d'Acquisition 30/06/2010 | I'Actif Net
AB SUB 2009/A TF 5000 500 000,00 516 364.00 0.97
AB SUB 2009/B TV 5000 500 000,00 515 200,00 0.96
AIL 2005 TR/B 8 000 160 000,00 167 296.00 0.31
AIL 2007 10 000 600 000,00 617 720,00 1.16
AIL 2008 10 000 800 000,00 831 232,00 1.55
ATL 2009-1 4 100 328 000.00 333 981.28 0.62
AIL2010-1 5,25 08042015 5000 500 000,00 504 832.00 0.94
AMEN BANK 2006 TV 5000 350 000,00 356 116.00 0.67
ATB 2007/1 C D TMM+2% 8 000 704 000,00 707 545,60 1.32
ATB SUB 2009 A LA2 TMM+0,75% 20 000 2 000 000,00 2009 136,00 3.76
ATB SUB 2009 BLB2 TF 10 000 1 000 000,00 1005 432.00 1.88
ATL 2006/1 TF 5000 300 000,00 300 684.00 0.56
ATL 2008/1 TF 9 500 570 000,00 572 599.20 1.07
ATL 2009/3 TMM+0.625 SANS 2 900 290 000,00 295 626,00 0.55
ATL SUB 2008-1 TF 10 000 1 000 000,00 1 048 024,00 1.96
BNA SUB 2009 20 000 1 866 600,00 1 885 383,11 3.53
BTE 10ANS 5.25% 10 000 1 000 000,00 1033 256,00 1.93
BTEI 2004 TV 4 000 80 000,00 80 057,60 0.15
BTKD 2006 20 000 800 000,00 821 376,00 1.54
CHO 2009 TMM+1 6 000 600 000,00 615 355,20 1.15
CIL 2004/1 TF 3000 120 000,00 125 044,80 0.23
CIL 2004/1 TF 2 000 80 000,00 83 363.20 0.16
CIL 2005/1 TF 5000 300 000,00 311 968.00 0.58
CIL 2009/1 TF 5.5% 5000 500 000,00 520 854.79 0.97
CIL 2009/2 TV TMM+0.75% 5000 500 000,00 51571527 0.96
EL WIFAK LEASING 06/1 TF 1 000 20 000,00 20 003.20 0.04
GL 2003/2 TF TRA 2 000 40 000.00 40 860.80 0.08
HL 2008/1 TF 5000 300 000,00 302 268.00 0.57
HL 2009/2 TF 5.5% 3500 350 000,00 361 771.20 0.68
HL 2010-1 1IMD 18062010 10 000 1 000 000,00 1001 496,00 1.87
HL 2010-1 2MD 18062010 20 000 2 000 000,00 2002 992,00 3.75
MEUBLATEX 2008 TR F 1 000 100 000.00 103 633.60 0.19
MEUBLATEX IND 2010 26042017 3000 300 000,00 302 342.40 0.57
MOURADI PALACE 05 TRB 1700 102 000,00 102 115.60 0.19
SKANES 2003 TRD 1500 30 000,00 30 099,60 0.06
STB 2010/1 B TF 5.3 23032025 10 000 1 000 000,00 1011 616,00 1.89
STM 2007 6.5% 2 000 200 000,00 208 064,00 0.39
STM 2007 6.5% 5000 500 000,00 520 160,00 0.97
TL 2006/1 TF 10 000 400 000,00 412 992.00 0.77
TL 2007-1 TF 5000 300 000,00 307 948,00 0.58
TL 20072 TF 5000 300 000,00 306 580,00 0.57
TL 2010-1 01062015 2MD TV 20 000 2 000 000,00 2 006 368,00 3.75
TL SUB 2007 TF 5000 300 000,00 315 420,00 0.59
TL SUB 2009 4 000 400 000,00 413 820.05 0.77
UIB 2009/1 5000 500 000,00 521 036.00 0.97
UNIFACTOR 2005/1 TRA 20 000 400 000,00 417 264,00 0.78
Obligations privées 337200 25990 600,000 26 483 012,507 49,54
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Les entrees en portefeuille titres durant le 2

trimestre 2010 se détaillent ainsi :

Désignation Date Quantité Coiit d'acquisition

ACHAT OBLIGATION 3000 MEUBLATEX IND A iAT .

2010 26042017 26/04/2010 3000 300 000,000
! 2 2010- 2015 o

ACHATTOBLIGATION 20000 TL 2010-1 01062015 12/05/2010 20 000 2 000 000.000

2MD TV

ACHAT OBLIGATION 10000 HL 2010-1 1MD

18062015 5.25% 10/06/2010 10 000 1 000 000,000

ACHAT OBLIGATION 20000 HL 2010-1 2MD o

18062015 5.25% 15/06/2010 20 000 2 000 000,000

TOTAL 53 000 5 300 000,000

Les sorties du portefeuille titres du 17 avril 2010 au 30 juin 2010 se détaillent ainsi :

o ] Coit C.‘(')lll?og Pllls' ou

Désignation Date ‘i encaissé/Cout | moins

d'acquisition . ] _

de cession values
-Obligations des sociétés: 759 400,000 | 759 400,000 0,000
REMBOURSEMENT 20000 BNA SUB 2009 07/04/2010 | 133 400,000| 133 400,000 0.000
REMBOURSEMENT 5000 HL 2008/1 TF 12/05/2010 | 100 000,000| 100 000,000 0,000
REMBOURSEMENT 8000 ATB 2007/1 C D TMM+2% 25/05/2010 32 000,000 32 000,000 0.000
REMBOURSEMENT 9500 ATL 2008/1 TF 30/05/2010 | 190 000,000| 190 000,000 0,000
REMBOURSEMENT 1500 SKANES 2003 TRD 10/06/2010 30 000,000 30 000,000 0.000
REMBOURSEMENT 5000 ATL 2006/1 TF 15/06/2010 | 100 000,000| 100 000,000 0.000
REMBOURSEMENT 2000 SELIMACLUB 2002 TR/B 18/06/2010 40 000,000 40 000,000 0.000
REMBOURSEMENT 1700 MOURADI PALACE 05 TRB 23/06/2010 34 000,000 34 000,000 0.000
REMBOURSEMENT 4000 BTEI 2004 TV 25/06/2010 80 000,000 80 000,000 0.000
REMBOURSEMENT 1000 ELWIFACK LEASING 06/1 TF | 30/06/2010 20 000,000 20 000,000 0.000
E;i:i;lgeﬁff:ﬁgi émis par le trésor et négociable sur le 2 191 400,000 | 2 200 000,000 | 8 600,000
REMBOURSEMENT BTA 200 BTA 6.75-04/2010 (10 ANS) | 12/04/2010| 190 900,000 | 200 000,000 | 9 100.000
REMBOURSEMENT BTA 1000 BTA 6.75-04/2010 (10 ANS) | 12/04/2010 | 1 000 500,000 1000000 | -500,000
REMBOURSEMENT BTA 1000 BTA 6.75-04/2010 (10 ANS) | 12/04/2010| 1 000 000,000 1000000 0.000
TOTAL 2 950 800,000 | 2 959 400,000 | 8 600,000
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3.2 Note sur les revenus de portefeuille titres

Les revenus du portefeuille titres totalisent 472 447,567 dinars au 30 juin 2010 et se

détaillent ainsi :

L C du 01/04/2010 | du 01/04/2009
Revenus des Obligations et valeurs assimilées : au 30/06/2010 | au 30/06/2009
Dividendes
- Titres OPCVM 80 911,898 66 931,458
Revenus des obligations
- Intéréts 270 827.365 218 188.850
Revenus des titres de créance émis par le Trésor négociable sur le
marché financier
- Intéréts 120 708,304 135 776,144
TOTAL 472 447,567 420 896,452

3.3. Note sur les placements monétaires et les disponibilites

Les montants placés sur le marché monétawre et les avoms disponibles s'€levent, au
30/06/2010, a 15 297 762,657 Dmars et se détaillent comme suit :

» Les placements monétaires :

Désignation du titre Noz;lilt}:"ss de Céut d'Aquisition ;U‘](I]{:l;(;all:] L' ;fﬁ(fle}:et
Certificats de dépot 0 0,000 0,000 0,00
Bons du Trésor 0 0,000 0,000 0,00
Billets de trésorerie 14 8 940 307,629 | 9110 343,160 17,04
CIL 1.5MD 5.1590J 01092010 1 1484 746,390 | 1489491957 2,79
MEUBLATEX 500MD 6.25% 250910 1 500 000,000 519 375.000 0.97
ELECTROSTAR 1.5MD 081210 5.04 1 1443 946,616 1474215,443 2.76
BT ELECTROSTAR 1MD 5.04 221210 1 961 614,623 081 233.816 1.84
STM 200 MD 5.75% 03022011 1 200 000,000 203 782.222 0.38
STM 200 MD 5.5% 18052011 1 200 000,000 201 075.555 0.38
MEUBLATEX 500MD 6.5% 250911 1 500 000,000 520 150.000 0.97
STM 200 MD 6% 03022012 1 200 000,000 203 946.666 0.38
STM 200 MD 5.75% 18052012 1 200 000,000 201 124.445 0.38
MEUBLATEX 450MD 6.75% 25092012 1 450 000,000 468 832.500 0.88
STM 200 MD 6.25% 03022013 1 200 000,000 204 111.111 0.38
SIHM 1000MD 7% 22022013 1 1000 000,000 1020 066,666 1.91
STM 200 MD 6% 18052013 1 200 000,000 201 173.334 0.38
STM 200 000 D 6.5% 03022014 1 200 000,000 204 275.555 0.38
STM 200 MD 6.25% 18052014 1 200 000,000 201 222.222 0.38
SH KANTAOUI 18261-01/03/2015 1 500 000,000 508 133.334 0.95
STMHM 1826J-01/03/2015 1 500 000,000 508 133.334 0.95
Total des placements monétaires 8940 307,629 | 9110 343,160 17,04
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~ Les disponibilités :

. e ereg s Valeur an % de
Disponibilités 30/06/2010 | L'Actif Net
Avoirs en Banque 1 156 441,451 2.16
Intéréts courus sur comptes bancaire 6 119,380 0.01
Placements a terme 5024 858,660 9.40
Total des disponibilités 0 187 419,497 11,57

3.4. Note sur les revenus des placements monétaires

Le revenu des placements monétaires et la rémunération du compte de dépot, au 30/06/2010,

s'elevent a 177 586,927 dmars et se détaillent comme suit :

Revenus des placements monétaires du 01"':04":2010 du 01.-':04.-:2009

au 30/06/2010 au 30/06/2009
Rémunération du compte de dépot 6 164.415 0 093.575
Revenus des Billets de Trésorerie 122 717,607 81 721.921
Revenus des Certificats de Dépot 8 933,922 18 698.911
Revenus des BTC 0,000 31 518.194
Placement a terme 39 770,983 16 800.045
Autres produits divers sur opérations financiéres 0,000
TOTAL 177 586,927 157 832,646

3.5. Notes sur le passif

Le total des passifs exigibles s'éléve, au 30/06/2010, a 81 580,088 dinars et se détaillent

alnsi :

Désignation 30/06/2010 30/06/2009
Opérateurs Créditeurs 76 167,900 70 421,108
Gestionnaire 70 136,016 60 825,654
Dépositaire 1 784.900 5 324,400
Commissaire aux comptes 4 246,984 4 271,054
Autres Créditeurs Divers 5 412,188 6321473
Etat Impdts et Taxes 036,632 1 120,681
Conseil du Marché Financier 4 399,514 3 980,092
Compte de régularisation 76,042 1 220,700
TOTAL 81 580,088 76 742,581
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3.6. Notes sur les charges

Nature des charges du 01/04/2010 | du 01/04/2009
au 30/06/2010 au 30/06/2009
Charges de gestion des placements 73 246,578 63 936,216
Commissions de gestions 70 136,016 60 825,654
Comumissions de dépot 882.700 882.700
Honoraire du commissaire aux comptes 2227862 2227862
Autres Charges 17 187,018 14 196,623
Redevances CMF sur les OPCVM 13 208,050 11 454,731
Taxes Collectivités Locales et timbres fiscaux 1 528.282 1299.788
Frais d'actes, d'enregistremets et de publications 2120,665 1203.196
Frais Bancaires 0.361 237,138
Autres Charges 329,660 1.770
TOTAL 90 433,596 78 132,839

3.7. Notes sur le capital

Les mouvements sur le capital pour la période du 17 avril au 30 juin 2010 se détaillent ainsi :

Capital au 31/03/2010

Montant
Nominal
Nombre de titres
Nombre d'actionnaires

45 720 550,534
45 720 550,534
455323

369

Souscriptions réalisées

Montant
Nominal
Regularisation des sommes non distribuables de I'exercice en cours
Nombre de titres émis
Nombre d'actionnaires nouveaux

21 450 282,644
21450927951
-645.307

213 627

105

Rachats effectués

Montant -14 762 840,905
Nominal -14 766 334,128
Régularisation des sommes non distribuables de I'exercice en cours 3 493,223
Nombre de titres rachetes -147 056
Nombre d'actionnaires sortants -27

Capital au 30/06/2010

Montant 52 380 036,695
Nominal 52 405 144,357
Plus ou moins values réalisées 8 600,000
Plus ou moins values potentiel sur fitres -36 431,902
Frais de négociation 0.000
Régularisation des sommes non distribuables de I'exercice en cours 2 724,240
Nombre de titres 521 894
Nombre d'actionnaires 447
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3.8. Note sur les sommes distribuables

Les sommes distribuables correspondent aux résultats distribuables de I'exercice et des
exercices antérieurs augmentes et diminues des régularisations correspondantes effectuées a
I'occasion des opérations de souscription et de rachat d'action.

30/06/2010 30/06/2009
Résultats distribuables 559 600.898 500 596.259
Reégularisations de l'exercice 80 251.677 85 601,702
Sommes distribuables 639 852.575 586 197.961

4. Autres informations

4.1. Rémunération du gestionnaire

La gestion de la société UNIVERS OBLIGATIONS SICAV est confiée a la Société du
Conseil et de I'Tntermédiation Fmanciere SCIF - Intermédiaire en Bourse. Celle-ci est chargée
des choix des placements et de la gestion administrative et financiere de la sociéte.

En vertu de la convention de gestion signée le 25/08/2000 telle que modifiée par
lavenant du 08 février 2005, entre la Société Univers Obligations SICAV et la
Société du Conseil et de I'Intermédiation Financiere « SCIF », la commission de
gestion revenant a cette derniere était fixée a 0,4% HT de l'actif net de la SICAV.
Le Conseil d’Administration de la SICAV réuni le 13/03/2007, a autorisé
laugmentation de la commission de gestion a 0,45% HT de lactif net de la
SICAV.

En date du 26 mars 2007, la SCIF a signé un avenant a la convention de gestion
avec Univers Obligations SICAV portant le niveau de la commission de gestion
de 0,4% HT a 0.45% HT l'an calculée sur la base de l'actif net quotidien et payable
trimestriellement dans les 15 jours qui suivent.

4.2. Rémunération du dépositaire
L’ATB assure les fonctions de dépositame des avoms de la societeé UNIVERS
OBLIGATIONS SICAYV. Elle est chargee a ce titre :
— de la conservation des fitres de la sociéte UNIVERS OBLIGATIONS SICAV.
— de l'encaissement des coupons échus des titres revenant a la société UNIVERS
OBLIGATIONS SICAV.

En contre partie de ses services, 'ATB percoit une rémunération annuelle forfaitaire égale a
3 000,000 dinars HT payable trimestriellement dans les 15 jours qui suivent.

4.3. Honoraires du Commissaire aux Comptes

Les honoraires du Commissaire aux Comptes sont a la charge de UNIVERS OBLIGATIONS
SICAV. Les frais pris en charge au titre du 2™ trimestre 2010 sont de 2 227,862 dinars
TTC.

4.4 Redevance CMF sur les OPCVM
La redevance per¢ue par le Conseil du Marche Financier sur Univers Obligations SICAV est
tixée a 1/365 de 0,1% de I'actif net, arrété quotidiennement.
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La commission est acquittée par Univers Obligations SICAV au profit du CMF est calculée
sur la base de I'actif net constaté lors de I’établissement de chaque valeur liquidative. L actif
net utilisé est celui calculé avant provisionnement des redevances dues au CMF de la journée.

Le montant de cette redevance est verse au CMF par le gestionnaire de la SICAV, et ce, au
plus tard le dernier jour ouvrable de la premiere quinzaine du mois suivant.

4.6. Etat Impots et Taxes

Ce poste represente :
— la TCL sur les revenus bruts de la SICAV :
— les droits de timbres.

4.7. Frais d'actes, d'enregistrements et de publications :
I1 s'agit des frais d'enregistrements, de publications et d'msertions au Journal Officiel des
documents des assemblées génerales et des conseils d'administration.

4.8. Frais bancaires :
I1 s'agit des frais sur encaissements cheques et les frais des placements moneétaires.
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AXIS TRESORERIE SICAYV
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS
FINANCIERS TRIMESTRIELS ARRETES AU 30 JUIN 2010

En notre qualité de commissaire aux comptes d’AXIS TRESORERIE SICAV et en exécution de la
mission prévue par l'article 8 du code des organismes de placement collectif tel que promulgué par la
loi n® 2001-83 du 24 juillet 2001, nous avons procédé a un examen limité des états financiers
trimestriels arrétés au 30 Juin 2010 et aux vérifications spécifiques en effectuant les diligences que
nous avons estimées nécessaires selon les normes de |la profession et la reglementation en vigueur.

Comme il ressort des états financiers, l'actif net d’AXIS TRESORERIE SICAV est employé, a la date
du 30-06-2010, en des obligations, des hons de trésor et en des titres OPCVM a hauteur de 49,52%.
Ce taux d'emploi est inférieur au minimum de 50% fixé par l'article 2 du décret n°2001-2278 du
25/09/01 en matiere de composition du portefeuille de la SICAV. De méme au 30-06-2010 les liquidités
et quasi liquidités représentent 42,64% de I'actif net .Cette situation est en dépassement de la limite de
20% fixée par l'article 2 du décret n°2001-2278 du 25/09/01.

En dehors de ces observations, nous n'avons pas eu connaissance d'éléments pouvant affecter, de
fagon significative la conformité des opérations a la réglementation en vigueur et |a fiabilité des états
financiers trimestriels au 30-06-2010, tels qu'annexés au présent avis.

AMC Ernst & Young
Noureddine HAJJI Tunis, le 30 Juillet 2010
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AC1-

AC2-

AC4-

PA1-
PA2-

CP1-

CP2-

AXIS TRESORERIE SICAV
BILAN ARRETE AU 30-06-10
(Exprimé en dinar Tunisien)

30/06/2009 31/12/2009

30/06/2010
ACTIF
Portefeuille-titres 3.1 27 727 574
Actions , valeurs assimilées et droits attachés 2524719
Obligations et valeurs assimilées 25202 855
Placements monétaires et disponibilités 28 329 476
Placements monétaires 3.3 8456 715
Disponibilités 19 872 761
Autres actifs 8123
TOTAL ACTIF 56 065 173
PASSIF
Opérateurs créditeurs 40 349
Autres créditeurs divers 35439
TOTAL PASSIF 75788
ACTIF NET
Capital 3.5 54918 471
Sommes distribuables 1070914
a - Sommes distribuables des exercices antérieurs 311
b - Sommes distribuables de l'exercice 1070 603
ACTIF NET 55989 385
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 56 065 173

22 833 047

2644 161
20 188 886

19 301 429

13968 415

5333014

12 433

42 146 909

40 418
19 320

59738

41 139 513
947 658
345

947 313
42 087 171

42 146 909

24 111 448

1038 060
23073 388

10 714 722

9784144

930 578

1417

34 827 587

35 236
34 900

70 136

33 467 486
1289 965
279

1289 686
34 757 451

34 827 587
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AXIS TRESORERIE SICAV
ETAT DE RESULTAT
Période du 01-04-2010 au 30-06-10
{Exprime &n dinar Tunisien)
Periode Feriode Féricda Férioda Exercice
du 01-04-10  du 010110 du 01-04-00  du 010108 clos le
au 30-06-10  au 30-06-10  auw 30-06-09 au30-06.00  31M12/2009
FR1- Revenus du portefauille-titres 32 516 05 BOS 0oa 506 245 BEO 436 1405001
Dividendes 225 144 223 144 276 016 276 016 276 016
Favinus des obligations el valeurs assimilées 293 BE1 bBGO 965 320 229 B13420 1219075
FR2- Revenus des placements monétaires 34 T2 Bos 150 65T TT 488 153 083 405 962
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 550 B0O 850 756 GTITdd 1042528 1901053
CH1- Charges de gestion des placements 36 -100 236 -183 686 91 041 -162 655 =352 5
REVEHNU MET DES PLACEMENTS 450 654 776 070 582 703 BTG BT 1 548 108
CH-2 Autres charges LT 22 BYY 37 632 17 DBE «30 TEE 55 158
RESULTAT D'EXPLOITATION 466 TTT 738 438 565 617 B4B 138 1481740
PRS- Rigularisation du risultat d'expbaitation 360 126 332 166 106 434 2B 174 -152 054
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE B16 903 1070 603 671 051 947 313 1 289 GBE
PR4- Riegularisalion du risultal d'explaiation <360 126 332 165 <105 434 B8 174 192 054
{annulation)
Wariation des plus jou moins) values poteniislles
sur fitres 16 236 -5 BEOD 35179 11 246 21610
Flus (ou mains) values réalisées sur cesslon de
Bibraes 85 TE2 73 122 146 B41 B3 427 2T 258
RESULTAT NET DE LA PERIODE 354 TEO 659 436 183 507 T4 467 1731308
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AXIE TRESORERIE S1CAV
ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF HET
Periode du 01-04-2010 au 30-08-010
(Exprirné &n dinar Tunisien)
Périodi Péricde Période Périoda Exercice
du 010410 du 010910 du 01-04-08  du 07-01-0% clos le
au 30-06-10  au 30-06-10  au I0-06-09  au 30-08-0%  31/12/2009
' TAMNT
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION 354 TEO 658 436 383 587 774 466 1731 308
Resultat d'exploitation 486 TTT T3E 438 565 B1T 843 134 1481 740
Variation des plus (eu maing ) values palentieles sur
tires -16 235 -5 EBO -35 179 -1 245 21610
Plus [ou moing ) values réalisees sur cession de
tilras -85 782 -T5 122 =146 B41 B3 427 Z2T 964
DISTRIBUTICON DES DIVIDENDES =1 693 549 <1 GBI 548 =1 638 630 =1 G38 630 =1 638 630
TRAMSACTIONS SUR LE CAPITAL 22 708 225 22 266 D46 T BG3 D&1 9783 741 1487178
a | Bouscriptions 69 134 561 104 512 211 41 078 462 T8 848 555 177 857 444
Capital &7 026 071 100 964 241 39 494 905 T5 799 876 171 658 002
Fegularisation des sommes non distrbuables -171 887 -160 207 -15 414 121358 114 B38
Fegularisation des sommes distnbuables 2 280 347 3TaT4vT 1 893 970 3136 444 B QB3 804
b ! Rachats <46 426 336  -B2 M6 165 33215401 -89 164 B15 <176 J60 262
Capital <45 03F 883 -T9 363011 32040885  -66 483 630 170 325 114
Fegularisation des sommes non distrbuables 122 222 108 263 16 447 -13 960 -135 519
Fegularisation des sommes distnbuables -1 810 708 2871417 -1 180 958 -2 BE21TS -5 889 229
VARIATION DE L'ACTIF NET 21 369 456 21 231 933 6 608 029 8919 577 1 589 859
ACTIF MET
#f dibul de periode M 19 920 34 TET 452 35479 142 33 187 694 35 167 Sod
ef fir da période 55 980 380 G5 DBD 3EG 42 0BT 1T 42 087 171 34 TET 452
HNOMBRE DACTIONS
ef dibul de periode 320 452 324 390 529 498 311 572 311372
ef fir da période S3EETT S35 ETT 402 245 402 245 324 300
VALEUR LIGUIDATIVE 104,932 104,932 104,631 104,631 107,147
TAUYX DE RENDEMENT 3,.24% 3.31% 3, 76% 4,10% 4,395

Retourala paged'accueil




B.O N° 3660 du lundi 9 aolt 2010 page-29-

AXIS TRESORERIE SICAV

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
TRIMESTRIELS ARRETES AU 30-06-2010

1- REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS

Les états financiers trimestriels arrétés au 30-06-10 sont établis conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.

2- PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille
titres a leur valeur de réalisation attendue. Les principes comptables les plus significatifs se résument
comme suit :

2.1- Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en
capital.

Les intéréts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en compte
en résultat a mesure qu'ils sont courus.

2.2- Evaluation des placements

Les placements en obligations et valeurs similaires admis a la cote sont évalués, en date d'arrété,
a leur valeur de marché a la date du 30-06-10 ou a la date antérieure la plus récente. Les placements
similaires n'ayant pas fait ['objet de cotation sont évalués a leur colt d'acquisition majoré des intéréts
courus a la date d'arrété.

Dans la mesure ou le marché secondaire pour les obligations et valeurs similaires n'est pas liquide, les
placements en obligations et en bons de trésor sont évalués a leur colt d'acquisition majoré des
intéréts courus a la date d'arrété.

Les placements monétaires constitués de billets de trésorerie et des autres placements monétaires
sont évalués a leur prix d’acquisition majoré des intéréts courus a la date d'arrété.

2.3- Cession des placements

La cession des placements donne lieu a l'annulation des placements & hauteur de leur valeur
comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le
cas, une plus ou moins value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme
non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.
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3- NOTES EXPLICATIVES DU BILAN ET DE L'ETAT DE RESULTAT

3.1- Note sur le portefeuille titres

Le portefeuille-titres est composé au 30-06-10 de titres OPCVM, d'obligations et de Bons du Trésor
Assimilables. Le solde de ce poste s'éléve a 27 727 574 dinars et se répartit ainsi :

Désignation du titre

Nombre Cout d'acquisition Valeur au 30/06/10

% de I'actif net

TITRES OPCVM 64 501 2503701 2524719 4,51%
SALAMETT CAP 45 600 500 004 527 364 0,94%
GO SICAV 2301 237 049 232 443 0,42%
SANADETT SICAV 16 600 1766 648 1764 912 3,15%
Obligations et valeurs assimilées 201 550 24 349 227 25 202 855 45,01%
Emprunts d'Etat 7 350 7 590 227 7 822 385 13,97%
BTA_5.5_03/2019 2500 2 560 000 2593753 4,63%
BTA_6.75_07/2017 1100 1131 407 1189 180 2,12%
BTA_6.9_05/2022 1000 980 700 988 715 1,77%
BTA_7.00_02/2015 1050 1078 875 1101 751 1,97%
BTA_8.25_07/2014 1700 1839 245 1948 986 3,48%
Bons de trésor Zéro Coupon 4700 2 867 500 3121974 5,58%
BTZC_OCTOBRE_2016 4700 2 867 500 3121974 5,58%
Emprunts de sociétés 189 500 13 891 500 14 258 496 25,47%
AB_10A_29/01 1000 70 000 71223 0,13%
AB_20A_21/05 3 000 270 000 271698 0,49%
ABO0S/B_15A_30/09 5 000 500 000 515 200 0,92%
AILO5/1_5A_16/08 5 000 100 000 104 530 0,19%
ATB_10A_25/05 2000 140 000 140 563 0,25%
ATB09/A2_10A_20/05 10 000 1000 000 1004 568 1,79%
ATLO6/1_7A_15/06 11 200 672 000 673 532 1,20%
ATLO7/1_5A_31/08 5 000 300 000 312993 0,56%
ATLO8/1_5A_30/05 1000 60 000 60 274 0,11%
ATLO09/1_5A_05/05 5 000 400 000 402 748 0,72%
ATLO9/3_5A_30/12 3 000 300 000 306 167 0,55%
ATLSGO09_5A_25/01 10 000 1000 000 1018 926 1,82%
BHOS/B_15A_31/12 5 000 500 000 510 571 0,91%
BTE2009_10A_15/09 5 000 500 000 516 627 0,92%
BTKDO06/1_5A_18/12 4 800 192 000 197 129 0,35%
CILO5/2_7A_14/10 11 000 660 000 686 328 1,23%
CILO7/2_5A_22/02 5 000 300 000 305 513 0,55%
GL03/1_7A_30/07 1500 30000 31657 0,06%
GL03/2_7A_20/02 2500 50 000 51 060 0,09%
HLO8/1_5A_12/05 3 000 180 000 181 361 0,32%
MOURADIO3/1_7A_11/06 4000 80000 80 267 0,14%
MOURADIO5/1_7A_23/06_AB 2000 120 000 120 137 0,21%
MOURADIO5/1_7A_23/06_BS 2000 120 000 120 137 0.21%
STB08/2_16A_18/02 10 000 937 500 955 264 1,71%
TLO5/1_5A_28/10 3 000 60 000 62 265 0,11%
TLOB/1_5A_15/11 3 000 120 000 123 898 0,22%
TLO7/1_5A_28/10 5 000 300 000 306 582 0,55%
UF05/1_5A_01/09 10 000 200 000 208 633 0,37%
UF08_5A_14/03 7 000 420000 426 522 0,76%
UIBO9/1_15A_17/07 38 000 3800000 3 959 871 7.07%
UIB09/1_20A_17/07 3 000 300 000 313425 0,56%
UTLO5/1_7A_30/09 3 500 210 000 218 828 0,39%
TOTAL 266 051 26 852 928 27 727 574 49,52%
8
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3.2- Note sur les revenus du portefeuille titres
Les revenus du portefeuille titres s'analysent comme suit :
Période Période Période Période Période
Désignation du 01-04-10 du 01-01-10 du 01-04-09 du 01-01-09 01/01/2009
au 30-06-10 au 30-06-10 au 30-06-09 au 30-06-09 31/12/2009
Revenus des actions 223 144 223 144 276 016 276 016 276 016
Revenus des BTA 97 063 176 525 99 626 203 050 393 572
Revenus des BTZ 39 013 77 011 36672 72 388 148 289
Revenus des obligations de sociétés 167 775 332 419 183 931 337 982 677 214
Total 516 995 809 099 596 245 889436 1495091

3.3- Note sur les placements monétaires

Le solde de ce poste s'éléeve au 30-06-10 a 8 456 715 dinars et correspond a des placements en
billets de trésorerie, de dépodts a terme et de Bons de Trésor a court terme ayant les caractéristiques

suivantes :
Désignation du titre Cout d'acquisition Valeur au 30/06/10 % actif net
Billets de Trésorerie 3 847 766 3 960 835 7,07%
CIL_1500_5,2_180J 1469 591 1471787 2,63%
HOLIV_500_7_1820J 395 445 498 162 0,89%
SOTUV_1000_5,3_90J 989 539 993 723 1,77%
TFACT_1000_5,15_60 993 192 997 163 1,78%
Dépot a terme 4 000 000 4 006 141 7,16%
AB_1000_3.9_13052010 1 000 000 1004 188 1,79%
ABC_500_04032010 500 000 501 401 0,90%
BTK_2500_4.96_29062010 2500 000 2 500 551 4,47%
BTC 480 384 489 739 0,87%
BTC_16 NOVEMBRE 2010_4.20% 480 384 489 739 0,87%
TOTAL 8 328 151 8 456 715 15,10%
3.4- Note sur les revenus des placements monétaires
Les revenus des placements monétaires s'analysent comme suit :
Période Période Période Période Période
Désignation du 01-04-10 du 01-01-10 du 01-04-09 du 01-01-09 01/01/2009
au 30-06-10 au 30-06-10 au 30-06-09 au 30-06-09 31/12/2009

Revenus des billets de trésorerie 41 567 97 287 53 010 101 725 327 483
Revenus des BTC 4 071 8015 14 222 27 931 49 907
Revenus des autres placements monétaires 19 563 37 661 10 267 23 437 28 572
Revenus compte courant remunéré 7 694 7 694 - -
Total 72 895 150 657 77 499 153 093 405 962
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3.5- Note sur le capital

La variation de I'Actif Net de la période s'éleve a 21 369 456 dinars et se détaille comme suit :

Variation de la part Capital 21 826 546
Variation de la part Revenu -457 090
Variation de I'Actif Net 21 369 456

Les mouvements sur le capital au cours de la période du deuxiéme trimestre 2010 se détaillent ainsi :

Capital au 31-03-2010

Montant:

Nombre de titres :
Nombre d’'actionnaires :
Souscriptions réalisées

Montant:
Nombre de titres émis ;

Nombre d’actionnaires nouveaux :

Rachats effectués

Montant:
Nombre de titres rachetés :
Nombre d'actionnaires sortants :

Capital au 30-06-2010

Montant:
Nombre de titres :
Nombre d'actionnaires :

33 061 200
320 452
442

67 026 071
649 663
353

45 037 853
436 538
82

55 049 417
533 577
713

(*) Il s’agit de la valeur du capital évalué sur la base de la part capital de début d’'exercice. La valeur
du capital en fin de période est déterminée en ajoutant les sommes

(du 01/01/2010 au 30/06/2010).

Ainsi, la valeur du capital en fin de période peut étre déterminée ainsi :

non distribuables de la période

Capital sur la base part de capital de début de période 55049 417
Variations des plus ou moins values potentielles -5 880
Plus values réalisées sur cession de titres -73 122
Régularisation des sommes non distribuables -51 944
Capital au 30-06-2010 54 918 471

3.6- Note sur les charges de gestion des placements

Ce poste enregistre la rémunération du gestionnaire et du dépositaire. Le total de ces charges au titre
du deuxiéme trimestre 2010 s'éléve a 100 236 dinars et se détaille comme suit :

Désignation

Montant

Rémunération du gestionnaire

98 765

Rémunération du dépositaire

1471

Total

100 236
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3.7- Note sur les autres charges

Ce poste enregistre la redevance mensuelle versée au CMF calculée sur la base de 0,1% de l'actif
net. Les frais de publicité, les frais bancaires, la rémunération du commissaire aux comptes, les frais
de jetons de présence et la TCL sont également présentés sous cette rubrique.

Désignation Montant
Rémunération du CAC 2730
Redevance CMF 10 974
TCL 786
Frais bancaires 12
Frais de publicité 1 669
Résorption de suspens bancaire 6 706
Total 22 877
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SICAV BH PLACEMENT
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS
FINANCIERS TRIMESTRIELS ARRETES AU 30 JUIN 2010

En application des dispositions de l'article 8 de la loi 2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des organismes de
placement collectif, nous vous transmettons ci-joint notre rapport sur les états financiers trimestriels de la société SICAV BH
PLACEMENT arrétés au 30 juin 2010.

Ces états financiers qui comportent un bilan, un état de résultats, un état de variation de l'actif net et des notes aux états financiers
relévent de la responsabilité de la direction de la société. Notre responsabilité consiste & émettre un avis sur ces états financiers sur la
base de notre examen limité.

Nous avons effectué notre examen limité selon la Norme Internationale d'Audit relative aux missions d'examen limité. Cette norme
requiert que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que les états financiers ne comportent pas
d'anomalies significatives.

Un examen limité comporte essentiellement des procédures analytiques appliquées aux données financiéres et des entretiens avec les
responsables de la SICAV et son gestionnaire. Il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit.
Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'avons pas mis en ceuvre toutes les diligences requises pour une mission

de certification et de ce fait nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.
Compte tenu de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'é1éments ou pris connaissance de faits pouvant affecter de fagon
significative les états financiers trimestriels de SICAV BH PLACEMENT arrétés au 30 juin 2010, conformément au systéme

comptable des entreprises.

Sans remettre en cause l'avis exprimé ci-dessus, nous formulons les observations suivantes :

1.

La « SICAV BHP » détient des valeurs mobiliéres non admises a la cote de la bourse.

Cette situation est contraire aux dispositions de ’article 29 de la loi 2001-83, relative au code des OPCVM et I’article 2 du

décret 2001-2278.

Le ratio représenté par le rapport entre le portefeuille titres et le total actif

devrait, selon la réglementation en vigueur étre égal au maximum a 80%. Ce rapport, calculé par nos soins, s’éléve

a environ 95,83%.

Les organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres ne peuvent détenir plus

de 10% d'une méme catégorie de valeurs mobilicres d'un méme émetteur, sauf s'il s'agit de 1'Etat, des collectivités locales ou de
valeurs mobiliéres garanties par I'Etat. De méme, ils ne peuvent employer plus de 10 % de leurs actifs en titres émis ou garantis
par un méme émetteur, sauf s'il s'agit de I'Etat, des collectivités locales ou de titres garantis par I'Etat.

Ce ratio n’est pas respecté pour les titres suivants :

- ARTES représente 11,84% du total actif ;
- SALIM représente 10,32% du total actif;
- Tunis Ré représente 17,09% du total actif.

BILAN
au 30 juin 2010
(unité : TND)

LE COMMISSSAIRE AUX COMPTES

Chiheb GHANMI

ACTIF 30/06/2010 30/06/2009 31/12/2009
Notes
AC - 1 Portefeuille-titres 31 5740 273 3338 551 4750 860
a- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 4 540 451 3196 643 3521982
b- Obligations et valeurs assimilées 1199 822 141 908 1228 878
c- Autres valeurs - - -
AC 2 - Placements monétaires et disponibilités 224 436 2 047 149 3196 620
a- Placements monétaires - 1 498 882 2999 159
b- Disponibilités 224 436 548 267 197 461
AC 3 - Créances d'exploitation 24760 12 225 3750
a- Dividendes & intéréts a recevoir 24 760 12 225 -
b- Titres de créances échus - - -
c- Autres créances d'exploitation - - 3750
TOTAL ACTIF 5989 469 5397 925 7 951 230
PASSIF
PA 1 - Opérateurs créditeurs 3-2 7307 6475 6 834
PA 2 - Autres créditeurs divers 33 234311 273704 241 430
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TOTAL PASSIF 241 618 280179 248 264
ACTIF NET
CP1 — Capital 5591994 4984 624 7373074
CP- 2 Sommes distribuables 155 857 133123 329 893
a- Sommes distribuables des exercices antérieurs 105 12 17
b- Sommes distribuables de I'exercice 34 155753 13311 329 876
TOTAL ACTIF NET 3-5 5747 851 5117 747 7702 967
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 5989 469 5397 925 7 951 230
ETAT DE RESULTAT
Période allant du ler janvier au 30 juin 2010
(Unité : en TND)
Période du Période du Période du Période du Période du
01/04/2010 01/01/2010 01/04/2009 01/01/2009 01/01/2009
au au au au au
Notes 30/06/2010 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2009 31/12/2009
PR 1 - Revenus du portefeuille — titres 4-1 172 476 185 479 128 327 137 746 238 165
a - Dividendes 159 335 159 335 124 334 124 334 214931
b - Revenus des obligations
et valeurs assimilées 13 141 26 144 3993 13412 23234
¢ - Revenus des autres valeurs -
PR 2 - Revenus des placements monétaires 4-2 2165 8127 10 566 16 187 34 807
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 174 641 193 606 138 893 153 934 272 971
CH 1 - Charges de gestion_des placements 4-3 7 034 13 086 6184 11974 23708
REVENU NET DES PLACEMENTS 167 606 180 521 132 709 14 196 249 264
PR 3 - Autres produits 2011 3 830 2203 4533 8 811
CH 2 - Autres charges 4-4 10512 16 471 4 951 10 122 22186
RESULTAT D'EXPLOITATION 159 105 167 880 129 961 136 371 235 890
PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation - 11633 - 12127 - 3406 - 326 93 986
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 147 472 155 753 126 555 13 311 329 876
PR 4 - Régularisation du résultat
d'exploitation (annulation ) 11 633 12 127 3406 326 - 93986
* Variation des +/- values potentielles sur titres 544 278 471 424 450 186 777 491 1134 541
* +/- values réalisées sur cession des titres 28 137 170 084 - 336661 - 443 003 - 552713
* Frais de négociation - 42769 - 58 951 - 35568 - 54352 - 85005
RESULTAT NET DE LA PERIODE 688 752 750 437 207 918 416 506 732 712
ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
Période allant du ler janvier au 30 juin 2010
(Unité : en TND)
Période du Période du Période du Période du Période du
01/04/2010 01/01/2010 01/04/2009 01/01/2009 01/01/2009
au au au au au
AN 1 - Variation de l'Actif Net résultant 30/06/2010 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2009 31/12/2009
des opérations d'exploitation
a - Résultat d'exploitation 159 105 167 880 129 961 136 371 235890
b - Variation des +/- values potentielles sur titres 450,186 544278 471 424 450 186 777 491
¢ - +/- values réalisées sur cession de titres - 336,661 28 137 170 084 - 336661 - 443003
d - Frais de négociation de titres - 42 769 - 58951 - 35568 - 54352 - 85005
AN 2 - Distribution des dividendes 336 590 336 590 165 719 165 719 165 719
AN 3 -Transaction sur le capital
a — Souscriptions 5993 030 7 020 337 426 664 67119 3411153
* Capital 11 981 500 14 038 500 9153 1451900 7 066 900
* Régularisation des sommes non distrib. - 6117695 - 7191122 - 499 498 - 79 969 - 3791824
* Régularisations des sommes distrib. 129 225 172 959 10 862 1 898 136 077
* Droits d'entré
b — Rachats 6 000 767 9389 300 517 755 608 184 1079133
* Capital 11 674 700 18 469 600 1 104 600 1302 500 2307 000
* Régularisation des sommes non distrib. - 5707 691 - 9258585 - 599367 - 709835 - 1263232
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* Régularisation des sommes distrib. 33759 178 284 12 523 1552 35365
* Droits de sortie
VARIATION DE L'ACTIF NET 344 425 - 1955116 - 48893 313 793 2 899 013
AN 4 - Actif Net
a - En début de période 5403 426 7702 967 5166 640 4 803 954 4 803 954
b - En fin de période 5747 851 5747 851 5117 747 5117 747 7702 967
AN 5 - Nombre d'actions ( ou de parts )
a - En début de période 108 456 155 835 111 623 108 236 108 236
b - En fin de période 111524 111 524 109 730 109 730 155 835
VALEUR LIQUIDATIVE 46,639 51.539 46,639 46,639 49.430
AN 6 TAUX DE RENDEMENT - 15.61% 16.83% 14,68%

Notes aux états financiers trimestriels (Les chiffres sont exprimés en dinars)
1. Note sur le référentiel d'élaboration des états financiers trimestriels

Les états financiers trimestriels relatifs a la période allant du 1 janvier au 30 juin 2010 ont été établis conformément aux dispositions
des normes comptables tunisiennes et notamment les normes comptables relatives aux OPCVM.

2. Note sur les bases de mesure et les principes comptables pertinents appliqués

Les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de 1’évaluation des ¢léments du portefeuille titres a leur valeur de réalisation.
Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

2-1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents
Les placements en portefeuilles-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de propriété pour leur
prix d’achat les frais encourus a 1’occasion d’achat sont imputés en capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de détachement du coupon pour les
titres non admis a la cote.

Les intéréts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a mesure qu’ils sont
courus.

2-2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évaluées, en date d’arrété, a leur valeur de marché pour les titres admis a la cote
et a la juste valeur pour les titres non admis a la cote. La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cloture précédente
constitue, selon le cas, une plus au moins valus potenticlle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non
distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de 1’exercice.

La valeur du marché, applicable pour 1’évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en bourse a la date du 30/06/2010 ou
a la date antérieure la plus récente.

Pour les titres admis a la cote n’ayant pas fait 1’objet d’offre ou de demande pendant les dix derniéres séances de bourse précédant la
date du 30/06/2010, une décote de 12% est appliquée sur le cours boursier le plus récent.

2-3 Evaluation des autres placements

.Les placements en obligations et valeurs similaires admis a la cote sont évalués, en date d’arrété, a la leur valeur de marché a la date
du 30/06/2010 ou par rapport a la date antéricure la plus récente. La différence par rapport au prix d’achat a la cloture précédente
constitue, selon les cas, une plus ou moins value potentielle portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non
distribuable.

Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.
Les placements en obligations et valeurs similaires non admis a la cote demeurent évalués a leur prix d’acquisition.

2-4 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I’annulation des placements a hauteur de la valeur comptable. La différence entre la valeur de
cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value réalisée portée directement en capitaux propres,
en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du coit moyen pondéré.

3- Notes sur le bilan

3-1 Note sur le Portefeuille titres
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Le solde de ce poste s’¢leve au 30-06-2010 a 5 740 273 dinars et se détaille par catégorie de titre comme suit :

Désignation du titre | Qté | Coiit d'acquisition | Valeur au 30.06.2010 | % de I'actif | % de I'actif net | Garantie
1- A - Actions, valeurs assimilées et droits rattachés admis a la coté de la bourse :
Actions Qté Coiit d’acquisition | Valeur au 30.06.2010 % actif % actif net Garantie
ADWYA 6369 52 386,860 43 277,355 0,72%
ARTES 63149 772 656,028 709 415,866 11,84%
ASSAD 147 1 719,900 1 641,402 0,03%
ATB 4104 36 229,273 35 360,064 0,59%
BTE 3320 102 728,402 99 603,320 1,66%
CARTHAGE CEMENT 67120 134 428,000 179 210,400 2,99%
CIL 1285 37 166,132 36 833,240 0,61%
CIMENTS BIZERTE 5960 56 750,193 43 168,280 0,72%
EL WIFACK LEASE 931 20 653,620 20 770,610 0,35%
ELECTRO STAR 5596 47 364,150 45 937,564 0,77%
ESSOUKNA 8520 68 878,200 61 412,160 1,03%
GIF 4700 37 312,250 35 997,300 0,60%
ICF 441 21 388,500 22 270,500 0,37%
SALIM 32428 656 663,210 618 077,680 10,32%
SFBT 775 10 329,200 9282,175 0,15%
SIMPAR 1830 113 168,880 110 811,990 1,85%
SIPHAT 998 15 968,000 15 918,100 0,27%
SITS 49675 220 844,450 215 738,525 3,60%
SOMOCER 15000 36 317,340 31 830,000 0,53%
SOPAT 14653 338 269,159 313 603,506 5,24%
SOTETEL 1870 33 282,765 33 798,380 0,56%
SOTRAPIL 2928 41 316,280 40 699,200 0,68%
SOTUMAG 32900 57 056,570 56 390,600 0,94%
SOTUVER 60 5 756,400 5 548,740 0,09%
STAR 500 86 500,000 84 011,500 1,40%
STB 11396 170 429,480 163 806,104 2,73%
TPR 555 3 396,600 3 114,105 0,05%
TUNINVEST 4552 56 915,363 43 439,736 0,73%
TUNISAIR 79658 204 668,481 175 406,916 2,93%
TUIS RE 92627 524 011,657 1 023 620,977 17,09%
Obligations
AFRICA 2003 1000 20 000,000 20 946,850 0,35% BH
Amen Bank 2009 (B) 5000 500 000,000 515 734,356 8,61% AB
BH 2009 5000 500 000,000 510 570,959 8,52% BH
CHO2009 1000 100 000,000 102 562,806 1,71% BIAT
Wifack Lease 2006/1 2500 50 000,000 50 007,123 0,83% BH
Droits
ASSAD DA 1/10 020610 7 8,190 7,770 0,00%
DA AMS 7 2,394 0,070 0,00%
SFBT DA 5/56 120510 5 5,950 6,200 0,00%
TPR DA 1/36 250510 20 3,400 3,400 0,00%
TUNIS RE DA 10 0,000 0,000 0,00%
2 - Actions, valeurs assimilées et droits rattachés non admis a la coté de la bourse
BTS 50 500 000 500,000 0,01%
3-0PCVM
SICAV-BHO 2586 269 991,582 259 936,962 4,34% 4,52%
3-2 Opérateurs créditeurs :
Le solde de ce poste s’¢léve a 7 307 dinars au 30-06-2010 et se détaille comme suit :
Désignation 30-06-2010 30-06-2009
Rémunération du gestionnaire a payer 6722 5890
Rémunération du dépositaire 585 585
Total 7307 6 475

3-3 Autres créditeurs divers
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Le solde de ce poste s’¢leve au 30-06-2010 a 234 311 dinars et se détaille comme suit :

Désignation 30-06-2010 30-06-2009

Jetons de présence 1 208 637
Actionnaires dividendes a payer 220 109 259 990
Redevances CMF a payer 488 5533
Etat retenues a la source 1110 655
Honoraires CAC a payer 5815 6 626
Rémunération P.conseil & DG 300 150
TCL a payer 178 113
Autres créditeurs 5103

Total 234 311 273 704

3-4 Notes sur les sommes distribuables de I’exercice

Les sommes distribuables correspondent au résultat distribuable de 1’exercice augmentés ou diminués des régularisations
correspondantes effectuées a I’occasion des opérations de souscription ou de rachat d’actions. Le solde de ce poste au 31-06-2010 se
détaille ainsi :

Désignations 30.06.2010
Résultat Régularisation Sommes
d’exploitation distribuables
Exercice antérieur 235 890 93 986 329 876
Exercice 2010 167 880 -12 127 155 753

3-5 Note sur le capital

Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du 01-01-2010 au 30-06-2010 se détaillent ainsi :

Libellés 30.06.2010 30.06.2009

Capital au 31.12.2009

¢ Ennominal 15 583 500 10 823 600

e  Frais de négociation -85 005 -15379

e Différence d’estimation 1 134 541 -579 813

e Plus/ Moins values réalisés -552 713 283 614

e Régularisations -8 377 356 -5 708 068

e Capital en VL 7702 967 4 803 954

e Nombre de titre 155 835 108 236
Souscriptions réalisés (en nominal)

e Montant 14 038 500 1451 900

e Nombre de titres 140 385 14 519
Rachats effectués (en nominal)

e Montant 18 469 600 1302 500

e Nombre de titres 184 696 13 025
Capital au 30.06

e En nominal 11 152 400 10973 000

e Frais de négociation -58 951 -54 352
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e Différences d’estimation 471 424 777 491

e Plus/ Moins values réalisés 170 084 -443 003

e Régularisations -5 987 106 -6 135 389

e Capital en VL 5747 851 5117 747

e Nombre de titres 111 524 109 730

e Nombre d’actionnaires 180 186
4- Notes sur 1'état de résultats
4-1- Notes sur les revenus du portefeuille titre
Les revenus du portefeuille titres totalisent au 30-06-2010 la somme de 185 479 dinars et se détaillent ainsi :

Revenues 30.06.2010 30.06.2010
Dividendes 159 335 124 334
Revenues des obligations & valeurs assimilées 26 144 13 412
Total 185 479 137 746

4-2- Note sur les revenus des placements monétaires

Le solde de ce poste s’¢léve au 30-06-2010 a 8 127 dinars et présente le montant des intéréts courus au titre de la période allant du 01-

01-2010 au 30-06-2010 sur les certificats de dépdt et se détaille ainsi :

Intéréts 30.06.2010 30.06.2009
Certificat de dépot 8 127 16 187
Total 8127 16 187

4-3 Charges de gestion des placements :

Le solde de ce poste s’¢leve au 30-06-2010 a 13 086 dinars et se détaille comme suit :

Désignation 30.06.2010 30.06.2009
Rémunération du gestionnaire 12 501 11389
Rémunération du dépositaire 585 585

Total 13 086 11 974

4-4 Autres charges :

Le solde de ce poste s’éléve au 30-06-2010 a 16 471 dinars et se détaille comme suit :

Désignation 30.06.2010 30.06.

Redevances CMF 3 008
Honoraires commissaires aux comptes 8 691
Jetons de présence 1203
Rémunération du président de conseil & DG 2 100
TCL 408
Autres charges 1 061

Total 16 471

4-5 Ratios de gestion des placements :

=  Charges de gestion des placements / actif net soit : 13 086 /5 747 851 =0,23%
=  Autres charges / actif net soit : 16 471 /5 747 851 = 0,29 %

4-6 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire

2009
2 531
5816
347
1 085
289
54
10 122
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La gestion de la SICAV BH PLACEMENT est confi¢e a la SIFIB BH ; celle-ci est chargée des choix des placements et de la gestion
administrative et financiére de la société. En contrepartie, le gestionnaire pergoit une rémunération de 0.45% I’an calculée sur la base

de I’actif net quotidien.

La BANQUE DE L’HABITAT assure les fonctions de dépositaire pour la SICAV BH PLACEMENT. Elle est chargée a ce titre :

= de conserver les titres et les fonds de la société.

= d’encaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrant et le réglement des rachats aux actionnaires sortant.

En contrepartie de ses services, la Banque de 1’Habitat pergoit une rémunération de 1.000 DT (H.T) par an.

2010 AS 889
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

SOCIETE DE PLACEMENT & DE DEVELOPPEMENT INDUSTRIEL & TOURISTIQUE
- SPDIT SICAF -
Siege Social : 5, route de I’hdpital militaire -1005 Tunis

La Société de Placement & de Développement Industriel & Touristique -SPDIT SICAF-, publie ci-dessous, ses
états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2010 accompagnés du rapport des commissaires aux comptes
Mme. Kalthoum BOUGUERRA - FMBZ KPMG TUNISIE- et Mr Raouf MENJOUR -GS Audit & Advisory.

S.P.D.I.T BILAN
(Exprimé en dinars)
Actifs
ACTIFS NON COURANTS Notes 30/06/2010 30/06/2009 31/12/2009

Actifs immobilisés

Immobilisations incorporelles 2 23 561 23 561 23561
Moins : amortissements 2 23 561 23 561 23 561
2 0 0
Immobilisations corporelles 2 285525 261 158 262 639
Moins : amortissements 2 204 797 172 675 187 745
2 80 728 88 483 74 894
Immobilisations financiéres 3 11 023 649 11 597 499 10 769 149
Moins : provisions 3 1358 150 706 582 1042 691
3 9 665 499 10 890 916 9726 457
Total des actifs immobilisés | 9746 227| | 10 979 400] | 9801 351]
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS I 9 746 227| I 10979 400I I 9801 351|
ACTIFS COURANTS
Intérmédiaires en bourse 31 159' | 4 266' | 3 865'
Autres actifs courants 4 1 695 473 2168 447 1182574
Provisions 4
4 1 695 473 2 168 447 1182574
Placements et autres actifs financiers 5 48 808 102 39736 053 43 369 660
Provisions 5 -1 156 163 -2730 561 1639330
5 47 651 939 37005 492 41730330
Liquidités et équivalents de liquidités [6]] 467314] | 392 257] | 148 434]
TOTAL DES ACTIFS COURANTS | 49 845 885] | 39570 462 | 43 065 205|
Total des actifs | s9592112) | 50549 862 | 52 866 556|
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S.P.D.I.T

Capitaux propres et Passifs

Capital social

Réserve Légale

Réserves Ordinaires
Prime d'émission
Réserves a régime spécial

Résultats reportés

Total des capitaux propres avant résultat de l'exercice
Résultat affécté au compte réserves a régime spécial

Résultat Disponible
Résultat Net

Total des capitaux propres avant affectation

PASSIFS COURANTS

Intérmédiaires en Bourse

Autres passifs courants

Concours bancaires et autres passifs financiers

TOTAL DES PASSIFS COURANTS

Total des passifs

Total des capitaux propres et des passifs

BILAN

(Exprimé en dinars)

Notes 30/06/2010 30/06/2009 31/12/2009
7 26 880 000 26 880 000 26 880 000
7 2 688 000 2 688 000 2 688 000
7 5000 000 5000 000 5000 000
7 2 418 750 2418750 2 418 750
7 862 165 1296 388 1296 388
7 5052 953 4 666 987 4 666 987
42901 868 42 950 125 42 950 125
16 192 751 7054 288
16 192 751 7054 288 9 090 944
59094619 | 50 004 413| | 52 041 068
[ 8 | 497 493 545 449 825 487
| 497 493] | 545 449] | 825 487]
| 497 493| | 545 449] | 825 487
| 59592112 | 50549 862] | 52 866 556|
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S.P.D.I.T Etat de Résultat
(Exprimé en dinars)
Notes 30/06/2010 30/06/2009 31/12/2009

Produits d'exploitation

Dividendes des participations non cotées 9 10 453 881 5571 968 6 861 968
Dividendes des placements cotés 9 1 027 446 860 722 860 722
Plus value de cessions des placements cotés 9 4456 372 384 1 044
Plus value de cessions des participations non cotées 9 17 352
Revenus des placements monétaires 9 583 190 610 824 1 145 829
Autres produits d'exploitation 9 90 623 86 140 103 106
Reprises sur provisions antérieures 9 483 166 691 068 1 834 965
Total des produits d'exploitation 17 094 678| | 7821 107 | 10 824 987
Charges d'exploitation

Commissions et charges assimilées 10 53 948 8334 31638
Moins value sur cession de titres 10 12 845 93 516 220 167
Dotation aux provisions pour dépréciation de titres 10 315459 388 775
Dotation aux amortissements 10 17 052 13 565 28 635
Charges de personnel 10 63 004 65933 170 852
Autres charges d'exploitation 10 210 965 242 869 328 166
Total des charges d'exploitation | 10 | | 673 273| | 424 216| | 1168 234|
Résultat d'exploitation | 16 421 404| | 7396 891| | 9 656 754|
Résultat des activités ordinaires avant impot | 16 421 404| | 7396 891| | 9 656 754|
Résultat de l'exercice avant impot [ 16 421 404| | 7396 891] | 9 656 754
Impét sur les sociétés [11] | 228 654 | 342 603| | 565 810|
Résultat Net de l'exercice [ 16 192 751| | 7054 288] | 9 090 944|
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ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
(Exprimé en Dinars)
30/06/10 30/06/09  31/12/2009
Flux de trésorerie liés a l'exploitation
Résultat 16192 751 7054 288 9090944
Ajustement pour amortissements et Provisions 332511 13 565 417410
Ajustement pour reprise sur amortissements et Provisions 483166 -691 068 -1834 965
Variations des créances 27293 -3992 -3591
Variations des autres actifs courants -512899  -849 852 136 021
Variation brute des placements et autres actifs financiers -5438442 2632069 -1 001 539
Variation du passif courant -327 994 142 604 422 641
Flux de trésorerie provenant de l'exploitation 9735467 8297613 7226921
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissements provenant des acquisitions des immobilisations corporelles -22 887 -1480
Décaissements provenant des acquisitions des autres immobilisations financic -4500 -18 600
Encaissement provenant de la cession des autres immobilisations financiéres 8 800
Décaissements provenant des acquisitions des immobilisations financiéres -250 000 -300 000
Encaissement provenant de la cession des immobilisations financiéres 1138150
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement -277 387 826 870
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dividendes et autres distributions -9139200 -8 064 000 -8 064 000
Encaissement provenant de la cession des actions SPDIT
Dividendes des actions SPDIT
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 9139200 -8064 000 -8064 000
Variation de trésorerie 318880 233613 -10209
Trésorerie au début de I'exercice 148 434 158 644 158 644
Trésorerie en fin de période 467314 392257 148 434
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES AU 30 JUIN 2010

NOTE 1 - SYSTEME ET PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

1.1. PRESENTATION DES COMPTES ET DE LA SOCIETE

o La Société de Placement et de Développement Industriel et Touristique “S.P.D.L.T” est une
société d’investissement a capital fixe qui a pour objet la gestion, au moyen de 1’utilisation
de ses fonds propres, d’un portefeuille de valeurs mobilicres.

o La Société a été agréée en tant que Société d’investissement par décision du Ministre du
Plan et des Finances, en date du 16 Octobre 1989.

o Les comptes de la SPDIT sont tenus et présentés conformément aux dispositions du Systéme
Comptable des Entreprises fixé par la loi 96 - 112 du 30 Décembre 1996 et les états
financiers qui en découlent comportent le bilan, 1’état de résultat, le tableau des flux de
trésorerie et les notes aux états financiers.

1.2. PRESENTATION DU SYSTEME COMPTABLE

La comptabilité de la SPDIT est tenue sur ordinateur, au moyen des journaux auxiliaires

suivants :
o Journal auxiliaire Banques
° Journal auxiliaire Caisse
° Journal auxiliaire intermédiaires en Bourse
o Journal auxiliaire Opérations Diverses.

Mensuellement, un grand livre par compte et une balance générale sont édités, reprenant le
total des mouvements des comptes.

1.3. UNITE MONETAIRE

Les états financiers de la SPDIT ainsi que la comptabilité sont tenus en Dinar
Tunisien.

1.4. EVALUATION DES PARTICIPATIONS ET DES PLACEMENTS

. Les participations et les placements sont portés en comptabilité a leur colit d'achat historique
hors frais accessoires d’acquisition.

o Au cours de ’exercice et au moment de leur cession, ils sont évalués a leur prix moyen
pondéré.
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1.5.

1.6.

Une provision pour dépréciation est constituée pour les valeurs cotées en Bourse lorsque le
cours de cloture boursier du mois de Juin est inférieur a la valeur comptable.

Il n’est pas tenu compte des plus-values lorsque le cours de cloture boursier du mois de Juin
est supérieur a la valeur comptable arrétée a la méme date.

Pour les sociétés non cotées, 1’évaluation est faite sur la base des derniers états financiers
disponibles en prenant en considération :

- Le secteur d’activité auquel appartient la société

- L’importance du patrimoine immobilier

- Les résultats réalisés au cours des derniers exercices

Une provision pour dépréciation du portefeuille-titres est constituée pour couvrir la
différence entre la valeur mathématique de 1’action telle qu’elle apparait sur les
derniers états financiers disponibles et la valeur d’acquisition de ces titres.
Toutefois, pour certaines participations notamment dans les sociétés hotelicres et
les sociétés immobiliéres, il est pris en considération pour [’évaluation de ces
derniéres I’importance du patrimoine immobilier et les perspectives d’avenir.

IMMOBILISATIONS & AMORTISSEMENTS

Les immobilisations sont portées en comptabilité a leur cotlit d’acquisition.

Elles sont amorties par application des taux suivants :

- Logiciels informatiques 33%
- Matériel de transport 20%
- M\M.B. 10%
-AAL 10%
- Matériel informatique 15%

Les immobilisations dont la valeur est inférieure ou égale a 200 dinars sont amorties
en totalité des le premier exercice d’acquisition.

Ces taux sont appliqués linéairement et sont conformes a ceux retenues a la cloture de
I’exercice précédent.

REGIME FISCAL

La Société SPDIT est régie par les lois, N° 88-92, N° 92-113, N° 95-87 et N° 95-88.
Dans ce cadre, elle bénéficie notamment de 1’exonération de I’impdt sur les Sociétés au titre
des plus-values de cession d’actions, a la condition que la contrepartie soit inscrite dans un
compte de réserve a régime spécial, bloquée pendant 5 ans.
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1.7.

COMPTABILISATION DES REVENUS

o Les dividendes sont comptabilisés, en tant que revenus de I’exercice sur la base des
décisions de distribution intervenues avant 1’arrété des états financiers intermédiaires au 30

juin de cet exercice.

o Les plus-values de cession sont portées dans un compte de produits a la réalisation effective
de la cession en Bourse.

o Les intéréts sur les placements sont enregistrés lorsqu’ils sont courus.

NOTE 2 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

En Dinars Tunisien Immobilisations Amortissements VCN
01/01/201 30/06/201 Dotations au_

Immobilisations Désignation 0 Acquisitions 0 Taux | 01/01/2010 10 30/06/2010 | 30/06/2010
Incorporelles Logiciels 23 561 23 561 33’3"’2 23 561 23 561 0
23 561 23 561 23 561 0 23 561 0
Corporelles Mat. Transport 200 880 22133 223013 20% 133 171 12 960 146 130 76 882
A.A.I Générale 8 824 8 824 10% 8 824 8 824 0
Equip de bureaux 13720 754 14 474 10% 9209 3797 13 005 1469
Accessoires de bureau 231 231 10% 97 7 104 127
Mat.Informatique 37 663 37 663 15% 35124 289 35413 2250
Autres immob.Corp 1320 1320 10% 1320 1320 0
262 639 22 887 285 525 187 745 17 052 204 797 80 728

. Les immobilisations sont comptabilisées a leurs valeurs d’acquisition. Elles sont amorties

sur la base des taux admis par I’administration fiscale.
NOTE 3 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Notes Libellé du compte 30/06/10 30/06/09 31/12/09
3-1 Actions non cotées-groupe 7 964 349 8 663 749 7 964 349
3-1 Provisions pour dépréciation des actions non cotées groupe -377 881 -142 509 -255970
3-2 Autres actions non cotées 3041 000 2 929 750 2791 000
3-2 Provisions pour dépréciation autres actions non cotées -980 269 -564 073 -786 722
Autres immobilisa® financiéres 18 300 4 000 13 800
TOTAL 9 665 499 10 890 916 9 726 457
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3.1. ACTIONS NON COTEES GROUPE
Capital 30/06/2010 30/06/2009
M‘w Titr_es % direct_dans Nombre Valeur Provisions Plus Dividendes | Nombre Valeur Provisions Plus Dividendejs
cotées-Groupe Emis le capital value value
S.I. Notre Dame(1) 15 000 43,00% 6450 1788 815 4730 000 6450 1788 815
SEABG 2750 000 30,64% 842 679 1440923 4213395 842 679 1440923 4213395
SEABG NG(3) 2750 000 30,64% 842 679 842 679
SBT 1 060 000 27,78% 294 469 1 194 540 833 403 277 801 1 194 540 777 §43
SIMCO(2) 10 000 0,00% 9994 999 400
STBN 200 000 30,00% 60 000 553216 96 000 60 000 553216 96 000
STBN NG(3) 200 000 30,00% 60 000 60 000
STBO 200 000 30,00% 60 000 550 480 120 000 60 000 550 480 120 Q00
STBO NG(3) 200 000 30,00% 60 000 60 000
LA PREFORME 54 005 21,36% 11538 768 570 69 228 11538 768 570
SGBIA 70 000 15,54% 10 881 932 662 326 430 10 881 932 662 326 430
SGBIA NG(3) 70 000 15,54% 10 881 10 881
STPP 650 000 0,15% 1 000 10 000 2300 1 000 10 000 2300
SNB 75 000 1,67% 1250 125 000 17 500 1250 125 000 15 Q00
CFDB 197 500 0,00% 1 43 1 43
SLD(2) 698 500 0,86% 6001 600 100 377 881 3001 300 100 142 509
Total en DT(2) 7964 349 377 881 0| 10408256 8 663 749 142 509 0 5550 P68
1 La valeur mathématique des actions détenues au capital de la société Immobiliére Notre Dame est
inférieure a sa valeur comptable. Pour 1’évaluation de cette participation, la SPDIT a pris en
considération I’importance de son patrimoine immobilier et de ses perspectives d’avenir.
@ Les actions non c6tés groupe ont diminué de 699 400 D s’analysant comme suit :
o Cessions des actions SIMCO 999.400D
o Souscription a I’augmentation du capital de la S.L.D 300.000D
699.400 D
3 Les actions nouvelles gratuites portent jouissance a compter de I’exercice 2010.
3.2. AUTRES ACTIONS NON COTEES
Capital 30/06/2010 30/06/2009
Autres participations non cotées | Titres Emis %c:;:ljllle Nombre Valeur Provision \lel; se Dividende | Nombre Valeur Provision 5;1111; . Dividendg
Hotel " El Mansour —Tabarka(1) 1573 950 7,62% | 120 000 1200 000 120 000 | 1200 000
Hotel Ecrin de Hammamet 270 500 13,77% | 37250 372 500 372 500 37250 372 500 372 500
Hotel jardins de Hammamet 15 600 15,38% 2400 240 000 240 000 2400 240 000
Sté Tourisme et Loisir (Hotel) 133 000 1,58% 2100 210 000 179 288 2100 210 000 118 429
Sté Union Factoring (2) 3000 000 5,00% | 150 000 750 000 158 304 100 000 500 000 12 621
Tunis Centre 100 000 1,38% 1375 137 500 20 625 1375 137 500 110
SCIF 10 000 10,00% 1 000 100 000 25000 1 000 100 000 10 0
CGI (2) 250 000 4,00% | 10000 10 000 53750 27 666
STC 140 000 0,07% 100 1 000 177 100 1000
Sté RELAIS PALAIS (2) 74 300 0,81% 600 600 60 000
Maghreb holding (2) 12 500 20,00% 2500 2500 25000 25000
STPAT 4500 6,67% 300 30 000 30 000 300 30 000 7857
TOTAL en DT 3 041 000 980 269 0 45 625 2929 750 564 073 0 21 000
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1 La valeur mathématique des actions détenues au capital de la société El Mansour Tabarka est
inférieure a sa valeur comptable. Pour I’évaluation de cette participation, la SPDIT a pris en
considération I’importance de son patrimoine immobilier.

@ La variation des autres participations non cotées est détaillée comme suit :

. Cessions des actions CGI -53.750 D

. Cessions des actions RELAIS PALAIS -60.000 D

. Cessions des actions MAGHREB HOLDING -25.000 D

o Souscription a I’augmentation du capital de la société UNION FACTORING 250.000 D
111.250 D

NOTE 4 - AUTRES ACTIFS COURANTS

Note Libellé 30/06/2010 30/06/2009 31/12/2009
Préts 7521 7 966 12 335
Etat et collectivités publiques 627 773 942 379 1 063 846
Compte d'attente 400
Compte courant associés 51250
4-1 Autres débiteurs divers 78 300 156 658 78 300
4-2 Créance sur cession de titres 14 094 53 513 14 094
4-3 Produits a recevoir 963 733 951 362 14 000
Charges constatées d'avance 3653 5319
Autres actifs courants 1695473 2 168 447 1182 574
Provisions
TOTAL 1695 473 2 168 447 1182 574

4.1. AUTRES DEBITEURS DIVERS :

Le solde qui s’¢leéve a la date de cloture a 78.300D se compose essentiellement des dividendes
exceptionnels distribués par la société Plastec et non encore encaissés.

4.2. CREANCES SUR CESSION DE TITRES

Ce compte enregistre le reliquat de la créance sur cession de 4.138 actions ALDIANA JERBA pour
14.094D.

4.3. PRODUITS A RECEVOIR

Ce solde s’analyse comme suit :

- Jetons de présence UNION FACTORING 6.250D
- Intéréts Les jardins de Hammamet constatés en 2006 et non encore encaissés 14.000 D
- Dividendes a recevoir 943.483 D

963.733 D
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NOTE 5 -PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS

Notes Libellé 30/06/2010 30/06/2009 31/12/2009
5-1 Actions Tunisiennes cotées 16 054 394 17 063 991 19 248 105
5-1 Versement restant a effectuer -184 653
5-2 Actions Sicav 5653 708 1172 062 1206 208

Billets de trésorerie 27 100 000 21 500 000| 23100 000
Placements et autres actifs financiers 48 808 102 39736053 | 43369 660
Provisions pour dépréciation des actions cotées -1 156 163 -2730 561 | -1639 330
TOTAL 47 651 939 37005492 | 41730330

5.1. ACTIONS TUNISIENNES COTEES & PROVISIONS POUR DEPRECIATION
DE TITRES COTES

L. Dotatio
Capital 2010 2009 cours Résultat Réalisat® Provisions | Reprise de Prox:ilons nau Dividendes
30/06/10 | Latent(1 2010 Antérieures | prov/cours . 30-juin- 2010
Actions Titres émis % Qtt CM-10 Valeur Qtt C.M-08 Valeur juin-10 10
ATB 80000000 | 0,21 g; 2,664 456 710 | 171435 2,664 456710 | 8,640 1024 489 34 287
ATL 17000 000 [ 0,00 0 1,176 0 | 798 150 1,176 939000 | 5,870 0] 3498714 0
BH 18 000000 | 0,21 | 37775 11,597 438078 | 37775 11,597 438078 | 26,950 579 959 24 554
BIAT 17 000 000 1,32 g%? 23,546 5295916 | 224921 23,546 5295916 [ 78,800 12 427 859 449 842
BNA 22 000 000 0,74 Altgézt 8,920 1449425 [ 162494 8,920 1 449 425 13,800 792992 73122
BNA NS 10000000 | 0,74 | 73 861 7,000 517027 | 7386l 7,000 517 027 | 13,800 502 255 16 619
BNA NSNL 10 000 000 [ 0,00 73 861 -2,500 -184 653
BT 11250 000 2,60 gzg 1,994 583 084 29236 19,944 583 084 10,270 2419 454 84 784
CcC 142 680 060 | 0,32 3(5)8 2,300 | 1035000 2,690 175 500
CIL 4000 000 1,00 | 40 000 7,308 292324 [ 30000 9,744 292324 | 29,000 867 676 21 600
A.Leasing 2 125 000 1,45 | 30779 | 27,586 849 081 30779 | 27,586 849 081 | 47,000 597532 -108 415 108 415
ICF 900 000 3,22 | 28990 41,374 1199 421 28 990 41,374 1199 421 50,500 264 574 101 465
MNP 1849016 5,65 Altgg 6,155 643 102 20 898 30,773 643 102 | 52,200 4811276 121 208
POULINA 166 670 000 | 0,00 5000 5,950 29 750 5000 5,950 29750 | 8,400 12 250 1375
Siame 14 040 000 [ 0,00 0 3,669 0| 371250 3,669 | 1362171 5,000 0 280 814 -219 092 219 092
Sotetel 2318400 | 226 [ 52308 | 40243 | 2105028 | 52307 | 40,244 | 2105020 | 18,140 -1309 065 152903 | -1156 161
STIP 4207 824 0,00 0 11,040 0 309 11,040 3411 5,800 -2 756 2756
STB 24 860 000 0,31 76 885 12,257 942 343 76 885 12,257 942 343 14,640 183 253 34 598
TPR 36 000 000 0,08 | 27137 3,383 91 808 26 403 3,477 91 808 5,600 60 159 6601
TUNIS RE 1947253 0,76 14 857 8,501 126 299 10,860 35048 5571
UIB 17 600 000 0,00 0 125 033 16,399 2050436 [ 20,990 648 073
16 054 395 19 063 453 24754276 | 4427601 | -1639 328 483166 | -1156 161 0 975 627

(1) Les plus values latentes calculées sur la base du cours moyen boursier du mois de juin soit
24.754.276 dinars, sont données a titre d’information. Conformément au principe énoncé dans la
note 1.4, ces plus values ne sont pas prises en compte.

Retourala paged'accueil




B.O N° 3660 du lundi 9 aot 2010 page-11-
ACTIONS SICAV
Le solde au 30/06/2010 se détaille comme suit :
Libellé 30/06/2010 30/06/2009 31/12/2009
Sicav Mixte 76 510 50 831 50 831
Sicav Obligataire 5577198 1121 231 1155377
TOTAL GENERAL 5653 708 1172 062 1206208

NOTE 6 - LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Les soldes en banques et caisse s’élevent a la date du 30 juin 2010 a 467.314D et se détaillent comme suit :

- Banque
- Caisse

NOTE 7 - CAPITAUX PROPRES

465935D
1379D

Les capitaux propres apres résultat de la période totalisent, un montant de 59.094.619 D contre
50.004.412 D au 30 juin 2009 et 52.041.068 D au 31 Décembre 2009. Les mouvements des
capitaux propres au cours de I’exercice 2010 sont détaillés au tableau ci-dessous :

Notes 7-1 7-2 7-3
Dési . Capital Réserve Réserve Réserves & Prime Résultats Résultat Total capitaux
¢signation Légale Ordinaire | régime spécial | D'émission reportés de l'exercice propres
Solde au 31 décembre 2009 26 880 000 | 2 688 000 | 5000 000 1296388 | 2418750 | 4666987 9090 944 52 041 068
Affectation résultats reportés 2008 -4 666 987 4 666 987
Affectation résultat 2009 17 350 300 000 -317 350
Affectation résultat 2009-résultats reportés
2009 4752953 | -4752953
Affectation réserve a régime spécial 2004 -451 572 451572
Dividende 2009 -9 139 200 -9 139 200
Résultat 30 06 2010 16 192 751 16 192 751
Total 26 880 000 | 2688 000 | 5000000 862165 | 2418750 | 5052953 | 16192751 59 094 619
7. 1. RESERVES A REGIME SPECIAL

Ce compte enregistre 1’affectation par 1’Assemblée Générale Ordinaire, statuant sur les comptes
de I’exercice 2009, de la plus-value de cessions des titres ayant bénéficié de la déductibilité fiscale
soit 17.350D, et I’affectation au résultat de 1’exercice de la réserve a régime spécial comptabilisée
en 2004 et devenue disponible en 2010.
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7.2. RESULTATS REPORTES

Le solde du compte « Résultats reportés » enregistre 1’affectation par I’Assemblée Générale
Ordinaire, statuant sur 1’exercice 2009, de 5.052.953D.

7.3. RESULTAT DE LA PERIODE

Le résultat au 30 juin 2010 s’¢léve a 16.192.751D.

NOTE 8 - AUTRES PASSIFS COURANTS

Note Libellé 30/06/2010 30/06/2009 | 31/12/2009
Etat et collectivités publiques 6 083 5349 9038
Personnels et comptes rattachés 44 553 43 147 44 266
Sté de groupe 2 875
Créditeurs divers 10 729 3392 6 838
Charges a payer 36 939 28 000 18 000
8-1 Produit percus d'avance 170 535 120 082 181 535
8-2 Impdt a liquider 228 654 342 603 565 810
Total 497 493 545 449 825 487

8.1. PRODUITS PERCUS D’AVANCE

Ce compte enregistre les intéréts des billets de trésoreries pergus et non encore courus.

8.2. IMPOT A LIQUIDER

Conformément aux principes comptables prévus par la norme comptable N19 relative aux états
financiers intermédiaires, la charge d’impo6t déterminée au 30 juin 2010 est détaillée a la NOTE

Ne11.
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NOTE 9 - LES PRODUITS D’EXPLOITATION
Solde en DT
REVENUS 30/06/2010 30/06/2009 31/12/2009
DIVIDENDES DES PARTICIPATIONS NON COTEES 10 453 881 5571 968 6 861 968
Dividendes des participations du groupe -non cotées 10 408 256 5550 968 6 840 968
Dividendes des autres participations-non cotées 45 625 21 000 21 000
DIVIDENDES DES PLACEMENTS COTES 1027 446 860 722 860 722
Dividendes des placements cotés 975 627 709 429 709 429
Dividendes SICAV 51819 151 294 151 294
PLUS VALUES DE CESSION 4 456 372 384 18 396
plus values sur cession des participations non cotées Groupe 17 350
plus values sur cession des autres participations-non cotées 2
0 0 17 352
Plus value sur cession des actions SICAV 28 771 384 1 044
Plus value sur cession des placements cotés 4427 601
4 456 372 384 1044
REVENUES DES PLACEMENTS 583 190 610 824 1145 829
Revenus des billets de trésorerie 583 190 610 824 1142 934
Revenus des bons de trésor & certificat de dépot
Revenus des fonds en dépot et autres intéréts 2 895
AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 90 623 86 140 103 106
Jetons de présence et autres produits d'exploitation 87250 81 500 95 500
Produits Financiers hors exploitation 2161 1381 4347
Autres Produits d'exploitation 1212 3260 3260
REPRISES SUR PROVISIONS ANTERIEURES 483 166 691 068 1 834 965
Reprise des provisions sur titres placement en bourse 483 166 691 068 1782299
Reprise des provisions sur titres de participation 52 666
Reprise des provisions pour risques et charges

TOTAL PRODUITS D'EXPLOITATION | 17 094 678 7821107 10 824 987

NOTE 10 - LES CHARGES D’EXPLOITATION

Solde en DT
CHARGES 30/06/10 30/06/09 31/12/09
COMMISSIONS ET CHARGES ASSIMILEES 53 948 8334 31638
MOINS VALUE SUR CESSION DE TITRES 12 845 93 516 220167
DOTATION AUX PROVISIONS POUR DEPRECIATION DE TITRES 315459 0 388 775
Dépréciation de titres cotées

Dépréciation de titres non cotés 315 459 388 775
CHARGES DE PERSONNEL 63 004 65 933 170 852
Salaires 52933 56 098 147 534
Autres charges de personnels 10 072 9 835 23318
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 210 965 242 869 328 166
Impot et taxes 38 760 17 335 23979
Diverses charges d'exploitation 172 204 225533 304 187
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS | 17 052 | 13 565 | 28 635
TOTAL | 673273 | 424216 | 1168 234
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NOTE 11 - TABLEAU DE DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL

Au 30 Juin 2010

Résultat comptable avant imp6t 16 421 404
Réintégration 623 987
Perte d'exploitation 9786
Provisions pour dépréciation des titres de participation 315459
Provisions pour dépréciation des titres de placement déduit a hauteur de 50% 152 903
Amortissement voiture 10 838
Jetons de présence 135000
Résultat fiscal avant déduction 17 045 391
Déductions 16 392 095
Dividendes 11481327
Reprise sur provisions antérieures pour dépréciation des titres en bourse 483 166
ayant subies 1'impot
Plus values d'actions cotées en bourse 4427 601

| Résultat Fiscal avant déduction des provisions 653 294
Déduction des provisions sur titres dans la limite de 50% du bénéfice imposable
Résultat fiscal avant réinvestissement exonérés 653 294
Plus value sur actions non cotées affectée dans un compte a régime spécial

Reliquat 653 296

Réinvestissement exonéré
Résultat fiscal apres réinvestissement exonéré 653 296
Résultat fiscal arrondi 653 294
Impot sur les sociétés au 30 06 2010 : 653 296 * 0,35 228 654

NOTE 12 - ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

12.1. La variation des placements et autres actifs financiers est calculée par rapport au total de
cette rubrique hors provisions pour dépréciation de titres de placement (Note 5).

12.2. Les dividendes et autres distributions concernent les dividendes versés aux actionnaires tels
que décidés par 1’ Assemblée Générale Ordinaire statuant sur 1’exercice 2009.

NOTE 13 - INFORMATIONS SUR LES PARTIES LIEES

Les opérations réalisées entre la SPDIT et les autres sociétés du groupe SFBT concernent :

e les dividendes encaissés au titre des participations de la SPDIT dans des filiales de la SFBT
(note 3-1),

e les opérations de placement en billets de trésorerie aupres des sociétés du groupe dont le solde
au 30 juin 2010 s’éléve a 27.100.000D. Ces placements sont rémunérés au taux du marché
monétaire majoré d un demi-point et ont généré des produits financiers pour 583.190 D.
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RAPPORT D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRESARRETES AU 30 JUIN 2010

En application des dispositions de la loi N° 94-117 du 14 Novembre 1994 portant réorganisation
du marché financier telle que modifiée par la loi 2005-96 du 18 Octobre 2005, nous avons procédé
a un examen limité des états financiers intermédiaires de la SOCIETE DE PLACEMENT ET DE
DEVELOPPEMENT INDUSTRIEL ET TOURISTIQUE "S.P.D.LT" pour la période allant du ler
Janvier au 30 Juin 2010.

Ces états financiers intermédiaires, qui font apparaitre un total net de bilan de 59 592 112 D et un
résultat bénéficiaire net de 16 192 751 D, ont été arrétés par la Direction Générale qui est
responsable de I’établissement et de la présentation sinceére de ces états financiers, conformément
aux normes comptables généralement admises en Tunisie, aux lois et réglementations en vigueur.
Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d’un contréle interne
relatif a 1’établissement et la présentation sincere d’états financiers ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la détermination
d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre
examen limité. Nous avons effectu¢ notre examen limité selon les normes de la profession
applicables en TUNISIE et relatives aux missions d’examen limité. Ces normes requicrent de
notre part de nous conformer aux régles d’éthique et de planifier et de réaliser notre examen limité
en vue d’obtenir une assurance modérée que les états financiers intermédiaires ne comportent pas
d’anomalies significatives. Un examen limité comporte essenticllement des entretiens avec le
personnel de la Société et des procédures analytiques appliquées aux données financiéres. Il
fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué¢ un audit
et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Le résultat du 1° semestre comprend les dividendes qui ressortent des décisions de distribution
pour leur montant total égal au 30 Juin 2010 a 11 481 327 D contre 6 432 690 D a la clbture du 1¥
semestre de 1’exercice 2009 et 7 722 690 D au 31 Décembre 2009.

Sur la base de notre examen limité et compte tenu de ce qui est mentionné ci-dessus, nous
n’avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états financiers intermédiaires, ci-
joints, ne donnent pas une image fidéle de la situation financiére de la SOCIETE DE
PLACEMENT ET DE DEVELOPPEMENT INDUSTRIEL ET TOURISTIQUE «S.P.D.LT »
arrétée au 30 Juin 2010 conformément aux principes comptables généralement admis en
TUNISIE.

TUNIS, le 2 aout 2010

Kalthoum BOUGUERRA Raouf MENJOUR
F.M.B.Z -KPMG TUNISIE GS Audit & Advisory
2010 AS 890

Retourala paged'accueil




B.O N° 3660 du lundi 9 aodt 2010 page-1-

AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING - CIL -
Siege social : 16, Avenue Jean Jaurés — 1001TUNIS

La COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING publie ci-dessous ses états financiers intermédiaires arrétés au
30 juin 20010, accompagnés du rapport des commissaires aux comptes, FINOR (Mustapha MEDHIOUB) et BDO TUNISIE
(Adnéne ZGHIDI) .

COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING
C.l.L
16, Avenue Jean Jaurés - 1001 - Tunis

BILAN ARRETE AU 30 juin 2010
(exprimé en dinar tunisien)

30 Juin 31 Décembre
2010 2009 2009
ACTIFS
Notes
Caisses et avoirs auprés des banques 4 1433 813 9 668 377 5687 273
Créances sur la clientéle, opérations de leasing 5 278 825 428 238 280 262 251 188 411
Portefeuille-titres commercial - 1152 639 15 208 242
Portefeuille d'investissement 6 9 661 670 4 445 780 5447 970
Valeurs Immobilisées 7 4743 417 6 213 914 5 238 041
Autres actifs 8 5 496 146 3 453 592 3 141 488
TOTAL DES ACTIFS 300 160 474 263 214 564 285 911 425
30 Juin 31 Décembre
2010 2009 2009
PASSIFS
Notes
Concours bancaires - 19 309 -
Dettes envers la clientéle 9 4 424 966 6 131 115 4 958 573
Emprunts et dettes rattachées 10 236 405 465 208 198 583 231 058 333
Fournisseurs et comptes rattachés 11 17 320 221 14 383 690 11 050 223
Autres passifs 12 5 066 450 4 421 560 5518 744
TOTAL DES PASSIFS 263 217 102 233 154 257 252 585 873
CAPITAUX PROPRES
Capital social 20 000 000 15 000 000 15 000 000
Réserves 10 464 653 10 098 139 10 093 414
Résultats reportés 693 903 893 181 893 181
Résultat de la période 5784 816 4 068 987 7 338 957
Total des capitaux propres 13 36 943 372 30 060 307 33 325 552
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 300 160 474 263 214 564 285 911 425
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COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING
C.l.L
16, Avenue Jean Jaurés - 1001 - tunis

ETAT DE RESULTAT
(exprimé en dinar tunisien)

30 Juin 31 Décembre
Notes 2010 2009 2009
PRODUITS D'EXPLOITATION

Intéréts et produits assimilés de leasing 14 14 056 783 12 921 442 26 857 937
Intéréts et charges assimilées 15 (6 439 080) (5988 062) (12 400 010)
Produits des placements 16 239 536 45 604 162 059

Autres produits d'exploitation 185 649 107 735 261 348
Produit net 8 042 888 7086 719 14 881 334

CHARGES D'EXPLOITATION

Charges de personnel 17 1347 874 1273682 2732585
Dotations aux amortissements 18 261 252 260 033 526 202

Autres charges d'exploitation 19 837 893 733516 1590 340

Total des charges d'exploitation 2 447 019 2 267 232 4 849 127

RESULTAT D'EXPLOITATION AVANT PROVISIONS 5 595 869 4819 487 10 032 207
Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées 20 (825 786) (276 847) 1037 107
Dotations nettes aux autres provisions 21 (37 322) (14 102) (119 562)
RESULTAT D'EXPLOITATION 6 458 977 5110436 9114 662
Autres gains ordinaires 22 772 948 32481 131193

Autres pertes ordinaires 23 (9872) (48 230) (71 448)
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 7 222 053 5 094 687 9 174 407
Impots sur les bénéfices 24 (1437 237) (1 025 700) (1 835 450)

RESULTAT NET DE LA PERIODE 5784 816 4 068 987 7 338 957
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COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING
C.l.L
16 Avenue Jean Jaurés 1001 - Tunis

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

(exprimé en dinar tunisien)

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

Encaissements regus des clients

Investissements dans les contrats de Leasing
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel
Intéréts payés

Impbts et taxes payés

Autres flux liés a I'exploitation

Flux de trésorerie provenant de (affectés a) I'exploitation
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations
corporelles et incorporelles

Encaissements provenant de la cession d'immobilisations

corporelles et incorporelles

Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations financiéres

Encaissements provenant de la cession d'immobilisations financiéres

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités d'investissement
Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Dividendes et autres distributions
Encaissements provenant des emprunts

Remboursements d'emprunts

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de financement

Flux de trésorerie liés aux placements monétaires

Variation de trésorerie

Trésorerie au début de I'exercice

Trésorerie a la cléture de I'exercice

Notes

25
26
27
28
29
35

30

31
32
33

30 Juin 31 Décembre

2010 2009 2009
97 073 350 82790 146 169 474 208
(105 950 376) (79 055 609) (170 092 594)
(1987 489) (1722 166) (3 844 230)
(5590 119) (6 225 617) (12 426 318)
(1474 416) (2 739 896) (3 564 428)
(824 233) (37 091) 2629 781
(18 753 281) (6 990 232) (17 823 581)
(154 624) (171 995) (286 460)
1281493 21989 41173
(5 185 000) (1674 000) (3 054 000)
1107 611 760 794 1162 441
(2 950 521) (1063 212) (2 136 846)
(2 166 945) (1818 202) (1 822 926)
37 500 000 42 300 000 99 500 000

(32 882 713)

(27 268 059)

(62 018 147)

2 450 342 13213 739 35 658 927
15 000 000 - (14 500 000)
(4 253 460) 5160 294 1198 500

5687 273 4488773 4488773

1433813 9 649 067 5687 273
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS
Note 1 : Présentation de la société et de son régime fiscal
1-1 Présentation de la société

La Compagnie Internationale de Leasing « C.I.L » est une société anonyme de droit tunisien constituée le 22 octobre
1992 avec un capital initial de D : 5.000.000 divisé en 500.000 actions de D : 10 chacune.

L’assemblée générale extraordinaire du 11 avril 1995 a décidé de porter le capital & D : 7.500.000 par la création de
250.000 actions nouvelles de D : 10 chacune totalement souscrites et libérées en numéraires.

L’assemblée générale extraordinaire du 02 aolt 2001 a décidé de porter le capital a D : 10.000.000 par la création de
250.000 actions nouvelles de D : 10 de valeur nominale, émises avec une prime d’émission de D : 9.

L'assemblée générale extraordinaire du 26 avril 2007 a décidé de réduire la valeur nominale de l'action pour la ramener
de D: 10 a D : 5 et de porter ainsi, le nombre d'actions composant le capital social de 1.000.000 a 2.000.000 d’actions.
Par ailleurs, la méme assemblée a décidé d'augmenter le capital de la société d’'un montant de D : 5.000.000, et ce, par
incorporation de réserves.

Cette augmentation est réalisée au moyen de l'affectation de ladite somme de D : 5.000.000 a la création de 1.000.000
actions nouvelles de D : 5 chacune, attribuées gratuitement aux propriétaires des 2.000.000 actions, en deux tranches
égales de 500.000 actions chacune, portant jouissance respectivement le 1¢ janvier 2007 et le 1¢ janvier 2009, a raison
de:

— 1 action nouvelle pour 4 anciennes pour la premiére tranche.
— 1 action nouvelle pour 5 anciennes pour la deuxiéme tranche.

Ainsi, le capital social s'éléve, au 31 décembre 2009, & D : 15.000.000 composé de 3.000.000 actions d'une valeur
nominale de D : 5 libérée en totalité.

La société a pour objet principal d’effectuer des opérations de leasing portant sur des biens a usage industriel ou
professionnel.

L'activité de la société est régie par la loi n° 2001-65 du 10 juillet 2001 relative aux établissements de crédit telle quelle a
été modifiée et complétée par la loi n° 2006-19 du 02 mai 2006, ainsi que la loi n°® 94-89 du 26 juillet 1994 relative au
leasing.

1-2 Régime fiscal de la société

1-2-1 Imp6t sur les sociéteés :

La société est soumise a I'impdt sur les sociétés selon les régles du droit commun. Elle ne bénéficie a ce titre d’aucune
exonération résultant d'avantages fiscaux accordés ou autres.

L'imp6t sur les sociétés dii est décompté au taux de 35% et ne peut étre inférieur au minimum de 0,1% du chiffre
d'affaires brut toutes taxes comprises.

Les amortissements financiers relatifs aux équipements, matériels et immeubles objets de contrats de leasing sont admis
en déduction pour la détermination du bénéfice imposable et ce, en vertu des dispositions de la loi de finances 2000-98
du 25 décembre 2000.

L’article 44 de la loi des finances pour la gestion 2008 a abrogé ces dispositions, et ce, pour les amortissements financiers
relatifs aux équipements, matériels et immeubles exploités dans le cadre de contrats de leasing a partir du 1er janvier
2008.
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Depuis 1996, les dispositions du paragraphe | de I'article 48 du code de I'|lRPP et de I'lS sont applicables aux sociétés de
leasing. Ainsi, les provisions au titre des créances douteuses sont déductibles en totalité et dans la limite du bénéfice
imposable.

1-2-2 Taxe sur la valeur ajoutée :

De par son statut d’établissement financier de leasing, la CIL est un assujetti total a la taxe sur la valeur ajoutée.

L'article 49 de la loi n°2007-70 du 27 décembre 2007, portant loi des finances pour I'année 2008, a prévu que la TVA est
liquidée, pour les opérations de leasing , sur la base de tous les montants dus au titre de ces opérations.

Il s’ensuit que I'assiette de la TVA comprend :

* les montants relatifs aux loyers facturés au titre des opérations de leasing pour les contrats conclus jusqu’au 31
décembre 2007,

* les montants relatifs au remboursement du colit d’acquisition des immobilisations ainsi que les intéréts facturés
au titre des opérations de leasing pour les contrats conclus a partir du 1er janvier 2008.

Par ailleurs, I'article 50 de la méme loi a prévu que les entreprises qui réalisent des opérations de leasing peuvent déduire
la TVA grevant leurs achats d’équipements, matériels et immeubles destinés a étre exploités dans le cadre des contrats
de leasing, et ce nonobstant 'enregistrement comptable de ces achats.

Il s’ensuit que les entreprises qui réalisent des opérations de leasing peuvent déduire la TVA relative aux équipements,
matériels et immeubles destinés & I'exploitation dans le cadre de contrats de leasing et ce nonobstant I'enregistrement
comptable de ces achats.

1-2-3 Autres impéts et taxes :

La CIL est essentiellement soumise aux autres taxes suivantes :
* La taxe sur les établissements industriels et commerciaux (T.C.L) sur la base de 0,2% de son chiffre d'affaires brut
local, plafonnée a 100.000 DT, conformément aux dispositions de I'article 35 du code de la fiscalité locale.
* La taxe de formation professionnelle pergue calculée au taux de 2% sur la base du montant total des traitements,
salaires, avantages en nature et toutes autres rétributions versés aux salariés.
* La contribution au FO.PRO.LOS calculée au taux de 1% sur la base du montant total des traitements, salaires,
avantages en nature et toutes autres rétributions versés aux salariés.
Note 2 : Référentiel comptable

Les états financiers de la Compagnie Internationale de Leasing, arrétés au 31 Décembre 2009, ont été établis
conformément aux principes comptables généralement reconnus.

Lesdits principes s'appuient sur :
e Le systéme comptable des entreprises promulgué par la loi n°96-112 du 30 décembre 1996.

e Les circulaires de la Banque Centrale de Tunisie et notamment la circulaire BCT n°® 91-24 du 17 décembre 1991
telle que modifiée et complétée par les circulaires subséquentes.

Aucune divergence significative entre les méthodes comptables appliquées par la CIL et les normes comptables
tunisiennes nest & souligner.

Note 3 : Bases de mesure et principes comptables pertinents :

Retourala paged'accueil




B.O N° 3660 du lundi 9 aott 2010 page-6-

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par la Société pour I'établissement de ses états
financiers peuvent étre résumés comme suit :

3-1 Bases de mesure

Les états financiers ont été établis en adoptant le concept de capital financier et en retenant comme procédé de mesure
celui du codt historique.

3-2 Unité monétaire

Les états financiers de la CIL sont libellés en Dinar Tunisien.

3-3 Sommaire des principales méthodes comptables

3-3-1 Comptabilisation des créances issues d 'opérations de leasing :

Les contrats de leasing portent sur des biens mobiliers (équipements, matériel roulant...) et immobiliers (terrains et
constructions). La durée contractuelle du bail varie entre trois et neuf ans. A la fin du contrat, le locataire aura la possibilité
de lever I'option d’achat du bien et en devenir propriétaire et ce, pour une valeur résiduelle préalablement convenue.

Tous les biens donnés en location sont correctement couverts par une police d’assurance.

Il 'est & signaler que le bien donné en location demeure, juridiquement et pendant toute la durée du bail, la propriété de la
société, ce qui exclut toute possibilité pour le locataire de le vendre ou de le nantir.

Par ailleurs, certains contrats peuvent faire l'objet d’avenants tendant soit & réviser les loyers et proroger la durée du
contrat, soit a décaler pour une période les loyers.

Ces contrats transférent au preneur la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété des actifs donnés
en location et justifient, comptablement, leur classification en tant que contrats de location-financement.

Antérieurement au 1er janvier 2008, et par dérogation a la convention comptable de base de prééminence du fond sur la
forme, les immobilisations données en leasing figuraient parmi les actifs corporels de la société pour leur codt
d’acquisition diminué du cumul des amortissements financiers et des pertes de valeurs correspondant aux risques de non
recouvrement de I'encours financier.

Les redevances de crédit-bail, échues et non courues & la date de cloture, figuraient parmi les passifs sous lintitulé
« produits constatés d’avance ».

Avec I'entrée en vigueur, a partir du 1er janvier 2008, de la norme comptable relative aux contrats de location (NC 41),
telle qu'approuvée par l'arrété du ministre des finances du 28 janvier 2008, la société comptabilise, au bilan, les actifs
détenus en vertu d'un contrat de location financement selon une approche faisant prévaloir la substance économique des
transactions et les présente comme des créances pour un montant égal a l'investissement net dans le contrat de location.

Cette nouvelle approche a été appliquée de maniére rétrospective a tous les contrats mis en force avant le 1er janvier
2008.

L'investissement net dans le contrat de location est I'investissement brut dans ledit contrat actualisé au taux d'intérét
implicite du contrat de location.

L'investissement brut dans le contrat de location est le total des paiements minimaux a recevoir au titre de la location par
le bailleur dans le cadre d'un contrat de location financement.

Les paiements minimaux au titre de la location sont les paiements que le preneur est, ou peut étre, tenu d'effectuer
pendant la durée du contrat de location.

Les produits financiers non acquis sont la différence entre :
a. lasomme des paiements minimaux au titre de la location-financement ; et

b. lavaleur actualisée de (a) ci-dessus, au taux d'intérét implicite du contrat de location.
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Le taux d'intérét implicite du contrat de location est le taux d’actualisation qui donne, au commencement du contrat de
location, une valeur actualisée cumulée des paiements minimaux au titre de la location, égale au montant de
I'investissement net dans le contrat de location, déduction faite de la valeur résiduelle.

Le bailleur vise a répartir les revenus financiers sur la durée du contrat de location selon une base systématique et
rationnelle. Cette imputation se fait sur la base d’'un schéma reflétant une rentabilité périodique constante de I'encours
d’'investissement net du bailleur. Les paiements au titre de la location correspondant a I'exercice sont imputés sur
linvestissement brut résultant du contrat de location pour diminuer a la fois le montant du principal et le montant des
produits financiers non acquis.

3-3-2 Provisions sur créances issues d 'opérations de leasing :

Les provisions sur créances issues d'opérations de leasing sont déterminées conformément aux normes prudentielles de
division, de couverture des risques et de suivi des engagements objet de la circulaire BCT n° 91-24 du 17 décembre
1991, telle que modifiée par les circulaires subséquentes, qui fixe les classes de risque de la maniéere suivante :

A- Actifs courants

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier
B2- Actifs incertains

B3- Actifs préoccupants

B4- Actifs compromis

Les classes ont été définies par la Banque Centrale de Tunisie de la maniére suivante :
A- Actifs courants : Actifs dont le recouvrement est assuré, concernant des entreprises ayant une situation

financiére équilibrée, une gestion et des perspectives d'activité satisfaisantes, un volume de concours financiers
compatible avec son activité et sa capacité réelle de remboursement.

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier : Actifs dont le recouvrement est encore assuré, concernant des
entreprises dont le secteur d'activité connait des difficultés ou dont la situation financiére se dégrade.

B2- Actifs incertains : Actifs dont le recouvrement dans les délais est incertain, concernant des entreprises ayant
des difficultés. Aux caractéristiques propres a la classe B1, s'ajoute au moins l'une de celles qui suivent :

- un volume de concours financiers non compatible avec l'activité,

- 'absence de la mise & jour de la situation financiére par manque d’information,

- des problémes de gestion ou des litiges entre associés,

- des difficultés techniques, commerciales ou d'approvisionnement,

- la détérioration du cash flow compromettant le remboursement des dettes dans les délais,

- 'existence de retards de paiement des intéréts ou du principal (entre 90 a 180 jours).

B3- Actifs préoccupants : Actifs dont le recouvrement est menacé, concernant des entreprises signalant un degré
de pertes éventuelles. Ces actifs se rapportent a des entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de la
classe 2 ou ayant des retards de paiement en principal ou en intéréts entre 180 et 360 jours.

B4- Actifs compromis : Actifs concernant des entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de la
classe 3 ou présentant des retards de paiement en principal ou en intéréts au dela de 360 jours.

Le taux de provisionnement retenu par la société correspond au taux minimal par classe de risque tel que prévu par la
circulaire BCT n°® 91-24, a savoir :

B2- Actifs incertains 20%
B3- Actifs préoccupants 50%
B4- Actifs compromis 100%

Ces taux sont appliqués a I'exposition nette au risque de contrepartie, soit le montant de 'engagement brut déduction faite
des produits réservés et de la valeur de réalisation attendue des biens donnés en leasing et des garanties obtenues qui
relévent de celles admises par la circulaire précitée, a savoir :
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¢ Les cautions bancaires ;

¢ Les actifs financiers affectés ;
* |es dépodts de garantie ;

* Les hypothéques inscrites.

A partir de 2008, et afin de maintenir le taux de couverture des actifs classés préconisé par la BCT, le conseil
d’administration de la CIL a décidé de ne plus prendre en considération la valeur des hypothéques pour le calcul des
provisions pour créances.

La valeur du matériel donnée en leasing est prise en tant que garantie pour le calcul des provisions pour créance et ce,
compte tenu d'une décote annuelle qui varie selon la nature du matériel financé.

Avant 2008 :

Les principes retenus pour I'évaluation des biens en location étaient les suivants :

* Matériel standard : Valeur d'origine avec une décote de 20% par an d’age

* Matériel spécifique : Valeur d’origine avec une décote de 40% par an d’age

e Immeubles : Valeur d'origine avec une décote de 5% par an d’age
A partir de 2008 :

Afin de maintenir le taux de couverture des actifs classés préconisés par la BCT, le conseil d'administration a revu a la
hausse les décotes appliquées a la valeur du bien donné en leasing comme suit :

* Matériel standard : Valeur d'origine avec une décote de 33% par an d’age
* Matériel spécifique : Valeur d’origine avec une décote de 60% par an d’age
e Immeubles : Valeur d'origine avec une décote de 15% par an d’age

Par ailleurs et pour les contrats de leasing classés en actifs compromis, la valeur du bien est considérée nulle, tant que
ledit bien n'a pas fait 'objet d’'une évaluation individuelle circonstanciée tenant compte des possibilités réelles
d’encaissement.

3-3-3 Revenus sur créances issues d’opérations de leasing :

Antérieurement au 1er janvier 2008, les loyers bruts facturés et rattachés a la période incluant aussi bien 'amortissement
financier du capital, que la marge financiére brute (intérét) figuraient pour leur montant intégral sous lintitulé « Revenus
bruts de leasing » au niveau de I'état de résultat. Pour corriger le solde du produit net de leasing, la portion du loyer couru
correspondant au remboursement du capital, figuraient en soustractif sous l'intitulé « Dotations aux amortissements des
immobilisations en location ».

L’abandon du traitement patrimonial des opérations de leasing, a partir de I'entrée en vigueur, au 1er janvier 2008, de la
norme NC 41 relative aux contrats de location, était a l'origine de la reconsidération de la méthode susvisée. Désormais,
seule la marge financiére brute (intérét) figure au niveau de I'état de résultat sous l'intitulé « Intéréts et revenus assimilés
sur opérations de leasing ».

Les intéréts des contrats de location-financement sont répartis sur la durée du contrat selon une base systématique et
rationnelle. Cette imputation se fait sur la base du taux implicite du contrat de location.

Les intéréts intercalaires sont calculés sur la base des avances et acomptes consentis aux fournisseurs et pendant la
période antérieure a la date de mise en force.

Les pré-loyers correspondent aux revenus couvrant la période allant de la date de mise en force jusqu'a la premiére
échéance.

Les intéréts relatifs aux créances classées parmi les « actifs courants » (classe A) ou parmi les « actifs nécessitant un
suivi particulier » (classe B1), au sens de la circulaire BCT N° 91-24, sont portés au résultat & mesure qu'ils sont courus.
Ceux relatifs aux créances non performantes classées parmi les « actifs incertains » (classe B2), les « actifs préoccupants
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» (classe B3) ou parmi les « actifs compromis » (classe B4), au sens de la circulaire BCT N° 91-24, sont inscrits au bilan
en tant que produits réservés venant en déduction de la rubrique « Créances issues d’opérations de leasing ».

3-3-4 Comptabilisation des placements et des revenus y afférents :

Les placements sont classés en deux catégories. Les placements a court terme (Portefeuille-titres commercial) et les
placements a long terme (Portefeuille d'investissement).

Placements a court terme

Sont classés dans cette catégorie, les placements que la société n'a pas l'intention de conserver pendant plus d’un an et
qui, de part leur nature, peuvent étre liquidés a bréve échéance. Toutefois, le fait de détenir de tels placements pendant
une période supérieure a un an ne remet pas en cause, si lintention n'a pas changé, leur classement parmi les
placements a court terme.

Initialement, les placements a court terme sont comptabilisés a leur colt. Les frais d'acquisition, tels que les commissions
d’intermédiaires, les honoraires, les droits et les frais de banque sont exclus.

A la date de cléture, les placements a court terme font I'objet d'une évaluation & la valeur de marché pour les titres cotés
et a la juste valeur pour les autres placements a court terme. Les titres cotés qui sont trés liquides sont comptabilisés a
leur valeur de marché et les plus-values et moins-values dégagées portées en résultat. Pour les titres cotés qui ne sont
pas trés liquides et les autres placements a court terme, les moins-values par rapport au codt font I'objet de provision et
les plus-values ne sont pas constatées.

Pour les titres cotés, la valeur de marché est déterminée par référence au cours moyen du mois concerné par l'arrété
comptable tel que publié dans le bulletin officiel de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Pour les placements a court terme en titres émis par des O.P.C.V.M, la juste valeur est déterminée par référence a la
valeur liquidative de la derniére journée du mois concerné par I'arrété comptable telle que publiée dans le bulletin officiel
du Conseil du Marché Financier.

Placements a long terme

Sont classés dans cette catégorie, les placements détenus dans l'intention de les conserver durablement notamment pour
exercer sur la société émettrice un contréle exclusif, ou une influence notable ou un contréle conjoint, ou pour obtenir des
revenus et des gains en capital sur une longue échéance ou pour protéger, ou promouvoir des relations commerciales.
Les placements & long terme sont également des placements qui n'ont pas pu étre classés parmi les placements & court
terme.

Initialement, les placements a long terme sont comptabilisés a leur codt. Les frais d’acquisition, tels que les commissions
d’intermédiaires, les honoraires, les droits et les frais de banque sont exclus.

Postérieurement a leur comptabilisation initiale, les placements a long terme sont évalués a leur valeur d'usage. Les
moins-values par rapport au codt font I'objet de provisions. Les plus-values par rapport au codt ne sont pas constatées.

Pour les titres cotés, la valeur d’'usage est déterminée par référence au cours moyen du mois concerné par l'arrété
comptable tel que publié dans le bulletin officiel de la BVMT.

Pour les titres non cotés, la valeur d'usage est déterminée compte tenu de plusieurs facteurs tels que la valeur de
rendement, l'actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de I'entreprise émetirice ainsi que la conjoncture
économique et ['utilité procurée a l'entreprise.

Le transfert des placements a long terme en placements a court terme s'effectue :

—> au plus faible du codt d'acquisition et de la valeur comptable, si le transfert est effectué parmi les placements a
court terme évalués au plus faible du co(t et de la juste valeur.

— a la valeur de marché, si le transfert est effectué parmi les placements a court terme évalués a la valeur de
marché, la différence par rapport a la valeur comptable est portée en résultat.

Comptabilisation des revenus des placements
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Les intéréts sur titres a revenu fixe sont pris en compte en produits de fagon étalée sur la période concernée, par
référence au taux de rendement effectif.

Les dividendes sur les titres a revenu variable, détenus par la société, sont pris en compte en résultat sur la base de la
décision de 'assemblée générale statuant sur la répartition des résultats de la société émettrice des titres.
3-3-5 Comptabilisation des emprunts et des charges y afférentes

Le principal des emprunts obtenus est comptabilisé, pour la partie débloquée au passif du bilan sous la rubrique
« Emprunts et dettes rattachées ».

Les intéréts sur emprunts sont comptabilisés parmi les charges financiéres a mesure qu'ils sont courus.

Les commissions encourues lors de I'émission des emprunts sont portées a I'actif en tant que charges reportées et
amorties systématiquement sur la durée de I'emprunt au prorata des intéréts courus.

3-3-6 Immobilisations corporelles et incorporelles :

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont comptabilisées a leur colt d’acquisition incluant notamment leur prix
d’achat hors taxes déductibles ainsi que les droits et taxes supportés et non récupérables et les frais directs d'installation
et de formation.

Les immobilisations de la société sont linéairement amorties, a partir de la date de leur mise en service, sur la base de
leur durée de vie utile estimative.

Les durées de vie utiles des principales catégories d'immobilisations de la société, converties en taux d’amortissement se
présentent comme suit

* Logiciels 33,3%
* Immeubles 5,0%
* Matériel de transport 20,0%
* Mobilier et matériel de bureau 10,0%
* Matériel informatique 33,3%
* |Installations générales 10,0%

3-3-7 Taxe sur la valeur ajoutée :
La société procéde a la comptabilisation des charges et des produits en hors taxes, il en est de méme en ce qui concerne
les investissements.

Ainsi, la T.V.A facturée aux clients est enregistrée au compte « Etat, T.V.A collectée », alors que la T.V.A facturée a la
société est portée au débit du compte « Etat, T.V.A récupérable ».

En fin de période, le solde de ces deux comptes fait I'objet d’une liquidation au profit du trésor s'il est créditeur ou d’'un
report pour la période suivante s'il est débiteur.

3-3-8 Impot sur les bénéfices :

La charge d'imp6t sur les bénéfices comptabilisée par la société correspond a celle exigible en vertu de I'application des
régles de détermination du bénéfice imposable.

L'incidence des décalages temporels entre la valeur comptable des actifs et passifs de la société et leur base fiscale n'est
pas ainsi, prise en compte.

3-3-9 Compensation des actifs et passifs d’impot exigible :

Bien que les actifs (acomptes provisionnels, retenues a la source et excédents d'imp6t reportés) et passifs (impbdt sur les
sociétés da) d'impdt exigible soient comptabilisés et évalués séparément, ils sont compensés au bilan en raison de
l'existence d’un droit juridiquement exécutoire permettant une telle compensation qui est prévu par les dispositions de
l'article 54 du code de I'IRPP et de I'lS.
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NOTE 4 : Caisses et avoirs auprés des banques

Ce poste se détaille comme suit :

- Banques
- Caisses

NOTE 5 : Créances sur la clientéle, opérations de leasing

Cette rubrique s'analyse ainsi :

Créances sur contrats mis en force

Encours financiers

Impayés

Intéréts échus différés

Créances sur contrats en instance de mise en force

Total brut des créances leasing

A déduire couverture

Provisions pour dépréciation des encours
Provisions pour dépréciation des impayés
Produits réservés

Total net des créances leasing

31 Décembre

30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009
1403 458 9 395 305 5 556 389
30 355 273072 130 884
1433813 9 668 377 5687 273

. . 31 Décembre

30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009
293 040 241 254 219 222 266 409 112
278 346 995 240 294 679 252719 357
15998 691 15061 388 14 868 645
(1305 444) (1136 844) (1178 890)
1893 755 1359 611 1574 467
294 933 996 255 578 833 267 983 579
(5741 552) (7 322 854) (6 929 390)
(8 840 227) (8 293 822) (8453 174)
(1526 789) (1681 895) (1412 604)
278 825 428 238 280 262 251 188 411

Retourala paged'accueil




B.O N° 3660 du lundi 9 aodt 2010

page-12-

Les mouvements enregistrés durant la période sur I'encours des contrats de leasing sont indiqués ci-aprés :

Solde au 31 décembre 2009

Addition de la période

- Investissements
- Relocations
- Transferts

Retraits de la période

- Cessions a la valeur résiduelle
- Cessions anticipées

- Relocations

- Transferts

- Remboursement du capital

Solde au 30 juin 2010

L'analyse des contrats actifs par maturité se présente comme suit :

- Paiement minimaux sur contrats actifs

- A recevoir dans moins d'un an
- A recevoir dans plus d'un an et moins de 5 ans
- A recevoir dans plus de de 5 ans

Total des paiement minimaux sur contrats actifs

- Produits financiers non acquis

- Revenus non acquis @ moins d'un an
- Revenus non acquis a plus d'un an et moins de 5 ans
- Revenus non acquis a plus de 5 ans

Total des produits financiers non acquis

- Valeurs résiduelles

- Contrats suspendus ordinaires

- Contrats suspendus contentieux

- Contrats en instance de mise en force

Encours des contrats

254 293 824
98 168 357
1045962
3737440
(473177)
(8622 981)
(973 634)
(2980 333)
(63 954 708)
280 240 750
. . 31 Décembre
30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009
127 359 935 109 355 434 115976 161
185 082 865 153 890 136 163 664 471
3123823 8803 035 6606 212
315 566 623 272 048 605 286 246 844
22 204 835 20 007 865 20797 020
20 488 244 19022 910 19207 726
259932 918 967 698 685
42953 011 39949 742 40703 431
2020428 21780374 2575859
77 934 230613 499 150
3635021 5184 829 4100935
1893755 1359 611 1574 467
280 240 750 241 654 290 254 293 824
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COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING 30 juin 2010
C.lL
16, Avenue Jean Jaurés 1001 - tunis
Note 5 : ANALYSE ET CLASSIFICATION DES CREANCES SUR LA CLIENTELE (SUITE)
ANALYSE PAR CLASSE
A B1 B2 B3 B4
Actifs né itant TOTAL
Actifs courants cti s r?eces.s ! a.n Actifs incertains | Actifs préoccupants| Actifs compromis
un suivi particulier
Encours financiers 239 332 056 29 358 043 2233 640 330 669 7092 587 278 346 995
Impayés 1957 882 3297 561 512 004 151 048 9602016 15520 511
Autres créances 3599 138 126 3627 5600 327 228 478 180
Contrats en instance de mise en force 1893 755 - - - - 1893 755
CREANCES LEASING 243 187 291 32793 730 2749 271 487 317 17 021 831 296 239 440
Avances regues (*) (2340 721) (306) (505) - (164 529) (2506 061),
Dépots de garantie (*) (1609 404) (259 526) - - (41 750) (1910 680),
ENCOURS GLOBAL 239 237 166 32 533 898 2748 766 487 317 16 815 552 291 822 699
ENGAGEMENTS HORS BILAN 21573 380 354 400 - - - 21927 780
TOTAL ENGAGEMENTS 260 810 546 32 888 298 2748 766 487 317 16 815 552 313 750 479
Produits réservés - - (82775) (19 356) (1424 658) (1526 789),
Provisions sur encours financiers - - (102 781)] (28 560) (56610 211)| (5741 552)
Provisions sur impayés - - (192 274) (124 656) (8523 297) (8 840 227),
TOTAL DE LA COUVERTURE - - (377 830) (172 572) (15 558 166) (16 108 568)
ENGAGEMENTS NETS 260 810 546 32888 298 2370 936 | 314745 | 1257 386 297 641 911
0,94% 0,17% 5,76%
Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4)
6,87%
Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4) de 31 décembre 2009 | 6,50% |
13,75% 35,41%| 92,52%|
Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés 20.34%
,34%
Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés de 31 décembre 2009 | 93,99% |

(*) Présentés au niveau des passifs (Dettes envers la clientéle)
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NOTE 6 : Portefeuille d'investissement

L’analyse du portefeuille d'investissement se présente comme suit :

- Titres de participation

- Titres immobilisés

- Dépbts et cautionnements versés

Montant brut

A déduire :

- Versement restant a effectuer sur titres
Montant libéré

A déduire :

- Provisions pour dépréciation

Montant net

30 Juin 2010

30 Juin 2009

31 Décembre

2009
3278038 823038 933038
7233 440 3972550 4864 740

3192 3192 3192

10 514 670 4798 780 5 800 970
(500 000) - -

10 014 670 4798 780 5 800 970
(353 000) (353 000) (353 000)
9661670 1445780 5 447 970

Les mouvements enregistrés durant la période sur le poste "Titres de participations" sont indiqués ci-apres :

Soldes au 31 Décembre 2009

Additions de la période

- Compagnie Générale d'investissement
- CIL SICAR

Soldes au 30 Juin 2010

Les mouvements enregistrés durant la période sur le poste "Titres immobilisés" sont indiqués ci-apres :

Soldes au 31 Décembre 2009

Additions de la période

- Société TERRE ET PIERRE

- Société Nouvelles Accumulateurs NOUR
- FCPR VALEURS DEVELOPPEMENT

- Société Nawel Industrie

- Société DAR EL JELD

- Société LE CAPITOLE

- Société COMETE IMMOBILIERE

- Société Immobiliere de Carthage

Retraits de la période

- Société Nouvelles Accumulateurs NOUR
- Société BOMAR

- Société AROMA Industries

- Société Immobiliere SIDI AMEUR

- Société KOKET

- Société MINEREAUX BROYES DU SUD
- Société FORACHEM

- Société ECOLO CONCEPT

- Société TECNOCASA CONSULTING

- Société STAUR

- Société Immobiliere BEL AIR

Soldes au 30 Juin 2010

Montant total Partie libérée Partie non libérée
933 038 933 038 -
345 600 345 600 -
1999 400 1999 400
3278 038 3278 038 -

Montant total Partie libérée Partie non libérée
4864 740 4864 740 -
50 000 50 000 -
500 000 500 000 -
100 000 100 000 -
60 000 60 000 -

1 000 000 500 000 500 000
130 000 130 000 -
300 000 300 000 -
1200 000 1200 000 -
(44460 ) (44 460 ) -
(175000 ) (175000 ) -
(40000) (40000 ) -
(50000) (50000 ) -
(250 000 ) (250 000 ) -
(90000) (90000 ) -
(38840) (38840) -
(40000) (40000 ) -
(18 000) (18000 ) -
(25000) (25000) -
(200 000 ) (200 000 ) -
7 233 440 6 733 440 500 000
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Le portefeuille titres s'analysent au 30 juin 2010 comme suit :
_Nombre V_al_e UL Montant total Date souscription —g_Pour’c entage
Emetteur d'actions  nominale détenu
Titres de participation
* Compagnie Générale d'investissement 246 328 5 1278638 1998/1999/2000/2009/2010 98,53%
* CIL SICAR 199 940 10 1999 400 2010 99,97%
Total des titres de participation 3278 038
Titres immobilisés
* Société BOMAR 62 500 10 625 000 2008/2009 16,89%
* Société Nouvelles Accumulateurs NOUR 73 698 10 736 980 2008/2010 16,02%
* Société Immobiliere SIDI AMEUR 17 500 10 175 000 2008 13,46%
* Société KOKET 5000 100 500 000 2008 15,15%
* Société AROMA Industries 401 100 40 100 2008 10,03%
* Société OCEANA 5500 100 550 000 2009 9,82%
* Société FORACHEM 15 536 10 155 360 2008 14,12%
* Société Générale Industrielle et Ingénierie 10 000 10 100 000 2008 2,50%
* Société Immobiliere BEL AIR 4000 100 400 000 2009 20,00%
* Société Immobiliere de Carthage 18 000 100 1800 000 2008/2010 30,00%
* Société Ecolo Concept 800 100 80 000 2009 20,00%
* Société SODAS 1200 100 120 000 2009 28,57%
* Société TECNOCASA Consulting 3600 10 36 000 2009 20,00%
* Société STAUR 2750 100 275000 2010 27,50%
* Société TERRE ET PIERRE 500 100 50 000 2010 15,63%
* FCPR VALEURS DEVELOPPEMENT 1000 100 100 000 2010 3,33%
* Société NAWEL INDUSTRIE 6 000 10 60 000 2010 30,00%
* Société DAR EL JELD 10 000 100 500 000 2010 17,54%
* SPI LE CAPITOLE 1300 100 130 000 2010 15,66%
* COMETE IMMOBILIERE 3 000 100 300 000 2010 21,43%
Total des titres immobilisés 6 733 440
Total 10 011478
NOTE 7 : Valeurs immobilisées
TABLEAU DES IMMOBISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES
ARRETE AU 30 JUIN 2010
(Montants exprimés en dinars)
Taux Valeur brute Amortissements Provisions pour dépréciation Valeur
Désignation d'amortissement Débutde | Acquisition [ Cessions Fin de Débutde | Dotationde | Cessions Fin de Débutde | Dotation de| Reprisede|  Finde comptable
période période période la période période période la période | lapériode | période nette
Logiciels 72924 20 658 E 93 582 64 482 7126 71608 21974
Total des immobilisations incorporelles 72924 20 658| - 93 582 64 482 7126] 71608 - - - - 21974
Immeubles 50% 7 486 608 - 663718 6822 890] 1911965 122964) 122755 1912174 1050 000) 150 000 900 000} 4010 716|
Matériel de transport 20,0% 840802 66074 100624 806 252| 445 759 75 982] 95091 426 651 379601
Equipements de bureau 10,0% 296 327 31960} E 328 287 192 876 12062] 204 938 123 349
Matériel informatique 33,33% 260 751 21006} 3470 278 287 202 003 20617 3470) 219150 59 137]
Installations générales 10,0% 292 935 14927} - 307 862] 145221 14001 159222 148 641
Total des immobilisations corporelles 9177423| 133967 767812 8543 577 2807824  245626] 221316 2922134 1050 000 <] 150000 900 000| 4721 443
TOTAUX 9250347| 154 624) 767812 8637 159] 2962 306| 252751 221 316} 2993742 1050 000 150 000} 900 000} 4743 417

Sont inclus dans le colit des immobilisations, le prix d'achat, les droits et taxes supportés et non récupérables et les frais directs.

Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire.
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NOTE 8 : Autres actifs
Le détail des autres actifs est le suivant :
. . 31 Décembre
30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009
- Préts au personnel 1188 646 960 198 944 420
- Créances sur cessions d'immobilisations 545 100 617 200 649 158
- Avances aux fournisseurs 91 450 - 91 150
- Avances et acomptes au personnel 2800 9125 -
- Etat, crédit de TVA 2784 649 1007 233 631 540
- Compte d'attente/ avance de TVA 187 017 237 746 179 114
- Produits a recevoir des tiers 254 811 143 491 252 759
- Compte d'attente 19115 7 588 6 253
- Charges constatées d'avance 251789 254 611 24 645
- Créances sur cession titre immobilisés 49 34 711 17
- Autres comptes débiteurs 215766 234 386 237 195
- Charges a répartir 57 502 17 335 15 001
- Frais d'émission des obligations 546 781 493 531 642 421
Total brut 6 145 474 4017 156 3673673
A déduire :
- Provisions (649 328) (563 564) (532 185)
Montant net 5496 146 3453 592 3141488
Les charges a répartir et les frais d'émission des obligations s'analysent comme suit :
TABLEAU DE MOUVEMENT DES CHARGES A REPARTIR ET DES FRAIS D'EMISSION DES OBLIGATIONS
AU 30 JUIN 2010
(exprimé en dinars)
Taux Valeur brute Résorptions Valeur
Désignation de résorption Début de Addition Fin de Début de Dotation de Fin de comptable
période période période la période période nette
Charges a répartir 33% 594 209 51001 645210 579 208 8 500 587 708 57 502
Frais d'émission des obligations (a) 2652 621 20 257 2672878 2010 200 115 897 2126 097 546 781
TOTAUX 3 246 830 71258| 3318088 2589 408 124 397 2713 805 604 283

Les charges a répartir sont résorbées selon le mode linéaire.

(a) Les frais d'émission et de remboursement des emprunts sont résorbés au prorata des intéréts courus.

La dotation de la période aux résorptions des frais d'émission des obligations, s'élevant a D : 115 897 figure parmi les charges financiéres.
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B.O N° 3660 du lundi 9 aolt 2010 page-17-
NOTE 9 : Dettes envers la clientéle
Les dépdts et avoirs de la clientéle se détaillent comme suit :
. . 31 Décembre
30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009
- Dépots et cautionnements regus de la clientele 1910 680 2688 222 2 367 022
- Avances et acomptes regus des clients 2 506 061 3 434 668 2 583 326
- Autres dépdts et cautionnements regus 8 225 8225 8 225
Total 4 424 966 6131115 4958 573
NOTE 10 : Emprunts et dettes rattachées
Les emprunts et dettes rattachées se détaillent ainsi :
. . 31 Décembre
30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009
- Banques locales 72 548 911 53 671 833 66 721 792
- Banques étrangéres 8914 355 13 225 695 11 088 239
- Emprunts obligataires 122 609 090 107 711 617 133 066 150
- Billets de trésorerie 30 268 861 17 354 766 7989 078
- Certificats de leasing 2064 248 16 234 673 12193 074
Total 236 405 465 208 198 583 231 058 333

Montant Solde Variation des Fin de période
DESIGNATION du Modalités de remboursement en début Utilisations | Remboursements comptes Solde échéances a échéances
crédit de période de la période rattachés plus d'un an | a moins d'un an
CREDITS BANCAIRES
BANQUES LOCALES

AMEN BANK (10/2006) 3000000 |Annuellement (2007-2011) 1200 000 - - 1200 000 600 000 600 000
B.LA.T (09/2006) 3000000 |Annuellement (2007-2011) 1200 000 - - 1200 000 600 000 600 000
B.LA.T (2007/1) 5000000 |Annuellement (2008-2012) 3000 000 - 1000 000 2000 000 1000 000 1000 000
B.T 5000 000 |Annuellement (2008-2012) 3000 000 - 1000 000 2000 000 1000 000 1000 000
ATB (2007) 3000000 |Annuellement (2008-2012) 1800 000 - 600 000 1200 000 600 000 600 000
AMEN BANK (2007/1) 2000000 [Annuellement (2008-2012) 1200 000 - 400 000 800 000 400 000 400 000
AMEN BANK (2007/2) 3000000 |Annuellement (2008-2012) 1800 000 - - 1800 000 1200 000 600 000
AMEN BANK (2007/3) 2000000 [Annuellement (2008-2012) 1200 000 - - 1200 000 800 000 400 000
BIAT (20007/2) 1000000 [Annuellement (2008-2012) 600 000 - 200 000 400 000 200 000 200 000
BIAT (20007/3) 4000 000 |Annuellement (2008-2012) 2400 000 - 800 000 1600 000 800 000 800 000
ATTIJARI BANK 5000 000 |Semestriellement (2008-2010) 1666 667 - 833333 833334 - 833334
BIAT (2008/1) 5000000 |Annuellement (2009-2013) 4000 000 - 1000 000 3000 000 2000 000 1000 000
BIAT (2008/2) 5000 000 |Annuellement (2009-2013) 4000 000 - 1000 000 3000 000 2000 000 1000 000
BT (2008) 7000000 |Annuellement (2009-2013) 5600 000 - - 5600 000 4200 000 1400 000
BTE (2008) 5000 000 |Annuellement (2009-2013) 4000 000 - - 4000 000 3000 000 1000 000
AMEN BANK (01/2009) 5000000 |Annuellement (2009-2014) 5000 000 - 1000 000 4000 000 3000 000 1000 000
AMEN BANK (02/2009) 5000000 |Annuellement (2010-2014) 5000 000 - 1000 000 4000 000 3000 000 1000 000
AMEN BANK (2009/3) 5000000 |Annuellement (2010-2014) 5000 000 - - 5000 000 4000 000 1000 000
AMEN BANK (2009/4) 5000000 |Annuellement (2010-2014) 5000 000 - - 5000 000 4000 000 1000 000
ATTIJARI BANK 2009 5000000 |Annuellement (2010-2014) 5000 000 - 500 000 4500 000 3500 000 1000 000
BT 2009 4500 000 |Annuellement (2010-2014) 4500 000 - - 4500 000 3600 000 900 000
BIAT (2010/1) 5000000 |Annuellement (2011-2017) E 5000 000 - 5000 000 4000 000 1000 000
BIAT (2010/2) 10 000 000 |Annuellement (2011-2015) -| 10000 000 - 10 000 000 8571429 1428 571
Dettes rattachées 628 371 - - 148 205 776 576 - 776 576
Charges constatées d'avance (73 246) - - 12 247 (60 999) - (60 999)
Sous-total 66 721 792 15 000 000 9333333 160 452 72548 911 52 071 429 20477 482
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BANQUES ETRANGERES
JEXIMBANK YJ 800 000 000 [Semestriellement (1999-2011) (a) 1031969 - 343 989 - 687 980 - 687 980
B.E.I EUR 50 000 000 |Semestriellement (2004-2013) (:)) 9947 174 - 1805 391 - 8141783 5200 597 2941186
Dettes rattachées 109 096 - - (24 504) 84 592 - 84 592
Sous-total 11088 239 - 2 149 380 (24 504) 8914 355 5200 597 3713758
Total des crédits bancaires 77 810 031 15 000 000 11482713 135 948 81 463 266 57 272 026 24 191 240

(a) L'Etat Tunisien a consenti le 14 Mai 1998 a la société un financement subsidiaire sur le prét J.EXIM BANK du 27 Mai 1997 .

Le financement a été consenti en dinar tunisien pour I'équivalent de JPY : 800.000.000, au taux du marché monétaire majoré de 0,5 point sans que ce taux ne soit inférieur au taux d'intérét applicable au prét .

(b) laB.E.l a consenti au courant de I'exercice 2004 et 2005 un financement subsidiaire sur le crédit global, accordé dans le cadre du programme EUROMED I .
Le financement a été consenti en dinar tunisien, débloqué en quatre tranches, respectivement pour I'équivalent de EURO : 5.000.000 , 4.000.000 , 2.000.000 et 2.095.600, a un taux fixe ouvert lors de chaque
tirage majoré d'une prime de couverture du risque de change de 3% calculé sur la base des intéréts payés a chaque échéance.

EMPRUNTS OBLIGATAIRES
CIL 2002/3 12 000 000|Annuellement (2006-2010) 2400 000 - 2400 000 - - -
CIL 2003/1 15 000 000|Annuellement (2006-2010) 3000 000 - - 3000 000 - 3000 000
CIL 2004/1 15 000 000|Annuellement (2007-2011) 6 000 000 - - 6 000 000 3000 000 3000 000
CIL 2004/2 15 000 000|Annuellement (2006-2010) 3000 000 - 3000 000 - - -
CIL 2005/1 15 000 000|Annuellement (2008-2012) 9 000 000 - - 9 000 000 6000 000 3000 000
CIL 2007/1 15 000 000|Annuellement (2009-2013) 12 000 000 - 3000 000 9 000 000 6000 000 3000 000
CIL 2007/2 15 000 000|Annuellement (2009-2013) 12 000 000 - 3000 000 9 000 000 6000 000 3000 000
CIL 2008/1 15 000 000|Annuellement (2009-2013) 12 000 000 - - 12 000 000 9000 000 3000 000
CIL 2008 subordonné 10 000 000|Annuellement (2015-2019) 10 000 000 - - 10 000 000 10 000 000 -
CIL 2009/1 20 000 000|Annuellement (2010-2014) 20 000 000 - 20 000 000 16 000 000 4000 000
CIL 2009/2 20 000 000{Annuellement (2010-2014) 20 000 000 - 20000 000 16 000 000 4000 000
CIL 2009/3 20 000 000|Annuellement (2011-2015) 20 000 000 - 20 000 000 16 000 000 4000 000
Dettes rattachées 3666 150 - - 942 940 4609 090 - 4609 090
Total des emprunts obligataires 133 066 150 - 11 400 000 942940 [ 122 609 090 88 000 000 34 609 090
BILLETS DE TRESORERIE & CERTIFICATS DE LEASING
BILLETS DE TRESORERIE
TUNISO EMIRATIE SICAV 1000000 |En bloc le 16/03/2011 1000 000 - 1000 000 - 1000 000
Billets de trésorerie a court terme 7 000 000 22 500 000 - 29 500 000 E 29 500 000
Dettes rattachées 43 903 - - (27 856) 16 047 - 16 047
Charges constatées d'avance (54 825) - - (192 361)| (247 186) - (247 186)|
Sous-total 7989 078 22 500 000 - (220 217) 30 268 861 - 30 268 861
CERTIFICATS DE LEASING
Certificat N°4 BEST BANK 3000000 |En bloc le 22/05/2010 3000 000 - 3000 000 - - -
Certificat N°5 BEST BANK 1000000 |En bloc le 31/07/2010 1000 000 - - 1000 000 - 1000 000
Certificat N°6 BEST BANK 1000000 |En bloc le 03/09/2010 1000 000 - - 1000 000 - 1000 000
Certificat N°8 BEST BANK 3000000 |En bloc le 17/02/2010 3000 000 - 3000 000 - - -
Certificat N°9 BEST BANK 2000000 |En bloc le 26/05/2010 2000 000 - 2000 000 - - -
Certificat N°10 BEST BANK 2000000 |En bloc le 27/05/2010 2000 000 - 2000 000 - - -
Dettes rattachées 193 074 - - (128 826)| 64 248 - 64 248
Sous-total 12 193 074 - 10 000 000 (128 826)| 2064 248 - 2064 248
Total des BILLETS DE TRESORERIE
& CERTIFICATS DE LEASING 20 182 152 22 500 000 10 000 000 (349 043)| 32333 109 - 32333 109
TOTAL GENERAL 231058 333 37 500 000 32882713 729845| 236405465 145272026 91133 439
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NOTE 11 : Fournisseurs et comptes rattachés

L'analyse des comptes des fournisseurs se présente comme suit :

Fournisseurs d'exploitation
- Factures d'achats de biens ou de prestation de services
- Effets a payer
- Effets a payer, prestataire assurance
- Factures non parvenues
Sous total
Fournisseurs de biens, objet de contrats de leasing
- Factures d'achats d'immobilisations
- Effets a payer
- Retenue de garantie
- Factures non parvenues

Sous total

Solde des fournisseurs et comptes rattachés

NOTE 12 : Autres passifs

Le détail des autres passifs courants est le suivant :

- Personnel, provisions pour congés payés

- Personnel, rémunérations dues

- Personnel, autres charges a payer

- Etat, retenues sur salaires

- Etat, retenues sur honoraires, commissions et loyers

- Etat, retenues sur revenus des capitaux mobiliers

- Etat, retenues au titre de la plus-value immobiliére

- Etat, imp6ts sur les bénéfices a liquider

- Etat, autres imp0ts et taxes a payer

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres charges

- Actionnaires, dividendes et jetons de présence a payer

-CNSS

- CAVIS

- CNAM

- Assurance Vie

- Assurance Auto

- Assurance Groupe

- Autres comptes créditeurs

- Organismes sociaux, charges sociales sur congés payés
et autres charges

- Prestataires Recouvrement

- Prestataires Assurances

- Diverses Charges a payer

- Autres produits constatés d'avance

- Provisions pour risques et charges

- Provisions pour départ a la retraite

- Provisions pour divers risques

Total

31 Décembre

30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009

174 509 170 362 249 540
665 - 47 005
263 599 - -
- 10 000 10 410
438 773 180 362 306 955
3933 359 3258 138 3013242
12 752 960 10 690 513 7 490 589
179171 104 006 142 717
15958 150 671 96 720
16 881 448 14 203 327 10 743 268
17 320 221 14 383 690 11 050 223

. . 31 Décembre

30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009

211173 195611 219 760
84 - 9 539
- - 346 525
84 114 82 961 22 554
357 622 295 624 256 005
23703 49 927 226
2500 37 000 8 375
(Voir note 24) 885 828 667 509 755 344
11525 6316 10 401
6 335 5868 6 593
2527 2476 2 476
165 051 146 236 98 300
23 662 19712 11 252
13114 7618 8 076
- 4493 -
36 303 38 007 -
13779 14 208 14 406
1003717 179 216 1485 381
37 248 33449 39 229
64 652 118 689 124 236
1220037 817 118 1377 388
370730 293 298 185172
12746 6 223 17 506
(A) - 900 000 -
40 000 - 40 000
480 000 500 000 480 000
5 066 450 4 421 560 5518 744

(A) Ce montant constitue une couverture contre des risques inhérents a une affaire en contentieux.
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NOTE 13 : Capitaux propres

Les capitaux propres se détaillent comme suit :
31 Décembre

30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009

- Capital social (A) 20 000 000 15 000 000 15 000 000
- Réserve légale (B) 1500 000 1421765 1421765
- Réserve extraordinaire 4 750 000 4700 000 4700 000
- Réserves pour réinvestissements 2 650 000 300 000 300 000
- Fonds pour risques généraux 500 000 500 000 500 000
- Primes d'émission - 2 250 000 2250 000
- Réserves pour fonds social (C) 1064 653 926 373 921 649
- Résultats reportés 693 903 893 181 893 181
Total des capitaux propres avant résultat de la période 31 158 556 25991 319 25 986 595

Résultat de la période (1) 5784 816 4 068 987 7 338 957
Total des capitaux propres avant affectation (D) 36 943 372 30 060 307 33 325 552
Nombre d'actions (2) *) 4000 000 4 000 000 4 000 000
Résultat par action (1) / (2) 1,446 1,017 1,835

(A) L'assemblée générale extraordinaire du 25 mai 2010 a décidé d’augmenter le capital social de la société d’'un montant de D : 5.000.000 et
ce, par incorporation de réserves.

Cette augmentation est réalisée au moyen de I'affectation de ladite somme de D : 5.000.000 a la création de 1.000.000 actions gratuites,
attribuées gratuitement aux propriétaires des 3.000.000 actions, portant jouissance le 1er janvier 2010.

Ainsi, le capital social s'éléve, au 30 juin 2010, a D : 20.000.000 composé de 4.000.000 actions d'une valeur nominale de D : 5 libérée en
totalité.

(B) La réserve légale a été constituée conformément aux dispositions de I'article 287 du code des sociétés commerciales. La société doit
affecter au moins 5% de son résultat a la réserve légale jusqu'a ce qu'elle soit égale a 10% du capital social ; cette réserve ne peut pas faire
I'objet de distribution.

(C) Le fonds social est constitué par une affectation des résultats de I'exercice et est considéré par la société comme une réserve a caractére
non distribuable. Ce montant est utilisé pour accorder des préts au personnel.

(*) : Suite a I'émission d'actions gratuites, le calcul du résultat par action au 30 juin 2010 et au titre des périodes précédentes est fait sur la base
du nombre d'actions en circulation au 30 juin 2010.

(D) Voir tableau de mouvements ci-joint
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TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES
AU 30 JUIN 2010
(exprimé en dinars)
NOTE 13 : CAPITAUX PROPRES (suite)
Capital Réserve Réserve Réserve Primes Réserves Fonds pour Résultats Résultat
social légale extraordinaire pour d'émission pour fonds risques reportés de Total
réir i it social généraux I'exercice
Solde au 31 Décembte 2008 15000 000 1195150 3200 000 300 000 2250 000 832 102 500 000 257 864 4274432 27 809 548
Affectations approuvées par I'A.G.O du 14 avril 2009 226 615 1500 000 100 000 2447817 (4 274 432)
Dividendes versés sur le bénéfice de 2008 (1812 500) (1812 500)
Divers (5729) (5729)
Résultat de la période close le 30 juin 2009 4 068 987 4068 987
Solde au 30 juin 2009 15000 000 1421765 4700 000 300 000 2250 000 926 373 500 000 893 181 4068 987 30 060 307
Résultat de la période close le 30 juin 2009 (Annulation) (4 068 987) (4 068 987)
Divers (4724) (4724)
Résultat net de I'exercice 2009 7 338 957 7 338 957
Solde au 31 Décembre 2009 15000 000 1421765 4700 000 300 000 2250 000 921649 500 000 893 181 7338 957 33325552
Affectations approuvées par I'A.G.O du 25 Mai 2010 78235 21500 000 2650 000 150 000 1960 722 (7 338 957)
Transferts décidés par I'A.G.O du 25 Mai 2010 2550 000 (300 000) (2250 000),
Dividendes versés sur le bénéfice de 2009 (2 160 000) (2 160 000)
Augmentation du capital décidée par I'A.G.E du 25 Mai 2010 5000 000 (5000 000)
Divers (6 996) (6 996)
Résultat de la période close le 30 juin 2010 5784816 5784816
Solde au 30 Juin 2010 20 000 000 1500 000 4750 000 2650 000 E 1064 653 500 000 693 903 5784816 36943 372
NOTE 14 : Intéréts et produits assimilés de leasing
L'analyse des intéréts et produits assimilés de leasing se présente ainsi :
. ) 31 Décembre
30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009
- Intéréts de leasing 13 522 630 12 171 086 25 268 674
- Intéréts de retard 415 858 483 206 997 463
- Produits nets sur cession d'immobilisations en leasing 85278 120 549 261921
- Autres 147 202 125 403 293 398
Total 14 170 968 12 900 243 26 821 456
- Transferts en produits de la période
Intéréts inclus dans les loyers antérieurs 214728 190 656 260 589
Intéréts de retard antérieurs (22 082) 52 214 91912
- Produits réputés réservés en fin de période
Intéréts inclus dans les loyers (240 536) (164 118) (240 962)
Intéréts de retard (66 295) (57 553) (75 058)
Variation des produits réservés (114 185) 21199 36 481
Total des intéréts et des produits de leasing 14 056 783 12 921 442 26 857 937
- Encours financiers des contrats actifs
. Au début de la période 249 693 739 221962772 221962772
. Allafin de la période 276 527 794 236 238 848 249 693 739
. Moyenne (D) 263 110 767 229 100 810 235 828 256
- Intéréts de la période (C) 13 522 630 12 171 086 25 268 674
- Taux moyen (C)/ (D) 10,28% 10,63% 10,71%
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NOTE 15 : Intéréts et charges assimilées

Les charges financieres se détaillent comme suit :

- Intéréts des emprunts obligataires

- Intéréts des crédits des banques locales

- Intéréts des crédits des banques étrangeres

- Intéréts des autres opérations de financement

- Dotations aux résorptions des frais d'émission et de
remboursement des emprunts

Total des charges financiéres des emprunts

- Intéréts des comptes courants et des dépots créditeurs
- Autres charges financiéeres

Total des autres charges financieres
Total général
- Encours des ressources
. Au début de I'exercice
. Ala fin de I'exercice

. Moyenne

- Taux moyen (A) / (B)

NOTE 16 : Produits des placements

Les produits des placements se détaillent comme suit :

- Intéréts des comptes courants

- Plus values sur cession des titres immobilisés
- Dividendes

- Revenus des titres SICAV

- Autres produits financiers

Total

NOTE 17 : Charges de personnel

L'analyse de ce poste se présente comme suit :

- Salaires et complément de salaires

- Charges connexes aux salaires

- Cotisations de sécurité sociales sur salaires
- Autres charges sociales

Total

NOTE 18 : Dotations aux amortissements

30 Juin 2010

30 Juin 2009

31 Décembre

Les dotations de la période aux comptes d'amortissements et de résorptions se détaillent ainsi :

- Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles
- Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles
- Dotations aux résorptions des charges a répartir

Total

2009
3585214 2884 963 6 436 380
1856 072 1524 813 3123691
236 115 333926 635 941
654 225 1178 280 2038709
115 897 77 505 194718
(A) 6 447 523 5999 488 12 429 439
(20 691) (21 780) (50 623)
12 248 10 354 21194
(8 443) (11 .426) (29 429)
6 439 080 5988 062 12 400 010
226 545810 189 063 957 189 063 957
231163 097 204 095 898 226 545810
(B) 228 854 454 196 579 928 207 804 884
5,63% 6,10% 5,98%
. . 31 Décembre
30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009
6 365 6 598 13343
136 343 22715 56 958
- 2577 3087
19077 500 31968
77751 13214 56 703
239 536 45 604 162 059
. . 31 Décembre
30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009
1084 813 1020 040 2 174 257
38338 36 535 102 787
189773 178 333 379 131
34 950 38774 76 410
1347 874 1273682 2732585
. . 31 Décembre
30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009
7126 5716 12 509
245 626 251984 509 026
8 500 2333 4667
261 252 260 033 526 202
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NOTE 19 : Autres charges d'exploitation

Le détail des autres charges d'exploitation se présente comme suit :

31 Décembre

30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009
- Achat de matiéres et fournitures 107 943 88 638 174 603
Total des achats 107 943 88 638 174 603
- Sous-traitance générale 9388 8968 17 502
- Locations 35540 25183 57 866
- Entretiens et réparations 69619 53013 116 813
- Primes d'assurances 23 405 22 657 45 144
Total des services extérieurs 137 952 109 822 237 325
- Personnel extérieur a I'entreprise 49 574 48 501 116 201
- Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 79 967 55 377 126 281
- Publicités, publications, relations publiques 77 600 74172 251120
- Déplacements, missions et réceptions 54 150 39032 53119
- Frais postaux et de télécommunications 85 246 75214 162 104
- Services bancaires et assimilés 93910 83 552 174 452
Total des autres services extérieurs 440 447 375 848 883 277
- Jetons de présence 21000 28 000 49 000
- Rémunération du comité d'audit 7 500 22 500 30 000
Total des charges diverses 28 500 50 500 79 000
- Imp6ts et taxes sur rémunérations 37 020 31059 63 010
-T.CL 50 000 50 000 100 000
- Droits d'enregistrement et de timbres 2270 2130 2888
- Autres impbts et taxes 33 761 25519 50 237
Total des impdts et taxes 123 051 108 708 216 135
Total général 837 893 733 516 1590 340
NOTE 20 : Dotations nettes aux provisions et résultats des créances radiées
Les dotations nettes de la période aux comptes de provisions se détaillent ainsi :
. . 31 Décembre
30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009
- Dotations aux provisions pour risques sur la clientéle 2 328 661 2401129 4919 303
- Reprises de provisions suite aux recouvrements de créances (3129 447) (1438 627) (3879 318)
- Créances radiées - 241 646 2 051922
- Reprises de provisions suite a la radiation de créances - (1421 466) (1733061)
- Intéréts inclus dans les loyers antérieurs suite a la radiation des créances - (57 228) (282 820)
- Intéréts de retard antérieurs suite a la radiation des créances - (2 302) (30 719)
- Encaissement sur créances radiées (25 000) - (8 200)
Total (825 786) (276 847) 1037 107
NOTE 21 : Dotations nettes aux provisions
Le détail des autres gains ordinaires est le suivant :
’ ’ 31 Décembre
30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009
- Dotations aux provisions pour dépréciation des valeurs immobilisées - 230 000 1050 000
- Dotations aux provisions pour divers risques - - 280 000
- Dotations aux provisions pour risques et charges - 300 000 -
- Dotations aux provisions pour dépréciations des autres actifs 117 143 356 475 325 096
- Dotations aux provisions pour départ a la retraite - - 40 000
- Dotations aux provisions pour dépréciations des actions cotées - 18 546 4 465
- Reprise sur provisions pour dépréciations des actions cotées (4 465) (39 123) (39 123)
- Reprise sur provisions pour dépréciations des valeurs immobilisées (150 000) - -
- Reprise sur provisions pour risques et charges - (880 000) (1 780 000)
Total (37 322) (14 102) (119 562)
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NOTE 22 : Autres gains ordinaires

Le détail des autres gains ordinaires est le suivant :

- Produits nets sur cessions d'immobilisations propres
- Apurement de comptes
- Autres gains sur éléments exceptionnels

Total

NOTE 23 : Autres pertes ordinaires

Le détail des autres pertes ordinaires est le suivant :

- Charges nettes sur cessions d'immobilisations

- Pertes sur éléments non récurrents ou exceptionnels
- Moins value sur cession titres

- Pénalités de retard

Total

31 Décembre

30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009
734 996 2494 15 495
37313 8020 83726
639 21967 31972
772 948 32481 131193
. . 31 Décembre
30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009
- - 321
15 45 111 45514
9857 3118 19 350
- - 6 263
9872 48 230 71448
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NOTE 24 : Imp6ts sur les bénéfices
L'imp6t sur les bénéfices a été liquidé, conformément aux dispositions du droit commun, de la maniére suivante :
. . 31 Décembre
30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009

Bénéfice comptable 7 222 053 5094 687 9174 407
A réintégrer
- Dotations aux provisions sur la clientéle 2 328 661 2401129 4919 303
- Dotations aux provisions des autres actifs 117 143 6475 365 096
- Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations - - 1050 000
- Dotations aux provisions pour risque divers - - 280 000
- Reprises sur provisions fiscales 2006 - 2 860 093 6 930 465
- Reprises sur provisions fiscales 2007 3129 447 - 1129 550
- Reprises sur provisions fiscales 2008 - - 2 427 450
- Provisions pour congés payés 2009/2008 - - 219760
- Jetons de présence excédentaires 7 000 - 25000
- Diverses charges non déductibles 44 948 32415 90 546
- Dotations aux provisions pour risque divers - 880 000 -
A déduire
- Provisions fiscales 2006/2005 pour affaires en cours - - 4 875 086
- Reprises sur provisions comptables 3129 447 2 860 093 5612 379
- Provisions pour congés payés 2008/2009 - - 195611
- Reprises sur provisions pour risques et charges - 880 000 1780 000
- Reprises sur provisions pour valeurs immobilisées 150 000 - -
- Dividendes - 2577 3087
- Plus value sur titres 54 958 2497 48 859

Bénéfice fiscal avant provisions 9514 847 7 529 633 14 096 555
Provisions pour créances douteuses 100% 2328 661 2401129 4919 303

Bénéfice fiscal 7 186 186 5 128 503 9177 252
Réinvestissements exonérés
* Société de Promotion Immobiliere SIDI AMEUR -
* Société TECHNOCASA CONSULTING - 24 000 24 000
* Société touristique OCEANA - - 550 000
* Société STAUR - - 300 000
*BOMAR - - 300 000
* Société SODAS - - 120 000
* Société PIERRE ET TERRE - - 50 000
* Société DAR EL JELD 500 000 - -
* Société NAWEL INDUSTRIE 60 000 - -
* Société de Promotion Immobiliere LE CAPITOLE 130 000 - -
* Société de Promotion Immobiliere COMETE 300 000 - -
* Société Immobiliere de CARTHAGE 1200 000
* Société Cimenterie de Bizerte - - 4920
* Société Nouvelles des Accumulateurs NOUR - - 500 000
* FCPR Valeurs Développements - - 100 000
* CIL SICAR - - 1999 400
* Montant a investir 889 794 2173 932 -

Bénéfice imposable 4 106 392 2930571 5228 932
Impét sur les sociétés (au taux de 35%) 1437 237 1025 700 1835 450
A imputer
- Acomptes provisionnels payés 550 635 358 123 1074 370
- Retenues sur placements 774 68 5736
Impdt a payer (Report d'impét) 885 828 667 509 755 344
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NOTE 25 : Encaissements regus des clients

- Clients et comptes rattachés en début de période +
- Clients et comptes rattachés en fin de période -

- Clients avances et comptes regus en début de période -
- Clients avances et acomptes regus en fin de période +

- Dépéts et cautionnements regus début de période -
- Dépéts et cautionnements regus fin de période +

- Produits constatés d'avance en début de période -
- Produits constatés d'avance en fin de période +

- TVA collectée +

- TVA collectée sur avances et acomptes

- Remboursement principal +
- Intéréts et produits assimilés de leasing +
- Autres produits d'exploitation +

- Créances virées en pertes -
- Encaissement sur créances radiées +
- Encours financiers virés en pertes -
- Plus/Moins values sur relocation -
- Plus/Moins values sur transfert -

- Créances sur cessions d'immobilisations début période +
- Créances sur cessions d'immobilisations fin période -

- Cessions d'immobilisations a la VR +

- Cessions anticipées d'immobilisations +

Encaissements recus des clients

NOTE 26 : Investissements dans les contrats de Leasing

- Fournisseurs d'immobilisations en début de période +
- Fournisseurs d'immobilisations en fin de période -

- Fournisseurs d'immobilisations en début de période -

- Fournisseurs, avances et acomptes en fin de période +
- Décaissements pour financement de contrats de leasing +
- TVA sur Investissements +
- Etat, retenues sur plus-value immobiliére en début de période +

- Etat, retenues sur plus-value immobiliere en fin de période -

Investissements dans les contrats de leasing

Note 5
Note 5

Note 9
Note 9

Note 9
Note 9

Note 5
Note 5

Note 5

Note 14

Note 20

Note 20

Note 5

Note 5

Note 5

Note 8
Note 8

Note 5

Note 5

Note 11
Note 11

Note 8
Note 8

Note 5

Note 12
Note 12

31 Décembre

30 Juin 2010 30 Juin 2009 2000

14 868 645 15474 283 15 474 283

(15 998 691) (15 061 388) (14 868 645)

(2 583 326) (2 544 601) (2 544 601)

2506 061 3434 668 2583 326

(2 375 247) (2 809 483) (2 809 483)

1918 905 2696 447 2375247

(1 178 890) (1052 907) (1052 907)

1305 444 1136 844 1178 890

13 200 889 10 565 992 22781129

(1297 547) (619 837) (1658 093)

63 954 708 53173 485 113 293 466

14 170 968 12 900 243 26 821 456

185 649 107 735 261 348

- (241 646) (2051 922)

25000 - 8200

. - 824 266

(72 328) (33 997) (78 447)

(757 107) (11 958) (137 799)

649 158 573 821 573 821

(545 100) (617 200) (649 158)

473177 155 219 403 481

8622 981 5564 427 8746 350

97 073 350 82790 146 169 474 208
30 Juin 2010 30 Juin 2009 31 Dzéocggnbre

10 743 268 10778 379 10778 379

(16 881 448) (14 203 327) (10 743 268)

(91 150) - -

91 450 - 91 150

98 168 357 73 347 503 150 191 177

13 914 024 9168 679 19782 156

8375 1375 1375

(2 500) (37 000) (8 375)

105 950 376 79 055 609 170 092 594
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NOTE 27 : Sommes versées aux fournisseurs et aux personnels
. . 31 Décembre
30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009

- Personnel, rémunérations dues en début de période + Note 12 9539 - -
- Personnel, rémunérations dues en fin de période - Note 12 (84) - (9 539)
- Avances et acomptes au personnel en début de période - Note 8 - - -
- Avances et acomptes au personnel en fin de période + Note 8 2800 9125 -
- Fournisseurs d'exploitation en début de période + Note 12 306 955 182 500 182 500
- Fournisseurs d'exploitation en fin de période - Note 12 (438 773) (180 362) (306 955)
- Personnel, provisions pour CP en début de période + Note 12 219760 195611 195611
- Personnel, provisions pour CP en fin de période - Note 12 (211 173) (195 611) (219 760)
- Personnel, autres charges a payer en début de période + Note 12 346 525 186 679 186 679
- Personnel, autres charges a payer en fin de période - Note 12 - - (346 525)
- Etat, retenues sur salaires en début de période + Note 12 22 554 19 433 19 433
- Etat, retenues sur salaires en fin de période - Note 12 (84 114) (82 961) (22 554)
- Etat, retenues sur hon, com et loyers en début de période + Note 12 256 005 176 461 176 461
- Etat, retenues sur hon, com et loyers en fin de période - Note 12 (357 622) (295 624) (256 005)
- C.N.S.S en début de période + Note 12 98 300 76 880 76 880
- C.N.S.S en fin de période - Note 12 (165 051) (146 236) (98 300)
- CAVIS en début de période + Note 12 11 252 5953 5953
- CAVIS en fin de période - Note 12 (23 662) (19712) (11 252)
- CNAM en début de période + Note 12 8076 4026 4026
- CNAM en fin de période - Note 12 (13 114) (7 618) (8 076)
- Assurance groupe en début de période + Note 12 14 406 12709 12709
- Assurance groupe en fin de période - Note 12 (13779) (14 208) (14 406)
- Assurance vie en début de période + Note 12 - - -
- Assurance vie en fin de période - Note 12 - (4 493) -
- Assurance auto en début de période + Note 12 - - -
- Assurance auto en fin de période - Note 12 (36 303) (38 007) -
- Organismes sociaux, autres charges en début de période + Note 12 39 229 33449 33449
- Organismes sociaux, autres charges en fin de période - Note 12 (37 248) (33 449) (39 229)
- Diverses Charges a payer en début de période + Note 12 185172 124 842 124 842
- Diverses Charges a payer en fin de période - Note 12 (370 730) (293 298) (185 172)
- TVA, payée sur biens et services + 104 851 107 586 236 670
- Charges de personnel + Note 17 1347 874 1273682 2732585
- Autres charges d'exploitation + Note 19 837 893 733 516 1590 340
- Impots et taxes - Note 19 (123 051) (108 708) (216 135)
- Charges a répartir + Note 8 51001 - -

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 1987 489 1722 166 3 844 230
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NOTE 28 : Intéréts payés

- Frais d'émission d'emprunts

- Intéréts comptabilisés d'avance en début de période
- Intéréts comptabilisés d'avance en fin de période

- Etat, retenues sur revenus des capitaux en début de période
- Etat, retenues sur revenus des capitaux en fin de période

- Intéréts courus sur emprunts obligataires en début de période
- Intéréts courus sur emprunts obligataires en fin de période

- Intéréts courus sur emprunts bancaires début de période
- Intéréts courus sur emprunts bancaires fin de période

- Intéréts courus sur emprunts étrangers en début de période
- Intéréts courus sur emprunts étrangers en fin de période

- Intéréts courus sur billets de trésorerie en début de période
- Intéréts courus sur billets de trésorerie en fin de période

- Intéréts courus sur certificat de leasing en début de période
- Intéréts courus sur certificat de leasing en fin de période

- Intéréts et charges assimilées

- Dotations aux résorptions des frais d'émission et de
remboursement des emprunts

Intéréts payés

NOTE 29 : Impéts payés

- Etat, imp6ts sur les bénéfices a liquider début de période
- Etat, impots sur les bénéfices a liquider fin de période

- Etat, autres imp6ts et taxes a payer en début de période
- Etat, autres impbts et taxes a payer en fin de période

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres
charges en début de période

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres
charges en fin de période

- TVA payée

- Impdts et taxes

- Impbts sur les bénéfices

Impéts payés

Note 8

Note 10
Note 10

Note 12
Note 12

Note 10
Note 10

Note 10
Note 10

Note 10
Note 10

Note 10
Note 10

Note 10
Note 10

Note 15

Note 15

Note 12
Note 12

Note 12

Note 12

Note 12

Note 12

Note 19

Note 24

31 Décembre

30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009

20 257 137179 403 282
(128 071) (236 511) (236 511)
308 185 221618 128 071
226 996 996
(23 703) (49 927) (226)
3 666 150 3190 584 3190 584
(4 609 090) (3311617) (3 666 150)
628 371 798 533 798 533
(776 576) (632 169) (628 371)
109 096 159 133 159 133
(84 592) (129 797) (109 096)
43903 108 046 108 046
(16 047) (16 047) (43 903)
193 074 309712 309712
(64 248) (234 673) (193 074)
6 439 080 5988 062 12400 010
(115 897) (77 505) (194 718)
5590 119 6 225617 12 426 318

. . 31 Décembre

30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009

755 344 449 173 449173
(885 828) (667 509) (755 344)
10 401 8199 8199
(11 525) (6 316) (10 401)
6593 5868 5868
(6 335) (5 868) (6 593)
45478 1821941 1821941
123 051 108 708 216 135
1437 237 1025 700 1835450
1474 416 2 739 896 3 564 428
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NOTE 30 : Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles

31 Décembre

30 Juin 2010 30 Juin 2009 2009
- Investissements en Immobilisations incorporelles + Note 7 20 658 - 3230
- Investissements en Immobilisations corporelles + Note 7 133 967 171 995 283 230
Décaissements provenant de I'acquisition
d'immobilisations corporelles et incorporelles 154 624 171 995 286 460
NOTE 31 : Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporelles
30 Juin 2010 30 Juin 2009 3 D;ggg‘b’e
- Moins-values sur cession d'immobilisations - Note 23 - - (321)
- Cessions d'immobilisations corporelles + Note 7 546 497 19 454 25638
- Immobilisations mises en rebut + Note 7 - 41 361
- Produits nets sur cessions d'immobilisations, autres que
destinées a la location + Note 22 734 996 2494 15495
Encaissements provenant de la cession
d'immobilisations corporelles et incorporelles 1281493 21989 41173
NOTE 32 : Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations financiéres
30 Juin 2010 30 Juin 2009 31 D;ggg‘bre
- Titres de participation libérés au cours de I'exercice + Note 6 5185000 1674 000 3054 000
Décaissements provenant de I'acquisition
d'immobilisations financieres 5185 000 1674 000 3 054 000
NOTE 33 : Encaissements provenant de la cession d'immobilisations financiéres
30 Juin 2010 30 Juin 2009 31 D;gggmbre
- Titres de participation cédés au cours de |'exercice + Note 6 971 300 772790 1150 600
- Produits nets sur cessions de titres immobilisés + Note 16 136 343 22715 56 958
- Créances sur cession titre immobilisés en début de période + Note 8 17 - -
- Créances sur cession titre immobilisés en fin de période - Note 8 (49) (34 711) 7)
- Pertes sur titres de participations et titres immobilisées - Note 23 - - (45 100)
Encaissements provenant de la cession
d'immobilisations financieres 1107 611 760 794 1162 441
NOTE 34 : Dividendes et autres distributions
30 Juin 2010 30 Juin 2009 3 D;gggmbre
- Dividendes + Note 13 2 160 000 1812 500 1812500
- Actionnaires, dividendes et JP a payer en début de période + Note 12 2476 2449 2449
- Actionnaires, dividendes et JP a payer en fin de période - Note 12 (2 527) (2 476) (2 476)
- Intéréts des préts sur fonds social + Note 13 6 996 5729 10453
Dividendes et autres distributions 2 166 945 1818 202 1822 926
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NOTE 35 : Autres flux de trésorerie

- Préts accordés au personnel au cours de l'exercice
- Remboursements sur préts au personnel

- Produits a recevoir des tiers en début de période
- Produits a recevoir des tiers en fin de période

- Charges comptabilisées d'avance en début de période
- Charges comptabilisées d'avance en fin de période

- Autres comptes débiteurs en début de période
- Autres comptes débiteurs en fin de période

- Comptes d'attente en début de période
- Comptes d'attente en fin de période

- Placements en titres en début de période
- Placements en titres en fin de période

- Autres comptes créditeurs en début de période
- Autres comptes créditeurs en fin de période

- Prestataires Assurances en début de période
- Prestataires Assurances en fin de période

- Autres produits constatés d'avance en début de période
- Autres produits constatés d'avance en fin de période

- Produits des placements (hors plus values de cessions)
- Autres gains ordinaires
- Autres pertes ordinaires

Autres flux de trésorerie

Note 8

Note 8

Note 8
Note 8

Note 8
Note 8

Note 8
Note 8

Note 8
Note 8

Note 12
Note 12

Note 12
Note 12

Note 12
Note 12

Note 16

Note 22

Note 23

30 Juin 2010

30 Juin 2009

31 Décembre

2009

(397 357) (287 340) (341 093)
153 131 117 228 186 759
252759 95 630 95 630
(254 811) (143 491) (252 759)
24 645 29 681 29 681
(251 789) (254 611) (24 645)
237 195 209 860 209 860
(215 766) (234 386) (237 195)
6 253 11382 11382

(19 115) (7 588) (6 253)
212707 1124 045 624 045

- (1171 186) (212 707)

(1609 617) (316 775) (316 775)
1068 369 297 905 1609617
(1377 388) (329 100) (329 100)
1220 037 817 118 1377388
(17 506) (6 330) (6 330)
12746 6223 17 506
103 193 22 889 105 101
37952 29 987 115 698
(9872) (48 230) (26 027)
(824 233) (37 091) 2629 781
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Engagements hors bilan

I- Engagements donnés

Les principaux engagements donnés se détaillent comme suit :

Engagements sur intéréts et commissions sur emprunts 31.781.715 DT
Engagements sur opérations de leasing 21.927.780 DT
Total des engagements donnés 53.709.495 DT

Il- Engagements regus

Les principaux engagements regus concernent :

- Les hypothéques 1.337.022 DT
- Les cautions regues 139.009.990 DT
- Les intéréts a échoir sur crédits de leasing 42.774.810 DT
- Valeurs des biens, objet de leasing 243.492.521 DT

Total des engagements regus 426.614.343 DT

Les engagements regus des banques non résidentes installées a I'étranger s’élévent au 30 Juin 2010 &
4.182.500 €.
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RAPPORT D’EXAMEN LIMITE SUR LES
ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES AU 30 JUIN 2010

Messieurs les Actionnaires,

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre assemblée
générale et en application des dispositions de I'article 21 bis de la loi n® 94-117 du 14 Novembre
1994, portant réorganisation du marché financier, nous avons procédé a une revue limitée des états
financiers intermédiaires de la Compagnie Internationale de Leasing « C.I.L » couvrant la période

allant du premier janvier au 30 juin 2010.

Nous avons effectué I'examen limité des états financiers ci-joints de la Compagnie Internationale de
Leasing « C.L.L », comprenant le bilan au 30 juin 2010, ainsi que I'état de résultat, I'état des flux de
trésorerie pour la période close a cette date, et des notes contenant un résumé des principales

méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers
intermédiaires, conformément au systéme comptable des entreprises et en respect des normes de
division, de couverture des risques et de suivi des engagements, objet de la circulaire n® 91-24 de
la Banque Centrale de Tunisie. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer

notre conclusion sur ces états financiers intermédiaires.

Nous avons effectué cet examen selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Un
examen limité de I'information financiére intermédiaire consiste a prendre des renseignements,
principalement auprés des personnes responsables des affaires financiéres et comptables ainsi
qu’a appliquer des procédures analytiques et autres aux données financieres. L'étendue d'un
examen limité est considérablement moindre que celle d'un audit effectué conformément aux
normes internationales d’audit et par conséquent, il ne nous permet pas d’obtenir une assurance
que nous nous rendions compte d’éléments significatifs qui pourraient étre relevés par un audit. En

conséquence, nous n’exprimons pas une opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que

les états financiers intermédiaires de la Compagnie Internationale de Leasing « C.L.L » arrétés au 30
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Juin 2010, ne présentent pas sincérement dans tous leurs aspects significatifs, la situation
financiére de la société, ainsi que la performance financiére et les flux de trésorerie pour la période

close a cette date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Tunis, le 27 Juillet 2010
Les Commissaires aux Comptes

BDO TUNISIE FINOR

Adnene ZGHIDI Mustapha MEDHIOUB

2010 AS 891
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