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COMMUNIQUE DU CMF

Le Conseil du Marché Financier publie une mise a jour de la liste des intermédiaires
en bourse qui ont déposé auprés du Conseil du Marché Financier, des conventions,
établies avec des sociétés faisant appel public a I'épargne, portant sur la tenue des
comptes en valeurs mobiliéres émises par ces sociétés.

(Mise a jour le 25 juin 2010)

Intermédiaires en Emetteurs
bourse mandates Dénomination Siége social
Arab Financial Tunisie Profilés Aluminium-TPR | Rue des Usines — Z.1. Sidi Rézig — Mégrine 2033 Tunis
Consultants-AFC
ASSAD Rue El Fouledh, ZI 2013 Ben Arous — BP N° 7

1
4, rue 7036 EI Menzah IV- Cité Ishbilia Route de Tunis 3100 Kairouan, rue Om

1004 Tunis SERVICOM Maktourm
AXIS CAPITAL BOURSE | SOCIETE TUNISIENNE DE Zone industrielle 1111 Djebel Elouest Route Zaghouene Km
VERRERIES-SOTUVER 21-BP 48

2 | 67, Avenue Mohamed V-

1002 Tunis Magasin Général 24, avenue de France 1000 Tunis

Amen Invest
SOCIETE TUNISIENNE
3 | Immeuble Amen Invest. 9 D'INVESTISSEMENT -SICAR Immeuble Iris Les Berges du LAC — 1053 Tunis
Rue du lac Neuchatel. Les | Tuninvest SICAR
Berges du LAC -1053 Tunis

LES CIMENTS DE BIZERTE Baie de Sebra — BP 53 — 7018 Bizerte

Société de Transport des
Hydrocarbures par Pipelines-
SOTRAPIL

Boulevard de la terre, Centre Urbain Nord -1003 Tunis El
khadhra

Société de Placement & de
Développement Industriel &
Touristique SICAF-

SPDIT SICAF

5, Route de I'hdpital Militaire - 1005 Tunis

Société Frigorifique et Brasserie

de Tunis -SFBT 5, Route de I'hopital de Bab SAADOUN - 1005 Tunis

ESSOUKNA 46, Rue Tarek Ibn Zied — Mutuelleville 1082 Tunis

SOCIETE TUNISIENNE DES
MARCHES DE GROS- Route de Naassen - Bir Kassaa — Ben Arous
SOTUMAG

BANQUE NATIONALE Rue Hédi Nouira 1001 Tunis

BNA Capitaux AGRICOLE -BNA
1 . .
27 bis, rue de Liban- POULINA GROUP HOLDING-
Lafayette -1002 Tunis PGH GP 1 KM 12 EZZAHRA- Ben Arous
TUNISAIR Boulevard du 07 novembre 1987- 2035 Tunis — Carthage

Ennour Building, Tour Gauche Centre Urbain Nord -1082-

ARAB TUNISIAN LEASE —-ATL ) .
Tunis- Mahrajéne

Banque de Tunisie et des

Emirates -BTE 5 bis, Rue Mohamed BADRA -1002 Tunis

SOCIETE TUNISIENNE

D'ENTREPRISES DE I?ggod_?s gntcr;e%reneurs Z.1 Charguia Il Aéroport BP640 -
TELECOMMUNICATIONS- unis edex.
SOTETEL

Société Tunisienne de

. . Avenue Mohamed V BP 29-1073 Montplaisir 1073, Tunis.
Réassurance- Tunis Re

Banque Tunisienne de Solidarité | 56 Avenue Mohamed V, 1002 Tunis.
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- Suite -

Compagnie Gestion et Société Tunisienne
Finance d'Equipement -STEQ
) Immeuble GAT 92/94 99, Rue Houssine Bouzaiéne 1001 Tunis
Avenue Hédi Chaker -1002
Tunis
SOCIETE DES INDUSTRIES
PHARMACEUTIQUES DE Fondouk Choucha 2013 Ben Arous
Cofib-Capital Finances- ;UNI?IEI _dSItPH'ITTT —
CCF ociéeté Industrielle Tunisie - .
X Lait- TUNISIE LAIT Sidi Bou Ali — 4040 Sousse
3
25, rue Docteur Société Tunisienne des ;
Camlette — Mutuelleville - Industries de Pneumatiques _IC_)en_treElIJlrg]alg Nord, Boulevard de la Terre BP 77-1003
1002 Tunis -STIP unis adra
Compagnie d’Assurance Tuniso- . .
Européenne -CARTE 12, Avenue Habib Thameur-1069 Tunis
Société de Conseil et
d'Intermédiation Banque Tuniso-Koweitienne-BTK | 10 bis, Avenue Mohamed V-1001 Tunis
7 Financiére-SCIF
11, rue A. Azzam-complexe
K.Pacha BlocA Ap.A11 - Arab International Lease-AlIL 11, Rue Hédi NOUIRA 1001-Tunis
1002 Tunis
Société d’Ingénierie
Financiére et Banque de I'Habitat- BH 21, avenue Kheireddine Pacha — 1002 Tunis Belvédére
d’Intermédiation en
Bourse- SIFIB-BH
3 Immeuble SALIM
Lotissement AFH/BCS Bloc | Assurances SALIM Immeuble EL JAMEL Avenue Mohamed V-1002 Tunis
B 3éme étage Centre
Urbain Nord
Tuniso-Saoudienne
d’'Intermédiation
-TSI Société Industrielle
9 d'Appareillages et de matériels Zone Industrielle —8030- Grombalia
32, rue Hédi Karray — électriques- SIAME
Immeuble STUSID BANK —
Cité Mahrajéne- 1082 Tunis
La société SOMOCER Menzel Hayet —Zaramdine- MONASTIR
Mac SA La société Immobiliere Centre Urbain Nord - Avenue du 7 Novembre International
Tuniso-Séoudienne-SITS City Center 1082 Tunis
Green Center Bloc C 2°™ s )
10 Etage — Rue du Lac La société GIF FILTER SA GP1, Km 35 - Grombalia 8030
constance - Les Bergesdu | | iété MPTOIR
LAC -1053 Tunis NATION :LC.I%NI SI(EN _oNT | Route de Gabes Km 1,5 - 3003 SFAX
La société ADWYA La Marsa, Route GP9
Attijari Intermédiation La Société Attijari Leasing Rue du lac d’Annecy -1053 les berges du lac Tunis
11| Residence Omar 1073
Montplaisir Ennasim-Tunis ENNAKL Automobiles Zone Industrielle la Charguia Il, 1080 Tunis Cedex BP 129
Compagnie Générale
d’Investissement —CGl- . .
12 tZaZ?nm?%?EIe Internationale de 16, Avenue Jean Jaurés -1001 Tunis
16, Avenue Jean Jaurés - 9
1001 Tunis
FINACORP
13 | Rue du Lac Loch Ness La SITEX Avenue Habib Bourguiba Ksar Helal, Monastir
(angle de la rue Lac
Windermere) 1053 Les
Berges du Lac Tunis
SOFIGES
El Wifack L. i A Habib B iba -41 Mé ine- BP
14 34, rue Hédi Karray —El ifack Leasing venue Habib Bourguiba 00 Médenine 356
Menzah V- 1080 Tunis
2010 - AC - 22
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AVIS DES SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL REALISEE

UNION DE FACTORING
-UNIFACTOR-

Siége social : Immeuble Ennour Centre Urbain Nord -1004 Tunis-

La Société Union de Factoring —UNIFACTOR- informe ses actionnaires et le public que
laugmentation de son capital social de 5 000 000 Dinars, décidee par 'Assemblée Générale
Extraordinaire du 12 Mars 2010 et ouverte a la souscription du 7 Juin 2010 au 21 Juin 2010,
a été réalisée par I’émission de 1 000 000 actions nouvelles de nominal 5 Dinars, souscrites
en numéraire et libérées intégralement a la souscription.

Le capital social est ainsi porté a 15 000 000 Dinars divisé en 3 000 000 actions de nominal
5 Dinars et l'article 6 des statuts a été modifié en conséquence.

2010 - AS - 756

AUGMENTATION DE CAPITAL ANNONCEE

SOCIETE TUNISIENNE DES MARCHES DE GROS
~-SOTUMAG-

Siége social : Route de Naassen -2059 Bir Kassaa BEN AROUS-

La Société Tunisienne des Marchés de Gros —SOTUMAG- porte a la connaissance
de ses actionnaires et du public que son Assemblée Générale Extraordinaire du
21 juin 2010 a deécide d’augmenter le capital social pour le porter de 9.000.000
dinars a 12.000.000 dinars et ce, par incorporation de réserves pour un montant de
3.000.000 dinars et I'émission de 3.000.000 actions nouvelles gratuites de
nominal 1 dinar chacune. Ces actions seront attribuéees aux deétenteurs des
9.000.000 actions anciennes composant le capital social actuel a raison d’une (01)
action nouvelle gratuite pour trois (03) actions anciennes et ce, a partir du

05 juillet 2010.

Jouissance des actions nouvelles gratuites :

La date de jouissance des actions nouvelles gratuites est fixée au 1°" janvier 2010.

Cotation en Bourse :

Les actions anciennes de la « SOTUMAG » seront négociables en Bourse, droits
d’attribution détachés, a partir du 05 juillet 2010.

Les nouvelles actions gratuites seront négociables en Bourse a partir du
05 juillet 2010 sur la méme ligne de cotation que les actions anciennes auxquelles
elles seront assimilées des leur création.

Les droits d’attribution seront négociables en Bourse a partir du 05 juillet 2010.

Prise en charge par la STICODEVAM :
Les actions nouvelles gratuites seront prises en charge par la STICODEVAM a partir
du 05 Juillet 2010.

2010 - AS - 757
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AVIS DES SOCIETES (suite)
INFORMATIONS POST AGO

EL WIFACK LEASING

Siege social : Avenue Habib Bourguiba, Médenine 4100

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire statuant sur I'exercice 2009, la société EL WIFACK LEASING
publie, ci-dessous :

Les résolutions adoptées,

Le Bilan apreés affectation du résultat comptable.

L'état d'évolution des capitaux propres.

|- Résolutions adoptées :

Premiére Résolution :

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu la lecture des rapports du Conseil d’Administration et des
Commissaires aux Comptes, approuve le rapport d'activités et les états financiers de la société El Wifack Leasing arrétés
au 31.12.2009.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a I'unanimité.

Deuxiéme Résolution :

L'Assemblée Générale Ordinaire prend acte et approuve toutes les opérations réglementées conclues au cours de
I"exercice 2009 conformément a I'article 200 du code des sociétés Commerciales telles que mentionnées dans le rapport
spécial des Commissaires aux Comptes.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a I'unanimité.

Troisiéme résolution :
L'Assemblée Générale Ordinaire décide la répartition du résultat, conformément a la proposition du Conseil
d’Administration, comme suit :

Résultat bénéficiaire 2009 2.456.867,352
Résultats reportés 1.218,950
Total 2.458.086,302
Réserves légales (5%) 122.904,315
Premier reliquat 2.335.181,987
Fonds social 85.000,000
Deuxiéme reliquat 2.250.181.987
Dividendes 1.200.000,000
Troisiéme reliquat 1.050.181,987
Réserves de réinvestissement 900.000,000
Résultats reportés 150.181,987

L'Assemblée Générale Ordinaire décide de fixer un dividende de 0,400 dinars par action soit un dividende de 8% du
nominal. Le paiement est fixé a partir de 12/07/2010.
Cette résolution, mise au vote, est adoptée a I'unanimité.

Quatriéme résolution :

L'Assemblée Générale Ordinaire prend acte et ratifie la cooptation de M. Mohamed Hedi Ben Ayed par le Conseil
d’Administration lors de sa réunion en date du 25.12.2009.
Cette résolution, mise au vote, est adoptée a I'unanimité.

Cinguiéme résolution :

L'Assemblée Générale Ordinaire délivre aux membres du Conseil d’Administration décharge et quitus entier et sans
réserve de leur gestion relative a I'exercice 2009.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a I'unanimité.
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- Suite -

Sixieéme résolution :
L'Assemblée Générale Ordinaire décide de nommer les Administrateurs suivants pour une durée de trois ans (2010,
2011, 2012) qui prend fin a la date de I’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur I'exercice 2012 :

e M. Mellousse Mohamed.

e STBInvest.

e M. Mohamed Ben Ayed.

e Société LAFICO.

* Société SOGEF

e Société AlC.

e M. Mohamed Braiek : Administrateur représentant les petits actionnaires.
M. Habib Karaouli : Administrateur Indépendant.
L'assemblée invite le Conseil a se réunir juste apres la cloture de ses travaux pour renouveler le mandat du Président
Directeur Général et désigner les membres de comité de crédit et d’audit permanent.
Cette résolution, mise au vote, est adoptée a I'unanimité.
Septiéme résolution :
L'Assemblée Générale Ordinaire décide de fixer les jetons de présence a 1000 dinars nets d'impots par administrateur et
par séance a compter du 1* janvier 2009. Elle décide de fixer une indemnité annuelle de 3.000 dinars nets d'impdts
pour chaque membre du Comité d’audit permanent et chague membre du comité exécutif de crédit.
Cette résolution, mise au vote, est adoptée a I'unanimité.

Huitiéme résolution :

L'Assemblée Générale Ordinaire, Conformément aux exigences de I'article 472 du Code des Sociétés Commerciales, et
apres avoir pris connaissance du rapport du Conseil sur les états financiers consolidés arrétés au 31/12/2009 et apres
avoir entendu le rapport des Commissaires aux comptes, approuve les comptes consolidés de la société El Wifack
Leasing.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a I'unanimité.

Neuviéme résolution :

L'Assemblée Générale Ordinaire, sur proposition du conseil d’administration et conformément aux engagements pris
par la société vis-a-vis des autorités du marché, donne son accord pour acheter et vendre les propres actions de la
société dans le cadre des dispositions de I'article 19 (nouveau) de la Loi n°94-117 du 14.11.1994 portant réorganisation
du marché financier, telle que modifiée par la Loi n°® 99-92 du 17.11.2000, et autorise expressément le Conseil
d’Administration d’acheter et de revendre les propres actions de la société et lui délégue, en conséquence, les pouvoirs
nécessaires a l'effet de fixer notamment les conditions d’achat et de vente des actions sur le marché, le nombre
maximum d’actions a acquérir et le délai dans lequel I'acquisition doit étre effectuée et en général accomplir toutes les
formalités et les procédures nécessaires pour la bonne fin et la réussite de cette opération conformément a la
réglementation en vigueur.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a I'unanimité.

Dixiéme résolution :

L'Assemblée Générale Ordinaire autorise I"émission d’un ou plusieurs emprunts obligataires d’'un montant total de
40 millions de dinars sur 3 ans et délégue au Conseil d’Administration tous les pouvoirs pour fixer les modalités de
réalisation de cette opération.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a I'unanimité.

Onziéme résolution :

L'Assemblée Générale Ordinaire confére tous pouvoirs au porteur des copies ou d’un extrait du proces verbal de la
présente Assemblée pour effectuer tous dépdts et remplir les formalités de publication légale.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a I'unanimité.
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- Suite -

Il - Le Bilan apreés affectation du résultat comptable :

(Exprimé en D.T)

Actifs

31/12/2009  31/12/2008

Capitaux propres & Passifs

31/12/2009  31/12/2008

Liquidités et équivalents de liguidités

174913 1836172 Passifs

Créances sur la clientéle
Créances de leasing : Encours Financiers
Moins: Provisions

Créances de leasing: Echues & Impayées
Moins: Provisions

Intéréts constatés d'avance

93571358 677,

91953537 665:
2563799 201

1271904 14

28802 Emprunts et ressources spéciales
(1617821)  (1174254)

54 548

Concours bancaires
Emprunts et dettes rattachés

05272 Total Emprunts et ressources spéciales
(1291895)  (556006)

49266 Autres

(547088 (466.402)

passifs

0 1031
66547974 55884815
66547974 56005 236

752359 72568
12921647 5011692

2269278 1268876

15943284 7006251

Total des créances sur la dlientéle 92678353 67537412 Dettes envers|a clientéle
Fournisseurs et comptes rattachés
Portefeuille titres de placement 717258 500000 Provisions pour passifs
Portefeuille d'investissement Autres
Portefeuille d'investissement brut 1969861 883316 Total des autres passifs
Mains: Provisions (100000) ~ {100000)
Total portefeuille d'investissement 1869861 783316
Valeurs Immobilisés Capitaux propres
Immobilisations incorporelles 114317 80319 Capital social
Prime d'émission
Maoins: Amortissements (81730)  (73740) Réserves

15000000 10000000
1500000 0
2932204 1909301

3587 6573 Fonds pour risques Bancaires géné. 20000 220000

Autres capitaux propres 292849 203909

Immobilisations corporelles 1629843 1390868 Résultats reportés 150182 1209
Maoins: Amortissements (456594) (414 205)
1173249 976663

Total des valeurs immobilisées 120583 983236  Total des capitaux propres aprés affectation 20095235 12334429
Autres actifs 444046 37256%
Mains: Provisions (19915)  (19915)
4420531 3705780

Total des actifs

102586493 75345916  Total des capitaux propres et des passifs

102586493 75345916

IIf - L'état d’évolution des capitaux propres.

(Exprimé en dinars)
Capital Primes | Réserve | Fonds | Réserves | Autres | Résultats | Résultatde | TOTAL
D'émission pour | Réserves
Social égale Social réinvest, reportés | lapériode
Solde au 31 décembre 2009 avant affectation 15.000.000) 1.500.000| 254300| 207.849|  1.110.000] 765.000 1219 2456867 21.295.235
Affectations approuvées par 'AGO du 27/05/2009 122904  85.000] 900,000 1348.963|  (2.456.867)
Dividendes a verser sur le bénéfice 2009 1.200.000) (1.200.000)
Solde au 31 décembre 200 aprés affectation 15.000.000| 1500000 377.204| 292.849|  2.010.000] 765.000]  150.182 20.095.235

2010 - AS - 765
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AVIS DES SOCIETES (suite)
INFORMATIONS POST AGO

UBCI LEASING

Siége social : 39, Avenue du 10 décembre 1948, El Menzah IV, 1004, Tunis

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire statuant sur I’exercice 2009, I’'UBCI LEASING, publie
ci-dessous :

Les résolutions adoptées,
Le Bilan apres affectation du résultat comptable,

L’état d’évolution des capitaux propres.

|- Résolutions adoptées :

Premiére résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d’Administration et aprés lecture
des rapports des Commissaires aux Comptes, approuve le dit rapport ainsi que les bilans et comptes de résultats arrétés au
31 décembre 2009 tels qu’ils lui ont été présentés.

Deuxié¢me Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire approuve les conventions réglementées au niveau du rapport spécial du Commissaire aux
Comptes en exécution des articles 200 et 205 du code des sociétés commerciales et de I’article 29 de la loi n°2001/65
relative aux Etablissements de crédit.

Troisiéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire décide, au vu des résultats financiers tels qu’ils Iui ont été présentés, d’affecter
957 299 dinars en réserve extra ordinaire et de distribuer le reliquat aux actionnaires sous forme de dividendes.

En Dinars
Résultat 2009 11957299
Dotation pour réserve extraordinaire ~ : 957 299
Dividendes a distribuer : 1000 000

Quatriéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire donne quitus de leur gestion aux administrateurs en fonction durant I’exercice 2009 et
approuve I’allocation au Conseil d’ Administration de la somme de 20.000 DTU au titre des jetons de présence.

Cinquiéme Résolution

L’assemblée Générale Ordinaire ratifie la décision du Conseil d’ Administration de renouveler le mandat de Mr Laurent
Romanet administrateur et Président du Conseil pour une période de trois années et ce jusqu’a 1’Assemblée Générale
statuant sur I’exercice 2012

Sixiéme Résolution

Apres avoir pris acte de I’expiration du mandat du commissaire aux comptes ECC Mazars, I’ Assemblée Générale Ordinaire
ratifie la décision du Conseil d’Administration de renouveler le mandat du commissaire aux comptes pour une durée de
trois ans qui prendra fin a I’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes de I’exercice 2012.

Septiéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire ratifie la décision du Conseil d'Administration de nommer Mr Hassen Khouadja en tant
que Médiateur Bancaire pour une durée de trois ans renouvelable une seule fois, par tacite reconduction .

Huitiéme Résolution

L’ Assemblée Générale Ordinaire confére tous pouvoirs aux porteurs de copies ou ’extrait des présentes a 1’effet
d’accomplir toutes formalités 1égales de publicité.
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- Suite -

Il - Le Bilan aprés affectation du résultat comptable :

BILAN

ARRETE AU 31 DECEMBRE 2009 APRES AFFECTATION DU RESULTAT

(Unité : en Dinars)

ACTIFS Note 31 décembre 2009 31 décembre 2008
Liquidités et équivalents de liquidités 1 1082873 73 641
Créances sur la clientéle
Créances de leasing 2 91731372 82 504 879
Moins : Provisions (204 895) (218 690)

91526 477 82 286 189

Clients et comptes rattachés 3 2780 592 3247374

Moins : provisions (1563 626) (2324 398)

Moins : Marges réservées (192 449) (244 138)

1024517 678 838

Total des créances a la clientéle 92 550 994 82 965 027

Valeurs immobilisées

Immobilisations incorporelles 5 524158 524158

Moins : amortissements (514 460) (501 876)
9 698 22282

Immobilisations corporelles propres 6 476 197 472 353

Moins : amortissements (395 555) (359 667)
80 642 112 686

Total des valeurs immobilisées 90 340 134 968

Autres actifs 7 1 937 045 1 795 659

TOTAL DES ACTIFS 95 661 252 84 969 295
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- Suite -

ARRETE AU 31 DECEMBRE 2009 APRES AFFECTATION DU RESULTAT

BILAN

(Unité : en Dinars)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Notes 31 décembre 2009 31 décembre 2008
PASSIFS ET CAPITAUX PROPRES
EMPRUNTS
Concours bancaires et autres passifs financiers 8 28943 451 23 082234
Emprunts 9 40 993 856 39 450 724
Autres passifs financiers 10 1 210174
Provisions 11 102 000 83 000
41 095 857 39 743 898
AUTRES PASSIES
Clients Créditeurs 12 753 495 184 538
Fournisseurs et comptes rattachés 13 5901 584 4313630
Autres passifs courants 14 4280 810 3916 240
10 935 889 8 414 408
Total passif 80975 197 71 240 540
CAPITAUX PROPRES
Capital social 10 000 000 10 000 000
Réserves 4 686 055 3728 755
Tota} des Cﬂplt‘::llX pr.opres aprés affectation 14 686 055 13 728 755
du résultat de ’exercice 15
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 95 661 252 84 969 295
Il - L'état d’évolution des capitaux propres.
Libellé Capital | Reserve | Prime Réserves | Résultatnetde | g0
légale | d'émission | Extraordinaires I'exercice (i)
Solde au 31-12-2008 10000 000| 1000000 39 200 2 689 555 0| 13728755
Réserves légales 0
Réserves extraordinaires 957 299 -957 299 0
Distribution dividendes -1000 000 -1000000
Résultat au 31-12-2009 1957299 | 1957299
Solde au 31-12-2009 10000 000| 1000000 39 200 3 646 854 0 14 686 054

2010 - AS - 766
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AVIS DES SOCIETES (suite)
INFORMATIONS POST AGO

Société de Développement et d’Investissement du Nord Ouest

-SODINO SICAR-
Siége social : Av.Taieb M'hiri —Batiment Société des Foires de Siliana -6100 SILIANA-

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 24 juin 2010, la Société de Développement et d’Investissement
du Nord Ouest -SODINO SICAR- publie ci-dessous :

Les résolutions adoptées,
Le Bilan apres affectation du résultat comptable,
L’état d’évolution des capitaux propres.

|- Résolutions adoptées :
|
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- Suite -

BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT COMPTABLE

BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 2009

(Montants exprimés en Dinars)

ACTIFS

DESIGNATION

ACTIFS NON COURANTS

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

MOINS AMORTISSEMENTS

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
MOINS AMORTISSEMENTS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
MOINS PROVISIONS

AUTRES ACTIFS NON COURANT

ACTIFS NON COURANTS

ACTIFS COURANTS

AUTRES ACTIFS COURANTS
MOINS PROVISIONS

PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS
MOINS PROVISIONS

LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

ACTIFS COURANTS

TOTALDES ACTIFS

NOTES

A1

A2

A3

A4

A5

A6

MONTANTS
AU 31-12-09

602 504
-207 676

394829

17 525 005
-1593 005

15932 000

4 500

16 331 328

266 758

-7 115

259643

6210487
-199 266

6 011 222

158 808

6 429 672

22761 001

MONTANTS
AU 31-12-08

583 004
-212 062

370 942

13 147 525
-1260 273

11 887 252

9000

12 267 194

215828
-7 115

208 713

9 859 343
-378 193

9 757 732

22 024 926
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- Suite -
BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 2009
(Montants exprimés en Dinars)
CAPITAUX PROPRES
DESIGNATION NOTES MONTANTS MONTANTS
AU 31-12-08 AU 31-12-07
CAPITAL SOCIAL SOUSCRIT APPELE ET VERSE B1 24 000 000 24 000 000
ACTIONNAIRES CAPITAL NON APPELE -6 000 000 -6 000 000
RESERVES 695 021 691 833
RESULTATS REPORTES -1 868 835 -1493 894
TOTAL DES CAP.PROPRES AVANT RESULTAT 16 826 186 17 197 939
RESULTATS DE L'EXERCICE (o] (o]
TOTAL DES CAP.PROPRES AVANT AFFECTATION RESULTAT 16 826 186 17 197 939
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS B2
FINANCEMENT 21-21 559 132 560 946
FINANCEMENT FOPRODI 4 304 130 3295180
FINANCEMENT RITI 45 885
FINANCEMENT BEI 282 332 446 707
AVANCES SUR CESSION D'ACTIONS 158 466 122 966
PASSIFS NON COURANTS 5349 945 4 425799
PASSIFS COURANTS
FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES 24 223 18 330
AUTRES PASSIFS COURANTS B3 118 423 97 350
CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS B4 442 225 285 508
PASSIFS COURANTS 584 870 401 188
TOTAL DES PASSIFS 5934 815 4 826 987
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 22761 001 22 024 927
Il - L’ETAT D’EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES
Désignations Capital Social capit.
souscrit, appelé et Réserve Réserve souscrit Actionnaires
versé légale Réserves pour App Non capit. Souscrit | Résultats Résultat Total
Ordinaires | Fonds social versé App Non versé | Reportés* de I'exercice
Solde au 31/12/2007 12 000 000 49 089 573 698 61884 0 0 -561 709 -136 842 11.968.120
Affectations approuvées par
I'AGO du 26/06/2008 -136 842 -136 842 0
Solde au 31/12/2007 aprés 0
affctation 12 000 000 49 089 573698 61884 0 -698551| 0 11.968.120
Libération du dernier moitié de
I'augmentation de capital 6 000 000 6000000
Réserves pour fonds social 7162 7162
Perte de I'exercice 2008 -795 343 -795343
Solde au 31/12/2008 18 000 000 49 089 573698 69046 0 0 -698551 | -795 343 17 197 939
Affectations approuvées par
I'AGO du 26/06/2009 -795 343 795 343 0
Solde au 31/12/2008 aprés
affectation 18 000 000 49 089 573 698 69 046 0 0| -1493 894 0 17 197 939
Réserves pour fonds social 3188 3188
Perte de I'exercice 2009 -374 941 -374 941
Solde au 31/12/2009 18 000 000 49 089 573 698 72 234 0 0| -1493 894 -374 941 16 826 186
Affectations approuvées par
I'AGO du 24/06/2010 -374 941 374 941 0
Solde au 31/12/2009aprés
affectation 18 000 000 49 089 573 698 72 234 0 0| -1868835 0 16 826 186
* y compris amortissements différés
2010 - AS - 766
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AVIS DES SOCIETES (suite)

INFORMATIONS POST AGE
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) . AVIS DES SOCIETES (suite)
ASSEMBLEES GENERALES

SOCIETE TUNISIENNE D’ASSURANCE VIE ET DE CAPITALISATION
-AMINA-
Siege social : 92-94, avenue Hédi Chaker- 1002 TUNIS.

La Soci¢te Tunisienne d'Assurance Vie et de Capitalisation AMINA porte & la connaissance de
ses actionnaires que son assemblée générale ordinaire se tiendra le mercredi 30 juin 2010 a 9
heures au siege social de la société sis au 92-94 avenue Hedi Chaker, 1002 Tunis a l'effet de

délibérer sur I'ordre du jour suivant :

1. Lecture et examen du rapport du conseil d'administration sur l'exercice 2009.

2. Lecture des rapports général et spécial du commissaire aux comptes sur l'exercice 2009.
3. Examen et approbation des conventions réglementées.

4. Examen et approbation des €tats financiers arrétés au 31/12/2009.

5. Quitus aux administrateurs.

6. Affectation du résultat de l'exercice 2009.

7. Fixation du montant des jetons de présence.

8. Désignation de nouveaux administrateurs et approbation de la démission d'administrateurs.
9. Nomination du commissaire aux comptes.

10. Questions diverses.

Tous les documents destings a I'assemblée générale ordinaire sont tenus a la disposition des

actionnaires au siege social durant le délai [égal.

2010 - AS - 761
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 29 JUIN 2010

Taux actuariel _
CodelISIN | Taux du marché monétaire et Bons du Trésor || (existence | Taux . Valeur (pied de
d’une interpolé coupon)
adjudication)""
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,421%

TN0008002362 [[BTCT 52 SEMAINES 08/07/2010 4,421%
TN0008002370 [BTCT 52 SEMAINES 10/08/2010 4,424%
TN0008002388 [BTCT 52 SEMAINES 07/09/2010 4,426%
TN0008002396 [BTC 52 SEMAINES 12/10/2010 4,428%
TN0008002404 [BTC 52 SEMAINES 16/11/2010 4,431%
TN0008002420 [BTC 52 SEMAINES 18/01/2011 4,436%
TN0008002438 [BTC 52 SEMAINES 01/03/2011 4,439%
TN0008002446 [BTC 52 SEMAINES 05/04/2011 4,442%
TN0008002453 [BTC 52 SEMAINES 10/05/2011 4 444%
TN0008000283 [[BTA 2 ans "4,3% aolt 2011" 4.451% 998,327
TN0008000192 [[BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 4,468% 1024,187
TN0008000259 [[BTA 4 ans "5% mars 2013" 4,495% 1012,221
TN0008000200 [[BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,548% 1045,987
TN0008000143 [[BTA 10ans"7,5% 14 Awril 2014 " 4,594% 1098,653
TN0008000127 [[BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 4.615% 1130,675
TN0008000184 [[BTA 10 ans " 7% 9 février 2015" 4,669% 1094,345
TN0008000267 [[BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 4.767% 1023,131
TN0008000218 [[BTZc 11 octobre 2016 4,873%
TN0008000234 [[BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5,008% 1100,863
TN0008000242 [[BTZc 10 décembre 2018 5,264%
TN0008000275 [[BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,309% 1012,488
TN0008000226 |[BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 5,881% 1084,700

] L’adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.

Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

LIBELLE Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2009 J VL antérieure | Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIE SICAV |ITUNISIE VALEURS | 20-juil-92 [ 130,635] 132,896) 132,908]
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2|FCP SALAMETT CAP AFC 02-janv-07 | 11,298] 11,562] 11,563
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3|FCP MAGHREBIA PRUDENCE Jur | 23-janv-06 | 1,180] 1,195 1,195
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
4|SICAV AMEN AMEN INVEST 01-oct-92 31,352 32,006 32,009
S|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17-mai-93 43,193 44,059 44,063
CP MIXTES DE CAPITALISATION - VL guotidienne

6|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion 28-mars-08 142,554 160,664 160,776

7|FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion 28-mars-08 618,245 679,237 677,973

8|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE |[MAXULA BOURSE 15-oct-08 119,657 135,828 135,967

9|FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE |[MAXULA BOURSE 15-oct-08 114,675 126,507 126,71
10]FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15-oct-08 107,668 114,775 112,952
11|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18-mai-09 103,884 112,819 112,952
12|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23-oct-09 99,737 105,249 105,266

FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
13|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE  |ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30-mars-07 1159,446 1220,493 1228,951
14|FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS GESTION 05-févr-04 1 989,862 2129,545 2149,25
15|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24-0ct-08 112,477 117,749 118,525
16| FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27-0ct-08 111,738 118,764 119,374
17|FCP FINA 60 FINACORP 28-mars-08 1108,194 1105,552 1115,251
18| FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04-mai-09 105,306 121,127 121,958]
19|FCP KOUNOUZ TSI 28-juil-08 140,512 159,679 160,78|
20| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16-mars-09 12,597 14,277 14,345
21|FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 13-mars-09 5227,909 5570,880 5629,324
22|FCP VALEURS SERENITE 2013 TUNISIE VALEURS 15-janv-08 6 168,392 6 449,412 6490,135
23|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23-janv-06 2,018 2,274 2,286
24|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23-janv-06 1,668 1,806 1,816
25|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS  |UFI 15-sept-09 1,106 1,159 1,160]
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dividende
. . Dat VL ai
LIBELLE Gestionnaire domsenture dég::leeieem Montant | 3112 oo | VLantérieure | Derniére VL
ducounon
SICAY OBLIGATAIRES

26|SANADETT SICAV AFC 01-nov-00 15/04/10] 4,060 108,334 106,295 106,308]
27| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02-oct-95|  24/03/10]  3,950] 104,705 102,579 102,594
28/ AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 02-mai-06]  05/03/10] 3,991 105,146 103,101 103,116
29| ATTIJART OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01-nov-00[  12/05/10] 4,453 103,561 101,063 101,094
30| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07-mai-07 19/04/10 3,425 103,057 101,665 101,678]
31|SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01-sept-03 27/05/10 3,976 107,137 104,903 104,913
32|/PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06-janv-97[  10/05/10] 4,289 104,221 101,902 101,913
33|SICAV TRESOR BIAT ASSETS MANAGEMENT 03-févr-97 13/04/10] 4,337 104,369 101,974 101,986
34| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12-nov-01f  18/06/10[ 3,955 106,171 103,972 103,987
35|GENERAL OBLIG SICAV CGI 01-juin-01 13/05/10] 4,100 103,266 100,995 101,007}
36]/CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17-déc-01|  19/04/10]  4,111| 104,345 102,268 102,278]
37|FINA O SICAV FINACORP 11-févr-08]  17/05/10]  4,108] 104,623 102,253 102,264
38/SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE  |BIAT ASSETS MANAGEMENT 16-avr-07|  13/04/10]  3,843] 104,184 102,174 102,185
39|INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV  |INI 07-oct-98|  08/04/10]  3,770] 106,288 104,262 104,271
40|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20-mai-02|  07/04/10]  3,920[ 106,291 104,202 104,214
41]MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02-févr-10 - 100,000 101,192 101,199
42|SICAV RENDEMENT SBT 02-nov-92|  31/03/10] 3,580 103,071 101,173 101,183,
43|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16-oct-00[  27/05/10]  4,090] 104,494 102,400 102,416
44|SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10-nov-97|  10/05/10] 4,088 102,662 100,497 100,507
45|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT  |SIFIB BH 06-juil-09 - 102,837 104,462 104,472
46]MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05-juin-08|  15/06/10] 3,435 104,138 102,423 102,433
47|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20-févr-97|  10/05/10]  4,162] 103,032 100,786 100,797
48| AL HIFADH SICAV TSI 15-sept-08 05/05/10 3,731 104,557 102,659 102,670]
49|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01-a00t-05]  28/05/10[ 3,629 104,638 102,830 102,838
S0JALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15-nov-93 18/05/10 3,613 102,042 100,377 100,386|
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE

Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0 788 83 STB le Belvédére - TUNIS -

e-mail : cmf@cmf.org.tn

Le Président du CMF
Mr. Mohamed Férid EL KOBBI

8, rue du Mexique - 1002 TUNIS

51{FCP SALAMMET PLUS AFC 02-janv-07 29/04/10 0,390 10,493 10,366 10,367,
52(FCP AXIS AAA AXIS Gestion 11-nov-08 24/05/10 4,952 104,934 102,036 102,045
53|FCP SECURAS STB Manager 08-sept-08]  05/04/10] 3441 102,193 100,417 100,430]
FCP OBLIGATAIRES - VL. HEBDOMADAIRE
54| AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP [CGF [ 2sfeve08]  o0706/10]  4325] 102,252 100,078 100,156]
SICAV MIXTES
55{ARABIA SICAV AFC 15-a00t-94]  22/04/10[ 0,770 70,388 76,798 76,910]
56(ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22-mars-94 12/05/10f 1,685 136,395 155,240 155,269|
57(ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22-mars-94 12/05/10f  19,014] 1355316 1529,982 1 530,394|
58(SICAV PROSPERITY BIAT ASSETS MANAGEMENT 25-avr-94 13/04/10f 3,385 105,405 110,180 110,276|
59(SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSETS MANAGEMENT 01-nov-01 13/04/10f 2,853 113,757 120,143 120,197
60|SICAV BNA BNA CAPITAUX 08-déc-93]  10/05/10[ 0,577 91,143 102,941 102,939
61[SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26-juil-99]  19/04/10] 0,369 15,562 15,878 15,893
62|SICAV CROISSANCE SBT 27-nov-00]  31/03/10]  4222| 254,450 277,913 277,296
63|SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22-sept-94]  03/05/10] 2,116] 49465 51,647 51,744)
64|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01-mars-06 28/05/10f 0,184 1 890,601 2212,114 2 211,618|
65|SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30-mars-94|  27/04/10] 1,977 74,615 77,829 71,753
66/|SICAV AVENIR STB MANAGER 01-févr-95]  29/04/10] 1,418 57,159 57,793 57,781
67(UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV |UBCI FINANCE 01-févr-99 18/05/10 1,690 101,028 102,565 102,585
68(UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV  |UBCI FINANCE 17-mai-99 18/05/10] 1,801 106,984 112,297 112,273
69]UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10-avr-00 18/05/10] 0,034 99,691 109,803 109,803,
FCPMINTES . VL QUOTIDIENNE
70|FCP IRADETT 20 AFC 02anv-07|  29/04/10]  0,280] 11,531 11,987 11,989]
71{FCP IRADETT 50 AFC 02-janv-07]  29/04/10] 0,230 12,327 13,094 13,100|
72|FCP IRADETT 100 AFC 02-janv-07|  29/04/10] 0,135 15,797 17,187 17,198|
73|FCP IRADETT CEA AFC 02-janv-07]  29/04/10] 0,250 15,561 17,920 17,930|
T4|[ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30-juin-09 - 10,846 11,834 11,832
75|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08-sept-08 06/04/10] 1,193 120,055 127,637 127,619]
76{BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03-avr-07|  26/08/09 119,707 131,825 131,759|
77|BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03-avr-07)  26/08/09 116,320 126,020 126,038|
78|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04-juin-07] ~ 28/05/10f 0,351 17,671 19,969 19,959I
FCP MIXTES - VL. HEBDOMADAIRE
79|FCP AMEN PREVOYANCE Amen Invest 01-févr-10 100,000 101,869 101,847
80|FCP AMEN PERFORMANCE Amen Invest 01-févr-10 100,000 105,545 105,348
81|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSETS MANAGEMENT | 15-amv-07]  13/04/10] 2,864| 127,788 140,658 141,000]
82(AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25-mai-09]  07/06/10f 0,117 10,385 10,719 10,656|
83|AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25-févr-08 07/06/10] 1,935 115,099 124,431 125,873
84(AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25-févr-08 07/06/10] 3,230 113,355 116,048 117,468]
85]MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15-nov-05 17/05/10f ~ 2,065] 159,087 167,733 168,553,
86{MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15-n0v-05]  17/05/10(  1,967] 143828 149,583 150,672
87|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15-nov-05 17/05/10f  3,786] 129,895 131,739 132,849]
88|MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28-avr-06]  17/05/10] 236,843] 9 142,327 9593,574] 9 622,865
89|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20-juil-09 - 134,168 163,993 164,064
90|FCP SMART EQUITY SMART Asset Management 01-sept-09 1166,664 1423,868 1 415,358|
91|FCP SERENA VALEURS FINANCIERES |TRADERS INVESTMENT MANAGERS 27-janv-10 100,000 105,948 105,738|
92|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES |TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03-mars-10 100,000 103,550 103,970|
93| TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30-nov-09 9 989,736 10079,139] 10 066,369|
BULLETIN OFFICIEL Publication paraissant
DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER duLundiau Vendredi sauf jours fériés IMPRIMERIE
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS - Etranger : Frais d’.ex;yédition en sus du
Tél : 844.500 - Fax : 841.809 / 848.001 CMF
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ETATS FINANCIERS

AVIS DES SOCIETES

SOCIETE TUNISIENNE D’ASSURANCE VIE ET DE CAPITALISATION
-AMINA-
Siege social : 92-94, avenue Hédi Chaker- 1002 TUNIS.

La Société Tunisienne d'Assurance Vie et de Capitalisation - AMINA-
financiers arrétés au 31 décembre 2009 tels qu’ils seront soumis a I'approbation de I’Assemblée Générale
Ordinaire qui se tiendra en date du 30 juin 2010. Ces états sont accompagnés des rapports général et
spécial du commissaire aux comptes, Mr GRAJA Mounir.

publie, ci-dessous, ses états

Bilan ACTIFS
Exercice 2009 2008
Note
Brut Amort, Prov Net Net
Actifs Incorporels d'exploitation 134 402 134 402 80 269
Logiciel Informatique 134402 134 402 80 269
Actifs Corporels d'exploitation 4 170125 130 740 39 385 51453
Installations Techniques et machines 145 146 109 637 35509 45475
Autres installations, Outillages et mobiliers 24979 21103 3876 5979
Placements 5 14556 378 822019 13734 359 11407 498
Terrains et Constructions 445223 66 783 378440 413248
Autres Placements Financiers
Actions, autres titres a revenu variable 8311310 547773 7763537 4761333
Obligations et autres titres a revenu fixe 5727607 207 463 5520 144 6154 286
Autes préts 72239 72239 78630
Créances 6 1225788 67219 1158 568 1019974
Créances nées d'opérations d'assurance directe
Autres créances nées d'opération d'assurance directe 416 059 67219 348 840 369 633
Créances nées d'opérations de réassurance 69722 69722 56 540
Autres créances
Etat, organismes de sécurité sociale, collect.publ. 542 685 542 685 467 230
Débiteurs Divers 197321 197321 126571
Autres Eléments d"Actifs 7 487427 3932 483495 1152067
Avoirs en Banque, CCP, Chéques et Caisse 207 219 3932 203287 798077
Frais préliminaires 23982
Comptes de Réguarisation Actif
Intéréts et loyers acquis et non échus 198 660 198 660 213741
Autres Comptes de régularisation 81548 81548 116 267
Total des actifs 16574119 1158312 15 415 807 13711261
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CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

Notes 2009 2008
Capitaux Propres

Capital Social 3000 000 3000 000
Réserves et Primes liées au Capital 332781 332781
Résultat réporté 977 243 674 589

Effet des modifications comptables 194 170
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 8 2549 708 2658192
Résultat de |'exercice 87 248 302 654
Total des capitaux propres avant affectation 2462 460 2355538

Passifs

Provisions pour risques 113 608 113 608
Provisions techniques brutes 9 12502 202 10817 810
Provision d'assurances Vie 11 868 807 10421 068
Provision pour Sinistres 565 115 328918
Provisions pour P.B ristournes 13439 14 408
Autres provisions techniques 54 841 53416
Autres dettes 10 96 252 199532
Dettes nées d'opération de réassurance 17711 11583
Autres dettes 78 541 187 949
Etat, Organismes de sécur.Sociale, Collec.Publ 31622 373%
Créditeurs Divers 46919 150 555
Autres passifs 11 241284 224774
Comptes de régularisation 241 284 224774
Total des passifs 12 953 346 11 355 724
Total des capitaux propres et des passifs 15415 807 13711261
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ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE DE L'ASSURANCE VIE

2009
Notes Opérations Cession et Opérations 2008
Brutes retrocession Nettes
PRIMES 12 2 754 064 - 15927 2738137 5110250
Primes émises et acceptées 2754064 - 15927 2738137 5110 250
PRODUITS DES PLACEMENTS 13 1653419 - 1653419 1136 165
Revenus des placements 1653419 1653419 1136 165
CHARGES DESINISTRES 14 |- 1534 927 - 1534927 4518136
Montants payés - 1298730 1298730 4534398
Variation de la provision pour sinistres - 236197 236 197 16 262
VARIATIONS DES AUTRES PROVISIONS TECHNIQUES 15 |- 1445970 - 1445970 491937
Provisions d'assurance vie - 1446 940 1446 940 478 071
Autres provisions techniques 970 970 13 866
PARTICIPATIONS AUX BENEFICES ET RISTOURNES 16 |- 74311 3474 70837 73451
FRAIS D'EXPLOITATION 17 |- 520274 - 520274 380712
Frais d'acquisition - 260 069 260 069 200 483
Frais d'administration - 260 205 260 205 180 228
AUTRES CHARGES TECHNIQUES 18 |- 208 890 - 208 890 302 278
CHARGES DEPLACEMENTS 19 |- 695152 - 695 152 661 684
Charges de gestion des placements - 87054 87054 84 805
Corrections de valeurs sur placements - 217721 277721 338896
Pertes provenant de la réalisation des placements - 330377 330377 237982
PRODUITS DEPLACEMENTS ALLOUES, 20 |- 157 685 - 157 685 93593
TRANSFERES A L'ETAT DERESULTAT
RESULTAT TECHNIQUEDE L'ASSURANCE VIE R 229725 R 12 453 242 178 275376
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ETAT DE RESULTAT

Notes 2009 2008

RESULTAT TECHNIQUE DE L'ASSURANCEVIE 242178 275376

PRODUITS DEPLACEMENTS ALLOUES, TRANSFERES DE 157 685 93593
L'ETAT DERESULTAT TECHNIQUE DE L'ASSURANCE VIE

AUTRES CHARGES NON TECHNIQUES 115746

RESULTATPROVENANT DES ACTIVITES ORDINAIRES 21 84 494 297529

IMPOT SUR LERESULTAT 2754 5125

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 87248 302 654

EFFET DES MODIFICATIONS COMPTABLES 194170
RESULTAT APRES MODIFICATIONS COMPTABLES 106 923 302 654
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ETAT DEFLUX DETRESORERIE

Notes 2009 2008
Flux de trésorerie liés a I'exploitation 22
Encaissement des pirmes recues des assurés 2560 020 3503 422
Sommes versées pour paiement des sinistres 1241063 - 3122211
Encaissement des pirmes regues (acceptations) 91333 93259
Sommes versées pour les sinistres (acceptations) - 5650
Commissions versées sur acceptations 8220 8393
Participations bénéficiaires payées(acceptations) 74311 3892
Commissions versées auxintermédiaires 58 020 - 46 047
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 823200 - 582 673
Décaissements liés a l'acquisition de placements financiers 12 256 837 - 11 607 706
Encaissements liés a la cession de placements financiers 9957 594 12 095 843
Produits financiers récues 1243780 413 845
Flux de trésorerie provenant de |'exploitation 608 924 754 367
Flux de trésorerie liés ax activités d'investissement 23
Décaissements provenant de l'acquisition d'immo.Corp.et Incorp 6934 - 49593
Encaiss.provenant de la cession d'Immo.Incorp.et Corp 25000
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement 18 066 - 49 593
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 24
Dividendes et autres distributions
Flux de trésorerie provenant des activités de financement - -
VARIATION DE TRESORERIE 590 858 704 774
TRESORERIE DE DEBUT D'EXERCICE 798 077 93303
TRESORERIE DE FIN D'EXERCICE 207 219 798 077
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE 2009

5. Notes aux états financiers (les chiffres sont exprimés en dinars tunisiens)
5.1. Note sur le référentiel d'élaboration des états financiers

Les états financiers relatifs a la pénode allant du 1% janvier au 31 décembre 2009 ont eté établs
conformément aux dispositions des normes comptables tumsiennes et notamment les normes
comptables sectonelles d’assurance et de réassurance.

5.2, Note sur les bases de mesure et les principes comptables pertinents appliqués

Les états financiers ont été prépares par référence aux hypothéses de contnuté de I'exploitation
et de la comptabilité d'engagement ainsi quaux conventions comptables de base prévues
par le cadre conceptuel de la comptabilité financiere.

5.2,1. Note sur les placements

Les placements englobent les titres de participations, les titres de placements, les emprunts
obligataires, les bons de trésor, les prets au personnel. ..

L’exercice 2009 a été marque par un changement de méthode comptable au niveau de la gestion des
placements de AMINA et ce par le passage a la methode du cout moven pondérée au Leu de la

méthode FIFO.

Les depreciations financiéres constatées, sur chaque catégone de titres cotés de meme nature,
entre le cout d’acquisition et le cours boursier moyen du meois de decembre 2009 font Tebjet
d’une provision.

Les actions non cotees ont fait Iobjet dune provision de dépréciation financiere pour les titres
dont la valeur mvestie est inférieure a la valeur mathématique.

Les bons de trésor négociables en bourse font I'objet d'une évaluation a I'inventaire sur la base du
capital restant augmenté de la fraction non amortie de I'écart entre la valeur faciale et le pnx
d’acquisition.

5.2.2. Note sur les provisions techniques
Les prowisions techniques comprennent :

a- Les Provisions Mathématiques
Il S'agit de la différence, a la date dinventaire, entre les valeurs actuelles des engagements
respectivement pris par Uassureur et les assures.
Ces provisions comprennent la wvaleur actuanelle estmée des engagements de la compagnie
deduction faite de la valeur actuanelle des primes futures.
Les provisions mathématiques sont calculées séparément pour chaque contrat mdividuel
Pour les contrats collectifs le caleul des provisions mathématiques se fait selon des méthodes

statistiques.
|
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b- Les provisions pour sinistres a payer
C'est la partie des suustres, rachats et capitaux échus deéclarés et non encore payeés a la cloture de
I'exercice, ansi que ceux survenus au couss de lexercice 2009 et dont la déclaration est parvenue au
debut de l'exercice 2010.
Le montant des suustres a paver est majore des frais que peut occasionner la gestion desdits sinistres.
c- Les réserves de stabilité
Il est préleve annuellement une partie de I'excédent du compte de résultat de quelques contrats,

destinée a faire face aux déficits eventuels des annees ultérieures.

5.2.3 Note sur I'état de résultat

L'état de résultat est présenté selon le modéle précomsé par la norme comptable relative
a la présentation des états financiers des entreprises d'assurance et de réassurance (NC 26).
Cette norme permet de détermuner le résultat technique de l'assurance wie et le résultar global

de la sociéte.

Par ailleuss et en application de la norme comptable relative a la présentation des états financiers
des entreprises d'assurance exsgeant le passage de la comptabilite par nature a la comptabilite
par destination, la société a procédé a l'opéranon de déversement apres avou comptabilisé

toutes les charges de I'exercice 2009 par nature.

Il est a préciser que les destmations telles que défimes par le nouveau systeme comptable
des entreprses d'assurance sont :

» Les fmis de g(’SIfOH sinistres : ils correspondent aux frais internes et externes
occasionnés par la geston des suustres. Ils comprennent notamment les frais
de personnel, la quote-part des loyers et des amortissements du mobilier et matémel

engages dans cette activite

# Les ﬁ‘ais d’acqztisin'on des contrats : ils correspondent aux frais mternes et externes
occasionneés par la conclusion des contrats d'assurances et en général tous les frais
d'ouverture de dossiers et d'admussion des contrats dans le portefeulle ;

# Les fmis d’administration : ce sont les frais internes et externes de gestion des contrats
en portefeudle notamment les frais d'encasssement des prmes et d'admunstration
du portefeuille ;

7 Les ﬁ‘(lf.‘: de g(’SFiOH des p!fzt'emeuts: il s'agit des frais occasionnés par la gestion
des placements, on peut ater notamment les honorawres, comnussions et courtages
versés aux intermeédiaires etc. ..
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# Les autres charges technigues : Ils correspondent aux charges qui, exceptionnellement,
ne peuvent pas étre affectées a I'une des destinations définies précédemment ;

A lexception des charges de siustres directement affectees, les charges comptabilisées initialement
par nature ont eté deversees dans des comptes de charges par destination selon les cteres survants -

Charge par nature Clés de répartition
Frais de personnel et charges connexes Temps effectif du travail
Frais généraux La masse salariale ou nombre de dossiers
Tmpéts sur le chiffre d affaires Le chiffre d'affaires par produit
Amortissement Selon le cas

Les produts et les charges de placements sont considérés comme des éléments de I'état de résultat
technique de l'assurance wie. Une partie des produts de placements nets de charges est allouée
a I'état de résultat. Le montant a transferer dépend de I'importance relative des capitaux propres
par rappoft aux provisions techniques.

En effet, le montant a affecter a I'état de resultat est egal a:

Capitaux propres

Produits de placements nets X , — -
Capitaux propres + Provisions Techniques

5.2.4 Présentation des états financiers

Le bilan de l'exercice comptable 2009 totalise tant a l'actif qu'aux capitaux propres et passif
15415 807 dimars contre 13711 261 dinars en 2008, accusant ans1i une augmentation de
1 704 545 dinars.

L'exercice 2009 a dégagé un déficit de 87 248 dinars contre un déficit de 302 654 dinars en 2008.
Les prmes énuses de I'exercice 2009 nettes d'impots et d’annulation s'élévent a 2 662 731 dinars
contre 5 031 933 dinars I'année précedente, accusant ams: une diminution de 2 369 202 dinars en

montant et 47% en pourcentage.

Nous vous presentons, ci-apres, les notes complémentaires explicatives des postes du bilan
et des etats de resultat permettant d'avoir de plus amples renseignements sur les etats financiers

de Pexercice 2009.

5.3. Notes complémentaires

5.3.1 Notes sur les postes d’actifs
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Al': Actifs incorporels d’exploitations

L'actif incorporel totalise a fin 2009 une valeur nette nulle contre une valeur nette de 80 269 a fin

2008 et cotrespond au logiesel de gestion techmque « ASSUARIA ».

Ce logiciel qui n'est plus fonctionnel en 2010, 2 été amorti intégralement en 2009.

A2 : Acufs corporels d’exploitation

Les acufs corporels totalisent 2 fin 2009 une valeur brute de 170 123 dinars contre 188 191 dinass a
fin 2008 soit une vanation négatve de 18 066 dnars ;

La valeur nette de cette rubnque s'éleve au 31 décembre 2009 a 39 385 dinass et se détaille comme

sut ;

Libellés Valeur Brute | Amortissement | Valeur nette
Maténel d'explortation 18 186 16 059 2127
Maténel de transport 50000 50 000 0
MMB 6793 6903 -110
Apencement, Aménagement 67 461 44 961 22499
(Euvres et Arts 27 685 12817 14 868
Total 170 125 130 740 39 385

A3 : Placements

Le portefeuille placements de « AMINA» totalise au 31 decembre 2009 un montant net
de 13734 339 duars contre 11407498 dinars au 31 décembre 2008, soit une augmentation

de 2 326 861 dinars.

La réparution du poste placements est donnée comme suit :

2009 2008

Libellé Bt Amllzlr.t et Net Bt Amlljr.t et Net

provisions provisions
Constructions 445223 66 783 578 440 459 985 46737 413248
Bon de tresor 4153000 4153000 4430000 4 430 000
Emprunts obligataires 667 144 667 144 874 286 874 286
Parts dans les fonds communs
de placements 815395 815 395 809 909 809 909
Billets de trésorene 207 463 207 463 0 857 463 207463 650000
Titres cotes 6673923 144 140 6529785 2239400 367625 1871775
Parts dans les SICAV 129 699 129699 1034576 1034 576
Titres de participations 892 290 403 633 488 657| 1365333 120259] 1245073
Compte a terme 500000 500 000
Autres prets 72 239 72239 78 630 78 630
Total 14 556 378 822019 13734359 12149582 742 084 | 11 407 498

¢ Billets de trésorerie
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La valeur nette du poste « Billets de trésorene » s'eleve au 31 décembre 2009 a 207 463 dinars et se

detaille comme suit

Billets de trésarerie Valeur brute Provision | Valeur nette
BATAM 177778 177778
FLEXO PRINT 29 683 29 685
Total 207 463 | 207 463

¢ Titres de participations

La valeur brute du portefewlle «titres de participations» seleve au 31 décembre 2009

a 892 290 dinars contre 1 365 333 dinars et se détadle comme sut :

Situation au Situation au
Titres 31/12/2008 Acquisitions | Cessions 31/12/2009
Titres de participations 77 662 0 253 372 224 290
SOFIGAT 1000 1 000
EDIFIA 198 750 198 750 0
SOCIETE TUNINVEST 51 342 51 342 0
SOCIETE FEIZA 61 440 G1 440
ARCHIDOC 16 000 16 000
SOQITETE DE DEVELOPPEMENT DE 57 050 7050
L'ASSURANCE -
CODIT 118 800 118 800
PART SOCIALECTTT. 3280 3280 0
Conventions de portages 8387 671 0 219 671 6638 000
VENDIS 30000 30 000
SPEED STYLE 53 643 33 643 0
STGH 300000 300 000
;EE&EETIO:\ HOTELIERE 280000 280 000
BEN JEMAA MOTORS 166 028 166 028 0
ARCHIDOC 58 000 38 000
Total 1365 333 0 473 043 892 290

v' Titres de participations

La valeur brute des titres de participations s’éleve au 31 décembre 2009 a 224 290 dinars.

Les provisions pour dépréciations de ces titres s'éleve 4 63 633 dinars et se détaille comme suit :

Situation au
Titres 31/12/2009 Provisions
SOFIGAT 1000
EDIFIA ]
SOCIETE TUNINVEST ]
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Situation au
Titres 31/12/2009 Provisions
SOCIETE FEIZA 61 440 61 440
ARCHIDOC 16 000
SOCITETE DE
DEVELOPFPEMENT DE 27030 2193
L'ASSURANCE
CODIT 118 800
PART SOCIALIECTTT. 0
Total 224 290 63 633

¢ Autres préts

Les autres prets totalsent a fin 2009 un montant de 72 239 dinars et se détallent comme

suat

Libellés Montant
Prét Thouraya MSADDAK 48 601
Pret Ridha JLASSI 8 400
Gratification Mondher KABCHECHE sur 2005 et

antérienrs 5000
Autres préts au personnel AMINA 10 238
Total 72 239

v Conventions de portages

La valeur brute des titres de participations en portage s'éleve zu 31 décembre 2009 2 668 000 dunass et se détaillent comme sut

Conventions Solde 2009 Montant initial | Reglement Total | Réglement 2009 |Impayés| A échoir | Provisions
VENDIS 30000 40000 10000 0| 100001 20000
ARCHIDOC 58000 58000 0 0| 58000 0
STGH 300000 300 000 0 0| 60000 240000 60000
STE DE GESTION
HOTELIERE 280 000 280 000 0 0| 280000 0| 280000
PRIMAVERA
Total 663 000 678 000 10 000 0] 408000/ 260000 340000
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A4: Créances

Cette rubnque figure au bilan arreté au 31 décembre 2009 pour un montant brut de 1 225 788 dinars
contre 1 019 974 dinars a fin 2008 et présente le detad swvant -

Libellés Brut 2009 | Provisions Net 2009 Net 2008
Créances nées d'op. d'assurances directes 416 059 67219 348 840 369 633
Créances nées d'opérauons de réassurances 69 722 69 722 56540
Etat et orramismes de sécurité sociale 542 685 542 685 | 467 230
Deébiteurs divers 197 321 197 321| 126 371
Total 1225 788 67 219 1158 568 | 1019 974

a- Créances nées d’opération d’assurances directes
La valeur brute de cette rubnique s’éleve au 31 decembre 2009 2 416 059 dwnars et correspond aux
créances de la societe sur les assurés. Ces créances sont présentées a l'acuf du bilan net des
COMINISSIONS.
Les provisions au 31 décembre 2009 qui s’eleve a 67 219 dinars correspond a -
- des primes a annuler pour un montant de 25 379 dinars ;

- une provision sur les eréances sur les assurés pour un montant de 41 840 dinars

Le fichier des pnmes impayeés, par quittance, tel que arrete par le service de geston techmique,
presente un total de pnmes impayees, au 31 décembre 2009, de 400 797 dinars soit un écart de

15 262 dinars par rapport au solde comptable.

Les travaux de rapprochements entre le solde comptable et le selde techmique dorvent etre réalisés a
fin de justfier et apurer les écarts degagés aussi bien au miveau global qu'au niveau indimduel agent

[Par age nt.

Les provisions sus les créances quu s'élevent a 41 840 dinars a été détermuné comme suut

Impayés au | Recouvrement Taux de
Année 31.12.2009 2010 Restant provisions | Provisions
2006 et antenieurs 43635 15990 27 645 100% 27 645
2007 17 732 14 186 3546 100% 3 546
2008 35 006 33708 21 298 0% 10 649
2009 284 424 73751 210 673 0% 0
Total 400 797 137 635 263 162 41 840
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b- Créances nées d'opération de réassurances

Elles correspondent a l'excédent du compte d'acceptation en réassurance pour I'exercice 2009.

c- Etat et organismes de sécurité sociale

Ce poste renferme les créances de la compagmie envers I'Etat. Il s'agit essentiellement des retenues

a la source opérées au titre des revenus des capstaux mobilers.

d- Débiteurs divers

Le solde de la rubnque « Debiteurs divers » qu s'eléve a 197 321 dinars correspond essentiellement

au

montant des salaires du personnel de « AMINA » détaches aupres du « GAT » qui s'éleve a

157 117 dinars ;

montant de cautionnement de 27 834 dinars au titre de la taxation d’office notifié a la sociéte

en 2008.

A5 : Autres éléments d’actifs

Cette rubnque totalise au 31 décembre 2009 un montant net de 483 495 dinars contre 1 152067

dinars 2008 et se detaille comme st :

Libellés Brut 2009 Provisions Net 2009 Net 2008
Avours en banque, CCP, Cheques et

caisse 207 219 3932 203 287 798 077
Charges reportees 0 0 0 23982
Comptes de régulansation 280 208 ] 280 208 330 008
Total 487 427 3932 483 495 1152 067

A5.1 Avoirs en banques, CCP, chéques et caisse

Cette rubnque présente au 31 décembre 2009 un total de 207 219 dinars ventlé de la mamere

suivante |

Libellés Brut 2009 Provisions Net 2009 Net 2008
Compte courant CGF 290 194 290 194 674 908
BIAT 65 127776 127776 62 554
BANQUE DU SUD 33 889 33 889 33 364
CAISSE SIEGE 3932 3932 0 20010
BEST BANK 8620 3620 8 646
UIB AG Etats-Usus 166 166 243
Compte courant Tunisie Valeur T4 T4 110
BIAT 32 225 225 225
UBCI AGENCE PASTEUR 2224 2224 -109
ATB AVENUE DE IA

LIBERTE -1631 -1631 -1624
Total 207 219 3932 203 287 798 077
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* Comptes courants « CGF »

Les comptes courants de la compagmie ouverts aupres de la socete dintermeédiaire en bourse
« Compagnie Gestion et Finances, CGF », totalisent a fin 2009 un solde de 290 194 dinars.
Ces comptes courants sont arretés par la CGF au 31 décembre 2009 avec une situation de trésorerie
en faveur de « AMINA » de 295020 dinars soit un écart de 4 826 dinars. Cet écart remonte aux

exercices anterienrs.

* Caisse siége

La caisse siege présente a fin 2009 un solde net nul. Le solde brut s'élevant a 3 932 dinars a été
totalement provisionné du fait que le solde porté sur le PV d'arreté de casse établ par le
responsable de la caisse au 31 décembre 2009 est nul.

Cet écart est encours d’analyse afin de le jusnfier et de réserver le trattement comptable adéquat.

*  Banque 65 « Avenue Mohamed V »

Le rapprochement bancawe du compte courant prncipal ouvert aupres de la BIAT « Agence

Mohamed V» fait apparaitre des suspens remontant aux exercices anténeurs qui mentent d'etre

wdentifies et apures.

A5.3 Comptes de régularisations actifs

Les comptes de régularisations actifs totalisent a fin 2009 un montant de 280 208 dinars et se detaille
comme surt

Libellés 2009 2008

Les intérets et loyers acquis et non échus 198 660 213741
Autres comptes de régulanisation 81 548 116 267
Total 280 208 330 008

* Les intéréts et loyers acquis et non échus

La valeur de la rubrique « Intérets et loyers acquus et non échus » s'éleve au 31 décembre 2009 a
198 660 dinars et correspond aux intérets courus et non echus sur les bons de trésor et les emprunts

oblizataires.

e  Autres comptes de régularisation

La valeur de la rubmque « Autres comptes de régulansations » s'éleve au 31 décembre 2009 a

B1 548 dinars et se détaille comme suit -
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AT A

Libellés 2009

Différences sur les prx de remboursement sur BTA | 77 995
Charges constatées d’avance 35352
Total 81548

5.3.2 Notes sur les postes de capitaux propres et de passifs
P1: Capitaux propres

Les capitaux propres et réserves presentent au 31 decembre 2009 un montant de 2 462 460 dinars
contre 2355 3538 dinars auw 31 décembre 2008 enregistrant ansi une vamation positive
de 106 923 dinars qui correspond a
- résultat déficitaire de I'exercice 2009 qui s’éleve a 87 248 dinars.
- Teffet des modifications comptables pour un montant de 194 170 suite au changement de
methode comptable dans le traitement du portefeuille des placements

En effet, I'exercice 2009 a été marqué par un changement de méthode comptable au miveau de la
gestion des placements de AMINA et ce par le passage a la meéthode du cout moyen pondéree au
lieu de la méthode FIFO. Ce changement de méthode a impacté positrvement les capitaux propres
d'ouverture pour le montant de 194 170 dinars et négativement le résultat de I'exercice pour le
montant de 59 948 dinars.

Le tableau de vanation des capitaux propres est donné comme suit :

Auntres Effets des

Libellés Capital Réserves | Réserves | capitaux Résultat | modifications | Résultat de

Social Légales | facultatives | propres reporté | comptables |l'exercice Total
Solde au 31.12.2008 3 000 000 67 270 213511 52000 | -674 589 0 -302 654 2 355 538
Affectations -302 654 302 654 0
Réserves Légales 0
Réserves facultatives 0
Antres capitauz
propres 0
Reésnltat reporté 0
Effets des
modifications
comptables 194 170 194 170
Résultat de l'exercice -87 248 -87 248
Solde au 31.12.2009 3 000 000 67 270 213511 52000 | -977 243 194 170 -87 2438 2 402 400

P2 : Provisions pour risques et charges

La mbnque « provisions pour tisques et charges » totalise au 31 decembre 2009 un solde de 113 608

dinars.

Ce montant correspond a la provision constatée par la compagnie suite a la taxation d'office dont

elle a fait objet et ce pour le défaut de dépot des declarations fiscales.
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P3 : Provisions techniques brutes
Au 31 décembre 2009, les provisions techmiques brutes totalisent 12502 202 dinars contre
10 817 810 dinars au 31 décembre 2008 accusant ainsi une augmentation de 1 684 392 dinars.

Le détail des engagements techniques bruts est donné par le tableau swvant :

Libellés 2009 2008
Provisions mathématiques 11 868 807 10 421 068
Provisions pour sinistres a payer 565115 328918
Provisions pour P.B 13439 14 408
Autres provisions techniques 54 841 53 416
Total 12 502 202 10 817 810

V' Les provisions mathématiques :

Les provisions mathématiques vie atteignent au 31 décembre 2009 une valeur de 11 868 807 dinars
contre 10 421 068 dinars l'exercice précédent soit une augmentation de 1 447 740 dinars.
Elles se détaillent entre les différentes catégories d'assurance comme suit

Libellés 2009 2008
Contrats Epargne 10055 713 5674776
Contrats Deces 1160095 1025 349
Contrats Mixte 652 999 720942
Total 11 868 807 10 421 068

v’ Les provisions pour sinistres a payer :

Les siustres en mstance de patement se sont eleves au 31 decembre 2009 a 565 115 dinars contre
328 918 dinars au 31 décembre 2008 soit une augmentation de 236 197 dinars.

Il est a noter que les simistres a payer sont majorés des frars de gestion que peut occasionner
le reglement des dits suustres.

Ces provisions comprennent les simstres déclarés et non payes amnsi que les capitaux echus

et non décaissés et se détadlent comme st :

Libellé 2009 2008

Suustres a payer 351570 175 359
Capitaux échus a payer 155736 139 895
Frais de Gestion 57809 15 663
Total 565115 328 918

v' Les autres provisions techniques : La provision de stabilite :

Ce poste présente un solde de 54 841 dinars au 31 déecembre 2009 contre 33 416 dinars aun

31 décembre 2008 et correspond a la réserve de stabiité degagée sur le contrat d'assurance we
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conclu avec la société « TUNINTER ». Cette provision est destinée a fawe face aux déficits
techniques éventuels.

v Provisions pour participations aux bénéfices et ristonrnes :

Au 31 décembre 2009, le montant de la prowision pour participation aux bénéfices et nistournes
s'eleve a 13 439 dimnars.
P4: Autres dettes

Les dettes de la compagnie s'élévent au 31 décembre 2009 4 96 252 dinars contre 199 532 dinars a

fin 2008.

Ce poste se détaille comme st

Libelle 2009 2008
Dettes nees d’opérations de

réassurance 17711 11 583
Etat, Organismes sociaux et

collectiwités publiques 31622 37 394
Crediteurs divers 46 919 150 555
Total 96 252 199 532

v Crediteurs divers

La rubnique « créditeurs divers » totalise 2 fin 2009 un solde de 46 919 dinars contre 150 555 dinars a
fin 2008.

Ce solde est consutué essentiellement des dividendes a payer pour un mentant de 43 440 dinars.

P5 : Autres passifs

Les autres passifs totabsent a fin 2009 une valeur de 241 284 dinars contre 224 774 dinars au 31

decembre 2008 et se détaillent comme swit -

Libellé Solde 2009

Charges a paver 236 353
Autres comptes de regularisation passif 4931
Total 241284

¢ Charges 4 payer
La valeur des charges a payer s'éleve au 31 deécembre 2009 a 236 353 dinars et correspondent
essentiellement a

- Lovyers du siege pour un montant de 49 286 dinars ;
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Salaires des détachés du personnels GAT aupres ’AMINA pour un montant
de 83 105 dinars ;

- Frais de gestion CGF au utre de I'exercice 2009 pour un montant de 40 593 dinars ;

5.3.3 Notes sur les états de résultat

R01: Les primes émises

Le chiffre d’affaires net d'annulations, affaires directes, réalisé au cours de lexercice 2009,
s'est eleve a 2 662 731 dinars contre 3 031 934 dinars 'année précédente.

Les primes acceptees se sont elevees a 91 332 dinars en 2009 contre 93 258 a fin 2008,

Les prmes cédées de l'exercice 2009 s’élevent a 15 927 dinars contre 14 943 dinars en 2008

R02 : Les produits de placements
Les produits bruts de placements se sont elevés a fin 2009 a 1653 419 dinars et les charges de
placements ont atteint 693 152 dinars, d’on un revenu net de placement de 958 267 dinars contre un

revenu net de 474 481 dinars l'exercice précédent soit une angmentation de 296 383 dinars.

R03 : Les Charges de sinistres

Au cours de l'exercice 2009, on a enregistré une regression de la charge de smstre
de 2983 209 dinars, passant ams: de 4 318 136 dinars au 31 decembre 2008 a 13534 927 dinars
a la cloture de cet exercice.

Il est a noter que la charge de simistres englobe, en plus des montants payés aux assurés
et aux benéficiaires des contrats, le montant des frais de gestion occasionnés par le tratement
de ces siustres ainsi que le montant des sinstres en instance de paiement au 31 décembre 2009.

Les suustres a payer ont attemnt 363 115 dinars au 31 decembre 2009 contre 328 918 dmars a fin

2008 sort une vanation de 236 197 dinars.

R04 : Participations aux bénéfices et ristournes

La participation bénéficraire et ristournes de 'exercice s'est elevée a 74 311 dinars.

RO05 : Les frais d’exploitation
Les frais dexplostation ont totalisé au cours de l'exercice 2009 la somme de 320 274 dinars,
soit 19 % du chuffre d'affares, contre 380 712 dinars I'exercice précedent.

Les frais d’explostation se subdmisent en deux catégories :
|
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v Les frais d’acquusition : Il s'agit des frais occasionnés par la conclusion des contrats
d’assurances. Ils comprennent :
0 les frais directement imputables tels que les commussions dacquusition, les frass
d’ouverture de dossiers et d’admussion des contrats
0 les frais mdirectement imputables : tels que les frais de publicité et les frass
admumstratifs hes a I'établissement des contrats (exemple : frais de personnel,
quote-part des lovers et des ameortissements du mobilier et maténel).
v' Les frais d’administration: Ils correspondent aux frais internes et externes
occasionnes par la gestion des contrats en portefewlle. Ils comprennent notamment les
frais d’encaissement des primes, d'administration du portefewlle (frais de personnel, la

quote-part de loyers et les amortissements du mebilier et du matégel).

RO06 : Les autres charges techniques

Ils correspondent aux frais infernes et externes qui ne sont pas affectés directement
ou par application d'une clé de répartition a 'une des autres destinations.

La valeur des autres charges techmques s'éleve an 31 décembre 2009 a 208 890 dinars soit 7 % du

chiffre d’affaires.

RO7 : Les charges de placements
Les charges de placements se sont élevées au 31 décembre 2009 a 695 132 dinars
contre 661 684 dinars 'exercice précedent.

Les charges de placements peuvent étre classées en tros catégores

Libellés 2009 2008

Charges de gestion des placements 84 805
Corrections de valeurs sur placements 338 896
Pertes réalisation des placements 3300377 | 237982
Total 695152 | 661 684

% Charges de gestion des placements :
Elles correspondent aux charges internes et externes occasionneées par lactivité de gestion
des placements. Ce poste inclue notamment les commussions et courtages payes, les frais

du personnel chargé de la gestion des placements, une partie des loyers payés et I'amortissement

des immeubles de placement.
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% Corrections de valeur sur placements :

Il s’agit de la dépréciation des valeurs des titres de placements.

A cet effet, les titres cotés sont évalués au 31 décembre de chaque année au cours moyen du mois
de décembre.

Les momns values éventuelles par rapport au cours d’achat dorvent faire I'objet, en application du
puncipe de prudence, d’'une provision alors que les plus values ne sont pas constatées.

Pour les titres a revenus fixes, tout msque de recouvrement de la valeur de remboursement
et/ou des intéréts constatés sur ces actifs fait I'objet dune provision pour dépréciation

a due concutrence.

% Pertes provenant de la réalisation des placements :

Ce sont les pertes subies suite 4 la cession des actions cotées.

R09 : Les produits de placements alloués, transférés a 'état de résultat

Pour les entreprises qui pratiquent exclussvement I'assurance sur la vie, les produits de placements
sont considérés comme des prodwits techniques et classés par conséquent dans I'état de résultat
techmque. Une partie de ces prodwts est transférée a l'état de résultat, elle représente
la rémunération des capitaux propres. Le montant a transférer dépend donc de I'importance relative

des capitaux propres par rapport aux provisions techniques. En effet le montant a affecter a I'état

de résultat est égal a:
Capitaux propres

Produits de placements nets X , — -
Capitaux propres + Provisions Techniques

Au 31 décembre 2009, les produits de placement nets de charges se sont éleves a 958 267 dinars

contre un revenu net de 474 481 dinars 'exercice précedent.

De ce fait, le prodwt a transférer a I'état de résultat s'éleve 157 685 dinars au 31 décembre 2009
contre 93 593 dinars au 31 décembre 2008.

R10 : Résultat des activités ordinaires

Le résultat des activités ordinaires de I'exercice 2009 avant impot s'éleve a -84 494 dinars contre
-297 529 dinars lexercice precedent.

L'impot sur le resultat est de 2 754 dinars en 2009 contre 5 125 dinars en 2008.

Par conséquent, l'exercice 2009 fait ressortir un résultat net de - 87 248 dinars contre
-302 654 dinars l'exercice precedent.
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L'effet des modifications comptables sétabli a 194 170 dinars. De ce fait, le résultat apres

modification comptable s'éleve a 106 923 dinars.
5.3.4 Notes sur I'état de flux de trésorerie

Les flux de trésorenie proviennent des activités de I'entrepnse. Ils peuvent etre classés en flux
utilisés dans les activatés d'explortation, d'investissement et de financement.

F1 : Flux de trésorerie provenant de I'exploitation

Au cours de l'exercice 2009, les flux de trésorene provenant de I'exploitation se sont élevésa -
608 924 dinars contre 754 367 dinars I'exercice précédent.

F2 : Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement

Pour Uexercice 2009, les flux Liés aux activités d'investissement se sont eleves a 18 066 dinars.

F3 : Flux de trésorerie provenant des activites de financement

Au cours de lexercice 2009, la compagme n'a pas engagé des flux relatfs aux activités de
financement.

La variation de la trésorerie est de - 590 858 dinars. De ce fait la trésorerie de fin d’exercice est

arretée a 207 219 dinars contre 798 077 dinars I'exercice précedent.
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RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES
ETATS FINANCIERS DE LA SOCIETE TUNISIENNE
D*'ASSURANCE VIE ET DE CAPITALISATION « AMINA »
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009

1- Opinion du commuissaire aux comptes

En exécution de la mussion qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale,
nous vous présentons notre rapport général sur 'audit des etats financiers de la

Société Tunisienne d’Assurance Vie et de Capitalisation « AMINA » arrétés an

31 décembre 2009,

Nous avons audite les etats financiers ci-jonts de la compagnie comprenant le
bilan, I'etat de resultat techmque wie |, I'etat de resultat, 'etat des flux de trésorene
et les notes contenant un résumé des prmecipales méthodes comptables et
d'autres notes explicatives pour l'exercice couvrant la pemode allant du ler

janvier 2009 an 31 decembre 2009 et faisant apparaitre un total bilan de

15 415 807 dinars et un résultat deficitaire de 87 248 dinars.

La direction de la compagnie est responsable de l'établissement et de la
présentation sincere de ces états financiers, conformément au systeme
comptable des entreprses en Tunisie et a la reglementation prudentielle en
vigueur applicable aux compagmes d’assurance. Cette responsabilité comprend la
conception, la muse en place et le swwi dun controle interne relanf a
I'etablhissement et la présentation sincere d'etats financiers ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-c1 résultent de fraudes ou d'erreurs, amnsi
que la determination d'estimations comptables raisonnables au regard des

circonstances.

Notre responsabilité est d'exprimer une opiion sur ces états financiers sur la
base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes
mternationales d’audit. Ces normes requuerent de notre part de nous conformer
aux regles d'etluque et de plamifier et de réaliser l'audit pour obtenir une
assurance raisonnable que les érats financiers ne comportent pas d'anomalies

siznificatives.
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Un audit imphque la nuse en ceuvie de procédures en vue de recuedlr des
eléements probants concernant les montants et les informations fourmes dans les
etats financiers. Le choix des procédures releve de notre jugement, de méme que
I'évaluation du nsque que les etats financiers contiennent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de frandes ou d'erreurs. En proceédant
a ces evaluations du nsque, nous avons pns en compte le controle interne
en vigueur dans la compagme relanf a I'etablissement et la présentation sincere
des états financiers afin de defuur des procédures d'audit appropnées
en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacite

de celni-ci.

Un audit comporte également l'appréciation du caractere approprie des
methodes comptables retenues et le caractere rarsonnable des estimations
comptables faites par la direction, de meme que l'appréciation de la presentation

d'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis constituent une base

raisonnable pour supporter I'expression de notre opinion.

A notre avis, les états financiers de la Société Tunisienne d’Assurance Vie et de
Capitalisaton « AMINA » armretés  au 31 decembre 2009 sont réguliers et
présentent sincerement, dans tous leurs aspects sigmficanfs, la situation
financiere de la Société Tumsienne d'Assurance Vie et de Capitalisation «
AMINA » ainsi que le resultat de ses opérations et les mouvements de trésorerie
pour l'exercice clos a cette date, conformément au systeme comptable des

entreprises.
2- Vérifications spécifiques

Nous avons procedé aux vénficatons des informations d'ordre comptable
donneées dans le rapport du consed d'adnumstration sur la gestion de I'exercice
et ce conformément aux normes internationales daudit et aux lois en vigueur
Sur la base de notre examen nous n'avons pas relevé ou pns connaissance
d'incoherences sigmificatives dans ces informations pouvant contredire les etats
financiers de la Société Tumsienne d’Assurance Vie et de Capitalisation «

ANINA » arretes au 31 déecembre 2009,

Par ailleurs, nous n'avons pas releve ou pris connaissance de faits qui nous

lasssent  a penser que la tenue des comptes des valeurs mobilieres emises par la
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compagie n'est pas effectuee en conformute avec le décret n® 2001-2728 du 20
novembre 2001, relatif aux conditions dinscription des wvaleurs mobiheres

et aux intermeédiaires agreés pour la tenue des comptes en valeurs mobileres.
Amsy, les comptes des valeurs mobilieres émuses par la compagmie sont tenus
par elle-meme.

Tunis, le 18 juin 2010

Cabinet Mounir GRAJA
Mounir GRAJA
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RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

En application des disposttions des articles 200 et swvants et l'article 475 du code des sociétes

commerciales, nous reportons ci-dessous sur les conventions et opérations visees par les textes sus-

wndiques.

Nous rappelons que notre responsabilite et de nous assurer du respect des procedures légales

d’autonsation et d'approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, m

fine, dans les etats financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de facon

etendue I'existence eventuelle de telles conventions ou opérations mass de vous commumiquer, sur la

base des iformations qui nous ont éte donnees et celles obtenues au travers de nos procédures

d’audit, leurs caracténstiques et modalités essentielles, sans avorr a nous prononcer sur leur utilite et

leur bien fondé. II vous appartient dapprécier I'ntéret quui s'attachait a la conclusion de ces

conventions et la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

A

Conventions et opérations nouvellement réalisées (autres que les rémunérations des
dirigeants)

Votre Conseill d’Administration nous a informés de l'existence de conventions ou opérations

nouvellement conclues au cours de Uexercice clos le 31 decembre 2009.

1. la Societée Tumsienne d’Assurance Vie et de Capitalisation « AMINA », a conclu, au cours

de l'exercice 2009, des transactions portant sur les titres de participations dans la sociétes

« EDIFIA » et rentrant dans le cadre des conventions reglementées. Ces transactions se

détaillent comme swit -

Date Opération | Quantité E;:i:; VM 2009 | Cessionnaires Relation avec AMINA
i . - - 1 n - A des adminsstratenrs en commun avec
06/07/2009 | Vente 4500 13 13,310 SECA AMINA
Yez:d SKANDRANI Administratens de AMINA
o . - . Nonreddine SKANDRANT | Administratenr de AMINA
09/12/2009 | Veate 22000 ' 13,310 SECA A des adminsstratenss en commun avec

AMINA
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B.  Opérations réalisées relatives a des conventions antérieures (autres que les
rémunérations des dirigeants)

Nous avons été avisés par la sociéte de I'exustence de plusienrs conventions reglementées dont ;

L. le Groupe des Assurances de Tuniste, ayant des adminstrateurs en commun avec la
Société Tumsienne d’Assurance Vie et de Caprtalisation « AMINA », a sousent un contrat

collectif au profit de son personnel aupres de cette dermere.

il

la Societe Tumsienne d'Assurance Vie et de Capitalisation « AMINA » exerce son activite
dans des locaux appartenant aux Groupe des Assurances de Tuniste en vertu d'un contrat

de location. Le loyer de l'exercice 2009 s'éleve a 25 244 dinars.

b

la Compagnie Gestion et Finance « CGF », ayant des admuustrateurs en commun avec la
Société Tumsienne d'Assurance Vie et de Capitalisation  « AMINA », est chargee, en tant

quintermediaire en bourse, de gérer les placements en bourse de « AMINA ».

4, des membres du personnel de « AMINA » sont détachés aupres du Groupe des
Assurances de Tunssie « GAT », ayant des adminsstrateurs en commun avec « AMINA »,

la charge du personnel détache aupres du « GAT » relative a Iexercice 2009 s'éleve a

42 378 dinars.

o

des membsres du personnel du « GAT » sont détachés aupres de la société d'assurance vie
et de capitalisation « AMINA », ayant des admunstrateurs en commun avec « GAT », la

charge du personnel détache du « GAT » aupres de « AMINA » relative a I'exercice 2009
s'éleve 4 87 912 dinars.

_G'L.

la Société Tunistenne d'Assurance Vie et de Capitalisation « AMINA », 2 accordé, des
prets 3 des membres du personnel du « GAT », ayant des admuustratenrs en commun
avec la socséte « AMINA ». La situanion de ces prets, au 31 décembre 2009, se présente

comme suit -

Libellé Montant
Thourava MSADDAK 43 601
Ridha JLASSI 8§ 400

=

La societé « SECA », ayant des admumsstrateuss en commun avec « AMINA », fait partie
des agents generaux de la societe. Le solde comptable debiteur de la SECA, net de

commussion sur arriéres, s eleve an 31 décembre 2009 2 34 214 dinars.

Retourala paged'accueil




C. Obligations et engagements vis-a-vis des dirigeants

1. Les obligations et engagements vis-d-vis des dirigeants tels que visés a 'article 200
nouveau II § 5 du CSC sont définies comme suut :

La remuneration de lancien président directeur géneral au titre de 2009 a été reconduste

par décision consed d'admumstration du 30 mar 2009.

La rémuneération exceptionnelle de 'admumstratenr delegné a été fixé en vertu de l'addinf

au proces verbal du consell d’admumsstrateur du 30 ma 2008.

Les membres du consel d'admunstration percosvent des jetons de présence approuves

par 'Assemblee Genérale Ordinaire statuant sur les comptes annuels.

2. Les obligations et engagements vis-i-vis du Président Directeur Général, de
Padministrateur délégué des membres du conseil d’administration, tels qu'ils ressortent des
états financiers clos le 31 décembre 2009, se présentent comme suit (en DT):

PDG du 01/01/2009 an Administrateurs | Administrateurs
Libellés 30/07/2009 délégué
Charges de l'exercice
Avantages a court terme 93 679 25 000
Jetons de présence 5000 1667 8333
Total 98 079 260 667 8333

Le montant des jetons de presence servis en 2009 au titre de l'exercice 2008 et totalsant
15 000 dinars n'ont pas été prévus dans le proces verbal de 'AGO statuant sur les comptes

de 2008.

Par ailleurs, et en dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas

révelé l'emistence d'autzes conventions ou opérations rentrant dans le cadre des

dispositions de l'article 200 et swivants et 475 du code des sociétes commerciales.

Thunis, le 18 juin 2010

Cabinet Mounir GRAJA

Mounir GRAJA
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