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COMMUNIQUE DU CMF

Recommandation relative a l'utilisation et la transmission d’informations
privilégiées al'occasion de la préparation et de I'exécution
d’une opération financiéere

A l'occasion de la préparation et de I'exécution d'une opération financiére et notamment lors
d’'opération de cession de participation significative, les candidats retenus ont généralement accés a
des documents contenant des informations sensibles, non publiqgues ou a des informations
complémentaires susceptibles d'avoir une influence sur le cours du titre, et ce notamment a travers

des procédures dites de « data room ».

En raison du caractére confidentiel des informations ainsi communiquées, généralement par les
sociétés pour les besoins exclusifs de la transaction et de l'accés privilégié qui y est réserve,
l'utilisation de ces informations privilégiées est soumise aux dispositions des articles 48 et suivants
du réglement du Conseil du Marché Financier relatif & I'appel public & I'épargne.

En effet, le réglement du Conseil du Marché Financier précise que les informations privilégiées
communiquées a l'occasion de la préparation et de I'exécution d'une opération financiere et
notamment lors d'opération de cession de participation significative sont des informations
confidentielles qui ne doivent pas étre divulguées ni exploitées ultérieurement par les participants tant
gu'elles n'ont pas été portées a la connaissance du public. Ainsi et durant cette période, les
intéressés doivent s’'abstenir d'intervenir sur le titre de la société concernée. Cette obligation
d’abstention disparait toutefois en cas d'offre publique faisant suite a la cession des titres, les

intéressés pouvant alors apporter a I'offre les titres qu’ils détiennent ou lancer une offre.

A ce titre, le Conseil du Marché Financier recommande a ce que les personnes détenant des
informations privilégiées a I'occasion de la préparation et de I'exécution d’'une opération financiére et
notamment lors d'une procédure de «data room » mettent en place des engagements de
confidentialité destinés a prévenir tout risque de divulgation et d’exploitation d’informations
privilégiées. Dans ces engagements de confidentialité, les personnes ayant accés a la « data room »,
devraient reconnaitre que les informations qui leur sont transmises sont confidentielles et non
publiques et prennent acte des risques qu’elles encourent en vertu des lois et réglements en vigueur
en cas d'utilisation ou de transmission de ces informations a d'autres fins que pour les besoins de

'opération projetée.

Ces engagements de confidentialité doivent préciser également les conditions d’utilisation ultérieures
des informations ainsi que la durée de I'obligation d’abstention qui pourrait en découler.

2010 - AC - 28
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COMMUNIQUE DU CMF *

Le Conseil du Marché Financier porte & la connaissance des actionnaires de la Société Tunisienne
des Industries de Pneumatiques ~STIP- et du public qu'l a invitg la sociéte concemeée & informer le
public du résuitat de 'appel & manifestation d'interét dans le cadre du projet de sa privatisation par
OUverture de son capital.

En réponse a la demande du Conseil du Marche financier, la STIP a communique ce qui sut

«......0ans le cadre du projet de privatisation de la STIP par ouverture de son capital, IMBANK a
rect neuf (9) reponses a [appel a manifestation d'interét, lance le 16 avrl et cloture le 28 mai. En
effet, une prorogation des delais de la réception des dossiers a eté decidée pour le 28 mai 2010,
Aprés avoir présenté les resultats de cette opération aux responsables des autorités publiques
competentes, [IMBANK a &té invitée a rentrer en contact avec ces organismes pour sonder leurs
opinions Sur [approche appropriée a suivre et les scénarios possibles tendant a la réalisation du projet
(e privatisation en question. Une fois ce sondage terming dans les semaines & veni, il sera procédé a
un tour de table avec les banques concernées pour convenir du schéma a adopter pour [a finalisation
du processus de la restructuration financigre et de l'opération de la privatisation de fa STIP. Bien
entendu, les discussions qui Seront menees precéderont la mise en place du cahier des charges
préalablement au lancement de appel d'offres y afférent ».

* Le CMF n'entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des
Informations diffusees dans cette rubrique parfa societe qui en assume [entiere responsabilte
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AVIS DE NOTATION (*)

Fitch confirme la note de Modern Leasing a ‘A-(tun)’ ; Perspective Stable

Fitch Ratings - Londres/Tunis/Paris - 17 juin 2010: Fitch a confirmé les notes nationales attribuées a Modern
Leasing (ML) comme suit : note nationale a long terme ‘A-(tun)’ (A moins (tun)) et note nationale a court
terme ‘F2(tun)’. La perspective de la note nationale a long terme est Stable.

Les notes nationales attribuées a ML reflétent le soutien que pourrait Iui apporter, en cas de nécessite, son
actionnaire majoritaire, la Banque de I'Habitat (BH), qui contrble directement et indirectement environ trois
quarts (73%) de son capital. Cette opinion se fonde sur 'exemple du soutien apporté dans le passé par la
BH a sa filiale. Toutefois, la capacité de la BH a soutenir cette derniere pouvant étre limitée, la probabilité
d'un tel soutien est jugée modéree par Fitch.

La BH, quatriéme plus grande banque tunisienne par son total de bilan, est détenue a hauteur de 58% par
I'Etat tunisien, et constitue son outil financier pour le développement de l'investissement dans le secteur du
logement. BH est majoritaire au conseil d’administration de ML et participe au comité de risque de crédit de
sa filiale. En 2009, environ 10% de la production de ML étaient issus du fonds de commerce de la BH. ML
est la neuvieme société de crédit-bail tunisienne en termes de total de bilan. Sa part de marché était de 4%
a fin 2009.

Les criteres applicables : “Global Financial Institutions Rating Criteria », publié le 29 décembre 2009,
« Finance and Leasing Companies Criteria’, publié le 30 décembre 2009, et « National Ratings-Methodology
Update' publié le 18 décembre 2006, sont disponibles sur le site de I'agence www.fitchratings.com

Des informations complémentaires sont disponibles sur www.fitchratings.com

TOUTES LES NOTES DE CREDIT DE FITCH SONT SOUMISES A CERTAINES RESTRICTIONS ET
CLAUSES DE RESPONSABILITE. VEUILLEZ EN PRENDRE CONNAISSANCE EN SUIVANT CE LIEN:
HTTP://[FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. DE PLUS, LES DEFINITIONS DES
NOTES DE FITCH ET LEURS CONDITIONS D’UTILISATION SONT DISPONIBLES SUR LE SITE PUBLIC
DE L'AGENCE, WWW.FITCHRATINGS.COM. LES NOTES PUBLIEES, LES CRITERES ET LES
METHODOLOGIES SONT EGALEMENT DISPONIBLES SUR CE SITE, A TOUT MOMENT. LE CODE DE
CONDUITE DE FITCH, SES REGLES EN MATIERE DE CONFIDENTIALITE, DE CONFLITS D'INTERETS,
DE SEPARATION VIS-A-VIS DES SOCIETES AFFILIEES, DE CONFORMITE, AINSI QUE TOUTES
AUTRES REGLES ET PROCEDURES APPROPRIEES, SONT EGALEMENT DISPONIBLES DANS LA
SECTION « CODE DE CONDUITE » DE CE SITE.

(*) Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu
des informations diffusées dans cette rubrique par la société qui en assume l'entiére
responsabilité.

2010 - AS - 708
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AVIS DES SOCIETES

OFFE A PRIX FERME - OPF -

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I'opération
proposée. Le prospectus a été établi par I'’émetteur et engage la responsabilité de ses
signataires. Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification
des éléments comptables et financiers présentés. Il a été attribué aprées examen de la
pertinence et de la cohérence de l'information donnée dans la perspective de I’opération
proposée aux investisseurs.

OFFRE A PRIX FERME , PLACEMENT GARANTI ET ADMISSION AU MARCHE PRINCIPAL DE LA
COTE DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES DE TUNIS DES ACTIONS DE LA SOCIETE
ENNAKL AUTOMOBILES

Le Conseil du Marché Financier a accordé son visa au prospectus d’'Offre a Prix Ferme, de Placement
Garanti et d’Admission au marché principal de la cote de la Bourse des actions de la société ENNAKL
Automobiles.

ADMISSION DES ACTIONS ENNAKL SUR LA BOURSE DE TUNIS

La Conseil d’Administration de la Bourse a donné, en date du 29 avril 2010, son accord de principe pour
I'admission au Marché Principal de la Cote de la Bourse, des 30 000 000 actions de nominal 1 DT
chacune, constituant le capital actuel de la société ENNAKL Automobiles.

L’admission définitive reste toutefois tributaire de 'accomplissement des formalités indiquées ci-apres :

1- Présentation du prospectus d’admission visé par le Conseil du Marché Financier ;

2- Justification de la diffusion dans le public d’au moins 30% du capital au plus tard le jour
d’introduction ;

3- Justification de I'existence de 200 actionnaires au moins, au plus tard le jour d’introduction.

En outre, le Conseil d’Administration de la Bourse a précisé qu’étant donné que l'opération prévoit un
placement auprés d'étrangers, la détention par ces derniers d'actions de la société ENNAKL
Automobiles nécessite une autorisation avant le démarrage du placement:.

Le Conseil d’Administration de la Bourse a, €également, pris acte de I'engagement de I'émetteur sur
I'existence d’un contrat de liquidité portant sur 12 840 000 DT et 600 000 actions.

Par ailleurs, le Conseil d’Administration de la Bourse a soutenu lors de sa réunion du 27 mai 2010, la
demande de la société ENNAKL Automobiles qui compte s’introduire via une double cotation a la
Bourse de Tunis et a la Bourse de Casablanca, au moyen d’une ouverture de son capital a hauteur de
40%, par la cession de 12 000 000 actions, au prix unitaire de 10,700 dinars I'action.

Le Conseil de la Bourse a précisé que le placement des titres a céder se fera sur les deux places de la
maniére suivante :

- une tranche de 30% du capital social sera placée en Tunisie ;
- une tranche de 10% du capital social sera placée au Maroc.

La société sera introduite a la Bourse de Tunis et a la Bourse de Casablanca au prix d’introduction de
10,700 dinars et de son équivalent en dirham marocain.

ADMISSION DES ACTIONS ENNAKL SUR LA BOURSE DE CASABLANCA
La Bourse de Casablanca a émis en date du 10 juin 2010 un avis d’approbation sur I'opération.

* Cette autorisation a été accordée par les autorités compétentes a hauteur de 33% du capital social de la société ENNAKL
Automobiles.

| Retourala paged'accueil |




Page -6 -

OFFE A PRIX FERME - OPF - SUITE -

ENGAGEMENTS DE LA SOCIETE ENNAKL AUTOMOBILES
Dans le cadre du prospectus, la société ENNAKL Automobiles a pris les engagements suivants :

- Réserver lors de la prochaine Assemblée Générale Ordinaire, deux sieges a son Conseil
d’Administration au profit des détenteurs des actions acquises dans le cadre de I'Opération,
dont un poste dadministrateur représentant les investisseurs tunisiens et un poste
d’administrateur représentant les investisseurs marocains.

- Le ou les représentants seront désignés par les détenteurs d’actions ENNAKL Automobiles
acquises dans le cadre de I'Opération au cours d’'une séance ou les actionnaires majoritaires et
anciens s'abstiendront de voter et proposés a I'Assemblée Générale Ordinaire qui entérinera
cette désignation ;

- Tenir une communication financieére au moins une fois par an ;

- Garder en permanence un niveau de participation suffisamment élevé lui permettant d’exercer
un contrdle exclusif sur les politiques opérationnelles et financieres de la société filiale CAR
GROS, étant donnée I'importance de cette filiale au sein du groupe ENNAKL.

- Actualiser ses preévisions chaque année sur un horizon de 3 ans et les porter a la connaissance
des actionnaires et du public, avec information de ces derniers sur |'état de réalisation de ses
prévisions et insertion d'une analyse des écarts releves au niveau de son rapport annuel.

ENGAGEMENTS DE L’INITIATEUR DE I'OFFRE

La société Princesse Holding, actionnaire détenant actuellement 99,99% du capital de la société
ENNAKL Automobiles et initiatrice de la présente Offre s’est engagée a :

- ne pas ceder plus de 5% de sa participation dans le public en sus de ce qui est susceptible d’étre
cédé préecedemment, sauf autorisation spéciale du Conseil du Marché Financier et ceci pendant une
période de deux (2) ans a compter de la date d’introduction.

- ne pas développer une activité locale concurrente a celle de la société ENNAKL Automobiles mettant
en péril 'avenir de celle-ci et nuisant aux intéréts des actionnaires. Cet engagement ne s’applique pas
aux activités concurrentes ou similaires en cours ou engagées antérieurement a la date d’introduction
en Bourse de la société ENNAKL Automobiles.

ENGAGEMENTS PRIS DANS LE CADRE DE LA COTATION DE LA SOCIETE ENNAKL SUR LA
BOURSE DE CASABLANCA

Dans le cadre de la cotation de la société ENNAKL sur la bourse de Casablanca, le Président du
Conseil d’'administration, a pris les engagements suivants :

= assurer dans les mémes conditions, aux investisseurs détenteurs d’actions émises par la société
ENNAKL cotées sur la bourse de Casablanca, la méme information que celle donnée aux
investisseurs détenteurs d’actions émises par la société ENNAKL cotées sur la bourse de Tunis ;

= respecter, en matiere d'information financiere, les regles édictées par le Conseil du Marché
Financier et le Conseil Déontologique des Valeurs Mobilieres les plus favorables aux
investisseurs ;

= (diffuser dans le public, dans le cadre de linformation périodique des investisseurs, les états
financiers élaborés selon le référentiel IAS / IFRS ;

= proposer sur le marché financier marocain toute opération financiere initiee par la société ENNAKL
sur tout autre marché financier et ce dans les conditions édictées par le CMF ou le CDVM les plus
favorables aux investisseurs ;

= désigner un correspondant établi au Maroc, habilité a recevoir toutes correspondances de la part
du CDVM. Ledit correspondant doit transmettre au CDVM tous documents et informations prévus
par les dispositions légales et réglementaires relatives a I'appel public a 'épargne ou répondant a
toute demande d'information formulée par le CDVM. Toutes correspondances du CDVM notifiee a
ce correspondant est réputée avoir été valablement faite a la société ENNAKL ;

I Retourala paged'accueil I
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OFFE A PRIX FERME - OPF - SUITE -

= inscrire dans les statuts de la société ENNAKL, une stipulation expresse relative a la mise a la
disposition des actionnaires marocains, au siége de la Bourse de Casablanca, toute la
documentation requise pour la tenue des assemblées générales et devant étre mise normalement
a leur disposition au siége social de ENNAKL ;

= se conformer a toutes les dispositions légales et réglementaires applicables au marché financier

marocain.

1- Présentation de la société :

Dénomination sociale
Nationalité

Siége social
Téléphone

Fax

Adresse électronique
Site web

Forme juridique

Date de constitution
Durée de vie

Objet social

Registre du Commerce
Exercice social

Capital social

Tribunal compétant en cas de
litige

Régime fiscal applicable
Matricule fiscal

Lieu de consultation des
documents

Responsable chargé de
I'information et des relations
avec les actionnaires, le CMF,
la BVMT et la STICODEVAM

ENNAKL Automobiles S.A.
Tunisienne

Z.| Charguia Il BP 129 -1080 - Tunis
00.216.70.83.66.44
00.216.70.83.65.56

contact@ennakl.com

www.ennakl.com
Société Anonyme
06/02/1965

99 ans

Selon larticle 3 des statuts, la société a pour objet principal :
= Le commerce du matériel de transport et de tout ce qui se rapporte & ce domaine.

= Son objet pourra s'étendre a la représentation, le commerce et la réparation des automobiles,
camions, tracteurs, matériels de motoculture, etc.

= Elle peut s'intéresser par voie de souscription, d'apports, fusion, ou par tout autre moyen, a toutes
entreprises connexes en quelque lieu que s’exerce I'action de son entreprise.

= Lasociété peut également :

v" prendre des participations directes ou indirectes a toutes activités ou opérations industrielles,
commerciales ou financiéres, mobilieres ou immobiliéres, en Tunisie ou a I'étranger, sous
quelques formes que ce soit, dés lors que ces activités ou opérations peuvent se rattacher
directement ou indirectement & l'objet social ou & tous objets similaires, connexes ou
complémentaires.

v’ et généralement entreprendre toutes opérations agricoles, commerciales, industrielles,
immobiliéres ou financiéres ou autres se rattachant directement ou indirectement a I'objet social
ainsi que toutes opérations annexes ou connexes pouvant présenter de I'utilité pour la société,
favoriser ou développer ses intéréts.

La société est immatriculée au Registre du Commerce sous le numéro B117641996.
Du 01 janvier au 31 décembre de chaque année.
30 000 0002 DT réparti en 30 000 000 actions nominatives de 13 DT entierement libérées.

Tribunal de Premiére Instance de Tunis.

Droit commun.
1949/C/A/M/000
Siége social de ENNAKL Automobiles: Zone Industrielle de la Charguia Il — 1080 Tunis Cedex Tunisie.

M. Sehir JELJELI

Directeur Général Adjoint Administratif et Financier
Adresse : Z.I Charguia Il BP 129 — 1080 — Tunis
Téléphone : 00.216.71.83.65.70

Fax : 00.216.71.94.28.30

2-Augmentation du capital social de 18 000 000 DT a 30 000 000 DT décidée par I'Assemblée Générale Extraordinaire du 25 mars 2010.
3-Réduction de la valeur nominale de 10 DT a 1 DT décidée par 'Assemblée Générale Extraordinaire du 25 mars 2010.
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OFFE A PRIX FERME - OPF - SUITE -

2- Caractéristiques et modalités de I'opération
2-1 Contexte et objectifs de I'Opération

2-1-1 Décisions ayant autorisé I'opération

Sur proposition de son Président Directeur Général, le Conseil d’Administration de la société ENNAK
Automobiles tenu en date du 23 février 2010, a approuvé le principe d'introduction des actions de
société ENNAKL Automobiles au marche principal de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres ¢
Tunis.

Le Conseil d’Administration tenu en date du 1" avril 2010 a fixé a 40% le pourcentage du capital soci
de la société ENNAKL Automobiles a céder au public, représentant 12 000 000 d’actions et ce, au prix ¢
10,700 DT l'action.

L'’Assemblée Geénérale Ordinaire des actionnaires tenue le méme jour, a approuve la proposition d
Conseil d’Administration relative au principe d'ouverture du capital social de la sociéte ENNAK
Automobiles a hauteur de 40% en vue de l'introduction de ses actions en Bourse.

Le Conseil d’Administration tenu en date du 05 mai 2010, a décidé de procéder a la double cotation de
40% des actions composant le capital social de la sociéte ENNAKL qui seront cedées au public, sur |
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis ainsi que sur la Bourse de Casablanca et ce, dans le
proportions suivantes :

= 30% des actions composant le capital social et donnant droit de vote de la Société seront cédees a
public sur la place tunisienne et cotées sur la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis ;

= 10% des actions composant le capital social et donnant droit de vote de la Société seront cédées st
la place marocaine et cotées sur la Bourse de Casablanca.

L'’Assemblée Geénérale Ordinaire des actionnaires tenue en date du 21 mai 2010, a approuvé
proposition du Conseil d’Administration du 05 mai 2010, selon les conditions et modalités définitive
fixées par celui-ci.

2-1-2 Objectifs de I'Opération

L'introduction en Bourse de la société ENNAKL Automobiles s'inscrit dans la continuité du processus de
développement et de modernisation entrepris par la Société depuis sa privatisation en 2006.

Ainsi, les objectifs de la societé ENNAKL Automobiles, a travers la présente opération d’introduction en
Bourse sont les suivants :

= institutionnaliser la Société et son capital en ouvrant l'actionnariat au grand public et aux
investisseurs institutionnels ;

= poursuivre et renforcer la logique de transparence et de performance dans laquelle s'inscrit la
Société en se soumettant a la cotation du marché ;

= faciliter le recours a des financements externes grace a un acces direct aux marchés financiers ;
= bénéficier des avantages fiscaux offerts aux sociétes introduisant en Bourse une portion supérieure
ou égale a 30,0% de leur capital par appel public a 'épargne.

= Participer au rapprochement des places boursiéres de Tunis et de Casablanca et par la suite au
développement de la coopération et des échanges financiers entre la Tunisie et le Maroc.

Retourala paged'accueil
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2-2 Actions offertes dans le cadre de I'opération

L'introduction des actions ENNAKL Automobiles au Marché Principal de la cote de la Bourse des
Valeurs Mobiliéres de Tunis et au Premier Compartiment de la Bourse de Casablanca s'effectuera par
la diffusion de 12 000 000 d’'actions de valeur nominale 1 DT, réparties comme suit :

- 9 000 000 d’actions représentant 75% du total des actions offertes dans le cadre de cette Opération,
seront placées aupres du public sur la place de Tunis et ce, au moyen :

° d’'une Offre a Prix Ferme de 4 600 000 actions représentant 15,3% du capital social de
la societé ENNAKL Automobiles, 38,3% du nombre total des actions offertes dans le cadre de
cette Opération et 51,1% du total des actions offertes au public sur la place de Tunis,
centralisée aupres de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis ;

° d’'un Placement Garanti (conformément aux dispositions de I'article 56 du Reglement
Geénéral de la Bourse) de 4 400 000 actions représentant 14,7% du capital social de la société
ENNAKL Automobiles, 36,7% du nombre total des actions offertes dans le cadre de cette
Opération et 48,9% du total des actions offertes au public sur la place de Tunis, centralisé
auprés dun syndicat de placement composé des intermédiaires en Bourse Attijari
Intermédiation, Tunisie Valeurs, MAC SA et FINACorp, et dirigé par Attijari Intermédiation
désigné comme établissement chef de file.

Le Placement Garanti sera réalisé aupres du public et aux mémes conditions de prix que I'Offre
a Prix Ferme.

- 3 000 000 d’actions représentant 25% du total des actions offertes dans le cadre de cette opération,
seront placées sur la place de Casablanca et ce, au moyen d'une Offre a Prix Ferme.

Il est a signaler que les investisseurs étrangers non résidents en Tunisie sont autorisés a acquérir des
actions ENNAKL Automobiles a hauteur de 33% du capital de la sociéte.

2-2-1 Initiateur de I'Offre

Les 12 000 000 actions offertes dans le cadre de la présente introduction en Bourse seront cédées par
société Princesse Holding, actionnaire détenant 99,99%: du capital social de la société ENNAK
Automobiles.
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Le détail de I'opération se présente comme sulit :

Avant Opération Actions a céder Aprés Opération

Actionnaires Nombre % du Nombre % du Nombre % du

d’actions capital d’actions capital d’actions capital
Sté Princesse Holding 29999 820+ 99,99%¢ 12000 000 40,00% 17999 820 59,99%
M. Mohamed Sakher EL MATERI 30 0,00% 0 0,00% 30 0,00%
Société Méditerranéenne d’Equipement 30 0,00% 0 0,00% 30 0,00%
M. Moncef EL MATERI 30 0,00% 0 0,00% 30 0,00%
Mme Naima EL MATERI 30 0,00% 0 0,00% 30 0,00%
Mile Holya EL MATERI 30 0,00% 0 0,00% 30 0,00%
Mme Aida BEN YOUSSEF 30 0,00% 0 0,00% 30 0,00%
Part détenue par le public sur la Place de Tunis 0 0,00% 0 0,00% 9000 000 30,00%
Eiga‘zj;r;‘f par le public sur a Place de 0 0,00% 0 000% 3000000  1000%
Total 30000000 100,00% 12000 000 40,00% 30000000 100,00%

2-2-2 Répartition du capital et des droits de vote
Avant I'Opération

7 - - S
Actionnaires i el el e dezgcz)l:: herined d?gﬂgn dseevtodtg Montant en DT
Sté Princesse Holding 99,99% 29999 820 29999 820
M. Mohamed Sakher EL MATERI 0,00% 30 30
Société Méditerranéenne d’Equipement 0,00% 30 30
M. Moncef EL MATERI 0,00% 30 30
Mme Naima EL MATERI 0,00% 30 30
Mile Holya EL MATERI 0,00% 30 30
Mme Aida BEN YOUSSEF 0,00% 30 30
Part détenue par le public 0,00% 0 0
Total 100,00% 30000000 30000 000
Apres I'Opération
Actonnaires % du capital et des roits - Nombre dactons et de Montanten DT
Sté Princesse Holding 59,99% 17999 820 17999 820
M. Mohamed Sakher EL MATERI 0,00% 30 30
Sté SME 0,00% 30 30
M. Moncef EL MATERI 0,00% 30 30
Mme Naima EL MATERI 0,00% 30 30
Mile Holya EL MATERI 0,00% 30 30
Mme Aida BEN YOUSSEF 0,00% 30 30
Part détenue par le public sur la Place de Tunis 30,00% 9000 000 9000 000
Ez;;ta(zj;rlt;e par le public sur la Place de 10.00% 3,000 000 3000 000
Total 100,00% 30000000 30000 000

4- Selon le rapport de due diligence juridique : 6 578 950 actions de nominal 1 DT représentant 21,92% du capital social et des droits de vote de la société
ENNAKL Automobiles sont nanties en contre partie de préts qui ne concernent pas la société ENNAKL Automobiles. Dans la mesure ou I'ouverture du
capital de la société ENNAKL Automobiles porte sur 40% du capital social, le nantissement de 21,92% de ce capital ne peut pas constituer un obstacle & la

réalisation de I'opération compte tenu du fait que 78,08% du capital social restent librement cessibles et ne sont grevés d'aucun nantissement ou charge.
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2-2-3 Libellés des actions, secteur d’activité et code

Place de cotation Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis Bourse de Casablanca
Libellé ENNAKL ENNAKL

Marché Marché Principal Premier Compartiment
Secteur d'activité Services aux consommateurs Distributeurs

Procédure de 1 cotation Offre a Prix Ferme Offre a Prix Ferme

Code ISIN TN0007410012

Code mnémonique NAKL NAKL

2-3 Prix de I'offre

Pour la présente Opération, sur la place de Tunis, le prix de I'Offre a Prix Ferme et du Placement
Garanti, a été fixé a 10,700 dinars tous frais, commissions, courtages et taxes compris.

Pour la présente Opération, sur la place de Casablanca, le Prix de I'Offre a Prix Ferme, hors frais,
commissions, courtages et taxes, correspond a I'équivalent en dirhams marocains de 10,700 dinars.

2-4 Négociabilité des actions

Aucune clause statutaire ne restreint la libre négociation des actions composant le capital de la société
ENNAKL Automobiles. Les actions objet de la présente opération sont librement négociables sur une
méme place boursiére. Elles ne peuvent pas faire I'objet d’'un arbitrage ou d’un transfert d’'une place
boursiére a une autre.

2-5 Date de jouissance

Les actions a céder dans le cadre de cette offre portent jouissance a partir 1¢ janvier 2010.
2-6 Caractéristiques de I'Offre sur la Place de Tunis

2-6-1 Modalités de paiement du prix

Le reglement des ordres d’achat par les donneurs d’ordres désirant acquérir des actions ENNAKL
Automobiles dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme s’effectue au comptant aupres des collecteurs
d’ordres au moment du dépdt de I'ordre d'achat. En cas de satisfaction partielle de I'ordre d’achat, le
solde sera restitué, sans frais, ni intéréts au donneur de l'ordre dans un délai ne dépassant pas les trois
(3) jours ouvrables a compter du jour de la déclaration du résultat de I'Offre a Prix Ferme.

Le reglement des ordres d'achat par les institutionnels désirant acquérir des actions ENNAKL
Automobiles dans le cadre du Placement Garanti s'effectue auprés du syndicat de placement au
comptant au moment du dépét de 'ordre.

2-6-2 Période de validité de I’offre

L’Offre a Prix Ferme : du 23 juin 2010 au 2 juillet 2010 inclus avec possibilité de cléture anticipée
avec preavis

L'Offre a Prix Ferme des actions ENNAKL Automobiles est ouverte du 23 juin 2010 au 2 juillet 2010
inclus.
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Toutefois, I'Offre & Prix Ferme peut étre cloturée par anticipation avec préavis.

La cldture anticipée peut étre envisagée deés la fin du troisieme jour de la période de validité de I'Offre a
Prix Ferme si limportance de la demande risque d'aboutir & une allocation faible pour une partie des
souscripteurs. La cléture anticipee interviendrait aprés concertation entre l'intermédiaire en Bourse
introducteur et la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Dans ce cas, un avis relatif a la cl6ture anticipee sera publié par la Bourse des Valeurs Mobilieres de
Tunis annongant que la date de cloture effective interviendrait 48 heures, a partir de la date de
publication de l'avis. La société ENNAKL Automobiles publiera un avis a cet effet, dans un quotidien de
la place et ce, dans les deux jours suivants.

Le Placement Garanti: du 23 juin 2010 au 2 juillet 2010 inclus avec possibilité de cl6ture
anticipée sans preavis

La réception des ordres dans le cadre du Placement Garanti se fera a partir du 23 juin 2010, étant
entendu qu'a I'egard des investisseurs institutionnels, le Placement Garanti pourrait étre clos par
anticipation, sans préavis, et dans tous les cas au plus tard le 2 juillet 2010 inclus.

2-6-3 Etablissements domiciliataires
Offre a Prix Ferme

Tous les collecteurs d'ordres habilités pourront recueillir, sans frais, les ordres d’'achat d'actions de la
societé ENNAKL Automobiles exprimés dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme.

Placement Garanti

Le syndicat de placement est seul habilité a recueillir sans frais, les ordres d'achat des actions ENNAKL
Automobiles exprimés dans le cadre du Placement Garanti.

2-6-4 Modalités et délivrance des titres

|- Offre a Prix Ferme
a- Répartition de I'offre

Le nombre d'actions offertes dans le cadre de 'Offre a Prix Ferme s'éleve a 4 600 000 actions, soit
15,3% du capital social de la sociéte ENNAKL Automobiles. Ces actions représentent 38,3% du nombre
total des actions offertes dans le cadre de cette opération et 51,1% du total des actions offertes au
public sur la place de Tunis.
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Les actions offertes dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme sont réparties en quatre (4) catégories :

Catégorie

Nature des ordres d’achat

Répartition

Nombre en % du
d’actions capital
social

Répartition
en % de
I'Offre sur la
Place de
Tunis

Répartition en
% de I'OPF

Catégorie A

Catégorie B

Catégorie C

Catégorie D

Ordres réservés aux personnes physiques
tunisiennes et étrangéres désirant acquérir
au minimum 50 actions et au maximum 999
actions.

Ordres réservés aux personnes physiques
et/ou morales, tunisiennes et/ou étrangéres
autres que les investisseurs institutionnels
tels que définis par l'article 39 du Réglement
Général de la Bourse de Tunis et désirant
acquérir au minimum 1 000 actions et au
maximum 14 999 actions.

Ordres réservés aux personnes physiques
et/ou morales, tunisiennes et/ou étrangéres
autres que les investisseurs institutionnels
tels que définis par l'article 39 du Réglement
Général de la Bourse de Tunis désirant
acquérir au minimum 15 000 actions et au
maximum 150 000 actions.

Ordres réservés aux SICAV Tunisiennes et
FCP tunisiens désirant acquérir au minimum
50 actions et au maximum 150 000 actions.

1432787 4.8%

1508 197 5,0%

904 918 3,0%

754 098 2,5%

15,9%

16,8%

10,1%

8,4%

31,1%

32,8%

19,7%

16,4%

Total

4600 000 15,3%

51,1%

100,0%

Catégorie A
Le nombre d'actions offertes a cette catégorie d'ordre est de 1 432 787 actions.

Cette catégorie d'offre est réservée aux personnes physiques tunisiennes et étrangeres.

Le nombre minimum d'actions pouvant étre demandé par un donneur d'ordre de la catégorie A est de
50 actions et le nombre maximum d'actions pouvant étre demandé par un donneur d'ordre de la
categorie A est de 999 actions.

Catégorie B
Le nombre d'actions offertes a cette catégorie d'ordre est de 1 508 197 actions.

Cette catégorie doffre est réservée aux personnes physiques et/ou morales, tunisiennes et/ou
étrangeres autres que les investisseurs institutionnels tels que définis par l'article 39 du Reglement
Général de la Bourse de Tunis.

Le nombre minimum d'actions pouvant étre demandé par un donneur d'ordre de la catégorie B est de
1000 actions et le nombre maximum d'actions pouvant étre demandé par un donneur d’ordre de la
catégorie B est de 14 999 actions.

Catégorie C
Le nombre d'actions offertes a cette cateégorie d'ordre est de 904 918.
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Cette catégorie d'offre est réservée aux personnes physiques et/ou morales, tunisiennes et/ou
étrangeres autres que les investisseurs institutionnels tel que défini par l'article 39 du Reglement
Général de la Bourse de Tunis.

Le nombre minimum d’actions pouvant étre demandé par un donneur d’ordre de la catégorie C est de
15 000 actions et le nombre maximum d’actions pouvant étre demandé un donneur d’ordre de la
catégorie C est de 150 000 actions.

Catégorie D
Le nombre d’actions offertes a cette catégorie d’ordre est de 754 098.

Cette catégorie d'offre est réservée aux SICAV tunisiennes et FCP tunisiens.

Le nombre minimum d’actions pouvant étre demandé par un donneur d’ordre de la catégorie D est de
50 actions et le nombre maximum d’actions pouvant étre demandé par un donneur d'ordre de la
catégorie D est de 150 000 actions.

Les SICAV Tunisiennes et FCP tunisiens sont tenus de respecter les dispositions |égales notamment
celles régissant les ratios prudentiels tel que défini dans l'article 29 de la loi n® 2001-83 du 24 juillet
2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif et fixant un maximum de
10% de I'actif net en titres de créances ou de capital émis ou garanti par un seul émetteur.

b- Identification des donneurs d’ordre

Les collecteurs d’ordres doivent s’assurer de I'appartenance du donneur d’ordre a I'une des catégories
définies ci-dessous. A ce titre, ils doivent disposer d'une copie des documents indiqués ci-aprés, qu
attestent de l'identité du donneur d’ordre et de son appartenance a la catégorie concernée.

Catégorie A
Catégorie de souscripteur Documents justificatifs
Personnes physiques tunisiennes Photocopie d’une piece d'identité nationale.
Personnes physiques tunisiennes résidentes a I'étranger Photocopie d’une piece d'identité nationale.
Personnes physiques résidentes non tunisiennes Photocopie de la carte de séjour ou équivalent.
Personnes physiques non résidentes non tunisiennes Photocopie du passeport justifiant I'identité de la personne
ainsi que les dates d’émission et d’échéance du document.
Enfant mineur Extrait d’acte de naissance de I'enfant mineur.
Catégorie B
Catégorie de souscripteur Documents justificatifs
Personnes physiques tunisiennes Photocopie d’une piece d'identité nationale.
Personnes physiques tunisiennes résidentes a I'étranger Photocopie d’une piece d'identité nationale.
Personnes physiques résidentes non tunisiennes Photocopie de la carte de séjour ou équivalent.
Personnes physiques non résidentes non tunisiennes Photocopie du passeport justifiant I'identité de la personne
ainsi que les dates d’émission et d’échéance du document.
Enfant mineur Extrait d’acte de naissance de I'enfant mineur.
Personnes morales de droit tunisien Photocopie du registre de commerce.
Personnes morales de droit étranger Tout document faisant foi dans le pays d'origine et attestant

de I'appartenance a la catégorie.

Catégorie C
Catégorie de souscripteur Documents justificatifs
Personnes physiques tunisiennes Photocopie d’une piece d'identité nationale.
Personnes physiques tunisiennes résidentes a I'étranger Photocopie d’une piece d'identité nationale.

I Retourala paged'accueil I




Page -15 -

OFFE A PRIX FERME - OPF - SUITE -

Personnes physiques résidentes non tunisiennes Photocopie de la carte de séjour ou équivalent.

Personnes physigues non résidentes non tunisiennes Photocopie du passeport justifiant I'identité de la personne
ainsi que les dates d’émission et d’échéance du document.

Enfant mineur Extrait d’acte de naissance de I'enfant mineur.

Personnes morales de droit tunisien Photocopie du registre de commerce.

Personnes morales de droit étranger Tout document faisant foi dans le pays d’origine et attestant

de I'appartenance a la catégorie.

Catégorie D

Catégorie de souscripteur Documents justificatifs

SICAV tunisiennes et FCP tunisiens = Photocopie de la décision d’agrément
= |dentité du gestionnaire
= Piece justifiant le montant de l'actif net ayant servi a
l'ordre d’achat

L'ensemble des documents cités ci-dessus devra étre conservé par le collecteur d'ordres pour étre
éventuellement présenté a des fins de controle.

c- Conditions d’émission des ordres d’achat
Modalités d’émission des ordres d’achat

Les modalités d’émission des ordres d’achat se présentent comme suit :

= Les ordres d’achat doivent étre nominatifs et donnés par écrit aux collecteurs d’ordre. Ces ordres
doivent préciser obligatoirement, le numéro, I'heure et la date du dépdt, la quantité de titres
demandés et I'identité compléte du donneur d’ordres.

L'identité compléte du donneur d’ordre comprend :

- Pour les personnes physiques majeures tunisiennes : le nom, le prénom, la nature et le numéro de
la piece d’identité nationale ;

- Pour les personnes physiques mineures tunisiennes : le nom, le prénom, la date de naissance ainsi
que la nature et le numéro de la piece d’'identité nationale du péere ou de la mere ou du tuteur légal ;
- Pour les personnes morales tunisiennes: la dénomination sociale complete et le numéro
d’inscription au registre de commerce;

- Pour les FCP tunisiens et les SICAV tunisiennes : la dénomination, les références de I'agrément et
I'identité du gestionnaire;

-Pour les personnes étrangeres : le nom, le prénom ou la dénomination sociale, la nature et les
références des documents attestant leur identité.

= Tous les ordres d’achat se font au comptant et doivent étre exprimés en nombre de titres.

L'ordre d’'achat doit porter sur un nombre d'actions qui ne peut étre inférieur a 50 actions ni
supérieur a 0,5% du capital social soit 150 000 actions. En tout état de cause, la quantité demandée
par ordre d’achat doit respecter la quantité minimale et maximale fixée par catégorie.

En outre, les ordres d’achat de la catégorie D ne doivent pas porter sur plus de 10% des actifs nets
ayant servi pour le calcul de la derniére valeur liquidative publiée précédant la date de souscription.
Toute violation de cette condition entraine la nullité de I'ordre d’achat.

= [’émission d’'ordre d’'achat se fera a I'aide d’ordres disponibles auprés des collecteurs d’ordres. Une
copie de l'ordre d’achat doit étre remise au donneur d’ordre ;

= Les ordres d’'achat doivent étre signés par le donneur d’ordre ou son mandataire et validés par le
collecteur d’ordres ;

= Les collecteurs d’ordres doivent disposer, préalablement a I'acceptation d’un ordre d’achat, de toutes
les informations leur permettant d’avoir une connaissance suffisante du donneur d'ordre, et
particulierement de son profil de risque et de sa capacité financiere.
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= |es ordres d’achat sont irrévocables apres la cléture de I'Offre a Prix Ferme.
Emission d’ordres d’achat pour compte de tiers

Les émissions d’ordres d’achat pour compte de tiers sont strictement interdites, sauf dans les cas
suivants :

= Les émissions d’ordres d’achat pour le compte d’enfants mineurs sont autorisées a condition d’étre
effectuées par le pére ou la mére ou le tuteur légal de I'enfant mineur. Les collecteurs d’ordres sont
tenus, au cas ou ils n'en disposeraient pas déja, d’obtenir un extrait d’acte de naissance de I'enfant
mineur et ce, lors de I'ouverture de compte, ou lors de I'émission d’ordre d’achat pour le compte du
mineur en question, le cas échéant. Dans ce cas, les mouvements sont portés sur un compte ouvert
au nom de I'enfant mineur ;

= Les émissions d’ordres d’'achat a titre de mandataire d’autres personnes sont limitées a un maximum
de trois (3) ordres d'achat. Ces ordres doivent étre accompagnés d’'un acte de procuration ddment
signé et légaliseé ;

= Les éemissions d'ordres d’achat dans le cadre d’'un mandat de gestion de portefeuille sont limitées a
un ordre d’achat pour le compte d’'un méme client.

Emission d’ordres d’achat multiples
Un donneur d’ordres ne peut émettre qu’un seul ordre d’achat pour son propre compte, les émissions
d'ordres d’achat multiples sont interdites, ainsi :

= chaque donneur d'ordres ne peut émettre qu'un seul ordre d’achat pour son propre compte aupres
d’un seul collecteur d’ordres ;

= chaque donneur d’ordres ne peut émettre qu’un seul ordre d’achat pour le compte de chaque enfant
mineur a charge.

= dans le cas d'un mandat de gestion de portefeuille, le gestionnaire ne peut émettre qu’'un seul ordre
d’achat pour le compte d’'un méme client dont il gere le portefeuille.

En cas de dépdt de plusieurs ordres d’achat aupres de différents collecteurs d’ordres, seul le premier,
par le temps sera accepte.

En cas d’ordres d’achat multiples chez un méme collecteur d'ordres, seul I'ordre portant sur le plus petit
nombre d'actions demandées sera retenu.

Tout collecteur d’ordres est tenu au respect des dispositions énoncees dans le présent chapitre. Il
doit veiller & I'obtention des piéces justifiant I'identité et 'appartenance des donneurs d'ordres a la
catégorie concernée d'une part, et a la conformité des ordres d’achat aux exigences relatives a
chaque catégorie, d’autre part.

d- Modes de satisfaction
Aucune regle d’anteériorité n’est prévue dans la satisfaction des ordres d’achats recus au cours de la
période de validité de I'Offre a Prix Ferme.
Le mode de satisfaction des ordres d’achat se fera de la maniere suivante :

Catégorie A
Le nombre de titres alloués a ce type d’ordre est de 1 432 787 actions.
Le mode d’allocation relatif aux ordres d'achat de la catégorie A est égalitaire par palier jusqu

épuisement des titres réservés a cette catégorie. Les rompus seront alloués par une action par donnel
d'ordre, avec priorité aux demandes les plus fortes.
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Catégorie B

Le nombre de titres alloués a ce type d’ordre est de 1 508 197 actions.

Si le nombre de titres demandés excede le nombre de titres offerts, les titres seront servis au prorata
sur la base d'un taux d'allocation déterminé par le rapport Quantité Offerte/ Quantité demandée et

retenue. Les rompus seront alloués par une action par donneur d’ordre, avec priorité aux demandes les
plus fortes.

Dans le cas contraire, la quantité demandée par ordre d’achat sera servie entierement.

Catégorie C

Le nombre de titres alloués a ce type d’ordre est de 904 918 actions.

Si le nombre de titres demandés excede le nombre de titres offerts, les titres seront servis au prorata
sur la base d'un taux d'allocation déterminé par le rapport Quantité Offerte/ Quantité demandée et

retenue. Les rompus seront alloués par une action par donneur d’ordre, avec priorité aux demandes les
plus fortes.

Dans le cas contraire, la quantité demandée par ordre d’achat sera servie entierement.
Catégorie D

Le nombre de titres alloués a ce type d’ordre est de 754 098 actions.
Si le nombre de titres demandés excede le nombre de titres offerts, les titres seront servis au prorata de
demandes de souscription. Dans le cas contraire, la demande sera servie entierement.

Si le nombre de titres demandés excede le nombre de titres offerts, les titres seront servis au prorata
sur la base d'un taux d'allocation déterminé par le rapport Quantité Offerte/ Quantité demandée et
retenue. Les rompus seront alloués par une action par donneur d’ordre, avec priorité aux demandes les
plus fortes.

Dans le cas contraire, la quantité demandée par ordre d'achat sera servie entierement.

e- Regles de transvasement

Les regles de transvasement se présentent comme suit :

= si le nombre de titres demandés a la catégorie A est inférieur au nombre de titres offerts
correspondants, le reliquat est attribué a la catégorie B, puis a la catégorie C, puis a la catégorie D ;

= si le nombre de titres demandés a la catégorie B est inférieur au nombre de titres offerts
correspondants, le reliquat est attribué a la catégorie A, puis a la catégorie C, puis a la catégorie D ;

= si le nombre de titres demandés a la catégorie C est inférieur au nombre de titres offerts
correspondants, le reliquat est attribué a la catégorie A, puis a la catégorie B, puis a la catégorie D ;

= si le nombre de titres demandés a la catégorie D est inférieur au nombre de titres offerts
correspondants, le reliquat est attribué a la catégorie A, puis a la catégorie B, puis a la catégorie C.

f- Collecteurs d’ordres

Tous les intermédiaires en Bourse ainsi que tous les réseaux bancaires sont habilités a recueillir, sans
frais, les ordres d’achat d'actions de la société ENNAKL Automobiles exprimés dans le cadre de I'Offre
a Prix Ferme.

Cependant, il est a signaler que les réseaux bancaires de Attijari bank et ATB ont été associés
activement a 'Opération en vertu d’'un accord conclu avec 'Emetteur.
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g- Transmission quotidienne des ordres d’achat

Les intermédiaires en Bourse transmettent quotidiennement a la Bourse des Valeurs Mobilieéres de
Tunis un état des ordres d’achats collectés dans le cadre de I'Offre & Prix Ferme établi par catégories,
selon la procédure qui sera fixée par la Bourse et publiée sur son bulletin officiel.

h- Centralisation des ordres d’achat

Les intermédiaires en Bourse établissent, par catégorie, les ordres d’achat recus directement de leul
clients et des autres collecteurs d’ordres, dans le cadre de I'Offre & Prix Ferme.

Les intermédiaires en Bourse transmettront a la BVMT [|'état des ordres d’achat selon les modalité
prévues par l'avis de la Bourse qui sera publié a cet effet sur son bulletin officiel.

Ces états doivent étre signés par la personne habilitée et comporter le cachet de la socié
d’intermédiation. En cas de discordance entre I'état figurant sur le support magnétique et I'état écrit, se
I'état écrit fait foi.

i- Ouverture des plis et dépouillement

Les états relatifs aux ordres d’achat donnés dans le cadre de I'Offre a Prix Ferme, seront communiqué
sous plis fermés par le bureau d’ordre central de la Bourse a la commission de dépouillement composé
de représentants de la BVMT et d'Attijari Intermédiation, intermédiaire en Bourse introducteur, et €
présence du commissaire du Gouvernement auprés de la BVMT, de représentants du CMF et ¢
I'’Association des Intermédiaires en Bourse (AIB). La commission procedera au dépouillement des état
affectera les quotas et établira un proces verbal a cet effet.

[I- Placement Garanti

a- Répartition et conditions d’émission des ordres d’achat

Le nombre dactions offertes dans le cadre du Placement Garanti est de 4400 000 actions,
représentant 36,7% du nombre total des actions offertes dans le cadre de cette opération, 48,9% du
total des actions offertes sur la place de Tunis et 14,7% du capital social de la société ENNAKL
Automobiles.

Dans le cadre du Placement Garanti, les actions offertes seront destinées a des investisseurs
institutionnels tunisiens et étrangers, tel que défini par l'article 39 du Reglement Général de la Bourse
de Tunis autres que les OPCVM tunisiens (FCP et SICAV).

Les actions offertes dans le cadre du Placement Garanti sont réparties en deux (2) catégories :

Nombre Répartition Répartition
Catégorie Nature des ordres d’achat d'actions en % du en % de
capital social 'Opération
Investisseurs  Ordres réservés aux investisseurs 3 000 000 10,0% 68,2%
Institutionnels institutionnels tel que défini par I'article
étrangers 39 du Réglement Général de la Bourse
de Tunis, désirant acquérir au maximum
1 500 000 actions
Investisseurs  Ordres réservés aux investisseurs 1 400 000 4,7% 31,8%
Institutionnels institutionnels tel que défini par I'article
tunisiens 39 du Réglement Général de la Bourse
de Tunis et désirant acquérir au
maximum 1 500 000 actions, autres que
les FCP tunisiens et les SICAV
tunisiennes.
Total 4 400 000 14, 7% 100,0%

Les ordres d’'achat doivent étre nominatifs et donnés par écrit aux collecteurs d’ordres membres du
syndicat de placement. Ces ordres doivent préciser obligatoirement, le numéro, I'heure et la date du
dépbt, la quantité de titres demandés et I'identité compléte du donneur d’ordres.

L’ordre d’achat, dans le cadre du Placement Garanti doit porter sur un nombre d’actions qui ne peut étre
supérieur a 5% du capital de la société ENNAKL Automobiles, soit 1 500 000 actions.
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b- Syndicat de placement
Investisseurs institutionnels étrangers

Dénomination Adresse

Chef de file Attijari Intermédiation  Résidence Omar —Bloc A — 2éme étage —Montplaisir ENNASIM 1073 Tunis

Membres du syndicat de Tunisie Valeurs Immeuble Intégra Centre Urbain Nord Tunis Mahragéne

placement MAC SA Bloc C 2éme étage Rue du Lac Constance- Les Berges du Lac -1053 Tunis-
FINACORP Rue Lac Loch Ness- Les Berges du Lac -1053 Tunis-

Investisseurs institutionnels tunisiens

Dans le cadre du Placement Garanti auprés dinvestisseurs institutionnels tunisiens, Attijari
Intermédiation est le seul intermédiaire en Bourse membre du syndicat de placement, qui est habilité a
collecter des ordres d’'achat.

c- Transmission et Vérification des ordres d’achat
Transmission de I'état des ordres d’achat

A lissue de I'opération de placement, I'établissement chef de file, Attijari Intermédiation, intermédiaire en
Bourse, communiquera un état récapitulatif detaillé sur le résultat du placement au CMF et a la BVMT et
ce, selon un modéle qui sera fixé par cette derniere. Ce résultat fera I'objet d’un avis publié aux Bulletins
Officiels de la BVMT et du CMF, le jour de la déclaration du résultat de I'Offre a Prix Ferme.

Cet état doit étre signé par la personne habilitée de la société Attijari Intermédiation, établissement chef
de file et comporter son cachet.

Soumission et vérification de I'état des ordres d’achat

L'état récapitulatif relatif aux ordres d'achat donnés dans le cadre du Placement Garanti, sera
communiqué sous pli fermé par le bureau d'ordre central de la Bourse a la commission de dépouillement.
La commission procédera a la vérification de I'état des ordres d’achat et établira un proces verbal a cet
effet.

[ll- Déclaration des résultats

Des la réalisation de I'opération de dépouillement des ordres d’achat donnés dans le cadre de I'Offre a
Prix Ferme et la verification de I'état relatif aux ordres d’achat donnés dans le cadre du Placement
Garanti, le résultat de I'Offre au public fera I'objet d'un avis qui sera publié sur les Bulletins Officiels de
la BVMT et du CMF précisant la suite donnée a l'offre.

Au cas ou l'offre connaitrait une suite favorable par la diffusion de 30,00% du capital de la société
ENNAKL Automobiles dans le public, l'avis précisera, par intermédiaire en bourse, le nombre de titres
attribués et les demandes retenues.

IV- Réglement des capitaux et livraison des titres

Au cas ou I'Offre au public connaitra une suite favorable, la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis
communiquera, le lendemain de la publication de I'avis de résultat, a chaque intermédiaire, I'état détaillé
des ordres d’achat retenus et la quantité attribuée a chacun d’eux.

En date du 10 mai 2010, la STICODEVAM a attribué aux actions de la société ENNAKL, le code
ISIN : ENNAKL (AA) :TN0007410012. Les opérations de réglement livraison seront assurées par cette
derniere.

Le registre des actionnaires sera tenu par Attijari Intermédiation, intermeédiaire en Bourse introducteur.
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2-6-5 Cotation des actions

La date de démarrage de la cotation des actions ENNAKL sur le marché principal de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis fera I'objet d’un avis qui sera publié sur les Bulletins Officiels de
la BVMT et du CMF.

2-6-6 Renseignements généraux sur les actions offertes

Forme des actions Nominative
Catégorie Ordinaire
Libération Intégrale
Date de jouissance 01/01/2010

Droits attachés aux actions

Toutes les actions béneficient des mémes droits tant dans la répartition des bénéfices que dans la
répartition du boni de liquidation. Chaque action donne droit a un droit de vote lors de la tenue des
assemblées. Ainsi, I'article 12 des statuts de la société ENNAKL Automobiles stipule que :

«12.1 Chaque action donne droit, dans la propriété de lactif social a une part proportionnelle a la
quotité du capital qu’elle représente.

12.2 Elles donnent en outre droit a une part dans les bénéfices. »

Les dividendes non réclamés dans les cing (5) ans de leur exigibilité seront prescrits conformément a
I'article 288 du code des sociétés commerciales.

Régime fiscal applicable

Les personnes physiques ou morales désireuses de participer a la présente opération sont invitées a
s'assurer auprés de leur conseil, de la fiscalité qui s’applique a leur cas particulier. Sous réserve de
modifications |égales ou réglementaires, le régime actuellement en vigueur est celui régissant
I'imposition des plus values de cession et des revenus distribués prévus par le Code de I'lmpdt sur le
Revenu des Personnes Physiques et de I'ITmp6t sur les sociétés.

2-7 Cotation sur la Bourse de Casablanca

La structure de I'offre sur la Bourse de Casablanca se présente comme suit :

Type d’ordre 1 1 11

Souscripteurs = Personnes physiques
résidentes ou non
résidentes, de
nationalité marocaine

Personnes physiques et
morales de droit
marocain ou étranger
n’appartenant pas a la

d’ordre Il

Investisseurs

qualifiés de droit
marocain selon I’article
12-3 du dahir portant

ou étrangere catégorie loi n°1-93-212 ;
gj |nvest!sseurst habilités Banques de droit
a souscrire au type marocain -

Institutionnels de
I’investissement agréés
étrangers ;

Banques de droit

étranger.
Nbre de titres 900 000 750 000 1 350 000
% de I’opération 30,0% 25,0% 45,0%
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Seuil minimum des
souscriptions

Plafond des
souscriptions

Membres du syndicat
de placement

Couverture des
souscriptions

Modalités d’allocation

Pas de seuil minimum de
souscription

300 titres

= Attijariwafa bank

= Integra Bourse

= CFG Marchés

= Banqgue Centrale
Populaire

= CDG Capital Bourse

= BMCE Capital Bourse

= \Wafa Bourse

Couvertes a 100% par un
dépbt effectif (remise de
chéque ou espéce)

Allocation itérative

= 1 000 titres pour les
personnes physiques ;
= Pas de seuil minimum

de souscription pour les

autres investisseurs du
type Il.

30 000 titres

= Attijari Intermédiation

= Attijariwafa bank

= Integra Bourse

= CFG marchés

= Banque Centrale
Populaire

= CDG Capital Bourse

= BMCE Capital Bourse

= \Wafa Bourse

Couvertes a 100% par un
dépébt effectif (remise de
chéque ou espéce)

Allocation au prorata des
demandes

Pas de seuil minimum de
souscription

67 500 titres pour les
OPCVM diversifiés,
soit 5,0% du nombre de
titres réservé au type
d’ordre Il1;

135 000 titres pour les
autres investisseurs,
soit 10,0% du nombre
de titres réservé au type
d’ordre I11.

Attijari Intermédiation
Integra Bourse

Allocation au prorata des
demandes

2-8 Procédures et places de cotation

Les actions de la société ENNAKL Automobiles seront cotées sur la Bourse des Valeurs Mobiliéres de
Tunis et sur la Bourse de Casablanca.

L’admission des actions ENNAKL Automobiles aux négociations sur le Marché Principal de la Cote de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis s'effectuera selon la procédure de premiére de cotation basée
sur une Offre & Prix Ferme.

L'admission des actions ENNAKL Automobiles aux négociations sur le Premier Compartiment de la
Bourse de Casablanca s'effectuera selon la procédure de cotation basée sur une Offre a Prix Ferme.

2-9 Marchés des titres

Il n'existe, a la date du visa, aucun marché pour la négociation des titres offerts. Toutefois, une demande
d’admission au Marché Principal de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis de la totalité des
actions ordinaires y compris celle objet de la présente offre, toutes de méme catégorie de nominal 1 DT et
composant la totalité du capital de la société ENNAKL Automobiles, a été présentée a la BVMT.

La Conseil d’Administration de la Bourse a donné en date du 29 avril 2010 son accord de principe pour

'admission au Marché Principal de la Cote de la Bourse, des 30000 000

1 DT chacune, constituant le capital actuel de la société ENNAKL Automobiles.

actions de nominal
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L'admission définitive reste toutefois tributaire de I'accomplissement des formalités indiquées ci-apres :

= présentation du prospectus d’admission visé par le Conseil du Marché Financier ;

= Jjustification de la diffusion dans le public d’au moins 30% du capital au plus tard le jour d’'introduction ;
= Jjustification de I'existence de 200 actionnaires au moins, au plus tard le jour d’introduction.

En outre, le Conseil d’Administration de la Bourse a précisé qu'étant donné que I'opération prévoit un placement
aupres d’étrangers, la détention par ces deriers d’actions de la société ENNAKL Automobiles nécessite une
autorisation avant le démarrage du placements.

Le Conseil d’Administration de la Bourse a, également, pris acte de I'engagement de I'émetteur sur I'existence
d'un contrat de liquidité portant sur 12 840 000 DT et 600 000 actions.

Par ailleurs, le Conseil d'’Administration de la Bourse a soutenu lors de sa réunion du 27 mai 2010, la demande
de la société ENNAKL Automobiles qui compte s’introduire via une double cotation a la Bourse de Tunis et a la
Bourse de Casablanca, au moyen d'une ouverture de son capital & hauteur de 40%, par la cession de
12 000 000 d'actions, au prix unitaire de 10,700 dinars 'action et son équivalent en dirham marocain.

Le Conseil de la Bourse a précisé que le placement des titres a céder se fera sur les deux places de la maniere
suivante :

- une tranche de 30% du capital social sera placée en Tunisie ;
- une tranche de 10% du capital social sera placée au Maroc.

La société sera introduite a la Bourse de Tunis et a la Bourse de Casablanca au prix d'introduction de
10,700 dinars et de son équivalent en dirham marocain.

2-8 Tribunaux compétents en cas de litige

Tout litige pouvant surgir suite a la présente offre sera de la compétence exclusive des Tribunaux de
Tunis.

2-9 Avantage fiscal

La réalisation de cette opération (placement de 30,00% du capital social dans le public) permettra a la
société ENNAKL de bénéficier d'un taux d'imp6t sur les sociétés réduit a 20% pour une période de cinq
(5) ans a partir de la date de son introduction en Bourse, et ce, dans le cadre des dispositions de la loi
n°2010-29 du 07 juin 2010 relative a I'encouragement des entreprises a I'admission de leurs actions a
la Bourse.

2-10  Contrat de liquidite

La société Princesse Holding, initiatrice de l'offre s’est engagée a consacrer 12 840 000 DT et 600 000 actions pour
alimenter un contrat de liquidité pour la Place de Tunis. Ce contrat aura une durée de 6 mois & partir de la date d'introduction
en Bourse des actions ENNAKL Automobiles et sera confié a I'intermédiaire en Bourse introducteur Attijari Intermédiation.

Un prospectus d’'Offre a Prix Ferme, de Placement Garanti et d’Admission au Marché Principal
de la cote de la Bourse de Tunis visé par le Conseil du Marché Financier sous le numéro
10-701 du 10 juin 2010, est mis a la disposition du public auprés de la société ENNAKL
Automobiles, d’Attijari Intermédiation, intermédiaire en Bourse chargé de I'opération, de tous
les autres intermédiaires en Bourse et sur le site Internet du CMF : www.cmf.org.tn.

5- Cette autorisation a été accordée par les autorités compétentes a hauteur de 33% du capital social de la société ENNAKL Automobiles.

2010 - AS - 665
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ASSEMBLEES GENERALES

BANQUE FRANCO TUNISIENNE
Siege Social : rue 8365 (Aboubaker Echahid) Cité Ennassim Montplaisir
1002- Tunis Belvédere —

Messieurs les actionnaires de la Banque Franco Tunisienne sont invités a assister a
I’ Assemblée Générale Ordinaire qui aura lieu le Vendredi 25 Juin 2010 a 15 heures de
I’apres midi au siege social de la Banque sis rue 8365 (Aboubaker Echahid) Cité Ennassim
Montplaisir, a I’effet de délibérer sur I’ordre du jour suivant :

1) Lecture du rapport du Conseil d’Administration et des états financiers relatifs a
I”’exercice 2009.

2) Lecture du rapport des deux Commissaires aux Comptes sur I’exercice 2009 et du
rapport spécial sur les opérations visées a I’article 29 de la loi n°2001-65 du 10
juillet 2001 relative aux Etablissements de Crédit et a I’article 200 du Code des
Sociétés Commerciales.

3) Approbation s’il y a lieu des états financiers relatifs a I’exercice 2009.

4) Quitus aux Membres du Conseil d’ Administration.

5) Affectation des résultats de I’exercice 2009.

6) Nomination des Membres du Conseil d’ Administration.

7) Renouvellement du mandat du premier Commissaire aux Comptes pour les
exercices 2010, 2011 et 2012.

Conformément a I’article 36 des Statuts de la Banque seuls les actionnaires propriétaires
d’au moins dix actions entierement libérées peuvent assister a I’Assemblée Générale
Ordinaire.

Les propriétaires de moins de dix actions peuvent se réunir pour former ce nombre et se
faire représenter par I’un deux.

Les actionnaires qui désirent se faire représenter a I’Assemblée Générale Ordinaire ne
peuvent le faire que par le biais d’un autre actionnaire.

Les actionnaires sont invités a déposer I’acte de procuration au siege de la Banque au plus
tard trois jours avant la date de la réunion.

Les documents destinés a I’Assemblée seront tenus a la disposition des actionnaires au
siege social de la Banque sis a la rue 8365 (Aboubaker Echahid) Cité Ennassim
Montplaisir et ce durant le délai légal.

2010 - AS - 709
—_— %k —

BANQUE FRANCO TUNISIENNE
Siege Social : rue 8365 (Aboubaker Echahid) Cité Ennassim Montplaisir
1002- Tunis Belvédere —

Messieurs les actionnaires de la Banque Franco Tunisienne sont invités a assister a
I’ Assemblée Générale Extraordinaire qui aura lieu le Vendredi 25 Juin 2010 a 16 heures
de I’aprés midi au siege social de la Banque sis rue 8365 (Aboubaker Echahid) Cité
Ennassim Montplaisir, a I’effet de délibérer sur I’ordre du jour suivant :

1) Lecture du rapport du Conseil d” Administration sur le projet de mise a jour des
Statuts de la Banque conformément a la Iégislation en vigueur et notamment la
loi N°2009-16 du 16 mars 2009 modifiant et complétant le Code des Sociétés
Commerciales.

2) Approbation du projet de mise a jour des Statuts de la Banque.

Tous les actionnaires seront admis a I’Assemblée sur justification de leur identité.

Les actionnaires qui désirent se faire représenter a I’Assemblée Générale Extraordinaire ne
peuvent le faire que par le biais d’un autre actionnaire.

Les actionnaires sont invités a déposer I’acte de procuration au siége de la Banque au plus
tard cing jours avant la date de la réunion.

Les documents destinés a I’assemblée Générale Extraordinaire seront tenus a la disposition

des actionnaires au siége social rue 8365 (Aboubaker Echahid) Cité Ennassim Montplaisir
et ce durant le délai Iégal.

2010 - AS - 710
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Informations post AGO

SOCIETE DE TRANSPORT DES HYDROCARBURES PAR PIPELINES

-SOTRAPIL-
Siége social : Boulevard de la Terre - Centre Urbain Nord - 1003 Tunis -

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 15 juin 2010, la Société de Transport des Hydrocarbures par
Pipelines - SOTRAPIL - publie ci-dessous :

Les résolutions adoptées,
Le Bilan aprés affectation du résultat comptable,
L’état d’évolution des capitaux propres.

I- Résolutions adoptées : )
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Il - LE BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT COMPTABLE

BILAN

APRES AFFECTATION

Exprimé en dinars

Au 31 Décembre

DESIGNATIONS 2009 2008

Actifs

Actifs non courants

Actifs immobilisés
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 207 917,421 207 917,421
Moins : Amortissements + provisions -188 966,080 -166 635,905

18 951,341 41 281,516

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 41 666 608,361 41 172 744,899

Moins : Amortissements + provisions

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Moins : Provisions

-20 924 554,191

-19 015 321,871

20 742 054,170

22 157 423,028

356 244,974 390 051,220
-20 709,398 -21 605,222
335 535,576 368 445,998

Total des actifs immobilisés

21 096 541,087

22 567 150,542

Autres actifs non courants

32 591,050

137 809,470

Total des actifs non courants

21129 132,137

22 704 960,012

Actifs courants

Stocks
Moins : Provisions

Clients et comptes rattachés
Moins : Provisions

Autres actifs courants
Moins : Provisions

Placements et autres actifs financiers

Liquidité et équivalents de liquidités

482 400,114 526 694,508
482 400,114 526 694,508
2 651 446,459 6 628 961,966
2 651 446,459 6628 961,966

1078 314,507
-40 450,773

2152 040,727
-1 242 788,481

1037 863,734

195 726,799

5121 493,208

909 252,246

150 294,481

1501 239,330

Total des actifs courants

9 488 930,314

9716 442,531

Total des actifs

30 618 062,451

32 421 402,543
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BILAN
APRES AFFECTATION
Exprimé en dinars
Au 31 Décembre
DESIGNATIONS 2009 2008
Passifs

Capitaux propres et passifs

Capitaux propres

Capital Social

Réserves

Autres capitaux propres

Résultat reportés

Compte spécial d'investissement

Total des capitaux propres

aprés affectation

16 359 200,000
2 344 680,183
139 509,582

6 985 881,556

25 829 271,321

16 359 200,000
2 339 404,614
139 509,582

6 907 918,692

25 746 032,888

Passifs

Passifs non courants
Provisions

Total des passifs non courants
Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants

Concours bancaire et autres passifs ,F

337 704,711

312 704,711

Total des Passifs Courants

337 704,711
1 294 508,257
3150 812,902

5 765,260

4 451 086,419

312 704,711
1130 161,913
5232 101,945

401,086

6 362 664,944

Total des passifs

4788 791,130

6 675 369,655

Total des capitaux propres

et des passifs

30 618 062,451

32 421 402,543

Il - L'ETAT D’'EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES

ETAT DE L'EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES

APRES AFFECTATION DU RESULTAT DE L'EXERCICE 2009

Capital Réserves Réserves pour Réserves Autres Résultats Resultat net
Total

Social Légales Fonds social Extraordinaires Capitaux Reportés de I'exercice
Solde au 31/12/2008 16 359 200 1635920 543 279 160 205 6907 919 25746 033
Utilisations -144 725 -144 725
Resultat net de I'exercice 1373107 1373107
2009
Solde au 31/12/2009 16 359 200 1635920 398 554 160 205 6907 919 1373107 26974 415
affectation approuvée
par I'A.G.O du 15/06/2010 150 000 1223107 -1373107 0
Dividendes 2009 -1145 144 -1145 144
Solde au 31/12/2009 apres 16 359 200 1635920 548 554 160 205 6 985 882 0 25829271
affectation

2010 -AS - 711
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AVIS DES SOCIETES (suite)

RESOLUTIONS ADOPTEES

MAXULA PLACEMENT SICAV

Société d'Investissement a Capital Variable
Régie par la loi n® 2001-83 du 24 Juillet 2001

Siege Social : Rue du Lac Léman, Centre Nawrez, Bloc B, Appt 1-2 - 1053 - Les Berges du Lac Tunis

Résolutions adoptées par I'Assemblée Générale Extraordinaire tenue en date du 15juin 2010

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblee Générale Extraordinaire des actionnaires décide de modifier 'article 28 des statuts de la
SICAV comme suit ;

L'année sociale commence le ler janvier et finit le 31 décembre.

Par dérogation, le premier exercice commence a partir de la date de la constitution définitive de la
société et finit le 31 décembre 2010

Cette résolution, mise aux voix, a été adoptée a l'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires confere tous pouvoirs aux porteurs de copies
ou d'extraits des présentes résolutions a I'effet d'accomplir toutes formalités |égales de publicité.

Cette résolution, mise aux voix, a été adoptée a l'unanimité.

2010 -AS - 711

Retourala paged'accueil




Page - 29 -

AVIS DES SOCIETES (suite)

Informations post AGO

Société de Développement et d’Investissement du Sud
-SODIS SICAR-
Siége Social : Complexe Commercial & Administratif , rue Mansour ELHOUCH — 4119 Médenine-

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 10 juin 2010, la Société Développement et d’Investissement du
Sud-SODIS SICAR- publie ci-dessous :

Les résolutions adoptées,

Le Bilan aprés affectation du résultat comptable,
L’état d’évolution des capitaux propres.

|- LES RESOLUTIONS ADOPTEES

PREMIERE RESOLUTION :

L'assemblée Générale Ordinaire aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d'Administration et du rapport général du
Commissaire aux comptes, approuve le rapport du Conseil d'Administration ainsi que les états financiers relatifs a I'exercice 2009.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a la majorité (99.58 %)

DEUXIEME RESOLUTION:

L'assemblée Générale Ordinaire prend acte du rapport spécial du Commissaire aux comptes relatif a [I'exercice 2009
conformément aux dispositions des articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a la majorité (99.58 %)

TROISIEME RESOLUTION:

L'Assemblée Générale Ordinaire donne quitus définitif et sans réserve aux administrateurs pour leur gestion de l'exercice 20009.
Cette résolution, mise au vote, est adoptée a la majorité (99.58 %)

QUATRIEME RESOLUTION:

L'Assemblée Générale Ordinaire approuve l'affectation du résultat de I'exercice 2009 ci aprés telle que proposée par le conseil
d’administration :

Résultats reportés 2008 -175.638,241
Résultat net de I'exercice 2009 -708.600 ,029
Résultats reportés 2009 -884.238,270

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a la majorité (99.58 %)

CINQUIEME RESOLUTION:

L'Assemblée Générale Ordinaire nomme le cabinet AB Consulting (AYADI BOUGUERBA) en qualité de commissaire aux comptes
pour une période de trois ans, expirant lors de L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant sur les comptes de I'exercice 2012.
Cette résolution, mise au vote, est adoptée a la majorité (99.58 %)

SIXIEME RESOLUTION:

L'Assemblée Générale Ordinaire fixe & 3000 Dinars le montant net annuel des jetons de présence a allouer aux membres du conseil
d’administration au titre de I'exercice 2009, soit un montant brut de 3750 dinars par administrateur.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a la majorité (99.58 %)
SEPTIEMERESOLUTION:

L'Assemblée Générale Ordinaire confére tous pouvoirs au porteur de copies ou d'extraits des présents a l'effet d'accomplir toutes les
formalités légales.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a la majorité (99.58 %)
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Il - LE BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT COMPTABLE

BILAN APRES AFFECTATION

ARRETE AU 31 DECEMBRE 2009

ACTIFS 2009 2008 VARIATION
ACTIFS IMMOBILISES
. Immobilisations incorporelles 24,865 23,919 946
Moins : Amortissements -23,485 -22,490 -995
1,380 1,429 -49
. Immobilisations corporelles 905,203 816,774 88,430
Moins : Amortissements -283,139 -292,233 9,094
622,064 524,541 97,523
. Immobilisations financiéres 19,538,647| 15,130,243 4,408,404
Moins: Provisions -1,986,796 -1,387,535 -599,261
17,551,851 13,742,708 3,809,143
TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISES 18,175,295 14,268,678 3,906,617
. Autres actifs non courants 24,109 18,463 5,646
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 18,199,404| 14,287,141 3,912,263
ACTIFS COURANTS
. Clients et comptes rattachés 109,756 101,990 7,765
Moins : Provisions 21,114 -21,114 0
88,642 80,876 7,766
. Autres actifs courants 1,532,576 1,489,973 42,603
Moins : Provisions -18,771 -18,771 0
1,513,805 1,471,202 42,603
. Placements et autres actifs
financiers 2,501,460 4,631,154 -2,129,695
Moins : Provisions -141,027 -167,843 26,816
2,360,433 4,463,312 -2,102,879
. Liquidités et équivalents de
liquidités 1,617,376 802,631 814,746
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 5,580,257 6,818,021 -1,237,764
TOTAL DES ACTIFS 23,779,660 21,105,162 2,674,498
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CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS N 2009 2008 VARIATION
CAPITAUX PROPRES
. Capital social 16,270,888 | 13,016,710 3,254,178
. Réserves 258,794 258,794 0
. Autres capitaux propres 1,122,818 1,125,482 -2,665
. Résultats reportés -884,238]  -175,638 -708,600
TOTAL DES CAPIT. PROPRES AV. AFFECTATION 16,768,261 | 14,225,348 2,542,913
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS
. Provisions pour risques et charges 0 0 0
. Fonds BEI 1,494,7000 1,718,138 -223,438
.Fonds 21/21 439,888 450,525 -10,636
. FOPRODI 1,434,650 1,160,900 273,750
. Fonds gérés 610,000 610,000 0
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 10 3,979,238 3,939,562 39,676
PASSIFS COURANTS
. Fournisseurs et comptes rattachés 0 0 0
. Avances sur cession de participations 11 2,709,936 2,542,706 167,230
. Autres passifs courants 12 322,160 397,545 -75,385
. Concours bancaires et autres passifs financiers | 13 65 0 65
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 3,032,160 2,940,251 91,909
TOTAL DES PASSIFS 7,011,399 6,879,814 131,585
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 23,779,660 | 21,105,162 2,674,498
Il - L’ETAT D’EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES
DESIGNATIO N CAPITAL RESERVES | AUTRES RESULTATS | RESULTATS | total
SOCIAL LEGALES CAP/PROPRES  [REPORTE |2009
SOLDE AU 31/12/2009 AVANT
AFFECTATION
16.270.888 258.794 1.122.818 -175.638 -708.600 | 16.768.261
affectation approuvée par AGO du
10/06/2010 0 0 0 -708.600 708 600
SOLDE APRES AFFECTATION 16.270.888 258.794 1.122.818 - §84.238 0] 16.768.261
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AVIS DES SOCIETES (suite)

PAIEMENT DE DIVIDENDES

MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV
Société d’'investissement a Capital VVariable,
Régie par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001
Sieége social : Immeuble GAT, 6éme étage-92-94, Avenue Hédi Chaker 1002 - Tunis

MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAYV porte a la connaissance de ses actionnaires qu’en application de
la décision de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 16 juin 2010, elle mettra en paiement au
titre de I'exercice 2009 et ce, a partir du vendredi 18 juin 2010, un dividende de D. 3,955 par action.
Ce dividende, qui est exonéré de tout imp6t ou taxe pour les personnes physiques et morales, est
payable aux guichets de la Compagnie Gestion et Finance sise a I'lmmeuble GAT, 6éme étage-92-94,
Avenue Hédi Chaker 1002 - Tunis.
OPTION
Il est réservé aux actionnaires de réinvestir en actions MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV le montant

de dividende dés sa mise en paiement.

2010 - AS - 712

AVIS

COURBE DES TAUX DU 18 JUIN 2010

Taux actuariel _
Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor (existence _Taux | Valeur (pied de
d'une interpolé coupon)
adjudication)™”
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,421%

TN0008002362 [[BTCT 52 SEMAINES 08/07/2010 4,422%
TN0008002370 |[[BTCT 52 SEMAINES 10/08/2010 4,424%
TN0008002388 [[BTCT 52 SEMAINES 07/09/2010 4,427%
TNO008002396 |[BTC 52 SEMAINES 12/10/2010 4,429%
TN0008002404 |[BTC 52 SEMAINES 16/11/2010 4,432%
TN0008002420 |[[BTC 52 SEMAINES 18/01/2011 4,436%
TN0008002438 |IBTC 52 SEMAINES 01/03/2011 4,440%
TN0008002446 |[[BTC 52 SEMAINES 05/04/2011 4,442%
TN0008002453 |[[BTC 52 SEMAINES 10/05/2011 4,445%
TN0008000283 |IBTA 2 ans "4,3% aolt 2011" 4,451% 998,258
TN0008000192 [IBTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 4,468% 1024,619
TN0O008000259 [IBTA 4 ans "5% mars 2013" 4,495% 1012,368
TN0008000200 |IBTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,548% 1 046,366
TN0O008000143 |[BTA 10 ans " 7,5% 14 Avril 2014 " 4,594% 1 099,406
TNO008000127 |[[BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 4,615% 1131,516
TN0008000184 [[BTA 10 ans " 7% 9 février 2015" 4,669% 1094,914
TN0008000267 [[BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 4,767% 1 023,256
TN0008000218 |IBTZc 11 octobre 2016 4,873%
TN0008000234 ([BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 5,008% 1101,181
TN0008000242 |[BTZc 10 décembre 2018 5,264%
TN0008000275 [IBTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,309% 1012,542
TN0008000226 [IBTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 5,881% 1 084,896

t L’adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM

LIBELLE Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2009 J VL antérieure | Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1|TUNISIE SICAV ITUNISIE VALEURS | 20-juil-92 [ 130,635] 132,789] 132,799
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2|FCP SALAMETT CAP AFC 02-janv-07 | 11,298] 11,551] 11,552
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
3]JFCP MAGHREBIA PRUDENCE Juri | 23-janv-06 | 1,180] 1,194] 1,195
SICAV MIXTES DE CAPITAEEATION
4|SICAV AMEN AMEN INVEST 01-oct-92 31,352 31,970 31,974
5|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17-mai-93 43,193 44,015 44,019
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL quotigenne
6]FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion 28-mars-08 142,554 158,996 158,799
7|FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion 28-mars-08 618,245 680,386 681,921
8|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE |MAXULA BOURSE 15-oct-08 119,657 134,600 134,753
9|FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE |MAXULA BOURSE 15-oct-08 114,675 124,983 125,028
10]FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15-0ct-08 107,668 113,536 113,531
11{FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18-mai-09 103,884 111,511 111,495
12|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23-0ct-09 99,737 104,693 104,577
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
13|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE |ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30-mars-07 1 159,446 1217917 1220,014
14]FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS GESTION 05-févr-04 1 989,862 2 137,399 2 129,545
15|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24-0ct-08 112,477 117,481 117,622
16|{FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27-oct-08 111,738 118,529 118,756
17{FCP FINA 60 FINACORP 28-mars-08 1108,194 1 109,208 1 105,552
18|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04-mai-09 105,306 119,943 121,490
19|FCP KOUNOUZ TSI 28-juil-08 140,512 157,606 157,774
20]AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16-mars-09 12,597 14,144 14,239
21|FCP VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 13-mars-09 5227,909 5528,173 5 555,741
22|FCP VALEURS SERENITE 2013 TUNISIE VALEURS 15-janv-08 6 168,392 6 418,922 6 438,653
23|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23-janv-06 2,018 2,277 2,274
24|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23-janv-06 1,668 1,809 1,806
25|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15-sept-09 1,106 1,169 1,159
OPCVM DE DISTRIBUTION
Dividende
. . Date VL au - N
LIBELLE Gestionnaire drouverture dégiazg\znt Montant | 31/12/2009 VL antérieure | Derniére VL
dy coynon
SI(;AV OBEIGATAIR_S

26|SANADETT SICAV AFC 01-nov-00 15/04/10] 4,060 108,334 106,190 106,200f
27|AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 02-oct-95 24/03/10 3,950 104,705 102,473 102,482
28]|AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 02-mai-06 05/03/10 3,991 105,146 102,968 102,978
29]ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01-nov-00 12/05/10 4,453 103,561 100,973 100,982
30| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07-mai-07 19/04/10 3,425 103,057 101,559 101,569
31|SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01-sept-03 27/05/10 3,976 107,137 104,820 104,828
32|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06-janv-97 10/05/10 4,289 104,221 101,788 101,798
33|SICAV TRESOR BIAT ASSETS MANAGEMENT 03-févr-97 13/04/10 4,337 104,369 101,859 101,870
34|MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12-nov-01 18/06/10 3,955 106,171 107,845 103,898
35|GENERAL OBLIG SICAV CGI 01-juin-01 13/05/10] 4,100 103,266 100,898 100,908}
36]CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17-déc-01 19/04/10 4111 104,345 102,160 102,171
37|FINA O SICAV FINACORP 11-févr-08 17/05/10 4,108 104,623 102,156 102,165
38|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSETS MANAGEMENT 16-avr-07 13/04/10 3,843 104,184 102,066 102,076
39]INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 07-oct-98 08/04/10 3,770 106,288 104,156 104,165|
40|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20-mai-02 07/04/10 3,920 106,291 104,103 104,112
41]MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02-févr-10 - 100,000 101,115 101,123]
42|SICAV RENDEMENT SBT 02-nov-92 31/03/10 3,580 103,071 101,072 101,082
43]UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16-oct-00 27/05/10 4,090 104,494 102,284 102,295
44]|SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10-nov-97 10/05/10 4,088 102,662 100,384 100,395
45|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH 06-juil-09 - 102,837 104,364 104,373]
46]MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05-juin-08 15/06/10 3,435 104,138 102,328 102,335
47|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20-févr-97 10/05/10 4,162 103,032 100,672 100,682
48|AL HIFADH SICAV TSI 15-sept-08 05/05/10 3,731 104,557 102,544 102,555
49|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01-ao(it-05 28/05/10 3,629 104,638 102,739 102,747
50]ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15-nov-93 18/05/10] 3,613 102,042 100,286 100,294

Retourala paged'accuell




Page - 34 -

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM
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52 FCP AXIS AAA AXIS Gestion 39763 40322 4952 104,934] 101927 101,937

53 FCP SECURAS STB Man%;g 39699 40273 3,441 %93 100,315 100,325

FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE | [ [ |

54 AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGE 39503 40336 4325 102,252 99,949 100,011

SICAV MIXTES [ I I ] [

55 ARABIA SICAV AFC 34561 40200 077 70,388 76,239 76,307
56|ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22-mars-94 12/05/10] 1,685 136,395 156,340 156,604
57|ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22-mars-94 12/05/10] 19,014] 1 355,316 1528,061 1529,913
58|SICAV PROSPERITY BIAT ASSETS MANAGEMENT 25-avr-94 13/04/10] 3,385 105,405 109,129 109,223
59|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSETS MANAGEMENT 01-nov-01 13/04/10] 2,853 113,757 119,238 119,325
60|SICAV BNA BNA CAPITAUX 08-déc-93 10/05/10] 0,577 91,143 102,416 102,795
61|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26-juil-99 19/04/10] 0,369 15,562, 15,795 15,787
62|SICAV CROISSANCE SBT 27-nov-00]  31/03/10[ 4,222 254,450 278,032 277,483
63|SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22-5ept-94 03/05/10f 2,116 49,465 52,577 52,607
64|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT | 01-mars-06]  28/05/10[ 0,184| 1 890,601 2 208,306 2210,910
65|SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30-mars-94 27/04/10f 1,977 74,615 78,010 78,051
66]SICAV AVENIR STB MANAGER 01-févr-95 29/04/10] 1,418 57,159 57,854 57,893
67|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV  [UBCI FINANCE 01-févr-99]  18/05/10[ 1,690 101,028, 102,345 102,494
68]JUNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV  |UBCI FINANCE 17-mai-99 18/05/10] 1,801 106,984 111,273 111,513
69]UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10-avr-00]  18/05/10] 0,034 99,691 109,227 109,383

FCP MIXTES - VL QUOTID%
70|FCP IRADETT 20 AFC 02-janv-07 29/04/10[ 0,280 11,531 11,885 11,886)
71|FCP IRADETT 50 AFC 02-janv-07 29/04/10[ 0,230 12,327 12,973 12,975
72|FCP IRADETT 100 AFC 02-janv-07 29/04/10[ 0,135 15,797 17,043 17,061
73|FCP IRADETT CEA AFC 02-janv-07 29/04/10[ 0,250 15,561 17,726 17,767
TA|ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30-juin-09 - 10,846 11,774 11,765
75|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08-sept-08 06/04/10[ 1,193 120,055 127,701 127,784
76|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04-juin-07 28/05/10[ 0,351 17,671 19,794 19,809
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE

77|FCP AMEN PREVOYANCE Amen Invest 01-févr-10 100,000 101,814 101,869
78|FCP AMEN PERFORMANCE Amen Invest 01-févr-10 100,000 105,391 105,545
79|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSETS MANAGEMENT 15-janv-07 13/04/10] 2,864 127,788 140,976 140,878
80|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03-avr-07]  26/08/09 119,707 130,720 130,660
81|BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03-avr-07| 26/08/09 116,320 124,617 124,562
82|AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25-mai-09 07/06/10[ 0,117 10,385 10,717 10,705
83|AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25-févr-08 07/06/10] 1,935 115,099 123,350 123,887
84|AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25-févr-08 07/06/10] 3,230 113,355 115,947 115,988
85|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15-nov-05 17/05/10] 2,065 159,087 167,612 167,834
86| MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15-nov-05(  17/05/10[ 1,967 143,828, 149,428 149,575
87|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15-nov-05 17/05/10] 3,786 129,895 131,515 131,697
88|MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28-avr-06]  17/05/10f 236,843] 9 142,327, 9 564,906 9604,472
89|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20-juil-09 - 134,168 162,298 163,858
90]FCP SMART EQUITY SMART Asset Management 01-sept-09 - 1 166,664] 1 408,543 1 416,864
91|FCP SERENA VALEURS FINANCIERES |TRADERS INVESTMENT MANAGERS 27-janv-10 100,000 104,805 105,948
92|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES | TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03-mars-10 100,000 104,045 103,550
93| TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30-nov-09 9 989,736 10839,374] 10 112,760

BULLETIN OFFICIEL Publication paraissant
DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER du Lundi au Vendredi sauf jours fériés IMPRIMERIE
X Prix unitaire : 0,250 dinar du
A
Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0 788 83 STB le Belvédére - TUNIS - Le Président du CMF 8, rue du Mexique - 1002 TUNIS
e-mail : cmf@cmf.org.tn Mr. Mohamed Férid EL KOBBI
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

Société Industrielle Tunisienne de ’Enveloppe et de Cartonnage
-AL KHOUTAF-
SIEGE SOCIAL — Route de Gabés km 1.5 — 3003 Sfax

La Société Industrielle Tunisienne de I’Enveloppe et de Cartonnage -AL KHOUTAF- publie, ci-dessous, ses états
financiers arrétés au 31 décembre 2009 tels qu’ils seront soumis a 1’approbation de I’ Assemblée Générale Ordinaire qui se
tiendra le 20 juin 2010. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial du commissaire aux comptes,

Mr. ABDERRAOUF GHORBEL

BILAN

TOTAL DES ACTIFS COURANTS

TOTAL DES ACTIFS

EXERCICE
ACTIF
Note 2009 2008
ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles 1 426 805,830 412 088,650
Moins : Amortissements - 372 478,081 -302 111,847
TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 54 327 ,749 109 976.803
Immobilisations corporelles 2 21093 776,530 20 792 956,666
Moins : Amortissements et Provisions - 13 063 630,399 -12 124 893,122
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 8 030 146,131 8 668 063.544
Immobilisations financiéres 3 3325 790,465 3317 174,671
Moins : Provisions -102 996,089 - 246 554,089
TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES 3222 794,376 3070 620,582
Charges a répartir 4 5 408,635
Moins : Résorption -1 802,878
3 605 .757
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 11 310 874.013 11 848 660.929
ACTIFS COURANTS
Stocks 5 3230 301,620 3119176.985
Moins : Provisions - 23 686.660 -17 273,964
TOTAL 3206 614,960 3101 903.021
Clients et Comptes rattachés 6 3 158 985,849 2 575 609,608
Moins : Provisions -293 151,816 -226 645,532
TOTAL 2 865 834..033 2 348 964.076
Autres Actifs Courants 7 1 065 288,541 1498 114,452
Placement et autres actifs financiers 8 5 747,940 5 524,640
Liquidité et Equivalent de liquidité 9 260 965,286 60 641,608

7 404 450,760

7 015 147.797

18 715 324,773

18 863 808,726
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BILAN
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Note EXERCICE
2009 2008
CAPITAUX PROPRES
* Capital 10 7 657 650,000 7 657 650,000
* Réserves 723 574,639 687 219,076
* Primes d’émission 31034,527 31 034,527
* autres capitaux propres 615 632,212 495 463,525
* Résultats reportés 755,697 1576,086
TOTAL CAPITAUX PROPRES AVANT RESULTAT DE
L’EXERCICE 9 028 647.075 8 872 943.214

* Résultat de I’exercice 802 474.574 725 535,174
TOTAL CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION 9 831 121,649 9 598 478,388
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS 11
* Emprunt a plus d’un an 4311 595,509 4 873 072,701
* Provisions pour risques et charges 77 369,702 23 799,000
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 4 388 965,211 4 896 871,701
PASSIFS COURANTS
* Fournisseurs et comptes rattachés 12 2174 715,232 2 194 161,003
* Autres passifs courants 13 838 645,560 774 829,021
* Concours bancaires et autres passifs financiers 14 1481 877,121 1399 468,613
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 4495 237,913 4 368 458,637
TOTAL DES PASSIFS 8 884 203.124 9265 330,338

TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 18 715 324,773 | 18 863 808.726

ETAT DE RESULTAT
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DESIGNATION EXERCICE
Note 2009 2008
PRODUITS D’EXPLOITATION
* Revenus 1 12414 637,911 11414 552,398
* Produits stockés 2 105 782,334 -127 764,932
TOTAL PRODUCTION 12 520 420,245 11 286 787.466
* Autres Produits d’exploitation 3 4 654,139 5 996,040
TOTAL DES PRODUITS D’EXPLOITATION 12 525 074,384 | 11292 783.506
CHARGES D’EXPLOITATION
* Achats consommeés 4 -6 601 899,821 -6 081 729,822
* Charges de personnel 5 -2 655 973,257 -2 615 710,337
* Dotations aux Amortissements et aux provisions 6 -1 769 696,864 -1 168 520,287
* Autres charges d’exploitation 7 -881 699,596 -795 647,861
TOTAL DES CHARGES D’EXPLOITATION =11 909 269.538 |  -10 661 608.307
RESULTAT D’EXPLOITATION 615 804.846 631 175,199
* Charges financieéres 8 -508 451,393 -516 798,329
* Produits financiers 9 44 692,131 60 400,543
* Autres produits ordinaires 10 1 755 316,964 1015 148,620
* Autres charges ordinaires 11 -787 694,974 -451 775.967
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES
AVANT IMPOTS 1119 667,574 738 150,066
* Impdts sur les bénéfices 12 -317 193,000 -12 614,892
RESULTAT NET DE L’EXERCICE 13 802 474.574 725 535,174

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

DESIGNATION

EXERCICE

2009

| 2008

I Retourala paged'accuell
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FLUX DE TRESORERIE LIES A L’EXPLOITATION
* Résultat Net

- Ajustement pour :
* Amortissements et provisions
* Variation des :
- Stocks
- Créances
- Autres actifs
- Fournisseurs et autres dettes
* Reprise sur provisions antérieures
* Quote-part des subventions inscrites aux résultats
* Plus values sur placement courant
* Plus values sur Sinistre d’immobilisation corporelle
* Plus values sur cession d’immobilisation corporelle
* Moins values sur cession d’immobilisation corporelle

* Intéréts sur emprunts

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE L’EXPLOITATION

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D’INVESTISSEMENT

® Décaissement provenant de I’acq. D’immob. Corpor. Et incorp.
® Encaissement provenant de la cession d’immob. Corp. et incorp.
@ Décaissement suite a des prets au personnel a long terme

® Encaissement des prets au personnel a long terme

® Encaissement provenant d’investissement

® Décaissement provenant des autres immob.financiéres

® Encaissement provenant de la réduction d’immob. financicres

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES D’INVESTIS.

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT
AVANT IMPOTS

@ Dividendes distribués

® Encaissement provenant d’emprunts a long et moyen terme

® Remboursement des emprunts

@ Intéréts sur emprunts

@ Décaissement provenant d’emprunts a long et moyen terme

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEM.
VARIATION DE TRESORERIE

® Trésorerie au début de 1’exercice

® Trésorerie a la cloture de ’exercice

802 474 ,574

1769 696 ,864

725 535,174

1168 520,287

-111 124,635 653 688,655
- 583 376,241 - 125 444,687
432 825,911 =796 433,175
346 604,255 - 678 756 ,228
- 171 513,700 - 881 264,830
-57901,313 -38616,350
-223,300 -198,748
-1338 513,705 -18 478,139
- 183 400,000
758 875,667 430248,486
372 169.211 325 791,755
2 036 593.588 764 592,200

- 1429 215,637

-3929 751,339

1 239 745,465 20 470,000
- 8400,000 -7 400,000
3 000,000 3 285,000

253 835,000
-5347,187 -2 051,393
2 131,393 249 974,514
55 749,034 -3 665 473,218
- 780 287,678 - 765 765,000
500 000,000 4 550 000,000
-1011 526,895 - 685 255,168
-372 169,211 - 325 791,755
-750 000,000

-1663 983,784

2023 188 .077

428 358.838 -877 692,941
- 177 914,309 699 778,632
250 444,529 - 177 914,309

Retourala paged'accueil




BO N° 3624 du vendredi 18 juin 2010

page5

LES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

PRODUITS CHARGES SOLDES 2009 2008
Revenus 12 414 637.911| CoUt des achats 6 656 856.358
mat.consom.
Production stockée 105 782.334 | Variation stock matiere -54 956.537
Total | 12 520 420.245 Total| 6 601 899.821
* Production 12 520 420.245| Achats consommés 6 601 899.821 m"zzg‘: sur cout 5918 520.424| 5 205 057.644
* Marge sur codt matiere 5918 520.424| Charges d'exploitation 797 230.681
Total| 5918 520.424 Total 797 230.681| Valeur ajoutée brute |5 121 289.743| 4 511 615.448
* Valeur ajoutée brute 5121 289.743| Charges de personnel 2 655 973.257
Impots et taxes 84 468.915
Total| 2740 442.172| Excédent brut 2380 847.571| 1793 699.446
d’'exploit.
* Excédent brut d'exploitation 2 380 847.571| Autres charges ordinaires 787 694.974
* Autres produits ordinaires 1 588 457.403| Charges financieres 508 451.393
* Produits financiers 44 692,131 | Dotations aux amortissem.et |, 264 6os 864
Provisions
Reprise sur provisions 171 513.700| Impéts sur les Sociétés 317 193.000
antérieures
Total| 4 185 510.805 Total| 3 383 036.231| Résultat de I'Exercice| 802 474.574 725 535.174
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TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET AMORTISSEMENTS AU 31. 12. 2009

IMMOBILISA
= NATURE DES OPERATIONS = TIONS i IMMOBILISATIONS CORPORELLES
INCORPORE
LLES
Logiciels Terrain Batiment Ma.t. et Mat. Transp. Equip. Mat. En cours et
outillage Bureau Informat. avance
IMMOBILISATIONS
| Valeur brute des immobilis. au début de I'Exercice. 412 088.650 | 481 926.675 3 038 063.819( 16 299 365.199( 365430.449| 341 190.965| 179 621.299 87 358.260 | 21 205 045.316
2 Valeur des immobilis. acquises ou créées au cours de
I'exercice (a I'exclusion de celles apportées par tiers) 14 717.180 - 483 020.857 925 589.786| 180 308.000 36 906.413 14 416.169 78 759.407| 1733717.812
3. Valeur des immobilisation virées de compte a compte 31 629.920 -31 629.920
TOTAL A. 426 805.830| 481 926.675| 3 552714.596| 17 224 954.985| 545738.449 378 097.378| 194 037.468| 134 487.747| 22938 763.128
A déduire :
Valeur d’Actif des immobilisations sorties de I'actif au
cours de I'Exercice
- A la suite de cessions, destructions ou mises hors - - - 1379 700.268 11 096.440 27 384.060 - 1418 180.768
de service.
TOTAL B 1379 700.268 11 096.440 27 384.060 1418 180.768
Valeur d'Actif des Immobilisations a la cléture de
I'Exercice (A - B) 426 805.830| 481 926.675| 3 552714.596| 15 845 254.717| 534 642.009| 350713.318| 194 037.468| 134 487.747| 21 520 582.360
AMORTISSEMENTS
Dotat. de I'Exercice aux compte d'amort. et résorptions 70 366.234 - 129 569.381| 1 354 204.648 25 964.062 13 314.075 20 030.204 1613 448.604
,gf;’;éfc”et des Amortis. et résorptions au début de 302 111.847 ; 2002 830.564| 9391358.830| 290123.023| 284807.298| 155 773.407 12 427 004.969
TOTAL C. 372 478.081 2 132 399.945| 10 745 563.478| 316 087.085| 298 121.373| 175 803.611 14 040 453.573
Amortissements et résorptions afférents :
- Aux Immobilis. sorties de I'Actif a la suite de cession,
destructions ou mises hors services. 565 864.593 11 096.440 27 384.060 604 345.093
TOTAL D. _ 565 864.593 11 096.440 27 384.060 _ 604 345.093
Montant des Amortissements et résorptions (C - D) 372 478.081 | _ 2132 399.945| 10 179 698.885| 304 990.645| 270737.313| 175 803.611 13 436 108.480
Valeurs nettes des immobilisations (A-B) - (C-D) 54 327.749| 481 926.675| 1420 314.651| 5665 555.832| 229 651.364 79 976.005 18 233.857| 134 487.747| 8084 473.880
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ENGAGEMENTS HORS BILAN

ENGAGEMENTS HORS BILAN ACTIF

2009

2008

* Actions de garantie

14.000 Actions

14.000 Actions

* Actif fiscal différé 18.377 D 2.700 D
ENGAGEMENTS HORS BILAN PASSIF 2009 2008
* Effets escomptés et non échus 1.102.397 D 1.421.721 D
* Loyers "TUNISIE LEASING" non échus 19.714 D 60.106 D
Engagements réciproques relatifs aux intéréts des 1048578 D 1318038 D
emprunts bancaires
- Solde des crédits bancaires assortis d'une garantie
réelle :
*STB : 606.589 D
*AMEN BANK : 4.766.483 D
- Garantie accordée pour "AL KHOUTAF ONDULE"
en faveur de TUNISIE LEASING : 96.835D 129.113D
* Engagements cautionnés par les Banques. 90.340 D 141.545 D
* Engagements regus : Caution solidaire du
transporteur maritime ELLERMAN du Navire
"ARMADA HOLLANDE"suivant la conversion Euro 1.8563.804 D

Dinars (1,86) concernant la machine KBA
endommagée

NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE L’EXERCICE
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CLOS AU 31. 12. 2009

Les présents Etats financiers relatifs a I’exercice comptable au 31 décembre 2009 totalisent un bilan de

18.715.324d,773 et dégagent un bénéfice apres impots de 802.474d,574.

1°) PRESENTATION DE L’ENTREPRISE :

La Société exerce ses activités dans le secteur d’imprimerie. Elle fabrique les enveloppes , les
pochettes et tous genres d’emballages en carton compact. Son activité s’étend en marché Tunisien et
a l'exportation.

Le Capital Social est ainsi fixé a la somme de 7.657.650 dinars , divisé en 1.531.530 actions

nominatives de 5 dinars chacune.

Sur le plan fiscal, la Société est soumise aux régles du droit commun. Elle est agréée par la loi 93-120 du 27 décembre 1993 portant
promulgation du code d’incitation aux investissements titre II « les incitations communes » .

2°) PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUES :

Les Etats financiers sont établis conformément aux dispositions du systéme comptable des
Entreprises prévues par la loi N° 96-112 du 30 décembre 1996.
Les principes comptables les plus signifiants retenus pour la préparation des états financiers

se résument comme suit :

2-1 IMMOBILISATIONS EXPLOITEES PAR LA SOCIETE :

Les Immobilisations corporelles et incorporelles propriétées et exploitées par la Société

figurent aux actifs non courants pour leur colit d’acquisition et sont amorties linéairement sur leur
durée de vie estimée , et ce conformément aux dispositions de la loi de finances N° 2007-70 du
27.12.2007 modifiant certains taux d’amortissement.

Les taux retenus sont les suivants :

- Construction 5%

- Installation , agencement des constructions 10 %
- Installation technique 10 %
- Matériel industriel de production 15 %
- Agencement, aménagement matériel et outillage industriel 10 %
- Matériel de livraison de biens 20 %
- Matériel de transport de personnes 20 %
- Equipement de Bureau 10 %
- Matériel informatique 3 ans

2-2 EMPRUNTS :
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Les emprunts figurent au bilan pour la totalité de la partie débloquée et non échue sous la

rubrique « passif non courant » pour les échéances a plus d’un an et sous la rubrique « Passif

courant » pour les échéances venant a moins d’un an.

2-3 POLITIQUE DES PROVISIONS :

L’estimation des éventuelles provisions pour dépréciation des tiers est effectuée sur la base

d’un état détaillé des créances par ancienneté d’age adressées par le service comptable et financier,

au service commercial et au service juridique qui expriment un avis motivé sur le sort de chaque

créance et la nécessité de constituer des provisions .

Le montant des provisions pour dépréciation des comptes clients et comptes rattachés

sélevent au 31.12.2009 a 293.151d,816.

Le montant des provisions pour dépréciation des stocks déterminé sur la base de I'état

physique du stock a la date de l'inventaire physique s’éleve au 31.12.2009 a 23.686d,660.

2-4 VALORISATION DES STOCKS :

Les valeurs d’exploitation sont évaluées comme suit :
* Les matieres premieres, matieres consommables et autres articles et accessoires sont
valorisés au colt d’acquisition selon la méthode du codt moyen pondéré apres chaque
nouvelle entrée . Le codt d’acquisition comprend le prix d’achat, les droits de Douane a
I'importation et taxes non récupérables par la Société, ainsi que les frais de transport,
d’assurance liés au transport de réception et d’autres codts directement liés a l'acquisition
des éléments achetés.
* Les produits finis sont valorisés au colit de production qui comprend le colt d’acquisition
des matieres consommeées dans la production et une juste part des colts directs et
indirects de production pouvant étre raisonnablement rattachée a la production.

2-5 COMPTABILISATION DES REVENUS :

Les revenus sont comptabilisés au prix de vente hors taxes collectées et nettes de toutes

réductions commerciales consenties par la Société. Les taxes collectées sur le chiffre d’affaires sont

comptabilisées en tant que dettes envers l’état.

2-6 IMPOTS SUR LES SOCIETES :

La Société est soumise a I'imp6t sur les Sociétés selon les regles du droit commun .

3°) FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE :

Dans le cadre du développement de son activité, la Société a acquis au cours de I’exercice 2009, une Scie laser pour formes de découpe d’un
montant de 548.563,635 dinars et une développeuse plaques laboratoire de montant 54.795,658 dinars . Un montant de 514.650,777 dinars a été engagé
pour assurer un aménagement du local sis a la route de Gabes.

4°) EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE LA CLOTURE

Un jugement définitif a été prononcé par la cour d’appel de Sfax (arrété du 19/03/2009, procés N°

21861) au sujet de la machine KBA endommageée au Port de Rades en 2003, mettant a la charge du
transporteur étranger la réparation du préjudice subi par la Société suite au dit accident en
remboursant a la Société la somme de 996.669 euros. Auparavant, selon l'arrété du 20.02.2006 sous
le numéro 13559 ; un montant de 442.729d,725 a été encaissé en 2006.

NOTES SUR LE BILAN
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Note N° 1 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (en dinars)

Les immobilisations incorporelles englobent le colt d’acquisition des logiciels qui sont amortis

selon le mode linéaire.

L’Analyse de ce poste se présente comme suit :
* Codt d’acquisition des logiciels
* Amortissement cumulé

Valeur comptable nette

426.805,830
-372.478,081
54.327,749

La dotation aux d’amortissements des immobilisations incorporelles s’éleve a 70.366,234 Dinars.

Note N° 2 : IMMOBILISATIONS CORPORELLES :

Les immobilisations corporelles accusent au 31. 12. 2009 un solde net de 8.030.146,131 dinars contre

8.668.063d,544 a l'issue de l'exercice précédent, enregistrant une diminution de 637.917d,413.

Les immobilisations corporelles se détaillent comme suit :

Libellé 2009 2008
* Terrain 481.926,675 481.926,675
* Batiment 3.5652.714,596 3.038.063,819
* Matériel et outillage 15.845.254,717 | 16.299.365,199
* Matériel de transport | 534,.642.009 365.430,449
* Equipement de bureau | 350.713,318 341.190,965
* Matériel Informatique 194.037,468 179.621,299
* Immobilisations en cours | 134,487,747 87.358,260
Valeurs brutes |22.093.77 20.792
(moins Amortissements et Provisions) -13.063.630,399 |(-12.124.893,122
Valeurs Nettes 8.030.146,131 8.668.063,544
Les immobilisations corporelles nettes sont reconstituées comme suit :
Désignation | Mentant

* Valeur comptable nette au 31.12.2008

* Acquisition de I'exercice 2009

8.668.063,544
1.409.089,822

* Reconstitution de la valeur KBA endommagée 309.910,810

* Amortissements de 'exercice 2009 -1.543.082,370
* Cession et réduction de l'exercice 2009 -659.305,101

* Constatation des dommages subie par la machine KBA (Rapport de I'Expert judiciaire | -758,875,667
désigné par ordonnance sur requéte du Président du Tribunal de 1°° instance de Sfax du 21/04/2010)

* Annulation des amortissements et provisions relatifs aux sorties de I'exercice | 604.345,093
Solde au 31.12.2009 8.030.146,131

Note N° 3 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES :

Les immobilisations financiéres sont composées des titres suivants :

* TITRE DE PARTICIPATION
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Désignation Valeur Provisions Net

Caisse de Solidarité 4.000,000 4.000,000

Al khoutaf Ondulé 3.244.780,000 | -99.014,018 3.145.765,982
TOTAL 3.248.780,000 | -99.014,018 3.149.765,982

Prét au personnel a plus d’un An 18.032,071 -3.982,071 14.050,000
1Avance déposée a la SONEDE + consignation
B 58.978,394 58.978,394
dpuaniere
TOTAL 77.010,465 -3.982,071 73.028,394
TIOTAL DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES 3.325.790,465 -102.996,089 3.222.794,376

Note N° 4: CHARGES A REPARTIR

3ans.

Note N° 5 : STOCK

L’analyse de ce poste se présente comme suit :

5.408,635 Codt de la certification
-1.802,878 Résorption 2009
VALEUR COMPTABLE NETTE 3.605,757

Les stocks s’élévent au 31 Décembre 2009 a 3.206.614,960 et se détaillent comme suit :

Le compte « Autres immobilisations financiéres » s’éléve a un montant net de 73.028,394 dinars détaillé comme

suit :

Les autres non courants englobent le colt de reconduction le certificat ISO 9001 pour une période de

Désignation | Montant brut | Provisions Montant net

*STOCK MATIERE PREMIERE 2.144.959,123 |9.987,658 2.134.971,465
- Enveloppes 346.168,468 2.554,104 343.614,364
- Cartonnage 1;798.790,655 |7.433,554 1;791.357,101
*STOCK MATIERE CONSOMMABLE 621.361,197 13.699,002 607.662,195
- Enveloppes 43.967,660 7.838,800 36.128,860
- Cartonnage 226.585,167 5.860,202 220.724,965
- Emballage enveloppes 16.824,465 16.824,465
- Emballage cartonnage 5.380,790 5.380,790
- Pieces de rechange enveloppes 125.139,854 125.139,854
- Piéces de rechange cartonnage 203.463,261 203.463,261
*STOCK PRODUITS EN COURS 119.808,293 119.808,293
- Enveloppes 26.651,725 26.651,725
- Cartonnage 93.156,568 93.156,568
*STOCK PRODUITS FINIS 344.173,007 344.173,007
- Enveloppes 331.290,666 331.290,666

Ca - Cartonnage 12.882,341 12.882,341

TOTAL | 3.230.301,620 |23.686,660 3.206.614,960

Note N° 6: CLIENTS ET COMPTES RATTACHES :

Le poste « Clients et comptes rattachés » totalise en fin 2009 un montant net de

2.865.834,033, contre 2.348.964,076 dinars a l'issu de l'exercice précédent .
Les clients et comptes rattachés au 31.12.2009 sont détaillés comme suit :

* Clients ordinaires 1.881.785,915
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* Effets a recevoir -69.529,002

* Clients avoirs a établir 871.958,125

* Clients douteux 293.151,816

* Cheques a encaisser 181.618,995

Total brut des comptes clients et comptes rattachés 3.158.985,849

Provisions pour dépréciation des comptes clients douteux -293.151,816

Total n m lien m r hé 2.865.834,033

Note N° 7 : AUTRES ACTIFS COURANTS :

Le détail des autres actifs courants se présente comme suit :

Désignation 2009 2008

* Personnel et comptes rattachés 12.855,000 11.895,000

* Débiteurs divers 1.416,000 136.142,109
- AL KHOUTAF ONDULE 1.416,000 136.142,109

* Compte de régularisation Actif 307.243,581 552.492,885

* Etat et collectivités publiques 743.773,960 797.584,458
- Trop pergu sur I'impdt sur les bénéfices 139.210,499 239.672,270
- Créditde T.V.A 604.563,461 557.912,188

TOTAL

1.065.288,541 1.498.114,452

Note N° 8 : PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS :

Ce poste totalise a la fin de 1’exercice 5.747,940 dinars contre 5.524,640 dinars a I’issu de 1’exercice précédent
représentant les titres cotés.

Note N° 9 : LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES :

Le détail des liquidités et équivalents de liquidités est le suivant :

* Banques 259.682,575
* Caisse 1.282,711
TOTAL 260.965,286

Note N° 10 : CAPITAUX PROPRES :

Le capital est composé de 1.531.530 actions de valeur nominale de 5 dinars.

Le détail des capitaux propres se présente comme suit :

2009
* Capital 7.657.650,000
* Réserves légales 723.574,639
* Résultat reporté 755,697
* Primes d’émission d’actions 31.034,527
* Réserves spéciales de réévaluation 292.900,800
* Réserves spéciales d’investissement 64.235,000
* Subventions d’investissement inscrites aux 258.496,412
réserves
* Résultat de l'exercice. 802.474,574
TOTAL DE APITAUX PROPRE g§§1121 242

2008

7.657.650,000
687.219,076
1.576,086
31.034,527
292.900,800
140.000,000
62.562,725

725.535,174
9.598.478,388
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Calcul du résultat par action

1- Mouvements du nombre d’actions

Nombre d’actions solde d’ouverture
Nombre d’actions émises
Nombre d’actions réduites

Nombre d’actions solde de cloture

2- Mouvements du nombre d’actions

Nombre d’actions solde de cléture
Résultat net exercice
Résultat net par action

NOTE N° 11 : PASSIFS NON COURANTS :

2009

1.531.530
0
0
1.531.530

1.531.530
802.475
0.524 D

2008

1.531.5630
0
0
1.531.530

1.531.5630
725.535
0.474 D

Cette rubrique comprend :

2009 2008

* Emprunt a plus d’un an 4.311.595,509 4.873.072,701

* Provisions pour risque et charge 77.369,702 23.799,000

TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 4.388.965,211 4.896.871,701

Note N° 12 : FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES :

Ce poste s’éléve au 31. 12. 2009 a 2.174.715,232 dinars contre 2.194.161,003 dinars, au 31.12.2008 soit une diminution de 19.445,771 dinars.

Les fournisseurs et comptes rattachés au 31. 12. 2009 sont détaillés comme suit :

2009 2008

* Fournisseurs d’exploitation 1.682.396,663 1.222.197,565

* Fournisseurs d’immobilisation 2.033,706 -22.794,703

* Fournisseurs Avance et Acompte -5.400,000 -5.400,000

* Effets a payer 486.332,644 971.927,947

* Fournisseurs facture non parvenue 9.352,219 28.230,194
TOTAL 2.174.715,232 2.194.161,003

Note N° 13 : AUTRES PASSIFS COURANTS :

Les autres passifs courants s’élévent au 31.12.2009 a 838.645,560 dinars contre 774.829,021 dinars au titre de
I’exercice précédent soit une diminution de 63.816,539 dinars.

Le détail des autres passifs courants se présente comme suit :

* Personnel et comptes rattachés
* Etat et collectivité publique
* Société de groupe et associés
* Créditeurs divers
- Déclaration CNSS 4eme trimestre 2008
- Déclaration assurance R.C et Ass.groupe

- Régularisation dividende titre STB
- AL KHOUTAF ONDULE

* Compte de régularisation passif

TOTAL

2009

219.281,196
141.555,398
137.771,365

253.832,256
140.502,603
27.873,504
38.797,786
46.658,363

86.205,345

838.645,560

2008

247.258,534
50.133,564
152.294,043
217.713,951
137.673,174
13.139,361
34.397,786
32.503,630

107.428,929

774.829,021

Note N° 14 : CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS :
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- Billet de Trésor

Désignation

- Emprunts bancaires (Emprunts a moins d’un An

virés des Emprunts a plus d’'un An)
- Intéréts courus

2009
400.000,000

1.061.477,192
9.879,172

TOTAL AUTRES PASSIFS FINANCIERS

1.471.356,364

2008
135.000,000

1.025.912,696

14.385,801
1.160.912,696

- Concours bancaires
TOTAL

10.520,757
1.481.877,121

5°) NOTES SUR ETAT DE RESULTAT

238.5565,917
1.399.468,613

Note | Libelle Détail Montant Total
1 | REVENUS LOCAL EXP.+SUSP. TOTAL
_ | * Vente enveloppes 2758 286.153 2758 286.153
* Vente emballage cartonné 9 149 870.802 9 149 870.802
* Vente envelop. en suspension de Taxes
* Vente enveloppes a l'export 48 596.319 48 596.319
* V. Emb.Cart. et emb.crevettes a I'export. 318 844.360 318 844.360
* Vente déchets Enveloppes 20 798.400 20 798.400
* Vente déchets carton 118 241.877 118 241.877
TOTAL 12 047 197.232 | 367 440.679 12 414 637.911
2 |PRODUITS STOCKES 31.12.2008 31.12.2009 VARIATION
* Produits finis -240 896.351 | 344 173.007 103 276.656
* Produits en cours -117 302.615 | 119 808.293 2 505.678
_ | TOTAL -358 198.966 | 463 981.300 105 782.334
TOTAL PRODUCTION 12 520 420.245
3 |AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION _ : 4 654.139
* Subvention d'exploitation 4 654.139
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 12 525 074.384
4 |ACHATS CONSOMMES
ACHATS LOCAL ETRANGER TOTAL
* Achat matieres premieres 221 399.608 5008 063.241 |5 229 462.849
* Achat matiéres consommables 598 653.685 211 152.210 809 805.895
* Achat pieces de rechange 13613.766 153 034.260 166 648.026
* Achat d'emballages 111 926.970 111 926.970
* Achat fournitures stockées 10 865.245 10 865.245
hghal de matiéres et autres non 262 501.041 262 501.041
* Sous-traitance de production 65 646.332 65 646.332
TOTAL DES ACHATS AU 31.12.2009 1284 606.647 |5 372 249.711 |6 656 856.358
* Variation des stocks matiéres 31.12.2008 31.12.2009 VARIATION
* Matieres premiéres 2106 306.736 |-2 144 959.123 |-38 652.387
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* Matieres consommables

TOTAL

605 057.047

-621 361.197

-16 304.150

2711 363.783

-2 766 320.320

-54 956.537

(3}

(<)

~N

TOTAL DES ACHATS CONSOMMES

CHARGES DE PERSONNEL

* Salaires

* Primes

* Gratification

* Charges sociales légales

DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS
ET AUX PROVISIONS

Dotations aux Amortis.des Immob.

incorpor.et corpor.
Dotations aux Amortis. Immob.

Incorpor.
Dotations aux amortis. Inmob. corporelles

1700 408.872
281 121.360
118 615.186
555 827.839

72 169.112

1543 082.370

* Construction

* Matériel et outillage

* Matériel de transport

* Equipement de bureau

* Matériel informatique
DOTATIONS AUX PROVISIONS :

* Pour risques et charges

* Pour dépréciation des créances douteuses

* Pour dépréciation stocks

AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

* Services extérieurs

- Redevances pour utilisation
d'immob.concédées

- Entretien et réparation (locaux , matériel
de

production, transport, informat.et
Administ.)

- Assurances
- Etudes, recherches

- Divers services extérieurs

- Documentations, frais de formations et
séminaires

- Gardiennages et autres travaux

* Autres services extérieurs

129 569.381
1354 204.648
25964.062

13 314.075
20 030.204

61 255.702

69 503.020
23 686.660

42 440.840

181 339.934

62 680.470
407.418
28 086.866

13798.171

33 007.511

2 655 973.257

-6 601 899.821

-2 655 973.257

1615 251.482

154 445.382

361 761.210

412 969.471

-1 769 696.864
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- Personnel extérieur a I'entreprise 41 140.986
- Rémunérations d'intermédiaires :
(honor{:ures_ Experts comptables , 127 171.461
Commissaires au comptes,
Huissiers,Avocats )
- Transport et déplacement (sur ventes, |47 315.098
voyages et déplacements, frais de
mission...)
- Frais divers de production (frais 85 076.239
postaux,
publicités et cadeaux )
- Services bancaires et assimilés 25 315.687
- Frais divers d'exploitation (cotisation et 86 950.000
dons)
Jetons de présence+ indemnités
d’audit et de contréle interne 22 500.000
* Jetons de présence 2009 26 250.000
* Indemnité comités de surveil.et contréle | 12 000.000
* Correction jetons de présence 2008 -15 750.000
* Impéts taxes et versements assimilés 84 468.915
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION _ -881 699.596
RESULTAT D'EXPLOITATION 615 804.846
8 |CHARGES FINANCIERES _ 508 451.393 -508 451.393
{nt?rets des comptes courants et des 7 026.694
dépots
. In,terets bancqlreg de flnar?cem,ent et 2 545.077
intérets des obligations cautionnées
* Intéréts d'escompte 66 659.516 _
* Pertes de change 57 281.723 _
Imféréljs des emprunts et dettes 372 169.211
- | assimilées
_ | * Pénalités 2769.172
9 |PRODUITS FINANCIERS 44 692.131 44 692.131
Revenus des autres valeurs mobilieres 293 300
- | de placement
_ | * Gains de change 40 563.439
_ | * Produits financiers 2 969.567
_ | * Escompte obtenu 935.825
10 | AUTRES PRODUITS ORDINAIRES 1755 316.964 | 1755 316.964
* Revenus des Immeubles 41 200.000

* Produits nets sur cession
d'immobilisations
* Autres gains

1472 299.469
4 284.948
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787 694.974 -787 694.974
317 193.000 -317 193.000
802 474.574

9uote§-paﬂs des subventions 57 901.313
d'investissement
* Reprise sur provisions : 171 513.700
- Reprise sur titre de participation au capital
AL KHOUTAF 143 558.000
ONDULE
- Reprise sur provisions créances douteuses 2 996.736
- Reprise sur stock 17 273.964
- Reprise sur provisions pour risques 7 685.000
* Transfert de charges : 8117.534
11 | AUTRES CHARGES ORDINAIRES
* Charges nettes sur cession d'immob. 758 875.667
* Autres pertes 242.679
* Pertes sur créances antérieures 28 576.628
12 |IMPOTS SUR LES SOCIETES
13 | RESULTAT DE L'EXERCICE _
* Résultat net de I'exercice 802 474.574

6°) NOTES SUR L’ETAT DES FLUX DE TRESORERIE (en dinars)

Note N° 1 : Flux de trésorerie liés a I’exploitation

1-1 Résultat net de I’exercice :

Le résultat net comptable dégagé au 31.12.2009 est de 802.474,574dinars.

1-2
Ce poste englobe les rubriques suivantes :

- Dotations de I’exercice aux amortissements sur
immobilisations incorporelles et corporelles :

* Logiciel

* Construction

* Matériel et outillage

* Matériel de transport

* Equipement de Bureau

* Matériel Informatique

- Dotations de I’exercice aux provisions

* Pour risques et charges

* Pour dépréciation créances douteuses

* Pour dépréciation stock mat. premiéres + consommables
TOTAL DES AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS

Amortissements et provisions :

72.169,112
129.569,381
1.354.204,648
25.964,062
13.314,075
20.030,204

61.255,702
69.503,020
23.686,660
1.769.696,864
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1-3 Variation des stocks :

La variation des stocks est négative de 111.124,635 puisque la valeur brute des stocks au début de I’exercice qui est de 3.119.176,985 dinars est inférieure
a la valeur des stocks au 31 décembre 2009 qui s’élevait 3.230.301,620 dinars.

1-4  Variation des créances :

La variation des créances est négative de 583.376,241 dinars c’est la différence entre le cumul des
soldes clients et des comptes rattachés a la fin de I'année 2008 qui est de 2.575.609,608 dinars , et le
cumul des mémes soldes au 31.12.2009 qui s’élevait a 3.158.985,849 dinars.

1-5 Variation des autres actifs :

La variation des autres actifs est positive de 432.825,911 dinars . Le détail de cette variation par

rubrique se présente comme suit :

* Etat et collectivité publique 53.810,498

* Débiteurs divers 134.726,109

* Compte de régularisation Actif 245.249,304

* Personnel et comptes rattachés -960,000

* Total des autres actifs 432.825,911
1-6 Fournisseurs et autres dettes :

Le compte fournisseurs d’exploitation et comptes rattachés a une variation positive de 346.604,255
dinars .

1-7  Reprise sur provisions antérieures : 171.513,700 dinars.
La reprise de provisions trouve son origine essentiellement dans les annulations des provisions
antérieurement constatées sur des dépréciations de nos titres de participation dans notre filiale « AL
KHOUTAF ONDULE » représentant les 81,12 % de ses bénéfices réalisés en 2009 de montant
143.558d,000 .

Les autres reprises sur provision sont détaillées comme suit :

- Reprise sur provisions créances douteuses 2.996d,736
- Reprise sur Stocks 17.273d,964
- Reprise sur provision pour risque 7.685d,000

1-8 Quote-part des subventions inscrites au résultat : 57.901d,313
Le quote-part des subventions constatées au compte de produits représente une proportion de 15 %
de la subvention globale obtenue du Ministere de l'industrie et de I'énergie (bureau de mise a niveau)
dans le cadre de la réalisation des programmes de mise a niveau et inscrite préalablement et a la date
d’encaissement au passif du Bilan parmi les capitaux propres pour un montant de 511.271d,000 en
respectant la regle du prorata temporis.

1-9  Plus-value sur cession d’immobilisations
Il s’agit des produits nets sur cession d’immobilisations corporelles pour un montant de 183.400d,000.

1-10 Plus value sur sinistre des immobilisations
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Il s’agit de produits nets sur sinistre dommage subi par la machine KBA pour un montant de
1.338.513,705.

1-11 Intéréts sur emprunts : 372.169d,211

Ce sont des intéréts et autres charges financiéres constatées par notre Société relatifs aux emprunts
contractés pour l'acquisition des machines de production et une mobilisation de crédit pour

financement des stocks.

1-12 Moins value sur cession des immobilisations corporelles.

Constatation des dommages subis par la machine KBA pour un montant de 7568.875d,667.

1-13  Plus values sur placement courant

C’est le plus value des 22 actions placées a la TUNISIE VALEURS de 223d,300.

Note N° 2 : Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement
2-1 Décaissement pour acquisition d’Immobilisations corporelles et incorporelles :

Ce poste enregistre les réglements fournisseurs d’immobilisations : 1.429.215d,637

TOTAL DES DECAISSEMENTS D’ACQUISITION IMMOBILISATIONS : 1.429.215,637

2-2 Encaissement provenant de la cession d’immobilisations corporelles et incorporelles
La Société a encaissé le montant de 1.239.745d,465 relatif aux cessions corporelles vendus au cours
de l'année ainsi que l'encaissement suite au jugement définitif concernant la machine KBA accidentée
en 2003 a titre de dédommagement.
2-3 Décaissement suite a des préts au personnel a long terme :
La Société a décaissé 8.400d,000 relatifs a des préts au personnel.

2-4 Encaissement des préts au personnel a long terme :
La Société a encaissé 3.000d,000 relatifs au remboursement des préts au personnel.

2-5 Encaissement provenant du Ministére de I'Industrie :
La Société a encaissé 253.835d,000 a titre de déblocage de la prime de mise a niveau relatif a notre
deuxieme programme de mise a niveau.
2-6 Encaissement provenant de la réduction d’immobilisations financiéres :

La Société a encaissé 2.131d,393 relatifs a des consignations douaniéres.

2-7 Décaissement provenant des autres immobilisations financiéres :

La Société a décaissé 5.347d,187 relatifs a des consignations douaniéres.

Note N° 3 : Flux de trésorerie liés aux activités de financement

3-1Dividendes et autres distributions :

Les dividendes relatifs a I'exercice 2008 sont distribués aux actionnaires au cours de I'exercice 2009
sont de 780.287d,678..

3-2 Encaissement provenant d’emprunts a moyen terme :

La Société a encaissé un crédit bancaire a moyen terme de 500.000d,000 par AMEN BANK pour
I'acquisition d’'une machine SCIE LASER.

3-3 Remboursement d’emprunts bancaires virés de plus d’un an @ moins d’un an :
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La Société a remboursé les montants des échéances a court terme du principal des emprunts
bancaires de 1.011.526d,895.

3-4 Remboursement des intéréts sur emprunts et des crédits de financement des stocks :

La Société a remboursé 372.169d,211 a titre des échéances d’intéréts relatives aux annuités des
emprunts bancaires a moyen terme , ainsi que des intéréts des crédits de financement des stocks..
Note N° 4 : Variation de trésorerie : 428.358d,838

Cette différence parvient du cumul des flux de trésorerie provenant de I'exploitation, les flux de
trésorerie liés aux activités d’investissement et les flux de trésorerie provenant des activités de
financement ce qui nous permet de dégager une trésorerie a la clbéture de I'exercice positive de
250.444d,529 et ce apres I'addition du solde de la trésorerie au début de I'exercice qui était de -
177.914d,309.

Retourala paged'accuell




BO N° 3624 du vendredi 18 juin 2010 page21

RN V-
Drennd 31 b Aaisall cililual) 2009

SOt o g Sy (B ) aellall 8 el 33l y I

:gﬁﬂ\ o |

LT TR N VES U PP N WP RV PO UR TR VP [ WA EN J,byuuggscsj@\ obladl adl . gl \as - 01
2009 paes 31 3 Razon) DI Al alackl Wlasl gz (315 O L8752 Bnd ) S5 el 51k

) 26 LS5 2009 s 31 (3 dazsll Ol O b S O3l s B Lelall 8878 8551 e el 5 a3 - 02
G et (3 ezl W DLl J g ol LYy A oliad J g

s 802 474 0,05 e &b Lilo Lz, glaiy jlus 18 715324 ¢ set Ls 280 1A i a8l L 51,00 ) - 03

38 y Gl L s Lgb ST 0] (3 Uty e 25 SRR RENES NPT I RCIES W INRCAR V| ;\.\4}" - 04

:L'ég'éém (& 2A —11

e Jpm W OLal Je J sl sl Lgaad L@;;ﬁ)gm}ax}.\fu WA el b 6 o) Liigs o - 05
sl slexl e U Olaslal o) o

Sllas IS o)l SISy 2l ol aal G5y U OLIE Lxiss o)l leshaall 3051 oliadl s L A3 - 06
g o aeY Ll el ol des L)
sdezall gl ool il y andl) Al tesll) m.z;u;sj; LS =101 23010 allss aeld a4y 95 Bdeay SUL s ws - 07

A Sl e BasT 3kl Ui,

G a1 Jleel, Ll Ll o U0 LSl i) 5 3556 2 Ll ey LS Lol 52 Lol O - 08
ke bl o)

Retourala paged'accueil




BO N° 3624 du vendredi 18 juin 2010 page22

caxyllas Yol —TTT

A Sy ot BUY a L a2 2009 )b 19 fjle 321 861 Anadll 3 Sl LSS e (S o -
Ao sl doley L Ol "0 b Sy Ol e ) Keliall B el g aladl Lap ol s
2003 dae el sk ol 257l KBA 142 A3 Lol |, a6l oS 5,41 996 669.000

W Joldl ) el e agnal) i) Al oMonn] 2009 s> 313 dexod) Wllao (3 Olad) 3570 o
2006:\,~Mw;}>wx;=)tg>1501 170 &k dlal oy oo ahenll odn 0 31 15y i 1056345 &3 555 3,574

2009 2w jlu> 1366 256 3o 0,485 SUI

5,554l aﬁ{\mz:ﬁzoloj;_}le Gl 3829710 o3 Ay o Je O3 ez, by oS ol Jw&nl\dwuw@;
o8 o8 o s 240 000 o0 u.ﬁ;\yya}mwﬁm}u\s) Sl ol o Wb o) ) oY1 s wad

2010 b 6 &

sda o2l W3y KBA 142 I Ll 338 2038 5,8 W) aadl) slaze) 2010 sbe 10 (3 dindd) (S ls) st 22, 18,

2009 e Sllast ci9s Jlus 758 875 0,05 Lol fomed 1) dlesl)

Slasl Jls 171513 0,8 el =300 e 1305 200 2009 jranngs 31 3 dazsll Bllus 3 Ol 1575 el 10

VSl G Ol s Jle ) 3 aelld) s Sl ol 2l e sl mal Ol g jlys 143 558 abe

09

il M el -TV

LS O} Ll e U Jpanll Go3bal) by 2igl) ds1 8 ol U by Slilisy iS4 cnd b U] 5 20 =11

"l 0 Sy OBl a1 Kelall a8 AW AU gl Ll S 3 KBy 8y g Ay A5 050 LI
S A 'CUL;JL_: fozd) 2wl A0 U o >3y Bllas e GUST9 2009 oy 31 3

ool Jlesl G5y A3 I A lall iU ol ailas 5 sY) e 8 Lhan o) DU ol o)
Lede gl S

2010 s 19 3 -élaw

Ju g oyl e

-12

Retourala paged'accueil




BO N° 3624 du vendredi 18 juin 2010 page23

el il

SO o ob Sy O B a1 aeliall 587 pAles saludly ol

L) Ll olbeally LYY J QW) a0l oS0 A ) oIS ) ale o 4755200 had)) wluzil b

el S SLEY) e Bslally ao AL diledl &5 W1 Sl 2 Y1 ool ke r ol (3 e Lid y5ene O
Slbas 5 WL 5y 8 Brm gey Aol e ol Wleel Blas (3 e Yy W SLSEL el o st L 55

Aial) Wle) ) IS e Lo Juamall Gl 5 L Ui ()l Slglall e olaze) (o Sdle) Lo Wlesl oz | e

SLBEY) odn ol ) ol 5 0o (3 @Sy ol (S o g Lgmalr gy Lzmite (3 o OF O3 Ll o) 28T 5 Lpnailiat (33l

Lede @slall ol Sllea)) sds 344

Ayl Oty IGY! (T

sl 3 Olad) 5878 ) o) s aey Daf dslas) slely ol 2000 ae SN Ot 1 S s G4
L) dedll s oY) jlas) 04 986 5 > 39540 — &5 Jhs,

Olginy BLall il Jo obsY jlael 095 Uigs ks 100 o 2009 & IS "lil) 3,0 Cladl” 2S5 LS
(Y LY ol 2] Gl (3 M3y Ol ) elen Y1 DAL S am e Ln S

3 5426 0,05 162009 & SN STl G SUat' 35 ) W glan ol em pll " St S S
A Slall dedl e oY) el 0 g le 443 Ly

JLes 63 238 6,5 162009 & JS "l 3 ) Ol 17,8 50 &gl ol ey a1 Ol 1S s g}:
Lall aagdl e elsY1 lae) O ys ol 100—es

o> 1483 354 0,45 1 2009 dwe S "Tall 3,40 Olad) 8T8 1) SN sk (3 slse w0 Ol A S8 S
Ll i@l e Y jlas) 04 C)Lo_649—gi°j

Js 113 68 e 2009 dw D "uall By Ol A a) A8 Mgl S a1 O A S8 Jg
Ll dagd) e o5V leel ol 280y

Gogdl) e elsV1 jlael 05 Sl 653key Jlus 46 498 5,5 L, Qb s i "Gl 8, Ot 18 wad
2009 s I lagll il e %3 Joley Lo sf wLl

Retourala paged'accueil




BO N° 3624 du vendredi 18 juin 2010 page24

0)45 L bl LU e ol LelSTy 'SOTUPRIN' 3% 3451 2009 2w J3t a lbons Ll "l 357 ,2 L_;ﬁ -
L) dedl s eV jlasl ol 236k 5 s 3 544

o5 L aledl L) de el LSy "SOTUPRIN' 7,5 e 2009 & JM 22580 515 ¢l o "Olad)” 3575 QJJ -
L) dedl s eV jlesl ol 609 5 s 315
2010 sl 10 7~k 52009 & 6 A~ by JW/@;/J‘/JJ; Sl e LG olds i &

1ol S Je g S 14 Gl ) ) LoV O 0 b Sy Ol sl a0 ol S -

Blall dedll Je oY o 3lo 11 52 500 6,05 (5 g 6l S nme bl (63 sanal) Ol sl 378 5L uBlis oL

J«»T@,wswwz%% sl W ALl e By L % 5 83l me 2010 (5 a8 58 e B Sl 55U
2009 somss 23 gl 5,1

2009 redsi 13 Fuly Liedl) 2 ST ol Sl o 5LEY) ol u,z.:-/{"

gple leanl] Bl Sl e ASLTY) aiks JS 207

Aeddl) el y IWYI (o

die " G Ol 8 ) alie QW e B ) 37,80 Oles 2007 e IS Ol 55 e -
3 230 000 fos 594 3 &5 5 2007 2w M= L 2]

2007 2l s 26 o)ty tinil] oSG 13] ulst G b oo LAY s it 7

08 (5 s 515 pas "GTAL G, O a5 () 1350 g Gl A1y Oladl i s) JEE g
Ll dedl s eY) sl 05 s 40 000

1993 u@}/‘zz Fole ,Lz,.;z/r.@/;;/‘,& b e dSLETY) ol U,M-/f
ol Lo 0y L 428 Ly s 1011 58 3ls 2000 3w Sl "3 Gl Db’ 38 LE -
JObd" 1S e e cdnll Ol
1> 996 6 55y LS IDlgnal p5las 2009 dw SV 51l 3 St 88 Lad -

2005 seaens> 293 Lindl) 2SSy of Ll b o il pils a7 S

2400 0,05 1. 2000 G S sl GLLT st Ty aslall D61 e 0T "l G, Ot 388" e f Rl -
SOl 1l el Je i)y ol Cagylas 0555 0T e mlall and) Je sV jlael a3 s

2004 oo 06 Gl tinil] oSG 15] dt o o TIEY) ok it 7 7

G35 Jlo) i o Sl T siba e sbided e L3 5500 000 0,5 s OLYN Sy o gl o 20 23 s 1) -
ki 1,75 2015 R G ) B (6 sl 20l
> 500 000 3112009 ane S 5 5Lz 4 550 000 o )25 3s. 2008 o> 31 28 1) 357201 conis)
2008 ojle 7 ety il oSG el 3w LIEY) 0 I £

Retourala paged'accueil




BO N° 3624 du vendredi 18 juin 2010 page25

A loel) A1 il o 5 § i) 200 S]] i i o€ i) ol il y Aty (2

slel 3872l o e 2004 o)l 22 Fejpln )0Y1 ub2 ja2 atis jlus 3500 Ly pldl ol Bdlo & gs 5T -
L FlozY) Olan2l) &ji\ 3 g2l bl ZY)

Ll 5 Loty 3Ll Sy 2 (i jlal 357201 Lo me SlebsYI o Bilo ) adland plad) i) g8 5 e -
2002 ey 30 o)l 3,10Y) udst 229 2001 b 21 frayle 3 0Y) st a2 Janic

2009 555124 Fujln 3)0Y1 W2 a2 e s 165000 Lied "Audi Q7" ¢ 5 oo plall i 203 Jo B} 5w -

258 3 2 W peall LS Sliatie Slel o a4 i L3 2500 Ly deld) sl puld Bilo & s 8 T -
W ol kel s il 2009 die J5 aeldd plall al) aaf u3

Sl e Bdlo Jlus 2543 Ledy ) T dses

*

Al e aslo Jlus 1337 Ltady mondd Ao
Il e il Sl 2311 Wted g & i dllas deie
i 5l 20000 6,8 (S g &J,\}@ Dz a1 2l e % 1 ol debod) bl el B3lo & dmte -
32006 il s~ 31 ol Y s jas caddc U3y 4 el AU (.5\}25\ e Y s dslas day A Laslin)
2007\ 17 b
17 936 5,45 Ls 2009 i J‘wd@ﬂ}"@\j 2008 W) 2l O iy deld) alad) el Baid) acl) 403 il W3,
L2009 b 15 gl 5,5Y) ol O b o Ladle Bstall o Fy ol 994 Loy L

2006MJ 19 CULU 5)|J¥\ u»«lﬁ Jmé-; M@‘M‘ B ;\-A_}L@ )Ll-jJ 1500 0)-13 U.SJ\J\‘“ u"‘u wﬁjjs aﬂ;@-ﬂ:“ din -
sinl) @bl el Al a2 jazin 5l e Lo les 21000 6,8 e das 3 0¥ s las [ dsie -
2009 OV g 21 Geyle
Y s e atic sae S dild o)l e ddlo s 1200 sy lazeU asill A ll) sLizsY L g deia =
- 2009 &5 06 b
oYl et e e e S0 died Ol e 23lo Sl 1200 W, il 2l aoll cliaed &g B -
- 2009 g\ 06 5z
Ngele Blanll il oSl e LY ods a7
cbadl Jbl (3 5 6 o Sldes 5T OB 55y o Wlesl (2285 L ool 8, 5870 Slheall y SBLY) elizaly
Al o7 2l ale s 475 9200
2010 sla19 A (udlia
bl ) ‘?\E\J_A
Jusd digid ae
2010 AS 713

Retourala paged'accueil




BO N° 3624 du vendredi 18 juin 2010

pagel

AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Société Industrielle Tunisienne de ’Enveloppe et de Cartonnage
-AL KHOUTAF-
SIEGE SOCIAL — Route de Gabés km 1.5 — 3003 Sfax

La Société Industrielle Tunisienne de I’Enveloppe et de Cartonnage -AL KHOUTAF- publie, ci-dessous,
ses états financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2009 tels qu’ils seront soumis a 1’approbation de
I’ Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le 20 juin 2010. Ces états sont accompagnés du rapports général

du commissaire aux comptes,

BILAN CONSOLIDE

Mr. ABDERRAOUF GHORBEL

EXERCICE
ACTIF Note 2000 2008
ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles 1 430 366.730 412 988.650
Moins : Amortissements -373722.851 -302 586.847
TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 56 643.879 110 401.803
Immobilisations corporelles 2 28 300 894.945 27109 873.834
Moins : Amortissements et Provisions -17 005 351.306 -15 894 232.104
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 11 295 543.639 11215 641.730
Immobilisations financiéres 3 88 690.465 81 374.671
Moins : Provisions -4962.071 -4 962.071
TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES 83 728.394 76 412.600
Charges a répartir 4 18 658.315 4 480.733
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 11 454 574.227 11 406 936.866
ACTIFS COURANTS
Stocks 5 4003 653.695 4095 713.811
Moins : Provisions =27 157.740 -20782.503
TOTAL 3976 495.955 4074 931.308
Clients et Comptes rattachés 6 _ 4714 580.467 3988 724.801
Moins : Provisions -572555.940 -509 483.469
TOTAL 4142 024.527 3479 241.332
Autres Actifs Courants 7 ) 1466452.281 1697 487.485
Moins : Provisions 0.000
TOTAL AUTRES ACTIFS COURANTS 1466 452.281 1697 487.485
Placement et autres actifs financiers 8 ’ 5747.940 5524.640
Liquidité et Equivalent de liquidité 9 477 504.875 100 443.686
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 10 068 225.578 9357 628.451
TOTAL DES ACTIFS 21522 799.805 20 764 565.317
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EXERCICE
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Note
2009 2008
CAPITAUX PROPRES
* Capital 10 7 657 650.000 7 657 650.000
* Réserves consolidées 1228 046.472 1215900.937
* Résultats consolidés 665 233.399 457 973.847
SITUATION NETTE CONSOLIDEE 9550 929.871 9331 524.784
* Réserves hors groupe 698 880.107 682 552.661
* Résultats hors groupe 313015153 283 888.447
INTERETS DES MINORITAIRES 1011 895.260 966 441.108
TOTAL CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION 10 562 825.131 10297 965.892
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS 11
* Emprunt & plus d’un an 5 404 496.088 5 348 148.089
* Provisions pour risques et charges 90 185.068 32 286.637
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 5494 681.156 5380 434.726
PASSIFS COURANTS
* Fournisseurs et comptes rattachés 12 2742 131.955 2707 104.121
* Autres passifs courants 13 990 053.210 863 692.728
* Concours bancaires et autres passifs financiers 14 1733108.353 1515367.850

TOTAL DES PASSIFS COURANTS

TOTAL DES PASSIFS

TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

5465293.518

5086 164.699

10959 974.674

10466 599.425

21522 799.805

20764 565.317
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ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE

DESIGNATION Note 3009 EXERCICE 3008
PRODUITS D’EXPLOITATION
* Revenus 1 15201 200.690 | 13467 189.019
* Autres Produits d’exploitation 2 4 654.139 8 274.368
TOTAL DES PRODUITS D’EXPLOITATION 15205 854.829 | 13475 463.387
CHARGES D’EXPLOITATION
* Variation des stocks produits finis et des encours 3 47 771.760 82 737.167
* Achats consommés 4 7857 258.151 7138 412.054
* Charges de personnel 5 3213 189.892 3016 469.566
* Dotations aux Amortissements et aux provisions 6 1976 518.138 1282 290.364
* Autres charges d’exploitation 7 1277217.719 1177 477.372
TOTAL DES CHARGES D’EXPLOITATION 14276 412.140 1 12 697 386.523
RESULTAT D’EXPLOITATION 929 442.689 778 076.864
* Charges financieres 8 608 104.514 562 845.045
* Produits financiers 9 44 692.131 70 166.668
* Autres produits ordinaires 10 1726 314.959 962 644.491
* Autres charges ordinaires 1 792 157.908 489 785.337
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 1300187.357 758 257.641
AVANT IMPOTS
* Imp0ts sur les bénéfices 12 321 938.805 16 395.347
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 978 248.552 741 862.294
APRES IMPOTS
* Résultat consolidé 665 233.399 457 973.847
* Résultat hors groupe 313015.153 283 888.447
RESULTAT NET DE L’EXERCICE 13 978 248.552 741 862.294
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

DESIGNATION EXERCICE
2009 2008
FLUX DE TRESORERIE LIES A L’EXPLOITATION
* Résultat Net 978 248.552 741 862.294

- Ajustement pour :
* Amortissements et provisions
* Variation des :
- Stocks
- Créances
- Autres actifs
- Fournisseurs et autres dettes
* Reprise sur provisions antérieures
* Quote part des subventions inscrites aux résultats
* Plus values sur cession immobilisations
* Intéréts sur emprunts
* Produits nets des placements
* Pertes et gains de change sur investissement

* Moins values sur immobilisations
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE L’EXPLOITATION

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D’INVESTISSEMENT

® Décaissement provenant de I’acq. D’immob. Corpor. Et incorp.
@ Encaissement provenant de la cession d’immob. Corp. et incorp.
® Décaissement suite a une acquisition d’immob. financiéres

® Encaissement provenant de la cession d’immob. financiéres

® Encaissement provenant des prets au personnel a L.T

® Décaissement provenant des des préts au personnel a L.T

@ Encaissement provenant d’investissement

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES D’INVESTIS.

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT

1976 518.138

1282 290.364

92060.116 354 526.772
725 855.666 168 969.728
396 366.531 _766 086.070
87525799 | -957743.211
30555.736 | -886510.730
-57 901.313 -38 616.350

-1 523 923.705 18 478.139
452 286.308 362 855.720
-223.300 -198.748

14 244.750 -3231.106
758 875.667 468 164.279
2478 777.613 707 804,803

-2495 743.020

-4 079 126.688

AVANT IMPOTS
@ Dividendes distribués

® Encaissement provenant d’emprunts a long et moyen terme

® Remboursement crédit bancaire a court terme

® Remboursement des emprunts

@ Intéréts sur emprunts

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEM.
VARIATION DE TRESORERIE

® Trésorerie au début de I’exercice

® Trésorerie a la cloture de 1’exercice

1241 755.465 254 998.788
-5 347.187 -2051.393
2131.393 253 088.379
3 000.000 3 285.000
-8 400.000 -7 400.000

253 835.000
-1008768.349 | -3577205.914
-780 287.678 -765 765.000
1325 000.000 4550 000.000
0.000 -750 000.000
-1 037 456.026 -970 195.091
-372169.211 -325791.755
-864 912.915 1738248.154
605 096.349 | -1131152.957
-138112.231 993 040.726
466 984.118 -138112.231
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES DE
L’EXERCICE CLOS AU 31.12.2009

Les présents états financiers consolidés sont relatifs a I’exercice comptable arrétés au 31 décembre 2006

de la Société mére « AL KHOUTAF » possédant 81,12 % du capital de sa filiale « AL KHOUTAF ONDULE ».

1°) PERIMETRE DE CONSOLIDATION :

AL KHOUTAF

81,12 %

A 4

AL KHOUTAF ONDULE

Sociétés Pourcentage de Méthode de Pourcentage
controle consolidation d’intérét
AL KHOUTAF 100 % Intégration 100 %
globale
AL KHOUTAF ONDULE 81,12 % Intégration 81,12 %
globale

2°) NOTES SUR LE BILAN CONSOLIDE :

Note N° 1 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (en dinars)

Les Immobilisations incorporelles englobent le cofit d’acquisition des logiciels qui sont amortis selon la

méthode dégressive. L’analyse de ce poste se présente comme suit :

* Cotit d’acquisition des logiciels
Amortissement cumulé

Valeurs comptables nettes

430 366.730
-373 722.851
56 643.879

Retourala paged'accueil




BO N° 3624 du vendredi 18 juin 2010

pageb

Note N° 2 : IMMOBILISATIONS CORPORELLES :

Les immobilisations corporelles accusent au 31.12.2009 un solde net de 11 295 543.639 dinars.

Les immobilisations corporelles se détaillent comme suit :

Libellé

Montant

* Terrain

* Batiment

* Matériel et outillage

* Matériel de transport

* Equipement de bureau

* Matériel informatique

* Ag. Am. Sur terrain d’autrui

* Immobilisations en cours

* Immobilisation a statut juridique particulier

Valeurs brutes

(moins Amortissement)

481 926.675
3569 090.591
21493 173.000
757 587.851
399 625.687
233 768.347
321 005.851
142 493.616
902 223.327

28 300 894.945

-17 005 351.306

Valeurs Nettes

11 295 543.639

Les immobilisations corporelles nettes s’élévent a 11 295 543d.639 au 31-12-2009, elles sont

reconstituées comme suit :

Libellé

Montant

* Valeur comptable nette « AL KHOUTAF » 31.12.05

* Valeur comptable nette « AL KHOUTAF ONDULE » 31.12.05
* Acquisition de I’exercice 06 AL KHOUTAF

8 668 063.544
2547 578.186
1719 000.632

* Acquisition de I’exercice 06 AL KHOUTAF ONDULE 906 343.883
* Amortissements et provisions de 1’exercice 06 AL KHOUTAF -1 543 082.370
* Amortissements de 1’exercice 06 AL KHOUTAF ONDULE -188 524.561
* Cession de I’exercice 06 AL KHOUTAF -1 418 180.768
* Annulation des amortissements relatifs aux sorties de 1’exercice 604 345.093
* Cession de I’exercice 06 AL KHOUTAF ONDULE -16 142.636
* Annulation des amortissements relatifs aux sorties de 1’exercice 16 142.636

Solde au 31.12.2009 11 295 543.639

Note N° 3 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES :
La Société « AL KHOUTAF » mére détient les 81.12 % du capital « AL KHOUTAF ONDULE » dont

le montant brut est de 3 244 780 D et le montant des provisions constituées est de 99 014d,018.

Les autres immobilisations financiéres sont détaillés comme suit :

Désignation Montant Provision Net

* Titres de participation
Banque de solidarité part. Al Khoutaf 4 000.000 4 000.000
Banque de solidarité part. Al khoutaf ondulé 1 000.000 1 000.000
* Dépots et cautionnements Al khoutaf 58 978.394 58 978.394
* Dépots et cautionnements Al khoutaf 980.000 | -980.000 0.000
* Préts au personnel a plus d’un An Al khoutaf 18 032.071 | -3 982.071 | 14 050.000
* Préts au personnel a plus d’un An Al khoutaf 5700.000 5 700.000

TOTAL 88 690.465 | -4 962.071 | 83 728.394
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Note N° 4 : AUTRES ACTIFS NON COURANTS

Charges a répartir 29 107.691

(moins Résorption) -10 449.376

Valeur net 18 658.315

Note N° 5: STOCKS
Les stocks s’élévent au 31.12.09 a 3 976 495 ,955d, et se détaillent comme suit :
Désignation Montant brut Provisions Montant Net

* STOCK MATIERE PREMIERE 2455 035.146 9 987.658 2445 047.488
- Enveloppes 346 168.468 2 554.104 343 614.364
- Cartonnage 2 108 866.678 7 433.554 2101 433.124
* STOCK MATIERE CONSOMMABLE 730 290.366 17 170.082 713 120.284
- Enveloppes 43 967.660 7 838.800 36 128.860
- Cartonnage 278 032.048 9331.282 268 700.766
- Emballage Enveloppes 16 824.465 16 824.465
- Emballage Cartonnage 5380.790 5380.790
- Piéces de rechange Enveloppes 125 139.854 125 139.854
- Piéces de rechange Cartonnage 260 945.549 260 945.549
* STOCK PRODUITS EN COURS 200370.753 200 370.753
- Enveloppes 26 651.725 26 651.725
- Cartonnage 173 719.028 173 719.028
* STOCK PRODUITS FINIS 610878.010 610 878.010
- Enveloppes 331 290.666 331 290.666
- Cartonnage 279 587.344 279 587.344
*STOCK DECHETS 7079.420 7079.420
- Dechets 7 079.420 7 079.420
TOTAL 4003 653.695 27157.740 3976 495.955

Note N° 6 : CLIENTS ET COMTES RATTACHES :

Le poste « clients et comptes rattachés » totalise en fin 2009 un montant net de 4 142 024d.527, est

détaillé comme suit :

Désignation Montant brut Provisions Montant Net
* Clients ordinaires 2 506 850.395 2 506 850.395
* Clients avoirs a établir -23490.732 -23490.732
* Clients douteux 572 555.940 572 555.940 0.000
* Effets a recevoir 1 477 045.869 1477 045.869
* Chéques a encaisser 181 618.995 181 618.995
TOTAL 4714 580.467 572 555.940 4142 024.527
Note N° 7 : AUTRES ACTIFS COURANTS
Le détail des autres actifs courants se présente comme suit :
Désignation Montant brut Provisions Montant Net
* Personnel et comptes rattachés 30 785.000 30 785.000
* Compte de régularisation Actif 310 984.995 310 984.995
* Etat et collectivités publiques 1 124 682.286 1 124 682.286
TOTAL 1466 452.281 0.000 | 1466 452.281
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Note N° 8 : PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS

Ce poste comprend des titres cotés de valeur de 5 747d.940.

Note N° 8 : LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES :

Le détail du solde débiteur des liquidités et équivalents de liquidités est le suivant :

Désignation Montant Net
* Banques 475 754.774
* Caisse 1 750.101
TOTAL 477 504.875

Note N° 10 : CAPITAUX PROPRES :

Le détail des capitaux propres se présente comme suit :

Désignation Montant Net

—
Capital 7 657 650.000

* Réserves consolidées 1 228 046472

* Résultats consolidés

665 233.399

* Réserves hors groupe 698 880107

* Résultat hors groupe 313 015.153

TOTAL 10 562 825.131

Le détail des réserves et résultats consolidés :
Désignation AL KHOUTAF | AL KHOUTAF Total
ONDULE

* Réserves consolidées 1470011.093 -241964.621 | 1228 046.472
* Résultats consolidés -679 670.687 1 344 904.086 665 233.399

Note N° 11 : PASSIFS NON COURANTS

Ce poste totalise a la fin de I’exercice 2009 un montant de 5 494 681d.156 qui comprend des :

* Emprunt a plus d’un An 5 404 496.088
* Provision pour risques et charges 90 185.068
TOTAL 5 494 681.156

Note N° 12 : FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES :

Ce poste s’éléve au 31.12.09 a 2 742 131d.955. Les fournisseurs et comptes rattachés sont détaillés

comme suit :

Retourala paged'accueil




BO N° 3624 du vendredi 18 juin 2010

page9

Désignation

Montant

* Fournisseurs d’exploitation

* Effets a payer

* Fournisseur Facture non parvenue

* Avance sur fournisseurs d’exploitation

* Fournisseurs d’immobilisations

1999 376.625
733 875.155

-5 400.000

9 352.219

4 927.956

TOTAL

2742 131.955

Note N° 13 : AUTRES PASSIFS COURANTS

Les autres passifs courants s’¢lévent au 31.12.09 a 990 053d,210 le détail de ces comptes se présente comme

suit :
Désignation Montant

* Personnel et comptes rattachés 205 839 287
* Etat et collectivités publiques 172 958 529
* Sociétés de groupe et associés 170 021.365
* Créditeurs divers 243 671.204
* Compte de régularisation passif 107 562.825

TOTAL 990 053.210

Note N° 14 : CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Le solde consolidé des concours bancaires et autres passifs financiers est de 849 753 dinars détaillé

comme suit :

* AL KHOUTAF
* AL KHOUTAF ONDULE

1481 877.121

251 231.232

TOTAL

1733 108.353

4°) NOTES SUR ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE
Note N° 1 : REVENUS

Libellé Local Exp. + susp. Total
* Ventes Enveloppes 2 758 286.153 2 758 286.153
* Ventes Emballage cartonné 7 663 987.743 7663 987.743
* Ventes Emb. Cart. En suspension de Taxes 451 558.563 451 558.563
* Ventes Enveloppes a 1’exportation 48 596.319 48 596.319
* Ventes Emb. Cart. Et Emb. Crevettes a I’exportation 318 844.360 318 844.360
* Ventes Emb. Cart. Et Emb. En micro cannelure 3820 887.275 3820887.275
* Ventes déchets enveloppes 20 798.400 20 798.400
* Ventes déchets carton 118 241.877 118 241.877

TOTAL 14 382201.448 | 818 999.242 | 15201 200.690
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Note N° 2 : AUTRES PRODUITS D’EXPLOITATION

* Autres produits d’exploitation 4 654.139
TOTAL PRODUCTION 15 205 854.829
Note N° 3 : VARIATION DES STOCKS PRODUITS
* AL KHOUTAF 105 782.334
* AL KHOUTAF ONDULE -58 010.574
TOTAL PRODUCTION 47 771.760
Note N° 4 : ACHATS CONSOMMES
ACHAT LOCAL ETRANGER TOTAL
* Achat matiéres premiéres 943 898.366 | 5025255.173 | 5969 153.539
* Achat matiéres consommables 909 154.119 211 152.210 1120 306.329
* Achat pieces de rechange 13 613.766 153 034.260 166 648.026
* Achat d’emballages 111 926.970 111 926.970
* Achat fournitures stockées 10 865.245 10 865.245
* Achat de matiéres et autres non stockées 262 501.041 262 501.041
* Autres achat de prestation de services 66 561.669 66 561.669
* Sous-traitance de production 60 275.992 60 275.992
* R.R.R.Obtenus -0.300 -0.300
TOTAL DES ACHATS AU 31.12.2009 2378796.868 | 5389441.643 | 7768 238.511
VARIATION DES STOCKS MATIERES
* AL KHOUTAF -54 956.537
* AL KHOUTAF ONDULE 143 976.177
TOTAL 89 019.640
TOTAL DES ACHATS CONSOMMES -7857258.151

Note N° 5 : CHARGES DE PERSONNEL

* Salaires
* Primes
* QGratification

* Charges sociales 1égales

TOTAL

2183 623.546

281 121.360
118 615.186
629 829.800

-3 213 189.892
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Note N°S5 : DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS

* Dotations aux Amortis. Immob. Incorporelles
* Dotations aux Amortis.Immob. Corporelles

- Construction

81 585.343
1 731 606.931

129 569.381
- Matériel et outillage 1443 904.819
- Matériel de transport 44 404.331
- Equipement de bureau 14 650.051
- Matériel informatique 22 626.099
- Inst. Général Ag. Et Aménagements divers 524.783
- Agencement terrain d’autrui 8 024.041
- Immob.a statut juridique particulier 67 903.426
* Dotations aux provisions pour risques et charges 66 665.104
* Dotations aux provisions pour dépréciation créances douteuses 69 503.020
* Dotations aux provisions pour dépréciation stock matiéres et P.F 27157.740
TOTAL -1 976 518.138
Note N° 6 : AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION
* Services extérieurs 482 157.074
- Achats non stockés 64 441.116
- Redevances pour utilisation d’immobilisations concédées 40 406.940
- Entretien et réparation (locaux, matériel de production,
Transport, informatique et administratif) 224 583.232
- Assurances 86 291.448
- Etudes, recherches et divers services extérieurs 33 426.827
- Gardiennages et Entretien Local 33 007.511
* Autres services extérieurs 648 410.326
- Personnel Extérieur a 1’entreprise 101 433.662
- Rémunérations d’intermédiaires (honoraires Experts
Comptables et Avocats) 147 é98. 905 _
- Transport et déplacement (sur achats et ventes, voyages et
Déplacements, fais de mission ...) 151 023.101
- Frais divers de production (frais postaux, publicités et
Cadeaux, séminaires et divers) 115 762.282
- Services bancaires et assimilés 39497.376
- Frais divers d’exploitation (cotisations et dons) 92 695.000
* Jetons de présence 45 000.000
* Impots et taxes et versements assimilés 101 650.319
TOTAL DES CHARGES D’EXPLOITATION -1277217.719
RESULTAT D’EXPLOITATION 929 442.689
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Note N° 7 : CHARGES FINANCIERES

* Intéréts des comptes courants et dépots

7 026.694

* Intéréts bancaires et sur opérations de financement 2 545.077
* Intéréts d’escompte 71 267.355
* Pertes de changes 72.093.272
* Intéréts des emprunts et dettes assimilés 397 853.523
* Intéréts Leasing 54 549.421
* Pénalités 2769.172
TOTAL -608 104.514

Note N° 8 : PRODUITS FINANCIERS

* Revenus des autres valeurs mobiliéres de placement 223.300
* Gains de change 40 563.439
* Produits financiers 2969.567
* Escompte obtenu 935.825
TOTAL 44 692.131

AUTRES PRODUITS ORDINAIRES

* Produits nets sur cession d’immobilisation
* Autres gains
* Quote-parts des subventions d’investissements
* Autres produits d’exploitation
* Reprise sur provisions
- Reprise sur provisions
- Reprise sur provisions créances douteuses
- Reprise prov.risqueet sur stocks P.F.

* Transfert de charges

1472 299.469
4762.611
57901.313

3 696.307
179 537.725
143 558.000
6 430.549
29549.176
8117.534

1726 314.959
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AUTRES CHARGES ORDINAIRES

*Charge nets sur cession d'immobilisation -758 875.667
*Autres pertes -4 705.613
*Pertes sur creances antérieurs -28 576.628

TOTAL -792 157.908

IMPOTS SUR LES BENEFICES -321 938.805

RESULTAT NET DE L’EXERCICE 978 248.552
* Résultat consolidé 665 233.399
* Résultat hors groupe 313 015.153
TOTAL 978 248.552
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