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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES FAISANT
APPEL PUBLIC A L’EPARGNE

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés faisant appel
public a I'épargne, qu’elles sont tenues, en vertu des articles 3 et 3 bis
de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du
marché financier (1) et de l'article 45 du réglement du conseil du
marché financier relatif a I’appel public a I’épargne, de :

1- Déposer ou d’adresser, sur supports papier et magnétique, au conseil
du marché financier et a la bourse des valeurs mobiliéres de Tunis, dans
un délai de quatre mois, au plus tard, de la cléture de I’exercice
comptable et quinze jours, au moins, avant la tenue de I’'assemblée
générale ordinaire :

- l'ordre du jour et le projet de résolutions proposés par le conseil
d’administration ou par le directoire;

- les documents et les rapports prévus, selon le cas, par les articles
201 et 235 du code des sociétés commerciales et I'article 471 dudit
code,

- les rapports du ou des commissaires aux comptes visés, selon les
cas, aux articles 200, 269 et 472 du code des sociétés
commerciales ;

- un document d’information établi conformément a I'annexe 3 du
reglement du CMF sus-mentionné.

2- Publier au bulletin officiel du conseil du marché financier et dans un
quotidien paraissant a Tunis, leurs états financiers annuels
accompagnés du texte intégral de I'opinion du commissaire aux
comptes et ce, dans les délais sus-visés.

Ainsi, pour I’exercice comptable 2009, les sociétés concernées
doivent prendre les dispositions nécessaires a l'effet de
respecter les obligations sus-indiquées et ce, au plus tard
le 30 avril 2010.

Retourala paged'accueil
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COMMUNIQUE DU CMF - SUITE -

Dans ce cadre, le conseil du marché financier attire ’attention
des sociétés faisant appel public a I’épargne, soumises a des
obligations sectorielles spécifiques, sur la nécessité de
prendre les mesures nécessaires et les précautions qui
s’imposent en vue de respecter les délais légaux
sus-mentionnés.

Il est, également, rappelé aux sociétés faisant appel public a 'épargne,
qu’en vertu des dispositions des articles 3 ter et 3 quater de la loi
sus-visée, elles doivent :

1- Déposer ou adresser au conseil du marché financier et a la bourse
des valeurs mobilieres de Tunis dans un délai de quatre jours
ouvrables qui suivent la date de la tenue de I'assemblée générale
ordinaire :

- les documents visés a l'article 3 sus-visé, s’ils ont été modifiés,

- les résolutions adoptées par 'assemblée générale ordinaire,

- l'état d’évolution des capitaux propres en tenant compte de la
décision d’affectation du résultat comptable,

- le bilan apres affectation du résultat comptable,

- la liste des actionnaires,

- la liste des titulaires des certificats de droits de vote,

- la liste des titulaires d’obligations convertibles en actions.

2- Publier au bulletin officiel du conseil du marché financier et dans un
quotidien paraissant a Tunis dans un délai de trente jours apres la
tenue de I'assemblée générale ordinaire au plus tard :

- les résolutions adoptées par 'assemblée générale ordinaire,

- l'état d’évolution des capitaux propres en tenant compte de
I’affectation du résultat comptable,

- le bilan apres affectation du résultat comptable,

- les états financiers lorsqu’ils ont subi des modifications.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions
nécessaires a l’effet de respecter les obligations sus-indiquées.

(1) Telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative
au renforcement de la sécurité des relations financiéres

2010 - AC - 17
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AVIS DES SOCIETES
PAIEMENTS DE DIVIDENDES

PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV
Société d’investissement a capital variable
Régie par la loi n® 2001-83 du 24 juillet 2001
Portant promulgation du code des organismes de placement collectif.
JORT n°110 du 04-10-1996 — Visa n°96/276 du 17/12/96

Siege Social : C/O BNA, Rue Hédi Nouira Tunis

AVIS AUX ACTIONNAIRES_PAIEMENT DE DIVIDENDE

En application de la décision de son Assemblée Générale Ordinaire du 29 Avril 2010 Placement
Obligataire SICAV a le plaisir d’informer ses actionnaires qu’elle met en paiement au titre de I'exercice
2009, a compter du 10 Mai 2010

Un dividende net de 4,289 dinars par action

Ce dividende qui est exonéré de tout impdt et taxe pour les personnes physiques et morales est
payable aux guichets de la BNA et de la BNA Capitaux.

OPTION

Il est réservé aux actionnaires la faculté de réinvestir en actions Placement Obligataire SICAV le
montant de ce dividende dés sa mise en paiement.

ek

SICAV-BNA
Société d’investissement a capital variable

Régie par la loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001 portant
promulgation du code des organismes de placement collectif.
JORT n°117 du 07/12/1993 — Visa de la BVMT n°39/97 du 02/12/93

Siege Social : C/O BNA, Rue Hédi Nouira Tunis

AVIS AUX ACTIONNAIRES PAIEMENT DE DIVIDENDE

En application de la décision de son Assemblée Générale Ordinaire du 29 Avril 2010 SICAV BNA a le
plaisir d’informer ses actionnaires qu’elle met en paiement au titre de I'exercice 2009, a compter du
10 Mai 2010
Un dividende net de 0,577 dinars par action
Ce dividende qui est exonéré de tout impdt et taxe pour les personnes physiques et morales est
payable aux guichets de la BNA et de la BNA Capitaux.
OPTION

Il est réservé aux actionnaires la faculté de réinvestir en actions SICAV BNA le montant de ce
dividende dés sa mise en paiement.

2010 - AS - 402
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AVIS DES SOCIETES (Suite)
RESOLUTIONS ADOPTEES

SICAV-BNA
RESOLUTIONS DE L’AGO
DU 29-04-2010

Premiére Résolution :

L’'assemblée Géneérale Ordinaire de la société d’investissement a capital variable
« SICAV-BNA », aprés avoir entendu la lecture du rapport du conseil d’Administration, du
rapport général du commissaire aux comptes et les explications complémentaires fournies,
approuve le rapport du conseil d’administration dans son intégralité ainsi que les Etats
Financiers de I'exercice 2009.

Cette résolution est adoptée a 'unanimite.

Deuxiéme résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire prend acte du rapport spécial établi par le commissaire aux
comptes conformément au code des sociétés commerciales.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

Troisiéme Résolution :

L’Assemblée Geéneérale Ordinaire donne quitus entier, définitif et sans réserve aux membres
du Conseil d’Administration de leur gestion au titre de I'exercice 2009.

Cette résolution est adoptée a 'unanimite.

Quatriéme Résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire approuve la répartition des bénéfices ci-apres :

Résultat de I’exercice 652 735,764
Régularisation des revenus 6 478,746
Résultat non distribuable - 638 110,319
Report a nouveau + 6,813
Résultat distribuable = 21111,004

L’Assemblée Geéneérale Ordinaire décide en conséquence de fixer le dividende de l'année
2009 a 0,577 D par action.

Le montant sera mis en paiement a partir du 10 Mai 2010 aux guichets de la Banque
Nationale Agricole

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.
Cinquiéme Résolution

L’assemblée Générale Ordinaire reconduit I'enveloppe des jetons de présence a repartir
entre tous les membres du Conseil d’Administration au titre de I'’exercice 2009.

Cette résolution est adoptée 'unanimite.
Sixiéme Résolution

Tous les pouvoirs sont donnés au porteur d’une copie ou d’'un extrait du Présent Proces
Verbal pour faire tous dépdét ou Publication que besoin sera.

Cette résolution est adoptée 'unanimité.

2010 - AS - 403

Retourala paged'accueil




Page -6 -

AVIS DES SOCIETES (Suite)
RESOLUTIONS ADOPTEES

PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV
RESOLUTIONS DE L’AGO
DU 29-04-2010

Premiére Résolution :

L’assemblée Générale Ordinaire de la Société d’Investissement a Capital Variable
« Placement Obligataire SICAV », aprés avoir entendu la lecture du rapport du conseil
d’Administration, du rapport général du commissaire aux comptes et les explications
complémentaires fournies, approuve le rapport du Conseil d’Administration dans son
intégralité ainsi que les Etats Financiers de I'exercice 2009.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

Deuxiéme Résolution :

L’Assemblée Géneérale Ordinaire prend acte du rapport spécial établi par le commissaire aux
comptes conformément au code des sociétés commerciales.

Cette résolution est adoptée a 'unanimitée.

Troisiéme Résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire donne quitus entier définitif et sans réserve aux membres
du Conseil d’Administration de leur gestion pour I'exercice 2009.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

Quatrieme Résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire approuve la répartition des bénéfices ci-apres :

Reésultat d’exploitation : 15 072 696 ,645
Reégularisation résultat d’exploitation -921 010,141
Report a nouveau 1 861,423
Sommes distribuables 14 153 547,927
Dividendes au titre de I’'exercice 14 150 955,040
Résultat reporté 2 592,887

L’Assemblée Générale Ordinaire décide en conséquence de fixer le dividende de l'année
2009 a 4,289 D par action.

La mise en paiement s’effectuera auprés des guichets de la BNA a compter du 10 Mai 2010
Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

Cinquiéme Résolution :

L’assemblée Générale Ordinaire reconduit 'enveloppe des jetons de présence a repartir
entre tous les membres du Conseil d’Administration au titre de I’exercice 2009.

Cette résolution est adoptée a 'unanimite.

Sixiéme Résolution

Tous les pouvoirs sont donnés au porteur d’'une copie ou d’un extrait du Présent Proces
Verbal pour faire tous dépdt ou Publication que besoin sera.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

2010 - AS - 404
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AVIS DES SOCIETES (suite)

CHANGEMENT DES MEMBRES DES COMITES DE PLACEMENT

STB MANAGER

Sociéete de Gestion des OPCVM du groupe STB
Agrément du CMF n° O07-2002 DU 719/02/2002

Changement des membres des comités de placement

STB MANAGER, Société de Gestion des OPCVM du groupe STB, agissant en qualité de gestionnaire
du FCP SECURAS et du FCP DELTA EPARGNE ACTIONS, informe les porteurs de parts de ces
fonds et le public que Messieurs Khalifa Ben Fradj et Mohamed Tarifa sont remplacés en tant que
membres des comités de placement desdits fonds par Monsieur Jameleddine Montacer, président
Directeur Général de STB MANAGER, et Madame Rafika Akkari chargéee de la direction des filiales et
participations a la Société Tunisienne de Banque.

2010 - AS - 405

CHANGEMENT DU PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL

STB MANAGER

Société de Gestion des OPCVM du groupe STB
Agrément du CMF n° 01-2002 DU 19/02/2002

Changement du Président Directeur Général
Suivant procés verbal enregistré le 05 mars 2010 a la recette de I’enregistrement des actes de société
1°" bureau a Tunis, le Conseil d’Administration réuni le 25 février 2010, a décidé de nommer Monsieur

Jameleddine MONTACER en qualité de Président Directeur Général de STB MANAGER, en
remplacement de Monsieur Khalifa BEN FRADJ.

2010 - AS - 406

AVIS

COURBE DES TAUX DU 04 MAI 2010

Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor || Taux actuariel [ Taux . Valeur (pied de
(existence d’une interpolé coupon)
adjudication)
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,177 %

TN0008002354 |IBTCT 52 SEMAINES 11/05/2010 4,181%

TN0008002362 |[BTCT 52 SEMAINES 08/07/2010 4,212%

TN0008002370 |[[BTCT 52 SEMAINES 10/08/2010 4,230%

TN0008002388 |[BTCT 52 SEMAINES 07/09/2010 4,246%

TN0008002396 |[BTC 52 SEMAINES 12/10/2010 4,265%

TN0008002404 ||IBTC 52 SEMAINES 16/11/2010 4,284%

TN0008002420 |[[BTC 52 SEMAINES 18/01/2011 4,.319%

TN0008002438 |[[BTC 52 SEMAINES 01/03/2011 4.342%

TN0008002446 |[BTC 52 SEMAINES 05/04/2011 4,361%

TNO0O008000283 ||[BTA 2 ans "4,3% aot 2011" 4,382% 998,844

TNO008000192 ||[BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 4,420% 1 027,277

TNO008000259 |[BTA 4 ans "5% mars 2013" 4,482% 1.013,331

TNO0008000200 |[[BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,538% 1 048,273

TN0O008000143 |[BTA 10 ans " 7,5% 14 Auvril 2014 " 4,586% 1.102,820

TNO008000127 ||[BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 4,608% 1135,273

TNO008000184 |[BTA 10 ans " 7% 9 février 2015" 4,664% 1.097,472

TNO008000267 |[BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 4,767% 1.023,789

TN0008000218 |[BTZc 11 octobre 2016 4,853%

TN0O008000234 ||IBTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 4,963% 1.105,345

TN0008000242 [[BTZc 10 décembre 2018 5,171%

TN0008000275 |[BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,208% 1.019,876

TN0008000226 |[BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 5,673% 1.104,408

a L’adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,

- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Nouvelle présentation du tableau relatif aux OPCVM

DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS -

Prix unitaire

du Lundi au Vendredi sauf jours fériés

: 0,250 dinar

IMPRIMERIE
du

- - Date VL au VL Derniére
LIBELLE I Gestionnaire I d'ouverture | 31/12/2009 Iantérieure VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIE SICAV. JTUNISIE VALEURS 20-juil-92| 130.635) 132.230) 132,242
I"CP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
2[FCP SALAMETT CAP TArC 02-janv-07] 11.208] 11.426] 11.a65)
I"CP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VI HEBDOMADAIRE
3[FCP MAGHREBIA PRUDENCE Jurt | 23-janv-06] 1.180] 1.190] 1,190
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
a[SICAV AMEN [AMEN INVEST 01-oct-92] 31.352_' 31.742] 31,746
s|sicav prus |roNIsIE VALEURS 17-mai-93] 43,193 a3.762] 43,766
I"CP MIXTES DE CAPITALISATION - VI quotidienne
6|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion 28-mars-08 142,554 155,457 156,064
7|FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion 28-mars-08 618,245 668,302 669,038]
8[FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 15-0ct-08 119,657, 133,095 133.173
S[FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE 15-0ct-08 114,675 124,483 124,396
10| FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15-0ct-08 107,668 113,370 113,339
11|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23-0ct-09, 99,73?' 103.967, 104.290
I"CP MIXTES DE CAPITALISATION - VI HEBDOMADAIRE
CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30-mars-07 1 159 446' 1 202,783 1 207. 78‘). I I
AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS GESTION O5-févr-04 1 ‘)N‘),Kﬁzl 2 077,512 2 094,402
OPTIMA BNA CAPITAUX 24-oct-08 112.477) 115,898 117,015
SECURITE BNA CAPITAUX >7-0ct-08 111.738) 115,878 117,275 |
FINA 60 FINACORP 28-mar: 1 108,194 1 118,263 1 116,984
CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04-mai-09 105,306 115,870 119.091
KOUNOUZ TSI 28-juil-08 140,512 153.889 155,671
INES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16-mars_09 12,597 13.660 13,9714
VALEURS QUIETUDE 2014 TUNISIE VALEURS 5 227.909 5425517 5 491.036_'
VALEURS SERENITE 2013 TUNISIE VALEURS 6 168.392 6 346.576 6 392,446
MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 2.018] 2,222 2.254
MAGHREBIA MODERE UFI 1.668) 1,777 l.796l
MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFrl 1.106] 1,152 1.163]
OPCVM DE DISTRIBUTION
- N Date VL au VL .
LIBELLE Gestionnaire a'ouverture | détachement I Montant 31/12/2009 | antéri Derniére VL
du
SICAV OBLIGATAIRES
25| SANADETT SICAV AFC 0O1-nov-00 15/04/10 108,334 105,560 105,666)|
26| AMEN PREMIERE AMEN INVEST 02-0ct-95 24/03/10 104,705 102,047 102,057|
27|AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 02 -mai-06 05/03/10 105.146] 102,517 102,529
28] ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTUARI GESTION O1-nov-00 07/05/09 103.561 104,919 104.951
29| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE O7-mai-07 19/04/10 103.057 101,085 101.098]
30|SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 27/05/09 107,137 108,338 108,351
31|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX ; 27/04/09 104,221 105,596 105,609]
BIAT ASSETS MANAGEMEN 03-fevr—97 13/04/10 4,337 104,369 101,392 101,403
3 CGF 12-nov-01 27/05/09 106,171 107,439 107.45"
4 Gl 01-juin-01 15/05/09 3.266 4.525 4.537]
5 COFIB CAPITAL FINANCE 17-déc-01 19/04/10 4,111 4.345| 677 .688]
6 FINACORP T1-févr-08 04/05/09 4.623 5.837 5.849
7. FPG 16-avr-07 13/04/10 4,184 .624 2631
8 ICAV ~T 07-0ct-98 08/04/10 106.,288] 103,727 103,737|
39 TY OBLIGATIONS SICAV. MAC SA 20-mai-02 07/04/10 106,291 103,604 103,614
40| MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02 _févr_10 - 100,000 100.828 100.835|
41 |SICAV RENDEMENT SBT 02-nov-92 31/03/10 3,580 103.071 100.649 100.659]
42|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV. SCIF 16-0ct-00 29/05/09 104,494 105,885 105,899
43 |SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB-BH 10-nov-97 13/05/09 102,662 103,995 104,007]
44| POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB B 06-juil-09 102.837 103.953 103.963
ASIMAXULA INVESTISSEMENT SICAV. SMART ASSET MANAGEMENT O5-juin-08 25/06/09 104.138 105.338
46|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20-févr-97 25/05/09 103.032| 104,361 104,372
47|AL HIFADH SICAV 15 _sept08 15/04/09 104,557, 105,820 105.831
48 CAV ENTREPRIS O1l-aotat-05 29/05/09 104,638 105,932 105,941
49| ALvSSA siICAV UBCI FINANCE 15-nov-93 22/05/09) 102,042 103,523 103,532
I"CP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
SO0[FCP SALAMMET PLUS | N 02-janv-07[21/4/2009 | 0.390] 10,493] 10,233] 10,314
S1|FCP AXIS AAA [AXIS Gestion 11-nov-08] 104,934 106.386] 106,397
52| FCP SECURAS |STB Manager 08-sept-08]5/4/2010 | 3,441 102,193] 99.883] 99.895)
FCP OBLIGATAIRES - VL HEBDOMADAIRE
53]AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP Jcar 28/5/09] T 102.252] 103.530] 103.930)
SICAV MT.
54| ARABIA SICAV AFC 22/04/10 0.770 70.388] 75,411 75,618
SS|ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIUARI GESTION 29/05/09 136,3‘)5l 151,066 152,258|
56| ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTUARI GESTION 29/05/09 1 355,316 1492.762 1 499.469|
S7|SICAV PROSPERITY BIAT ASSETS MANAGEMENT 13/04/10 3,385 105.405] 107.585 107.279]
58[SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSETS MANAGEMENT O1-nov-01 13/04/10, 2.853 113,757, 117.802 117.423]
so|sicav BNA BNA CAPITAUX 08-déc-93 27/04/09 91.143 102,418 103,100
60|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26-juil-99 19/04/10 0,369 15,562 15,747 15,839
61|SICAV CROISSANCE SBT 27-nov-00 31/03/10 4,222 254,450 275,191 276,499
62|SICAV BH PLACEMENT SIFIB-BH 22-sept-94 03/05/10 2,116 49,465 48,794 48,720
63|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMEN O1-mars_06) 29/05/09 1 890,601 2 188,235 2 198,121
64|SICAV L INVESTL EUR STB MANAGER 30-mars-94 27/04/10 1,977 74,615 77.574 77,906
65|SICAV AVENIR STB MANAGER O1-févr-95 29/04/10 1,418 57,159 57.917 57,966
66|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV. UBCI FINANCE 01-févr-99 2/05/09! 101,028] 103,364 103,535
67|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI FINANCE 17-mai-99) 2/05/09 106,984 111,651 112.117]
68| UBCI_UNIVERS ACTIONS SICAYV, UBCI FINANCE 10-avr-00 22/05/09 99.691 108,038 108,686
T°CP MIXTES - VI QUOTIDIENNE
G69|FCP IRADETT 20 AFC 02-janv-07 21/04/09 0.280 11,531 11,786 11.813
7O|FCP IRADETT 50 AFC 02-janv-07 21/04/09 0.230 12,327 12.817 12.856)]
T1|F IRADETT 100 AFC 02-janv-07 21/04/09 0,135 15,797 16,757 16.816|
T2|FCP IRADETT CEA AFC 02-janv-07 21/04/09 0.250 15,561 17,312 17,373
73|ATTIJARI FCP CEA ATTUARI GESTION 30-juin-09 - 10.846 11.681 11.768
74| FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18-mai-09 - 103,884 110.866 1 lu,u7€|
75|FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER O8-sept-08 06/04/10 1,193 120,055 127,067 127.447|
76] ¥ VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04-juin-07 29/05/09 17,671 19,698 19.844]
7CP MIXTES - VI HEBDOMADAIRE
77][FCP AMEN PREVOYANCE Amen Invest 100.000] 100,405 100,480
TB|FCP AMEN PERFORMANCE Amen Invest l("),l“"ll 102,801 103.1 lzj
79[FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSETS MANAGEMENT 13/04/10 2.864 127,788 138,081 139.464
80| BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 26/08/09 116,320 122,918 124,397|
81|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 26/08/09 119,707 127,664 129.691
82[AL AMANAH ETHICAL FCP - 10.385 10,714 10,751
S83|AL AMANAH EQUITY FCP 28/05/09 115,099 122.441 123.666)]
84|AL AMANAH PRUDENCE FCP 28/05/09 113,355 116.829 117,744
85|MAC EPARGNANT FCP 15-nov-05 18/05/09 129,895 167,667 167,812
86|MAC EPARGNE ACTIONS FCP 20-juil-09 - 134.168] 149,908 150.115|
B87|MAC CROISSANCE FCP 15-nov-05 18/05/09 159,087 133,985 134,114
88| MAC EQUILIBRE FCP 15-nov-05 18/05/09 143,828 9 647.710 9 654.568]
B9IMAC EXCELLENCE FCP MAC SA 28-avr-06 18/05/09 9 142,327 158,369 160,777
90|FCP SMART EQUITY SMART Asset Management 01 _sept-09 - 1166.664 1 380,901 1 402,189
O1|FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 27-janv-10 - 100,000 101.574 101.891
92| FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS -10’ ) um,nuTI 102,013 103,151
O3 | TUNISIAN EQUITY FUND UGEFS-NA 30-nov-09 — 9 989. 736' 10 Oﬂ(l‘l‘)ﬂl 10 064.804]
BULLETIN OFFICIEL Publication paraissant

Tél : 844.500 - Fax :

841.809 / 848.001
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Mr. Mohamed Férid EL KOBBI
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SICAV TRESOR
ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS ARRETES AU 31 MARS 2010

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LA COMPOSITION DE L’ACTIF ARRETE
AU 31 MARS 2010

_/)I)_essieurs,

En notre qualité de Commissaire aux Comptes de la Société SICAV TRESOR, et en application de I'article 8 du Code des
Organismes de Placement Collectif tel que promulgué par la loi 2001-83 du 24 juillet 2001, nous avons examiné la
composition de I'actif de la société arrété au 31 Mars 2010.

L’actif net de la société SICAV TRESOR au 31 Mars 2010 totalise............ccoovviiiiiiiiininn.. 679.737.103,182 TND
Notre examen effectué conformément aux normes de révision comptable a comporté les contrbles considérés par nous
comme nécessaires eu égard aux régles de diligence normale.

Les méthodes d’évaluation adoptées sont conformes aux usages de la profession.

Sur la base des contréles effectués, a notre avis, la composition de I'actif ci-joint arrétés au 31 Mars 2010 refléte
correctement la situation de votre société.

Par ailleurs et sans remettre en cause notre opinion ci-dessus exprimée, nous vous informons du non respect du ratio de
liquidité fixé a un minimum de 20% de l'actif par I'article 2 du décret N° 2001 — 2278 du 25 septembre 2001 et complété
par le décret 2002 — 1727 du 29 juillet 2002 portant application des dispositions de I'article 29 du Code des Organismes
de Placement Collectif promulgué par la loi N° 2001-83 du 24 juillet 2001.

Fait & Tunis, le 27 Avril 2010

Le Commissaire aux Comptes
Mahmoud ZAHAF
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BILANS COMPARES NOTE 31/03/2010
ACTIF
ACt  PORTEFEUILLE TITRES ACt  545144,388.128
AC1-A OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 79,342,620.210
Ac1-B EMPRUNTS D'ETAT 457,685,717.025
Act-c AUTRES VALEURS (OPC) 8,116,050.893
Ac2 PLACEMENTS MONETAIRES ET DISPONIBILITES AC2  134,866,146.741
AC2-A PLACEMENTS MONETAIRES 134,865,798.807
Ac2-B DISPONIBILITES 347.934
AC3 CREANCES D'EXPLOITATION AC3  113,641.209
Ac3-A AUTRES CREANCES D'EXPLOITATION 113,641.209
TOTAL ACTIF 680,124,176.078
PASSIF
PA1  OPERATEURS CREDITEURS PA1  290,170.220
PA2  AUTRES CREDITEURS DIVERS PA2  96,902.676
TOTAL PASSIF 387,072.896
ACTIF NET 679,737,103.182
cP1 CAPITAL CP1  645,152,283.668
cr2  SOMMES DISTRIBUABLES cP2  34,584,819.514
cr2-A SOMMES DISTRIBUABLES DES EXERCICES ANT. 0.000
cP28 RESULTAT DISTRIBUABLE DE LA PERIODE 6,623,476.808
cp2-c REGUL. RESULTAT DISTRIBUABLE DE LA PERIODE -12,370.920
cP2-D RESULTAT DISTRIBUABLE DE L'EXERCICE CLOS 27,485,508.922
cr2-E REGUL DU RESULTAT DISTRIBUABLE DE L'EXERCICE CLOS 488,204.704
ACTIF NET 679,737,103.182
TOTAL ACTIF NET ET PASSIF 680,124,176.078

31/03/2009

457,938,806.744
44,509,701.010
384,071,759.056
29,357,346.678
141,172,799.076
141,172,130.832
668.244

240,302.823
240,302.823

599,351,908.643

271,183.598

86,959.451

358,143.049

598,993,765.594

566,652,582.940

32,341,182.654
0.000
5,982,747.709
-59,347.905
24,328,224.263
2,089,558.587

598,993,765.594

599,351,908.643

31112/2009

528,525,654.188
72,137,673.452
448,109,512.653
8,278,468.083
132,986,496.654
132,985,506.248
990.406

334,860.538
334,860.538

661,847,011.380

288,034.296

100,151.386

388,185.682

661,458,825.698

633,973,316.776

27,485,508.922
260.753
26,962,765.771
522,482.398

661,458,825.698

661,847,011.380
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SICAV TRESOR

ETATS DE RESULTAT COMPARES

PR1

PR1-A

PR1-B

PR1-C

PR2

PR2-A

PR2-B

PR2-C

REVENUS DU PORTEFEUILLE-TITRES

REVENUS DES OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES

REVENUS DES EMPRUNTS D'ETAT ET VALEURS ASSIMILEES

REVENUS DES AUTRES VALEURS

REVENUS DES PLACEMENTS MONETAIRES

REVENUS DES BONS DU TRESOR

REVENUS DES BILLETS DE TRESORERIE

REVENUS DES CERTIFICATS DE DEPOT

REVENUS DES PLACEMENTS

CH1

CHARGES DE GESTION DES PLACEMENTS

REVENU NET DES PLACEMENTS

CH2

AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

RESULTAT D'EXPLOITATION

PR4

PR4-A

PR4-B

REGULARISATION DU RESULTAT D'EXPLOITATION
REGULARISATION DU RESULTAT D'EXPLOITATION

REPORT A NOUVEAU

SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE

Note 31/03/2010

PR1 6,311,891.524
804,366.407
5,490,263.444
17,261.673

PR2 1,336,018.014
426,087.455
60,288.173

849,642.386

7,647,909.538

CH1 -835,635.101

6,812,274.437

CH2 -188,797.629

6,623,476.808

PR4 -12,370.920
-12,370.920

0.000

6,611,105.888

PR4-A REGULARISATION DU RESULTAT D'EXPLOITATION (ANNULATION) 12,370.920

PR4-B

PR4-C

PR4-D

PR4-E

REPORT A NOUVEAU (ANNULATION)
VARIAT.DES +/- VAL.POT.SUR TITRES
VARIAT.DES +/- VAL.REAL./CESSION TITRES

FRAIS DE NEGOCIATION

RESULTAT NET DE LA PERIODE

0.000
81,433.637
-162,769.150

0.000

6,542,141.295

31/03/2009

5,483,239.571
565,161.219
4,898,038.387
30,039.965
1,408,340.525
239,602.665
24,641.649

1,144,096.211

6,891,580.096

-742,635.883

6,148,944.213

-166,196.504

5,982,747.709

-59,347.905
-59,347.905

0.000

5,923,399.804

59,347.905
0.000
262,843.422
-64,322.320

0.000

6,181,268.811

31/12/2009

25,014,431.900
2,411,949.619
21,389,201.629
1,213,280.652
5,896,952.579
1,499,832.799
95,541.763

4,301,578.017

30,911,384.479

-3,220,465.104

27,690,919.375

-728,153.604

26,962,765.771

522,743.151
522,482.398

260.753

27,485,508.922

-522,482.398
-260.753
29,500.230
-620,349.574

-51.990

26,371,864.437
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SICAV TRESOR

ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET

DE LA PERIODE DU 01-01-2010 AU 31-03-2010

DESIGNATION

AN1  VARIATION ACTIF NET RESULTANT DES OPERAT. D'EXPL
AN1-A  RESULTAT D'EXPLOITATION
AN1B VARIATION DES +/-VAL POT.SUR TITRES
AN1-C  +-VAL REAL..SUR CESSION DES TITRES
AN-D  FRAIS DE NEGOCIATION DES TITRES
AN2  DISTRIBUTION DE DIVIDENDES
AN3  TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL
SOUSCRIPTIONS
AN3-A  CAPITAL (SOUSCRIPTIONS)
AN3B  REGULARISATION DES SOMMES NON DIST.(S)
AN3-C  REGULARISATION DES SOMMES DIST DE L'EX.CLOS.(S)
AN3D  REGULARISATION DES SOMMES DIST.(S)
RACHATS
AN3F  CAPITAL (RACHATS)
AN3G  REGULARISATION DES SOMMES NON DIST.(R)
AN3H  REGULARISATION DES SOMMES DIST DE L'EX.CLOS.(R)
AN3  REGULARISATION DES SOMMES DIST.(R)
VARIATION DE L'ACTIF NET
AN4  ACTIF NET
AN4-A  DEBUT DE PERIODE
AN4-B  FIN DE PERIODE
AN5  NOMBRE D'ACTIONS
AN5-A  DEBUT DE PERIODE
AN5-B  FIN DE PERIODE
VALEUR LIQUIDATIVE
A- DEBUT DE PERIODE
B- FIN DE PERIODE
AN6  TAUX DE RENDEMENT

Note 31/03/2010

AN1 6,542,141.295

6,623,476.808
81,433.637
-162,769.150
0.000

AN2 0.000

AN3 11,736,136.189

174,509,447.375

166,472,800.000
59,760.197
7,220,398.475

756,488.703

-162,773,311.186

-155,216,800.000
-55.457.792
-6,732,193.771

-768,859.623

18,278,277.484

661,458,825.698
679,737,103.182

6,337,032
6,449,592

104.379
105.392

3.94%

31/03/2009

6,181,268.811

5,982,747.709
262,843.422
-64,322.320
0.000

0.000

46,830,599.993

164,161,754.560

155,997,000.000
228,547.081
7,285,124.024

651,083.455

-117,331,154.567

-111,253,100.000
-172.057.770
-5,195,565.437

-710,431.360

53,011,868.804

545,981,896.790
598,993,765.594

5,209,424
5,656,863

104.806
105.887

4.18%

31/12/2009

26,371,864.437

26,962,765.771
29,500.230
-620,349.574
-51.990

-26,633,747.860

115,738,812.331

754,654,874.365

730,530,400.000
578,060.879
7,885,431.826

15,660,981.660

-638,916,062.034

-617,769,600.000
-428.315.297
-5,679,647.475

-15,138,499.262

115,476,928.908

545,981,896.790
661,458,825.698

5,209,424
6,337,032

104.806
104.379

4.05%
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE LA
PERIODE DU 01.01.2010 AU 31.03.2010

1. REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS :
La situation trimestrielle arrétée au 31-03-2010 est établie conformément aux principes comptables généralement
admis en Tunisie.

2. PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES :
Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des différents éléments du portefeuille-titres a leur valeur de
réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

2-1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents :
Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de
propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en capital.
Les intéréts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a mesure
qu’ils sont courus.

2-2 Evaluation des autres placements :
Les placements en obligations et valeurs assimilées admises a la cote ainsi que non admises a la cote sont évalués a
leur prix d’acquisition (capital et intéréts courus).
La valeur du marché applicable pour I'évaluation des Bons du Trésor Assimilables (BTA) correspond au prix de revient
moyen pondéré a la date du 31.03.2010 ou a la date antérieure la plus récente.
Les placements monétaires demeurent évalués a leur prix d’acquisition.

2-3 Cession des placements :
La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable. La différence
entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value réalisée portée
directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du

résultat net de I'exercice.

Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

3. NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET DE L’ETAT DE RESULTAT :

3-1 Note sur le portefeuille titres:

L % de

L. . . Nombre de Cout Valeur au P
RSN e EHE titres d'acquisition 31.03.2010 fact
Odbligations et valeurs assimilées 848.700 77.497.571.250 79.342.620.210 11,673
AFRICA 2003 TR/D 5.000 100.000.000 103.240.000 0.015
AIL 2009/1 5.000 400.000,000 402.108,000 0,059
AMEN BANK 2006 20.000 1.400.000,000 1.409.936,000 0,207
AMEN BANK 2009 A 30.000 3.000.000,000 3.065.568,000 0,451
AMEN BANK 2009 B 30.000 3.000.000,000 3.060.984,000 0,450
AMEN BANK?2008 10.000 950.000,000 995.912,000 0,147
ATB 2007/1(20 ANS) 20.000 1.800.000,000 1.873.232,000 0,276
ATB 2007/1(25 ANS) 30.000 2.760.000,000 2.877.000,000 0,423
ATB 2009/A2 15.000 1.500.000,000 1.551.624,000 0,228
ATB 2009/B1 5.000 500.000,000 519.740,000 0,076
ATL 2006/1 10.000 800.000,000 833.056,000 0,123
ATL 2007/1 15.000 900.000,000 927.312,000 0,136
ATL 2008/1 25.000 2.000.000.000 2.070.764.000 0,305
ATL 2009 20.000 2.000.000,000 2.079.808,000 0,306
ATL 2009/3 15.000 1.500.000,000 1.514.652,000 0,223
ATTIJARI LEASE SUB 2009 10.000 1.000.000,000 1.007.552,000 0,148
BH 2007 30.000 3.000.000,000 3.040.968,000 0,447
BH 2009 70.000 7.000.000,000 7.070.056,000 1,040
BNA 2009 10.000 1.000.000,000 1.042.488,000 0,153
BTE 2009 50.000 5.000.000,000 5.113.920,000 0,752
BTK 2009 50.000 5.000.000,000 5.018.720,000 0,738
BTKD/2006 20.000 800.000,000 811.392,000 0,119
CHO 2009 7.000 700.000,000 710.651,200 0,105
CHO COMPANY 2009 3.000 300.000,000 303.122,400 0,045
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CIL 2007/1 10.000 600.000,000 605.752,000 0,089
CIL 2007/2 10.000 600.000,000 602.736,000 0,089
CIL 2009/1 5.000 500.000,000 515.368,000 0,076
CIL 2009/2 15.000 1.500.000,000 1.532.352,000 0,225
CIL 2009/3 2.500 250.000,000 251.688,000 0,037
HL 2009/1 20.000 2.000.000,000 2.059.408,000 0,303
HL 2009/2 20.000 2.000.000,000 2.043.008,000 0,301
MEUBLATEX 2008 8.000 800.000,000 820.454,400 0,121
PANOBOIS 2007 5.000 500.000,000 525.360,000 0,077
SELIMACLUB 2002 TR/B 6.000 120.000,000 125.659,200 0,018
SIHM 2008 TR A/ATTIJ 3.000 300.000,000 308.457,600 0,045
SIHM 2008 TR B/STB 3.000 300.000,000 308.457,600 0,045
STB 2008/1 50.000 4.800.000,000 5.010.040,000 0,737
STB 2008/2 2.200 217.571,250 218.805,010 0,032
STB 2010/1 10.000 1.000.000,000 1.000.968,000 0,147
STM 2007 14.000 1.400.000,000 1.438.292,800 0,212
TL 2005/1 10.000 200.000,000 204.760,000 0,030
TL 2008/1 10.000 800.000,000 825.168,000 0,121
TL 2008/2 15.000 1.200.000,000 1.217.160,000 0,179
TL 2008/3 15.000 1.200.000,000 1.208.784,000 0,178
TL 2009/1 10.000 800.000,000 803.416,000 0,118
UIB 2009/1A 30.000 3.000.000,000 3.089.064,000 0,454
UIB 2009/1B 40.000 4.000.000,000 4.124.416,000 0,607
UIB 2009/1C 30.000 3.000.000,000 3.099.240,000 0,456
Emprunts d’Etat 433.717 444.592.118,100 | 457.685.717,025 | 67,333
Bons du Trésor Assimilables 433.717 444.592.118,100 | 457.685.717.025 | 67,333
BTA 5.50-03/2019 (10 ANS) 66.670 69.635.707,000 69.804.482,558 10,269
BTA 6-03/2012 (6 ANS) 48.497 49.196.327,400 49.304.748,092 7,254
BTA 6,10-10/2013 (7 ANS) 28.684 29.024.142,200 29.691.434,196 4,368
BTA 6.75-04/2010 (10 ANS) 73.883 74.156.817,800 78.048.124,074 11,482
BTA 6.75-07/2017 (10 ANS) 14.648 15.776.401,000 16.350.682,861 2,405
BTA 6.90-05/2022 (15 ANS) 9.550 10.121.484,000 10.595.205,864 1,559
BTA 7-02/2015 (10 ANS) 72.173 73.455.914,400 74.020.643,406 10,890
BTA 7.5-04/2014 (10 ANS) 91.342 94.838.307,700 100.123.631,099 | 14,730
BTA 8.25-07/2014 (12 ANS) 28.270 28.387.016,600 29.746.764,875 4,376
Autres valeurs 55.085 7.869.259.628 8.116.050.893 1,194
Parts de FCC 5.000 1.751.767.500 1.759.843.148 0.259
FCC BIAT — CREDIMMO 1 P1 2.500 643.162,500 646.127,479 0,095
FCC BIAT — CREDIMMO 2 P1 2.500 1.108.605,000 1.113.715,669 0,164
Titres OPCVM 50.085 6.117.492,128 6.356.207,745 0,935
FCP CAPITALISATION ET

GARANTIE 1.000 1.000.000,000 1.191.819,000 0,175
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV 39.364 4.099.635,882 4.142.313,084 0,609
SICAV PATRIMOINE 9.721 1.017.856,246 1.022.075,661 0,150

PR1- Note sur les revenus du portefeuille-titres :

Les revenus du portefeuille titres totalisent 6.311.891,524 Dinars au 31.03.2010, contre 5.483.239,571 Dinars au

31.03.2009 et se détaillant comme suit :

REVENUS Montant au 31.03.2010 Montant au 31.03.2009
Revenus des obligations 804.366,407 555.161,219
et valeurs assimilées
Revenus des Emprunts d’Etat 5.490.263,444 4.898.038,387
Revenus des autres valeurs 17.261,673 30.039,965
TOTAL 6.311.891,524 5.483.239,571

AC2- Note sur les placements monétaires :

Le solde de ce poste s’éleve au 31.03.2010, a 134.865.798,806 Dinars, représentant dans sa totalité des placements en

Bons du Trésor a Court Terme, en Billets de Trésorerie et en Certificats de Dép6ét et se détaillant comme suit :
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AC2-1 Bons du Trésor a Court Terme :

o, ’ i
Désignation Nombre Colit d’acquisition | Valeur au 31.03.201 % deAIIQCt'f
B ons du Trésor a
Court Terme 54 350 52. 300. 478,442 53.039.684,821 7,803
BTC 528-11/05/2010 437 422.279,972 432.451,349 0,064
BTC 52S-08/07/2010 8.006 7.709.485,006 7.875.660,326 1,159
BTC 528-10/08/2010 12.014 11.536.524,911 11.776.540,104 1,733
BTC 528-07/09/2010 13.800 13.245.146,690 13.491.728,357 1,985
BTC 52S-12/10/2010 8.019 7.794.595,292 7.834.961,064 1,153
BTC 52S-16/11/2010 750 720.629,828 728.802,882 0,107
BTC 525-01/03/2011 11.075 10.632.883,428 10.660.550,220 1,568
BTC 52S-05/04/2011 249 238.933,315 238.990,519 0,035
AC2-2 Billets de Trésorerie :
. , L, . Valeur au | % de I’'Actif
Désignation Aval Nombre Colit d’acquisition 31.03.2010 Net
Billets de Trésorerie BIAT 9 4.467.397,992 4.491.816,150 0,661
Hannibal Lease BIAT 9 4.467. 397,992 4.491.816,150 0,661
AC2-3 Certificats de dépéts :
0, ’ I
Désignation Nombre | Colt d’acquisition | Valeur au 31.03.201 % de’\l’;c"f
Certificats de dépots
3 moins d’un an 150 46.297.736,465 46.418.434,058 5,61
CDP 10J-01/04/2010 3 1.498.807,852 1.500.000,000 0,221
CDP 10J-02/04/2010 7 3.497.218,322 3.499.721,584 0,515
CDP 10J-04/04/2010 3 1.498.807,852 1.499.642,106 0,221
CDP 10J-05/04/2010 3 1.498.807,852 1.499.522,856 0,221
CDP 10J-07/04/2010 24 11.990.462,817 11.994.275,415 1,765
CDP 10J-08/04/2010 10 4.996.026,174 4.997.217,492 0,735
CDP 10J-10/04/2010 2 999.205,235 999.284,641 0,147
CDP 100J-08/06/2010 16 7.930.192,049 7.952.364,326 1,170
CDP 100J-20/04/2010 13 6.441.868,322 6.488.854,053 0,955
CDP 100J-21/04/2010 6 2.973.169,995 2.994.585,576 0,441
CDP 100J-27/04/2010 6 2.973.169,995 2.992.966,009 0,440
Certificats de dépot a| g, 30.000.000,000 30.915.863,778 4,548
plus d’un an
CDP 740J-21/04/2010 12 6.000.000,000 6.260.640,000 0,921
CDP 740J-25/04/2010 8 4.000.000,000 4.171.829,334 0,614
CDP 740J-01/05/2010 2 1.000.000,000 1.042.233,334 0,153
CDP 740J-02/05/2010 2 1.000.000,000 1.042.112,666 0,153
CDP 740J-05/05/2010 1 500.000,000 520.875,334 0,077
CDP 740J-16/05/2010 2 1.000.000,000 1.039.987,555 0,153
CDP 740J-19/05/2010 2 1.000.000,000 1.039.987,555 0,153
CDP 740J-05/07/2010 1 500.000,000 517.042,889 0,076
CDP 740J-13/07/2010 3 1.500.000,000 1.549.588,000 0,228
CDP 740J4-17/07/2010 1 500.000,000 516.349,666 0,076
CDP 740J-19/07/2010 3 1.500.000,000 1.548.330,334 0,228
CDP 740J-24/07/2010 1 500.000,000 515.930,445 0,076
CDP 740J-20/12/2010 22 11.000.000,000 11.150.956,666 1,640

* Certificats de dépo6t émis par la BIAT et avalisés par la BT a hauteur de 30.000.000,000 Dinars.

3-4 Note sur les revenus des placements monétaires :

Les revenus des placements monétaires s’élévent au 31.03.2010 a 1.336.018,014 Dinars, contre 1.408.340,525
Dinars au 31.03.2009 et se détaillant comme suit :
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REVENUS Montant au 31.03.2010 Montant au 31.03.2009
Revenus des Bons du Trésor a CT 426.087,455 239.602,665
Revenus des Billets de Trésorerie 60.288,173 24.641,649
Revenus des Certificats de Dépot 849.642,386 1.144.096,211

TOTAL

1.336.018,014 1.408.340,525

3-5 Note sur les créances d’exploitation :
Les créances d’exploitation s’élevent au 31.03.2010 a 113.641,209 Dinars et représentant la Retenue a la Source sur les
achats de Bons du Trésor Assimilables.

3-6 Note sur les charges de gestion des placements :
Les charges de gestion des placements s’élévent au 31.03.2010 a 835.635,101 Dinars et représentant la rémunération
du gestionnaire et celle du dépositaire.

3-7 Note sur le Passif :
Le solde de ce compte s’éleve au 31.03.2010 a 387.072,896 Dinars, contre 358.143,049 Dinars au 31.03.2009. Les
mouvements enregistrés sur le passif s’analysent comme suit :

3-8 Note sur le capital :
Les mouvements sur le capital au 31.03.2010 se détaillent comme suit :

Capital initial au 01.01.2010 (en nominal)
Montant

Nombre de titres
Nombre d’actionnaires

:633.703.200,000 Dinars
:6.337.032
:4.670

Souscriptions réalisées (en nominal)
Montant
Nombre de titres émis

: 166.472.800,000 Dinars
:1.664.728

Rachats effectués (en nominal)
Montant
Nombre de titres rachetés

1 155.216.800,000 Dinars
:1.552.168

Capital au 31.03.2010

Montant en nominal
Sommes non distribuables
Nombres de titres

Nombre d’actionnaires

3-9 Note sur les sommes distribuables :

: 645.152.283,667 Dinars
: 644.959.200,000 Dinars
: 193.083,668 Dinars
: 6.449.592
:4.793

Les sommes distribuables de la période correspondant au résultat distribuable de la période augmenté des
régularisations correspondantes, effectuées a I'occasion des opérations de souscription et de rachat d’actions SICAV

TRESOR.

Le solde de ce poste au 31.03.2010 se détaille ainsi :

- Résultat distribuable de la période

- Régularisation du résultat distribuable de la période

- Sommes distribuables des exercices antérieures

SOMMES DISTRIBUABLES

6.623.476,808 Dinars
: -12.370,920 Dinars
: 27.973.713,626 Dinars

: 34.584.819,514 Dinars
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4. AUTRES INFORMATIONS :

4-1 Données par action

® Revenus des placements

e Charges de gestion

e Revenus net des placements

e Autres charges d'exploitation

® Résultat d'exploitation

e Régularisation du résultat d'exploitation

SOMMES DISTRIBUABLES

e Régularisation du résultat d'exploitation

e Variation des +/- values potentielles/ titres

o Plus ou moins values réalisées sur titres

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

4-2 Ratios de gestion des placements

e Charges de gestion / actif net moyen :

e Autres charges d’exploitation / actif net moyen :
o Reésultat distribuable de 'exercice / actif net moyen :

31.03.2010  31.03.2009
1,186 1,218
(0,130) (0,131)
1,056 1,087
(0,029) (0,029)
1,027 1,058
(0,002) (0,030)
1,025 1,048
0,002 0,010
0,013 0,046
(0,025) (0,0110)
1,014 1,093

31.03.2010 31.03.2009
0,123% 0,123 %
0,028% 0,028 %
0,966% 0,994 %

4-3 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire

La gestion de la SICAV TRESOR est confiée a la BIAT ASSET MANAGEMENT et ce, a compter du 1°" avril 2003. Celle-

ci est, notamment, chargée de :

La gestion du portefeuille de SICAV TRESOR ;
- La gestion comptable de SICAV TRESOR ;

- Latenue du registre des actionnaires de SICAV TRESOR;

La préparation et le lancement d’actions promotionnelles

PASSIF Montant au 31.03.2010 Montant au 31.03.2009
Opérateurs créditeurs 290.170,220 271.183,598
Autres créditeurs divers 96.902,676 86.959,451

TOTAL 387.072,896 358.143,049

0,3 % I'an calculée sur la base de I'actif net quotidien et réglée mensuellement a terme échu

Par ailleurs, la BIAT assure les fonctions de dépositaire pour la SICAV TRESOR

Elle est chargée, a ce titre :

— de conserver les titres et les fonds de la SICAV TRESOR ;
— d’encaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrants et le réglement du montant des rachats aux
actionnaires sortants ainsi que I'encaissement des divers revenus de portefeuille géré ;

— de la mise en paiement des dividendes ;

En contrepartie
de ses
prestations la
BIAT ASSET

MANAGEMENT
pergoit une
rémunération de

— du contréle de la régularité des décisions d’investissements de I'établissement de la valeur liquidative ainsi que le
respect des regles relatives aux ratios d’emploi et au montant de I'actif minimum de la SICAV

En contrepartie de ses services, la BIAT percoit une rémunération de 0,2 % I'an calculée sur la base de I'actif net

quotidien et réglée mensuellement a terme échu.
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SICAV PROSPERITY
ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS ARRETES AU 31 MARS 2010

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LA COMPOSITION DE L’ACTIF ARRETE
Au 31 Mars 2010

_/)/)_essieurs,

En notre qualité de Commissaire aux Comptes de la Société SICAV PROSPERITY, et en application de I'article 8 du
Code des Organismes de Placement Collectif tel que promulgué par la loi 2001-83 du 24 juillet 2001, nous avons
examiné la composition de I'actif de la société arrété au 31 Mars 2010.

L’actif net de la société sICAV PROSPERITY au 31 Mars 2010 totalise......... 1.482.010,402 TND

Notre examen effectué conformément aux normes de révision comptable a comporté les contrbles considérés par ous
comme nécessaires eu égard aux regles de diligences normales.

Les méthodes d’évaluation adoptées sont conformes aux usages de la profession.

Sur la base des contrbles effectués, a notre avis, la composition de I'actif ci-joint arrété au 31 Mars 2010 refléte correcteinent
la situation de votre société.
Par ailleurs et sans remettre en cause notre opinion ci-dessus exprimée, nous vous informons :
¢ Que la « BIAT » est actionnaire a plus de 10% de votre société « SICAV PROSPERITY » qui elle-méme détient
des actions BIAT dans le cadre de ses activités de placement. Cette situation rentre dans le cadre des
dispositions de I'article 466 du code des sociétés commerciales et mérite d’étre régularisée.
¢ Que l'analyse de la composition de votre actif fait apparaitre un dépassement non autorisé dans le taux d’emploi
de l'actif arrété au 31 Décembre 2009 en une méme valeur mobiliere d'un méme émetteur tel que prévu par
l'article 29 du code des organismes de placement collectif. Il s’agit :
e De I'emprunt obligataire émis par la banque « ATB ».
e Les actions cotées de la banque « BIAT ».

Fait a Tunis, 27 Avril 2010
Le Commissaire aux Comptes
Mahmoud ZAHAF
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SICAV PROSPERITY

BILANS COMPARES NOTE 31/03/2010 31/03/2009 31/12/2009
ACTIF
AC1 PORTEFEUILLE TITRES AC1 1,193,594.589 1,751,489.670 1,234,317.707
AC1-A ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 483,492.484 233,125.452 431,732.537
AC1-B OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 293,950.400 281,731.880 290,850.400
AC1-C EMPRUNTS D'ETAT 280,313.762 979,694.251 319,009.752
AC1-D AUTRES VALEURS (OPC) 135,837.943 256,938.087 192,725.018
AC2 PLACEMENTS MONETAIRES ET DISPONIBILITES AC2 301,120.003 443,334.297 312,212.388
AC2-A PLACEMENTS MONETAIRES 300,436.054 442,344.103 311,297.742
AC2-B DISPONIBILITES 683.949 990.194 914.646
AC3 CREANCES D'EXPLOITATION AC3 78.010 2,680.227 374.532
AC3-A AUTRES CREANCES D'EXPLOITATION 78.010 2,680.227 374.532
TOTAL ACTIF 1,494,792.602 2,197,504.194 1,546,904.627
PASSIF
PA1  OPERATEURS CREDITEURS PA1 628.866 957.285 660.093
PA2  AUTRES CREDITEURS DIVERS PA2 12,153.334 11,878.351 9,761.846
TOTAL PASSIF PA 12,782.200 12,835.636 10,421.939
ACTIF NET 1,482,010.402 2,184,668.558 1,536,482.688
CP1 CAPITAL CP1 1,429,445.264 2,077,453.486 1,487,138.255
CP2 SOMMES DISTRIBUABLES CP2 52,565.138 107,215.072 49,344.433
CP2-A SOMMES DISTRIBUABLES DES EXERCICES ANT. 0.000 0.000 12.722
CP2-B RESULTAT DISTRIBUABLE DE LA PERIODE 5,936.333 18,681.583 70,479.212
CP2-C REGUL. RESULTAT DISTRIBUABLE DE LA PERIODE -24.482 -123.149 -21,147.501
CP2-D RESULTAT DISTRIBUABLE DE L'EXERCICE CLOS 49,344.433 89,511.101
CP2-E REGUL. RESULTAT DISTRIBUABLE DE L'EXERCICE CLOS -2,691.146 -854.463

ACTIF NET

TOTAL ACTIF NET ET PASSIF

1,482,010.402

1,494,792.602

2,184,668.558

2,197,504.194

1,536,482.688

1,546,904.627
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SICAV PROSPERITY

ETATS DE RESULTAT COMPARES Note  31/03/2010 31/03/2009 31/12/2009
PR1  REVENUS DU PORTEFEUILLE-TITRES PR1  8,239.671 20,740.767 77,797.289
PR1-A DIVIDENDES 0.000 0.000 6,470.730
PR1-B REVENUS DES OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 3,100.000 3,588.000 13,584.000
PR1-C REVENUS DES EMPRUNTS D'ETAT ET VALEURS ASSIMILEES 4,212.253 15,526.291 48,867.681
PR1-D REVENUS DES AUTRES VALEURS 927.418 1,626.476 8,874.878
PR2  REVENUS DES PLACEMENTS MONETAIRES PR2  2,334.887 2,910.242 13,900.661
PR2-A REVENUS DES BONS DU TRESOR 2,334.887 2123127 13,113.546
PR2-B REVENUS DES CERTIFICATS DE DEPOT 0.000 787.115 787.115
REVENUS DES PLACEMENTS 10,574.558 23,651.009 91,697.950
CH1  CHARGES DE GESTION DES PLACEMENTS CH1  -1,842.286 -2,684.664 -10,211.377
REVENU NET DES PLACEMENTS 8,732.272 20,966.345 81,486.573
CH2  AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION CH2  -2,795.939 -2,284.762 -11,007.361
RESULTAT D'EXPLOITATION 5,936.333 18,681.583 70,479.212
PR4  REGULARISATION DU RESULTAT D'EXPLOITATION PR4  -24.482 -123.149 -21,134.779
PR4-A REGULARISATION DU RESULTAT DEXPLOITATION -24.482 -123.149 -21,147.501
PR4-B REPORT A NOUVEAU 0.000 0.000 12.722
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 5,911.851 18,558.434 49,344.433
PR4-A REGULARISATION DU RESULTAT D'EXPLOITATION (ANNULATION) 24482 123.149 21,147.501
PR4-B REPORT A NOUVEAU (ANNULATION) 0.000 0.000 -12.722
PR4-C VARIAT.DES +/- VAL.POT.SUR TITRES 20,230.912 23,871.777 117,403.923
PR4-D VARIAT.DES +/- VAL.REAL./CESSION TITRES 3,219.792 -428.400 -4,083.103
PR4-E FRAIS DE NEGOCIATION -6.810 -24.926 -32.208
RESULTAT NET DE LA PERIODE 29,380.227 42,100.034 183,767.824
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SICAV PROSPERITY
ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
DE LA PERIODE DU 01-01-2010 AU 31-03-2010

DESIGNATION Note  31/03/2010 31/03/2009 31/12/2009
AN1 VARIATION ACTIF NET RESULTANT DES OPERAT. D'EXPLOI  AN1  29,380.227 42,100.034 183,767.824
AN1-A RESULTAT D'EXPLOITATION 5,936.333 18,681.583 70,479.212
AN1-B VARIAT.DES +/-VAL POT.SUR TITRES 20,230.912 23,871.777 117,403.923
AN1-C +/-VAL REAL..SUR CESSION DESTITRES 3,219.792 -428.400 -4,083.103
AN1-D FRAIS DE NEGOCIATION DES TITRES -6.810 -24.926 -32.208
AN2 DISTRIBUTION DE DIVIDENDES AN2  0.000 0.000 -88,509.421
AN3 TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL AN3  -83,852.513 -20,896.510 -722,240.749

SOUSCRIPTIONS 78,627.863 22,213.690 1,015,037.200
AN3-A CAPITAL (SOUSCRIPTIONS) 72,900.000 22,000.000 1,002,000.000
AN3-B REGULARISATION DES SOMMES NON DIST DE L'EXERCICE (S) 3,097.607 -785.148 -9,975.562
AN3-C  REGULARISATION DES SOMMES DIST DE L'EX.CLOS (S) 2,467.729 912.532 921.084
AN3-D REGULARISATION DES SOMMES DIST DE L'EXERCICE.(S) 162.527 86.306 22,091.678

RACHATS -162,480.376 -43,110.200 -1,737,277.949
AN3-F CAPITAL (RACHATS) -152,400.000 -42,600.000 -1,702,300.000
AN3-G  REGULARISATION DES SOMMES NON DIST DE L'EXERCICE (R) -4,734.492 1,466.250 10,171.273
AN3-H REGULARISATION DES SOMMES DIST DE L'EX.CLOS.(R) -5,158.875 -1,766.995 -1,910.043
AN3-| REGULARISATION DES SOMMES DIST DE L'EXERCICE (R) -187.009 -209.455 -43,239.179
VARIATION DE L'ACTIF NET -54,472.286 21,203.524 -626,982.346

AN4 ACTIF NET

AN4-A DEBUT DE PERIODE 1,536,482.688 2,163,465.034 2,163,465.034

AN4-B FIN DE PERIODE 1,482,010.402 2,184,668.558 1,536,482.688

AN5 NOMBRE D'ACTIONS

AN5-A DEBUT DE PERIODE 14,577 21,580 21,580

AN5-B FIN DE PERIODE 13,782 21,374 14,577

VALEUR LIQUIDATIVE

A- DEBUT DE PERIODE 105.404 100.253 100.253
B- FIN DE PERIODE 107.532 102.211 105.404
AN6 TAUX DE RENDEMENT 8.19% 7.92% 9.27%

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

1. REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS :
Les états financiers trimestriels arrétés au 31.03.2010 sont établis conformément aux principes comptables généralement
admis en Tunisie.

2. PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES :
Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des différents éléments du portefeuille-titres a leur valeur de
réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

2-1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents :
Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de
propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en capital.
Les intéréts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a mesure
qu’ils sont courus.
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2-2 Evaluation des autres placements :

Les placements en obligations et valeurs assimilées admis a la cote ainsi que non admises a la cote sont évalués a leur

prix d’acquisition (capital et intéréts courus).

La valeur du marché applicable pour I'évaluation des Bons du Trésor Assimilables (BTA) correspond au prix de revient

moyen pondéré a la date du 31.03.2010 ou la date antérieure la plus récente.
Les placements monétaires demeurent évalués a leur prix d’acquisition.

2-3 Cession des placements :

La cession des placements donne lieu a 'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable. La différence
entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value réalisée portée
directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du

résultat net de I'exercice.

Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

3. NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET DE L’ETAT DE RESULTAT :

AC1- Note sur le portefeuille titres :

()
DESIGNATION NEREDE couTt VALEUR AU L,ﬁcdfu:
DES TITRES TITRES D’ACQUISITION 31.03.2010 NET
Actlons’, valeurs assimilées et droits 25 283 341 385,250 483,492.484 32,624
rattachés
ADWYA 599 1,377.700 4,518.257 0,305
ALKIMIA 200 7,340.000 5,560.000 0,375
ARTES 2 000 20,660.000 23,952.000 1,616
ASSAD 187 1,106.120 2,387.803 0,161
ASSURANCES SALIM 1692 25,380.000 25,380.000 1,713
ATTIJARI BANK 169 2,528.900 3,729.323 0,252
BH 100 2,480.000 2,876.500 0,194
BIAT 3600 128,701.600 256,528.800 17,310
BNA 275 2,120.000 3,644.025 0,246
BNA NS 125 995.000 1,587.500 0,107
CIL 250 4,980.000 8,882.500 0,599
CIMENTS DE BIZERTE 9745 108,130.500 72,687.955 4,905
EL WIFACK 150 1,125.000 2,717.400 0,183
MAG GEN 139 8,176.400 16,594.515 1,120
MONOPRIX 100 9,413.000 24,355.500 1,643
PGH 500 2,875.000 3,823.000 0,258
SITS 1500 2,790.000 6,331.500 0,427
STB 200 1,800.000 3,173.000 0,214
TL 102 2,167.910 2,887.314 0,195
TLS DA (1/68) 53 19.080 21.200 0,001
TLS DA (1/69) 53 21.730 20.670 0,001
TLS NG 1 28.290 26.700 0,002
TLS NS 20 450.220 541.000 0,037
TPR 1711 5,620.550 9,944.332 0,671
TPR DA (1/8) 1711 1,043.710 1,266.140 0,085
DA TPR (11/149) 101 54.540 55.550 0,004
Obligations et valeurs assimilées 3000 284 000,000 293,950.400 19,835
ATB 2007/1(25 ANS) 2 000 184,000.000 191,800.000 12,942
HL 2009/2 1000 100,000.000 102,150.400 6,893
Emprunts d’Etat 264 268 047,000 280 313,762 18,914
BTA 5.50-03/2019 (10 ANS) 4 4,176.000 4,186.125 0,282
BTA 6.75-07/2017 (10 ANS) 28 31,528.000 32,625.754 2,201
BTA 8.25-07/2014 (12 ANS) 232 232,343.000 243,501.883 16,431
Autres valeurs (OPC) 632 132 572,735 135 837,943 9,165
Parts FCC 275 94 020,000 94,453.432 6,373
FCC BIAT - CREDIMMO 1 P1 150 38,589.750 38,767.648 2,616
FCC BIAT - CREDIMMO 2 P1 125 55,430.250 55,685.784 3,757
Titres OPCVM 357 38,552.735 41,384.511 2,792
SICAV OPPORTUNITY 357 38,5652.735 41,384.511 2,792

PR1- Note sur les revenus du portefeuille-titres :

Les revenus du portefeuille titres totalisent 8.239,671 Dinars au 31.03.2010, contre 20.740,767Dinars au

31.03.2009 et se détaillant comme suit :
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REVENUS MONTANT au 31.03.2010 MONTANT au 31.03.2009
Revenus des obligations 3.100,000 3.588,000
Revenus des Emprunts d’Etat 4.212,253 15.526,291
Revenus des autres valeurs 927,418 1.626,476
Total 8.239,671 20.740,767

AC2- Note sur les placements monétaires :

Le solde de ce poste s’éléve au 31.03.2010 a 300.436,054 Dinars, représentant dans sa totalité des placements en Bons

du Trésor a CT et se détaillant comme suit :

Désignation Nombre Coit d'acquisition | Valeur au 31.03.10 % Actif net
BTC 52S-11/05/2010 16 15.427,357 15.826,720 1,068
BTC 52S-07/09/2010 66 63.513,212 64.559,028 4,356
BTC 52S-12/10/2010 192 185.276,765 187.319,823 12,640
BTC 52S-01/03/2011 33 31.691,255 31.770,687 2,144
BTC 52S-05/04/2011 1 959,546 959,796 0,065
Total 308 296.868,135 300.436,054 20,272

PR2- Note sur les revenus des placements monétaires :

Les revenus des placements monétaires s’éléevent au 31.03.2010, a 2.334,887 Dinars contre 2.910,242 Dinars au

31.03.2009 et se détaillant comme suit :

REVENUS MONTANT au 31.03.2010 MONTANT au 31.03.2009
Revenus des Bons du Trésor 2.334,887 2.123,127
Revenus des Certificats de Dépot 0,000 787,115
Total 2.334,887 2.910,242

AC3- Note sur les créances d’exploitation :
Les créances d’exploitation s’élévent au 31.03.2010, a 78,010 Dinars contre 2.680,227 Dinars au 31.03.2009 et
représentant la Retenue a la Source sur les achats des Bons du Trésor Assimilables.

CH1- Note sur les charges de gestion des placements :
Les Charges de gestion des placements s’élévent au 31.03.2010, a 1.842,286 Dinars contre 2.684,664 Dinars au
31.03.2009 et représentant la rémunération du gestionnaire et celle du dépositaire.

PA- Note sur le Passif
Le solde de ce compte s’éléve au 31.03.2010, a 12.782,200 Dinars contre 12.835,636 dinars au 31.03.2009. Les
mouvements enregistrés sur le passif s’analysent comme suit :

Passif Montant au 31.03.2010 Montant au 31.03.2009
Opérateurs créditeurs 628,866 957,285
Autres créditeurs divers 12.153,334 11.878,351
Total 12.782,200 12.835,636

CP1- Note sur le capital :

Les mouvements sur le capital au 31.03.2010 se détaillent comme suit :

Capital initial au 01.01.2010 (en nominal)

. Montant :1.457.700,000 Dinars
° Nombre de titres :14.577
° Nombre d’actionnaires 41

Souscriptions réalisées (en nominal)

. Montant

. Nombre de titres émis

Rachats effectués (en nominal)
. Montant

. Nombre de titres rachetés

Capital au 31.03.2010

: 72.900,000 Dinars

1729

: 152.400,000 Dinars
1 1.524

1 1.429.445,264 Dinars

° Montant en nominal : 1.378.200,000 Dinars
o Sommes non distribuables : 51.245,264 Dinars

o Nombres de titres :13.782

° Nombre d’actionnaires 143
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CP2- Note sur les sommes distribuables:
Les sommes distribuables de la période correspondant au résultat distribuable de la période augmenté des
régularisations correspondantes effectuées a l'occasion des opérations de souscription et de rachat d’actions SICAV
PROSPERITY.

Le solde de ce poste au 31.03.2010 se détaille ainsi :

e Résultat distribuable de la période : 5.936,333 Dinars

e Régularisation du résultat de la période : -24,482 Dinars

¢ Sommes Distribuables des exercices antérieures :46.653,287 Dinars
SOMMES DISTRIBUABLES : 52.565,138 Dinars

4. AUTRES INFORMATIONS :

4-1 Données par action 31.03.2010 31.03.2009
® Revenus des placements 0,767 1,107
e Charges de gestion (0,134) (0,120)
® Revenus net des placements 0,634 0,981
o Autres charges d'exploitation (0,203) (0,107)
o Résultat d'exploitation 0,431 0,874
e Régularisation du résultat d'exploitation (0,002) (0,006)
SOMMES DISTRIBUABLES 0,429 0,868
e Régularisation du résultat d'exploitation 0,002 0,006
e Variation des +/- values potentielles/ titres 1,468 1,117
e Plus ou moins values réalisées sur titres 0,234 (0,020)
e Frais de négociation 0,000 (0,001)
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 2,133 1,970
4-2 Ratio de gestion des placements 31.03.2010 31.03.2009
e Charges de gestion/actif net moyen 0,123% 0,123%
o Autres Charges d'exploitation/actif net moyen 0,187% 0,105%
e Résultat distribuable de I'exercice/actif net moyen 0,397 % 0,858 %

4-3 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire
La gestion de la SICAV PROSPERITY a été confiée, & compter du 1° avril 2003, & la BIAT ASSET MANAGEMENT
(Société de Gestion des OPCVM). Celle-ci est, notamment, chargée de :

- La gestion du portefeuille de SICAV PROSPERITY ;

- La gestion comptable de SICAV PROSPERITY ;

- Latenue du registre des actionnaires de SICAV PROSPERITY ;
- La préparation et le lancement d’actions promotionnelles.

En contrepartie de ses prestations, la BIAT ASSET MANAGEMENT pergoit une rémunération de 0,3 % I'an, calculée sur
la base de l'actif net quotidien et réglée mensuellement a terme échu.

Par ailleurs, la BIAT assure les fonctions de dépositaire pour la SICAV PROSPERITY. Elle est chargée, a ce titre :

— de conserver les titres et les fonds de la SICAV PROSPERITY ;

— d’encaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrants et le réglement du montant des rachats aux
actionnaires sortants, ainsi que I'encaissement des divers revenus de portefeuille géré ;

— de la mise en paiement des dividendes ;

— du contrble de la régularité des décisions d’investissements, de 'établissement de la valeur liquidative ainsi que le
respect des regles relatives aux ratios d’emploi et au montant de I'actif minimum de la SICAV.

En contrepartie de ses services, la BIAT percoit une rémunération de 0,2 % I'an, calculée sur la base de I'actif net
quotidien et réglée mensuellement a terme échu.
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SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE
ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS ARRETES AU 31 MARS 2010

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LA COMPOSITION DE L’ACTIF ARRETE
Au 31 Mars 2010

_I))_essieurs,

En notre qualité de Commissaire aux Comptes de la Société SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE, et en
application de I'article 8 du Code des Organismes de Placement Collectif tel que promulgué par la loi 2001-83 du
24 juillet 2001, nous avons examiné la composition de I'actif de la société arrété au 31 Mars 2010.
L actif net de la société « SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE » au 31
BOtAlISE. .o 18.957.441,673 TND

Mars 2010

Notre examen effectué conformément aux normes de révision comptable a comporté les contréles considérés par
nous comme nécessaires eu égard aux regles de diligence normale.

Les méthodes d’évaluation adoptées sont conformes aux usages de la profession.

Sur la base des contréles effectués, a notre avis, la composition de I'actif ci-joint arrété au 31 Mars 2010 reflete
correctement la situation de votre société.

Par ailleurs et sans remettre en cause notre opinion ci-dessus exprimée, nous vous informons du non respect du
ratio d’'emploi d’actif pour I'acquisition de parts ou actions d’organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres
fixé a un taux maximum de 5% prévu par l'article 2 du décret N°2001-2278 du 25 septembre 2001. Il s’agit des

actions de la société « SICAV TRESOR ».

Fait a Tunis, 27 Avril 2010
Le Commissaire aux Comptes
Mahmoud ZAHAF

SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE

BILANS COMPARES NOTE 31/03/2010 31/03/2009 31/12/2009
ACTIF

Act  PORTEFEUILLE TITRES Act 13,164,845.125 9,804,398.005 9,958,536.447
AC1-A OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 2,102,438.800 784,079.334 2,080,032.000
Ac1-B EMPRUNTS D'ETAT 9,925,464.578 8,521,490.525 7,678,934.848
Ac1-c AUTRES VALEURS (OPC) 1,136,941.747 498,828.146 199,569.599

AC2

AC2-A

PLACEMENTS MONETAIRES ET DISPONIBILITES AC2
PLACEMENTS MONETAIRES

5,798,892.553
5,797,963.387

2,429,615.453
2,429,441.513

2,491,853.878
2,491,692.288

Ac2-8 DISPONIBILITES 929.166 173.940 161.590
AC3 CREANCES D'EXPLOITATION AcC3 9,893.607 7,358.943 0.000
Ac3-A AUTRES CREANCES D'EXPLOITATION 9,893.607 7,358.943 0.000

TOTAL ACTIF

18,973,631.285

12,241,372.401

12,450,390.325

PASSIF

PA1 OPERATEURS CREDITEURS PA1 7,823.625 7,847.796 6,570.366
PA2 AUTRES CREDITEURS DIVERS PA2 8,365.987 6,054.338 7,434.384
TOTAL PASSIF 16,189.612 13,902.134 14,004.750

ACTIF NET 18,957,441.673 12,227,470.267 12,436,385.575
cP1 CAPITAL cP1 18,099,892.013 11,599,085.186 11,977,597.704
CcP2 SOMMES DISTRIBUABLES cP2 857,549.660 628,385.081 458,787.871
cP2-A  SOMMES DISTRIBUABLES DES EXERCICES ANT. 0.000 0.000 100.885

cp2-B RESULTAT DISTRIBUABLE DE LA PERIODE 122,103.419 118,904.503 487,395.997
cpP2-c REGUL. RESULTAT DISTRIBUABLE DE LA PERIODE 42,440.296 2,217.352 -28,709.011
cpP2-D RESULTAT DISTRIBUABLE DE L'EXERCICE CLOS 458,787.871 486,127.438 0.000

cpP2-E REGUL DU RESULTAT DISTRIBUABLE DE L'EXERCICE CLOS 234,218.074 21,135.788 0.000

ACTIF

NET

TOTAL ACTIF NET ET PASSIF

18,957,441.673

18,973,631.285

12,227,470.267

12,241,372.401

12,436,385.575

12,450,390.325
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SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE

ETATS DE RESULTAT COMPARES

PRT  REVENUS DU PORTEFEUILLE-TITRES

PR1-A- REVENUS DES OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES

PR1-8 REVENUS DES EMPRUNTS D'ETAT ET VALEURS ASSIMILEES

PR1-c REVENUS DES AUTRES VALEURS

PR2  REVENUS DES PLACEMENTS MONETAIRES
PR2-A REVENUS DES BONS DU TRESOR

PR2-8 REVENUS DES BILLETS DE TRESORERIE

PR2-C REVENUS DES CERTIFICATS DE DEPOT

REVENUS DES PLACEMENTS

CH1  CHARGES DE GESTION DES PLACEMENTS

REVENU NET DES PLACEMENTS

cH2  AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

RESULTAT D'EXPLOITATION

PR4  REGULARISATION DU RESULTAT D'EXPLOITATION

PR4-A REGULARISATION DU RESULTAT D'EXPLOITATION

PR4-B REPORT A NOUVEAU

SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE

Note 31/03/2010

PR1 124,350.869
22,406.806
100,211.555
1,732.508

PR2 25,906.518
25,906.518
0.000

0.000

150,257.387

CH1 -20,784.836

129,472.551

CH2 -7,369.132

122,103.419

PR4  42,440.296
42,440.296

0.000

164,543.715

PR4-A REGULARISATION DU RESULTAT D'EXPLOITATION (ANNULATION) -42,440.296

PrRe:8 REPORT A NOUVEAU (ANNULATION)
PR4-C  VARIAT.DES +- VAL.POT.SUR TITRES
PR4-D VARIAT.DES +- VAL.REAL./CESSION TITRES

PR4-E FRAIS DE NEGOCIATION

RESULTAT NET DE LA PERIODE

0.000
3,371.038
2,559.375

0.000

128,033.832

31/03/2009

118,410.790
10,350.000
105,246.037
2,814.753
23,198.359
23,198.359
0.000

0.000

141,609.149

-17,673.344

123,935.805

-5,031.302

118,904.503

2,217.352
2,217.352

0.000

121,121.855

-2,217.352
0.000
554.839
1,811.185

0.000

121,270.527

31/12/2009

505,692.645
54,599.284
441,780.705
9,312.656
86,965.712
86,965.712
0.000

0.000

592,658.357

-79,498.988

513,159.369

-25,763.372

487,395.997

-28,608.126
-28,709.011

100.885

458,787.871

28,709.011
-100.885
-428.543
41,749.029

0.000

528,716.483
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SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE
ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
DE LA PERIODE DU 01-01-2010 AU 31-03-2010

DESIGNATION Note 31/03/2010 31/03/2009 31/12/2009
AN1 VARIATION ACTIF NET RESULTANT DES OPERAT. D'EXPL  AN1 128,033.832 121,270.527 528,716.483
AN1-A RESULTAT D'EXPLOITATION 122,103.419 118,904.503 487,395.997
AN1-B VARIATION DES +/-VAL POT.SUR TITRES 3,371.038 554.839 -428.543
AN1-C +/-VAL REAL..SUR CESSION DES TITRES 2,559.375 1,811.185 41,749.029
AN1-D FRAIS DE NEGOCIATION DES TITRES 0.000 0.000 0.000
AN2 DISTRIBUTION DE DIVIDENDES AN2 0.000 0.000 -475,054.184
AN3 TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL AN3 6,393,022.266 506,572.073 783,095.609

SOUSCRIPTIONS 25,474,799.841 1,908,920.039 25,192,288.004
AN3-A CAPITAL (SOUSCRIPTIONS) 24,345,200.000 1,820,100.000 24,457,800.000
AN3-B REGULARISATION DES SOMMES NON DIST.(S) 88,439.303 1.211.885 53,205.527
AN3-C REGULARISATION DES SOMMES DIST DE L'EX.CLOS.(S) 935,811.343 79,662.973 85,744.446
AN3-D REGULARISATION DES SOMMES DIST.(S) 105,349.195 7,945.181 595,538.031

RACHATS -19,081,777.575 -1,402,347.966 -24,409,192.395
AN3-F CAPITAL (RACHATS) -18,252,000.000 -1,337,200.000 -23,629,200.000
AN3-G REGULARISATION DES SOMMES NON DIST.(R) -65.275.407 -892.952 -59,028.539
AN3-H REGULARISATION DES SOMMES DIST DE L'EX.CLOS.(R) -701,593.269 -58,527.185 -96,716.814
AN3-| REGULARISATION DES SOMMES DIST.(R) -62,908.899 -5,727.829 -624,247.042
VARIATION DE L'ACTIF NET 6,521,056.098 627,842.600 836,757.908

AN4 ACTIF NET

AN4-A  DEBUT DE PERIODE 12,436,385.575 11,599,627.667 11,599,627.667
AN4-B  FIN DE PERIODE 18,957,441.673 12,227,470.267 12,436,385.575

ANS NOMBRE D'ACTIONS

AN5-A  DEBUT DE PERIODE 119,354 111,068 111,068
AN5-B  FIN DE PERIODE 180,286 115,897 119,354

VALEUR LIQUIDATIVE

DEBUT DE PERIODE 104.197 104.437 104.437
FIN DE PERIODE 105.152 105.502 104.197
AN6 TAUX DE RENDEMENT 3.72% 4.10% 3.97%

NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE LA
PERIODE DU 01.01.2010 AU 31.03.2010

1 REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS :
La situation trimestrielle arrétée au 31-03-2010 sont établis conformément aux principes comptables généralement
admis en Tunisie.
2 PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES :
Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des différents éléments du portefeuille-titres a leur valeur de
réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :
2-1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents :
Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de
propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en capital.

Les intéréts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a mesure
qu’ils sont courus.
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2-2 Evaluation des autres placements :
Les placements en obligations et valeurs assimilées admises a la cote ainsi que non admises a la cote sont évalués a
leur prix d’acquisition (capital et intéréts courus).
La valeur du marché applicable pour I'évaluation des Bons du Trésor Assimilables (BTA) correspond au prix de revient
moyen pondéré a la date du 31.03.2010 ou a la date antérieure la plus récente.
Les placements monétaires demeurent évalués a leur prix d’acquisition.

2-3 Cession des placements :
La cession des placements donne lieu a 'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable. La différence
entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value réalisée portée
directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du
résultat net de I'exercice.
Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

3 NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET DE L’ETAT DE RESULTAT :

AC1- Note sur le portefeuille titres :

Désignation du titre el Gt LRl %
de titres | d'acquisition 31.03.2010 de I'Actif net
Emprunts de sociétés 20.500 2.050.000,000 2.102.438,800 11,090
CHO 2009 3.000 300.000,000 304.564,800 1,607
HL 2009/1 10.000 1.000.000,000 1.029.704,000 5,432
HL 2009/2 TF 5.000 500.000,000 511.332,000 2,697
STM 2007 2.500 250.000,000 256.838,000 1,355
Emprunts d’Etat 9.204 9.618.737,300 9.925.464,578 52,357
BTA 5.50-03/2019 (10 ANS) 1.046 1.093.447,000 1.096.094,957 5,782
BTA 6-03/2012 (6 ANS) 647 651.529,000 652.975,444 3,444
BTA 6,10-10/2013 (7 ANS) 1.683 1.653.962,400 1.693.114,975 8,931
BTA 6.75-04/2010 (10 ANS) 390 399.615,000 420.155,712 2,216
BTA 6.75-07/2017 (10 ANS) 2.071 2.232.557,000 2.313.751,548 12,205
BTA 7-02/2015 (10 ANS) 488 505.499,000 509.317,433 2,687
BTA 7.5-04/2014 (10 ANS) 1.992 2.084.252,900 2.199.516,024 11,602
BTA 8.25-07/2014 (12 ANS) 887 997.875,000 1.040.538,485 5,489
Autres valeurs 9.498 1.132.753,002 1.136.941,747 5,997
Parts de FCC 400 177.376,800 178.194,507 0,940
FCC BIAT - CREDIMMO 2 P1 400 177.376,800 178.194,507 0,940
Titres OPCVM 9.098 955.376,202 958.747,240 5,057
SICAV TRESOR 9.098 955.376,202 958.747,240 5,057

PR1- Note sur les revenus du portefeuille-titres :

Les revenus du portefeuille titres totalisent 124.350,869 Dinars au 31.03.2010, contre 118.410,790 Dinars au
31.03.2009 et se détaillant comme suit :

REVENUS Montant au 31.03.2010 Montant au 31.03.2009
Revenus des obligations 22.406,806 10.350,000
Revenus des Emprunts d’Etat 100.211,555 105.246,037
Revenus des autres valeurs 1.732,508 2.814,753
TOTAL 124.350,869 118.410,790

AC2- Note sur les placements monétaires :
Le solde de ce poste s’éléve au 31.03.2010, a 5.797.963,387 Dinars, représentant dans sa totalité des placements en
Bons du Trésor a Court Terme et se détaillant comme suit :

AC2-1 Bons du Trésor a Court Terme :

. . , U . egs Valeur au % de I’Actif
Désignation Nombre Colit d’acquisition 31.03.2010 Net

Bions duTrésor  a| 5955 5.771.468,614 5.797.963,387 30,584
Court Terme

BTC 52S-12/10/2010 4.000 3.894.077,259 3.909.638,652 20,623
BTC 52S-16/11/2010 880 845.457,428 855.112,402 4,511
BTC 52S-01/03/2011 491 471.437,414 472.667,042 2,493
BTC 52S-05/04/2011 584 560.496,513 560.545,291 2,957
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PR2- Note sur les revenus des placements monétaires :

Les revenus des placements monétaires s’élevent au 31.03.2010, a 25.906,518 Dinars, contre 23.198,359 Dinars au

31.03.2009 et se détaillant comme suit :

REVENUS Montant au 31.03.2010 Montant au 31.03.2009
Revenus des Bons du Trésor a CT 25.906,518 23.198,359
TOTAL 25.906,518 23.198,359

CH1- Note sur les charges de gestion des placements :
Les charges de gestion des placements s’élévent au 31.03.2010, a 20.784,836 Dinars, contre 17.673,344 Dinars au
31.03.2009 et représentant la rémunération du gestionnaire et celle du dépositaire.

PA- Note sur le Passif :

Le solde de ce poste s’éléve au 31.03.2010, a 16.189,612 Dinars contre 13.902,134 Dinars au 31.03.2009. Les
mouvements enregistrés sur le passif s’analysent comme suit :

Montant au Montant au

NOTE PASSIF 31.03.2010 31.03.2009
PA1 Opérateurs créditeurs 7.823,625 7.847,796
PA2 Autres créditeurs divers 8.365,987 6.054,338
TOTAL 16.189,612 13.902,134

CP1- Note sur le capital :
Les mouvements sur le capital au 31.03.2010 se détaillent comme suit :

Capital initial au 01.01.2010 (en nominal)

° Montant :11.935.400,000 Dinars
° Nombre de titres :119.354
. Nombre d’actionnaires : 186

[ ]
Souscriptions réalisées (en nominal)

° Montant : 24.345.200,000 Dinars
o Nombre de titres émis :243.452

Rachats effectués (en nominal)
° Montant : 18.252.000,000 Dinars
° Nombre de titres rachetés :182.520

Capital au 31.03.2010 : 18.099.892,013 Dinars

. Montant en nominal : 18.028.600,000 Dinars
° Sommes non distribuables 71.292,013 Dinars
° Nombres de titres : 180.286

o Nombre d’actionnaires : 27

CP2- Note sur les sommes distribuables :
Les sommes distribuables de la période correspondant au résultat distribuable de la période augmenté des
régularisations correspondantes, effectuées a I'occasion des opérations de souscription et de rachat d’actions SICAV
TRESOR.
Le solde de ce poste au 31.03.2010 se détaille ainsi :

122.103,419 Dinars
42.440,296 Dinars
693.005,945 Dinars

- Résultat distribuable de la période
- Régularisation du résultat distribuable de la période
- Sommes distribuables des exercices antérieures

SOMMES DISTRIBUABLES : 857.549,660 Dinars

Retourala paged'accueil




BO N° 3591 du mardi 4 mai 2010 PAGE -22-

4 AUTRES INFORMATIONS :

4-1 Données par action 31.03.2010 31.03.2009
e Revenus des placements 0,833 1,222
e Charges de gestion (0,115) (0,153)
¢ Revenus net des placements 0,718 1,069
e Autres charges d'exploitation (0,041) (0,043)
o Résultat d'exploitation 0,677 1,026
e Régularisation du résultat d'exploitation 0,235 0,019
SOMMES DISTRIBUABLES 0,913 1,045
e Régularisation du résultat d'exploitation (0,235) (0,019)
e Variation des +/- values potentielles/ titres 0,019 0,005
o Plus ou moins values réalisées sur titres 0,014 0,016
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 0,710 1,047
4-2 Ratio de gestion des placements 31.03.2010 31.03.2009
e Charges de gestion/actif net moyen 0,149% 0,148%
e Autres Charges d'exploitation/actif net moyen 0,053% 0,051 %
e Résultat distribuable de l'exercice/actif net moyen 0,874% 1,047%

4-3 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire

La gestion de la SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE est confiée a la BIAT ASSET MANAGEMENT et ce, a compter du
1% décembre 2009, en remplacement de la Financiére de Placement et de Gestion. Celle-ci est, notamment, chargée
de:

- La gestion du portefeuille de SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE ;

- La gestion comptable de SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE ;

- Latenue du registre des actionnaires de SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE ;
- La préparation et le lancement d’actions promotionnelles.

En contrepartie de ses prestations, la BIAT ASSET MANAGEMENT percoit une rémunération de 0,5 % I'an, calculée sur
la base de I'actif net quotidien et réglée mensuellement a terme échu.

Par ailleurs, la BIAT assure les fonctions de dépositaire pour la SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE. Elle est chargée a
ce titre :

— de conserver les titres et les fonds de la SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE ;

— d’encaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrants et le réglement du montant des rachats aux
actionnaires sortants, ainsi que I'encaissement des divers revenus de portefeuille géré ;

— de la mise en paiement des dividendes ;

— du contrble de la régularité des décisions d’investissements, de I'établissement de la valeur liquidative ainsi que le
respect des regles relatives aux ratios d’emploi et au montant de I'actif minimum de la SICAV.

En contrepartie de ses services, la BIAT recevra une rémunération annuelle de 0,1% de I'actif net avec un minimum de
5.000 dinars TTC par an et un maximum de 20.000 dinars TTC par an. Cette rémunération est calculée sur la base de
I'actif net quotidien et réglée mensuellement a terme échu.
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SICAV OPPORTUNITY

AVIS SUR LES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS
ARRETES AU 31 Mars 2010

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, et conformément aux dispositions de l'article 8 du code
des organismes de placement collectif, nous avons procédé a un examen limité des états financiers trimestriels de la
société SICAV Opportunity arrétés au 31 Mars 2010 faisant apparaitre un total bilan de 1 355 452 DT et un actif net de
1343 988 DT.

Ces états financiers relévent de la responsabilité de la Direction de votre société. Notre responsabilité consiste a émettre
un avis sur ces états financiers sur la base de notre examen limité.

Nous avons effectué notre examen limité selon la norme internationale d’audit relative aux missions d’examen limité.
Cette norme requiert que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que les états
financiers ne comportent pas d’anomalies significatives. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec
le personnel de la société et des procédures analytiques appliquées aux données financieres. Il fournit donc un niveau
d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons pas
d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états financiers
arrétés au 31 Mars 2010, dans tous leurs aspects significatifs, ne donnent pas une image fidéle, de la situation financiére
trimestrielle de la société SICAV Opportunity telle que arrétée en conformité avec le Systéme Comptable des Entreprises
en vigueur en Tunisie.

Sans remettre en cause I'opinion ci-dessus, il est a signaler que :

- Au 31 Mars 2010, les emplois en obligations émises par la société Arab Tunisian Bank « ATB » et les emplois en
actions émises par la société « Banque Internationale Arabe de Tunisie, BIAT » représentent respectivement
14,15% et 16,89% de lactif. Ces ratios dépassent la limite de 10% prévue par l'article 29 du Code des
Organismes de Placement Collectif.

- Au 31 Mars 2010, la société « BIAT » détient 40% du capital de la société SICAV OPPORTUNITY laquelle
détient réciproquement des actions de cette derniére. Cette situation est contraire aux dispositions de l'article 466
du Code des Sociétés Commerciales.

Tunis, le 28 Avril 2010

Commissaire aux comptes
Leila Bchir
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SICAV OPPORTUNITY

BILANS COMPARES NOTE 31/03/2010 31/03/2009 31/12/2009
ACTIF
AC1  PORTEFEUILLE TITRES AC1  1,084,158.625 1,445,538.963 1,433,778.398
AC1-A  ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 574,941.332 315,553,821 505,856,424
AC1-B  OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 191,800.000 201,297,600 189,692.800
AC1-C EMPRUNTS D'ETAT 229,425.135 792,938.360 638,044.475
AC1-D AUTRES VALEURS (OPC) 87,992.158 135,749.182 100,184.699
AC2  PLACEMENTS MONETAIRES ET DISPONIBILITES AC2  270,813.949 363,407.859 359,903.068
AC2-A PLACEMENTS MONETAIRES 269,975,573 363,406.504 358,954.605
AC2-B DISPONIBILITES 838.376 1.355 948.463
AC3  CREANCES D'EXPLOITATION AC3  479.340 4,574.212 3,304.294
AC3-A AUTRES CREANCES D'EXPLOITATION 479.340 4574212 3,304.204
TOTAL ACTIF 1,355,451.914 1,813,521.034 1,796,985.760
PASSIF
PA1  OPERATEURS CREDITEURS PA1  1,149.829 1,628.402 1,332,583
PA2  AUTRES CREDITEURS DIVERS PA2  10,313.725 12,537.188 9,032.767
TOTAL PASSIF 11,463.554 14,165.590 10,365.350
ACTIF NET 1,343,988.360 1,799,355.444 1,786,620.410
CP1  CAPITAL CP1  1,307,614.403 1,730,748.817 1,741,812.872
CP2  SOMMES DISTRIBUABLES CP2  36,373.957 68,606.627 44,807.538
CP2-A  SOMMES DISTRIBUABLES DES EXERCICES ANT. 0.000 0.000 12.288
CP2-B  RESULTAT DISTRIBUABLE DE LA PERIODE 3,881.923 9,834.951 44,588.694
CP2-C REGUL. RESULTAT DISTRIBUABLE DE LA PERIODE -402.400 -404.712 206.556
CP2D RESULTAT DISTRIBUABLE DE L'EXERCICE CLOS 44,807.538 61,915.364 0.000
CP2-E  REGUL. RESULTAT DISTRIBUABLE DE L'EXERCICE CLOS -11,913.104 -2,738.976 0.000
ACTIF NET 1,343,988.360 1,799,355.444 1,786,620.410
TOTAL ACTIF NET ET PASSIF 1,355,451.914 1,813,521.034 1,796,985.760
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SICAV OPPORTUNITY

ETATS DE RESULTAT COMPARES Note 31/03/2010 31/03/2009 31/12/2009
PR1  REVENUS DU PORTEFEUILLE-TITRES PR1 6,873.396 15,470.185 58,840.102
PR1-A DIVIDENDES 0.000 0.000 10,163.680
PR1-B REVENUS DES OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 2,107.200 2,576.000 9,640.000
PR1-C REVENUS DES EMPRUNTS D'ETAT ET VALEURS ASSIMILEES 3,903.112 11,392.187 34,178.157
PR1-D REVENUS DES AUTRES VALEURS 863.084 1,501.998 4,858.265
PR2  REVENUS DES PLACEMENTS MONETAIRES PR2 2,303.960 2,887.902 12,123.071
PR2-A REVENUS DES BONS DU TRESOR 2,303.960 2,100.787 11,335.956
PR2-B REVENUS DES CERTIFICATS DE DEPOT 0.000 787.115 787.115
REVENUS DES PLACEMENTS 9,177.356 18,358.087 70,963.173
CH1  CHARGES DE GESTION DES PLACEMENTS CH1  -3,608.829 -4,581.682 -16,829.714
REVENU NET DES PLACEMENTS 5,568.527 13,776.405 54,133.459
CH2  AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION CH2 -1,686.604 -3,941.454 -9,544.765
RESULTAT D'EXPLOITATION 3,881.923 9,834.951 44,588.694
PR4  REGULARISATION DU RESULTAT D'EXPLOITATION PR4 -402.400 -404.712 218.844
PR4-A REGULARISATION DU RESULTAT D'EXPLOITATION -402.400 -404.712 206.556
PR4-B REPORT A NOUVEAU 0.000 0.000 12.288
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 3,479.523 9,430.239 44,807.538
PR4-A REGULARISATION DU RESULTAT D'EXPLOITATION (ANNULATION) 402.400 404.712 -206.556
PR4-B REPORT A NOUVEAU (ANNULATION) 0.000 0.000 -12.288
PR4-C VARIAT.DES +/- VAL.POT.SUR TITRES 41,084.408 30,523.519 115,201.572
PR4-D VARIAT.DES +/- VAL.REAL./CESSION TITRES -887.960 -323.400 -3,046.710
PR4-E FRAIS DE NEGOCIATION -6.412 -15.126 -21.855
RESULTAT NET DE LA PERIODE 44,071.959 40,019.944 156,721.701
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SICAV OPPORTUNITY
ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
DE LA PERIODE DU 01-01-2010 AU 31-03-2010

DESIGNATION Note 31/03/2010 31/03/2009 31/12/2009
AN1 VARIATION ACTIF NET RESULTANT DES OPERAT. D'EXPLOI AN1 44,071.959 40,019.944 156,721.701
AN1-A  RESULTAT DEXPLOITATION 3,881.923 9,834.951 44,588.694
AN1-B VARIAT.DES +-VAL POT.SUR TITRES 41,084.408 30,523.519 115,201.572
AN1-C  +-VAL REAL..SUR CESSION DESTITRES -887.960 -323.400 -3,046.710
AN1-D  FRAIS DE NEGOCIATION DES TITRES -6.412 -15.126 -21.855
AN2 DISTRIBUTION DE DIVIDENDES AN2 0.000 0.000 -59,163.624
AN3 TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL AN3 -486,704.009 -83,057.835 -153,331.002

SOUSCRIPTIONS 434,566.275 0.000 1,585,471.578
AN3-A  CAPITAL (SOUSCRIPTIONS) 377,500.000 0.000 1,407,500.000
AN3-B REGULARISATION DES SOMMES NON DIST.(S) 46,119.388 0.000 139,789.248
AN3-C  REGULARISATION DES SOMMES DIST DE L'EX.CLOS.(S) 10,771.729 0.000 11.015
AN3-D  REGULARISATION DES SOMMES DIST.(S) 175.158 0.000 38,171.315

RACHATS -921,270.284 -83,057.835 -1,738,802.580
AN3-F  CAPITAL (RACHATS) -795,000.000 -75,500.000 -1,543,900.000
AN3-G  REGULARISATION DES SOMMES NON DIST.(R) -103,007.894 -4,414.147 -154,187.358
AN3-H  REGULARISATION DES SOMMES DIST DE L'EX.CLOS.(R) -22,684.832 -2,738.976 -2,750.463
AN3-l  REGULARISATION DES SOMMES DIST.(R) -577.558 -404.712 -37,964.759
VARIATION DE L'ACTIF NET -442,632.050 -43,037.891 -55,772.925

AN4  ACTIF NET

AN4-A  DEBUT DE PERIODE 1,786,620.410 1,842,393.335 1,842,393.335

AN4-B  FIN DE PERIODE 1,343,988.360 1,799,355.444 1,786,620.410

AN5  NOMBRE D'ACTIONS

AN5-A  DEBUT DE PERIODE 15,703 17,067 17,067

AN5-B  FIN DE PERIODE 11,528 16,312 15,703

VALEUR LIQUIDATIVE

A- DEBUT DE PERIODE 113.775 107.950 107.950
B- FIN DE PERIODE 116.584 110.308 113.775
AN6  TAUX DE RENDEMENT 10.01% 8.86% 8.76%

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

1 REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS :
Les états financiers trimestriels arrétés au 31-03-2010 sont établis conformément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie.

2 PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES :
Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des différents éléments du portefeuille-titres a leur valeur de
réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

2-1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents :
Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de
propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en capital.
Les intéréts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a mesure
qu’ils sont courus.
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2-2 Evaluation des autres placements :

Les placements en obligations et valeurs assimilées admis a la cote ainsi que non admises a la cote sont évalués a leur
prix d’acquisition (capital et intéréts courus).
La valeur du marché applicable pour I'évaluation des Bons du Trésor Assimilables (BTA) correspond au prix de revient
moyen pondéré a la date du 31.03.2010 ou la date antérieure la plus récente.

Les placements monétaires demeurent évalués a leur prix d’acquisition.

2-3 Cession des placements :

La cession des placements donne lieu a 'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable. La différence
entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value réalisée portée
directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du

résultat net de I'exercice.

Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

3 NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET DE L’ETAT DE RESULTAT :

AC1- Note sur le portefeuille titres :

DESIGNATION N°"FDE couT VALEUR AU | % de L’ACTIF

DES TITRES TITRES D’ACQUISITION 31.03.2009 NET
casiel, el g fllees Gl 31.038 353.712,319 574,941.332 42,779
droits rattachés
ADWYA 599 1.377,700 4.518,257 0,336
ALKIMIA 241 8.844,700 6.699,800 0,499
ASSAD 187 1.166,120 2.387,803 0,178
ASSURANCES SALIM 1.555 23.325,000 23.325,000 1,736
ATTIJARI BANK 546 4.598,250 12.048,582 0,896
BH 100 2.480,000 2.876,500 0,214
BIAT 3.213 117.776,979 228.951,954 17,035
BNA 275 2.120,000 3.644,025 0,271
BNA NS 125 995,000 1.587,500 0,118
BTE (ADP) 2.100 40.320,000 65.097,900 4,844
CIL 3.000 17.755,040 106.590,000 7,931
CIMENTS DE BIZERTE 9.745 108.132,500 72.687,955 5,408
EL WIFACK 150 1.125,000 2.717,400 0,202
PGH 500 2.875,000 3.823,000 0,284
SITS 4.750 9.615,000 20.049,750 1,492
STB 200 1.800,000 3.173,000 0,236
TL 102 2.167,910 2.887,314 0,215
TLS NG 1 28,290 26,700 0,002
TLS NS 20 450,220 541,000 0,040
TLS DA (1/68) 53 19,080 21,200 0,002
TLS DA (1/69) 53 21,730 20,670 0,002
TPR 1.711 5.620,550 9.944,332 0,740
TPR DA (1/8) 1.711 1.043,710 1.266,140 0,094
DA TPR (11/149) 101 54,540 55,550 0,004
Emprunts de sociétés 2000 184.000,000 191.800,000 14,271
ATB 2007/1 (25 ANS) 2.000 184.000,000 191.800,000 14,271
Emprunts d’Etat 198 221.723,500 229.425,135 17,070
BTA 6,10-10/2013 (7 ANS) 5 5.330,000 5.446,317 0,405
BTA 6.75-07/2017 (10 ANS) 192 215.347,200 222.874,655 16,583
BTA 7.5-04/2014 (10 ANS) 1 1.046,300 1.104,163 0,082
Autres valeurs 250 87.588,375 87.992,158 6,547
Parts de FCC 250 87.588,375 87.992,158 6,547
FCC - BIAT CREDIMMO 1 P1 125 32.158,125 32.306,374 2,404
FCC — BIAT CREDIMMO 2 P1 125 55.430,250 55.685,784 4,143

PR1- Note sur les revenus du portefeuille-titres :

Les revenus du portefeuille titres totalisent 6.873,396 Dinars au 31.03.2010, contre 15.470,185 Dinars au 31.03.2009 et

se détaillant comme suit :

REVENUS MONTANT au 31.03.2010 MONTANT au 31.03.2009
Revenus des obligations 2.107,200 2.576,000
Revenus des emprunts d’Etat 3.903,112 11.392,187
Revenus des Autres Valeurs 863,084 1.501,998
Total 6.873,396 15.470,185
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AC2- Note sur les placements monétaires :
Le solde de ce poste s’éleve au 31.03.2010, a 269.975,573 Dinars, représentant dans sa totalit¢ des placements en
Bons du Trésor a Court Terme et se détaillant comme suit :

Désignation Nombre | Coiit d'acquisition Valeur au 31.03.10 % Actif net
BTC 52S-11/05/2010 3 2.892,524 2.967,489 0,221
BTC 52S-07/09/2010 15 14.428,023 14.671,146 1,092
BTC 52S-12/10/2010 220 213.098,144 214.797,569 15,982
BTC 52S-01/03/2011 39 37.440,319 37.539,369 2,793
Total 277 267.859,010 269.975,573 20,088

PR2- Note sur les revenus des placements monétaires:
Les revenus des placements monétaires s’élévent au 31.03.2010, a 2.303,960 Dinars, contre 2.887,902 Dinars au
31.03.2009 et se détaillant comme suit :

Revenus Montant au 31.03.2010 Montant au 31.03.2009
Revenus des Bons du Trésor 2.303,960 2.100,787
Revenus des Certificats de Dépdot 0,000 787,115

Total 2.303,960 2.887,902

AC3- Note sur les créances d’exploitation :
Les créances d’exploitation s’élévent au 31.03.2010, a 479,340 Dinars et représentant la Retenue a la Source sur les
achats de Bons du Trésor Assimilables.

CH1- Note sur les charges de gestion des placements :
Les charges de gestion des placements s’élévent au 31.03.2010, a 3.608,829 Dinars, contre 4.581,682 Dinars au
31.03.2009 et représentant la rémunération du gestionnaire et celle du dépositaire.

PA- Note sur le Passif :
Le solde de ce compte s’éleve au 31.03.2010, a 11.463,554 Dinars contre 14.165,590 Dinars au 31.03.2009. Les
mouvements enregistrés sur le passif s’analysent comme suit :

NOTE PASSIF 'g'fg;a’z‘;f(‘)‘ Montant au 31.03.2009
PA1 Opérateurs créditeurs 1.149,829 1.628,402
PA2 Autres créditeurs divers 10.313,725 12.537,188
TOTAL 11.463,554 14.165,590

CP1- Note sur le capital :
Les mouvements sur le capital au 31.03.2010 se détaillent comme suit :
Capital initial au 01.01.2010 (en nominal)

° Montant : 1.570.300,000 Dinars
. Nombre de titres :15.703
. Nombre d’actionnaires 116

Souscriptions réalisées (en nominal)
. Montant : 377.500,000 Dinars
. Nombre de titres émis :3.775

Rachats effectués (en nominal)

° Montant : 795.000,000 Dinars
° Nombre de titres rachetés 1 7.950

Capital au 31.03.2010 :1.307.614,403 Dinars
. Montant en nominal : 1.152.800,000 Dinars
° Sommes non distribuables : 154.814,403 Dinars
° Nombres de titres : 11.528
o Nombre d’actionnaires : 15

CP2- Note sur les sommes distribuables :
Les sommes distribuables correspondant au résultat distribuable de I'exercice augmenté des régularisations
correspondantes effectuées a I'occasion des opérations de souscription et de rachat d’actions SICAV OPPORTUNITY.
Le solde de ce poste au 31.03.2010 se détaille ainsi :

@ Reésultat distribuable de la période : 3.881,923 Dinars
e Régularisation du résultat de la période : -402,400 Dinars
e Sommes distribuables des exercices antérieures : 32.894,434 Dinars

SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE :  36.373,957 Dinars
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4 AUTRES INFORMATIONS :

4-1 Données par action 31.03.2010  31.03.2009
¢ Revenus des placements 0,796 1,125
o Charges de gestion (0,313) (0,281)
o Revenus net des placements 0,483 0,844
o Autres charges d'exploitation (0,146) (0,242)
o Résultat d'exploitation 0,337 0,602
o Régularisation du résultat d'exploitation (0,035) (0,025)
SOMMES DISTRIBUABLES 0,302 0,577
¢ Régularisation du résultat d'exploitation 0,035 0,025
¢ Variation des +/- values potentielles/ titres 3,564 1,871
o Plus ou moins values réalisées sur titres (0,077) (0,020)
¢ Frais de négociation (0,001) (0,001)
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 3,823 2,454

4-2 Ratios de gestion des placements :

31/03/2010 31/03/2009
e Charges de gestion / actif net moyen : 0,245% 0,247%
e Autres charges d’exploitation / actif net moyen : 0,114% 0,212%

e Résultat distribuable de I'exercice / actif net moyen : 0,263% 0,529%

4-3 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire :
La gestion de la SICAV OPPORTUNITY est confiée & la BIAT ASSET MANAGEMENT et ce, a compter du 1°" Avril 2003.
Celle-ci est, notamment, chargée de:
- La gestion du portefeuille de SICAV OPPORTUNITY ;
- La Gestion comptable de SICAV OPPORTUNITY ;
- Latenue du registre des actionnaires de SICAV OPPORTUNITY ;
- La préparation et lancement d’actions promotionnelles.

En contrepartie de ses prestations, le gestionnaire pergoit une rémunération de 0,7 % I'an, calculée sur la base de I'actif
net quotidien et réglée mensuellement a terme échu.

Par ailleurs, la BIAT assure les fonctions de dépositaire pour la SICAV OPPORTUNITY. Elle est chargée, a ce titre :
de conserver les titres et les fonds de la SICAV OPPORTUNITY ;

— d’encaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrants et le réglement du montant des rachats aux
actionnaires sortants, ainsi que I'encaissement des divers revenus du portefeuille géré ;

— de la mise en paiement des dividendes ;

— du contrdle de la régularité des décisions d’investissements, de I'établissement de la valeur liquidative ainsi que le
respect des régles relatives aux ratios d’emploi et au montant de I'actif minimum de la SICAV.

En contrepartie de ses services, la BIAT pergoit une rémunération annuelle de 0,3% I'an, calculée sur la base de I'actif
net quotidien et réglée mensuellement a terme échu.

2010 AS 388

Retourala paged'accueil




B.O N° 3591 du mardi 4 mai 2010 page-1-

SITUATION TRIMESTRIELLE DE SICAV AVENIR
ARRETEE AU 31/03/2010

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS AU 31 MARS 2010.

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié et en application des dispositions de l'article
8 du Code des Organismes de Placement Collectif tel que promulgué par la Loi n® 2001-83 du 24 Juillet 2001, nous
avons examiné la composition de I'actif net de la société « SICAV AVENIR » arrété au 31 Mars 2010.

Nous avons également examiné les états financiers trimestriels, arrétés au 31 Mars 2010, établis conformément aux
normes comptables 16 et 19, approuvées par Arrété du Ministre des Finances du 22 Janvier 1999.

Ces états financiers sont établis sous la responsabilité des organes de direction et d’administration de la société. Notre
responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.

Nous avons conduit notre mission en accord avec les normes d’audit généralement admises. Ces normes exigent que
nous planifions et que nous accomplissions I'audit de fagon a obtenir une assurance raisonnable nous permettant de
conclure que les états financiers ne sont pas entachés d’'inexactitudes significatives.

Un audit est 'examen, sur la base de tests, des preuves de validité des montants et informations contenus dans les états
financiers. Il comprend, généralement, la vérification des principes comptables utilisés et des estimations significatives
faites par la direction, ainsi qu'une évaluation globale de la présentation des états financiers. Nous pensons que notre
audit fournit un fondement raisonnable a notre opinion.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états financiers
trimestriels, ci-joints, de la société «SICAV AVENIR» arrétés au 31 Mars 2010, ne présentent pas sincérement dans tous
leurs aspects significatifs, la situation financiére de la société, ainsi que le résultat de ses opérations et des mouvements
sur l'actif net pour le trimestre clos le 31 Mars 2010.

Le commissaire aux comptes :
CMC — DFK International
Chérif BEN ZINA

BILAN
arrété au 31/03/2010
(Unité : en Dinars Tunisiens)
Notes  31/03/2010 31/03/2009 31/12/2009

ACTIF
AC 1 - Portefeuille - titres 3-1 908 510 911 852 928 843
a - Actions,Valeurs assimilées et droits rattachés 459 363 436 320 429 239
b - Obligations et Valeurs assimilées 449 146 475 532 499 604
c - Autres Valeurs - -
AC 2 - Placements monétaires et disponibilités 422 727 282 675 378 191
a - Placements monétaires 369 743 250 000 367 000
b - Disponibilités 3-8 52 984 32675 11191
AC 3 - Créances d'exploitation 348 - -
AC 4 - Autres actifs 264 595 595
TOTAL ACTIF 1331 849 1195123 1307 629
PASSIF
PA 1- Opérateurs créditeurs 3-6 3317 3315 4 254
PA 2 - Autres créditeurs divers - - -
TOTAL PASSIF 3317 3315 4 254
ACTIF NET
CP 1 -Capital 3-4 1291 875 1150 880 1271043
CP 2 - Sommes distribuables 3-5 36 657 40 927 32 332
a - Sommes distribuables des exercices antérieurs 32 239 35475 22
b - Sommes distribuables de I'exercice 4 417 5452 32 310
ACTIF NET 1 328 532 1191 807 1303 375
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 1331849 1195123 1307 629
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ETAT DE RESULTAT
Période du 1er Janvier au 31 Mars 2010
(Unité : en Dinars Tunisiens )

Période du  Période du
Notes 01/01/2010 au 01/01/2009 au
31/03/2010 31/03/2009
PR 1 - Revenus du portefeuille - titres 3-2 5232 5025
a - Dividendes - -
b - Revenus des obligations
et valeurs assimilées 5232 5025
¢ - Revenus des autres valeurs -
PR 2 - Revenus des placements monétaires 3-3 2743 3625
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 7975 8 650
CH 1 - Charges de gestion des placements 3-7 -3549 - 3172
REVENU NET DES PLACEMENTS 4 426 5478
PR 3 - Autres produits - -
CH 2 - Autres charges - - 26
RESULTAT D'EXPLOITATION 4 426 5452
PR 4 - Réqularisation du résultat d'exploitation -9 -
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 4 417 5452
PR 4 - Réqularisation du résultat
d'exploitation (annulation ) 9 -
* Variation des +/- values potentielles sur
titres 11 295 33769
* +/- values réalisées sur cession des titres 13 425 246
* Frais de négociation 80 - 8 -
RESULTAT NET DE LA PERIODE 29 066 39 459

ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
Période du 1er Janvier au 31 Mars 2010
(Unité : en Dinars Tunisiens )

AN 1 - Variation de I'Actif Net resultant
des opérations d'exploitation
a - Résultat d'exploitation
b - Variation des +/- values potentielles
sur titres
c - +/- values réalisées sur cession de titres
d - Frais de négociation de titres
AN 2 - Distribution des dividendes
AN 3 -Transaction sur le capital
a - Souscriptions
* Capital
* Régularisation des sommes non distrib.
* Régularisations des sommes distrib.
* Droits d'entrée
b - Rachats
* Capital
* Régularisation des sommes non distrib.
* Régularisation des sommes distrib.
* Droits de sortie
¢ - Régularisation des sommes distribuables
VARIATION DE L'ACTIF NET
AN 4 - Actif Net
a - En début de période
b - En fin de période
AN 5 - Nombre d'actions
a - En début de période
b - En fin de période
VALEUR LIQUIDATIVE
AN 6 TAUX DE RENDEMENT DE LA PERIODE

Période du Période du
01/01/2010 au 01/01/2009 au
31/03/2010 31/03/2009
4426 5452
11 295 33769
13425 246
- 80 -8
-3910 -
-3158 -
- 649 -
-104 -
25 157 39 459
1303 375 1152 348
1328 532 1191 807
22 794 23 217
22 727 23 217
58,456 51,333
2,23% 3,42%

Période du
01/01/2009 au

31/12/2009
35911
14 989

20 921

10 642
46 552
- 13 560
32992
-28
32 964
- 652
32312

652

173 902

4 520

391
210 995

Période du
01/01/2009 au
31/12/2009

32 964
173 902

4 520
- 391
- 35 451

3 391
3175
185
31

- 27 906
- 23 047
-4175
- 684

151 030

1152 348
1303 375

23 217

22794

57,181
18,28%

Retourala paged'accueil




B.O N° 3591 du mardi 4 mai 2010 page-3-

NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS
Arrétés au 31/03/2010
(Unité en Dinars Tunisiens)

1- REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS
Les états financiers trimestriels arrétés au 31/03/2010 sont établis conformément aux principes comptables généralement
admis en Tunisie.

2 - PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille-titres a leur valeur de
réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

2- 1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de
propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de détachement du
coupon pour les titres admis a la cote et au moment ou le droit au dividende est établi pour les titres non admis a la cote.
Les intéréts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a mesure
qu’ils sont courus.

2- 2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date du 31/03/2010, a leur valeur de marché pour les
titres admis a la cote et a la juste valeur pour les titres non admis a la cote. La différence par rapport au prix d’achat ou
par rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de
'exercice.

La valeur du marché, applicable pour I'évaluation, des titres admis a la cote, correspond au cours en bourse a la date du
31/03/2010 ou a la date antérieure la plus récente.

L’identification et la valeur des titres ainsi évalués sont présentées dans la note sur le portefeuille-titres.

La juste valeur, applicable pour I'’évaluation des titres non admis a la cote, correspond au co(t historique des titres.

2- 3 Evaluation des autres placements

Les placements en obligations et valeurs similaires non admis a la cote demeurent évalués a leur prix d’acquisition. Les
placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.

2- 4 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a leur annulation a hauteur de leur valeur comptable. La différence entre la valeur
de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value réalisée portée directement, en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de
I'exercice. Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du co(t moyen pondéré.

3 -NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET DE L’ETAT DE RESULTAT
3- 1 Note sur le Portefeuille-titres
Le solde de ce poste s’éléve au 31/03/2010 a 908 510 DT contre 911 852 DT au 31/03/2009, et se détaille ainsi :

Libellé 31/03/2010  31/03/2009  31/12/2009
Colit d’acquisition 828 739 988 122 858 910
- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 323 159 493557 313777
- Titres OPCVM 66 010 23 996 56 564
- Obligations et valeurs assimilées 439 569 470 569 488 569
Plus ou moins values potentielles 70 185 -81 233 58 898
- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 69 225 -81 545 58 382
- Titres OPCVM 969 312 516
- Obligations et valeurs assimilées -9 - -
Intéréts courus sur obligations et valeurs 9 586 4963 11 035

Total 908 510 911 852 928 843

L’état détaillé du portefeuille est présenté en annexe 1.

3- 2 Note sur les revenus du portefeuille- titres

Les revenus du portefeuille-titres totalisent 5232 DT pour la période allant du 01/01/2010 au 31/03/2010 contre un
montant de 5 025 DT du 01/01/2009 au 31/03/2009, et se détaillent ainsi :

Libellé 31/03/2010 31/03/2009 31/12/2009
- Revenus.des actions et valeurs.assimilées 5232 5025 14 037
- Revenus des Titres OPCVM - - 952
- Revenus des Obligations - - 20 921
Total 5232 5025 35911

3-3 Note sur les revenus des placements monétaires

Les revenus des placements monétaires s’élévent pour la période allant du 01/01/2010 au 31/03/2010, a 2 743 DT contre
3625 DT du 01/01/2009 au 31/03/2009, et représentent le montant des intéréts courus sur les Bons de trésor a court
terme.
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Libellé 31/03/2010 31/03/2009  31/12/2009
- Intéréts/ Placements.a terme - 3625 5.685
- Intéréts/ Bons de trésor 2743 - 4 956
Total 2743 3625 10 642
3-4 Note sur le capital

_Capital au 31/12/2009

-.Maontant 1.271.043
- Nombre de titres 22 794
- Nombre d’actionnaires 21
Souscriptions réalisées

- Montant -
- Nombre de titres -
- Nombre d’actionnaires nouveaux -
Rachats effectués

- Montant 3 806
- Nombre de titres 67
- Nombre d’actionnaires sortants 1
Autres effets s/capital

- Variation des plus et moins values potentielles 11295
- Plus ou moins values réalisées sur cession de titres 13425
- Frais de négociation -80
Capital au 31/03/2010

- Montant 1291 875
- Nombre de titres 22 727
- Nombre d’actionnaires 20

3- 5 Note sur les sommes distribuables
Les sommes distribuables correspondantes au résultat distribuable de I'exercice 2010 et aux sommes distribuables des
exercices antérieurs, se détaillent ainsi :

Libellé 31/03/2010 31/03/2009  31/12/2009
Sommes_distribuables de 'exercice 4417 5.452 32.310
Sommes distribuables des exercices antérieurs 32 239 35475 22

Total 36 657 40 927 32 332

Les sommes distribuables de I'exercice et ceux des exercices antérieurs se détaillent comme suit :

. , Régul. Régul.
Libelle Montant Rachats | Souscriptions Total
Sommes distribuables de I'exercice en 4 426 9 ) 4417
cours
Sorpr_nes distribuables des exercices 32334 95 ) 32 239
antérieurs
Total 36 760 -104 - 36 657

3- 6 Note sur les opérateurs créditeurs
Le solde de ce poste s’éléve au 31/03/2010 a 3 317 DT contre 3 315 DT au 31/03/2009, et se détaille ainsi :

Libellé 31/03/2010 31/03/2009 31/12/2009
- Gestionnaire 1.125 1.064 1.114
- Dépositaire 2192 2 251 3140
Total 3 317 3315 4254

3- 7 Note sur les charges de gestion des placements
Les charges de gestion des placements s’élévent pour la période allant du 01/01/2010 au 31/03/2010 a 3 549 DT contre
3172 DT du 01/01/2009 au 31/03/2009, et se détaillent ainsi :

Libellé 31/03/2010 . 31/03/2009 31/12/2009

- Rémunération du gestionnaire 3258 2 881 12 380
- Rémunération du dépositaire 291 291 1180
Total 3549 3172 13 560

3-8 Note sur les disponibilités
Le solde de ce poste s’éléve au 31/03/2010 a 52 984 DT contre 32 675 DT au 31/03/2009 et se détaille comme suit :

Libellé 31/03/2010 31/03/2009 31/12/2009
- Avoirs en banque 18 861 32675 11191
- Sommes a I'encaissement 34 122 - -
- Sommes a régler - - -

Total 52 984 32 675 11 191
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4 - AUTRES INFORMATIONS

4- 1 Rémunération du gestionnaire

La gestion de la société est confiée a la société « STB Manager». Celui-ci se charge du choix des placements et de la
gestion administrative et financiere de la société. En contrepartie des prestations, le gestionnaire pergoit une

rémunération de 1 % TTC I'an calculée sur la base de I'actif net quotidien.

4- 2 Rémunération du dépositaire

La fonction de dépositaire est confiée a la « STB ». En contrepartie des prestations, le dépositaire pergoit une

rémunération de 1180 Dinars TTC l'an.

PORTEFEUILLE AU 31/03/2010
(Unité : en Dinars Tunisiens)

Désignation du titre | Nretitres | Codt d'acquisition | Valeur 31/03/2010 | %Actif
Actions & Valeurs assimilées 323 159 392 384
ADWYA 6 646 22 293 50 131 3,76%
ARTES 800 8 264 9581] 0,72%
ASSAD 4100 15 570 52 353| 3,93%
BIAT 150 10 575 10 689| 0,80%
BT 600 53 294 61758 4,64%
BTEI ADP 200 6 150 6200| 0,47%
ELECTRSTAR 400 5513 3463| 0,26%
ESSOUKNA 4 300 22 625 31166 2,34%
POULINA GP H 1448 8616 11 071] 0,83%
SALIM 174 2610 2610] 0,20%
SIPHAT 1400 35 594 24361 1,83%
SITS 8 572 21922 36 182 2,72%
SOMOCER 4 250 15673 10 090| 0,76%
SOTRAPIL 1 000 28 925 12414] 0,93%
SPDIT 1 000 6 050 6895| 0,52%
TL 117 1519 3312] 0,25%
TL NG 1 13 27| 0,00%
TPR 3250 14 345 18 889| 1,42%
TUNINVEST 600 8 104 7376| 0,55%
TUNISAIR 9 367 27 837 22949 1,72%
UIB 500 7 665 10 865| 0,82%
SITS DS 2 0 0] 0,00%
TUNISAIRDA 1/11 11 3 2| 0,00%
ACTIONS OPCVM 66 010 66 979
SICAV_EPARGNANT 644 | 66 010 | 66 979| 5,03%
Obligations/ Garant 439 569 449 146
AL 2005 700 14 000 14 455] 1,09%
AlL 2009-1 500 40 000 40205| 3,02%
AMENBANK2009 B 500 50 000 51011 3,83%
BH 2007 1000 100 000 101354| 7,61%
BNA 2009 SUB 1000 100 000 104 237 | 7,83%
BTE 2009 1000 100 000 102 267 | 7,68%
OCA ATTIJARI2006 1512 7 569 7618| 0,57%
UTL 2004 700 28 000 28000 2,10%
Bons de trésor 365 078 369 743
BTCT 07/07/2010 20 19 518 19740| 1,48%
BTCT 07/09/10 20 19 299 19596 | 1,47%
BTCT 12/10/2010 260 250 890 254 004 | 19,07%
BTCT11/05/2010 26 25 101 25732| 1,93%
BTCT16/11/2010 52 50 270 50672 3,80%
TOTAUX 1193 817 1278 253
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SITUATION TRIMESTRIELLE DE SICAV L’INVESTISSEUR
ARRETEE AU 31/03/2010

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS AU 31 MARS 2010.

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par le conseil d’'administration réuni le
23 avril 2009 et en application des dispositions du code des organismes de placement collectif, nous avons examiné les
états financiers trimestriels de la société «SICAV L’INVESTISSEUR», pour la période allant du premier janvier au
31 mars 2010.

1. Responsabilité de la direction dans I’établissement et la présentation des états financiers :

Nous avons audité les états financiers trimestriels de la société «SICAV L’INVESTISSEUR», arrétés au 31 mars 2010,
tels qu’annexés au présent rapport, et faisant apparaitre un total net bilan de 1 507 802 DT, un actif net de 1 497 423 DT
et un résultat bénéficiaire trimestriel de 49 258 DT. L’'établissement des états financiers sincéres conformément aux
normes comptables généralement admises en Tunisie, aux lois et réglementations en vigueur reléve de la responsabilité
du conseil d’administration. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d’un contréle interne
relatif a I'établissement et la présentation sincere d’états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard
des circonstances.

2. Responsabilité du commissaire aux comptes :

Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon
les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles
d’éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne
comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et
les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme
que I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d’erreurs.

En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans I'entité relatif a
I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d’audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également
'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation de la présentation d’ensemble des états
financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
3. Opinion sur les états financiers :

A notre avis, les états financiers trimestriels de la société «SICAV L’INVESTISSEUR», arrétés au 31 mars 2010, tels
qu’annexés au présent rapport, et faisant apparaitre un total net bilan de 1 507 802 DT, un actif net de 1 497 423 DT et
un résultat bénéficiaire trimestriel de 49 258 DT sont sincéres et réguliers et donnent pour tout aspect significatif, une
image fidéle de la situation financiére a cette date, ainsi que de la performance financiére et des flux de trésorerie pour
I'exercice clos a cette date conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

4. Vérifications et informations spécifiques :

En application des dispositions de l'article 3 (nouveau) de la loi 94-117, portant réorganisation du marché financier, telle
que modifiée par les textes subséquents, et sur la base de nos travaux effectués conformément aux normes
professionnelles appliquées en la matiere, nous n’avons pas relevé des insuffisances qui sont de nature a affecter
I'efficacité et la fiabilité du systéme de contrble interne de la société.

Le Commissaire Aux Comptes
Salah DHIBI
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Bilan
Arrété au 31/03/2010
(en dinars tunisiens)
Actif NOTE 31/03/2010 31/03/2009 31/12/2009
Portefeuille-titres AC 1 1155 367 1114 634 1078 277
Actions, valeurs assimilées 906 456 793 784 806 738
Obligation et valeurs assimilées 217 294 288 300 252 581
Autres valeurs 31617 32 550 18 958
Placements monétaires
disponibilités AC 2 351 049 289 281 568 499
Placements monétaires 325 455 - 357 974
Disponibilités 25 594 289 281 210 525
Créances d'exploitation AC 3 1 386 1187 1385
TOTAL ACTIF 1507 802 1405102 1648 161
PASSIF 10 379 -8 752 9 995
Opérateurs Créditeurs PA 1 10 379 -8 752 9995
TOTAL PASSIF 10 379 -8 752 9 995
ACTIF NET 1497 423 1 396 351 1638 166
Capital CP1 1452 066 1 357 860 1594 761
Sommes Distribuables CP2 45 357 38 491 43 405
Sommes distribuables des exercices
antérieurs 43 405 35 656 1
Sommes distribuables de I'exercice 1952 2835 43 404
ACTIF NET 1497 423 1 396 351 1638 166
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 1 507 802 1 396 351 1648 161
ETAT DE RESULTAT
Arrété au 31/03/2010
(en dinars tunisiens)
Période du Période du Période du
NOTE 01/01 01/01 01/01
au au 31/03/2009 au
31/03/2010 31/12/2009
Revenus du portefeuille - titres PR 1 2680 2363 48 723
Dividendes - - 36 795
Revenus des obligations et
valeurs assimilées 2 680 2363 11 927
Revenus des autres valeurs - - 1
Revenus des placements
monétaires PR 2 3568 3840 9734
Total des revenus des
placements 6 249 6 204 58 457
Charges de gestion des
placements CH1 -4 069 -3 369 -14 797
REVENUS DES PLACEMENTS 2180 2 835 43 660
Autres produits - - -
Autres charges CH2 - - -2
RESULTAT D'EXPLOITATION 2180 2835 43 658
Régularisation du résultat
d'exploitation PR3 -228 - -254
SOMMES DISTRIBUABLES DE
L'EXERCICE 1952 2835 43 404
Régularisation du résultat
d'exploitation (annulation) 228 - 254
Variation des + (ou -) values
potentielles/ titres 24 801 38 995 311 551
CIPlus ou - values réalisées /cession 29 558 249 22 606
es titres
Frais de négociation -281 -9 -812
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 49 258 42 070 331791
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ETAT DE VARIATION DE L’ACTIF NET
Arrété au 31/03/2010

(en dinars tunisiens)

Période du Période du Période du
01/01 01/01 01/01
au au au
31/03/2010 31/03/2009 31/12/2009
Variation de I'actif net résultant des 49 258 42 070 331 791
opérations d'exploitation
Résultat d'exploitation 2180 2835 43 658
Variation des plus (ou -) values 311 551
potentielles / titres 24 801 38 995
Plus ou moins values réalisées / cession -22606
des
titres 22 558 249
Frais de négociation -281 -9 -812
Distribution de dividendes - - -35 653
Transactions sur le capital -190 002 - -12 251
a- Souscriptions 76 - 6 109
Capital 100 - 9700
Régularisation sommes non distribuables -3614
exercice -24 -
Régularisation des sommes distribuables - - 23
a- Rachats -190 078 - -18 360
Capital -247 100 - -27 800
Régularisation sommes non distribuables 9719
exercice 57 250 -
Régularisation des sommes distribuables -228 - -279
VARIATION DE L'ACTIF NET -140 744 42 070 283 887
Actif Net
en début d'exercice / période 1638 167 1354 277 1 354 280
en fin d'exercice ou de la période 1497 423 1396 347 1638 167
Nombre d'actions
en début d'exercice ou de la période 21 951 22132 22132
en fin d'exercice ou de la période 19 481 22132 21 951
VALEUR LIQUIDATIVE 76,865 63,091 74,628
Taux de rendement annualisé 12,15% 12,60% 24,59%

NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS
PERIODE CLOSE LE 31 MARS 2010
(Exprimés en dinars Tunisiens)

NOTE 1 : CREATION DE LA SOCIETE

La société « SICAV L'Investisseur » est une société anonyme a capital variable créée le 14/01/1994
pour gérer un portefeuille de valeurs mobilieres a revenu fixe et variable. Elle est autorisée a exercer par visa du C.M.F.
N° 94-117 du 28/03/1994.

NOTE 2 : OBJET

L’activité de la société a pour objet, tel que précisé dans l'article 3 de ses statuts, la gestion du
portefeuille de valeurs mobilieres. Elle cherche a contribuer a la mobilisation de I'épargne, au développement du marché
financier et a la promotion des investissements.

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES
Les états financiers trimestriels arrétés au 31 mars 2010, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable des entreprises et notamment les normes 16 a 18 relatives aux OPCVM, telles qu’approuvées par arréte du
ministre des finances du 22 janvier 1999.

Les éléments inclus dans les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de I'évolution des éléments du
portefeuille titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :
3-1: Prise en compte du portefeuille actions
Les acquisitions d'actions et de valeurs assimilées sont enregistrées en comptabilité au moment du transfert de propriété
pour leur prix d'achat. Les frais encourus a I'occasion de cet achat sont imputés en capital.

En principe, les ventes d'actions sont comptabilisées pour leur colt moyen pondéré d'entrée en faisant la distinction
entre les actions anciennes et les nouvelles tant qu'elles ne sont pas alignées.

Les plus ou moins values sont comptabilisées parmi les capitaux propres en tant que plus ou moins value sur cession.
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3-2 : Prise en compte des droits rattachés aux actions

Les droits liés aux actions (D.A. et D.P.S.) sont enregistrés séparément dés leur détachement. Ces droits sont
comptabilisés a leur valeur théorique puis valorisés sur la base des cours du marché la plus probable. lls constituent un
élément des colts d'entrée des nouvelles actions a obtenir par I'exercice éventuel de ces droits.

En cas de cession, leur sortie est enregistrée au colt moyen pondéré des entrées.

3-3 : Prise en compte des titres de créances et des revenus y afférents

Les obligations et les titres des créances négociables ainsi que les placements monétaires sont enregistrés au moment
du transfert de propriété pour leur prix d'achat.

Les intéréts sur ces titres de créances et assimilés sont pris en compte en résultat des qu'ils sont courus. Les échéances
sont imputées au débit des comptes des intéréts courus au jour et au crédit des revenus d'obligations et assimilés.

3-4 : Différences et variations d'estimation du portefeuille

Les comptes « Différences d'estimation » et « Variations d'évaluation » permettent d'enregistrer, a la date des
arrétés des comptes, la différence entre la valeur comptable et la valeur réévaluée du Portefeuille des titres considérés
comme valeur actuelle des stocks de valeurs mobiliéres. En principe, les cours de réévaluation sont :

. Pour les valeurs cotées durant les derniéres séances boursiéres précédant la date d'évaluation, le cours boursier
moyen pondéré ;
. Pour les valeurs qui n'ont pas été cotées durant les derniéres séances boursiéres, la réévaluation

est faite sur la base du dernier cours boursier ajusté pour tenir compte de tout événement de nature a agir sur le cours de
cette valeur et/ou le cas échéant de la valeur mathématique ou intrinséque des actions possédées ;

. Pour les obligations, I'évaluation tient compte aussi bien du capital que des intéréts courus. L'évaluation du
principal est faite sur la base d'un coit moyen pondéré ou d'un cours ajusté pour les obligations n'ayant pas enregistrées
des transactions le jour d'arrété. Ces différences d'estimation ne sont pas lissées sur la période de détention ;

. Pour les OPCVM, la valeur a retenir postérieurement a l'acquisition est calculée sur la base de leur valeur
liquidative la plus récente (en principe, du jour de I'arrété comptable).

3-5: Etablissement dépositaire

Ce compte enregistre les mouvements en numéraires regus par le dépositaire qui, par convention se charge a la fois de
la gestion des titres possédés par la SICAV et d'autre part, centralise pour le compte de cette derniére et suit I'exécution
des opérations d'achats et de ventes de valeurs mobilieres.

3-6 : Les frais de gestion

Les frais de gestion sont a attribuer au dépositaire, au réseau des agences et au gestionnaire suivant un contrat
forfaitaire respectivement a raison de 0,1%,0,1%,0,8% T.T.C. de I'actif net de la SICAV, calculé quotidiennement, et ce, a
partir du 01/11/2002. Ces frais sont les seuls frais de gestion supportés par la SICAV.

3-7 : Valeur liquidative

La valeur liquidative est obtenue par I'actualisation des éléments d'actif au cours du jour comme si le marché était parfait
et que les différents cours ne changeraient pas en fonction des quantités offertes et des intentions de vente.

NOTES SUR LES ETATS FINANCIERS :

N1- NOTES LIEES AU BILAN

ACTIF

AC 1- Portefeuille-titres
Actions, valeurs assimilées

Actions 31-03-2010 31-03-2009 31-12-2009
3111 Co(t d'entrée 875 403,048 1 060 384,036 800 531,174
3119 Diff. Estimation 31 052,684 <266 599,853> 6 206,599
Total 906 455,732 793 784,183 806 737,773
Obligations
Obligations 31-03-2010 31-03-2009 31-12-2009
312210 Cout d'entrée 210 561,600 284 137,422 244 137,422
312500 Intéréts courus 6 733,692 4 164,104 8 445,145
3129 DE/Obligations <1,600> <1,600> <1,600>
Total 217 293,692 288 299,926 252 580,967
Autres valeurs
OPCVM 31-03-2010 31-03-2009 31-12-2009
3131 actions sicav Codt d’entr 31 490,614 32 127,007 18 785,946
3139 Diff. Estimation 126,906 423,329 171,942
Total 31 617,520 32 550,336 18 957,888
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AC 2- Placements monétaires et disponibilités

Placements monétaires

BTCT 31-03-2010 31-03-2009 31-12-2009
3211 BTCT Co(t d'entrée 332 000,000 - 369 000,000
3214 BTCT, intéréts <8 177,694> ; <12 250,449 >
précomptés
3215 Intéréts courus 1632,268 - 1 224,554
Total 325 454,574 - 357 974,105
Disponibilités
Liquidités 31-03-2010 31-03-2009 31-12-2009
Avoirs a terme aupreés des
banques
3241 Bons de caisse - - 200 000,000
3245 BC intéréts courus - - 498,411
Sous Total 1 - - 200 498,411
Liquidités et avoirs a vue
5331 Banque 2 805,636 289 280,986 10 026,565
5332 sommes a l'encaissement 22 788,778 - -
Sous Total 2 25 594,414 289 280,986 10 026,565
Total des liquidités 25 594,414 289 280,986 210 524,976
AC 3- Créances d'exploitation
Autres Créances 31-03-2010 31-03-2009 31-12-2009
403 frais a recevoir 1 385,678 1186,815 1 385,678
Total 1 385,678 1186,815 1 385,678
PASSIF
PA 1- Opérateurs Créditeurs
PASSIFS 31-03-2010 31-03-2009 31-12-2009
401 Gestionnaire 2 499,030 2 389,564 2 502,127
40101 Commission réseau 7 339,416 5917,530 6 932,530
402 commissions dépositaire 540,329 444,600 560,166
Total 10 378,775 8 751,694 9 994,823
CAPITAL
CP 1- Capital
SITUATION NETTE 31-03-2010 31-03-2009 31-12-2009
101 capital social 2195 100,000 2213 200,000 2 213 200,000
1021 Souscriptions 100,000 - 9 700,000
1022 Rachats <247 100,000> - <27 800,000>
104 Frais de négociation <280,757> <8 ,969> <812,491>
10511 VDE/ actions 31 052,684 <266 599,853> 6 206,599
10512 VDE/ obligations <1,600> <1,600> <1,600>
10513 VDE/ OPCVM 126,906 423,329 171,942
106111 Plus value/ actions 28 121,205 - 106 728,424
106112 Moins value/ actions <5 936,021> - <12 219,926>
106122 Moins value/ obligatio <3,644> -
106131 Plus value/ OPCVM 376,288 249,159 1 259,886
106132 Moins value/ OPCVM - - <8 374,354>
107130+/- val/report opcvm <171,942> <213,703> <213,703>
107110+/- val/report actions <6 206,599> 305 385,711 305 385,711
107120+/- val/report obligation 1,600 1,600 1,600
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Sous total 1995 178,120 2 252 435,674 2483 232,088
121 Report a nouveau - - 1,667
129 Autres Resultats reportés - - 0,000
141 RIA 43 405,489 35 656,319 0,000
143 Résultats non distribuables <600 338,925> <894 576,061>| <894 576,061>
151 Régul SND SO <25, 826> - <3 614,295>
1511 Régul SND Ra 62 136,305 - 9719,343
1521 Régul. RAN SO - - 0,007
15211 Régul. Report a nouv RA - - <0,021>
1522 Régul Résult exerc SO - - 0,079
1523 Régul A result reportés RA - - <0,001>
1531 Régul RIA SO 1,977 - -
15311 Régul RIARA <4 886,108> - -
Total <499 707,088> 858 919,742 | <888 469,282>
total classe 1 1495 471,032 1393 515,932 1594 762,806

CP2- Sommes Distribuables

Sommes distribuables des exercices antérieurs

Sommes distribuables de
I'exercice 31-03-2010 31-03-2009 31-12-2009
12/13 Sommes distribuables RAN 43 405,489 35 656,319 1,667
1521 Régul. RAN SO - - 0,007
15211 Régul. Report a nouv RA - - <0,021>
Total 43 405,489 35 656,319 1,653
Sommes distribuables de I'exercice
Sommes distribuables de
I'exercice 31-03-2010 31-03-2009 31-12-2009
Sommes distribuables Résultat 1 951,804 2 834,620 43 403,758
Total 1 951,804 2 834,620 43 403,758

Total AN 1497 422,837 1432 006,871 1638 166,564
capital 1452 065,544 1393 515,932 1594 761,153
sommes distribuables 45 357,293 38 490,939 43 405,411
N2-Notes liées au compte de résultat
PR 1- Revenus du portefeuille - titres
Dividendes
Dividendes 31-03-2010 31-03-2009 31-12-2009
7010 Rev actions & assim. - - 26 185,840
703 Rev OPCVM - - 10 609,624
Dividendes - - 36 795,464
Revenus d'obligations et assimilés
revenus d'obligat et assimilés 31-03-2010 31-03-2009 31-12-2009
7020 Rev Obligat & assim. Potent 6 733,692 4 164,104 8 445,145
70205/7021 Rev Obligat & assim <8 445,145> <5204,400> <5 204,400>
7022 Rev Obligat & assim. Echus 4 391,754 3 175,834 8 375,834
7023 Rev Obligat & assim. Echus - 227,945 310,794
Total 702 2 680,301 2 363,483 11 927,373
Revenus des autres valeurs
| 73 Autres produits d'exploitation - | - | 0,310 |
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Total 73 - - 0,310
PR 2 Revenus des placements monétaires
Revenus des placements
monétaires 31-03-2010 31-03-2009 31-12-2009
70610 Rev BTF Potent 1 632,268 - 1 224,554
70611/706910 Rev BTF. Début <1 224,554> <43,150> <43,150 >
70612 Rev BTF. échus 2 163,716 - 1 160,764
7069 rev autres plac monét pot <498,411> - 498,411
70692 rev autres plac monét, échus 1 495,233 3883,562 6 893,754
TOTAL 706 3568,252 3840,412 9734,333
PR 3 Régularisation du résultat d'exploitation
Comptes de régularisation 31-03-2010 31-03-2009 31-12-2009
770 Régul Resultat ex/SO 0,044 - 23,075
771 Régul résultat/ ra <227,941> - <277,348>
TOTAL 77 <227,897> - <254,273>
CH 1 Charges de gestion des placements
Charges 31-03-2010 31-03-2009 31-12-2009
601 Rémunérat Gestionnaire 3 255,080 2 695,421 11 838,115
60101 Rémunération réseau 406,886 336,927 1479,779
602 Rémunération dépositaire 406,886 336,927 1479,779
total classe 60 4 068,852 3 369,275 14 797,673
CH 2 Autres charges
Autres charges 31-03-2010 31-03-2009 31-12-2009
62 Autres charges - - 1,776
total classe 62 - - 1,776

N3-NOTES LIEES AU PORTEFEUILLE-TITRES
Le solde de ce poste s’éléve au 31 mars 2010 a 1 155 367 D et se détaille ainsi :

Coit Valeurs au

PORTEFEUILLE TITRES Nombre | d'acquisisation | 31-03-2010 % de I'actif net

Actions et droits rattachés 875 403,048 906 455,632 60,54%
Adwya 2 300 6 542,264 17 348,800 1,16%
AMS DA 9 1,079 0,090 0,00%
ASSAD 4100 15 041,146 52 352,900 3,50%
ATB 4 000 23 410,051 35 120,000 2,35%
ATL 8 100 19 313,332 42 144,300 2,81%
BH 400 11 400,000 11 506,000 0,77%
BIAT 200 14 550,000 14 251,600 0,95%
BNA 500 7 005,000 6 625,500 0,44%
Attijari Bank 300 6 750,000 6 620,100 0,44%
BT 1200 110 053,500 123 516,000 8,25%
BTE ADP 1100 33 725,000 34 098,900 2,28%
Ciment de Bizerte 500 3 523,200 3 729,500 0,25%
EL KIMIA 1200 52 437,279 33 360,000 2,23%
Essoukna 9 000 47 152,800 65 232,000 4,36%
Magasin géneral 100 13 100,000 11 938,500 0,80%
Poulina gp h 1300 7 735,000 9 939,800 0,66%
SALIM 261 3 915,000 3 915,000 0,26%
SERVICOM 11 558 37 563,500 37 910,240 2,53%
SIPHAT 4 200 97 328,000 73 084,200 4,88%
SITS 7072 18 196,686 29 850,912 1,99%
Somocer 10 000 33 521,545 23 740,000 1,59%
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SOTETEL 3000 55 676,535 50 895,000 3,40%
Sotrapil 2800 80 718,100 34 759,200 2,32%
SPDIT 5000 33 392,000 34 475,000 2,30%
STAR 200 24 975,000 33 328,200 2,23%
STB 200 2 652,000 3 173,000 0,21%
TPR 7625 34 095,827 44 316,500 2,96%
TUNIS AIR 28 254 81 626,560 69 222,300 4,62%
TUNIS AIR DA 1/11 11 2,644 2,090 0,00%
OPCVM 31 490,614 31 617,520 2,11%
L'EPARGNANT 304 31490,614 31617,520 2,11%
Obligations 210 561,600 | 217 293,692 14,51%
OCA attijari 2112 10 561,600 10 640,323 0,71%
AlL 2005 1000 20 000,000 20 649,644 1,38%
BNA 2009 sub 1000 100 000,000 104 237,150 6,96%
AlL 2009 1 500 40 000,000 40 205,150 2,68%
El Wifack 2006/1B 1000 40 000,000 41 561,425 2,78%
TOTAL 1117 455,262 | 1 155 366,844 77,16%

N3-NOTE SUR LE CAPITAL

Les mouvements sur le capital au cours du premier trimestre 2010 se détaillent ainsi:

Capital au 31-12-2010
Montant

Nombre de titres

Nombre d'actionnaires
Souscriptions réalisées
Montant

Nombre de titres émis

Nombre d'actionnaires entrants
Rachats effectués

Montant

Nombre de titres rachetés
Nombre d'actionnaires sortants

Autres mouvements

Variation des plus(ou moins) values potentielles sur

titres

Plus (ou moins) values réalisées sur cession de

titres

Frais de négociation

Régularisation des sommes non distribuables

1594 761

21951

53

100

-247 100

-2 471

24 801

22 558

-281

57 226
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Capital au 31-03-2010

Montant

Nombre de titres

Nombre d'actionnaires

N4-Contréle des ratios réglementaires
Référence article 29 § 2 & 3 du code des organismes de placements collectif

NIVEAU REGLEMENTAIRE

Ratio emploi en Val mobil Minimum =

Ratio de quasi liquidité

Ratio de liquidité
immédiate

Ratio de liquidité
générale

Ratio OPCVM

Ratio par émetteur

Capital minimum

max =

50%
80%

Portefeuille / AN >

50%

Minimum =
max =

0%
30%

Portefeuille / AN <30%

Maximum =

Minimum =
max =

Maximum =

Maximum =

Minimum=
Capital actuel =

20%

20%

50%

5%

10%

1000 MD
1452 066

1452 065
19 481

53

Réalisé Observations

77,15% Conforme

21,73% Conforme

1,71% Conforme

23,44% Conforme

2,11% Conforme

conforme

Conforme

109
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SITUATION TRIMESTRIELLE DE TUNISO EMIRATIE SICAV
ARRETEE AU 31/03/2010

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS AU 31 MARS 2010.

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre conseil d’administration réuni le 03
mars 2010 et en application des dispositions du code des organismes de placement collectif, nous vous présentons notre
rapport sur le controle des états financiers trimestriels de la Société «TUNISO EMIRATIE SICAV» pour la période allant
du premier Janvier au 31 Mars 2010, tels qu’annexés au présent rapport et faisant apparaitre un total du bilan de

D : 50.151.781, un actif net de D : 50.077.532 et un résultat bénéficiaire de la période de D : 521.785.

Nous avons effectué I'audit des états financiers ci-joints de la Société « TUNISO EMIRATIE SICAV» comprenant le bilan
au 31 Mars 2010, ainsi que I'état de résultat, I'état de variation de I'actif net, et des notes contenant un résumé des
principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

Responsabilité de la direction dans I’établissement et la présentation des états financiers

1. La direction de la société est responsable de I'arrété, de I'établissement et de la présentation sincére de ces états
financiers, conformément au systéme comptable des entreprises. Cette responsabilité comprend : la conception, la mise
en place et le suivi d'un contréle interne relatif a I'établissement et la présentation sincére d'états financiers ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité de I'auditeur

2. Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué
notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requierent de notre part de nous
conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états
financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en oeuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants
et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme
que I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d’erreurs.

En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans I'entité relatif a
I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées en la
circonstance.

Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la présentation d'ensemble
des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion

3. A notre avis, les états financiers trimestriels de la Société « TUNISO EMIRATIE SICAV », annexés au présent rapport,
sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de la situation financiere de la société
au 31 Mars 2010, ainsi que de la performance financiére et de la variation de I'actif net pour la période close a cette date,
conformément au systéme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.

Le commissaire aux comptes :
Faycal DERBEL
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BILAM ARRETE AL 31 MARS 2010
(Montants exprimes cn dinar)

ACTIF Mote HH2010 HHH2009 HAHH2W09
Portefeuille-titres 4 34 241,203 13,854,338 29 957 Tel
Obligaticns et valaurs assimilbes 34241 293 13,134,069 27577 551
Tilras OPCYM - 820,270 1,580,122
Placements monataires et disponibilites 15.881,791 5,306 902 12 246 185
Flacements monétaires 5 9,665,714 3383830 6,745 818
Disponibiltés G.218,077 1m5072 5,800,357
Créances d'exploitation i 15,257 37,206 .76
Autres actifs 7 12440 . 13440
TOTAL ACTIF 50,151,781 20,390,447 42626147

PASSIF

Opérateurs craditeurs

Autres créditeurs divers

TOTAL PASSIF

ACTIF NET

Capital

Sommes distribuables
Sommaes distibuables de 'exercice clos

Sommes distrbuables de 'sxercics en cours

ACTIF NET

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

i 23587 1,530 3503
9 072 18,639 43,171
74,249 21,219 46,674

14 43,056,320 18,214,798 41,184,500
1,548,003 936,699 157

373,200 21573 1,414,806

0,077,532 20,369,228 421,579,473

50,151,781 20,390,447 41,626,147
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ETAT DE RESULTAT
(MMontants exprimes en dinar)

Note  Période dn 01401 Période dn 0101 Année
an 3132010 an 31AZ 2009 el T

Revenus du portefeuille-titres 10 353 568 154 B3 873,036
Revenus des obligations et valeurs assimilées 353,568 154 683 872,995
Revenus des litres OPCVM - - 1
Revenus des placements menetaires 11 85,320 65,584 219,832
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 442 888 220,267 1,092,968
Charges de gestion des placements 12 (20,024) (302 (3,459
REVENU NET DES PLACEMENTS 422 864 219,865 1,080,468
Autres charges 13 (22 TEE6) (15,886) (88,708)
RESULTAT D'"EXPLOITATION 400,078 204,079 1,002,760
Feaularisation du résullat d'exploitation (26, 868) 11,652 412 046
SOMNMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 373,209 215,73 1,414 306
Regularisation du résultat d'exploitation (annulation) 26,855 (11,652 {412 048)
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres {18.273) 8,753 768
Flus [ou moins) values réalisées sur cessions de fitres 140,088 - 434 581
Frais de négociation (118} (118) (118}
RESULTAT DE LA PERIODE 521,785 212,714 1,438,411
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ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
(Montants exprimes en dinar)
Période du 0101 Période du #1401 A
an FLA32010 an 3132009 2h0e
VARIATION DE L'ACTIF MET RESULTANT 321,785 212714 1438411
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION
Résultat dexplaitation 400078 24078 1,002,780
ariation des plus (ou moins) values pofentislles sur tires (18,273 a7a3 788
Fles (ou moins| values réalisées sur cession de fitres 140,063 434 981
Frais de négociabon (118) (118} (118)
DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES (1,207 284)
TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL 6,976,274 3518162 25,711,584
Souscriptions
- Capital 16,668,733 5018 507 4D 890,859
- Régulansetion des sommes non distribuables 8,487 1352 335,397
- Régularsation des sommes distribuables 606,158 03N 1,670,523
Rachats
- Capital (9,889.281) (2,574,505} (25153,651)
- Régularisation des sommes non digtribuables (17,728 (B35) 1214,831)
- Régularisation des sommes distribuables (399 947 {145,207} 1825,703)
VARIATION DE L'ACTIF NET 7 498,059 3,731,876 25942121
ACTIF NET
En début de période 42 579473 16,637 352 16,637 352
En fin de période 80,077 532 20,368,228 42,579,473
NOMBRE DPACTIONS
En début de périods 413,118 161,568 161,368
En fin de périnde 481,152 195 383 413,118
VALEUR LIQUIDATIVE 104078 104253 103.069
TAUX DE RENDEMENT 0.99% 1.12% 4.63%
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS
AU 31 MARS 2010

NOTE 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE

TUNISO EMIRATIE SICAV est une société d’investissement a capital variable régie par la loi n°2001- 83 du 24 juillet
2001 portant promulgation du code des organismes de placement collectif. Elle a été créée le 17 Janvier 2007 a
linitiative de la « BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS » et a regu I'agrément du Conseil du Marché Financier, en
date du 8 Novembre 2006.

Elle a pour objet la gestion, au moyen de ['utilisation de ses fonds propres et a I'exclusion de toutes autres ressources,
d’un portefeuille de valeurs mobiliéres a revenu fixe.

Ayant le statut de société d’investissement a capital variable, « TUNISO EMIRATIE SICAV » bénéficie des avantages
fiscaux prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995 dont notamment I'exonération de ses bénéfices annuels de I'impdot
sur les sociétés. En revanche, les revenus qu’elle encaisse au titre de ses placements, sont soumis a une retenue a la
source libératoire de 20%.

NOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS
Les états financiers arrétés au 31 Mars 2010, sont établis conformément aux préconisations du systéeme comptable et

notamment les normes 16 a 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par l'arrété du ministre des finances du 22
Janvier 1999.

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES
Les états inclus dans les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du
portefeuille-titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

3.1-Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de
propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de l'achat sont supportés par la SICAV. Les intéréts sur
les placements en obligations et bons et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a mesure qu’ils
sont courus.

3.2-Evaluation des placements en obligations & valeurs assimilées

Les placements en obligations et valeurs similaires sont évalués a leur prix d’acquisition. La différence par rapport au prix
de remboursement est répartie sur la période restant a courir et constitue, selon le cas, une plus ou moins value otentielle
portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme
composante du résultat net de la période.

3.3- Evaluation des titres OPCVM

Les placements en titres OPCVM sont évalués, en date d’arrété, a leur valeur liquidative. La différence par rapport au prix
d’achat constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que
somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

3.4-Evaluation des autres placements
Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.

3.5-Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable. La différence
entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value réalisée portée
directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du
résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.
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Mot 4 ; Portefeuille-titres

La soie de ce poale s'@kvm au 3 Mars 2040 .4 D ;34 241 203 ot 52 détaile anai -

Woerbre ol Valeur au %
e titres d'acquisition A0 Atif net

Obligations des socistss & valsurs sasimilbes marzan]  Maum AN
Obligations o T
Emprunt AL 20051 7,000 60,000 B2 62 112%
Emprunt AL 201081 16,000 1,500, 000 1,508 458 101%
Empnant ATE 2008 kg A2 15,000 1,500,000 1,551 567 3.10%
Empeant ATE 2008 kge 82 10,000 1.000.000 1,040 364 203%
Empnant ATL 2008 {taai Teos) 5.000 500,000 517,030 100%
Emprunt ATL 2008 {faus varasie] 5000 500,000 B13 864 1.00%
Empeant ATL 2000 (fau flesi 10000 1.000.000 1,021 £33 %
Emprunt ATL 2008 jtaus variabis) 10,000 1,000,000 1,000 314 4%
Emprant ATL 20085 10,000 1,000, 000 1,010,334 100%
Empnant STK 20088 5.000 500,000 501 778 1.00%
Empeant STH 2008/ 10,000 1,000,000 1,003 533 200%
Emprunt STK 20080 5000 00,000 B2, 180 1.00%
Empeant CIL 20061 5000 400,000 #12 352 0.62%
Empeant CIL 20081 5000 500,000 51454 100%
Emprant CIL 20087 10,000 1,000, 000 1,001,385 104%
Emprunt CIL 20087 13,000 1,300, 000 1,308 274 Ta1%
Emprant STE 20082 16,000 1,408 250 1,414 564 100%
Emprunt STE 201001 [t variable) 5000 500,000 B0 AT1 1.00%
Empeunt STE 209001 (1ot fiee) 5.000 500,000 500 522 1.00%
Emprunt 1 touristiqus £ Mocradi 3,000 300,000 306 206 2%
Empeant Tunsia Leasing 2008 7000 560,000 565,106 113%
Emprant Tunisie Leasing 200801 5,000 400,000 a1 710 .60%
Emprunt Tunisie Leasing 2002 3,000 300,000 00,101 i 6%
Emprunt Tunisie Leasing 2008 Sub (fau variabie] 10,000 1,000, 000 1,002 375 104%
Emprunt Amen Bank 2008 Sub {faus foe) 16,000 1 500,000 1,532 780 108%
Emprunt Amen Bank 2009 Sub {faur varatée| 16,000 1,500,000 1,530 263 108%
Emprant 1 Meublates 2008 10,000 1,000, 000 1,006 565 106%
Empeant UIB 20051 30000 3.000.000 3,050 242 £.15%
Emprunt Banque s Mabitat 200% [t variabis) 10,000 1,000, 000 1,008,783 100%
Emprunt ©.H.0 2008 2,000 00,000 206,013 A1%
Bona du trésor asaimilables BT EA|  eBAaT 1310%
BTA 10/2013 100 53,300 101 228 0.20%
BTA (UG &85 e 720 70 288 1.40%
BTA OF117 7 810 310 02 2%
BTA OT/2017 T T30 735,357 147%
BTA OT/2017 00 507,750 536058 105%
BTA O/ 50 £14,000 B16,065 1.00%
BTA (S22 1.100 1.084.600 1141291 2.78%
BTA 062 183, 200 a1l sz 0%
BTA (S22 508, 250 532,164 106%
BTA 622 504,000 £28 372 1.08%
BTA OS2 1,000 1.034.500 1,080 569 Z16%
Bona du Trésar Zére Coupena 183 434 733,53 AT
BTZC 1062006 W0 108,34 733 e 1AT%
TOTAL samiom|  shaniass|  semw|
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Mote 5 : Placements monétaires
Le solde de ce poste s'éléve au 31 Mars 2010 a8 D : 3.665.714 et 32 détaille ainsi -
T collt Valeur au Y
Désignation
d'acquisition HIDZ2010 Actif net
Billets de trésorerie émis par les sociétés cotées ou benéficiant duns
notation 4,691,131 4,898,900 9.78%
BT CIL du 18032008 {pour T30 jours au taux de 5.45%) 1,000,000 1.001,038| 2.00%
BT TL du 03032010 (pour 350 jours au faux de 5,07%,) b5z 410 055,533 1.93%
BT LSTR du 24/032010 {pour 180 jowrs au taux de 5,25%) B7Y 83T QRO 44T 1.96%
BT LSTR du 24/052010 (pour 210 jours au taux de 5,25%) o7G 228 N e 1.95%
BT LSTR du 24032010 (pour 240 jours au taux de 5,.25%) orz a7 o73.840] 1.94%|
|Comptes & terme 200,000 206.472| D.41%)|
|Placsrment au 07082010 (au laux de 6 23%) 200,000 205472 0.41%|
|Certificats de depét 4,500,000 4,560,342 9.11%)|
Cerlifical da dépit BTE au 18/ 0672011] au taux de §,22%) 500,000 5194073 1.04%
Cerlificat de dép&t Attijar Bank au 120012012 [ au taux de 5,1%) 2.000,000 2017 807 4.03%
Cerfificat de dépdt Athjan Bank au 23/12/2011 ( aw taux de TMM+0 95%) 2,000,000 2022 462 4,04%
Total 9,591,131 9,565,714| 19.30%)|
Note 6: Créances d'exploitation
Le solde de ce poste s'éléve au 31/03/2010 & D - 15.257 et se détaille comme suit -
31/03/2010 31/03/2009
Intéréts des dépdts a vue a recevoir 15,2571 37,206
Total 15,257 37,206

Note 7 : Autres actifs

Cette rubrique s'éléve au 31/03/2010 & D : 13.440 et représente 'avance de 30% accordée au fournisseur du nouveau logiciel de gestion

BRI
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Note 8 : Opérateurs créditeurs
Cette rubrique s'éléve au 31/03/2010 &4 D : 23.527 contre D : 1.530 au 31/03/2009 et se détaille comme suit :
31/03/2010 31/03/2009
Rémunération dépositaire 4136 1,530
Rémunération distributeur 18,791
Total 23527 1,530
Note 9 : Autres créditeurs divers
Le solde de ce poste s'éléve au 31/03/2010 4 D - 50.722 contre D - 19.689 au 31/03/2009 et se détaille comme suit -
31/03/2010 31/03/2009
Honoraires du commissaire aux compfes 6,320 4 544
Redevances du CMF 4698 1,700
Rémunération du PDG 3,846 3404
Rémunération du personnel 23,938 -
Loyer 2121 2120
Etat, taxes et versements assimilés 603 245
Publications et frais divers 2315 2456
Jetons de présence & payer 6,529 668
Frais de négociation 118
Dividendes & payer 352 24
Autres 4410
Total 50,722 19,689

Note 10 : Revenus du portefeuille titres

Le solde de ce poste s'éléve pour |a période allant du ler Janvier au 31 Mars 2010 a4 D : 353.568 contre D : 154 683 pour la méme périade

de I'exercice précedent et se détaille comme suit -

Trimestre 1 Trimestre 1
2010 2009
Revenus des obligations
- Intéréts 269,248 68,725
Revenus des titres émis par le trésor et négociables sur le marché financier
- Intéréts des BTA et BTZC 84,320 85,958
TOTAL 353,568 154,683
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Note 11 : Revenus des placements monétaires

Le solde de ce poste s'éléve pour la période allant du 01/01/2010 au 31/03/2010 a D : 89.320 contre D : 65.584 pour la méme période de

I'exercice précédent et se détaille ainsi -

Trimestre 1 Trimestre 1
2010 2009
Intéréts des billets de trésorerie 23,683 13,200
Intéréts des comptes a terme 2458 2,458
Intéréts des dépots a vue 16,351 37,272
Intéréts des certificats de dépot 46,828 12,654
TOTAL 89,320 65,584

Note 12 : Charges de gestion des placements

Le solde de ce poste s'éléve pour la période allant du Ter Janvier au 31 Mars 2010 & D : 20.024 contre D : 302 pour la méme période de

I'exercice précedent et se détaille ainsi -

Rémunération dépositaire

Rémunération distributeur

Total

Note 13 : Autres charges

31/03/2010 31/03/2009

1,233 302
18,791

20,024 302

Les autres charges s'élévent pour la période allant du Ter Janvier au 31 Mars 2010 4 D : 22.786 contre D : 15.886 pour la méme période

de l'exercice précédent et se détaillent comme suit -

Honoraires du commissaire aux comptes
Rémunération du CMF

Rémunération du PDG

Rémunération du personnel

Etat, taxes et versements assimilés
Layer

Publications et frais divers

Jetans de présence

Total

31/03/2010 31/03/2009
2,342 1,405
13,223 4,729
1,623 1,454

- 4273

1,209 508

370 369

2,590 2,530
1,629 668
22,786 15,886
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Note 14 : Capital

Les mouvements enregistrés sur le capital, au cours de la période allant du 01 Janvier 2010 au 31 Mars

2010, se détaillent ainsi :

Capital au 31-12-2009

Montant
Mombre de titres

Mombre d'actionnaires

Souscriptions réalisees

Montant
Mombre de titres emis
Mombre d'actionnaires nouveaux

Rachats effectués

Montant
Mombre de titres rachetés
Mombre d'actionnaires sortants

Autres mouvements
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres

Régulansation des sommes non distribuables

Frais de négociation

Capital au 31-03-2010

Montant
Mombre de titres

Mombre d'actionnaires

41,164,500
413,116
231

16,668,735
167 283
39

(9,889,361)
(99,247)
(29)

(18,273)
140,098
(9,261)
(118)

48,056,320
481,152
245

2010 AS 389
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SITUATION ANNUELLE DE STRATEGIE ACTIONS SICAV ARRETEE AU 31/12/2009

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre conseil d’administration et en application des dispositions du
Code des Organismes de Placement Collectif, nous vous présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre
2009 sur:

. Le contréle des comptes annuels de la société « STRATEGIE ACTIONS SICAV », tels qu’ils sont joints au
présent rapport, faisant apparaitre un total actif de

14 903 668 DT, un actif net de 14 527 274 DT pour 7 685 actions en circulation et une valeur liquidative égale par action
a 1890,341 DT.

. Les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

I- Opinion sur les comptes annuels :

Nous avons procédé a l'audit des états financiers ci-joints de la société STRATEGIE ACTIONS SICAV, comprenant le
bilan au 31 décembre 2009, ainsi que de I'état de résultat, I'état de variation de I'actif net pour I'exercice clos a cette date,
et les notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives.

Ces états financiers ont été arrétés sous la responsabilité du conseil d’administration de la société. Cette responsabilité
comprend la conception, la mise en place et le suivi d’'un contrdle interne relatif a I'établissement, et la présentation
sincere d’états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, le
choix et l'application de méthodes comptables appropriées, ainsi que la détermination d’estimations comptables
raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué
notre audit selon les Normes Internationales d’Audit.

Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d’éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour
obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et
les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve de notre jugement professionnel, de
méme que 'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent
de fraudes ou d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, nous prenons en compte le contrdle interne en
vigueur dans l'entité relatif a I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit
comporte également notre appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la présentation d’ensemble
des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Sur la base des diligences que nous avons accomplies, nous certifions que les états financiers de la société «
STRATEGIE ACTIONS SICAV » arrétés au 31 décembre 2009, tels qu’ils figurent en annexe du présent rapport, sont
réguliers et sinceres et traduisent fidelement la situation financiére de la société et que le résultat de ses opérations et les
variations de I'actif net pour I'exercice clos a cette date sont conformes aux principes comptables généralement admis en
Tunisie.

Comme il ressort de I'état du portefeuille de STRATEGIE ACTIONS SICAV, l'actif est employé a la date du 31 décembre
2009 a raison de 80,22% dans des valeurs mobiliéres, ce qui est en dessus de la proportion d’emploi maximale de 80 %
prévue par l'article 2 du Décret

n°2001-2278 du 25 septembre 2001.

ll- Vérification et informations spécifiques :

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux vérifications spécifiques prévues par la
loi.

1-Nous n’avons pas d’observations a fournir sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans le rapport de gestion du Conseil d’Administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la
situation financiére et les comptes annuels arrétés au 31 décembre 2009.

2- En application des dispositions de I'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96 du
18 octobre 2005, et sur la base de nos travaux effectués conformément aux normes de révision comptable généralement
admises en la matiére, nous n’avons pas relevé des insuffisances qui sont de nature a affecter I'efficacité et la fiabilité du
systeme de contrdle interne relatif au traitement de I'information comptable et a la préparation des états financiers.

3- Les dispositions de l'article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre 2001 relatif aux conditions d’inscription des
valeurs mobilieres et aux intermédiaires agrées pour la tenue des comptes en valeurs mobilieres ne sont pas enti€rement
respectées.

Retourala paged'accueil




BO N° 3591 du mardi 4 mai 2010 PAGE -2-

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
AU TITRE DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2009

En application des dispositions des articles 200 et suivants du code des sociétés commerciales, nous vous
informons que votre Conseil d’Administration ne nous a donné avis d’aucune convention entrant dans le cadre des
dispositions de ces articles.

De notre coté, nous n’avons relevé, au cours de nos investigations, aucune opération entrant dans le cadre des
dispositions des articles précités.

Le Commissaire aux Comptes
Mourad FRADI

STRATEGIE ACTIONS SICAV

BILANS COMPARES ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009 & 31 DECEMBRE 2008

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

Note 31/12/2009 31/12/2008
IACTIF
Portefeuille-titres
Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 11 163 435 5715712
Obligations et valeurs assimilées 793 850 469 080
Titres OPCVM 410 870
3.1 11 957 285 6 595 662
Placements monétaires et disponibilités
Placements monétaires 3.2 1 096 963 1 993 993
Disponibilités 3.3 1 849 420 1 880132
2 946 383 3874125
Créances d'exploitations
Autres actifs
TOTAL ACTIF 14 903 668 10 469 787
PASSIF
Opérateurs créditeurs 3.4 371771 161 034
Autres créditeurs divers 3.5 4 623 2984
TOTAL PASSIF 376 394 164 018
IACTIF NET
Capital 3.6 14 525 855 10 243 625
Sommes distribuables 3.7 1419 62 144
Sommes distribuables des exercices antérieurs
Sommes distribuables de l'exercice 1419 62 144
ACTIF NET 14 527 274 10 305 769
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 14 903 668 10 469 787
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STRATEGIE ACTIONS SICAV

ETATS DE RESULTATS
COMPARES ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009 & 31 DECEMBRE 2008

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

Note  31/12/2009  31/12/2008

Revenus du portefeuille-titres 400 177 286 610
Dividendes 4.1 353 511 255 498
Revenus des obligations et valeurs assimilées 4.2 46 666 31112

Revenus des autres valeurs

Revenus des placements monétaires 4.3 82938 77 083
Total des revenus des placements 483115 363 693
Charges de gestion des placements 4.4 <473 615> <284 312>

Revenu net des placements 9500 79 381

Autres produits

Autres charges 4.5 <21 640> <20 880>
Résultat d'exploitation <12 140> 58 501
Régularisation du résultat d'exploitation 13 559 3643
Sommes distribuables de la période 1419 62 144
Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) <13 559> <3 643>
Variation des plus ou moins values potentielles sur titres 2156 849 <291 834>
Plus ou moins values réalisées sur cession de titres 1193 513 2185617
Frais de négociation <69 987> <80 377>
Résultat net de la période 3268235 1871907
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STRATEGIE ACTIONS SICAV
ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET COMPARES
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009 & 31 DECEMBRE 2008
(Montants exprimés en dinars tunisiens)
Note  31/12/2009 31/12/2008
Variation de l'actif net résultant des opérations d'exploitation 3 268 235 1871 907
Résultat d'exploitation <12 140> 58 501
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 2156 849 <291 834>
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 1193 513 2185 617
Frais de négociation <69 987> <80 377>
Distributions de dividendes <59 092> <160 056>
Transactions sur le capital 1012 362 <1931 734>
Souscriptions 2 568 380 4 317 426
Capital 2176 574 3 589 157
Régularisation des sommes non distribuables de l'exercice 368 728 707 217
Régularisation des sommes distribuables 23 078 21 052
Rachats <1556 018> <6 249 160>
Capital <1430 075> <5 351 388>
Régularisation des sommes non distribuables de I'exercice <119 130> <889 571>
Régularisation des sommes distribuables <12 571> <39 624>
Droit de sortie 5758 31 423
Variation de l'actif net 4 221 505 <219 883>
Actif net
En début de période 10 305 769 10 525 652
En fin de période 14 527 274 10 305 769
Nombre d'actions
En début de période 7163 8 634
En fin de période 7 685 7 163
Valeur liquidative 1 890,341 1 438,750
Taux de rendement 31,99% 19,75%
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

1 — PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société STRATEGIE ACTIONS SICAV est une société d’investissement a capital variable de type mixte, régie par le
Code des Organismes de Placement Collectif.

Elle a été créée le 29 décembre 2005 avec pour principal objet la gestion, au moyen de I'utilisation de ses fonds propres
a I'exclusion de toutes autres ressources, d’'un portefeuille de valeurs mobilieres.

La gestion du portefeuille titres de la SICAV est assurée par la société SMART ASSET MANAGEMENT.

TUNISIE VALEURS a été désignée distributeur exclusif des titres de la SICAV.

L’AMEN BANK a été désignée dépositaire des titres et des fonds de la SICAV.

La société STRATEGIE ACTIONS SICAV bénéficie des avantages fiscaux prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995
dont notamment I'exonération de ses bénéfices annuels de I'impdt sur les sociétés. En revanche, les revenus qu’elle
encaisse au titre de ses placements sont soumis a une retenue a la source libératoire de 20%.

2 — PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les états financiers annuels arrétés au 31 décembre 2009 ont été élaborés conformément aux dispositions du systeme
comptable et notamment les normes comptables 16 a 18 relatives aux OPCVM.

Ces états financiers sont composés du bilan, de I'état de résultat, de I'état de variation de I'actif net et des notes aux états
financiers.

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués par la société pour I'élaboration de ses états
financiers sont les suivants :

2.1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de
propriété pour leur prix d'achat.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de détachement du
coupon pour les titres admis a la cote et au moment ou le droit au dividende est établi pour les titres non admis a la
cote.

Les intéréts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a
mesure qu’ils sont courus.

2.2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de marché pour les titres
admis a la cote et a la juste valeur pour les titres non admis a la cote. La différence par rapport au prix d'achat ou par
rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de
I'exercice.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en bourse a la date du
31 décembre ou a la date antérieure la plus récente.

Lorsque les conditions de marché d'un titre donné dégagent une tendance a la baisse exprimée par une réservation a la
baisse ou une tendance a la hausse exprimée par une réservation a la hausse, le cours d'évaluation retenu est le seuil
de réservation a la baisse dans le premier cas et le seuil de réservation a la hausse dans le deuxiéme cas.

Pour les titres admis a la cote n’ayant pas fait I'objet d’offre ou de demande pendant dix séances de bourse
consécutives, une décote de 12% est appliquée sur le cours boursier le plus récent.

2.3. Evaluation des autres placements

Les placements en obligations et valeurs similaires admis a la cote sont évalués, en date d’arrété, a leur valeur de
marché a la date du 31 décembre ou a la date antérieure la plus récente. La différence par rapport au prix d’achat ou
par rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement, en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de
I'exercice.

Les placements en obligations et valeurs similaires non admis a la cote demeurent évalués a leurs prix d’acquisition.
Les placements monétaires sont évalués a leurs prix d’acquisition.

2.4 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a l'annulation des placements a hauteur de leurs valeurs comptables. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value
réalisée portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme
composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.
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2.5 Capital social

Le capital social est quotidiennement augmenté du montant cumulé des émissions en nominal et diminué du montant
cumulé des rachats en nominal.

2.6 Le résultat net de la période

Le résultat net de la période est scindé en résultat d’exploitation et résultat non distribuable.
e Le résultat d’exploitation est égal au revenu du portefeuille titres et des placements monétaires diminué des
autres charges.
e Le résultat non distribuable est égal au montant des plus ou moins values réalisées et/ou potentielles sur
actions et obligations et diminué des frais de négociation.

2.7 Sommes distribuables

Les sommes distribuables correspondent au résultat d’exploitation de la période majoré de la régularisation de ce résultat
constatée a I'occasion des opérations de souscription et de rachat.

La régularisation des distributions de I'exercice en cours est égale a une fraction du prix d'émission et de rachat, calculée
au prorata des résultats d’exploitation.

3 — NOTES SUR LE BILAN

3.1 Portefeuille titres :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit:

Nombre Coit
de titres d'acquisition Valeur actuelle % actif
A- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés

1- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés admis a la cote

ADWYA 3272 26 993 27 503 0,18%
AMEN BANK 10 000 381 230 524 196 3,52%
AMEN BANK DA 2009 10 834 33479 45178 0,30%
AMEN BANK NS 2009 834 31673 41742 0,28%
ARTES 3828 45 331 46 256 0,31%
ASSAD 60 600 611 148 755 009 5,07%
ASTREE 1290 30737 82 560 0,55%
ATL 37 200 144 031 197 878 1,33%
ATTIJARI BANK 23650 410 917 507 742 3,41%
ATTIJARI BANK NS 09 6 448 122 254 138 432 0,93%
ATTIJARI LEASING 8 616 143 934 204 285 1,37%
BH 2452 64 173 67 587 0,45%
BNA 22990 229 225 261 812 1,76%
BNA NS 2009 28 618 159 059 232 378 1,56%
BT 1600 141 280 155 120 1,04%
CIL 15 500 370 202 441 166 2,96%
ELECTROSTAR 40 555 414 843 310 262 2,08%
ESSOUKNA 54 000 244 383 290 682 1,95%
I.C.F 2920 161 098 141 386 0,95%
LES CIMENTS DE BIZERTE 22738 258 667 188 837 1,27%
MAGASIN GENERAL 1420 122 489 183 180 1,23%
S.N.M.V.T 2650 379 384 616 353 4,14%
SIMPAR 13 000 353 646 486 169 3,26%
SITS 137 600 476 687 492 718 3,31%
SOMOCER 126 000 274 614 235192 1,58%
SOPAT 40 400 469 827 870 337 5,84%
SOPAT DA 2008 8 4 0 0,00%
SOTETEL 14 100 196 120 216 209 1,45%
SOTRAPIL 6 500 65 596 69 267 0,46%
SOTUVER 3533 154 946 347 054 2,33%
STAR 6 080 783 862 876 680 5,88%
STB 17 200 212 154 247 745 1,66%
TL DA 2009 8 3 4 0,00%
TL DA 2009-2 25260 8 031 9 094 0,06%
TL NS 2009 11 260 239 198 269 564 1,81%
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TPR 21087 113 181 118 110 0,79%
TUNIVEST-SICAR 20 000 236 905 232 628 1,56%
TUNISAIR 42 664 104 162 106 041 0,71%
TUNISIE LEASING 14 000 306 940 351 876 2,36%
UBCI 9700 501 924 504 400 3,38%
uiB 14 790 255 822 270 803 1,82%
Total actions, valeurs assimilées et droits 9 280 152 11163 435 74,90%
rattachés
B- Obligations et valeurs assimilés Nombre de Coiit Valeur
titres d'acquisition Actuelle % actif
Obligations de sociétés
AIL 2009/1 1500 150 000 156 667 1,05%
FCC BIAT CREDIMMO 1 200 200 000 201 142 1,35%
STB 2008/2 1000 100 000 104 516 0,70%
TL 2009/1 2000 200 000 208 690 1,40%
TL SUBORDONNE 2007 2 000 120 000 122 835 0,82%
Total Obligations de sociétés 770 000 793 850 5,32%
Total obligations et valeurs assimilées 770 000 793 850 5,32%
Total 10 050 152 11 957 285 80,22%
Les entrées en portefeuilles titres au cours de I'exercice 2009 se détaillent comme suit :
Coit d'acquisition
Actions 16 220 479
Obligations 550 000
16 770 479
Les sorties du portefeuille titres au cours de I'exercice 2009 se détaillent comme suit :
Colit d'acquisition Intéréts Prix de Plus ou
courus Cession moins values
réalisées
Actions 12 929 343 - 14 114 147 1184 804
Titres des OPCVM 411 045 - 414 828 3783
Obligation 240 375 7722 253 023 4 926
13 580 763 7722 14 781 998 1193 513
3.2 Placements monétaires :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :
Valeur Coiit Valeur % actif net
nominale d'acquisition actuelle
Billets de trésorerie
TUNISIE FACTORING au 20/01/2010 500 000 498 828 498 886 3,35%
Total billets de trésorerie 500 000 498 828 498 886 3,35%
Valeur Coit Valeur % actif net
nominale d'acquisition actuelle
Bons de trésor a court terme
BTC 52 semaines 02/03/2010 100 000 95 202 98 405 0,66%
Total billets de trésorerie 100 000 95 202 98 405 0,66%
Valeur Coiit Valeur % actif net
Certificat de dépot nominale d'acquisition actuelle
AMEN BANK au 09/01/2010 500 000 499 590 499 672 3,35%
Total certificat de dépot 500 000 499 590 499 672 3,35%
Total 1100 000 1093 620 1096 963 7,36%
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3.3 Disponibilités :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
Ventes de titres a encaisser 1024 123 144 012
Dépdt a vue Amen Bank Pasteur 788 000 1645 000
Amen Bank Pasteur 30 319 210 379
Intérét courus sur dépbt a vue 8723 13471
Achats de titres a régler - <130036 >
Retenue a la source/dépét a vue <1745 > <2694 >
1849 420 1880 132
3.4 Opérateurs créditeurs :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
Commission de performance a payer 307 020 121 283
Rémunération du gestionnaire et du distributeur exclusif a payer 62 641 37 980
Rémunération du dépositaire a payer 2110 1771
3711771 161 034
3.5 Autres créditeurs divers :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
Honoraires du commissaire aux comptes 3117 2075
Redevance CMF 1237 909
Retenue a la source a payer 269 -
4623 2984
3.6_Capital :
Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du 1% janvier 2009 au
31 décembre 2009 se détaillent comme suit :
31/12/2009
Capital au 1°" janvier 2009
En Nominal 10 243 625
Nombre de titre 7 163
Nombre d’actionnaires 114
Souscriptions réalisées (En Nominal)
Montant 2176 574
Nombre de titres 1522
Nombre d’actionnaires entrants 42
Rachats effectués (En Nominal)
Montant 1430 075
Nombre de titres 1000
Nombre d’actionnaires sortants 21
Autres mouvements
Frais de négociation <69987 >
Différences d’estimation (+/-) 2 156 849
Plus ou moins-value réalisée 1193 513
Droit de sortie 5758
Régularisations 249 598
Capital au 31 décembre 2009 14 525 855
Nombre de titres 7 685
Nombre d’actionnaires 135
Taux de rendement 31,99% (i)

(i) Le calcul du taux de rendement a été effectué en tenant compte d’un dividende distribué en 2009 de 8,676 DT par action.
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3.7 Sommes distribuables :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
Résultat d’exploitation <12 140 > 58 501
Régularisations du résultat d’exploitation 13 559 3 643
1419 62 144
4 — NOTES SUR L’ETAT DE RESULTAT
4.1 Dividendes :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
Dividende STAR 131973 -
Dividende SIMPAR 23700 18 678
Dividende AMEN BANK 21909 -
Dividende ASSAD 21 000 30975
Dividende S.N.V.M.T 16 240 23033
Dividende SITS 14 880 -
Dividende ELECTROSTAR 13 526 18 930
Dividende TUNISIE LEASING 12 863 25033
Dividende ESSOUKNA 10 840 -
Dividende I.C.F 10 115 16 415
Dividende BT 9420 14 500
Dividende ATL 9222 -
Dividende SOPAT 6 750 -
Dividende STB 5680 7 584
Dividende POULINA G H 5650 -
Dividende SOMOCER 5350 -
Dividende BH 4 920 7 346
Dividende ARTES 4 200 43 085
Dividende SOTUVER 3760 -
Dividende BNA 3700 480
Dividende TPR 3 000 -
Dividende SOTRAPIL 2490 -
Dividende SPDIT-SICAF 2411 8 508
Dividende SIMPAR NG 2008 1968 -
Dividende ADWYA 1749 -
Dividende ATB 1660 -
Dividende TUNISAIR 1558 725
Dividende ASTREE 1250 1330
Dividende SFBT 990 11 040
Dividende ASTREE NG 2008 665 -
Dividende TUNISAIR NG 2008 72 -
Dividende TUNINVEST-SICAR - 14742
Dividende SUD OBLIG SICAV - 8 906
Dividende BH NS 2007 - 1815
Dividende SIAME - 1760
Dividende BH NG 2007 - 300
Dividende BIAT NS 2006 - 260
Dividende BTE (ADP) - 53
353 511 255 498

4.2 Revenus des obligations et valeurs assimilées :

Le solde de cette rubrique, dont le montant s’éleve a 46 666 DT correspond aux intéréts sur les obligations au 31

décembre 2009.

4.3 Revenus des placements monétaires :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :
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Intéréts sur dépdbt a vue
Intéréts sur billet
Intéréts sur BTC
Intéréts sur certificat
Autres revenus

4.4 Charges de gestion des placements :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :

Commission de performance
Rémunérations du gestionnaire et du distributeur
Rémunération du dépositaire

4.5 Autres charges :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :

Redevance CMF
Honoraires du commissaire aux comptes
Autres frais

5 — AUTRES INFORMATIONS

5-1 Données par action et ratios de gestion des placements :

Données par action

Revenus des placements
Charges de gestion des placements

Revenus net des placements

Autres produits
Autres charges

Résultat d'exploitation (1)
Régularisation du résultat d'exploitation
Sommes distribuables de I'exercice
Variation des plus (ou moins) values potentielles

Frais de négociation
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres

Plus (ou moins) values sur titres et frais de négociation (2)

Résultat net de I'exercice (1) + (2)
Droit de sortie

Résultat non distribuable de I'exercice

Régularisation du résultat non distribuable

Sommes non distribuables de I'exercice

Distribution de dividende

31/12/2009 31/12/2008
19679 29 652
54 621 29 116
3204 -
4 247 16 485
1187 1830
82938 77 083
31/12/2009 31/12/2008
307 020 121 283
159 608 156 129
6 987 6 900
473 615 284 312
31/12/2009 31/12/2008
11 843 11694
9 496 8 800
301 386
21 640 20 880
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
62,865 50,774 46,076
<61,628 > <39,692 > <19,724 >
1,237 11,082 26,352
<2,816 > <2,915 > <2,289 >
<1,579 > 8,167 24,063
1,764 0,509 <2,952 >
0,185 8,676 21,111
280,657 <40,742 > <25,333 >
<9,107 > <11,221 > <7,878 >
155,304 305,126 97,327
426,854 253,163 64,116
425,275 261,330 88,179
0,749 4,387 2,500
427,603 257,550 66,616
32,479 <25,459 > 7,065
460,082 232,091 73,681
<8,676 > <21,110 > <14,421 >
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Valeur liquidative 1 890,341 1 438,750 1 219,093

Ratios de gestion des placements

Charges de gestion des placements / actif net 3.26% 2,76% 1,62%
Autres charges / actif net 0.15% 0,20% 0,19%
Résultat distribuable / actif net 0.01% 0,60% 1,73%

5.2 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire :

La gestion de la société STRATEGIE ACTIONS SICAV est confite a SMART ASSET MANAGEMENT ; celle-ci est
chargée des choix des placements de la société. En contrepartie, le gestionnaire pergoit annuellement 30% de la
commission globale de gestion calculée a hauteur de 1% TTC sur l'actif net placé en obligations et en valeurs monétaires
et 1,5% TTC sur l'actif net placé en actions. En plus de la commission précitée, le gestionnaire pergoit 75% de la
commission de succes s'élevant a 10% de la différence entre le rendement annuel réalisé et le rendement minimum
exigé qui a été fixé a 7%.

La distribution et la gestion administrative et comptable de la société STRATEGIE ACTIONS SICAV sont confiées a
TUNISIE VALEURS. En contrepartie, le distributeur exclusif percoit annuellement 70% de la commission globale de
gestion calculée a hauteur de 1% TTC sur I'actif net placé en obligations et en valeurs monétaires et 1,5% TTC sur I'actif
net placé en actions. En plus de la commission précitée, le gestionnaire pergoit 25% de la commission de succes
s'élevant a 10% de la différence entre le rendement annuel réalisé et le rendement minimum exigé qui a été fixé a 7%.

L’AMEN BANK assure les fonctions de dépositaire pour la société STRATEGIE ACTIONS SICAV. Elle est notamment
chargée a ce titre :

B de conserver les titres et les fonds de la société.

® d’encaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrant et le réglement des rachats aux actionnaires
sortant.

En contrepartie de ses services, TAMEN BANK percoit annuellement une rémunération de 0,05% HT calculée sur la base
de I'actif net avec un minimum de 5 000 DT HT et un plafond de 15 000 DT HT.

2010 AS 390
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

SOCIETE CHIMIQUE ALKIMIA

Siege social : 11, rue des Lilas 1082 Tunis Mahrajene.

La Société Chimique ALKIMIA publie, ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés au 31
décembre 2009 tels qu’ils seront soumis a I'approbation de I’Assemblée Générale Ordinaire qui se
tiendra en date du 06 mai 2010. Ces états sont accompagnés du rapport des commissaires aux

comptes, Mr Nasser KADRI et Mr Mohamed Zinelabidine CHERIF .

Bilan Consolidé

Exercice clos le 31 décembre 2009

(Exprimé en dinar tunisien)

Notes
ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles
- Amortissements des immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles
- Amortissements des immobilisations corporelles

Immobilisations financiéres 1
- Provisions des immobilisations financiéres

Actifs d'imp6ts différés 2
Total des actifs immobilisés

Autres actifs non courants

Goodwill

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS COURANTS

Stock 3
- Provisions des stocks

Clients et comptes rattachés 4
- Provisions des comptes clients

Autres actifs courants

- Provisions des comptes d'actifs 5
Placements et autres actifs financiers 6
Liquidités et équivalents de liquidités 7

TOTAL DES ACTIFS COURANTS
TOTAL DES ACTIFS

Au 31 décembre

Au 31 décembre

2009 2008
2676 638 2333610
(923 774) (912 814)
1752 864 1420 796

96 980 512 94 930 115
(60 202 365) (57 033 103)
36 778 147 37 897 012
1255 377 1162916
0 0

1255 377 1162916
92 776 222 060

39 879 164 40702 785
5148 108 4 865 805
677 980 753 311

45 705 251 46 321 901
19 064 645 34 326 178
(1 964 757) (8 171 978)
17 099 888 26 154 200
33 651 843 24 851 952
(3574 512) (4 014 307)
30 077 331 20 837 644
3 415 297 14 862 219
(261) (270)
3415036 14 861 949
152 726 150 649

13 995 076 24 590 988
64 740 056 86 595 431
110 445 307 132 917 332
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Bilan Consolidé
Exercice clos le 31 décembre 2009

(Exprimé en dinar tunisien)

Au 31 décembre

Au 31 décembre

Notes 2009 2008
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
CAPITAUX PROPRES
Capital social 19472 530 19472 530
Réserves consolidées 20 403 921 21799 000
Ecarts de conversion (586 438) (421 218)
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 39 290 013 40 850 311
Résultat consolidé 4379673 (1395079)
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION 8 43 669 686 39 455 232
Intéréts minoritaires dans les réserves 5 646 886 6 103 587
Intéréts minoritaires dans le résultat (1791 680) (321 527)
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts 9 14 133 100 13 568 367
Provisions pour risques et charges 10 2429916 1680677
Passifs imp0ts différés 0 0
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 16 563 016 15 249 043
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 1 35039 733 66 528 346
Autres passifs courants 12 5672615 4490715
Concours bancaires et autres passifs financiers 13 5645 051 1411936
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 46 357 399 72 430 996
TOTAL DES PASSIFS 62 920 415 87 680 039
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 110 445 307 132 917 332
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Etat de Résultat Consolidé

Exercice de 12 mois clos le 31 décembre 2009

(Exprimé en dinar tunisien)

Revenus
Autres produits d'exploitation
Production immobilisée

Total produits d'exploitation

Variation des stocks de produits finis et encours
Achat marchandise consommée

Achat d’approvisionnement consommé
Charges de personnel

Dotations aux amortissements et aux provisions
Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation

RESULTAT D'EXPLOITATION

Charges financieres nettes
Produits des placements
Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires

RESULTAT COURANTS DES SOCIETES CONSOLIDEES

Impdts différés
Imp6bts exigibles

RESULTAT NET DES SOCIETES CONSOLIDEES

Part revenant aux intéréts minoritaires

RESULTAT NET REVENANT A LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Notes

14

15

16
17
18

19

Exercice clos le

31-déc-09 31-déc-08
137362285 183 831082
18 800 28 800
0 114 282
137381085 183 974 164
9252787 (10 249 729)
4 459 697 1072 520
99 468 014 168 218 062
10 157 576 7725130
5777740 10492 540
12845376 11852958
141961190 189 111 482
(4580105) (5137 317)
(3040999) (3062 674)
3 285 451 6 483 759
7 232 893 342 819
(93 599) (97 852)
2803641  (1471265)
(129 285) 32 381
(86 363) (277 722)
2587993 (1716 606)
1791 680 321527
4379673  (1395079)
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Etat des Flux de Trésorerie Consolidé
Exercice de 12 mois clos le 31 décembre 2009

(Exprimé en dinar tunisien)

Flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitation

Résultat net
Ajustement pour
*Part revenant aux intéréts minoritaires
*Amortissements et provisions
*Reprises sur provisions
*Variation des:
- Stocks
- Créances clients
- Autres actifs
- Fournisseurs et autres dettes
*Imp6t différé

Total des flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitation
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement

Décaissement pour acquisition d'immobilisations corporelles et
incorporelles

Décaissement pour acquisition d'immobilisations financieres
Encaissements sur cession d'immobilisations financieres

Total des flux de trésorerie liés aux opérations d’investissement

Flux de trésorerie liés aux opérations de financement

Encaissement suite a 'augmentation du capital

Encaissement sur emprunts

Total des flux de trésorerie liés aux opérations de financement
Incidence différence de change

Variation de trésorerie

Trésorerie au début de I'exercice

Trésorerie a la cloture de I'exercice

Exercice cos le

31-déc-09 31-déc-08
4379 673 (1 395 079)
(1791 680) (321 527)
5777 740 10 492 540
(6 949 626) .
15321 167 (20 692 287)
(8 824 767) 8 869 546
11 343 376 (12 605 536)
(25 843 266) 37 884 874
129 285 (32 381)
(6 458 099) 22 200 150
(4 957 859) (10 890 407)
(92 461)
61125
(5 050 319) (10 829 281)
830 682
980 133 2 905 533
980 133 3736215
-67 627 61159
(10 595 912) 15 168 243
24 590 988 9 422 746
13 995 076 24 590 988
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Notes aux Etats Financiers
(Exprimé en dinar tunisien)

. Référentiel comptable

Les états financiers annuels du groupe Alkimia, arrétés au 31 décembre 2009, sont élaborés et
présentés conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie tels que définis
par la loi 96-112 et le décret 96-2459 du 30 décembre 1996. |l s’agit, entre autres :

- du cadre conceptuel ;

- de la norme comptable générale (NCT 1);

- des normes comptables relatives a la consolidation (NCT 35 a 37);

- de la norme comptable relative aux regroupements d’entreprises (NCT 38) et

- de la norme comptable relative aux informations sur les parties liées (NCT 39).

Il Principes de comptabilisation

Les états financiers consolidés sont libellés en dinars tunisiens et préparés en respectant notamment
les hypothéses sous-jacentes et les conventions comptables, plus précisément :
» hypothése de la continuité de I'exploitation,
hypothése de la comptabilité d'engagement,
convention de la permanence des méthodes,
convention de la périodicité,
convention de prudence,

convention du co(t historique, et

YV V. V V V VY

convention de I'unité monétaire.

1. Principes de consolidation

Les états financiers consolidés comprennent les états financiers de la société ALKIMIA et de ses
filiales au 31/12/2009.

Les filiales sont consolidées a compter la date d’acquisition, qui correspond a la date a laquelle le
groupe a obtenu le contréle et ce jusqu’a la date a laquelle I'exercice de ce contrble cesse.

Les états financiers des filiales sont préparés sur la méme période de référence que ceux de la
société meére, sur la base de méthodes comptables homogénes.

Tous les soldes, produits et charges intra-groupe ainsi que les profits et pertes latents résultant de
transactions internes, sont éliminés en totalité.

Les intéréts minoritaires représentent la part de profits ou de pertes ainsi que les actifs nets, qui ne
sont pas détenus par le groupe. lls sont présentés séparément dans le compte de résultat consolidé
et dans les capitaux propres du bilan consolidé, séparément des capitaux propres attribuables a la
société mere.
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Iv. Périmeétre de consolidation :

L’analyse du portefeuille titres de participation du Groupe ALKIMIA permet d’arréter le périmétre
suivant :

Sociétés Secteur Qualification Méthode de consolidation Pourcentage d’intérét
ALKIMIA Industriel Mére Intégration globale 100%
KIMIAL Industriel Filiale Intégration globale 55%
ALKIMIA PACKAGING Industriel Filiale Intégration globale 100%

V. Méthodes comptables

Les états financiers consolidés du groupe Alkimia sont élaborés sur la base de la mesure des
éléments du patrimoine au codt historique. Les principes comptables les plus significatifs se résument
comme suit :

Revenus :

Les revenus sont, soit les rentrées de fonds ou autres augmentations de I'actif d’'une entreprise, soit
les reglements des dettes de I'entreprise (soit les deux) résultant de la livraison de marchandises, de
la prestation de services ou de la réalisation d’autres opérations qui s’inscrivent dans le cadre des
activités principales ou centrales des sociétés du Groupe.

Les revenus sont pris en compte au moment de la livraison aux clients ou au moment de la réalisation
de services. lls sont comptabilisés en net des remises et ristournes accordées aux clients.

Des provisions pour dépréciation des créances clients sont constatées lorsque leur recouvrement est
jugé improbable.

Evaluation des titres de participation

Les titres sont comptabilisés a la date d’acquisition pour leur colt d’acquisition tous frais et charges
exclus a I'exception des honoraires d’étude et de conseil engagés a I'occasion de I'acquisition de titres
d’investissement, de participation ou de parts dans les entreprises associées et les co-entreprises et
parts dans les entreprises liées.

Conversion des opérations en monnaies étrangéres, de réévaluation et de constatation des
résultats de changes

= Reégles de conversion : les charges et produits libellés en devises sont convertis en dinars sur la
base du cours de change au comptant a la date de leur prise en compte;

= Réévaluation des comptes de position: a chaque arrété comptable les éléments d’actif, de passif
et de hors bilan sont réévalués sur la base du cours moyen des devises sur le marché
interbancaire publié par la BCT a la date d’arrété.

= Constatation du résultat de change : a chaque arrété comptable la différence entre, d’'une part les
éléments d’actif, de passif et de hors bilan et d’autres parts les montants correspondants dans les
comptes de contre valeurs position de change sont prises en compte en résultat de la période
concernée.
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Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations sont comptabilisées a leurs colts d'acquisition hors taxes récupérables. Les
dotations aux amortissements des immobilisations du groupe sont calculées selon la méthode linéaire.

Goodwill

Le Goodwill correspond a la différence entre I'écart de premiére consolidation et les  écarts
d’évaluation identifiés. Le Goodwill est inscrit a I'actif du bilan consolidé. Il est amorti sur sa durée
d’utilité estimée. Cette durée ne peut en aucun cas excéder 20 ans.

Impot différé

Les sociétés du Groupe ALKIMIA sont soumises a I'impdt sur les sociétés (IS) selon les régles et les
taux en vigueur en Tunisie et Algérie.

Il a été tenu compte d’'un impét différé pour les retraitements de consolidation ayant une incidence sur
le résultat

Un actif d’impdt différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles déductibles dans la
mesure ou il est probable qu'un bénéfice imposable, sur lequel ces différences temporelles
déductibles pourront étre imputées, sera disponible.

Un passif d'imp6t différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles imposables.

VI. Notes explicatives

Note 1 : Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres se sont élevés a 1 255 377 DT au 31 décembre 2009 contre 1 162 916
DT au 31 décembre 2008.

Libellé Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008

Dépbts et cautionnements 678 881 678 881
Préts 506 496 538 775
Préts / fond social — Construction 437 665 444 722
Préts / fond social — Voitures 47 822 59 233
Préts / fond social — Terrain 17 864 28 676
Autres Préts / fond social 3 145 6 145
Actions-capital non appelé 0 -124 740
Immobilisations financiéres brutes 1255 377 1162916
Provision des Titres de participation 0 0
Immobilisations financiéres nettes 1255 377 1162916

Note 2 : Actifs d’impots différés

Les actifs d'imp06ts différés s’élévent a 92 776 DT au 31 décembre 2009 contre 222 060 DT au 31

décembre 2008.
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Libellé Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Actif d'imp6t différé 92776 222 060
Actif d'impét différé 92776 222 060

Note 3 : Stocks

Les stocks présentent au 31 décembre 2009 un solde net de 17 099 888 DT contre 26 154 200 DT au

31 décembre 2008.

Libellé Solde au 31/12/2009  Solde au 31/12/2008

Matiéres premiéres et consommables (Tunisie) 1379934 1786 279
Matieres premiéres et consommables (Etranger) 4163 121 5387 782
Stock toiles de filtres 127 012 267 153
Stock STPP 421727 10 501 733
Produits finis 7 948 976 14 292 219
Autres 5023 875 2091013
Total des stocks brut 19 064 645 34 326 178
Provision pour dépréciation des stocks (1964 757) (8171 978)
Total des stocks nets 17 099 888 26 154 200

Note 4 : Clients et comptes rattachés

Le solde net de cette rubrique s’éleve au 31 décembre 2009 a 30 077 331 DT contre 20 837 644 DT

31 décembre 2008.

Libellé Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Clients étrangers 28 334 598 19 450 852
Clients douteux étrangers 3820 195 3 829 204
Clients étrangers effets a recevoir 1571148 742 680
Clients locaux effets a recevoir 585 682 403 181
Clients locaux 209 627 413 281
Clients douteux locaux 12 754 12 754
RRR et avances (882 161) 0
Total brut 33 651 843 24 851 952
Provision sur clients douteux (3574 512) (4 014 307)
Total net 30077 331 20 837 644
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Note 5 : Autres actifs courants

Le solde net de cette rubrique s’éléve au 31 décembre 2009 a 3 415 036 DT contre 14 861 949 DT au

31 décembre 2008.

Libellé Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Personnel 151 155 295 607
Fournisseurs débiteurs 242 218 23 945
Etat - impéts et taxes 1807 036 1697 549
Autres débiteurs divers 488 350 776 672
Produits a recevoir 726 538 12 068 445
Total brut 3415 297 14 862 219
Provisions des comptes d'actifs (261) (270)
Total net 3415036 14 861 949

Note 6 : Placements et autres actifs financiers

La rubrique présente un solde de 152 726 DT au 31 décembre 2009 contre 150 649 DT au 31
décembre 2008.

Libellé Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Echéance a moins d'un an / préts 152 726 150 649
Total 152 726 150 649

Note 7 : Liquidités et équivalents de liquidités

Le solde des liquidités et équivalents de liquidité s’éleve au 31 décembre 2009 a 13 995 076 DT
contre 24 590 988 DT au 31 décembre 2008.

Libellé Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Placement billets de trésorerie 11 201 653 13018 912
Banques 2 569 236 11 287 407
Caisses 4 311 6 948
Effets a encaisser 219 876 277 721
Total 13 995 076 24 590 988

Retourala paged'accueil




BO N° 3591 du mardi 4 mai 2010 Pagel0
Note 8 : Tableau de variation des capitaux propres :
Variation de Dividendes Dividendes Résultat de Varie'ltion de Affectation
311272008 capital versés regus I'exercice I'ecarf 2009 31/12/2009
conversion
Capitaux propres sociaux 51916 144 500 000 0 0 15 515 (300 399) 0 52 131 260
RETRAITEMENTS
Imp6ts différés / Congés payés 0 0 0 0 0 0 0 0
Impots différés / Stocks 121727 0 0 0 (106 435) 0 0 15 291
Impots différés / Clients douteux 63 786 0 0 0 (15 700) 0 0 48 086
Imp6ts différés / Prov pour risque 27 277 0 0 0 2122 0 0 29 398
TOTAL RETRAITEMENTS 212789 0 0 0 (120 014) 0 0 92 776
CAPITAUX PROPRES RETRAITES 52 128 933 500 000 0 0] (104 498) | (300 399) | 0 52 224 036
ELIMINATION
Dividendes 0 0 0 0 0 0 0 0
Décalage de comptabilisation savoir faire 0 0 0 0 (412 544) 0 0 (412 544)
Provision sur créance intra-groupe 0 0 0 0 474 228 0 0 474 228
Marges sur Stocks (21 633) 0 0 0 21633 0 0 0
Provisions sur titres de participation KIMIAL 1912 550 0 0 0 2 684 506 0 0 4 597 056
0
TOTAL ELIMINATIONS 1890 917 0 0 0 0 4658 740
| ECART D'EVALUATION | 0] 0] 0] 0] 0] 0 0 0]
| ECART D'ACQUISITION NET | 753 311 | 0] 0] 0] (75 331) | 0 0 677 980 |
| ELIMINATION TITRES | 9535 868 | 499 995 | 0] 0] ol 0 0 10 035 863 |
| Part des minoritaires dans les réserves | 6103 587 | 5] o] 0] 0] (135 179) (321 527) 5646 886 |
| Part des minoritaires dans le résultat | (321527) | 0] 0] 0] (1791 680) | 0 321 527 (1791 680) |
| Part des intéréts minoritaires | 5782 060 | 5| 0] o[ (1791680)] (135 179) 3 855 206 |
| capital Social 19 472 530 0 0 0 0 0 0 19 472 530
| Part du groupe dans les réserves 21377 782 0 0 0 0 (165 219) (1395 079) 19 817 483
| Part du groupe dans le résultat (1395 079) 0 0 0 4379673 0 1395 079 4379673
| Part du groupe dans les capitaux propres 39 455 232 | 0 0 0 4 379 673 | (165 219) 0 43 669 686
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Note 9 : Emprunts

Les emprunts bancaires s’élevent a 14 133 100 au 31 décembre 2009 contre 13 568 367 DT au 31
décembre 2008.

Libellé Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Emprunts 14 133 100 13 568 367
Total 14 133 100 13 568 367

Note 10 : Provisions pour risques et charges

Le solde de cette rubrique s’éléve au 31 décembre 2009 a 2 429 916 DT contre 1 680 677 DT au 31
décembre 2008.

Libellé Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Provisions pour risques et charges 2429 916 1680677
Total 2429916 1680 677

Note 11 : Fournisseurs et comptes rattachés

Le solde de cette rubrique s’éléve a 35 039 733 DT au 31 décembre 2009 contre 66 528 346 DT au 31
décembre 2008.

Libellé Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Fournisseurs locaux 20 132 553 62 221 004
Fournisseurs étrangers 4 565 792 1743 005
Effets a payer 6 532 586 0
Fournisseurs - factures non encore parvenues 3 307 282 1 862 884
Retenue de garantie 501 519 701 452
Total 35039733 66 528 346

Note 12 : Autres passifs courants

Les autres passifs courants ont atteint 5672 615 DT au 31 décembre 2009 contre 4 490 715 DT au
31 décembre 2008.

Libellé Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Clients avances et acomptes 1390 164 1528 901
Personnel passifs 2791043 1954 170
Etat - impéts et taxes 319 029 287 478
Créditeurs divers 1158 673 663 083
Produits constatés d'avance 11190 50 412
Divers retenues 2516 6671
Total 5672 615 4490 715
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Note 13 : Concours bancaires et autres passifs financiers

Le solde de cette rubrique s’éléve au 31 décembre 2009 a 5 645 051 DT contre 1 411 936 DT au 31
décembre 2008.

Libellé Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Crédit de financement 5405 870 1166 667
Autres passifs financiers 239 181 245 269
Total 5 645 051 1411936

Note 14 : Revenus

Les revenus ont totalisé un montant de 137 362 285 DT au cours de I'exercice 2009 contre un montant
de 183 831 082 DT au cours de I'exercice 2008.

Libellé Exercice 2009 Exercice 2008

Revenus (locale) 5382 009 9999 542
Revenus (étranger) 131980 277 173 831 539
Total 137 362 285 183 831 082

Note 15 : Variations des stocks de produits finis et encours

Cette rubrique a totalisé un montant de -9 252 787 DT au cours de I'exercice 2009 contre un montant
de 10 249 729 DT au cours de I'exercice 2008

Libellé Exercice 2009 Exercice 2008
Variation des stocks de produits finis et encours (9252 787) 10249 729
Total (9 252 787) 10 249 729

Note 16 : Charges financiéres nettes

Les gains charges financiéres nettes ont totalisé un montant de 3 040 999 DT au cours de I'exercice
2009 contre un montant de 3 062 674 DT au cours de 2008.

Libellé Exercice 2009 Exercice 2008
Charges financieres (1281 503) (789 159)
Charges nettes sur cession des valeurs mobilieres 0 0
Revenus des autres créances 0 0
Perte de change (1 847 946) (2 325 384)
Gain de change CFN 88 450 51 869
Total (3 040 999) (3 062 674)
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Note 17: Produits des placements

Les produits des placements ont totalisé un montant de 3 285 451 DT au cours de I'exercice
2009 contre un montant de 6 483 759 DT au cours de I'exercice 2008.

Libellé Exercice 2009 Exercice 2008
Produits des valeurs financiéres et des placements 3 285 451 6 483 759
Total 3 285 451 6 483 759

Note 18 : Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires ont totalisé un montant de 7 232 893 DT au cours de I'exercice
2009 contre un montant de 342 819 DT au cours de 2008.

Libellé Exercice 2009 Exercice 2008
Transfert de charges 15 445 30 580
Divers gains ordinaires 7 217 448 312 239
Total 7 232 893 342 819

Note 19 : Impots différés

Les imp0éts différés ont totalisé un montant de -129 285 DT au cours de I'exercice 2009 contre
un montant de 32 381 DT au cours de I'exercice 2008

Libellé Exercice 2009 Exercice 2008
Impots différés (129 285) 32 381
Total (129 285) 32 381

Note 20 Informations sur les parties liées:

Les états financiers consolidés comprennent les états financiers de la société ALKIMIA et des
ses filiales présentées ci-dessous.

% d’intérét groupe
Société Pays 2009 2008
ALKIMIA Tunisie Parent Parent
KIMIAL Algérie 55% 55%
ALKIMIA PACKAGING Tunisie 100% 100%

Note 21 Evénements postérieurs a la cloture

Les présents états financiers ont été autorisés pour publication par le conseil d’administration
en date du 08 avril 2010 et ne refletent pas de ce fait les événements postérieurs a cette
date.
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Rapport des commissaires aux comptes
Etats financiers consolidés- Exercice clos le 31 décembre 2009

Messieurs les actionnaires de la société ALKIMIA,

En exécution de la mission qui nous a été confiée, nous vous présentons notre rapport sur le
contrdle des états financiers consolidés de ALKIMIA relatifs a I'exercice clos le 31 décembre
2009, tels qu’annexés au présent rapport, ainsi que sur les vérifications et informations
spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

1. Opinion sur les états financiers

Nous avons audité les états financiers consolidés de la société ALKIMIA arrétés au 31
décembre 2009. Ces états ont été arrétés sous la responsabilité des organes de direction et
d’administration de ALKIMIA. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place
et le suivi d’'un contréle interne relatif a I'établissement et la présentation sincére d’états
financiers consolidés ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au
regard des circonstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en
Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d’éthique et de
planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers
consolidés ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers consolidés. Le
choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque
que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le
contrdle interne en vigueur dans I'entité relatif a I'établissement et la présentation sincére des
états financiers consolidés afin de définir des procédures d’audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit
comporte également l'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de
méme que l'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers consolidés.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent une
base raisonnable pour supporter 'expression de notre opinion.

A notre avis, les états financiers consolidés sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout
aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére, du résultat des opérations et
des flux de trésorerie de I'ensemble constitué par les entreprises comprises dans la
consolidation pour l'exercice clos le 31 décembre 2009, conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.
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Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la
concordance avec les états financiers consolidés des informations d'ordre comptable données dans le
rapport de gestion du groupe au titre de I'exercice 2009.

Tunis, le 12 avril 2010

Les Co-commissaires aux comptes

International Financial Consulting AMC Ernst & Young

Nasser KADRI Mohamed Zinelabidine CHERIF

2010 AS 391
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

GROUPE ATTIJARI BANK
Siége social :95, Avenue de la Liberté 1002 —Tunis-

Le Groupe Atttijari Bank publie ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2009, tels qu'ils
seront soumis a l'approbation de I'assemblée Générale Ordinaire statuant sur I'exercice 2009. Ces états sont
accompagnés du rapport des commissaires aux comptes Fethi NEJI (Cabinet Neji Fethi) et
Noureddine Hajji (AMC).

BILAN CONSOLIDE
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2009

(UNITE : en milliers de Dinars)

Notes 31-12-2009 31-12-2008

ACTIF

Caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP et TGT 1 296 576 180 555
Créances sur les établissements bancaires et financiers 2 260 104 140 965
Créances sur la clientéle 3 2199728 1907 346
Portefeuille titres commercial 4 352 148 308 252
Portefeuille d’investissement 5 25494 28 331
Titres mis en équivalence 6 259 31
Valeurs immobilisées 7 182 520 152 789
Autres actifs 8 205 288 119 452
Actifs d'impéts différés 9 24 549 43 812
TOTAL ACTIF 3 546 666 2 881 533
PASSIF

Dépdts et avoirs des établissements bancaires et financiers 10 166 717 14 395
Dépbts et avoirs de la clientéle 1 2785872 2378 184
Emprunts et ressources spéciales 12 123 998 186 499
Autres passifs 13 185 287 120 895
TOTAL PASSIF 3261 874 2 699 973
INTERETS MINORITAIRES 21912 17 621
CAPITAUX PROPRES

Capital 168 750 150 000
Réserves 85 689 29 528
Actions propres - 1665 -6 492
Autres capitaux propres 85757 85180
Résultats reportés -104 739 -126 747
Résultat de I'exercice 29 088 32470
TOTAL CAPITAUX PROPRES 14 262 880 163 939

TOTAL PASSIF, INTERETS MINORITAIRES ET

CAPITAUX PROPRES 8946666 2881533
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ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN CONSOLIDE
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2009

(UNITE : en milliers de Dinars)

PASSIFS EVENTUELS Notes 31-12-2009 31-12-2008
Cautions, avals et autres garanties données 432 675 401 487
Crédits documentaires 286 905 249 683
TOTAL PASSIFS EVENTUELS 15 719 580 651 170

ENGAGEMENTS DONNES

Engagements de financement donnés 259 195 398
Engagements sur titres 282 282
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 16 259 477 680

ENGAGEMENTS RECUS
Garanties recues 612 803 360 607

TOTAL ENGAGEMENTS RECUS 17 612 803 360 607
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ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE
PERIODE DU 01 JANVIER 2009 AU 31 DECEMBRE 2009
(UNITE : en milliers de Dinars)
Notes Exercice Exercice
2009 2008

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE
Intéréts et revenus assimilés 18 153 721 149 978
Commissions (en produits) 19 47 666 37 859
Gains sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres 20 36 267 28 124
Revenus du portefeuille d'investissement 782 2780
TOTAL PRODUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE 238 436 218 741

CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE
Intéréts encourus et charges assimilées 21 - 87 827 -90 180
Commissions encourues -2385 -1 535
Pertes sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres 0 -13
TOTAL CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE -90 212 -91 728
PRODUIT NET BANCAIRE 148 224 127 013
(I:Drcgt:rt]iggss’ f;\]Lé)r(Sptr)ci};i:igp;aestsri(fésultat des corrections de valeurs sur 22 28 767 19 535

Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur

portefeuille d'investissement 3000 902
Autres produits d'exploitation 20 076 33 219
Frais de personnel 23 -55155 -48 545
Charges générales d'exploitation 24 -23 153 -21 228
Dotations aux amortissements et aux provisions sur immobilisations -23 398 -32 454
RESULTAT D'EXPLOITATION 40 827 39372
Quote-part dans les résultats des sociétés mises en équivalence -20 2
Solde en gain \ perte provenant des autres éléments ordinaires 12 570 6373
Imp6t sur les bénéfices 25 - 20 466 -10 251
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 32 911 35496
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 32911 35496
Part de résultat revenant aux minoritaires -3823 -3 026
RESULTAT NET CONSOLIDE DE LA PERIODE 29 088 32470
Effet des modifications comptables 0 0
RESULTAT APRES MODIFICATIONS COMPTABLES 29 088 32470
Résultat par action de base (en DT) 26 0,969 1,082
Résultat par action dilué (en DT) 27 0,894 0,990
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE
PERIODE DU 01 JANVIER 2009 AU 31 DECEMBRE 2009
(UNITE : en milliers de Dinars)
Notes Exercice Exercice
2009 2008
Activités d'exploitation
P'roduits_ d'exploitation bancaire encaissés (hors portefeuille 220 417 185 215
d'investissement)
Charges d'exploitation bancaire décaissées -84 507 -88 928
Depot_s \ Retraits aupres d'autres établissements Bancaires et _50 255 138
financiers
Pret_s et‘avances \ Remboursement préts et avances accordés a -288 549 310 233
la clientele
Dépots \ Retraits de dépdts de la clientéle 405 575 465 573
Titres de placement -17 819 5520
Sommes versées au personnel et créditeurs divers -56 697 -563 765
Autres flux de trésorerie provenant des activités d'exploitation -50 455 48 110
Imp6t sur les bénéfices -1 843 -1 191
Flux de trésorerie net provenant des activités d'exploitation 75 867 250 439
Activités d'investissement
Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille d'investissements 3221 902
Acquisition \ cessions sur portefeuille d'investissement 5599 -3518
Acquisitions \ cessions sur immobilisations -52 956 -58 181
Flux de trésorerie net affectés aux activités d'investissement -44 136 -60 797
Activités de financement
Emissions d’actions 65675 17 812
Emission / Remboursement d'emprunts -59 000 44 000
Augmentation \ diminution ressources spéciales -2 861 -5 922
Dividendes et autres distributions -685 -
F.qu de trésorerie net provenant des activités de 3129 55 890
financements
Variation rllette d.es liquidités et équivalents de liquidités au 34 860 245 532
cours de l'exercice
Liquidités et équivalents de liquidités en début d'exercice 295 585 50 053
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES EN FIN 28 330 445 205 585
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ARRETES

AU 31/12/2009

A- NOTES SUR LES BASES RETENUES POUR L’ELABORATION ET LA PRESENTATION DES
ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

1 - Principes comptables d’évaluation et de présentation des états financiers consolidés
1.1. Référentiel comptable

Les états financiers consolidés du groupe Attijari bank sont préparés et présentés conformément
aux principes comptables généralement admis en Tunisie. Il s’agit, entre autres, de :

- lanorme comptable générale (NCT 1);

- les normes comptables bancaires (NCT 21 a 25);

- les normes comptables relatives a la consolidation (NCT 35 a 37);

- lanorme comptable relative aux regroupements d’entreprises (NCT 38); et

- les regles de la Banque Centrale de Tunisie prévues par la circulaire n°91-24 du 17
décembre 1991 telle que modifiée par les circulaires n° 99-04 du 19 mars 1999 et n° 2001-
12 du 4 mai 2001.

Les états financiers consolidés sont préparés en respect de la convention du co(t historique et
libellés en milliers de Dinars Tunisiens.

1.2. Périmétre, méthodes et régles de consolidation
1.2.1. Périmétre

Le périmétre de consolidation du groupe ATTIJARI BANK comprend :
- la société mére : ATTIJARI BANK;
- lesfiliales : les sociétés sur lesquelles le groupe exerce un contréle exclusif ; et
- les entreprises associées : les sociétés sur lesquelles le groupe exerce une influence
notable.

1.2.2. Méthodes de consolidation
1.2.2.1. Sociétés consolidées par intégration globale

Les entreprises sur lesquelles le groupe exerce un contréle exclusif sont consolidées par
intégration globale.
Le groupe possede le controle exclusif d’une filiale lorsqu’il est en mesure de diriger les politiques
financiéres et opérationnelles de cette filiale afin de tirer avantage de ses activités. Ce controle
résulte:
- soit de la détention directe ou indirecte, par l'intermédiaire de filiales, de plus de la moitié
des droits de vote de I'entreprise consolidée;
- soit du pouvoir sur plus de la moitié des droits de vote en vertu d’un accord avec d’autres
investisseurs ;
- soit des statuts ou d’un contrat ;
- soit du pouvoir de nommer ou de révoquer la majorité des membres du conseil
d’administration ou de I'organe de direction équivalent ;
- soit du pouvoir de réunir la majorité des droits de vote dans les réunions du conseil
d’administration ou I'organe de direction équivalent.
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Par ailleurs, le contrble est présumé exister dés lors que le groupe détienne directement ou
indirectement 40% au moins des droits de vote dans une autre entreprise, et qu’aucun autre
associé n’'y détienne une fraction supérieure a la sienne.

La consolidation par intégration globale implique la substitution du colt d’acquisition des titres des
filiales par 'ensemble des éléments d’actifs et de passifs de celles-ci tout en présentant la part des
minoritaires dans les capitaux propres et le résultat (intéréts minoritaires) de ces filiales.

1.2.2.2. Sociétés mises en équivalence

Les entreprises sous influence notable sont mises en équivalence. L'influence notable résulte du
pouvoir de participer aux politiques financiéres et opérationnelles d’'une entreprise sans en détenir
le contrle. L’influence notable peut notamment résulter d'une représentation au conseil
d’administration ou a I'organe de direction équivalent de I'entreprise détenue, de la participation au
processus d’élaboration des politiques, de I'existence de transactions significatives entre le groupe
et l'entreprise détenue, de I'échange de personnel dirigeant, de fourniture d’informations
techniques essentielles. L'influence notable sur les politiques financiéres et opérationnelles d’une
entreprise est présumée lorsque le groupe dispose, directement ou indirectement, par le biais de
filiales, d’'une fraction au moins égale a 20 % des droits de vote de cette entreprise.

1.2.3. Régles de consolidation
1.2.3.1. Colt d’acquisition des titres, goodwill et écart d’évaluation
1.2.3.1.1. Colt d’acquisition des titres

Le colt d’acquisition des titres est égal au montant de la rémunération remise au vendeur par
'acquéreur exclusion faite des frais d'acquisition, tels que les commissions d'intermédiaires, les
honoraires, les droits et les frais de banque. Toutefois, les honoraires d'étude et de conseil
engagés a l'occasion de I'acquisition sont inclus dans le codt.

1.2.3.1.2. Ecart de premiére consolidation

L’écart de premiére consolidation correspond a la différence entre le colt d’acquisition des titres et
la quote-part correspondante dans l'actif net comptable de la société consolidée a la date de
l'acquisition. Cet écart est ventilé en écart d’évaluation et goodwill.

(a) Ecart d’évaluation

L’écart d’évaluation correspond aux différences entre la juste valeur des éléments d’actif et de
passif identifiables des sociétés consolidées et leurs valeurs comptables nettes a la date de
chaque acquisition.

(b) Goodwill

Le goodwill correspond a I'excédent du colt d’acquisition sur la juste valeur des actifs et passifs
identifiables acquis. Il est comptabilisé en tant qu’actif et amorti linéairement sur une période qui ne
peut excéder vingt ans, spécifiquement définie en fonction des conditions particulieres a chaque
acquisition.

Le goodwill négatif correspond a I'excédent de la part dans la juste valeur des actifs et passifs
identifiables acquis sur le colt d’acquisition. Le Goodwill négatif est amorti en partie ou en totalité
sur la durée prévisible de réalisation des pertes et dépenses futures attendues ou sur la durée
résiduelle moyenne d’amortissement des actifs non monétaires amortissables identifiables acquis.
Le reliquat, s’il y en a, est comptabilisé immédiatement en résultat.

1.2.3.2. Opérations réciproques et opérations internes
Les produits et les charges résultant d’opérations internes au groupe et ayant une influence

significative sur les états financiers consolidés sont éliminés lorsqu’ils concernent des entreprises
faisant I'objet d’une intégration globale ou d’'une mise en équivalence.
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Les créances, les dettes et les engagements réciproques ainsi que les produits et charges
réciproques sont éliminés lorsqu’ils concernent des entreprises faisant I'objet d’'une intégration
globale.

2- Autres principes comptables d’évaluation et de présentation
2.1. Comptabilisation des préts accordés a la clientéle

Les crédits de gestion a court terme sont présentés au bilan pour leur valeur nominale déduction
faite des intéréts décomptés d’avance et non encore échus.

Les crédits a moyen et long terme sont présentés au bilan pour leurs valeurs nominales
augmentées des intéréts courus et non échus.

Les crédits décaissés et les comptes débiteurs gelés sont présentés déduction faite des intéréts et
agios réserveés et des provisions y afférentes.

Les crédits a moyen terme utilisés progressivement par tranche sont comptabilisés a I'actif du bilan
pour leur valeur débloquée. Toutefois, la partie non encore débloquée figure parmi les
engagements hors bilan.

2.2. Régles de prise en compte des agios réservés et des provisions

Conformément aux normes comptables sectorielles relatives aux établissements bancaires, les
agios réservés et provisions sur préts, comptes courants débiteurs et portefeuille d'investissement
sont présentés au niveau des postes d'actif correspondants de maniére soustractive.

2.3. Classification et évaluation des créances

Les provisions sur engagements sont déterminées conformément aux normes prudentielles de
couverture des risques et de suivi des engagements objet de la circulaire 91-24, telle que modifiée

par les textes subséquents, qui définit les classes de risque de la maniére suivante :

Actifs courants :

Actifs dont le recouvrement est assuré concernant les entreprises ayant une situation financiére
équilibrée, une gestion et des perspectives d’activité satisfaisantes, un volume de concours
financier compatible avec leurs activités et leurs capacités réelles de remboursement.

Actifs classés :
Classe 1 : Actifs nécessitants un suivi particulier

Actif dont le recouvrement est encore assuré, concernant des entreprises dont le secteur d’activité
connait des difficultés ou dont la situation financiére se dégrade.

Classe 2 : Actifs incertains

Actifs dont le recouvrement dans les délais est incertain, concernant des entreprises ayant des

difficultés, et qui, aux caractéristiques propres a la classe B1 s’ajoute 'une au moins de celles qui

suivent :

- un volume de concours financiers non compatible avec le volume d’activité ;

- l'absence de la mise a jour de la situation financiére par manque d’information ;

- des problémes de gestion et des litiges entre associés ;

- des difficultés techniques, commerciales ou d’approvisionnement ;

- la détérioration du cash flow compromettant le remboursement des dettes dans les délais ;

- l'existence de retards de paiement des intéréts du principal ou des intéréts entre 90 et 180
jours.

Classe 3 : Actifs préoccupants

Actifs dont le recouvrement est menacé, concernant des entreprises signalant un degré de pertes
éventuelles. Ces actifs se rapportent a des entreprises ayant, avec plus de gravité, les
caractéristiques de la classe B2 ou ayant des retards de paiement en principal ou en intéréts entre
180 et 360 jours.
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Classe 4 : Actifs compromis

Actifs concernant des entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de la classe B3
ou présentant des retards de paiement en principal ou en intéréts au dela de 360 jours.

Le taux de provisionnement retenu par Attijari bank correspond au taux minimal par classe de
risque tel que prévu par la circulaire BCT n° 91-24, appliqué au risque net non couvert, soit le
montant de I'engagement déduction faite des agios réservés et de la valeur des garanties
obtenues.

Les taux de provision par classe de risque appliqués au risque net non couvert sont les suivants :

- Actifs incertains 20%
- Actifs préoccupants 50%
- Actifs compromis 100%

Décote sur des garanties difficilement réalisables

Le groupe a introduit, a partir de I'exercice 2008, un systéme de décote systématique des
garanties hypothécaires sur les relations de la classe 4 et les relations en contentieux et ce dans la
perspective d’atteindre le taux de couverture des engagements douteux de 70% tel qu’exigé par la
Banque Centrale de Tunisie.

Ces décotes sont décomptées en fonction de la durée de séjour des créances en classe 4 ou
parmi les créances en contentieux. Les taux de décotes retenus se présentent comme suit :

Durée de séjour Taux de décote
5-10 ans 20%
11- 15 ans 50%
Plus de 15 ans 100%

2.4. Classification et évaluation des titres

Les titres de participation souscrits par le groupe sont comptabilisés a leur valeur d’acquisition et
figurent a I'actif du bilan pour la partie libérée et en hors bilan pour la partie non libérée.

Les titres cOtés en bourse sont évalués a leurs cours boursier, les titres non cotés sont évalués a la
valeur mathématique déterminée sur la base des derniers états financiers disponibles.

Des provisions pour dépréciation sont comptabilisées en cas de différence entre le prix
d’acquisition et la juste valeur des titres.

Les titres de transaction et les titres de placement figurent sous la rubrique portefeuille titre
commercial.

2.5. Créances immobilisées, douteuses ou litigieuses

Sont inscrites sous cette rubrique les créances impayées et contentieuses ainsi que les découverts
gelés aprés les avoir maintenu dans leurs comptes d’origine pendant une période d’observation.

2.6. Effets sortis pour recouvrement

Les effets sortis pour recouvrement sont maintenus en portefeuille jusqu’au lendemain ouvrable de
leur échéance conformément aux dispositions de I'article 7 de la circulaire BCT n°93-08.

2.7. Principe de non compensation

Conformément a Il'article 6 de la circulaire BCT n°93-08, aucune compensation n’est opérée entre
les avoirs et les dettes de personnes juridiques distinctes, les avoirs et les dettes d'une méme
personne juridique exprimés en monnaies différentes ou assorties de termes distincts et entre un
compte a terme, un bon de caisse ou tout autre produit financier et I'avance partielle ou temporaire
consentie sur ces dépots.
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Toutefois, la compensation des comptes ordinaires appartenant a une méme relation n’est
appliquée que pour les clients ayant demandé un arrété unique d’intéréts.

2.8. Bons de trésor et intéréts sur bons de trésor

Les comptes bons de trésor sont présentés a I'actif du bilan pour leurs soldes compensés des
souscriptions du groupe et des placements de la clientéle.

Aussi, les produits et charges résultant des souscriptions et placements sont présentés au compte
de résultat pour leurs soldes nets aprés compensation.

2.9. Immobilisations

Les immobilisations sont comptabilisées a leur colt d’acquisition hors T.V.A. récupérable et
amorties linéairement aux taux suivants :

- Construction 5%
- Matériel de transport 20%
- M.M.B. 10%
-AALL 10%
- Logiciels 33%
- Global bancaire 7%

2.10. Inter-siége

Le compte « inter-siege » assure la liaison des opérations réciproques entre les agences et les
services centraux.

Il est positionné, selon les cas, sous la rubrique « Autres actifs » ou « Autres passifs » a
concurrence de son solde compensé.

2.11. Créances et dettes rattachées

Les intéréts a payer et a recevoir arrétés a la date de cléture sont rattachés a leurs comptes de
créances ou de dettes correspondants.

Les intéréts a échoir sont déduits directement des postes d’actif correspondants.

Les intéréts impayés, initialement comptabilisés en produits et se rapportant aux clients classés
(2,3 et 4) sont remis exhaustivement au compte agios réservés conformément a I'article 10 de la
circulaire BCT n°93-08.

2.12. Comptabilisation des engagements hors bilan

Les engagements de financement sont portés en hors bilan & mesure qu’ils sont contractés et sont
transférés au bilan au fur et a mesure des déblocages des fonds pour la valeur nominale.

2.13. Comptabilisation des revenus sur préts accordés a la clientéle

Les intéréts sur crédits de gestion a court terme sont décomptés d’avance. Ceux ci sont passés en
produits pour leur montant total et font I'objet de régularisation pour tenir compte des intéréts non
courus a l'arrété des états financiers.

Les intéréts sur crédits a moyen terme sont matérialisés par des effets ou titres de crédit et sont
percus a terme. Ceux ci sont passés en produits au fur et a mesure de leurs échéances. La partie
des intéréts courus mais non encore échus a larrété des états financiers fait I'objet de
régularisation.

2.14. Comptabilisation des charges sur les dépots de la clientéle

Les charges d’intéréts sur les dépbts et avoirs de la clientéle sont constatées par nature de dépot
de la maniére suivante :

Retourala paged'accueil




BO N° 3591 du mardi 4 mai 2010

Page 10

- Les intéréts sur comptes courants sont positionnés sur les comptes de la clientéle et
comptabilisés trimestriellement. Les dates de valeur utilisées pour le calcul des intéréts sur
comptes courants de la clientéle varient selon la nature des opérations de retrait ou de
versement effectué par la clientéle, et ce conformément a la circulaire de la BCT n° 91- 22.

- Les intéréts sur comptes a terme sont positionnés sur les comptes de la clientéle a terme échu
et font I'objet d’abonnement a chaque date d’arrété.

- Les intéréts sur bons de caisse sont servis a la clientéle a la souscription et font I'objet de
régularisation a l'arrété des états financiers.

- Les intéréts sur comptes épargne sont positionnés annuellement a la cléture de I'exercice.

2.15. Régles de prise en compte des produits

Les intéréts, les produits assimilés, les commissions et autres revenus sont pris en compte au
résultat pour une période allant du 1% janvier au 31 décembre 2009. Les produits courus et non
échus sont intégrés au résultat alors que les produits encaissés et se rapportant a une période
postérieure au 31 décembre 2009 sont déduits du résultat.

2.16. Régles de prise en compte des charges

Les intéréts et commissions encourus, les frais de personnel et autres charges sont pris en compte
au résultat pour une période allant du 1* janvier au 31 décembre 2009. Les charges courues et
non échues sont intégrées au résultat alors que les charges décaissées et se rapportant a une
période postérieure au 31 décembre 2009 sont rajoutées au résultat.

2.17. Traitement de I'impot
Les comptes consolidés du groupe sont établis selon les régles de la méthode de I'imp6t différé.
Selon cette méthode, on prend en compte les impacts fiscaux futurs, certains ou probables, actifs

ou passifs, des événements et transactions passées ou en cours.

Un actif d'imp6t différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles déductibles dans la
mesure ou il est probable qu’'un bénéfice imposable, sur lequel ces différences temporelles

déductibles pourront étre imputées, sera disponible.

Un passif d'imp6t différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles imposables.
B- PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Le périmeétre de consolidation du groupe Attijari Bank se présente comme suit :

31/12/2009 31/12/2008

Société Pourcentage de contréle | pourc. | Méthode | Pourcentage de contréle | Pourc. | Méthode
Direct | Indirect | Total |d'intérét| conso | pirect | Indirect| Total |d'intérét| conso
Attijari intermédiation | 99.98% | 0,01% | 99,99% | 99,99% | 1G | 99.98%| 0,01%|99,99% | 99,98%| IG
Sud recouvrement | 99.91% | 0.02% | 99.93% | 99.92% | IG | 99.93% | 000%|99.93% | 99.93% | IG
Attijari Sicar 67.23% | 2.33%| 69.56% | 69.33%| IG | 67.23%| 2.33%)|69.56%| 69.34%| IG
GTI 30,00% | 36.25% | 66.25% | 61.26% | IG | 30,00% | 32.50% | 62.50% | 57.51% | IG
Gls 20.00% | 14.90% | 44.80% | 39.59% | IG | 29.90% | 14.90% | 44.80% | 39.61%| 1G
Attijari Leasing 62.02% | 3.27%) 65.29% | 65.01%| IG | 62,02% | 3.39%|6541% | 65.15%| IG
g}gg' Placements | 59 990, | 0.00% | 99.90% | 99.90%| 1G | 99.01%| 0,00%|99.01%| 99.01%| IG
Attijari Valeurs Sicav | 83,60% | 0,00% | 83.60% | 83.60% | IG | 86,43% | 0,00%|86,43% | 86,43%| IG
Attijari Gestion 99.88% | 0,04% | 99.92% | 99.91% | IG | 99.88% | 0,02%|99,90%| 99.90%| IG
’gltf:'fv” Obligataire 0,02%| 000%]| 0,02%| 0024%| ME | 004%| 000%| 004%| 004%| ME
Attijari Finance 24.93% | 0,01%|24.94% | 24.94%| ME 100% 0% | 100%| 100%| HP
Attijari Immobiliere | 99,95% | 0,04% | 99.99% | 99,98% | IG 100% 0% | 100%| 100%| HP
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GTI : Générale Tunisie Informatique
GIS : Générale Immobiliere du SUD
IG : Intégration Globale

ME : Mise en Equivalence

Certaines sociétés liquidées ou en encore de liquidation répondant aux conditions de consolidation
n‘ont pas été retenues dans le périmétre de consolidation en raison de I'absence d’informations
financiéres. Il s’agit des sociétés suivantes

Société Coit au _ %’ i Provisi_qn’
31/12/2009 | d'intérét | comptabilisée
STIM 73 500 49,00% 73 500
AMEL SICAF 475 000 35,85% 475 000
STAR IMMOBILIERE 100 000 20,00% 100 000
BATAM IMMOBILIERE 32700 21,80% 32700

Les sociétés Attijari Finance et Attijari Immobiliére ont été créées fin 2008, elles n'ont pas établi
des états financiers arrétés au 31 décembre 2008.
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Il NOTES EXPLICATIVES

(Les chiffres sont exprimés en KDT : milliers de Dinars)

1/ NOTES SUR LE BILAN

1-1/ NOTES SUR LES POSTES DE L’ACTIF

NOTE 1 : Caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP et TGT

Cette rubrique accuse au 31 décembre 2009 un solde débiteur de 296 576 KDT contre 180 555
KDT au 31 décembre 2008, soit une augmentation de 116 021 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Caisse Dinars 27 239 23873
Caisse Devises 7 664 8114
IBS 4291 2 820
Banque Centrale comptes ordinaires 65134 34 581
Banque Centrale placements NOSTRO 192 185 111 086
Centres de cheques postaux et TGT 1791 1567
Créances rattachées 1 173
Provisions -1729 -1 659
Total caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP et TGT 296 576 180 555

NOTE 2 : Créances sur les établissements bancaires et financiers

Le solde de cette rubrique accuse un solde de 260 104 KDT au 31 décembre 2009 contre 140 965
KDT au 31 décembre 2008, soit une augmentation de 119 139 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008

Créances sur les banques résidentes 25000 20 000
Créances sur banques non résidentes 171 739 107 792
Créances sur les établissements financiers 63 036 12782
Créances rattachées 329 391
Total créances sur les établissements bancaires et financiers 260 104 140 965

NOTE 3 : Créances sur la clientéle

Les créances sur la clientéle présentent au 31 décembre 2009 un solde de 2 199 728 KDT contre
1 907 346 KDT au 31 décembre 2008, soit une augmentation de 292 382 KDT. Cette rubrique
enregistre les provisions et les agios réservés qui viennent en déduction des postes d’actifs y
afférents.
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DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Comptes débiteurs
Comptes débiteurs de la clientéle 187 025 178 154
Agios réserves -37738 -36 701
Créances rattachées 7 240 8 276
Total compte débiteurs 156 527 149 729
Autres concours a la clientéle
Portefeuille 1912 893 1600 007
Avance sur C.T, B.C et autres produits financiers 6 849 4 952
Arrangements, rééchelonnements et consolidations 48 908 53 026
Impayés 22179 21 186
Créances immobilisées douteuses ou litigieuses 586 393 621 181
Provisions pour créances douteuses (*) - 526 689 -538 558
Agios réserves - 25 327 -29 671
Créances rattachées 2082 6 911
Total autres concours a la clientéle 2 027 288 1739034
Crédits sur ressources spéciales 15913 18 583
Total créances sur la clientéle 2199 728 1907 346
(*) La variation des provisions pour créances douteuses se présente comme suit :

Provision sur les créances au 31/12/2008 538 558
Ajustement provisions Sud Recouvrement -3 512
Dotation aux provisions sur créances douteuses 13738
Dotation complémentaire suite a I'application de la méthode de décote de garanties 28 355
Reprise sur provisions -50 450
Provision sur les créances au 31/12/2009 526 689

NOTE 4 : Portefeuille titres commercial

Cette rubrique accuse un solde de 352 148 KDT au 31 décembre 2009 contre 308 252 KDT au 31

décembre 2008, soit une augmentation de 43 896 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008

Bon de trésor 283 766 273 385
Placements en actions 17 634 29 829
Autres placements 50 760 5100
Provisions -12 -62
Total portefeuille titres commercial 352 148 308 252
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NOTE 5 : Portefeuille d'investissement

Le solde de cette rubrique s’éléve a 25 494 KDT au 31 décembre 2009 contre 28 331 KDT au 31
décembre 2008 soit une diminution de 2 837 KDT.

DESIGNATION

31/12/2009 31/12/2008

Titres d'investissement

Obligations et autres titres 7 299 8 370
Provisions sur obligations -390 276
Créances rattachées 208 -390
Total titres d'investissement 7117 8 256
Titres de participations

Titres de participations libérées 30 593 32624
Provisions pour dépréciation titres -15 053 -15 478
Participation sur fonds gérés 5184 4 697
Provisions sur participation des fonds gérés -2537 -2 411
Créances rattachées 190 643
Total titres de participations 18 377 20 075
Parts dans les entreprises liées 911 911
Provisions sur parts dans les entreprises liées -91 -91
Total portefeuille d'investissement 25494 28 331

NOTE 6 : Titres mis en équivalence

Le poste « Titres mis en équivalence » comprend la quote-part d’Attijari Bank dans I'actif net des
sociétés mises en équivalence. |l présente un solde de 259 KDT au 31 décembre 2009 contre

31 KDT au 31 décembre 2008. Ce poste se détaille comme suit :

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Attijari finance 228 -
Attijari Obligataire Sicav 31 31
Total Titres mis en équivalence 259 31

NOTE 7 : Valeurs immobilisées

Les valeurs immobilisées accusent un solde de 182 520 KDT au 31 décembre 2009 contre
152 789 KDT au 31 décembre 2008, soit une augmentation de 29 731 KDT qui se détaille comme

suit :
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DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Immobilisations incorporelles 28 438 2045
Immobilisation Incorporelles Brutes 36 274 8 327
Amortissement -7 836 -6 282
Immobilisations corporelles 154 082 150 744
Terrains 7770 7 394
Constructions 57 134 46 027
Amortissement -23 923 -22 530
Matériel Roulant 136 769 186 954
Amortissement - 110 464 -141 181
Matériel et Mobilier 8 352 7615
Amortissement -5119 -4 670
Matériel Informatique 24 674 21779
Amortissement -17 473 -16 054
Agencement, Aménagement et Installation 32 093 25 556
Amortissement - 15600 -13 221
Immobilisations hors exploitation 34 726 29 503
Immobilisation en cours 23 615 21 955
Good will 1528 1617
Total valeurs immobilisées 182 520 152 789

NOTE 8 : Autres actifs

Le poste des autres actifs accuse un solde de 205 288 KDT au 31 décembre 2009 contre
119 452 KDT au 31 décembre 2008, soit une augmentation de 85 836 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Portefeuille encaissement 9 94
Dépbts et cautionnements 464 413
Compensation Regue 59 878 1184
Débit a régulariser et divers 38 666 26 832
Position de change 3983 5652
Opérations sur Titres 0 646
Comptes d'ajustement devises Débit 0 879
Débiteurs divers 27 554 7 441
Autres comptes de régularisation 679 775
Acompte sur Impdts sur les Bénéfices 3 261 3187
Crédits directs et avances au personnel 40 461 33233
Préts sur fonds social 11 029 11 286
Produits a recevoir et Charges payées ou comptabilisées d'avance 1280 1908
Créances prises en charges ou garanties par I'Etat 31825 34 853
Provisions -13 801 -8 931
Total autres actifs 205 288 119 452
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NOTE 9 : Actif d’impot différé :

Les actifs d'impots différés s’élevent a 24 549 KDT au 31 décembre 2009 contre 43 812 KDT au
31 décembre 2008. lls concernent essentiellement les reports déficitaires et le stock de provisions
constitués par les sociétés du groupe et non déduits fiscalement.

1-2/ NOTES SUR LES POSTES DU PASSIF

NOTE 10 : Dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers

Les dépébts et avoirs des établissements bancaires et financiers s’élévent au 31 décembre 2009 a
166 717 KDT contre 14 395 KDT au 31 décembre 2008, soit une augmentation de 152 322 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008

Banques résidentes 115 392 8 390
Banques non résidentes 43 012 3 262
Etablissements financiers 8 264 2743
Dettes rattachées 49 -
Total dépdts et avoirs des établissements bancaires et financiers 166 717 14 395

NOTE 11 : Dépdts et avoirs de la clientéle

Les dépbts de la clientéle présentent au 31 décembre 2009 un solde de 2 785 872 KDT contre 2
378 184 KDT au 31 décembre 2008 enregistrant une augmentation de 407 688 KDT qui se détaille

comme suit :

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Dépbts a vue 862 170 651 451
Comptes d'épargne 906 510 779 028
Bons de caisse 251 015 175 924
Comptes a terme 223 307 255 275
Autres produits financiers 137 913 163 250
Certificats de dépdts 326 000 291 500
Garanties sur opérations diverses 16 492 34 944
Autres sommes dues a la clientéle 50 620 21 846
Fonds gérés 3682 3790
Dettes rattachés 8163 1176
Total dépdéts et avoirs de la clientéle 2785 872 2378 184

NOTE 12 : Emprunts et ressources spéciales

Ce poste présente au 31 décembre 2009 un solde de 123 998 KDT contre 186 499 KDT au 31
décembre 2008, soit une diminution de 62 501 KDT qui se détaille comme suit :

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008

Emprunts matérialises 84 686 144 000
Dette rattachée sur emprunts matérialises 4 364 4 403
Ressources spéciales 34 485 37 346
Dettes rattachées ressources spéciales 463 750
Total emprunts et ressources spéciales 123 998 186 499
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NOTE 13 : Autres passifs

Les autres passifs présentent un solde de 185 287 KDT au 31 décembre 2009 contre 120 895 KDT
au 31 décembre 2008, soit une augmentation de 64 392 KDT qui se détaille comme suit :

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008

Provisions (¥) 8 684 14 074
Créditeurs divers 25159 13 855
Charges a payer 17 315 16 922
Agios pergus d'avance 185 161
Comptes d'ajustement devises Crédit 2188 2188
Compensation 0 11158
Agios exigibles s/Ressources Spéciales 514 544
Agios exigibles s/arrangement 0 53
Crédit a régulariser et divers 87 057 33 517
Autres comptes de régularisation 32723 19 876
Exigibles aprés encaissement 11 462 8 547
Total autres passifs 185 287 120 895
(*) Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008

Provisions sur affaires juridiques en cours 1136 1246
Provi§ions sur pénalité de retard de reversement de lignes ) 1060
budgétaires

Provisions sur des comptes de la compensation non justifiés 1799 2044
Provisions sur les comptes en devises 5024 5024
Autres provisions 725 4700
TOTAL 8 684 14 074

NOTE 14 : Capitaux propres

Le capital social s’éléve au 31 décembre 2009 a 168 750 KDT composé de 33 750 000 actions
d’'une valeur nominale de 5 Dinars libérées en totalité. Les contributions de chaque société faisant
partie du périmétre de consolidation dans les capitaux propres du groupe se présentent comme

suit :
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Réserves et | Variation des Résulta_t de Rés’erves
DESIGNATION résultat 2008 réserves I'exercice et résultat
2009 2009

CAPITAL 150 000 18 750 0 168 750
Attijari Bank RESERVES 3603 64 915 0 68 518
RESULTAT 24 390 -24 390 22 240 22 240
TOTAL 177 993 59 275 22 240 259 508
Sud IREChITAT 264 Toed Toae 1248
Recouvrement el 5 604 487 1246 7337
Attijari RESERVES -2 049 -52 0 -2 101
Intermédiation LRESULTAT -139 139 404 404
TOTAL -2 188 87 404 -1 697
RESERVES -2 902 665 0 -2 237
Attijari SICAR [RESULTAT 443 -443 865 865
TOTAL -2 459 222 865 -1 373
RESERVES 88 24 0 112
GTI RESULTAT 51 -51 16 16
TOTAL 139 27 16 127
Attijari RESERVES -4 422 3264 0 -1 158
Placements |ACTIONS PROPRES -3 496 2529 0 -967
SICAV RESULTAT 353 -353 455 455
TOTAL -7 565 5 440 455 -1 669
RESERVES -2 809 2 062 0 -747
Attijari Valeurs |ACTIONS PROPRES -2 996 2298 0 -698
SICAV RESULTAT 135 -135 242 242
TOTAL -5 670 4225 242 -1202
RESERVES -6 878 5097 0 -1 781
Attijari Leasing | RESULTAT 4 927 -4 927 2 478 2 478
TOTAL -1 951 170 2 478 697
RESERVES -10 40 0 30
GIS RESULTAT 64 -64 1314 1314
TOTAL 54 24 1314 1344
Attijari RESERVES 0 0 0
Obligataire [RESULTAT -1 1 1
SICAV TOTAL -1 1 1
RESERVES -20 0 -20
Attijari Gestion | RESULTAT -19 19 -140 -140
TOTAL -19 -1 -140 -160
RESERVES 0 0 0 0

Attijari
Immobiliere | RESULTAT 0 0 -11 -11
TOTAL 0 0 -1 11
RESERVES 0 0 0 0
Attijari Finance | RESULTAT 0 0 -22 -22
TOTAL 0 0 -22 22
. CAPITAL 150 000 18 750 0 168 750

Capitaux

o ACTIONS PROPRES -6 492 4 827 0 -1 665
consolidés | RESERVES -12 039 78 746 0 66 707
(contribution) |RESULTAT 32470 -32 470 29 088 29 088
TOTAL 163 939 69 853 29 088 262 880
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2/ NOTES SUR L’ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

NOTE 15 : PASSIFS EVENTUELS

Les cautions, avals et autres garanties données présentent au 31 décembre 2009 un solde de
432 675 KDT contre 401 487 KDT au 31 décembre 2008. Les crédits documentaires s’élévent a
286 905 KDT au 31 décembre 2009 contre 249 683 KDT au 31 décembre 2008.

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Cautions, avals et autres garanties données 432 675 401 487
Crédits documentaires 286 905 249 683
TOTAL PASSIFS EVENTUELS 719 580 651 170

NOTE 16 : ENGAGEMENTS DONNES

Les engagements donnés présentent un solde de 259 477 KDT au 31 décembre 2009 contre 680
KDT au 31 décembre 2008 soit une augmentation de 258 797 KDT qui se détaille comme suit :

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Engagements de financement donnés 259 195 398
Engagements sur titres 282 282
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 259 477 680

NOTE 17 : ENGAGEMENTS RECUS

Les engagements regus correspondent a des garanties regues des banques et de la clientéle.
Ces engagements représentent un solde de 612 803 KDT au 31 décembre 2009 contre 360 607
KDT au 31 décembre 2008.

3/ NOTES SUR L’ETAT DE RESULTAT

Le résultat de la période correspond a la différence entre les produits et les charges d’exploitation
bancaire, augmentée des produits d’exploitation non bancaires et diminuée des charges
d’exploitation non bancaire, des frais généraux, des dotations aux provisions sur créances, hors
bilan et passifs, des dotations aux provisions sur portefeuille d’'investissement, des dotations aux
amortissements sur immobilisations et aux résorptions des charges reportées et diminuée ou
augmentée du résultat des corrections de valeurs sur créances et hors bilan et sur portefeuille
d’investissement et diminuée ou augmentée du résultat de cessions d’immobilisations et diminuée
de l'impdt sur les sociétés.

* LES PRODUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE :

Le total du poste produits d’exploitation bancaire est passé de 218 741 KDT au
31 décembre 2008 a 238 436 KDT au 31 décembre 2009 enregistrant ainsi une augmentation de
19 695 KDT.
Ces produits d’exploitation bancaire sont composés des postes suivants :

. Intéréts et revenus assimilés ;

. Commissions en produits ;

. Gains nets sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres ;

. Revenus du portefeuille titres d’investissement.

NOTE 18 : Intéréts et revenus assimilés

Les intéréts et revenus assimilés totalisent 153 721 KDT au 31 décembre 2009 contre 149 978
KDT au 31 décembre 2008 enregistrant ainsi une progression de 3 743 KDT.
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DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Opérations avec les établissements bancaires et financiers
Marché monétaire au jour le jour 3100 1858
Placements en devises auprées des correspondants étrangers 100 657
Marché monétaire a terme 22 3353
Total opérations avec les établissements bancaires et financiers 3222 5 868
Opérations avec la clientéle
Portefeuille effets 125 141 112 056
Comptes courants débiteurs 18 445 20923
Crédits sur ressources extérieures 1047 684
Intéréts pergus sur créances immobilisées douteuses ou litigieuses 1555 3696
Total opérations avec la clientéle 146 188 137 359
Autres intéréts et revenus assimiles
Marché monétaire au jour le jour (BCT) 84 171
Commission de compte 510 895
Commission de découvert 495 650
Commissions sur billets de trésorerie 19 42
Avals cautions et acceptations bancaires 3203 4993
Total autres intéréts et revenus assimiles 4 311 6 751
Total intéréts et revenus assimilés 153 721 149 978

NOTE 19 : Commissions en produits

Les commissions totalisent 47 666 KDT au 31 décembre 2009 contre 37 859 KDT au 31 décembre

2008, soit une augmentation de 9 807 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Effets chéques et opérations diverses

Effets a I'encaissement 1017 4172
Effets escomptes 3198 467
Opérations diverses sur effets 1 2
Opérations par chéques en Dinar ou en Dinar convertible 2 357 2633
Opérations de virements 2679 2197
Opérations sur titres 658 609
Réglement de succession 108 88
Sous total 10 018 10 168
Commerce extérieur et change

Domiciliation et modification de titres 912 132
Remises documentaires 2379 1876
Opérations de change manuel 5 284
Opérations de change en compte 1776 1955
Virement et chéques en devises 0 8
Commissions fixes sur chéques de voyage 184 4
Commissions pergues sur correspondants étrangers 753 698
Sous total 6 009 4 957
Autres commissions

Etude 8793 5948
Frais de tenue de compte 6 384 5832
Opérations monétiques 6 237 5384
Récupérations de frais postaux 783 832
Autres 9442 4738
Sous total 31639 22734
Total commissions 47 666 37 859
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NOTE 20 : Gains sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres

Les gains sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres totalisent 36 267 KDT au 31
décembre 2009 contre 28 124 KDT au 31 décembre 2008, soit une augmentation de 8 143 KDT.

DESIGNATION

31/12/2009 31/12/2008

Gain net sur titres de transaction
Bons de trésor

Total gain net sur titres de transactions

Gain net sur titres de placement

Bons de trésor 24 102 15 289
Titres de placements 4184
Total gain net sur titres de placement 24102 19 473
Gains nets sur opérations de change 12 165 8 651
Total gain net sur opérations de change 12 165 8 651
Total gains sur portefeuille titres commercial et opérations 36 267 28 124

financieres

*LES CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE :

NOTE 21 : Intéréts encourus et charges assimilées

Les intéréts encourus et charges assimilées totalisent au 31 décembre 2009 un solde de 87 827
KDT contre 90 180 KDT au 31 décembre 2008 soit une diminution de 2 353 KDT qui se détaille

comme suit :
DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Opérations avec les établissements bancaires et financiers
Interbancaire 1736 4 800
Correspondants locaux 3804 2 965
Emprunt en devises auprés des correspondants 157 142
Autres 135 488
Sous total 5832 8 395
Opérations avec la clientéle
Dépbts a vue 4130 3126
Comptes d'épargne 23721 26 141
Bons de caisse 10 980 8 201
Comptes a terme 10 817 10432
Placements en Dinars convertibles 1157 2 168
Intérét sur placements a terme de la clientéle 2377 1802
Certificats de dépbts 16 771 17 506
Sous total 69 953 69 375
Emprunts et ressources spéciales
Charge sur emprunts extérieurs 538 1690
Charge sur emprunts CNSS 11 416 10 490
Sous total 11 954 12 180
Autres intéréts et charges
Appel d'offre - 46
Pension 12 31
Autres 76 153
Sous total 88 230
Total intéréts encourus et charges assimilées 87 827 90 180
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NOTE 22 : Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur créances hors
bilan et passif

Le solde de cette rubrique s’éléeve au 31 décembre 2008 a 19 535 KDT contre
28 767 KDT au 31 décembre 2009, soit une augmentation de 9 232 KDT qui se détaille comme

suit :
DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Dotations aux provisions sur créances douteuses 42 093 41 525
Reprises sur provisions sur créances douteuses -50 450 -44 719
Pertes sur créances abandonnées - 18 000
Pertes sur couvertes par des provisions 37 354 -
Dotations aux provisions sur comptes non justifiés et pour risques et 7002 4770
charges
Reprises sur provisions sur comptes non justifiés et pour risques et

-7 232 -41
charges
Total dotations aux provisions et résultat des corrections de 28 767 19 535

valeurs sur créances hors bilan et passif

NOTE 23 : Frais de personnel

Les frais du personnel s’élévent a 55 155 KDT au 31 décembre 2009 contre 48 545 KDT au 31
décembre 2008 enregistrant ainsi une augmentation de 6 610 KDT qui se détaille comme suit :

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Rémunération du personnel titulaire

Salaire de base 31 380 27 755
Heures supplémentaires 216 191
Indemnités de représentation 1783 1626
Indemnités de transport 3439 2987
Indemnités de fonction 1 491 1221
Prime de technicité 251 200
Allocation salaire unique et allocation familiale 355 363
Autres indemnités servies 2 669 2652
Total rémunération du personnel titulaire 41 584 36 995

Charges sociales

CNSS - CAVIS 7877 6476
Assurances 1917 1805
Total charges sociales 9794 8 281
Autres charges liées au personnel

Taxes de formation professionnelle et FOPROLOS 830 548
Frais du service médical 53 38
Frais de formation 1074 1033
Autres 1820 1650
Total autres charges liées au personnel 3777 3269
Total frais de personnel 55 155 48 545
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NOTE 24 : Charges générales d'exploitation

Les charges générales d’exploitation totalisent un solde de 23 153 KDT au 31 décembre 2009
contre 21 228 KDT au 31 décembre 2008, soit une augmentation de 1925 KDT qui se détaille

comme suit :
DESIGNATION 31/12/2009  31/12/2008
Frais d'exploitation non bancaire (impbts et taxes...) 322 386

Autres charges générales d’exploitation

Travaux fournitures et services extérieurs 13 407 8 980
Loyers 2 551 2797
Entretiens et réparations 1671 1737
Travaux et fagons exécutées par les tiers - 2
Fournitures faites a I'entreprise (électricité, eau et gaz) 3014 1874
Prime d'assurances 571 560
Rémunération d'intermédiaires et honoraires. 5600 2010
Transport et déplacement 230 850
Frais divers de gestion 9194 11012
Annonces et insertions publicitaires 1607 1859
Fournitures de bureau 1166 1081
Documentation centrale 148 84
Affranchissements téléphones, télex et télégramme 4 945 2925
Frais d'actes et contentieux 280 48
Frais du conseil et d'assemblée 184 221
Participation au budget de 'APB 208 149
Dons et cotisations 52 78
Missions réceptions 553 497
Autres 51 4070
Total autres charges générales d’exploitation 22 831 20 842
Total charges générales d’exploitation 23 153 21 228

NOTE 25 : Impots sur les bénéfices

Le solde de cette rubrique s’éleve au 31 décembre 2008 a -10251 KDT contre
-20 466 KDT au 31 décembre 2009, soit une augmentation de 10 215 KDT qui se détaille comme

suit :
DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Impbt exigible -88 -422
Imp6t différé -20 378 -9 829
Total impo6t sur les bénéfices -20 466 -10 251
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NOTE 26: Résultat par action de base

Le résultat par action de base au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2009 est de 0,969 DT :

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008

Résultat net en KDT 29 088 32470
Nombre moyen d'actions 30 020 548 30 000 000
Résultat par action de base (en DT) 0,969 1,082

NOTE 27: Résultat par action dilué

Le résultat par action dilué au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2009 est de 0,894 DT :

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008

Résultat net dilué en KDT 31 595 34 977
Nombre moyen d'actions 35 353 881 35 333 333
Résultat par action dilué (en DT) 0,894 0,990

4/ NOTES SUR L’ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

NOTE 28 : Liquidités et équivalents de liguidités :

Cette rubrique est essentiellement composée par les encaisses en dinars et en devises, les avoirs
auprées de la Banque Centrale et du Centre des Cheéques Postaux, les avoirs a vue nets auprés
des établissements bancaires, les préts et emprunts interbancaires effectués pour une période
inférieure a trois mois et le portefeuille titres de transaction.

Les liquidités et équivalents de liquidités s’élévent a 330 445 KDT au 31 décembre 2009 contre
295 585 KDT au 31 décembre 2008. lIs se détaillent comme suit:

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Liquidités et équivalents de liquidités actif 497 113 309 980
Caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP et TGT 298 304 182 041
Liquidité et équivalent de liquidité sur les banques 198 809 127 939
Liquidités et équivalents de liquidités passif 166 668 14 395
Liquidité et équivalent de liquidité sur les banques 158 404 11652
]Ic_i:}qaur:g:’gset équivalent de liquidité sur les établissements 8 264 2743
Liquidités et équivalents de liquidités 330 445 295 585

NOTE 29 : Evénements postérieurs

Les présents états financiers ont été autorisés pour publication par le Conseil d’Administration du
02 Avril 2010. Par conséquent, ils ne refletent pas les événements survenus postérieurement a
cette date.
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Etats financiers consolidés- exercice clos le 31-12-2009

Messieurs les actionnaires d’ATTIJARI BANK,

En exécution de la mission qui nous a été confiée, nous vous présentons notre rapport
sur le contrdle des états financiers consolidés d’ATTIJARI BANK relatifs a I'exercice clos le
31 décembre 2009, tels qu’annexés au présent rapport, ainsi que sur les vérifications et
informations spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

1. Opinion sur les états financiers

Nous avons audité les états financiers consolidés d’ATTIJARI BANK arrétés au 31
décembre 2009. Ces états ont été arrétés sous la responsabilité des organes de direction
et d’administration d’ATTIUARI BANK. Cette responsabilité comprend la conception, la mise
en place et le suivi d’'un contréle interne relatif a I'établissement et la présentation sincére
d’états financiers consolidés ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables
raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de
notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles
applicables en Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux
régles d’éthique et de planifier et de réaliser 'audit pour obtenir une assurance
raisonnable que les états financiers consolidés ne comportent pas d’anomalies
significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers
consolidés. Le choix des procédures releve du jugement de l'auditeur, de méme que
I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque,
l'auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans l'entité relatif a
I'établissement et la présentation sincére des états financiers consolidés afin de définir
des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur [lefficacité de celui-ci. Un audit comporte également l'appréciation du
caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que [l'appréciation de la
présentation d’ensemble des états financiers consolidés.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent une
base raisonnable pour supporter I'expression de notre opinion.

A notre avis, les états financiers consolidés sont réguliers et sincéres et donnent, pour
tout aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére, du résultat des
opérations et des flux de trésorerie de 'ensemble constitué par les entreprises comprises
dans la consolidation pour l'exercice clos le 31 décembre 2009, conformément aux
principes comptables généralement admis en Tunisie.

Sans remettre en cause notre opinion ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
dotations aux provisions additionnelles, comptabilisées en résultat de I'exercice 2009,
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ainsi qu'’il est indiqué dans les notes aux états financiers (Autres principes comptables
d’évaluation et de présentation, note 2.3 et note explicative n°3). Le groupe a ainsi
appliqué des décotes plus accélérées sur les garanties par rapport aux taux de décote
usuellement retenus, en vue d’accroitre le taux de couverture des engagements douteux
par les provisions dans la perspective d’atteindre le taux de 70% recommandé par la
BCT. Les dotations aux provisions additionnelles comptabilisées, a ce titre, s’élévent a
28 355 KDT.

2. Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les
normes professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas d'observations a formuler sur la

sincérité et la concordance avec les états financiers consolidés des informations d'ordre
comptable données dans le rapport de gestion du groupe au titre de I'exercice 2009.

Tunis, le 30 Avril 2010

AMC Ernst & Young CNF - Cabinet Neji Fethi
Noureddine HAJJI Fethi NEJI
2010 AS 392
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

La Société Poulina Group Holding -PGH- , publie ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2009 tels qu’ils
seront soumis a I'approbation de I'assemblée générale ordinaire qui se tiendra en date du 18 mai 2010. Ces états sont accompagnés

AVIS DES SOCIETES

POULINA GROUPE HOLDING -PGH -
Siege Social : GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous-

du rapport général des commissaires aux comptes, Ms. Salah MEZIOU et Mohamed FESSI.

BILAN CONSOLIDE
Au 31/12/2009
(Exprimé en TND)

ACTIFS

ACTIFS NON COURANTS Notes 31/12/2009 31/12/2008
Actif immobilisé

Immobilisations incorporelles 1 11 801 613 10 190 118
Amortissements des immobilisations incorporelles -5 014 492 -4 832 006
Immobilisations incorporelles nettes 6 787 121 5358112
Immobilisations corporelles 2 932 061 477 714 060 957
Amortissements des immobilisations corporelles -379 964 825 -331 276 006
Immobilisations corporelles nettes 552 096 652 382 784 951
Immobilisations financiéres 57 188 082 46 759 404
Provisions pour dépréciation -3 538 993 -2 059 310
Immobilisations financiéres nettes 3 53 649 089 44 700 094
Total des actifs immobilisés 612 532 862 432 843 157
Autres actifs non courants 4 17 395 116 3722905
Total des autres actifs non courants 17 395 116 3722905
Total des actifs non courants 629 927 978 436 566 062
ACTIFS COURANTS

Stocks 255 608 644 281 323 413
Provisions sur stocks -3 001 580 -5 064 505
stocks nets 5 252 607 064 276 258 908
Clients et comptes rattachés 202 842 442 165 904 567
Provisions sur comptes clients -21 719 161 -20 725 629
clients nets 6 181 123 281 145 178 938
Autres actifs courants 7 100 828 024 85 827 322
Placements et autres actifs financiers 8 21 385 555 15 246 000
Liquidités et équivalent de liquidités 9 60 753 653 55379 115
Total des actifs courants 616 697 577 577 890 283

TOTAL DES ACTIFS

1246 625 555

1014 456 345

Retourala paged'accueil




BO N° 3591 du mardi 4 mai 2010 page 2
BILAN CONSOLIDE
Au 31/12/2009
(Exprimé en TND)
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
CAPITAUX PROPRES Notes 31/12/2009 31/12/2008
Capital social 166 670 000 166 670 000
Réserves consolidés 187 272 465 141 357 478
Résultats consolidés 73 868 535 68 282 808
Total des capitaux propres 10 427 811 000 376 310 286
Part des minoritaires dans les réserves 36 304 859 18 505 509
Part des minoritaires dans le résultat 2462 848 290 695
Total intérét des minoritaires 1 38767 707 18 796 204
Total 466 578 707 395 106 490
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS 12
Emprunts 359930729 188 182 286
Autres passifs financiers 4173 067 4038 977
Provisions 3582979 3488 432
Total des passifs non courants 367 686 775 195 709 694
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs & comptes rattachés 13 199532 088 134 201 885
Autres passifs courants 14 60 501 436 40 050 141
Concours bancaires & autres passifs financiers 15 152253905 249 388 133
Total des passifs courants 412 360 073 423 640 160
Total des passifs 780 046 848 619 349 855

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

1246 625 555

1014 456 345
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ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE
Au 31/12/2009
(Exprimé en TND)

PRODUITS D'EXPLOITATION Notes 31/12/2009 31/12/2008
Revenus 16 943 583 146 929 492 622
Autres produits d'exploitation 17 3183 007 4104 637
Production Immobilisé 180 481 737 684
Total des produits d'exploitation 946 946 634 934 334 943
CHARGES D'EXPLOITATION

Achats de marchandises et d'approvisionnements -610 685 634 -655257226
Charges de personnel -56 878 522 -39 908 703
Dotation aux amortissements et aux provisions -54 491 907 -42 042 962
Autres charges d'exploitation 18 -118208 886  -111 748 385
Total des charges d'exploitation -840 264 949  -848 957 276
Résultat d'exploitation 106 681 685 85 377 667
Charges financiéres nettes 19 -26 412 651 -27 531 179
Produits des placements 2786 573 16 070 924
Autres gains ordinaires 4 436 185 3 345 143
Autres pertes ordinaires -3 331 371 -2 449 328
Dotation aux Amortissements écart d'acquisition positif -448 138 -251 485
Ecart d'acquisition négatif 0 0
Quote part des titres mis en équivalence 20 -1 165 207 -2207 731
Résultat des activités ordinaires avant impét 82 547 076 72 354 011
Impdts sur les bénéfices -6 215693 -3 780 508
Résultat des activités ordinaires aprés impoét 76 331 383 68 573 504
Part des minoritaires dans le résultat 2462 848 290 695
RESULTAT NET CONSOLIDE DE L'EXERCICE 73 868 535 68 282 809

Les notes de 1 a 19 font partie intégrante des états financiers
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE
Au 31/12/2009
(Exprimé en TND)
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION 31/12/2009 31/12/2008
Résultat consolidé de I'exercice 73 868 535 68 282 808
Ajustements pour :
* Amortissements et provisions 54 491 907 42 294 447
* Variation du BFR 54 255 224 - 121631 351
* Plus ou moins-values de cession - 2702917 - 13 889 505
« Transfert de charges - 636 088 - 19 944
* Quote-part des intéréts minoritaires dans le résultat 2 462 848 290 695
* Quote-part des subventions d'investissement 1279 216 - 1371438
* Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence 1133116 2207 731
Flux de trésorerie provenant de (affectés a) I'exploitation 184 151 841 - 23836 557
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D'INVESTISSEMENT
-Variation de trésorerie suite a l'acquisition et cession
d'immobilisations corporelles & incorporelles - 193 264 437 - 118 486 414
-Variation de trésorerie suite a l'acquisition et cession
d'immobilisations financieres et autres actifs non courants - 14 555 619 - 38 209 680
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'investissement - 207 820 056 - 156 696 094
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT
- Encaissement suite a I'émission d'actions - 99 186 500
- Dividendes et autres distributions - 41 937 467 - 32778 493
-Variation de trésorerie provenant des emprunts et des autres
modalités de financement 94 827 326 131 034 508
- Subventions regues 1100 225 118 091
- Encaissements provenant des opérations de fusion - 1480 808
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de
financement 53 990 084 199 041 414
VARIATION DE TRESORERIE 30 321 869 18 508 763
- Trésorerie au début de I'exercice 2 935 598 - 15 573 165
- Trésorerie a la cloture de I'exercice 33 257 467 2 935 598
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
Exercice clos au 31 Décembre 2009

PRESENTATION DU GROUPE :

POULINA GROUP HOLDING est une société anonyme de droit Tunisien constituée en Juin 2008 ayant pour activité principale :

= la promotion des investissements par la détention et/ou la gestion d’'un portefeuille titres de valeurs mobiliéres cotées ou non
cotées en Tunisie et/ou a I'étranger ;

= la prise de participations dans le capital de toutes entreprises créées ou a créer notamment par voie de création de sociétés
nouvelles, d’apport de fusion, alliance, souscription, achats de titres ou droit sociaux ou associations...;

= Jassistance, I'étude, le conseil, le marketing et I'engineering financier, comptable, juridique et autres...;

= et généralement toutes opérations commerciales, financiéres, mobilieres ou immobilieres se rattachant directement ou
indirectement aux objets ci-dessous ou a tous autres objets similaires.

Le capital social de la société PGH, a la constitution, s’élevant a 150 000 000 DT représente des apports en nature sous forme
d’actions ou de parts sociales de 72 sociétés du groupe POULINA (a I'exclusion du sous-groupe La Paix : tourisme).

Une augmentation du capital de PGH est réalisée par appel public a I'épargne et souscription de 16 670 000 actions de 1 DT chacune
avec une prime d’émission de 4,950 par action.

Des opérations de restructuration du capital des sociétés émettrices des titres objet des apports en nature ci-dessus indiqués, ont été
réalisées avant la création de la société PGH.
Il est a signaler que le groupe POULINA, créé a l'initiative de privés tunisiens en 1967, a démarré avec une premiére entité d’élevage
avicole.
Au fil des années, la taille du groupe s’est considérablement développée, son activité s’est largement diversifiée ce qui lui a permis
d’occuper une place trés importante sur le marché tunisien au niveau de plusieurs activités, et notamment :
= L’agriculture et 'agroalimentaire
L’industrie métallurgique et du bois
La céramique
Le carton
L’immobilier.

I PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION :
l. 1- Référentiel comptable :

Les états financiers consolidés du groupe POULINA GROUP HOLDING sont préparés et présentés conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie tels que définis par la loi 96-112 et le décret 96-2459 du 30 décembre 1996 et compte tenu
des hypothéses indiquées ci-dessus. |l s’agit, entre autres :

» du cadre conceptuel ;
de la norme comptable générale (NCT 1);
des normes comptables relatives a la consolidation (NCT 35 a 37);

de la norme comptable relative aux regroupements d’entreprises (NCT 38) et

YV V V V

de la norme comptable relative aux informations sur les parties liées (NCT 39).

Les états financiers consolidés sont libellés en Dinars Tunisiens et préparés en respectant notamment les hypothéses sous-jacentes
et les conventions comptables, plus précisément :
» hypothése de la continuité de I'exploitation,
hypothése de la comptabilité d'engagement,
convention de la permanence des méthodes,
convention de la périodicité,
convention de prudence,

convention du codt historique, et

YV V. V V V V

convention de 'unité monétaire.

l. 2- Principes de consolidation :

1. 2. 1. Périmétre de consolidation :

Les états financiers consolidés regroupent les comptes des filiales dont le Groupe détient directement ou indirectement le contréle
exclusif.

Le groupe posséde le contrdle exclusif d’'une filiale lorsqu’il est en mesure de diriger les politiques financiéres et opérationnelles de
cette filiale afin de tirer avantage de ses activités. Ce contrble résulte:
- soit de la détention directe ou indirecte, par l'intermédiaire de filiales, de plus de la moitié des droits de vote de I'entreprise
consolidée;
- soit du pouvoir sur plus de la moitié des droits de vote en vertu d’un accord avec d’autres investisseurs,
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- soit des statuts ou d’un contrat,

- soit du pouvoir de nommer ou de révoquer la majorité des membres du conseil d’administration ou de I'organe de direction
équivalent,

- soit du pouvoir de réunir la majorité des droits de vote dans les réunions du conseil d’administration ou I'organe de direction
équivalent.

Par ailleurs, le contréle est présumé exister des lors que le groupe détient directement ou indirectement 40% au moins des droits de
vote dans une autre entreprise, et qu’aucun autre associé n’y détienne une fraction supérieure a la sienne.

- Définition du périmétre de consolidation :
» La société POULINA GROUP HOLDING SA est la société mére du groupe a consolider.

» Toute société dont le groupe détient directement ou indirectement 40% au moins des droits de vote, est intégrée dans le
périmetre de consolidation.

I. 2. 2. Méthode de consolidation :
Toutes les sociétés sous contrdle exclusif du groupe sont consolidées selon la méthode d’intégration globale.

L’intégration globale consiste a combiner ligne a ligne les états financiers individuels de la société mere POULINA GROUP HOLDING
et de ses filiales en additionnant les éléments semblables d’actifs, de passifs, de capitaux propres, de produits et de charges.

Afin que les états financiers consolidés présentent I'information financiére du groupe comme celle d’'une entreprise unique, les étapes
ci-dessous sont alors suivies :

homogénéisation des méthodes d’évaluation et de présentation des états financiers du groupe,

élimination des opérations intragroupe et des résultats internes,

détermination de l'impact de la fiscalité différée sur les retraitements ayant une incidence sur le résultat et/ou les capitaux
propres consolidés, essentiellement sur I'estimation des marges sur stocks et les subventions d’investissement

cumul arithmétique des comptes individuels,

élimination des titres de participation du groupe dans chaque société consolidée et détermination des écarts d’acquisition
positif et/ou négatif,

identification de la « Part du groupe » et des « intéréts minoritaires » dans I'actif net des sociétés consolidées.

YV VYV VVV

Il est a noter qu’en 2009, pour les besoins de la présentation des états financiers consolidés, 89
sociétés font I'objet d’'une intégration globale et 4 sociétés font I'objet d’'une mise en équivalence.

La liste des sociétés comprises dans le périmétre de consolidation au 31 décembre 2009, figure a la note N° lll.1.

I. 2. 3. Elimination des opérations intragroupe et des résultats internes :

1.2.3.1 Elimination des opérations sans incidence sur les capitaux propres :

Les créances et dettes réciproques significatives et les produits et charges réciproques significatives entre sociétés du groupe sont
éliminés en totalité sans que cette élimination n’ait d’effet ni sur le résultat ni sur les capitaux propres consolidés.

1.2.3.2 Elimination des opérations ayant une incidence sur les capitaux propres :

(a) Les marges et les plus ou moins values, résultant des transactions entre les sociétés du groupe, qui sont comprises dans la valeur
d’'actifs tels que les stocks ou les immobilisations sont éliminées en totalité.

(b) Les provisions pour dépréciation des titres constituées sur les sociétés du groupe sont intégralement éliminées, par I'annulation de
la dotation pour les provisions constituées au cours de I'exercice et par déduction sur les réserves pour les provisions constituées
au cours des exercices antérieurs.

I. 2. 4. Ecart d’acquisition « Goodwill » :

Conformément a la norme comptable nationale (NCT38) et internationale (IFRS 3), le regroupement d’entreprises ayant abouti a la
création de PGH est un regroupement d’entreprises sous contréle commun. De ce fait, il n’est pas constaté de goodwill. Toute
différence entre la valeur comptable des apports et le montant du capital de PGH est enregistré dans les réserves consolidées.

Etant précisé que selon le paragraphe 10 de la norme internationale IFRS 3, un regroupement d’entreprise impliquant des entités ou
des activités sous contréle commun est un regroupement d’entreprises dans lequel la totalité des entités ou activités se regroupant
sont contrélées in fine par la méme partie ou les mémes parties, tant avant qu'aprés le regroupement d’entreprises, et ce contrble n’est
pas temporaire. Ce qui est le cas du groupe PGH

Toutefois, un écart d’acquisition (positif ou négatif) a été comptabilisé suite aux acquisitions par le groupe de sociétés qui n’étaient pas
sous contrdle du groupe. Il s’agit de :

- Sokapo

- Prométal +

- S.C.l

- F.MA

- Magreb industrie

- TMT

- CGB
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Le « Goodwill positif » est amorti sur une durée de dix ans a partir de la date d’acquisition.

-3 - Principes comptables d’évaluation et de présentation :

L.3.1.  Immobilisations incorporelles :

Les fonds de commerce, licences, marques, brevets et droits au bail ainsi que les autres actifs incorporels sont comptabilisés a leurs
colts d’acquisition en hors taxes récupérables. lls sont amortis linéairement en fonction de leurs durées de vie estimées. (Fonds de

commerce : 5% ; logiciel : 33%).

1.3.2.  Immobilisations corporelles :
Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur cot d'acquisition. Elles sont amorties selon la méthode d’amortissement
linéaire.

Les taux d’amortissement pratiqués se présentent comme suit :

Désignation Taux d'amortis (%).
Constructions 5
Installations Techniques Matériels et outillages industriels 10

Matériel de transport 20
Installations générales, Agencements et Aménagements 10

Matériel informatique 15

Mobilier et matériel de bureau 10

Matériel d’emballage 10

Petit matériel d’exploitation 33,33

Les dotations sur les acquisitions de I'exercice sont calculées, en respectant la régle du prorata-temporis.

Les plus ou moins values sur cession d'immobilisations et les marges sur ventes d'immobilisations intergroupes ont été éliminées.

l. 3. 3. Immobilisations financieres :

Il est a noter que l'une des sociétés du groupe (la société GIPA) a anticipé l'application de la norme NC 41 qui prévoit la
comptabilisation a I'actif du bilan des immobilisations financées par des contrats de leasing en contrepartie de I'enregistrement d’'une
dette financiére envers les sociétés de leasing (approche économique).

I.3. 4. Titres de participation :

Les titres de participation PGH, figurent au bilan consolidé a leurs colts d’acquisition.

Les titres de participation font I'objet de provisions pour dépréciation lorsque leur valeur d’inventaire est inférieure a leur coat
d’acquisition. La valeur d’'inventaire est déterminée sur la base de différents critéres dont, la valeur de marché, les perspectives de
rentabilité et les capitaux propres réévalués. Les dividendes recus des sociétés non consolidées sont comptabilisés en produits au
cours de I'année de leur encaissement.

Les titres de participations détenus par le groupe dans les sociétés consolidées ont été éliminés selon la méthode décrite au § I-2-2.

l.3.5. Stocks :

Les stocks des produits et des travaux en cours sont évalués au plus bas de leur colt de revient et de leurs valeurs de réalisation
nette.

Le colt de revient des stocks correspond au co(t d’acquisition ou de fabrication moyen pondéré.
Les marges sur stocks provenant des sociétés du groupe sont éliminées.

l. 3. 6. Placements et autres actifs financiers :

Les placements et autres actifs financiers consistent en des placements dont I'intention de détention est égale ou inférieure a douze
mois.

Ces placements sont comptabilisés a leurs colts d’acquisition. Une provision est constatée lorsque ce co(t est inférieur a leur valeur
de marché a la cl6ture de I'exercice.
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.3.7. Impét sur les sociétés :

Les sociétés du POULINA GROUP HOLDING sont soumises a I'impét sur les sociétés (IS) selon les regles et les taux en vigueur en
Tunisie.

Les sociétés du Groupe optimisent en général I'lS en faisant recours au réinvestissement des bénéfices.
Il a été tenu compte d’'un imp6bt différé pour les retraitements de consolidation ayant une incidence sur le résultat et notamment sur les
marges sur stocks.

Cependant, il n’a pas été tenu compte de I'imp6t différé sur :

> Les provisions sur stocks et sur participations hors groupe, comptabilisées au niveau des comptes individuels et
réintégrés au niveau du résultat fiscal ;

> Les déficits fiscaux dégagés par les sociétés du groupe.
Un actif d'imp6t différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles déductibles dans la mesure ou il est probable qu’un
bénéfice imposable, sur lequel ces différences temporelles déductibles pourront étre imputées, sera disponible.
Un passif d'imp06t différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles imposables

l.3.8. Revenus :

Les revenus sont soit les rentrées de fonds ou autres augmentations de I'actif d’'une entreprise, soit les réglements des dettes de
I'entreprise (soit les deux) résultant de la livraison ou de la fabrication de marchandises, de la prestation de services ou de la
réalisation d’autres opérations qui s’inscrivent dans le cadre des activités principales ou centrales des sociétés du groupe.

Les revenus sont pris en compte au moment de la livraison aux clients ou au moment de la réalisation de services. lls sont
comptabilisés net de remises et ristournes accordées aux clients.

Des provisions pour dépréciation des créances clients sont constatées lorsque leur recouvrement est jugé improbable.

l.3.9. Etat Des Flux :

L’état de flux consolidés est préparé a partir de la sommation des états de flux individuels ajustés par les retraitements de
consolidation ayant une incidence sur les flux de trésorerie.

L. NOTES EXPLICATIVES :

. 1. Périmétre de consolidation :

Le périmétre de consolidation, les pourcentages de controle et d’intéréts ainsi que les méthodes de consolidation utilisées sont
présentés dans le tableau suivant :

Pourcentage de Pourcentage
contréle d'intéréts
31/12/200 | 31/12/200 | 31/12/200 | Qualification de Méthode de

SOCIETES 31/12/2009 8 9 8 la participation consolidation
POULINA GROUP HOLDING (STE
mére) 100,00% | 100,00%| 100,00%| 100,00% | SOCIETE MERE | Intégration global
POULINA 100,00% | 100,00%| 100,00%| 100,00% [ CONTROLE Intégration global
SOCIETE D'EQUIPEMENTS 100,00% | 100,00%| 100,00%| 100,00% | CONTROLE Intégration global
G.l.P.A SA 100,00% | 100,00% 99,99% | 100,00% [ CONTROLE Intégration global
ASTER INFORMATIQUE 100,00% | 100,00%| 100,00%| 100,00% [ CONTROLE Intégration global
EZZEHIA 100,00% | 100,00%| 100,00%| 100,00% | CONTROLE Intégration global
STE AGR DICK 100,00% | 100,00%| 100,00%| 100,00% | CONTROLE Intégration global
AGRO BUSINESS 100,00% | 100,00%| 100,00%| 100,00% [ CONTROLE Intégration global
MED OIL COMPANY 100,00% | 100,00% 99,99% | 100,00% | CONTROLE Intégration global
POULINA TRADING 100,00% | 100,00%| 100,00%| 100,00% | CONTROLE Intégration global
OASIS 100,00% | 100,00%| 100,00%| 100,00% [ CONTROLE Intégration global
ZAHRET MORNAG s,a 100,00% | 100,00%| 100,00%| 100,00% [ CONTROLE Intégration global
STE AGRICOLE EL JENENE 100,00% | 100,00%| 100,00% | 100,00% | CONTROLE Intégration global
ENNAJAH 100,00% | 100,00%| 100,00%| 100,00% [ CONTROLE Intégration global
STE F.M.A 100,00% | 100,00% 99,92% 99,92% | CONTROLE Intégration global
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YASMINE 100,00% | 100,00% 99,83% 99,01% | CONTROLE Intégration global
POOLSIDER 100,00% | 100,00%| 100,00% | 100,00% [ CONTROLE Intégration global
LES GRANDS ATELIERS DU NORD 100,00% | 100,00% | 100,00%| 100,00% | CONTROLE Intégration global
P.AF. 100,00% | 100,00% | 100,00%| 100,00% | CONTROLE Intégration global
PROINJECT 100,00% | 100,00% 99,91% 99,96% | CONTROLE Intégration global
TECHNOFLEX 100,00% | 100,00% 99,94% 99,95% | CONTROLE Intégration global
ESSANAOUBAR 100,00% | 100,00% 98,91% 98,87% | CONTROLE Intégration global
M.B.G 100,00% | 100,00% | 100,00%| 100,00% | CONTROLE Intégration global
CARTHAGO 100,00% | 100,00% | 100,00%| 100,00% | CONTROLE Intégration global
UNIPACK 100,00% | 100,00% 99,96% 99,96% | CONTROLE Intégration global
SABA 100,00% | 100,00% 99,20% 99,17% | CONTROLE Intégration global
ORCADE NEGOCE 100,00% | 100,00% 97,48% 97,46% | CONTROLE Intégration global
STE AGRICOLE SAOUEF 100,00% | 100,00% | 100,00%| 100,00% | CONTROLE Intégration global
T PAP 100,00% | 100,00% 99,95% 99,95% | CONTROLE Intégration global
La Générale des Produits Laitiers 100,00% | 100,00% | 100,00%| 100,00% | CONTROLE Intégration global
MEWOODS 100,00% [ 100,00%| 100,00% | 100,00% [ CONTROLE Intégration global
SELMA 100,00% | 100,00%| 100,00% | 100,00% [ CONTROLE Intégration global
INDUSTRIE ET TECHNIQUE 100,00% [ 100,00%| 100,00% | 100,00% [ CONTROLE Intégration global
INTERNATIONAL TRADING .

COMPANY 100,00% | 100,00% 99,89% 99,84% | CONTROLE Intégration global
STEO 100,00% | 100,00% 99,90% 99,90% | CONTROLE Intégration global
Africaine de Transformation de .

Métaux 100,00% | 100,00% | 100,00%| 100,00% | CONTROLE Intégration global
Ideal Industrie de I'Est Algérie 100,00% | 100,00% 97,22% 99,89% | CONTROLE Intégration global
Agro-Industrielle ESMIRALDA 95,63% | 100,00% 95,50% 99,86% | CONTROLE Intégration global
AVIPACK 100,00% | 100,00% 99,89% 99,94% [ CONTROLE Intégration global
ASTER TRAINING 100,00% 99,99% | 100,00% 99,99% [ CONTROLE Intégration global
TRANSPOOL 99,99% 99,97% 99,98% 99,97% | CONTROLE Intégration global
ALMES SA 99,97% 99,97% 99,97% 99,97% | CONTROLE Intégration global
SOCIETE MARITIME AMIRA 99,96% 99,96% 99,93% 99,91% | CONTROLE Intégration global
CEDRIA 99,96% 99,96% 99,96% 99,96% [ CONTROLE Intégration global
SIDI OTHMAN 99,99% 99,96% 99,99% 99,96% [ CONTROLE Intégration global
STE DE NUTRITION ANIMALE 99,95% 99,93% 99,95% 99,93% | CONTROLE Intégration global
LE PASSAGE 99,89% 99,89% 99,89% 99,89% | CONTROLE Intégration global
MAGHREB INDUSTRIE 99,89% 99,89% 99,89% 99,89% | CONTROLE Intégration global
I.B.P 99,97% 99,83% 99,97% 99,83% CONTRCi)LE Intégration global
KELY DISTRIBUTION 99,75% 99,75% 99,75% 99,75% | CONTROLE Intégration global
ROMULUS VOYAGES 99,40% 99,40% 99,40% 99,40% | CONTROLE Intégration global
ATHENA FINANCES HOLDING .

OFFSHORE 98,07% 99,00% 97,95% 98,80% | CONTROLE Intégration global
EL MAZRAA 98,71% 98,65% 98,70% 98,65% | CONTROLE Intégration global
STE GENERALE NOUHOUD 100,00% 98,33% 98,19% 98,27% | CONTROLE Intégration global
MECAWAYS 97,21% 97,21% 97,20% 97,18% | CONTROLE Intégration global
STE ETTAAMIR 95,00% 95,00% 95,00% 95,00% | CONTROLE Intégration global
ETTAAMIR NEGOCE 95,00% 95,00% 90,75% 90,75% | CONTROLE Intégration global
SOKAPO 93,36% 92,92% 93,36% 92,92% | CONTROLE Intégration global
Technique d'Emballage en Carton )

Lybie 92,36% 92,36% 92,30% 92,28% | CONTROLE Intégration global
Société de Construction .

Industrialisée 87,00% 87,00% 87,00% 87,00% [ CONTROLE Intégration global
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AGRI-SERVICES 83,00% 83,00% 82,76% 82,75% | CONTROLE Intégration global
STE Tunisienne Alimentaire du )

Sahel 80,00% 80,00% 79,99% 79,99% | CONTROLE Intégration global
CARVEN 68,80% 77,30% 68,42% 76,81% | CONTROLE Intégration global
JOYPE TUNISIE 70,00% 70,00% 70,00% 70,00% | CONTROLE Intégration global
Poulina de Produits Métalliques )
"PPM" 60,00% 60,00% 60,00% 60,00% | CONTROLE Intégration global
IDEAL CERAMIQUE 60,00% 60,00% 59,49% 59,92% | CONTROLE Intégration global
PROMETAL PLUS 60,00% 60,00% 60,00% 60,00% | CONTROLE Intégration global
POULINA BATIMENT 59,75% 59,75% 59,74% 59,74% | CONTROLE Intégration global
ORCADE CORPORATION 58,19% 58,19% 57,09% 57,08% | CONTROLE Intégration global
Sahel Lebda Lissinaat Mawed EI A
Binaa 52,00% 52,00% 52,00% 52,00% | CONTROLE Intégration global
Selja Lisinaat EImothalajat 70,00% 50,00% 68,94% 48,88% | CONTROLE Intégration global
Tarapols Li Intaj Alaf Hayawania 41,00% 41,00% 40,98% 40,97% | CONTROLE Intégration global
ELIOS LOCALISATION 40,00% 40,00% 40,00% 40,00% | CONTROLE Intégration global
SUD PACK 100,00% 99,92% CONTROLE Intégration global
BRIQUETERIE BIR M'CHERGA 100,00% 100,00% CONTROLE Intégration global
Poulina Libye de Constructions et .
Travaux Publics 55,25% 55,11% CONTROLE Intégration global
Achghal Ezzaouia-Poulina- )
Bouzguenda Lilinchaet 55,00% 53,62% CONTROLE Intégration global
GIPAM 96,36% 78,81% CONTROLE Intégration global
SICMA 93,18% 91,23% CONTROLE Intégration global
TDS SICAR 79,98% 79,98% CONTROLE Intégration global
LARIA int 50,00% 50,00% CONTROLE Intégration global
CARTHAGO BETON CELLULAIRE 100,00% 100,00% CONTROLE Intégration global
CARTHAGO BRIQUES 100,00% 100,00% CONTROLE Intégration global
Charika Afriquia Lissinaat Elajor 52,00% 52,00% CONTROLE Intégration global
BORAQ 100,00% 97,90% CONTROLE Intégration global
LEBDA PLASTIQUE 52,00% 51,79% CONTROLE Intégration global
COMPAGNIE GENERALE DE A
BATIMENT 99,99% 99,96% CONTROLE Intégration global
TMT 100,00% 99,95% CONTROLE Intégration global
ETTATOUIR 60,00% 33,06% CONTROLE Intégration global
entreprise MISE EN
TEC MMP 49,00% 49,00% 48,98% 48,98% | associée EQUIVALENCE
entreprise MISE EN
Med Invest Company 48,98% 48,97% 48,98% 48,97% | associée EQUIVALENCE
entreprise MISE EN
METAL GAN 48,95% 48,95% 48,95% 48,95% | associée EQUIVALENCE
entreprise MISE EN
DEALER 48,00% 48,00% 32,84% 36,87% | associée EQUIVALENCE
.2. ACTIFS:

Note 1 : Inmobilisations incorporelles :

La valeur nette des immobilisations incorporelles s'éléve au 31 décembre 2009

a6 787 121 DT contre 5358 112 DT au 31 décembre

2008 :
Libelle Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008

Investissement de recherche & de développement 64 063 110 217
Concessions de marques, brevets, licences... 593 548 453 004
Logiciels 4 288 056 4 388 988
Fonds commercial 2 956 582 2958 517
Droit au bail 81 000 81 000
Immobilisations incorporelles des sociétés étrangéres 108 101 6 523

Retourala paged'accueil




BO N° 3591 du mardi 4 mai 2010 page 11
Autres immobilisations incorporelles 7 811 7 811
Goodwill net d’amortissement  (*) 3702452 2 184 058
Total 11 801 613 10 190 118
Amortissements (hors Goodwill) -5 014 492 -4 832 006
Total net 6 787 121 5358 112
(*) Goodwill :

Ce poste correspond a la différence entre le colt d’acquisition des titres et la quote-part du Groupe dans l'actif net des sociétés

acquises par le groupe. Il présente au 31 décembre 2009 un solde de 3 702 452 DT net d’'amortissement.

Note 2 : Inmobilisations corporelles :

La valeur nette des immobilisations corporelles s'éléve au 31 décembre 2009 a 552 096 652 DT contre 382 784 951 DT au 31

décembre 2008 :
Libelle Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008

Terrains 46 528 916 35 343 140
Constructions 153 463 199 134 650 605
Plantation 2812908 2 824 158
Cheptel 60 841 0
Installations. Technique. Matériel et outillage industriel 334 932 915 278 094 122
Matériels de Transport 41712 020 26 052 862
Installation générale, agencement et aménagement 77 630 777 67 406 061
Equipement de bureau 14 316 427 12 698 265
Matériels d'emballages 13 364 443 13 101 552
Petit matériel d'exploitation 5 849 351 5 285 567
Autres immobilisations corporelles 79 969 181 42 544 468
Immobilisations a statut juridique particulier 11 755 493 11 994 591
Immobilisations en cours 149 665 005 84 065 567
Total 932 061 477 714 060 957
Amortissements -379 964 825 -331 276 006
Total net 552 096 652 382 784 951

Note 3 : Immobilisations financiéres :

La valeur nette des immobilisations financiéres s'éléve au 31 décembre 2009 a 55 430 073 DT contre 44 700 094 DT au 31 décembre

2008.

Libellé Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Titres de participation 6 919 563 10 021 412
Titres mis en équivalence 39 860 387 24 423 534
Préts 1633725 5407 565
Dépbts et cautionnements 3463 768 2482 270
Autres immobilisations financieres (*) 5310 644 4 424 622
Total brut 57 188 082 46 759 404
Provisions -3 538 993 -2 059 310
Total net 53 430 089 44 700 094

(")l s’agit essentiellement de placement de billets de trésorerie a plus d’'un an.
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3-1 Titres de participation :
Le solde brute du compte titres de participation au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :
Titres 2009 Valeur 2008

ACM 500 000 500 000
AFFICHE TUNISIE 70 000 70 000
AM ATLAS 59 220 59 220
AMEN SICAR 335 866 335 866
B.T.S 45 500 45 500
BANQUE POPULAIRE 188 184
CHAHAD 26 400 26 400
CM LASER 75 000 75 000
COM PRO AGRI 10 000 10 000
CONSORTIUM TUNISIEN DES COMPOSANTS AUTOMOBILE 12 500 12 500
DAOUAJINE BOUZNIKA 182 250 185 445
F3T 160 000 160 000
FIT 20 000 20 000
I.C.C 2 096 696 2 096 696
LA MARINA 200 000 200 000
LARIA INTERNATIONALE (consolidé en 2009) 0 4179 820
MAGASIN GENERAL (cédé en 2009) 0 881 838
MAILLE MODE 26 250 26 250
MED FOOD (en CHINE : nouvelle création) 1463 000 0
NEGOCIM 26 000 26 000
NUTRISTAR INT. 43 886 43 886
O'CLAIRE 7 500 7 500
OXYMETAL 1247 308 1247 308
SICAB 50 000 50 000
SUD PACK (consolidé en 2009) 0 500 000
TECHNOPOLE TECHNOLOGIE DE SFAX 50 000 50 000
TUNICODE 12 000 12 000
UNIFACTOR 200 000 200 000
TOTAL TITRES DETENUS SUR SOCIETE HORS GROUPE 6 919 563 11 021 412
VERSEMENT RESTANT A EFFECTUER SUR LES PARTICIPATIONS 0 -1 000 000
Total général 6 919 563 10 021 412

3-2 Titres mis en équivalence :

Au 31.12.2009, les titres mis en équivalence totalisent la somme de 40 993 503 DT et se détaillent comme suit :

QUOTE PART DANS LES RESERVES

Société 2009 QUOTE PART DANS LA RESULTAT 2009
Med Invest Company 29 346 642 -1234 152
METAL GAN 206 037 -232 064
TEC MMP 11 201 314 287 377
DEALER 239 510 45722
TOTAL 40 993 503 -1 133 116
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Note 4 : Autres actifs non courants :

Le solde de cette rubrique se détaille au 31 décembre 2009 comme suit :

Libelle Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Frais préliminaires 2 611 946 1719177
Charges a répartir 424 879 2003728
Autres actifs non courants des sociétés étrangeres 14 358 291 0
Total 17 395 116 3 722 905

Note 5 : Stocks :

La valeur nette des stocks s'éléve au 31 décembre 2009 a 252 607 064 DT contre 276 258 908 DT en 2008:

Libelle Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Matiéres premiéres 155 401 523 173 379 338
Fournitures et consommables 5987 278 5710 060
Travaux en cours 17 308 170 12 527 179
Produits finis 41816 910 56 223 131
Stock de marchandises 35 094 763 33 483 705
Total 255 608 644 281 323 413
Provision sur stocks -3 001 580 -5 064 505
Total net 252 607 064 276 258 908

Note 6 : Clients et comptes rattachés :

Les clients et comptes rattachés nets s'élévent au 31 décembre 2009 a 181 123 281 DT contre 145 178 938 DT en 2008 :

Libelle Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Clients 112 517 987 94 056 353
Clients effets a recevoir 39 595 155 24 397 304
Clients étrangers 50 729 300 47 450 910
Total 202 842 442 165 904 567
Provisions clients -21 719 161 -20 725 629
Total net 181 123 281 145178 938

Note 7 : Autres actifs courants :

Au 31 décembre 2009, les autres actifs courants se détaillent comme suit :

Libelle Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Avances au personnel 3722499 43 080
Imp6ots et taxes 55 595 016 48 378 566
Débiteurs divers 14 631 072 17 696 632
Comptes de régularisations 26 879 437 19 709 043

TOTAL 100 828 024 85 827 322
Note 8 : Placements et autres actifs financiers :
Au 31 décembre 2009, les placements et autres actifs financiers se détaillent comme suit :

Libellé Solde au 31/12/2008 Solde au 31/12/2008
Echéances courantes sur préts 4419 0
Placements courants 6 726 388 7 812 498
Placement billet de trésorerie 14 700 000 8 750 000
Provision -45 252 -1 316 497

TOTAL 21 385 555 15 246 000
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Note 9 : Liquidités et équivalents de liquidités :

Le solde de cette rubrique a atteint au 31 décembre 2009 un montant de 60 753 653 DT contre 55 379 115 DT au 31 décembre 2008

et s'analyse comme suit :

Libelle Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Valeurs a I'encaissement 1485 158 5371669
Effets a 'escompte 8 292 863 0
Banques 50 318 087 49 675 646
Caisses 657 546 331799
TOTAL 60 753 653 55 379 115
Il. 3. CAPITAUX PROPRES GROUPES, INTERETS MINORITAIRES ET PASSIFS
Note 10 : Capitaux propres groupes:
Les capitaux propres groupe et hors groupe se présentent comme suit :
Libelle Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Capital social 166 670 000 166 670 000
Réserves consolidés 187 272 465 141 357 478
Résultats consolidés 73 868 535 68 282 808
TOTAL 427 811 000 376 310 286

Note 11 : Intéréts minoritaires :

Les intéréts des minoritaires ont atteint 38 767 707 DT au 31 décembre 2009 contre un solde de 18 796 204 DT au 31 décembre

2008. lIs s'analysent comme suit:

Libellé Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Part des minoritaires dans les réserves 36 304 859 18 505 509
Part des minoritaires dans le résultat 2462 848 290 695

TOTAL 38 767 707 18 796 204

Note 12 : Passifs non courants :

Au 31 décembre 2009, I'encours des passifs non courants dus par le Groupe se détaille comme suit :

Libellé Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Emprunts 359 930 729 188 182 286
Autres passifs financiers 4173 067 4038 977
Provisions pour risques et charges 3582 979 3488 432

TOTAL 367 686 775 195 709 694

Note 13 : Fournisseurs et comptes rattachés :

Le solde de cette rubrique a atteint 199 532 087 DT au 31 décembre 2009 contre un solde de 134 201 885 DT au 31 décembre 2008.

Il s’analyse comme suit :

Libellé Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Fournisseurs locaux 132 212 881 77 479 492
Fournisseurs effets a payer 30 609 515 28 649 496
Fournisseurs retenues de garantie 62 119 82 194
Fournisseurs d'immobilisations 2 433 540 0
Fournisseurs étrangers 29 475 059 23 413 360
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Fournisseurs factures non parvenues 6 260 615 5 140 584
Fournisseurs avances et acomptes -1 521 641 -563 241

TOTAL 199 532 087 134 201 885,

Note 14 : Autres passifs courants :

Au 31 décembre 2009, les autres passifs courants se détaillent comme suit :

Libelle Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Clients avances et acomptes 29 752 757 2 421958
Comptes personnels 2 496 317 1057 615
Impbts et taxes - 4 160 444
Comptes associés 652 828 555 421
Créditeurs divers 17 645 257 21 147 719
Compte de régularisation 8 976 756 9 655 548
Total 59 523 915 38 998 704
Provisions 977 521 1051437
Total net 60 501 436 40 050 142
Note 15 : Concours bancaires et autres passifs financiers :
Le solde de cette rubrique se détaille ainsi :

Libelle Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Echéance & moins d'un an sur emprunts 36 782 567 37 623 122
Emprunts courants liés au cycle d’exploitation 87 975 152 159 321 496
Découverts bancaires 27 496 186 52 443 516

TOTAL 152 253 905 249 388 133

Il. 4. ETAT DE RESULTAT :

Note 16 : Revenus :

Les revenus du groupe se détaillent au 31 décembre 2009 comme suit :

Libelle Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Vente des produits finis 778 301 369 721 184 804
Prestations de services 12 739 984 24 870 077
Produit des activités annexes 67 642 440 39 102 830
Vente de marchandises 105 163 840 158 163 422
Remises accordés -20 264 487 -13 828 511

TOTAL 943 583 146 929 492 622

Note 17 : Autres produits d’exploitation :

Les autres produits d’exploitation du groupe se détaillent au 31 décembre 2009 comme suit :

Libellé Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Quote part subvention d'investissement dans le résultat 1279 216 1368 415
Subventions d'exploitation 1774 549 2151768
Autres produits d'exploitation 129 243 584 454

TOTAL 3183 007 4104 637

Note 18 : Autres charges d’exploitation :

Les autres charges d’exploitation du groupe se détaillent au 31 décembre 2009comme suit :

Libellé

Solde au 31/12/2009

Solde au 31/12/2008
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Achat non stocké de fournitures 24 491 404 21643 581
Services extérieurs 90 702 510 86 917 030
Charges divers ordinaires 458 481 540 909
Imp6ots et taxes 2 556 490 2 646 865

TOTAL 118 208 886 111 748 385

Note 19 : Charges financiéres nettes:

Les charges financiéres nettes du groupe se détaillent au 31 décembre 2008 comme suit :

Libelle Solde au 31/12/2009 Solde au 31/12/2008
Chargres d'intéréts 32 758 009 31 785 885
Produits financiers -5 263 279 -3 878 244
Perte de change 3776 992 5678 828
Gain de change -4 859 071 -6 055 289

TOTAL 26 412 651 27 531 179

Messieurs les actionnaires

Poulina Group Holding
GP1 KM 12 EZZAHRA

RAPPORT GENERAL
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Avis d'auditeurs indépendants
Etats financiers consolidés

Exercice clos au 31 Décembre 2009

Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons notre rapport d’audit Iégal des
états financiers de la société POULINA GROUP HOLDING relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2009, tels qu’annexés au présent
rapport, ainsi que sur les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

1. Responsabilité de la direction dans I’établissement et la présentation des états financiers

Nous avons audité les états financiers de la société POULINA GROUP HOLDING arrétés au 31 décembre 2009. Ces états ont été
arrétés sous la responsabilité des organes de direction et d’administration de la société. Cette responsabilité comprend la conception,
la mise en place et le suivi d’'un contréle interne relatif a I'établissement et la présentation sincére d’états financiers ne comportant pas
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent d’erreurs ou de fraudes, ainsi que la détermination d’estimations comptables
raisonnables au regard des circonstances.

2. Responsabilité de I'auditeur

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit
selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles d’éthique
et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies
significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les
informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation du
risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent d’erreurs ou de fraudes. En procédant a
ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contrOle interne en vigueur dans l'entité relatif a I'établissement et la
présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation du caractere approprié des méthodes
comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la
présentation d’ensemble des états financiers.
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Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent une base raisonnable pour supporter
I'expression de notre opinion.

3. Opinion sur les états financiers consolidés
A notre avis, les états financiers consolidés sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidele de la
situation financiére de « POULINA GROUP HOLDING», ainsi que des résultats de ses opérations et de ses flux de trésorerie pour
I'exercice clos le 31 décembre 2009, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

4. Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

Nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec les états financiers consolidés des informations
d'ordre comptable données dans le rapport du conseil d'administration sur la gestion de I'exercice.

Tunis le 29 avril 2010

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Salah MEZIOU Mohamed FESSI

2010 AS 393
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

ATTIJARI BANK

Siege social :95, Avenue de la Liberté 1002 —Tunis-

Atttijari Bank publie ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2009 tels gu’ils seront soumis a
I'approbation de 'assemblée Générale Ordinaire statuant sur I'exercice 2009. Ces états sont accompagnés des
(Cabinet Neji Fethi) et

rapports général et spécial des commissaires aux comptes

Noureddine Haijji (AMC ).

AC1-
AC 2 -
AC 3 -
AC 4 -
ACS5 -
AC 6 -
AC7-

PA2-
PA3 -
PA4 -
PAS5 -

CP1-
CP2-
CP4-
CP5-
CP6-

BILAN
ARRETE AU 31 décembre 2009

(UNITE : en milliers de Dinars)

ACTIF

Caisse et avoirs auprés de la BC, CCP et TGT
Créances sur les établissements bancaires et financiers

Créances sur la clientele
Portefeuille titres commercial
Portefeuille d’'investissement
Valeurs immobilisées

Autres actifs

TOTAL ACTIF

PASSIF

Dépdts et avoirs des établissements bancaires et financiers

Dépbdts et avoirs de la clientéle
Emprunts et ressources spéciales
Autres passifs

TOTAL PASSIF
CAPITAUX PROPRES
Capital

Réserves

Autres capitaux propres
Résultats reportés

Résultat de I'exercice

TOTAL CAPITAUX PROPRES

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

NEJI

Notes 31/12/2009 31/12/2008
1 296 575 180 554
2 254938 140817
3 2232001 1963053
4 335211 294 711
5 58 482 56 866
6 129 522 96 094
7 170371 107 622

3477100 2839717

8 166 718 14 395
9 2798966 2410416
10 113234 166 143
1 157381 111772
3236299 2702726
168750 150 000

87 073 48 831

87 326 87 326

149166  -189 947

46 818 40 781

12 240 801 136 991
3477100 2839717
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ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

ARRETE AU 31 décembre 2009
(UNITE : en milliers de Dinars)

PASSIFS EVENTUELS Notes

HB 1 - Cautions, avals et autres garanties données
HB 2 - Crédits documentaires

TOTAL PASSIFS EVENTUELS 13

ENGAGEMENTS DONNES

HB 4 - Engagements de financement donnés
HB 5 - Engagements sur titres

TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 14

ENGAGEMENTS RECUS

HB 7 - Garanties recues

TOTAL ENGAGEMENTS RECUS 15

31/12/2009 31/12/2008
432 674 401 487
286 905 249 683
719 579 651 170
258 797 -

282 282
259 079 282
611 623 359 426
611 623 359 426
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ETAT DE RESULTAT
PERIODE DU 01 janvier 2009 AU 31 décembre 2009
(UNITE : en milliers de Dinars)
Notes Exercice Exercice
E— 2009 2008
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE
PR1 -  Intéréts et revenus assimilés 16 154 598 150 520
PR2 -  Commissions (en produits) 17 43 625 37 104
PR3 - (_3a|ns_§ur portefeuille titres commercial et opérations 18 35 446 26 971
financieres
PR4 -  Revenus du portefeuille d'investissement 19 727 1751
TOTAL PRODUITS D' EXPLOITATION BANCAIRE 234 396 216 346
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE
CH1 -  Intéréts encourus et charges assimilées 20 -84 064 -86 249
CH2 - Commissions encourues -2 385 -1 5635
CH3 - I?ertes_ sur portefeuille titres commercial et opérations 0 13
financieres
TOTAL CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE -86 449 -87 797
PRODUIT NET BANCAIRE 147 947 128 549
PR5\  Dotations auxlprovisions et résultat des .corrections de 21 27 822 23 622
CH4 valeurs sur créances, hors bilan et passif
PR6\ Dotations aux provisions et résultat des corrections de
. " . 3 661 2333
CH5 valeurs sur portefeuille d'investissement
PR7 -  Autres produits d'exploitation 1664 1624
CH6 -  Frais de personnel 22 -50 258 -44 524
CH7 -  Charges générales d'exploitation 23 -21772 -19 256
CHS - Dotat|o.n.s aux amortissements et aux provisions sur -6 446 -4 790
Immobilisations
RESULTAT D'EXPLOITATION 46 974 40 314
PR8\  Solde en gain \ perte provenant des autres éléments
o 160 756
CH9 ordinaires
CH11 -  Impbt sur les bénéfices -316 -289
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 46 818 40 781
RESULTAT DE LA PERIODE 46 818 40 781
Résultat par action de base (en DT) 24 1,560 1,359
Résultat par action dilué (en DT) 25 1,395 1,225
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ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
PERIODE DU 01 janvier 2009 AU 31 décembre 2009
(UNITE : en milliers de Dinars)

Activités d'exploitation Notes Eﬁce Emce
Produits d'exploitation bancaire encaissés (hors revenus du portefeuille d'investissement) 215108 185958
Charges d'exploitation bancaire décaissées -79215 -88705
Dépots \ Retraits de dépots auprés d'autres établissements bancaires et financiers -45 236 138
Préts et avances \ Remboursement préts et avances accordés a la clientéle -297 170 -267 972
Dépbts \ Retraits de dépéts de la clientéle 381564 469 005
Acquisition \ cessions de titres de placement -16 002 10176
Sommes versées au personnel et créditeurs divers -57 172 -50 144
Autres flux de trésorerie provenant des activités d'exploitation -35 300 3798
Imp6t sur les bénéfices payés -204 -210
Flux de trésorerie nets provenant des activités d'exploitation 66 373 262 044
Activités d'investissement

Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille d'investissements 1102 1823
Acquisition \ cessions sur portefeuille d'investissement 1670 -6 198
Acquisitions \ cessions d’immobilisations -39874 -61669
Flux de trésorerie nets affectés aux activités d'investissement -37102 -66 044
Activités de financement

Emissions d'actions 56 250

Emissions \ remboursement d’emprunts -50 000 56 000
Augmentation \ diminution ressources spéciales -2 583 -5900
Flux de trésorerie nets provenant des activités de financements 3667 50100
Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités au cours de I'exercice 32938 246 100
Liquidités et équivalents de liquidités en début d'exercice 295437 49 337
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES EN FIN D'EXERCICE 26 328 375 295437
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS ARRETEES

AU 31 décembre 2009

I/ REFERENTIEL D’ELABORATION ET DE PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers d’Attijari Bank arrétés au 31 décembre 2009 sont établis conformément aux
normes comptables généralement admises en Tunisie, notamment les normes comptables
sectorielles (NCT 21 a 25) relatives aux établissements bancaires telles qu'approuvées par l'arrété du
Ministre des Finances du 25 mars 1999 et aux régles de la Banque Centrale de Tunisie dont
particulierement la circulaire n°91-24 du 17 décembre 1991, telle que modifiée par les textes
subséquents.

Il BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES PERTINENTS APPLIQUES

Les états financiers d’Attijari Bank sont élaborés sur la base de mesures des éléments du patrimoine
au co(t historique. Les principes et méthodes comptables les plus significatives se résument comme
suit :

1/ Comptabilisation des préts accordés a la clientéle

Les crédits de gestion a court terme sont présentés au bilan pour leurs valeurs nominales déduction
faite des intéréts décomptés d’avance et non encore échus.

Les crédits a moyen et long terme sont présentés au bilan pour leurs valeurs nominales augmentées
des intéréts courus et non échus.

Les crédits décaissés et les comptes débiteurs gelés sont présentés déduction faite des intéréts et
des agios réservés et des provisions y afférentes.

Les crédits a moyen terme utilisés progressivement par tranche sont comptabilisés a I'actif du bilan
pour leur valeur débloquée.

2/ Régles de prise en compte des agios réservés et des provisions

Conformément aux normes comptables sectorielles relatives aux établissements bancaires, les agios
réservés et provisions sur préts, comptes courants débiteurs et portefeuille d'investissement sont
présentés au niveau des postes d'actif correspondants de maniére soustractive.

3/ Classification et évaluation des créances

Les provisions sur engagements sont déterminées conformément aux normes prudentielles de
couverture des risques et de suivi des engagements objet de la circulaire 91-24, telle que modifiée par
les textes subséquents, qui définit les classes de risque de la maniéere suivante :

Actifs courants :

Actifs dont le recouvrement est assuré concernant les entreprises ayant une situation financiere
équilibrée, une gestion et des perspectives d’activité satisfaisantes, un volume de concours financier
compatible avec leurs activités et leurs capacités réelles de remboursement.

Actifs classés :

Classe 1 : Actifs nécessitants un suivi particulier

Actifs dont le recouvrement est encore assuré, concernant des entreprises dont le secteur d’activité
connait des difficultés ou dont la situation financiére se dégrade.
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Classe 2 : Actifs incertains

Actifs dont le recouvrement dans les délais est incertain, concernant des entreprises ayant des
difficultés, et qui, aux caractéristiques propres a la classe B1 s’ajoute I'une au moins de celles qui
suivent :

- un volume de concours financiers non compatible avec le volume d’activité ;

- l'absence de la mise a jour de la situation financiére par manque d’information ;

- des problemes de gestion et des litiges entre associés ;

- des difficultés techniques, commerciales ou d’approvisionnement ;

- la détérioration du cash flow compromettant le remboursement des dettes dans les délais ;

- l'existence de retards de paiement en principal ou en intéréts entre 90 et 180 jours.

Classe 3 : Actifs préoccupants

Actifs dont le recouvrement est menacé, concernant des entreprises signalant un degré de pertes
éventuelles. Ces actifs se rapportent a des entreprises ayant, avec plus de gravité, les
caractéristiques de la classe B2 ou ayant des retards de paiement en principal ou en intéréts entre
180 et 360 jours.

Classe 4 : Actifs compromis

Actifs concernant des entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de la classe B3 ou
présentant des retards de paiement en principal ou en intéréts au dela de 360 jours.

Le taux de provisionnement retenu par Attijari Bank correspond au taux minimal par classe de risque
tel que prévu par la circulaire BCT n° 91-24, appliqué au risque net non couvert, soit le montant de
I'engagement déduction faite des agios réservés et de la valeur des garanties obtenues.

Les taux de provision par classe de risque appliqués au risque net non couvert sont les suivants :

- Actifs incertains 20%
- Actifs préoccupants 50%
- Actifs compromis 100%

Décote sur des garanties difficilement réalisables

La banque a introduit, a partir de I'exercice 2008, un systeme de décote systématique des garanties
hypothécaires sur les relations de la classe 4 et les relations en contentieux et ce dans la perspective
d’atteindre le taux de couverture des engagements douteux de 70% tel qu’'exigé par la Banque
Centrale de Tunisie.

Ces décotes sont décomptées en fonction de la durée de séjour des créances en classe 4 ou parmi
les créances en contentieux. Les taux de décotes retenus se présentent comme suit :

Durée de séjour Taux de décote
5-10 ans 20%
11- 15 ans 50%
Plus de 15 ans 100%

4/ Classification et évaluation des titres

Les titres de participation souscrits par la banque sont comptabilisés a leur valeur d’acquisition et
figurent a 'actif du bilan pour la partie libérée et en hors bilan pour la partie non libérée.

Les titres cotés en bourse sont évalués a leurs cours boursier, les titres non cétés sont évalués a la
valeur mathématique déterminée sur la base des derniers états financiers disponibles.

Des provisions pour dépréciation sont comptabilisées en cas de différence entre le prix d’acquisition et
la juste valeur des titres.

Les titres de transaction et les titres de placement figurent sous la rubrique portefeuille titre
commercial.
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5/ Créances immobilisées, douteuses ou litigieuses

Sont inscrites sous cette rubrique les créances impayées et contentieuses ainsi que les découverts
gelés aprés les avoir maintenu dans leurs comptes d’origine pendant une période d’observation.

6/ Effets sortis pour recouvrement

Les effets sortis pour recouvrement sont maintenus en portefeuille jusqu’au lendemain ouvrable de
leur échéance conformément aux dispositions de I'article 7 de la circulaire BCT n°93-08.

7/ Principe de non compensation

Conformément a l'article 6 de la circulaire BCT n°93-08, aucune compensation n’est opérée entre les
avoirs et les dettes de personnes juridiques distinctes, les avoirs et les dettes d’'une méme personne
juridique exprimés en monnaies différentes ou assortis de termes distincts et entre un compte a
terme, un bon de caisse ou tout autre produit financier et 'avance partielle ou temporaire consentie
sur ces dépbts.

Toutefois, la compensation des comptes ordinaires appartenant a une méme relation n’est appliquée
que pour les clients ayant demandé un arrété unique d’intéréts.

8/ Bons de trésor et intéréts sur bons de trésor

Les comptes bons de trésor sont présentés a l'actif du bilan pour leurs soldes compensés des
souscriptions de la Banque et des placements de la clientéele.

Aussi, les produits et charges résultant des souscriptions et placements sont présentés au compte de
résultat pour leurs soldes nets aprés compensation.

9/ Immobilisations

Les immobilisations sont comptabilisées a leur colt d’acquisition hors T.V.A. récupérable et amorties
linéairement aux taux suivants :

- Construction 5%
- Matériel de transport 20%
- M.M.B. 10%
-AALL 10%
- Logiciels 33%
- Global bancaire 7%

10/ Inter-siége

Le compte «inter-siege » assure la liaison des opérations réciproques entre les agences et les
services centraux.

Il est positionné, selon les cas, sous la rubrique « autres actifs » ou « autres passifs » a concurrence
de son solde compensé.

11/ Créances et dettes rattachées

Les intéréts a payer et a recevoir arrétés a la date de cloture sont rattachés a leurs comptes de
créances ou de dettes correspondants.

Les intéréts a échoir sont déduits directement des postes d’actif correspondant.

Les intéréts impayés, initialement comptabilisés en produits et se rapportant aux clients classés (2,3
et 4) sont remis exhaustivement au compte agios réservés conformément a I'article 10 de la circulaire
BCT n°93-08.

12/ Comptabilisation des engagements hors bilan

Les engagements de financement sont portés en hors bilan & mesure gu’ils sont contractés et sont
transférés au bilan au fur et a mesure des déblocages des fonds pour la valeur nominale.
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13/ Comptabilisation des revenus sur préts accordés a la clientéle

Les intéréts sur crédits de gestion a court terme sont décomptés d’avance. Ceux ci sont passés en
produits pour leur montant total et font I'objet de régularisation pour tenir compte des intéréts non
courus a l'arrété des états financiers.

Les intéréts sur crédits a moyen terme sont matérialisés par des effets ou titres de crédit et sont
percus a terme. Ceux ci sont passés en produits au fur et a mesure de leurs échéances. La partie des
intéréts courus mais non encore échus a la date de l'arréter des états financiers font I'objet de
régularisation.

14/ Comptabilisation des charges sur les dépéts de la clientéle

Les charges d’intéréts sur les dépbts et avoirs de la clientéle sont constatées par nature de dépd6t de

la maniére suivante :

- Les intéréts sur comptes courants sont positionnés sur les comptes de la clientéle et comptabilisés
trimestriellement. Les dates valeur utilisées pour le calcul des intéréts sur comptes courants de la
clientéle varient selon la nature des opérations de retrait ou de versement effectuées par la
clientéle, et ce conformément a la circulaire de la BCT n° 91- 22,

- Les intéréts sur comptes a terme sont positionnés sur les comptes de la clientéle a terme échu et
font 'objet d’abonnement a chaque date d’arrété.

- Les intéréts sur bons de caisse sont servis a la clientéle a la souscription et font I'objet de
régularisation a I'arrété des états financiers.

- Les intéréts sur comptes d’épargne sont positionnés annuellement a la cléture de I'exercice.

15/ Régles de prise en compte des produits

Les intéréts, les produits assimilés, les commissions et autres revenus sont pris en compte au résultat
pour la période allant du 1% janvier au 31 décembre 2009. Les produits courus et non échus sont
intégrés au résultat alors que les produits encaissés et se rapportant a une période postérieure au 31
décembre 2009 sont déduits du résultat.

16/ Régle de prise en compte des charges

Les intéréts et commissions encourus, les frais de personnel et les autres charges sont pris en
compte au résultat pour la période allant du 1*' janvier au 31 décembre 2009. Les charges courues et
non échues sont intégrées au résultat alors que les charges décaissées et se rapportant a une
période postérieure au 31 décembre 2009 sont rajoutées au résultat.
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Il NOTES EXPLICATIVES

(Les chiffres sont exprimés en KDT : milliers de Dinars)

1/ NOTES SUR LE BILAN

1-1/ NOTES SUR LES POSTES DE L’ACTIF

NOTE 1 : Caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP et TGT

Cette rubrique accuse au 31 décembre 2009 un solde de 296 575 KDT contre 180 554 KDT au 31
décembre 2008, soit une augmentation de 116 021 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009  31/12/2008

Caisse Dinars 27 238 23 872
Caisse Devises 7 664 8114
Inter Bank Services (IBS) 4 291 2820
Banque Centrale comptes ordinaires 65134 34 581
Banque Centrale placements NOSTRO 192 185 111 086
Centres de chéques postaux et TGT 1791 1567
Créances rattachées 1 172
Provisions -1729 -1 658
Total caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP et TGT 296 575 180 554

NOTE 2 : Créances sur les établissements bancaires et financiers

Le solde de cette rubrique accuse un solde de 254 938 KDT au 31 décembre 2009 contre 140 817
KDT au 31 décembre 2008, soit une augmentation de 114 121 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009  31/12/2008

Créances sur les banques résidentes 25000 20 000
Créances sur banques non résidentes 171 739 107 792
Créances sur les établissements financiers 57 871 12634
Créances rattachées 328 391
Total créances sur les établissements bancaires et financiers 254 938 140 817

NOTE 3 : Créances sur la clientéle

Les créances sur la clientéle présentent au 31 décembre 2009 un solde de 2 232 001 KDT contre
1963 053 KDT au 31 décembre 2008, soit une augmentation de 268 948 KDT.

Cette rubrique enregistre les provisions et les agios réservés sur crédits a la clientéle qui viennent en
déduction des postes d’actifs y afférents.

Le solde des agios réservés s’éleve a 58 614 KDT au 31 décembre 2009 contre 59 855 KDT au
31 décembre 2008, soit une diminution de 1 241 KDT.
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DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Comptes débiteurs
Comptes débiteurs de la clientéle 177 963 185 191
Agios réservés -37 738 -36 701
Créances rattachées 6 832 8 005
Total comptes débiteurs 147 057 156 495
Autres concours a la clientéle
Portefeuille 1919 486 1607 665
- Crédits court terme 714 331 648 166
dont Financements en devises 203 215 127 192
dont Crédits court terme en dinars 511 116 520 974
- Crédits moyen et long terme 1205 155 959 499
Avance sur C.T, B.C et autres produits financiers 6 849 4 952
Arrangements, rééchelonnements et consolidations 48 908 53 026
Impayés 22179 21 186
- Impayés crédits court terme 6470 8717
- Impayés Crédits moyen et long terme 12 827 8 572
- Impayés intéréts MLT 2 866 2 527
- Injonction de payer 16 1370
Créances immobilisées douteuses ou litigieuses 233 301 236 827
Provisions pour créances douteuses (*) -144 059 -121 023
Agios réservés -20 876 -23 154
Créances rattachées 3243 8 496
Total autres concours a la clientéle 2 069 031 1787 975
Crédits sur ressources spéciales 15913 18 583
Total créances sur la clientéele 2232 001 1963 053
(*) La variation des provisions pour créances douteuses se présente comme suit :

Provision sur les créances au 31/12/2008 121 023
Dotation aux provisions sur opérations avec la clientéle 15778
Reprise de provision sur opérations de clientéle -20 804
Dotation complémentaire suite a I'application de la méthode de décote de garanties 28 062
Provision sur les créances au 31/12/2009 144 059

NOTE 4 : Portefeuille titres commercial

Cette rubrique accuse un solde de 335 211 KDT au 31 décembre 2009 contre 294 711 KDT au 31

décembre 2008, soit une augmentation de 40 500 KDT.
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DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Titres de placement
- Bons de trésor 267 053 256 767
- Placements SICAV 55 260 25747
- Créances rattachées 12 898 12 197
Total portefeuille titres commercial 335 211 294 711

NOTE 5 : Portefeuille d'investissement

Le solde de cette rubrique s’éléve a 58 482 KDT au 31 décembre 2009 contre 56 866 KDT au 31

décembre 2008, soit une augmentation de 1 616 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009  31/12/2008
Titres d'investissement

Obligations et autres titres 7 299 8 370
Créances rattachées 165 226
Provisions sur obligations BATAM -390 -390
Total titres d'investissement 7074 8 206
Titres de participations

Titres de participations libérés 59 543 57 766
Provisions pour dépréciation titres -10 995 -12 406
Placements SICAR 5124 5124
Provisions sur placements SICAR -2 537 -2 411
Créances rattachées 273 587
Total titres de participations 51 408 48 660
Parts dans les entreprises liées

Parts dans les entreprises liées 911 911
Provisions sur parts dans les entreprises liées -91 -911
Total parts dans les entreprises liées 0 0
Total portefeuille d'investissement 58 482 56 866

NOTE 6 : Valeurs immobilisées

Les valeurs immobilisées accusent un solde de 129 522 KDT au 31 décembre 2009 contre 96 094
KDT au 31 décembre 2008, soit une augmentation de 33 428 KDT et se détaillent comme suit :
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Valeur Acquisition/ Valeur Amort. Amort. Valeur
Note 6 brute au cession / brute au au Dotation Reprise au nette au
31/12/08 reclassement 31/12/09 31/12/08 31/12/09  31/12/09
Immobilisation 7789 27943 35732 -6044 1520 7563 28169
incorporelle
Logiciels de Base 7789 27943 35732 6044  -1520 7563 28169
Immobilisation 138 965 11925 150890 -44616 -4 926 6 -49537 101 353
corporelle
Constructions 28 241 2064 30305 -10564  -1242 11806 18499
Terrains 4734 0 4734 0 0 0 4734
Matériel Roulant 1991 106 2097  -1477 -200 6 -1671 426
Matériel & Mobilier 7 264 724 7 988 -4 589 -444 -5033 2 955
Matériel Informatique 21 344 2863 24207 -15222  -1334 16556 7651
Agencement
Aménagement 24 375 5701 30076 -12764  -1706 14471 15606
Installation
Immobilisations hors 29 503 5223 34726 0 0 34726
exploitation
Immobilisation en 21513 4756 16 757 0 0 16 757
cours
Uizl vl 146 754 30868 186 622 -50 660 -6 446 6 -57100 129 522

immobilisées

NOTE 7 : Autres actifs

Le poste des autres actifs accuse un solde de 170 371 KDT au 31 décembre 2009 contre
107 622 KDT au 31 décembre 2008, soit une augmentation de 62 749 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Portefeuille encaissement 9 94
Dépbts et cautionnements 464 413
Compensation recue 59 878 1184
Charges a répartir - 734
Débit a régulariser et divers 28 232 19910
Opérations sur titres - 646
Position de change 3983 5652
Comptes d'ajustement devises débit - 879
Débiteurs divers 4 454 3 065
Autres comptes de régularisation 679 828
Acompte sur Impbts sur les Bénéfices 1927 2040
Crédits directs et avances au personnel 40 441 33193
Préts sur fonds social 11 028 11 286
Charges payées ou comptabilisées d'avance 1252 1776
Autres titres 31825 34 853
Provisions -13 801 -8 931
Total autres actifs 170 371 107 622
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1-2/ NOTES SUR LES POSTES DU PASSIF

NOTE 8 : Dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers

Les dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers s’élévent au 31 décembre 2009 a
166 718 KDT contre 14 395 KDT au 31 décembre 2008, soit une augmentation de 152 323 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008

Banques résidentes 115 392 8 390
Banques non résidentes 43 012 3 262
Etablissements financiers 8 264 2743
Dettes rattachées 50 -
Total dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers 166 718 14 395

NOTE 9 : Dépots et avoirs de la clientéele

Les dépbts de la clientéle présentent au 31 décembre 2009 un solde de 2 798 966 KDT contre
2 410 416 KDT au 31 décembre 2008 enregistrant une augmentation de 388 550 KDT et se détaillent

comme suit :

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Dépbts a vue 872 412 685 479
Comptes d'épargne 906 510 779 028
Bons de caisse 253 085 176 174
Comptes a terme 227 770 257 020
Autres produits financiers (*) 137 913 163 250
Certificats de dépdts 326 000 291 500
Garanties sur opérations diverses 16 492 34 944
Autres sommes dues a la clientéle 50 620 21 845
Dettes rattachées 8 164 1176
Total dépdts et avoirs de la clientéle 2 798 966 2410 416
(*) Les autres produits financiers se détaillent comme suit :

Autres produits financiers 31/12/2009 31/12/2008
Placements a terme en devises résidents 80473 99 393
Placements a terme en devises non résidents 25936 33074
Placements clients passagers 360 -
BTA données en pension 31144 30 783
Total autres produits financiers 137 913 163 250

NOTE 10 : Emprunts et ressources spéciales

Ce poste présente au 31 décembre 2009 un solde de 113 234 KDT contre 166 143 KDT au 31

décembre 2008, soit une diminution de 52 909 KDT.
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DESIGNATION 31/12/2009  31/12/2008
Emprunts matérialisés 76 000 126 000
Dettes rattachées sur emprunts matérialisés 4 364 4 402
Ressources spéciales 32407 34 990
Dettes rattachées ressources spéciales 463 751
Total emprunts sur ressources spéciales 113 234 166 143

NOTE 11 : Autres passifs

Les autres passifs présentent un solde de 157 381 KDT au 31 décembre 2009 contre 111 772 KDT au

31 décembre 2008, soit une augmentation de 45 609 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Provisions pour risques et charges (*) 7 959 12 875
Créditeurs divers 7108 6379
Charges a payer 15 047 14 741
Agios pergus d’avance 185 160
Comptes d’ajustement devises Crédit 2188 2188
Compensation - 11158
Agios exigibles sur ressources spéciales 514 544
Agios exigibles sur arrangement - 53
Crédit a régulariser et divers 75279 31577
Autres comptes de régularisation 32722 19 876
Exigibles aprés encaissement 11 656 8 891
Impots et taxes 4723 3330
Total autres passifs 157 381 111 772
(*) Le détail de cette rubrique se présente comme suit :

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Provisions sur affaires juridiques en cours 1136 1246
Provision sur pénalité de retard de reversement de lignes budgétaires - 1060
Provision sur des comptes de la compensation non justifiés 1799 2044
Provision sur les comptes en devises 5024 5024
Autres provisions - 3 501
TOTAL 7 959 12 875
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NOTE 12 : Capitaux propres

Le capital social s’éléve au 31 décembre 2009 a 168 750 KDT composé de 33 750 000 actions d’'une valeur nominale de 5 Dinars libérée en totalité.

. Titres
Primes Réserve a Ecart assimilés Résultat
Capital lices Réserve Autres Modif. P . Fond de N R.
. A A régime fisc . . ades . de la Total
souscrit au s légales réserves compt - social réévalu . reportés <
. particulier . capitaux période
capital ation
propres
s;:;‘:rtécs’"ages capitaux 31.12.08 150 000 22 200 7 503 1793 4676 309 12259 3646 83680 -189947 40781 136991
Affectation résultat
bénéficiaire 2008 40781 -40781 0
Variation du fonds social 225 225
Augmentation de capital 18 750 37 500 56 250
Modifications comptables 518 518
Résultat de la période 46818 46818
Situation des capitaux 31.12.09 168750 59700 7 503 1793 5194 399 12484 3646 83680 -149166 46 818 240 801

propres au
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Note sur la maturité des actifs et passifs

Le tableau ci-aprés présente la répartition des comptes d’actifs et de passifs de la Banque au 31/12/2009 selon leur durée résiduelle. Ce tableau a été établi sur la

base des échéances contractuelles des soldes d’actifs et de passifs au 31/12/2009.

3 mois a6 6 mois a 1

2ansab

S5ansa’7

Bilan au 31/12/2009 Inf. 2 3 mois . 1ana2ans Sup a7 ans Total
mois an ans ans
ACTIFS
AC1- Caisse et avoirs auprés de la BC, CCP, et
TGT 218 629 25982 51 964 0 0 0 0 296 575
AC2-Créances sur les établissements bancaires et
Financiers 191 108 39790 20 039 1000 3000 0 0 254 938
AC3-Créances sur la clientéle 587 159 256 578 316 234 271 249 552 163 162 090 86 528 2232001
AC4-Portefeuille titres commercial 0 614 7 879 90 433 146 809 89 476 335 211
AC5-Portefeuille d’investissement 987 0 799 1312 799 0 54 583 58 482
ACB6-Valeurs immobilisées 5375 5375 10 749 21498 28 596 5985 51945 129 522
AC7-Autres actifs 90 276 6 499 12 000 7 388 19 414 12 937 21 857 170 370
Total Actifs 1093 534 334 838 411 786 310 327 694 406 327 820 304 388 3477 099
PASSIFS
PA2-Dépbts et avoirs des établissements
bancaires et Financiers 163 686 1010 2020 0 0 0 0 166 718
PA3- Dépbts et avoirs de la clientéle 469 799 363 650 231 651 268 972 571 019 358 015 535860 2798 966
PA4- Emprunts et Ressources spéciales 2084 75984 3 241 6 481 21444 0 4 000 113 234
PA5- Autres passifs 135 666 3259 6 851 0 0 0 11 606 157 381
CAPITAUX PROPRES 0 0 0 0 83 680 0 157 121 240 801
Total Passif et Capitaux propres 771 235 443 903 243 763 275 453 676 144 358 015 708 586 3477 099
Position nette 322 298 -109 065 168 023 34 874 18 262 -30 195 -404 198 0
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2/ NOTES SUR L’ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

NOTE 13 : PASSIFS EVENTUELS

Les cautions, avals et autres garanties données présentent au 31 décembre 2009 un solde de
432 674 DT contre 401 487 KDT au 31 décembre 2008, soit une évolution de 31 187 KDT.

Les crédits documentaires s’élévent a 286 905 KDT au 31 décembre 2009 contre 249 683 KDT au
31 décembre 2008, soit une évolution de 37 222 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008

Cautions, avals et autres garanties données 432 674 401 487
Crédits documentaires 286 905 249 683
TOTAL PASSIFS EVENTUELS 719 579 651 170

NOTE 14 : ENGAGEMENTS DONNES

Les engagements donnés présentent un solde de 259 079 KDT au 31 décembre 2009. lls
correspondent a des engagements sur titres pour 282 KDT (participations souscrites et non
libérées) et aux engagements de financement donnés pour 258 797 KDT.

NOTE 15 : ENGAGEMENTS RECUS

Les engagements regus correspondent a des garanties regues de I'état, des banques et de la
clientéle. lls totalisent 611 623 KDT au 31 décembre 2009 contre 359 426 KDT au 31 décembre
2008, soit une augmentation de 252 197 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008

Garanties regues de la clientéle 416 849 209 658
Garanties regues de I'Etat, des établissements bancaires et financiers 194 774 149 768
TOTAL ENGAGEMENTS RECUS 611 623 359 426

Retourala paged'accueil




BO N° 3591 du mardi 4 mai 2010 Page 18

3/ NOTES SUR L’ETAT DE RESULTAT

Le résultat de la période correspond a la différence entre les produits et les charges d’exploitation
bancaire, augmenté des produits d’exploitation non bancaire et diminué des charges d’exploitation
non bancaire, des frais généraux, des dotations aux provisions sur créances, hors bilan et passifs,
des dotations aux provisions sur portefeuille d’investissement, des dotations aux amortissements
sur immobilisations et aux résorptions des charges reportées et diminué ou augmenté du résultat
des corrections de valeurs sur créances et hors bilan et sur portefeuille d’'investissement et diminué
ou augmenté du résultat de cessions d'immobilisations et diminué de I'impét sur les sociétés.

* LES PRODUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE :

Le total des produits d’exploitation bancaire ont passé de 216 346 KDT au 31 décembre 2008 a
234 396 KDT au 31 décembre 2009 enregistrant, ainsi, une augmentation de 18 050 KDT.
Ces produits d’exploitation bancaire sont composés des postes suivants :

. Intéréts et revenus assimilés ;

. Commissions en produits ;

. Gains sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres ;

. Revenus du portefeuille titres d’investissement.

NOTE 16 : Intéréts et revenus assimilés

Les intéréts et revenus assimilés totalisent 154 598 KDT au 31 décembre 2009 contre 150 520
KDT au 31 décembre 2008 enregistrant, ainsi, une augmentation de 4 078 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Opérations avec les établissements bancaires et financiers
Marché monétaire au jour le jour 3100 1858
Placement en devises auprés des correspondants étrangers 100 657
Marché monétaire a terme 22 3 353
Total opérations avec les établissements bancaires et financiers 3 222 5 868
Opérations avec la clientéle
Portefeuille effets 125908 112 350
. Court terme 42 705 43 958
- Financement devises 5743 4295
- Court terme Dinar 36 962 39 663
. Moyen et long terme 83203 68 392
Comptes courants débiteurs 18 555 21171
Crédits sur ressources extérieures 1047 684
Intéréts pergus sur créances immobilisées douteuses ou litigieuses 1555 3 696
Total opérations avec la clientéle 147 065 137 901
Autres intéréts et revenus assimilés
Marché monétaire au jour le jour (BCT) 84 171
Commission de compte 510 895
Commission de découvert 495 650
Commissions sur billets de trésorerie 19 42
Avals cautions et acceptations bancaires 3203 4993
Total autres intéréts et revenus assimilés 4 311 6 751
Total intéréts et revenus assimilés 154 598 150 520

NOTE 17 : Commissions en produits
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Les commissions totalisent 43 625 KDT au 31 décembre 2009 contre 37 104 KDT au 31 décembre
2008, soit une augmentation de 6 521 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Effets, chéques et opérations diverses

Effets a I'encaissement 3198 4172
Effets escomptés 1017 467
Opérations diverses sur effets 1 2
Opérations par chéques en Dinar ou en Dinars convertibles 2 357 2633
Opérations de virements 2679 2197
Opérations sur titres 339 251
Réglement de succession 108 88
Sous total 9 699 9810
Commerce extérieur et change

Domiciliation et modification de titres 912 132
Remises documentaires 2379 1876
Opérations de change manuel 5 -
Opérations de change en compte 1776 2239
Virements et chéques en devises - 8
Commissions fixes sur chéques de voyage 4 5
Commissions pergues sur les correspondants étrangers 753 698
Commissions sur prélevements 179 -
Sous total 6 008 4 958
Autres commissions

Etude 8 754 5946
Frais de tenue de compte 6 387 5832
Opérations monétiques 6 237 5384
Récupérations de frais postaux 783 830
Autres 5757 4 344
Sous total 27 918 22 336
Total commissions 43 625 37104

NOTE 18 : Gains sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres

Les gains sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres totalisent, au 31 décembre
2009, un montant de 35446 KDT contre 26 971 KDT au 31 décembre 2008, soit une
augmentation de 8 475 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Gains nets sur titres de placement

titres de placement 23 281 14 677
Reprise sur provisions - 3643
Total gains nets sur titres de placement 23 281 18 320
Gains nets sur opérations de change 12 165 8 651
Total gains nets sur opérations de change 12 165 8 651
Total gains sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres 35 446 26 971

NOTE 19 : Revenus du portefeuille d’investissements
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Les revenus du portefeuille d’investissement totalisent 727 KDT au 31 décembre 2009 contre
1 751 KDT au 31 décembre 2008, soit une diminution de 1 024 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008

Dividendes 360 1307
Intéréts sur Emprunts Obligataires 312 406
Autres revenus 55 38
Total 727 1751

*LES CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE :

Le total du poste charges d’exploitation bancaire est passé de 87 797 KDT au 31 décembre 2008
a 86 449 KDT au 31 décembre 2009 enregistrant, ainsi, une diminution de 1 348 KDT.
Ces charges d’exploitation bancaire sont composées des postes suivants :

. Intéréts encourus et charges assimilées ;

. Commissions encourues ;

. Pertes sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres.

NOTE 20 : Intéréts encourus et charges assimilées

Les intéréts encourus et charges assimilées totalisent au 31 décembre 2009 un solde de 84 064
KDT contre 86 249 KDT au 31 décembre 2008, soit une diminution de 2 185 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009  31/12/2008
Opérations avec les établissements bancaires et financiers

Interbancaire 1736 4 800
Emprunt en devises auprés des correspondants 157 141
Autres 136 488
Sous total 2029 5429
Opérations avec la clientéle

Dépbts a vue 5112 3 491
Comptes d'épargne 23719 26 141
Bons de caisse 10 980 8 201
Comptes a terme 10 767 10734
Placements en Dinars convertibles 1157 2168
Intérét sur placements a terme de la clientéle 2377 1802
Certificats de dépots 16 771 17 506
Sous total 70 883 70 043
Emprunts et ressources spéciales

Charge sur emprunts extérieurs 538 1689
Charge sur emprunts obligataires 10472 8 800
Sous total 11 010 10 489
Autres intéréts et charges

Appel d'offres - 46
Pension BTA 12 31
Autres 130 211
Sous total 142 288
Total intéréts encourus et charges assimilées 84 064 86 249

NOTE 21 : Dotation aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur créances hors
bilan et passif
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Le solde de cette rubrique s’éleve au 31/12/2009 a 27 822 KDT contre 23 622 KDT au 31/12/2008.
Il s’analyse ainsi :

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
- Dotation aux provisions sur créances douteuses 15778 15475
;IeDgga:;?]r;i::mplémentaire suite a I'application de la méthode de décote 28 062 25 467
- Reprise sur provisions sur créances douteuses -20 804 -39 752
- Pertes sur créances abandonnées - 18 000
- Pertes couvertes par des provisions 4762 4 443
-_Reprise \dotation sur provisions sur comptes non justifiés et pour 24 1
risques et charges

Total 27 822 23 622

NOTE 22 : Frais de personnel

Les frais du personnel s’élévent a 50 258 KDT au 31 décembre 2009 contre 44 524 KDT au 31
décembre 2008 enregistrant, ainsi, une progression de 5 734 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Rémunération du personnel titulaire

Salaire de base (dont 13éme mois et prime de rendement) 27 755 24 659
Heures supplémentaires 216 191
Indemnité de représentation 1783 1626
Indemnité de transport 3 380 2944
Indemnité de fonction 1444 1175
Prime de technicité 251 199
Allocation salaire unique et allocation familiale 355 363
Autres indemnités servies 2330 2388
Total rémunération du personnel 37 514 33 545
Charges sociales

CNSS-CAVIS. 7 353 6 105
Assurances groupes. 1881 1775
Total charges sociales 9 234 7 880
Autres charges liées au personnel

Taxes de formation professionnelle et FOPROLOS 728 489
Frais du service médical 53 38
Frais de formation bancaire. 1043 1016
Autres 1686 1 556
Total autres charges liées au personnel 3510 3099
Total frais de personnel 50 258 44 524

NOTE 23 : Charges générales d'exploitation

Les charges générales d’exploitation totalisent un solde de 21 772 KDT au 31 décembre 2009
contre 19 256 KDT au 31 décembre 2008, soit une augmentation de 2 516 KDT.

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Frais d'exploitation non bancaire (impéts , taxes...) 152 262
Autres charges générales d'exploitation

Travaux fournitures et services extérieurs 11 161 7690
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Loyers 2504 2790
Entretien et réparations (confiés au tiers) 1590 1662
Travaux et fagons exécutés par tiers _ 2
Fournitures faites a I'entreprise (électricité, eau et gaz) 1162 879
Prime d'assurances 499 459
Rémunération d'intermédiaires et honoraires 5406 1898
Transport et déplacement 197 821
Frais divers de gestion 10 262 10483
Annonces et insertions publicitaires 1521 1814
Fournitures de bureau 1109 1040
Documentation centrale 147 84
Affranchissements téléphone, télex et télégramme 4 856 2870
Frais de téléphone 1687 1445
Lignes spécialisées 1921 340
Web télégrammes 185 160
Frais SIBTEL 277 271
Frais postaux 786 654
Frais d'actes et contentieux 280 47
Frais du conseil et d'assemblée 184 220
Participation au budget de 'APB 206 147
Dons et cotisations 38 63
Missions réceptions 515 491
Autres 1406 3707
Total autres charges générales d’exploitation 21620 18 994
Total charges générales d'exploitation 21772 19 256

NOTE 24: Résultat par action de base

Le résultat par action de base au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2009 est de 1,56 DT :

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008

Résultat net en KDT 46 818 40 781
Nombre moyen d'actions 30 020 548 30 000 000
Résultat par action de base (en DT) 1,560 1,359

NOTE 25: Résultat par action dilué

Le résultat par action dilué au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2009 est de 1,395 DT :

DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008

Résultat net dilué en KDT 49 324 43 287
Nombre moyen d'actions 35 353 881 35 333 333
Résultat par action dilué (en DT) 1,395 1,225
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4/ NOTES SUR L’ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

NOTE 26: Elaboration de I’état des flux de trésorerie

L’état des flux de trésorerie est établi dans un but de faire ressortir les mouvements de liquidités de
la Banque a travers ses activités d’exploitation, d’investissement et de financement.

Ainsi, les liquidités et équivalents de liquidités sont composés principalement par les encaisses en
dinars et en devises, les avoirs auprés de la BCT et du centre des chéques postaux, les avoirs a
vue nets auprés des établissements bancaires, les préts et emprunts interbancaires effectués pour
une période inférieure a 3 mois et le portefeuille titres de transaction.

Ainsi, la trésorerie de la Banque qui est composée de I'ensemble des liquidités et équivalents de
liquidités est passée de 295 437 KDT au 31 décembre 2008 a 328 375 KDT au 31 décembre 2009
enregistrant une augmentation de 32 938 KDT.

Cette augmentation résulte des flux de trésorerie provenant des activités de financement a hauteur
de 3667 KDT, des activités d’exploitation a hauteur de 66 373 KDT et des flux de trésorerie
affectés aux activités d’investissement a hauteur de 37 102 KDT.

L’analyse de la trésorerie de la banque fait ressortir les principales constatations suivantes :

1/ Flux de trésorerie nets provenant des activités d’exploitation :

Ainsi qu’il ressort du bilan et de I'état de résultat, les variations enregistrées au niveau des
principaux postes ci-dessous indiqués expliquent la forte augmentation de ce flux.

Les dépdbts de la clientéle ont enregistré une augmentation nette de 381 564 KDT entre décembre
2008 et décembre 2009.

Les crédits a la clientele ont enregistré une diminution nette de 297 170 KDT.

Les décaissements nets effectués pour le compte aussi bien du personnel que des créditeurs
divers s’élévent pour la période séparant le 31 décembre 2008 et le 31 décembre 2009 a - 57 172
KDT.

L’excédent des produits encaissés par rapport aux charges décaissées au titre de la méme période
s’éleve a 135 893 KDT.

2/ Flux de trésorerie nets affectés aux activités d’investissement :

Les acquisitions nettes d'immobilisations corporelles et incorporelles a hauteur de 39 874 KDT sont
a l'origine du flux de trésorerie négatif de 37 102 KDT.

3/ Flux de trésorerie nets provenant des activités de financement :

Ce flux de trésorerie positif de 3 667 KDT provient principalement du remboursement d’emprunts
pour 50 000 KDT et de I'opération d’augmentation de capital avec un flux positif de 56 250 KDT.
Les ressources spéciales ont diminué de 2 583 KDT.

4/ Liquidités et équivalents de liquidités :

Cette rubrique est essentiellement composée par les encaisses en dinars et en devises, les avoirs
auprés de la Banque Centrale et du Centre des Cheques Postaux, les avoirs a vue nets auprées
des établissements bancaires, les préts et emprunts interbancaires effectués pour une période
inférieure a trois mois et le portefeuille titres de transaction.

Les liquidités et équivalents de liquidités qui s’élevent a 328 375 KDT, s’analysent comme suit :
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DESIGNATION 31/12/2009 31/12/2008
Liquidités et équivalents de liquidités actif 495 043 309 831
Caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP et TGT 298 304 182 039
Liquidités et équivalents de liquidité sur les banques 196 739 127 792
Liquidités et équivalents de liquidités passif 166 668 14 394
Liquidités et équivalents de liquidités sur les banques 158 404 11 651
Liquidités et équivalents de liquidités sur les établissements financiers 8 264 2742
Liquidités et équivalents de liquidité 328 375 295 437

Note 27 : Note sur les transactions avec les parties liées

Les principales transactions avec les parties liées ayant des effets sur les comptes de I'exercice
clos le 31 décembre 2009 se présentent comme suit :

» Opérations avec ATTIJARIWAFA BANK

L’encours des opérations de trésorerie réalisées avec la société ATTIJARIWAFA bank au 31
décembre 2009 se détaille comme suit :

e Préts interbancaires :

MT
CLIENT DEVISE | CAPITAL VAL ECHE TAUX ECHEANCE CV/TND
ATTIJARIWAFA EUR 1 000 000 | 02/01/2009 | 04/01/2010 | 2,95000 1030 074 1888 500
ATTIJARIWAFA EUR 500 000 | 25/02/2009 | 25/02/2010 | 1,90000 509 632 944 250
ATTIJARIWAFA EUR 2 000 000 | 23/10/2009 | 30/04/2010 | 0,80000 2008 400 3777 000
e Emprunts interbancaires :
MT
CLIENT DEVISE | CAPITAL VAL ECHE TAUX ECHEANCE CV/TND
ATTIJARIWAFA EUR 8 000 000 | 30/12/2009 | 04/01/2010| 0,45000 8 000 500 15108 000

e Les services de transfert de savoir-faire ainsi que d’assistance technique et de conseil
fournis par ATTIJARIWAFA BANK au profit ATTIJARI BANK s’élévent a 450 KDT;

» Opérations avec SUD RECOUVREMENT

e L’encours au 31 décembre 2009 des crédits contractés par SUD RECOUVREMENT aupres
d’ATTIJARI BANK s’éléve a 3 213 KDT. Les charges financiéres facturées par la banque a
SUD RECOUVREMENT s’élévent a 187 KDT.

e ATTIJARI BANK affecte au profit de SUD RECOUVREMENT son personnel salarié. Les salaires y
afférents sont par la suite refacturés par la banque a la filiale. Le montant facturé par la
banque en 2009 s’éléve a 205 KDT.
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e ATTIJARI BANK loue un immeuble auprés de la SUD RECOUVREMENT. Le loyer percu par la
SUD RECOUVREMENT courant I'exercice 2009 s’éleve a 30 KDT.

e SUD RECOUVREMENT percoit une commission relative a la rétrocession effectuée pour le
compte D’ATTIJARI BANK. Le montant de cette commission s’éléve au cours de I'exercice
2009 a 41 KDT.

e Par acte signé le 1/1/2009, la société « SUD RECOUVREMENT » a procédé a la rétrocession
des créances financées par le FONAPRAM , le FOPRODI et la BIRD pour une valeur de
12 KDT a ATTIJARI BANK. Le méme acte a confié a la société « SUD RECOUVREMENT » la
gestion du recouvrement de ce lot des créances en contre partie d’'une commission de 5%
des montants recouvrés. Aucun montant n’a été facturé en 2009.

» Opérations avec ATTIJARI SICAR (EX SUD SICAR)

e En vertu de la convention de gestion de fonds a capital risque, ATTIJARI SICAR assure pour
le compte d’ATTIJARI BANK la gestion des fonds déposés auprés d’elle. L’encours au
31 décembre 2009 des fonds gérés s’éléve a 5124 KDT. Une provision de 2 537 KDT a
été constituée en couverture du risque de dépréciation de ces fonds.
En rémunération de sa gestion, ATTIJARI SICAR pergoit une rémunération annuelle de
1% de I'ensemble des fonds de la banque. La charge comptabilisée par la banque en 2009
au titre de cette prestation s’éléve a 53 KDT.

e ATTIJARI BANK affecte au profit dATTIJARI SICAR son personnel salarié. Les salaires y
afférents sont par la suite refacturés par la banque a la filiale. Le montant facturé par la
banque en 2009 s’éléve a 118 KDT.

e ATTIJARI SICAR percgoit des intéréts sur les comptes courants ouverts dans les livres d’
ATIJARI BANK. Le montant des intéréts au titre de I'exercice 2009 s’éléve a 7 KDT.

» Opérations avec ATTIJARI INTERMEDIATION (EX SUD INVEST)

e Une convention a été signée le 29 décembre 2006 entre ATTIJARI BANK et ATTIJARI
INTERMEDIATION prévoyant la conversion d’'une partie du compte courant associé en titres
participatifs et ce a hauteur de 3 500 KDT. Ces titres participatifs porteront a ATTIJARI BANK
une rémunération fixe et variable :

= rémunération fixe : 1% l'an et Ce taux augmentera a TMM+1% a partir de la
reconstitution des fonds propres de ATTIJARI INTERMEDIATION selon les normes
applicables aux intermédiaires en bourse

* rémunération variable : 10% de la partie des bénéfices supérieurs a 250 KDT

Les intéréts comptabilisés et non encore réglés concernant ces titres sont de 35 KDT.

e Suite a I'élaboration du prospectus et la réalisation de I'opération d’augmentation de capital
d’ATTIJARI BANK en 2009, ATTIJARI INTERMEDIATION a pergu des commissions pour 50 KDT.

e La rémunération du compte courant ouvert par ATTIJARI INTERMEDIATION auprés d’ATTIJARI
BANK est de 38 KDT.

e Les commissions percues par ATTIJARI INTERMEDIATION, relatives aux transactions
boursiéres initiées par ATTIJARI BANK s’élévent a 20 KDT.

e Les intéréts sur les obligations convertibles en actions, émis par ATTIJARI BANK et détenues
par ATTIJARI INTERMEDIATION , pergus par cette derniére s’élévent a 16 KDT.

e Les commissions pergues sur la cession des valeurs mobiliéres s’élévent a 178 KDT au
titre de I'exercice 2009.

Retourala paged'accueil




BO N° 3591 du mardi 4 mai 2010 Page 26

e Les commissions et les intéréts débiteurs facturés par ATTIJARI BANK pour ATTIJARI
INTERMEDIATION , courant I'exercice 2009, s’élévent a 1 KDT.

» Opérations avec les SICAV

ATTIJARI BANK assure les fonctions de dépositaire pour le compte de ATTIJARI Valeurs Sicav,
ATTIJARI Placement Sicav et ATTIJARI Obligataire Sicav. En rémunération de ces prestations, la
banque pergoit des commissions de dép6t. Le montant total facturé en 2009 par ATTIJARI BANK au
titre de ses fonctions de dépositaire s’éléve a 379 KDT.

Les opérations avec ATTIJARI Placement Sicav:

e Les produits pergus par la ATTIJARI Placement Sicav au titre du compte a terme sont de 45
KDT.

e La rémunération du compte courant ouvert par ATTIJARI Placement Sicav, auprés
d’ATTIJARI BANK est de 4 KDT.

e Les intéréts sur les obligations convertibles en actions, émis par ATTIJARI BANK et détenues
par ATTIJARI Placement Sicav, pergus par cette derniére s’élévent a 32 KDT

Les opérations avec ATTIJARI Valeurs Sicav :

e Les produits pergus par ATTIJARI Valeurs Sicav au titre du compte a terme sont de 22 KDT.

e La rémunération du compte courant ouvert par ATTIJARI Valeurs Sicav, auprés d’ATTIJARI
BANK, est de 4 KDT.

e Les intéréts sur les obligations convertibles en actions, émis par ATTIJARI BANK et détenues
par ATTIJARI Valeurs Sicav, pergus par cette derniére s’élévent a 26 KDT.

Les opérations avec ATTIJARI Obligataire Sicav :

e La rémunération du compte courant ouvert par ATTIJARI Obligataire Sicav, auprés
d’ATTIJARI BANK, est de 30 KDT.

e Les produits pergus au titre du compte a terme de 16 000 KDT sontde 1 179 KDT.

» Opérations avec GTI

e Prestations de service dans le cadre du projet DELTA de 2 537 KDT

e L'encours au 31 décembre 2009 des crédits contractés par la société GENERALE
TUNISIENNE INFORMATIQUE-GTI auprés d’ATTIJARI BANK est de 246 KDT. Les charges
financiéres facturées par la banque a la société GENERALE TUNISIENNE INFORMATIQUE-GTI
courant 2009 s’élévent a 24 KDT.

e Les commissions pergues par la société GENERALE TUNISIENNE INFORMATIQUE-GTI, relatives
au compte courant ouvert auprés d’ ATTIJARI BANK s’élévent a 3 KDT.

e Les agios pergus par la société GENERALE TUNISIENNE INFORMATIQUE-GTI, relatives au
compte courant ouvert aupres d’ATTIJARI BANK s’élevent a 1 KDT.

e La GTI pergoit un loyer relatif a la location au profit d’ATTIJARI BANK de I'ordre de 31 KDT.

» Opérations avec ATTIJARI LEASING (EX GENERAL LEASING)

e L’encours au 31 décembre 2009 des crédits contractés par ATTIJARI LEASING auprés
d’ATTIJARI BANK s’éleve a 19 403 KDT. Les intéréts constatés par la banque s’élévent a 743

KDT.

e ATTIUARI LEASING a payé 118 KDT au titre de la commission sur études de dossiers
effectuées par ATTIJARI BANK.
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e ATTIJARI BANK affecte au profit d’ATTIJARI LEASING son personnel salarié. Les salaires y
afférents sont par la suite refacturés par la banque a la filiale. Le montant facturé par la
banque en 2009 s’éléve a 194 KDT.

» Opérations avec GIS

e Les produits des placements effectués par la GENERALE IMMOBILIERE DE SUD-GIS auprés
d’ATTIJARI BANK, au titre de I'exercice 2009, s’élévent a 155 KDT.

e ATTIJARI BANK affecte au profit GENERALE IMMOBILIERE DE SUD-GIS son personnel salarié. .
Les salaires y afférents sont par la suite refacturés par la banque a la filiale. Le montant
facturé par la banque en 2009 s’éléve a 35 KDT.

» Opérations avec ATTIJARI FINANCE

e ATTIJARI BANK affecte au profit ATTIJARI FINANCE son personnel salarié. Les salaires y
afférents sont par la suite refacturés par la banque a la filiale. Le montant facturé par la
banque en 2009 s’éléve a 104 KDT.

» Opérations avec ATTIJARI GESTION

e ATTIJARI BANK affecte au profit ATTIJARI GESTION son personnel salarié . Les salaires y
afférents sont par la suite refacturés par la banque a la filiale. Le montant facturé par la
banque en 2009 s’éléve a 134 KDT.

» Opérations avec les administrateurs

e L'encours total au 31/12/2009 des engagements des groupes d'affaires des
administrateurs Mrs : Mohamed Driss, Sakher el Matri et Mzoughi M’'Zabi s’éléve a 94 636

KDT.

Note 28: Evénements postérieurs a la cloture

Les présents états financiers ont été autorisés pour publication par le Conseil d’Administration du
02 Avril 2010. Par conséquent, ils ne refletent pas les événements survenus postérieurement a
cette date.

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Etats financiers- exercice clos le 31-12-2009

Messieurs les actionnaires d’ATTIJARI BANK,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport sur le contréle des états financiers d’ATTIJARI BANK arrétés au
31 décembre 2009, tels qu'annexés au présent rapport, ainsi que sur les vérifications et
informations spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.
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1 - Opinion sur les états financiers

Nous avons audité les états financiers d’ATTIJARI BANK arrétés au 31 décembre 2009. Ces états ont
été arrétés sous la responsabilité des organes de direction et d’administration de la Banque. Cette
responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d’'un contrble interne relatif a
I'établissement et la présentation sincére d’états financiers ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, ainsi que la détermination
d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces
normes requierent de notre part de nous conformer aux régles d’éthique et de planifier et de
réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas
d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.
En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur
dans I'entité relatif a I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir
des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion
sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des
méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par
la direction, de méme que I'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent une base
raisonnable pour supporter I'expression de notre opinion.

A notre avis, les états financiers sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif,
une image fidéle de la situation financiére d’ATTIJARI BANK, ainsi que des résultats de ses
opérations et de ses flux de trésorerie pour I'exercice clos le 31 décembre 2009, conformément
aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Sans remettre en cause notre opinion ci-dessus, nous attirons votre attention sur les dotations aux
provisions additionnelles, comptabilisées en résultat de I'exercice 2009, ainsi qu’il est indiqué dans
les notes aux états financiers (Bases de mesures et principes comptables appliqués, note 3 et note
explicative n°3). La banque a ainsi appliqué des décotes plus accélérées sur les garanties par
rapport aux taux de décote usuellement retenus, en vue d’accroitre le taux de couverture des
engagements douteux par les provisions dans la perspective d’atteindre le taux de 70%
recommandé par la BCT. Les dotations aux provisions additionnelles comptabilisées, a ce titre,
s’élévent a 28 062 KDT.

2 - Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la
concordance avec les états financiers des informations d'ordre comptable données dans le rapport
du Conseil d'Administration sur la gestion de I'exercice.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a I'examen des procédures de
contrdle interne relatives au traitement de l'information comptable et a la préparation des états
financiers. Nous signalons, conformément a ce qui est requis par l'article 3 de la loi 94-117 du 14
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novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que notre examen a mis en
évidence que :

- Certaines insuffisances impactant la fiabilité de certains comptes d’actifs et de passifs,
notamment les comptes inter-siege, d’attente et certains comptes en devises, sans que leur
effet soit d’'une importance telle qu’elle justifierait qu’elles soient mentionnées au niveau de
notre opinion sur les comptes telle qu'exprimée ci-dessus, considérant que le risque final sur
ces comptes est couvert par des provisions.

- La banque a mis en place les processus adéquats ayant permis le bon déroulement de la
migration du systéme d’information et la reprise correcte des données. Toutefois, certaines
étapes n’ont pas été suffisamment documentées.

Par ailleurs et en application des dispositions de larticle 19 du décret n° 2001-2728 du
20 novembre 2001 portant sur la tenue des comptes de valeurs mobiliéres, la banque ne procéde
pas actuellement au suivi périodique de la liste de ses actionnaires et elle n’a pas encore signé et
déposé aupres du Conseil du Marché Financier le cahier des charges prévu par l'arrété du ministre
des Finances du 28 ao(t 2006.

Tunis, le 30 Avril 2010

AMC Ernst & Young CNF - Cabinet Neji Fethi
Noureddine HAJJI Fethi NEJI
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RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Etats financiers- exercice clos le 31-12-2009

Messieurs les actionnaires d’ATTIJARI BANK

En application des dispositions de l'article 29 de la loi n° 2001-65 relatives aux établissements de
crédits et de l'article 200 et suivants et 475 du code des sociétés commerciales, nous reportons ci-
dessous sur les conventions et opérations visées par les textes sus-indiqués au cours de l'exercice
20089.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d’autorisation et
d’approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les états
financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de fagon étendue I'existence
éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des
informations qui nous ont été données et celles obtenues au travers de nos procédures d’audit, leurs
caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien
fondé. Il vous appartient d’apprécier I'intérét qui s’attachait a la conclusion de ces conventions et la
réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

l. Conventions et opérations nouvellement réalisées

Votre conseil d’administration nous a informés de la convention suivante nouvellement conclue au
cours de I'exercice clos le 31 décembre 2009 :

Par acte signé le 01/01/2009, la société « SUD RECOUVREMENT » a procédé a la rétrocession a Attijari
BANK de créances financées par le FONAPRAM, le FOPRODI et la BIRD pour une valeur de 12 KDT.

Le méme acte a confié a la société « SUD RECOUVREMENT » la gestion du recouvrement de ce lot des
créances en contrepartie d’'une commission de 5% des montants recouvrés. Aucun montant n'a été
facturé en 2009.

Il. Opérations réalisées relatives a des conventions antérieures

L’exécution des opérations suivantes, conclues au cours des exercices antérieurs s’est poursuivie au
cours de I'exercice clos le 31 décembre 2009 dont voici les principaux volumes réalisés :

ATTIJARI LEASING

Dans le cadre de la convention conclue avec ATTIJARI LEASING (dans laquelle ATTIJARI BANK détient
62,02%) approuvée par 'AGO du 22/05/2009, la banque a fourni au cours de I'exercice 2009, des
services d’assistance a la commercialisation des produits d’ATTIJARI LEASING a travers le réseau
commercial de la banque et a pergu a ce titre des produits a hauteur de 118 KDT.

ATTIJARIWAFA BANK

Dans le cadre de la convention conclue entre ATTIJARI BANK (détenue a hauteur de 54,57% par le
consortium ANDALUMAGHREB) et ATTIJARIWAFA BANK (qui détient 50% du consortium ANDALUMAGHREB)
approuvée par 'AGO du 24/05/2008, ATTIJARI BANK a bénéficié des services d’assistance technique et
de conseil d’ATTIJARIWAFA BANK pour un montant total de 450 KDT.

ATTIJARI INTERMEDIATION (EX SUD INVEST)
1. Dans le cadre du protocole d’accord entre ATTIJARI BANK et ATTIJARI INTERMEDIATION (EX SuD

INVEST) (société détenue a hauteur de 99,98% par ATTIJARI BANK) en date du 30/11/2006 et
approuvé par 'AGO du 24/05/2008, ATTIJARI INTERMEDIATION a percu des commissions pour 50
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KDT relatives a son intervention dans la cadre de l'opération d’augmentation du capital de la
banque.

2. Dans la cadre de la convention en date du 29/12/2006 entre ATTIJARI BANK et ATTIJARI
INTERMEDIATION et approuvée par 'AGO du 25/06/2007 prévoyant la conversion d’'une partie du
compte courant associé (de la banque auprés de ATTIJARI INTERMEDIATION) en des titres
participatifs a hauteur de 3 500 KDT, la banque a pergu des intéréts a hauteur de 35 KDT au titre
de I'exercice 2009.

ATTIUARI SICAR (EX SuD SICAR)

Dans la cadre de la convention de gestion de fonds a capital risque en date du 24/03/1998 conclue
avec la société ATTIJARI SICAR (détenue a hauteur de 67,23% par ATTIJARI BANK), cette derniére
percoit annuellement une rémunération de 1% payée sur I'ensemble des fonds gérés. Cette
commission s’établit & 53 KDT au titre de I'exercice 2009.

Les SICAV

Dans le cadre des conventions conclues entre ATTIJARI BANK et ATTIJARI VALEURS SICAV, ATTIJARI
PLACEMENT SICAV et ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV, la banque assure les fonctions de dépositaires pour
leurs comptes et a pergu en contrepartie de ces prestations des commissions de 'ordre de 379 KDT
au titre de I'exercice 2009.

GENERALE TUNISIENNE INFORMATIQUE (GTI)

1. En vertu de la convention cadre conclue entre la banque et la GTI (détenue a hauteur de 30% par
ATTIJARI BANK) en date du 01/07/2005 et approuvée par TAGO du 29/05/2006, GTI a facturé a la
banque 2 537 KDT au titre des services d’assistance informatique fournis a la banque en 2009.

2. En vertu du contrat de location en date du 02/06/2008 et approuvé par 'AGO du 22/05/2009,
ATTIJARI BANK a loué auprés de la GTI un appartement pour un montant de 31 KDT au titre de
I'exercice 2009.

SuUD RECOUVREMENT

En vertu du contrat de location en date du 15/09/2008 et approuvé par TAGO du 22/05/2009, ATTIJARI
BANK a loué auprés de la société Sub RECOUVREMENT un appartement pour un montant de 30 KDT au
titre de I'exercice 2009.

AUTRES CONVENTIONS

ATTIJARI BANK affecte au profit de SUD RECOUVREMENT, ATTIJARI SICAR, ATTIJARI GESTION, ATTIJARI
FINANCE, GENERALE IMMOBILIERE DU SUD et ATTIJARI LEASING son personnel salarié. Les décisions de
détachement prévoient que les montants facturés par la banque correspondent aux salaires payés.
Les montants facturés au titre de I'exercice 2009 se détaillent comme suit :

- SuD RECOUVREMENT: 205 KDT ;

- ATTIJARI SICAR : 118 KDT ;

- ATTIJARI GESTION : 134 KDT ;

- ATTIJARI FINANCE : 104 KDT ;

- GENERALE IMMOBILIERE DU SuD : 35 KDT ;
- ATTIJARI LEASING : 194 KDT.

Il. Obligations et engagements de la banque envers les dirigeants

1. Les obligations et engagements envers les dirigeants tels que visés a I'article 200 nouveau Il § 5
du code des sociétés commerciales se détaillent comme suit :
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La rémunération et avantages accordés au Président du Conseil d’Administration sont fixés
par décision du comité de rémunération issu du Conseil d’Administration. La rémunération est
composée d'une indemnité fixe et d’'un bonus annuel et bénéficie d’'une voiture de fonction et
de la prise en charge des frais de téléphone.

Le salaire et autres avantages accordés au Directeur Général sont fixés par le comité de
rémunération issu du Conseil d’Administration. La rémunération du Directeur Général est
composée d’un salaire et indemnités fixes et d’'un bonus annuel et bénéficie d’'une voiture de
fonction ainsi que de la prise en charge des frais de téléphone, de frais de scolarité et de
billets d’avions.

Les membres du Conseil d’Administration et les membres du Comité d’Audit sont rémunérés
par des jetons de présence déterminés par le Conseil d’Administration et soumis a
'approbation de '’Assemblée Générale ordinaire statuant sur les comptes annuels.

Les obligations et engagements de la société Attijari Bank envers ses dirigeants (montants bruts
hors charges sociales) tels qu’ils ressortent des états financiers pour I'exercice clos le 31
Décembre 2009, se présentent comme suit (en dinars):

Pre’3|den.t SIu ansell Directeur Général Administrateurs
d’Administration

Charges de Passif au Charges de Passif au Charges de Passif au

Pexercice 31/12/2009 I’exercice 31/12/2009 Pexercice 31/12/2009
Avantages 3 court 162 455 | 282773 : 21750 :
terme
Avantages
postérieurs a - - - - - -
I'emploi
Autres avantages
a long terme i i i i i i
Indemnités de fin
de contrat de - - - - - -
travail
Paiements en
actions i i i i i
Total 162 455 - 282773 - 21750 -

En dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé I'existence d’autres
conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de I'article 29 de la loi n°® 2001-65,
relative aux établissements de crédits, des articles 200 et suivants et 475 du Code des Sociétés

Commerciales.

AMC Ernst & Young
Noureddine HAJJI

Tunis, le 30 Avril 2010

CNF - Cabinet Neji Fethi
Fethi NEJI

2010 AS 396
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD
Siege social : Rue Elfouledh, 2013 Z.I. Ben Arous.

L’Accumulateur Tunisien ASSAD publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2009 tels
gu’ils seront soumis a I'approbation de I'’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 20 mai 2010.
Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial du commissaire aux comptes, Mr Mahmoud
TRIKI.

L'ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD

Z | BEN AROUS

BILAN

(Exprimé en dinars )

ACTIFS NOTES 2009 2008
ACTIFS NON COURANTS Au 31/12/2009 Au 31/12/2008
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles A1 817 808,464 494 450,874
Moins : amortissement -537 988,472 -406 410,658
S/Total 279 819,992 88 040,216
Immobilisations corporelles A2 41 403 021,406 33 621 735,890
Moins : amortissement -17 707 268,647 -15 236 563,326
S/Total 23 695 752,759 18 385 172,564
Immobilisations financiéres A3 3 765 667,944 3 756 880,273
Moins : Provisions -1 319 567,394 -1 258 253,970
S/Total 2 446 100,550 2 498 626,303
Total des actifs immobilisés 26 421 673,301 20 971 839,083
Autres actifs non courants 0,000 0,000
Total des actifs non courants 26 421 673,301 20 971 839,083
ACTIFS COURANTS
Stocks A4 12 308 192,880 13 464 314,576
Moins : Provisions -350 441,879 -1 691 607,873
S/Total 11 957 751,001 11772 706,703
Clients et comptes rattachés A5 19 976 058,775 14 236 856,006
Moins : Provisions -1 052 778,026 -823 012,576
S/Total 18 923 280,749 13 413 843,430
Autres actifs courants A6 5040 118,943 3478 004,485
Placement et autres actifs financiers 0,000 0,000
Moins : Provisions 0,000 0,000
Liquidités et équivalens de liquidités A7 217 922,086 2 551 090,885

Total des actifs courants

Total des actifs

36 139 072,779

62 560 746,080

31 215 645,503

52 187 484,586
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L'ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD

Z 1 BEN AROUS

BILAN

(Exprimé en dinars )

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS NOTES 2009 2008
Au 31/12/2009 Au 31/12/2008
CAPITAUX PROPRES
Capital social P1 10 000 000,000 8 000 000,000
Réserves P1 5571 263,461 6 171 263,461
Autres capitaux propres P1 240 000,000 320 000,000
Resultats reportés P1 5 368 800,957 4 310 897,833

Total des capitaux propres avant resultat de I'exercice

21180 064,418

18 802 161,294

Résultat de I'exercice P1 7 052 951,597 5257 903,124
Total des capitaux propres avant affectation 28 233 016,015 24 060 064,418
PASSIFS
Passifs non courants

Emprunts P2 8 537 281,682 9631 442,106

Autres passifs financiers 0,000 0,000

Provisions P3 1955 268,735 1340 601,175
Total des passifs non courants 10 492 550,417 10 972 043,281
Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés P4 6752 372,673 5028 538,270

Autres passifs courants P5 3176 776,005 3 695 058,785

Concours banc et autres passifs financiers P6 13 906 030,970 8431 779,832

Total des passifs courants

Total des passifs

Total des capitaux propres et des passifs

23 835 179,648

34 327 730,065

62 560 746,080

17 155 376,887

28 127 420,168

52 187 484,586
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L'ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD

Z | BEN AROUS

ETAT DE RESULTAT

(Exprimé en dinars )

NOTES 2009 2008
Au 31/12/2009 Au 31/12/2008

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus R1 51725 053,197 51032 834,877
Ventes locales 23 195 258,511 25939 870,532
Ventes a I'exportation 28 529 794,686 25 092 964,345
Autres produits d'exploitation R2 251 050,000 187 000,300
Total des produits d’exploitation 51976 103,197 51 219 835,177
CHARGES D'EXPLOITATION
Variation des stocks des produits finis et des encours (+ou- R3 2 160 793,433 -2 386 666,850
Achats d'approvisonnements consommeés R4 31119 157,160 34 923 539,284
Charges de personnel R5 5340 741,453 4 928 154,337
Dotations aux amortissements et provisions R6 2010 706,513 3829 716,011
Autres charges d'exploitation R7 4 454 185,256 3 562 039,586
Total des charges d’exploitation 45 085 583,815 44 856 782,368
RESULTAT D'EXPLOITATION 6 890 519,382 6 363 052,809
Produits des placements R8 2 257 244,600 1427 937,600
Charges financiéres nettes R9 -1 158 893,456 -1 350 097,458
Autres gains ordinaires R10 260 811,014 237 430,044
Autres pertes ordinaires R11 -699 736,848 -694 908,403
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 7 549 944,692 5983 414,592
Impdt sur les bénéfices 496 993,095 725 511,468

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT

Gains extraordinaires
Pertes extraordinaires

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

7 052 951,597

0,000
0,000

7 052 951,597

5257 903,124

0,000
0,000

5257 903,124
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L'ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD
Z | BEN AROUS
ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
(Exprimé en dinars )
NOTES
2009 2008
Au 31/12/2009 Au 31/12/2008
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
- Resultat net 7 052 951,597 5257 903,124
- Ajustements pour :
. Amortissements & provisions F1 4 398 232,280 5642 403,085
. Reprises sur provision et amortissements F2 -1779 679,026 -464 576,671
. Variation des stocks F3 1156 121,696 -2 766 958,954
. Variation des créances F4 -5739 202,769 1 384 036,667
. Variation des autres actifs F5 -1562 114,458 -354 497,457
. Variation des fournisseurs 1723 834,403 -2 509 341,696
. Variation des autres passifs F6 -702 234,826 665 582,060
. Plus ou moins value de cession F7 -81 809,945 -188 869,537
. Quote part subvention d'investissement -80 000,000 -80 000,000
. Transfert de charges -228 273,589 -268 055,847
Flux de trésorerie provenant de (affectés a ) I'exploitation 4 157 825,363 6 317 624,774
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
- Décaissement provenant de I'acquisition d'immobilisations -8 196 107,205 -5 171 395,325
corporelles et incorporelles
- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations 128 000,000 40 599,537
corporelles et incorporelles
- Décaissement provenant de I'acquisition d'immobilisations F8 -74 573,299 -1 297 496,770
financiéres
- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations F9 65 785,628 834 384,670
financiéres
Encaissement subvention d'investissement 0,000 0,000
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'investissement -8 076 894,876 -5 593 907,888
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES FINANCEMENT
- Encaissement suit a I'émission d'actions 0,000 0,000
- Dividendes et autres distributions F10 -2 794 190,000 -2 400 000,000
- Encaissement provenant des emprunts 0,000 8 400 000,000
- Remboursement d'emprunts F11 -974 739,642 -1 008 557,893
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement -3 768 929,642 4 991 442,107
INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES
ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES 0,000 0,000
VARIATION DE TRESORERIE -7 687 999,155 5715 158,993
Trésorerie au début de I'exercice F12 -4 905 949,305 -10 621 108,298
Trésorerie a la cloture de I'exercice F13 -12 593 948,460 -4 905 949,305
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PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers de la société « L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD », arrétés au
31 décembre 2009 sont établis en respect du systéme comptable tunisien avec toutes ses
normes.

1. Le bilan : fournit I’information sur la situation financiére de I’entreprise et particulierement
sur les ressources économiques qu’elle controle ainsi que sur les obligations et les effets des
transactions, éveénements et circonstances susceptibles de modifier les ressources et les
obligations.

Les ¢éléments inclus dans le bilan sont les actifs, les capitaux propres et les passifs.

La présentation des actifs et des passifs dans le corps du bilan fait ressortir la distinction entre
les éléments courants et les éléments non courants.

2. L’état de résultat : fournit les renseignements sur la performance de la Société.

Les charges et les produits sont présentés selon la méthode autorisée basée sur la provenance
et la nature des charges.

3. L’état de flux de trésorerie : renseigne sur la manicre avec laquelle la société a obtenu et a
dépensé¢ des liquidités a travers ses activités d’exploitation, de financement et
d’investissement.

Les flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation sont présentés en utilisant la méthode
indirecte (méthode autorisée) qui consiste a présenter ces flux en corrigeant le résultat net de
I’exercice pour tenir compte des opérations n’ayant pas un caractére monétaire, de tout report
en régularisation d’encaissements ou de décaissements passés ou futurs et des ¢léments de
produits ou de charges associés aux flux de trésorerie concernant les investissements ou le
financement.

4. Les notes aux états financiers : comprennent les informations détaillant et analysant les
montants figurants aux états financiers ainsi que les informations supplémentaires utiles aux
utilisateurs.

Elles comprennent les informations dont la publication est requise par les normes tunisiennes
et d’autres informations qui sont de nature a favoriser la pertinence.
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS

I - PRESENTATION DE LA SOCIETE :

La société « L’ ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD » a ¢été constituée en 1938 sous la
forme de société a responsabilité limitée pour un capital de 9.000 Dinars. Elle s’est transformée
en une société anonyme par décision extraordinaire du 26 septembre 1968.

Depuis, la société a augmenté a maintes reprises son capital qui s’éléve actuellement a
10.000.000 Dinars divisé en 10.000.000 Actions nominatives de 1 Dinars chacune entiérement
libérées.

La derniére augmentation de capital a été réalisée en 2009 suivant PV de I’Assemblée Générale
Extraordinaire du 27 mai 2009 ayant décidé une augmentation de capital de 2.000.000 dinars par
incorporation de réserves. Ainsi le capital est passé de 8.000.000 dinars a 10.000.000 dinars.

L’objet de la société consiste essentiellementen la fabrication, réparation et la vente
d’accumulateurs électriques.

II - LE RESPECT DES NORMES COMPTABLES TUNISIENNES :

Les états financiers sont exprimés en Dinars Tunisiens et ont été établis conformément aux
conventions, principes et méthodes comptables prévus par le cadre conceptuel de la comptabilité
financiére et les normes comptables Tunisiennes en vigueur.

III - LES BASES DE MESURE

II1-1 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles acquises par la société sont comptabilisées a leur cot
d'acquisition et amorties linéairement selon les taux ci-apres :

Logiciels 33,33 %
Autres immobilisations incorporelles 33,33% - 100 %

II1-2 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles acquises par la société sont comptabilisées a leur cot
d'acquisition et amorties linéairement selon les taux ci-aprés basés sur la durée probable
d’utilisation :

Constructions 5%
Matériels et outillages industriels 10 %
Matériel de transport 20 %
Equipements de bureau 10 %
Matériel informatique 15 %
Agencements Aménagements Installations 10 %
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Les dotations aux amortissements sur les acquisitions de I’exercice sont calculées en respectant
la régle du prorata temporis.

Toutefois, des taux d’amortissement économiques ont été pratiqués sur certaines immobilisations
afin de refléter au mieux le rythme de consommation des avantages économiques futurs.

II1-3 Immobilisations financiéres

Elles sont comptabilisées au coit historique d’acquisition. A la cloture, elles sont évaluées selon
la juste valeur. Les plus values dégagées ne sont pas constatées alors que les moins-values
potentielles font I’objet de provisions pour dépréciation.

I11-4 Stocks
Le stock de produits finis et des encours est évalué au cotit de production.
Le stock de mati¢res premieres et de matieres consommables est évalué au coiit d’achat moyen

pondéré.

II1-5 Clients et comptes rattachés

Sont logés dans ce compte les créances ordinaires, les créances contentieuses et les créances
matérialisées par des effets.

II1-6 Dettes en monnaies étrangeres

Les opérations effectuées en monnaies étrangéres ont été converties en dinar Tunisien a la date
de I’opération, selon le taux de change en vigueur a cette date.

Les soldes de cloture sont actualisés au cours de d’arrété des comptes.

II1-7 Liquidités et équivalents de liquidités/concours bancaires

Les comptes banques présentant un solde comptable débiteur figurent a I’actif du bilan. Ceux
présentant un solde comptable créditeur sont logés au passif du bilan.

I11-8 Emprunts
Les échéances a plus d’un an et celles a moins d’un an relatives au principal des emprunts

contractés par la société sont portées respectivement parmi les passifs non courants et les passifs
courants.

Les intéréts courus et échus au titre de ces emprunts sont imputés aux comptes de charges de
I’exercice de leur rattachement.

II1-9 Prise en compte des revenus

Les revenus provenant de la vente de produits finis sont pris en compte dés la livraison aux
clients.
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IV — LES PRINCIPES COMPTABLES PERTINENTS APPLIQUES

Les états financiers de la société arrétés au 31 décembre 2009 ont été €laborés en conformité
avec les principes comptables généralement admis. Ils ont été établis compte tenu des
conventions comptables exigées en la matiere dont notamment :

Convention du cott historique ;

- Convention de prudence ;

Convention de rattachement des charges aux produits ;
Convention de I’unité monétaire ;

Convention de réalisation des revenus.

V — FAITS MARQUANTS L’EXERCICE

- L’augmentation du chiffre d’affaires a I’export de 13,7 % par rapport a 2008 ;

L’amélioration du résultat d’exploitation de 8,3% et du résultat net de 34,1% ;

- Le cours moyen annuel (LME) du plomb a diminué en 2009 de 18% par rapport a 2008;

- L’entrée en application, en aolt 2009, du décret prévoyant « le systéeme de la consigne

obligatoire et de la reprise des accumulateurs usagés ».

VI - INFORMATIONS DETAILLEES

A- ACTIF

Al- IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant net de 279 819,992 DT contre 88 040,216 DT au
31 décembre 2008 et se détaille comme suit :

Solde au Solde au
Valeurs Brutes 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Logiciels 634 242,179 391 956,600 242 285,579
Autres immobilisations incorporelles 183 566,285 102 494,274 81 072,011
Total Immob. Incorporelles 817 808,464 494 450,874 323 357,590
Solde au Solde au
Amortissements 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Logiciels (419 550,921) (303 916,384) (115 634,537)
Autres immobilisations incorporelles (118 437,551) (102 494,274) (15943,277)
Total Amortissement (537 988,472) (406 410,658) (131 577,814)
Total Immob.Incorporelles Nettes 279 819,992 88 040,216 191 779,776
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A2- IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant net de 23 695 752,759 DT contre
18 385 172,564 DT au 31 décembre 2008 et se détaille comme suit :

Solde au Solde au

Valeurs Brutes 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Terrains 2 022 895,000 1431 275,000 591 620,000
Batiments 8 084 789,469 8 161 789,469 (77 000,000)
Installations générales des batiments 2 151 945,295 1327 608,011 824 337,284
Matériel et outillage industriel 23 369 309,007 16 599 732,414 6769 576,593
AAI du matériel et outillage industriel 702 558,168 665 216,230 37 341,938
Matériel de transport 1 486 477,009 1465 428,499 21 048,510
AAI générales 1351 690,404 567 893,095 783 797,309
Equipement de bureaux 494 719,667 386 411,156 108 308,511
Matériel informatique 813 420,311 718 572,811 94 847,500
Immobilisations en cours 925 217,076 2297 809,205 (1372 592,129)

Total Immobilisations Corporelles

41 403 021,406

33 621 735,890

7 781 285,516

Solde au Solde au
Amortissements 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Batiments (2 883 275,493) (2 533 095,400) (350 180,093)

Installations générales (1016 126,320) (847 442,795) (168 683,525)
Matériel et outillage industriel (11 190 327,500) (9 522 474,548) (1 667 852,952)
AAI du matériel et outillage industriel (474 464,239) (424 030,359) (50 433,880)
Matériel de transport (857 578,540) (837 240,591) (20 337,949)
AAI générales (329 314,469) (223 022,896) (106 291,573)
Equipement de bureaux (331 927,062) (304 281,499) (27 645,563)
Matériel informatique (624 255,024) (544 975,238) (79 279,786)
Total Amortissements (17 707 268,647) (15 236 563,326) (2 470 705,321)
Total Immob. Corporelles Nettes 23 695 752,759 18 385 172,564 5310 580,195

A3- IMMOBILISATIONS FINANCIERES

La valeur nette des immobilisations financiéres s’éléve au 31 décembre 2009 a 2 446 100,550 DT
contre 2 498 626,303 DT au 31 décembre 2008 et se détaille comme suit :
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Solde au Solde au
Valeurs Brutes 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Titre de participation 3299 813,218 3255013,218 44 800,000
Préts au personnel 367 957,873 433 743,501 (65 785,628)
Dépdts et cautionnements 97 896,853 68 123,554 29 773,299
Total Immob. Financiéres Brutes 3765 667,944 3 756 880,273 8 787,671
Provision sur Immob. Financiéres (1319 567,394) (1 258 253,970) (61 313,424)
Total Immob. Financiéres Nettes 2 446 100,550 2 498 626,303 (52 525,753)
A3-1 TITRES DE PARTICIPATION
Les titres de participations se détaillent comme suit :
Solde au Solde au
Valeurs Brutes 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Assad International 1301 026,800 1301 026,800 -
GEELEC 49 800,000 49 800,000 -
ACE 155 900,000 155 900,000 -
Torus Europe 28 268,138 28 268,138 -
BTS 15 000,000 15 000,000 -
Consortium Tunisien des
Composants Automobiles 12 500,000 12 500,000 -
Saphir Tunisie 665 502,000 620 702,000 44 800,000
Société Algero Tunisienne de batteries 303 765,280 303 765,280 -
S.M.U (suite partage Sicaf Assad) 60 000,000 60 000,000 -
Sté REA.TUN.CAR (suite partage Sicaf Assad) 1,000 1,000 -
ENERSYS ASSAD SARL 708 050,000 708 050,000 -
Total Titres de Participations Brutes 3299 813,218 3255013,218 44 800,000

A3-2 PROVISONS POUR DEPRECIATION DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Ces provisions se détaillent comme suit :

Solde au Solde au
Valeurs Brutes 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Provision pour dépréciation créances SAPHIR (617 000,000) (617 000,000) -
Provision pour dépréciation titres SAPHIR (665 502,000) (620 702,000) (44 800,000)
Provision pour dépréciation autres immobilisations
financiéres (37 065,394) (20 551,970) (16 513,424)
Total (1319 567,394) (1 258 253,970) (61 313,424)

Retourala paged'accueil




BO N° 3591 du mardi 4 mai 2010

Pagell

A4- STOCKS

La valeur nette des stocks s’éléve au 31 décembre 2009 a 11.957.751,001 DT contre
11.772.706,703 DT au 31 décembre 2008 et se détaille comme suit :

Solde au Solde au
Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Matiéres premicres 5009 701,040 4 045 846,063 963 854,977
Matiéres consommables 519 219,097 557 703,230 (38 484,133)
Piéces de rechange 1 352 140,506 1272 839,613 79 300,893
Produits finis 716 491,377 1 147 378,027 (430 886,650)

Produits intermédiaires
(-) Provisions

4710 640,860
(350 441,879)

6 440 547,643
(1691 607,873)

(1729 906,783)
1341 165,994

Total Stocks

11 957 751,001 11 772 706,703 185 044,298
A5- CLIENTS ET COMPTES RATTACHES
La valeur nette de la rubrique « clients et comptes rattachés » se détaille comme suit :

Solde au Solde au
Valeurs Brutes 31/12/2009 31/12/2008 Variation

Clients ordinaires 18 651 808,895

11 960 029,362

6 691 779,533

Clients douteux 360 382,421 909 423,572 (549 041,151)
Clients effets en portefeuille 963 867,459 1367 403,072 (403 535,613)
Total Clients Bruts 19 976 058,775 14 236 856,006 5739 202,769
Provisions (1 052 778,026) (823 012,576) (229 765,450)
Total Clients Nets 18 923 280,749 13 413 843,430 5509 437,319
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A6- AUTRES ACTIFS COURANTS

Les autres actifs courants se détaillent comme suit :

Solde au Solde au

Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Personnel avances et acomptes 6 743,597 13 193,597 (6 450,000)
Etat, acomptes provisionnels 666 005,721 395 759,202 270 246,519
Etat, retenues a la source 30 364,055 129 294,826 (98 930,771)
Etat, TVA déductibles 639 727,013 - 639 727,013
Produit a recevoir 1 637 935,168 1 608 387,718 29 547,450
Etat, et collectivités publiques - 3 456,693 (3 456,693)
Charges constatées d’avance 2 050 683,050 1324 199,094 726 483,956
Etat, TFP a reporter - 3 618,355 (3 618,355)
Autres débiteurs 7 825,620 95,000 7 730,620
Créances et intéréts courus 834,719 - 834,719
Total 5040 118,943 3478 004,485 1562 114,458

A7- LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Les liquidités se détaillent comme suit :

Solde au Solde au

Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation

Effets remis a 1’encaissement 16 125,189 33 627,860 (17 502,671)
Cheques a encaisser 5 124,666 - 5 124,666
Banque du sud 2631 26 280,814 31 506,238 (5 225,424)
UBCI Megrine EX NERVA 900,436 900,436 -
ABC 52,680 87,482 (34,802)
Banque du sud ex nerva - 24 202,363 (24 202,363)
BIAT AL JAZIRA 35 338,749 38 880,285 (3 541,536)
STB B en Arous 95 154,645 116 849,543 (21 694,898)
ATB - 1 880 750,259 (1 880 750,259)
BTE - 20 525,955 (20 525,955)
BIAT CENTRE D'AFFAIRES 51 - 154 310,051 (154 310,051)
ATTUJARIBANK MEGRINE - 191 008,705 (191 008,705)
ATTIJARI BANK BOUARGOUB 12 370,146 - 12 370,146
Caisses 26 574,761 58 441,708 (31 866,947)
Total 217 922,086 2 551 090,885 (2 333 168,799)
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P- CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
P1- CAPITAUX PROPRES
Les capitaux propres se détaillent comme suit :

Solde au Solde au

Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Capital social 10 000 000,000 8 000 000,000 2 000 000,000
Réserves l¢gales 800 000,000 800 000,000 -
Prime de fusion - 78 327,000 (78 327,000)

Réserves réglementées

Boni de fusion
Prime d'émission

Subvention d'investissement

Résultats reportés

Résultat de 'exercice

137 551,461
2977 712,000
1 656 000,000

240 000,000
5368 800,957
7052 951,597

137 551,461
3499 385,000
1 656 000,000

320 000,000
4310 897,833
5257903,124

(521 673,000)

(80 000,000)
1057 903,124
1795 048,473

Total

28 233 016,015

24 060 064,418

4172 951,597

Le tableau des mouvements des capitaux propres se présente comme suit au 31 décembre 2009 :

Autres Résultats reportés .
- . . . . - Résultat de
Désignation Capital Réserves capitaux + Compte spécial Pexercice Total
propres d'investissement
Solde au 31/12/2008 8000 000,000 | 6171263,461 | 320000,000 4 310 897,833 5257 903,124 24 060 064,418
Augmentation du capital 2000 000,000 | (600 000,000) (1400 000,000)
Affectation résultat 2008 2457903,124 | (5257 903,124) | (2800 000,000)
Subv. inscrite au Résultat (80 000,000) (80 000,000)
Résultat exercice 2009 7 052 951,597 7052 951,597
Solde au 31/12/2009 10 000 000,000 | 5571263,461 | 240 000,000 5 368 800,957 7052 951,597 | 28233 016,015
( *) dividendes 2008
2009 2008
Résultat de b: tion de 1 D d inal
ésultat de base par action de e nominale 0.705 0.657

*
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P2- EMPRUNTS
L’encours des emprunts non courants dus par la société se détaille comme suit :
Solde au Solde au
Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
ATB 4.000.000 3939 393,939 4000 000,000 (60 606,061)
ATTIJARI 4.000.000 3904 811,984 4 000 000,000 (95 188,016)
BIAT 1.400.000 300 000,000 500 000,000 (200 000,000)
UBCI 600.000 128 571,427 214 285,713 (85 714,286)
BTEI 3.000.000 - 600 000,000 (600 000,000)
BIAT 400.000 264 504,332 317 156,393 (52 652,061)
Total 8 537 281,682 9 631 442,106 (1 094 160,424)
P3- PROVISIONS
Les provisions se détaillent comme suit :
Solde au Solde au
Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Provisions pour risques et charges 1 525 892,548 1096 101,853 429 790,695
Provisions pour garanties données 429 376,187 244 499,322 184 876,865
Total 1955 268,735 1340 601,175 614 667,560
P4— FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES
Les fournisseurs et comptes rattachés se détaillent comme suit :
Solde au Solde au
Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation

Fournisseurs locaux et étrangers

6 036 520,842 4219 072,653 1 817 448,189

Fournisseurs retenue de garantie 12 035,731 101 254,083 (89 218,352)
Fournisseurs effets a payer 480 554,550 542 615,492 (62 060,942)
Fournisseur étranger réglement a échéance 0,000 165 596,042 (165 596,042)
Fournisseur factures non parvenues 223 261,550 } 223 261,550
Total 6 752 372,673 5028 538,270 1723 834,403
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P5— AUTRES PASSIFS COURANTS
Cette rubrique se détaille comme suit :

Solde au Solde au
Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Etat imp6ts sur les bénéfices 496 993,095 725 511,468 (228 518,373)
Personnel autres charges a payer 1 785 203,706 1 698 916,521 86 287,185
CCA dettes et intéréts 34203,907 34203,907 ,
Dividendes a payer 17 167,400 11 357,400 5 810,000
CNSS (cotisations) 350 486,408 283 887,309 66 599,099
Préts personnel CNSS 1 547,591 2 136,486 (588,895)
Charges a payer 414 762,631 470 048,811 (55 286,180)
Comptes d’attente BIAT (solde) 5314,616 5314,616 -
Compte d’attente STB (solde) 11 701,537 11 701,537 i,
Compte d’attente UBCI (solde) 1276,588 1276,588 -
Comptes d’attente BIATS1 (solde) 2205,986 2205,986 i,
Etat imp0ts et taxes 260,540 410 462,156 (410 201,616)
Créditeurs divers 17 670,000 - 17 670,000
Autres 1 782,000 1 836,000 (54,000)
Dettes sur acquisition de V.M 36 200,000 36 200,000 -
Total 3176 776,005 3 695 058,785 (518 282,780)
P6— CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS
Cette rubrique se détaille comme suit :

Solde au Solde au
Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Echéances a moins d’un an sur crédits 1094 160,424 974 739,642 119 420,782

Crédits mobilisation des créances
commerciales
Intéréts courus

9947 985,073

7275 000,000

2672 985,073

87 703,172 - 87 703,172
BIAT agence des affaires 947 340,145 . 947 340,145
ATB 505 891,407 - 505 891,407
UBCI MEGRINE 1165 216,189 149 504,138 1015 712,051
BIAT AL JAZIRA 2 34 445,481 32 536,052 1 909,429
Attijari Bank Megrine 123 289,079 - 123 289,079
Total 13 906 030,970 8 431 779,832 5474 251,138
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R - ETAT DE RESULTAT
R1- REVENUS
Cette rubrique se détaille comme suit :
Solde au Solde au
Valeurs Brutes 31/12/2009 31/12/2008 Variation

Ventes locales batteries et autres

Ventes a I'exportation de batteries et autres

23 195 258,511
28 529 794,686

25939 870,532
25092 964,345

(2 744 612,021)

3436 830,341

Total 51 725 053,197 51 032 834,877 692 218,320
R2- AUTRES PRODUITS D’EXPLOITATION
Solde au Solde au
Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Quote part subventions 80 000,000 80 000,000 0,000
Loyer et autres services 171 050,000 107 000,300 64 049,700
Total 251 050,000 187 000,300 64 049,700
R3- VARIATIONS STOCKS PRODUITS FINIS ET DES ENCOURS
Cette rubrique se détaille comme suit :
Solde au Solde au
Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Produits finis 716 491,377 1 147 378,027 (430 886,650)

Produits intermédiaires

4710 640,860

6 440 547,643

(1729 906,783)

Total Stocks 5427 132,237 7 587 925,670 (2160 793,433)
R4—- ACHATS CONSOMMES
Cette rubrique se détaille comme suit :

Solde au Solde au
Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Achats matiéres premiéres 31 818 245,164 34 942 635,320 (3 124 390,156
Achats matiéres consommables 305 583,733 361 196,068 (55 612,335
Variations stocks matiéres premicres (963 854,977) (87 450,343) (876 404,634
Variations stocks mati¢res consommables (40 816,760) (292 841,761) 252 025,001

Total

31119 157,160

34 923 539,284

(3 804 382,124
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R5- CHARGES DE PERSONNEL
Cette rubrique se détaille comme suit :
Solde au Solde au
Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Salaires et indemnités représentatives 4167 904,959 3949 736,665 218 168,294
Cotisation de sécurité sociale 1007 350,570 592 214,180 415 136,390
Autres charges de personnel 165 485,924 386 203,492 (220 717,568)
Total 5340 741,453 4928 154,337 412 587,116
R6- DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS
Cette rubrique se détaille comme suit :
Solde au Solde au

Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Dot. Amort. logiciel 115 634,537 69 070,437 46 564,100
Dot. Amort. autres immobilisations incorporelles 15 943,277 _ 15 943,277
Dot. Amort. batiments 391 407,176 304 955,277 86 451,899
Dot. Amort. agencement et aménagement 325 408,978 228 983,380 96 425,598
Dot. Amort. matériel et outillage industriel 1 667 852,952 1325517,442 342 335,510
Dot. Amort. matériel de transport 252 658,499 242 060,060 10 598,439
Dot. Amort. équipement de bureau 27 731,563 21 638,416 6 093,147
Dot. Amort. matériel informatique 79 279,786 65 246,096 14 033,690
Dot. aux provisions clients douteux 258 600,725 381 204,490 (122 603,765)
Dot. aux provisions pour dépréciation des stocks 317 873,650 1607 120,699 (1289 247,049)
Dot. aux provisions pour risques et charges 184 876,865 48 496,385 136 380,480
Dot. aux provisions pour dépréciation immo. financiéres 61 313,424 _ 61 313,424

SOUSTOTAL1 3698 581,432 4294 292,682 (595 711,250)
Reprises sur provisions pour dépréciation des stocks (1 659 039,644) (264 816,567) (1 394 223,077)
Reprises sur provisions pour dépréciation des clients (28 835,275) (199 760,104) 170 924,829

SOUSTOTAL2 (] 687 874,919) (464 576,671) (1223 298,248)

Total

2010 706,513

3 829 716,011

(1 819 009,498)
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R7- AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION
Cette rubrique se détaille comme suit :

Solde au Solde au

Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Loyer 55 236,694 39 881,302 15 355,392
Leasing 16 413,000 15 168,875 1244,125
Entretiens et réparations 261 049,686 272 913,988 (11 864,302)
Assurances 146 608,479 70 931,233 75 677,246
Etudes, recherches et rémunérations d’int 285 428,220 223 587,192 61 841,028
Frais de séminaires et congrés 39 124,300 55370,328 (16 246,028)
Personnel extérieur (travaux en régie) 2100 821,485 1676 225,291 424 596,194
Publicité et propagandes 634 029,958 298 937,058 335 092,900
Transports sur achats 14 576,400 1 693,882 12 882,518
Autres transports 66 696,219 88 985,385 (22 289,166)
Voyages, déplacements, mission et réceptions 173 205,567 153 124,168 20 081,399
Frais postaux 144 423,947 124 067,838 20 356,109
Divers frais de services bancaires 149 614,658 205 357,460 (55 742,802)
Dons accordés 49 771,899 42 875,835 6 896,064
Jetons de présence 100 000,000 120 000,000 (20 000,000)
T.F.P. et FOPROLOS 65 269,764 61 843,616 3426,148
TCL 58 085,124 64 914,646 (6 829,522)
Taxes de circulation 24 232,401 24 740,964 (508,563)
Droit d’enregistrement et autres taxes 56 245,980 20 877,568 35368,412
Autres charges d’exploitation 13 351,475 542,957 12 808,518

Total

4 454 185,256

3562 039,586

892 145,670

R8- PRODUITS DES PARTICIAPTIONS

Cette rubrique se détaille comme suit :

Désignation

Solde au
31/12/2009

Solde au
31/12/2008

Variation

Dividendes Assad international

1 874 414,600

1938 819,600

(64 405,000)

Dividendes Assad Algérie 382 830,000 - 382 830,000
Provisions pour dépréciations titres et

créances SAPHIR - (653 202,000) 653 202,000
Produits sur cessions de titres - 142 320,000 (142 320,000)
Total 2 257 244,600 1427 937,600 829 307,000
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R9-— CHARGES FINANCIERES NETTES
Cette rubrique se détaille comme suit :

Solde au Solde au

Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Echelles d'intéréts 85 866,018 329 491,086 (243 625,068)
Agios sur escomptes 31 988,448 106 786,579 (74 798,131)
Intéréts sur crédits bancaires 341 230,316 547 716,887 (206 486,571)
Gains de change (326 616,340) (297 816,561) (28 799,779)
Pertes de change 402 814,660 371 836,752 30 977,908
Intéréts sur crédits a moyen et long terme 628 971,516 299 881,919 329 089,597
Intérét des préts (5361,162) (7 799,204) 2 438,042

Total

1 158 893,456

1 350 097,458

(191 204,002)

R10—- GAINS ORDINAIRES

Cette rubrique se détaille comme suit :

Solde au Solde au
Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Produit de cession 82 282,857 40 599,537 41 683,320
Ristourne TFP, et autres profits 86 724,050 196 830,507 (110 106,457)
Reprise sur provisions pour risques financiers 91 804,107 - 91 804,107
Total 260 811,014 237 430,044 23 380,970
R11- PERTES ORDINAIRES
Cette rubrique se détaille comme suit :
Solde au Solde au
Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Provisions pour risques financiers - 91 908,403 (91 908,403)
Provisions pour risques ordinaires 699 736,848 603 000,000 96 736,848
Total 699 736,848 694 908,403 4 828,445
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F - ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

F1 _Ajustements pour amortissements et provisions

Ces ajustements pour 4 398 232,280 DT sont détaillés comme suit :

Montant
Désignation

Dot. Amort. logiciel 115 634,537

Dot. Amort. autres immobilisations incorporelles 15 943,277

Dot. Amort. batiments 391 407,176

Dot. Amort. agencement et aménagement 325 408,978

Dot. Amort. matériel et outillage industriel 1 667 852,952

Dot. Amort. matériel de transport 252 572,499

Dot. Amort. équipement de bureau 27 731,563

Dot. Amort. matériel informatique 79 279,786

Dot. aux provisions clients douteux 258 600,725

Dot. aux provisions pour dépréciation des stocks 317 873,650

Dot. aux provisions pour risques et charges 884 613,713

Dot. aux provisions pour dépréciation Immob. Financicres 61 313,424

Total 4398 232,280
F2 Reprises sur Amortissements et provisions :

Cette reprise est de 1 779 679,026 DT qui se détaille comme suit :

Montant
Désignation

Reprise sur provisions pour dépréciation de clients (28 835,275)

Reprise sur provisions pour dépréciation de stock (1 659 039,644)

Reprise sur provisions pour risques financiers (91 804,107)

Total (1779 679,026)
F3 Variation des stocks :
Elle affiche une variation positive de 1 156 121,696 DT détaillée comme suit :

Solde au Solde au

Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation
Matiéres premicres 4 045 846,063 5009 701,040 (963 854,977)
Matiéres consommables 557 703,230 519 219,097 38 484,133
Piéces de rechange 1272 839,613 1 352 140,506 (79 300,893)
Produits finis 1147 378,027 716 491,377 430 886,650
Produits intermédiaires 6 440 547,643 4710 640,860 1 729 906,783
Total Stocks 13 464 314,576 12 308 192,880 1156 121,696
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F4 Variation des créances :
Elle affiche une variation négative de 5 739 202,769 DT détaillée comme suit :
Solde au Solde au
Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation
Clients ordinaires 11 960 029,362 18 651 808,895 (6 691 779,533)
Clients douteux 909 423,572 360 382,421 549 041,151
Clients effets en portefeuille 1367 403,072 963 867,459 403 535,613
Total Clients Bruts 14 236 856,006 19 976 058,775 (5739 202,769)

F5 Variation des Autres Actifs Courants

La rubrique « Autres Actifs Courants » affiche une variation négative de 1.562.114,458 DT détaillée

comme suit :
Solde au Solde au
Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation

Personnel avances et acomptes 13 193,597 6 743,597 6 450,000
Etat, acomptes provisionnels 395 759,202 666 005,721 (270 246,519)
Etat, retenues a la source 129 294,826 30 364,055 98 930,771
Etat, TVA déductibles 0,000 639 727,013 (639 727,013)
Créances intergroupes et autres produits a recevoir 1 608 387,718 1 637 935,168 (29 547,450)
Etat, et collectivités publiques 3 456,693 0,000 3 456,693
Charges constatées d’avance 1324 199,094 2 050 683,050 (726 483,956)
Etat, TFP a reporter 3618,355 0,000 3618,355
Autres débiteurs 95,000 7 825,620 (7 730,620)
Créances et intéréts courus / sociétés du groupe 0,000 834,719 (834,719)
Total 3 478 004,485 5040 118,943 (1562 114,458)

Retourala paged'accueil




BO N° 3591 du mardi 4 mai 2010 Page22
F6 Variation des Autres Passifs Courants
Elle affiche une variation négative de 702 234,826 DT qui se détaille comme suit :

Solde au Solde au

Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Etat imp6ts sur les bénéfices 496 993,095 725 511,468 (228 518,373)
Personnel autres charges a payer 1785203,706  1698916,521 86 287,185
CCA dettes et intéréts 34203,907 34 203,907 ;
CNSS (cotisations) 350 486,408 283 887,309 66 599,099
Préts personnel CNSS 1 547,591 2 136,486 (588,895)
Charges a payer 236 620,585 470 048,811 (233 428,226)
Comptes d’attente BIAT (solde) 5314,616 5314,616 -
Compte d’attente STB (solde) 11 701,537 11 701,537 i
Compte d’attente UBCI (solde) 1276,588 1276,588 -
Comptes d’attente BIAT51 (solde) 2 205,986 2 205,986 -
Etat impots et taxes 260,540 410 462,156 (410 201,616)
Créditeurs divers 17 670,000 - 17 670,000
Autres 1 782,000 1 836,000 (54,000)
Dettes sur acquisition de V.M 36 200,000 36 200,000 i
Total 2 981 466,559 3 683 701,385 (702 234,826)

F7 Plus value de cession

La plus value nette est détaillée comme suit :

Désignation Solde au 31/12/2009
PLUS VALUS SUR CESSION IMMOBILISATIONS
Valeur brute 319 737,688
Amortissement (273 547,633)
VCN 46 190,055
Prix de cession 128 000,000

Plus value

(81 809,945)

F8 Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations financiéres

Ces décaissements sont détaillés comme suit :

Désignation

Montant

Décaissement suite acquisition titres de participations
Décaissement dépots et cautionnements (solde)

(44 800,000)
(29 773,299)

Total

(74 573,299)
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F9 Encaissement provenant de la cession d'immobilisations financiéres

Ces encaissements sont détaillés comme suit :

Désignation Montant
Encaissement préts au personnel (solde) 65 785,628
Total 65 785,628
F10 Dividendes et autres distributions
Ces décaissements sont détaillés comme suit :
Désignation Montant

Décaissements dividendes 2008 /2.800.000,000 DT

(2 794 190,000)

Total

(2 794 190,000)

F11 Remboursement d’emprunts

Désignation

Montant

Décaissement / crédit BIAT  1.400.000
Décaissement / crédit UBCI 600.000
Décaissement / crédit BTEI ~ 3000.000
Décaissement / crédit BIAT 400.000

(200 000,000)
(125 714,286)
(600 000,000)

(49 025,356)

Total

(974 739,642)
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F12 Trésorerie au début de ’exercice

La trésorerie au début de 1’exercice se détaille ainsi :

Désignation Montant
Effets remis a I’encaissement 33 627,860
Banque du sud 2631 31 506,238
UBCI Megrine EX NERVA 900,436
Caisses 58 441,708
ABC 87,482
B.S. BOUARGOUB 24 202,363
BIAT AL JAZIRA 38 880,285
STB ben Arous 116 849,543
Crédits mobilisation des créances commerciales (7 275 000,000)
BIAT agence des affaires 154 310,051
ATB 1 880 750,259
UBCI MEGRINE (149 504,138)
BIAT AL JAZIRA 2 (32 536,052)
Attijari Bank Megrine 211 534,660
Total (4 905 949,305)

F13 Trésorerie a la cloture de ’exercice

La trésorerie a la cloture de 1’exercice se détaille ainsi :

Désignation Montant
Effets remis a 1’encaissement 16 125,189
Cheques a encaisser 5 124,666
Banque du sud 2631 26 280,814
UBCI Megrine EX NERVA 900,436
ABC 52,680
BIAT AL JAZIRA 35 338,749
STB ben Arous 95 154,645
ATTIJARI BANK BOUARGOUB 12 370,146
Caisses 26 574,761
Crédits mobilisation des créances commerciales (9 947 985,073)
Intéréts courus (87 703,172)
BIAT agence des affaires (947 340,145)
ATB (505 891,407)
UBCI MEGRINE (1165 216,189)
BIAT AL JAZIRA 2 (34 445,481)
Attijari Bank Megrine (123 289,079)
Total (12 593 948.,460)
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VII - ENGAGEMENTS HORS BILAN

Les engagements hors bilan au 31 décembre 2009 se détaillent comme suit :

ENGAGEMENTS DONNES
Valeur en DT Tiers

Cautionnement 2 :
ASSAD INTERNATIONAL 200 000,000 BIAT
SPA BATTERIE ASSAD ALGERIE (21.428.571 D.Alg.) 383.571,428 BIAT

Total 1 583.571,428
Effets escomptés et non encore échus 793.190,195
ENGAGEMENTS RECIPROQUES 0,000

COMMENTAIRES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

RECOMMANDATIONS RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009

1. Les consignations réalisées avec les compagnies maritimes sont classés parmi les
immobilisations financiere 265000 « Dépots et cautionnements versés » alors qu’elles
correspondent a des opérations courantes puisque leur apurement intervient dans un
délai ne dépassant pas les douze mois. Nous vous recommandons d’utiliser le compte
517000 « dépots et cautionnement courants verses » ;

2. La partie des préts au personnel a court terme devrait étre reclassée et présentée parmi
les « autres actifs courants ».

3. La provision constatée depuis 2008 sur la créance SAPHIR TUNISIE se présente
parmi « les provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres » pour un
montant de 617.000 Dinars. La créance y afférente est présentée parmi « les Autres
Actifs Courants ». Nous vous recommandons de présenter la dite provision en
déduction des autres actifs courants ;

4. Les soldes fournisseurs débiteurs pour un montant de 1’ordre de 223.000 dinars
devraient étre analysés et présentés parmi les « autres actifs courants » ;
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5. Les reprises sur provisions pour dépréciation des comptes clients et stocks ont été
présentées en déduction de la dotation aux amortissements et provisions de I’exercice.
Elles méritent d’étre présentées dans les rubriques appropriées. La reprise sur
provision au titre de I’exercice 2009 s’¢léve a 1.687.874,919 dinars ;

6. La dotation aux provisions pour risques ordinaires constatée en 2009 pour
699.736,848 dinars a été présentée parmi « les autres pertes ordinaires » au lieu de la
rubrique « Dotations aux amortissements et provisions » ;

7. Les suspens antérieurs figurant sur les états de rapprochement au 31 décembre
2009 non encore apurés, se détaillent comme suit :

CHEZ LA SOCIETE

CHEZ LA BANQUE

Suspens non comptabilisés

Suspens ne figurant pas sur les

DESIGNATION et figurant sur les relevés : relevés et comptabilisés chez la société
Date Suspens en suspens en Suspens en Suspens en

Banque débit crédit débit crédit
BIAT EL DJAZIRA 63 2001-2008 933,808 35 732,203 331,485 0,000
S.T.B. BEN AROUS 2003-2008 11 092,456 6 715,024 176,000 4 979,567
U.B.C.I. MEGRINE 2003-2008 725,392 10 229,949 2 715,660 0,000
ATB 2008 0,000 0,000 754,100 1 000,000
BIAT CENTRE D'AFF. 51 2006-2008 435,153 62 268,195 160,000 6 452,524
TOTAL 13 186,809 114 945,371 4 137,245 12 432,091

Ces suspens méritent d’étre régularisés.

Les comptes d’attente relatifs a des opérations bancaires méritent d’étre apurés et
affectés aux comptes appropriés ; ils se détaillent comme suit :

Compte Libellé Solde créditeur 2009
4610001 Compte d’attente B.I.LA.T 5.314,616
4610002 Compte d’attente S.T.B 11.701,537
4610003 Compte d’attente U.B.C.I 1.276,588
4610004 Compte d’attente B.I.A. T 51 2.205,986

TOTAL 20.498,727
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RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE 2009

Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a ¢été confiée par votre
Assemblée Générale Ordinaire du 13 Juin 2007, nous avons examiné les états financiers de
votre société « L’ACCUMULAEUR TUNISIEN ASSAD » pour I’exercice arrété au 31
décembre 2009.

Les états financiers de 1’exercice 2009, qui nous ont ét¢ communiqués, ont été arrétés par les
services de votre société, conformément aux dispositions du systéme comptable des
entreprises tel que promulgué par la loi n® 96-112 du 30 décembre 1996.

Ces états financiers relévent de la responsabilité de la direction. Notre responsabilité consiste
a exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Notre examen
effectu¢ conformément aux normes de révision comptable, a comporté¢ des controles
considérés par nous comme nécessaires eu égard aux régles de diligences normales. Un audit
consiste a examiner, par sondage, les éléments probants justifiant les données contenues dans
ces états financiers.

Les analyses et commentaires complémentaires présentés ci-aprés vous fournissent d’autres
renseignements significatifs sur la marche de votre société telle que reflétée par les postes de
votre bilan et votre état de résultat et vous donnent des indications sur 1’étendue des travaux
de vérification.

Les états financiers soumis a votre approbation dégagent un bénéfice net de 7.052.951,597
dinars et un total bilan de 62.560.746,080 dinars.

En application de I’article 266 du code des sociétés commerciales, nous avons procédé a
I’examen du rapport du conseil d’administration sur les comptes de la société au 31 décembre
2009 et nous n’avons pas relevé de remarques particulieres sur les informations y figurant.

Sur la base des documents qui nous ont été présentés, nous estimons que les états financiers
de votre société¢ arrétés au 31 décembre 2009 ont été¢ régulierement établis et reflétent
sincerement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiere de votre société.

D’autre part, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que le systéme de
contrdle interne de votre société présente des insuffisances majeures.

Fait a Tunis le 23 Avril 2010
Le Commissaire Aux Comptes
Mahmoud TRIKI
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RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE 2009

_/)/)_essieurs les actionnaires,

En application de I’article 200 et suivants et de I’article 475 du Code des Sociétés
Commerciales, nous avons I'honneur de vous présenter les opérations conclues par votre
société et entrant sous I'égide des articles susvisés :

1. Conventions autorisées au cours de l’exercice

Le conseil d’administration de votre société ne nous a informé d’aucune opération autorisée
en 2009 et entrant sous 1’égide des articles susvisés.

Il ne nous appartient pas de rechercher I’existence de conventions, mais de vous
communiquer, sur la base des informations qui nous ont ¢ét¢ données, les caractéristiques de
celles dont nous avons été avisé€s, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien
fondé. Il vous appartient, d’apprécier I’intérét qui s’attachait a la conclusion de ces
conventions.

1I. Conventions approuvées au cours des exercices antérieurs dont I’exécution s’est
poursuivie durant ’exercice en cours

1) Une caution solidaire de 200.000 Dinars donnée au profit de la BIAT pour le
compte de la filiale « ASSAD INTERNATIONAL » ;

2) Une caution solidaire donnée au profit de la BIAT en garantie du crédit a
Moyen Terme a hauteur de 21.428.571 Dinars Algériens accordé a sa filiale
« SPA BATTERIE ASSAD ALGERIE » par L’ARABE BANK ALGERIE.

3) Location de bureaux sis aux berges du lac de Tunis a la société ASSAD
INTERNATIONAL. Le montant des loyers en 2009 s’¢leve a 37.800 Dinars ;

4) Location d’un local sis a Ben Arous a la filiale « ENERSYS-ASSAD ». Le
montant des loyers en 2009 s’¢éléve a 133.250 Dinars

5) A D’occasion des emprunts contractés par votre société, des garanties et stiretés
réelles ont été accordées aux organismes préteurs.

II1. Obligations et engagements de la société envers les dirigeants

Les obligations et engagements envers les dirigeants concernant leur rémunération tels que
visés par I’article 200 (nouveau) II § 5 du Code des Sociétés Commerciales se détaillent
comme suit :

= [ a rémunération du Président du Conseil d’administration courant ’exercice 2009
totalise un montant brut de 78.000 Dinars ;

*La rémunération du Directeur Général courant ’exercice 2009 se compose d’une
rémunération mensuelle brute de 10.000 Dinars avec un 13" mois et une prime de
bilan de 25.000 Dinars nette ;
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»[La mise a disposition d’une voiture de fonction et la prise en charge des frais y
afférent au profit du Directeur Général.

Par ailleurs, et en dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux ont révélé
I’existence d’opérations habituelles tels que des achats, des ventes et des prestations de

services entre votre société et les sociétés « ASSAD INTERNATIONAL », « A.C.E »,
« GEELEC », « ENERSYS-ASSAD » et « SPA BATTERIE ASSAD ALGERIE ».

Telles sont, Messieurs les actionnaires, les remarques a vous faire sur ce point particulier.

Fait a Tunis le 23 Avril 2010

Le Commissaire Aux Comptes
Mahmoud TRIKI

2010 AS 397
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

COMPAGNIE MEDITERRANEENNE D’ASSURANCES ET DE REASSURANCES- COMAR-
Siége social : Immeuble COMAR-Avenue Habib Bourguiba 1001 Tunis

La COMPAGNIE MEDITERRANEENNE D’ASSURANCES ET DE REASSURANCES- COMAR-, publie ci-dessous,
ses états financiers arrétés au 31 décembre 2009 tels qu’ils seront soumis a I'approbation de 'assemblée générale
ordinaire qui se tiendra le 14 mai 2010. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial des
commissaires aux comptes MR Fethi ROMCHANI et AMC MR Noureddine HAJJI .

ACTIF DU BILAN AU 31 DECEMBRE 2009

AC31 Terrains et constructions
AC311 Terrains et constructions d'exploitation
AC312 Terrains et constructions hors exploitation
AC32 Placements dans les entreprises li¢es et participations
AC321 Parts dans les entreprises liées
AC323 Parts dans les entreprises avec un lien de participation
AC324 Bons et obligations émis par les entreprises avec lesquelles
I'entreprise d'assurance a un lien de participation et créances
sur ces entreprises
AC33 Autres placements financiers
AC331 Actions, autres titres a revenu variable et part dans des FCP
AC332 Obligations et autres titres a revenu fixe
AC334 Autres préts
AC336 Autres
AC34 Créances pour especes déposées auprés des entreprises cédantes

IACS Parts des réassureurs dans les provisions techniques

AC510 Provisions pour primes non acquises

ACS530 Provisions pour sinistres ( vie)

ACS531 Provisions pour sinistres (non vie)

AC540 Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes (vie)
AC541 Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes (non vie)

ACS560 Autres provisions techniques (vie)
ACS561 Autres provisions techniques (non vie)

IAC6 Créances
AC61 Créances nées d'opérations d'assurance directe
AC611 Primes acquises et non émises et primes a annuler
ACO612 Autres créances nées d'opérations d'assurance directe
AC613 Créances indemnisées subrogées a l'entreprise d'assurance
AC62 Créances nées d'opérations de réassurance
ACG63 Autres créances
ACG631 Personnel
ACG632 Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques
AC633 Débiteurs divers
ACO64 Créances sur ressources spéciales

IAC7 Autres éléments d'actifs
AC71 Avoirs en banque, CCP, cheques et caisse
AC72 Charges reportées
AC721 Frais d'acquisitions reportés
AC722 Autres charges a répartir
AC73 Comptes de régularisation Actif
AC731 Intéréts et loyers acquis non échus
AC732 Estimations de réassurance-acceptation
AC733 Autres comptes de régularisation
AC74 Ecart de conversion
ACT75 Autres

41 365 749,927
14 355 494,198
27010 255,72

90 365 343,320
11 661 532,112
71 853 816,20

6 849 995,000

6778 685,045
3264 746,416
3513 938,629

7 405 315,094
2069 851,781
5335463,313

Exercice 2009 Exercice 200 8
ACTIF Montant Brut | Amort & Prov | Montant Net Montant Net
IAC1 Actifs incorporels
ACI11 Investissements de recherche et développement 1 623 264,060 933 274,173 689 989,887 487 482,79
AC13 Fonds commercial 15 000,000) 15 000,00 15 000,00/
1 638 264,060 933 274,173 704 989,884 502 482,79
IAC2 Actifs corporels d'exploitation
AC21 Installations techniques et machines 9725 526,388 7 528 795,545 2196 730,843 1138 553,129
AC22 Autres installations, outillage et mobilier 709 129,624] 480 225,868 228 903,75 132 067,75
10 434 656,012 8009 021,413 2 425 634,599 1270 620,883
IAC3 Place ments

34 587 064,882
11 090 747,787
23496 317,10

82 960 028,224

9 591 680,33
66 518 352,899

6 849 995,00

8 646 525,35

21 595 572,23
63 359 485,749
7 845 025,962
48 824 459,787

30 242 097,5943

6 690 000,008

194 948 333,058
27 800 968,041
165 169 661,600
1974 551,590

3 151,827

2303 538,059

1013 737,801
901 687,801

112 050,000

193 934 595,257
26 899 280,24
165 169 661,60
1862 501,59

3 151,827

2303 538,059

194 332 120,054
23236 215,279
169 324 311,60
1768 441,348

3 151,827

2029 403,816

328 982 964,364

4440 721,817

24 693 391,417

15197 737,940

313 785 226,424

4440 721,817
0,00
24 693 391,417

289 963 107,209

3951 893,525
128 258,893
17 810 393,472

29134 113,234

29134 113,234

21 890 545,89

1138022,871 1138022,87 1549 746,763
38 224 385,69 13 427 617,121 24796 768,574 23 668 713,952
9851 063,883 9851 063,883 8 034 768,697
8 076 992,262| 658 301,481 7 418 690,78 1816 637,898
411 328,354 411 328,354 321 465,22
6 465 977,657, 6 465 977,657 42401033
2 274 405,706 2 274 405,70 643 481,989
66 442 176,428 14 085 918,602 52 356 257,824 36 458 824,863
4407 148,368 4407 148,36 8 734 441,046
4520 646,339 4520 646,339 4769 977,077
58 341,190) 58 341,19 40 313,67
8 198 676,757, 8 198 676,757 8779 839,656
1731 340,019 1731 340,01 1132 800,311
-152 880,762 -152 880,763 -107 264,783

18 763 271,911

18 763 271,91

23 350 106,977

TOTAL DE L'ACTIF

455 395 446,009

38 225 952,128

417 169 493,881

373 435 688,616
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CAPITAUX PROPRES ET PASSIF DU BILAN AU 31 DECEMBRE 2009

Exercice 2009

Exercice 2008

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

Montant Net

Montant Net

JCapitaux propres
CP1 Capital social ou fonds équivalent
CP2 Réserves et primes liées au capital

CP4 Autres capitaux propres

CP6 Résultat de l'exercice

Total capitaux propres avant résultat de 1'exercicef

50 000 000,00 30 000 000,00

38745 524,612 40272 952,932
668 861,647 668 861,647

89414 386,259 70 941 814,579

18 171 596,582

28972 571,680)

Total capitaux propres avant affectationg

107 585 982,841

99 914 386,259]

assifs

'A2 Provisions pour autres risques et charges

PA23 Autres provisions

IPA3 Provisions techniques brutes

PA310 Provisions pour primes non acquises

PA320 Provisions d'assurance vie

PA330 Provision pour sinistres (vie)

PA331 Provision pour sinistres (non vie)

PA340 Provisions pour participations aux bénéfices et ristournes (vie)
PA341 Provisions pour participations aux bénéfices et ristournes (non vie)
PA350 Provisions pour égalisation et équilibrage

PA360 Autres povisions techniques (vie)

PA361 Autres povisions techniques (non vie)

JPA5 Dettes pour dépodts en espéces recus des cessionnaires

JPA6 Autres dettes
PA61 Dettes nées d'opérations d'assurance directe
PA62 Dettes nées d'opérations de réassurance

PA621 Parts des réassureurs dans les créances indémnisées subrogées
a l'entreprise d'assurance

PA622 Autres
PA63 Autres dettes
PA631 Dépots et cautionnements regus
PA632 Personnel
PA633 Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques

PA634 Créditeurs divers

JPA7 Autres passifs
PA71 Compte de régularisation Passif

PA712 Autres comptes de régularisation Passif

1973 133,223' 2 812 056,597
1973 133,223' 2812 056,597}
34486 797,378 33 442 740,583
6333 648,716 7103 393,618
1768 043,22 1 936 425,33
202 646 787,379 175 047 548,072
169 180,413} 196 662,9144
2234 550,000 2165 213,000
8960 019,948 8193 606,052
8408 224,52 8121 425,222
265 007 251,579 236207 014,791
25577 500,540 17 186 435,801
25577 500,54 17 186 435,801

1762 287,993}

1 980 223,049

2639 979,599 2491 599,109
242 553,349 249 187,936
2559 936,459 2455 749,666
14 790,909 37 159,244
2266 398,604% 4 690 836,200
2488 149,376 1 161 547,460
11974 096,285 13 066 302,671
5051 529,419 4249 492,497
5051529,419 4249 492,494

Total du passif§

309 583 511,040

273 521 302,357

TOTALDES CAPITAUX PROPRES ET DU PASSIF

417 169 493,881

373 435 688,616
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ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE DE L'ASSURANCE NON VIE
2009 2008
Notes Opérations | Cessions et/ou | Opérations | Opérations
brutes rétreessions nettes nettes
PRNV1 Primes acquises
PRNVI1 Primes émises et acceptées 115754058579 -1974781L1S3) 96006247424 92656 163,931
PRNV12 Variation de la provision pour primes non acquises -1 044 056,799 488 828,202 -555228503  -1066728,75
114710 001,784 -19258 982,861 95451 018,923 91 589 435,179
PRNV3 Produits de placements alloués, transférés
de 'état de résultat 12481 752,648 12481 752,64 11207 371,627
12481 752,648 12481 752,644 11207 371,627
PRNV2 Autres produits techniques 0,000
0,00 0,000 0,00 0,00
(CHNV1 Charges de sinistres
CHNVI11 Montants payés -62 260 555,7024 5566 918,587 56693 637,11y -48 770 506,70
CHNV12 Variation de la provision pour sinistres -27 668 576,304 6882997945 -2078557835 6748 523,17
-89 929 132,006 12449916,532)  -77479215474  -55 519029883
(CHNV2 Variation des autres provisions techniques -286799,303 -286799,303 139474958
-286799,303 -286 799,303 139 474,958
(CHNV3 Participation aux bénéfices et ristournes -338 488,802 -338 488,802 -369 581,507
-338 438,302 -338 488,807 -369 581,502
(CHNV4 Frais d'exploitation
CHNVA41 Frais d'acquisition -15 530 765,430 -15530 76548 -16 170 140,083
CHNV42 Variation du montant des frais d'acquisition reportés -249330,734 -249330,73 882 449,514
CHNVA43 Frais d'administration -3400 627,857 340062785 2122171484
CHNV44 Commissions regues des réassureurs 4831907885 483190788y 5628077243
-19 180 724,075 4831907,885]  -14348 816,190  -11781 784,81
(CHNVS Autres charges techniques 0,00 -166 064,114
0,00 0,000 -166 064,114
(CHN V6 Variation de la provision pour égalisation et équilibrage -374327,629 374327620 -1095 648,097
-374 327,629 -374 327,629 -1 095 648,097
RTNV RESULTAT TECHNIQUE DE L'ASSURANCE NON VIE 170822826211 -1977158444] 15105124,17 34004 173,354
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ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE DE L'ASSURANCE VIE
2009 2008
Notes Opérations C(lst/s(izns Opérations Opérations
brutes rétreessions nettes nettes
e —
IPRVI Primes
PRVI11 Primes émises et acceptées 3883444,719 -241417,35() 3642 027,364 3621 466,744
3883 444,714 -241417.35 3 642 027,363 3621 466,744
JPRV2 Produits de placements 620 821,814 620 821,814 648 062,1 lll
620 821,814 620 821,814 648 062,11 |
JPRV3 Plus values non réalisées sur placements
JPRV4 Autres produits techniques 0,000 0,000}
0,001 0,001 0,004 0,001
JCHV1 Charges de sinistres
CHV11 Montants payés -1899 020,224 594 925,224 -1 304 094,996 -2 117 962,068
CHV12 Variation de la provision pour sinistres 195 864,61 10 -128 258,893 67 605,719 508 910,604
-1703 155,61 466 666,339 -1 236 489,279 -1609 051,463
JCHV2 Variation des autres provisions techniques
CHV21 Provision d'assurance vie 769 744,90 769 744,90 702 467,969
CHV22 Autres provisions techniques ( var de la prov pour égalisation ) 0,000 0,000
CHV23 Provision sur contrats en unité de compte
769 744,902 769 744,902 702 467,969
JCHV3 Participation aux bénéfices et ristournes 0,004
0,001 0,004 0,001
JCHV4 Frais d'exploitation
CHV41 Frais d'acquisition -828 959,394 -828 959,394 -793 039,773
CHV42 Variation du montant des Frais d'acquisition reportés 0,000 0,000}
CHV43 Frais d'administration -105 369,01 -105 369,010 -98 132,904
CHV45 Commissions regues des réassureurs 42 094,243 42 (094,243 36 773,744
-934 328,404 42 094,243 -892 234,161 -854 398,937
JCHYVS Autres charges techniques
JCHV6 Variation de la provision pour égalisation vie -392 086,2714 -392 086,271) -975 531,155
-392 086,271' 0,001 -392 086,27]I -975 531,155
JCHV9 Charges de placements
CHV91 Charges de gestion des placements, y compris les charges
d'intérét
CHV92 Correction de valeur sur placements
CHV93 Pertes provenant de la réalisation des placements
0,001 0,001 0,004 0,001

JCHV10 Moins values non réalisées sur placements

JCHNT?2 Produits de placements alloués, transférés a 1'état de résultat

JRTV RESULTAT TECHNIQUES DE L'ASS URANCE VIE

2244 441,143 267 343,228)

2511784,371§

1533 015,269
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ETAT DE RESULTAT

Notes 2009 | 2008 |
TNV Résultat technique de 1'assurance non vie + 15105 124,177I 34 004 173,354I
15105 124,17 34004 173,35
TV Résultat technique de 1'assurance vie + 2511 784,371 1533 015,26
2 511 784,371 1533 015,26
RNT1 Produits des placements ( assurance non vie )
PRNT 11 Revenus des placements + 18 078 679,101 17 754 827,05
PRNT 12 Produits des autres plaements +
PRNT 13 Reprise de corrections de valeur sur placements + 1 829 893,77 2 162 465,82
PRNT 14 Profits provenant de la réalisation des placements + 2 334 295,261 2 396 238,71
22 242 868,13 22313 531,584
RNT3 Produits des placements alloués, transférés de 1'état de résultat 4
technique de 1'assurance vie
HNT1 Charges des placements ( assurance non vie )
CHNT11 Charges de gestion des placements, y compris les charges d'intéréts - -1 597 144,61 -1367 561,774
CHNT 12 Correction de valeur sur placements - -1703 921,95 -3515926,70
CHNT 13 Pertes provenant de la réalisation des p lacements - -558 871,80. -593 390,901
-3 859 938,36 -5 476 879,39
JCHNT?2 Produits des placements alloués, transférés de 1'état de résultat
technique
CHNT21 Produits des placements transférés non vie - -12 481 752,64 -11 207 371,62
CHNT22 Produits des placements transférés vie - -620 821,81 -648 062,11
-13 102 574,46 -11 855 433,73
RNT2 Autres produits non techniques + 394 598,62 418 774,46
394 598,628 418 774,46
HNT3 Autres charges non techniques - -1 885 345,751 -1322 583,01
-1 885 345,751 -1322 583,011
Résultat provenant des activités ordinaires| 21406 516,732 39614 598,53(‘
HNT4 Impot sur le résultat 2009 - 3234 920,15(] 10 642 026,85(
3234 920,15q 10 642 026,85(
I Résultat provenant des activités ordinaires aprés impots| 18171 596,582' 28972 571,6804
RN'T4 Gains extraordinaires + I
0,001 0,000
HNTS Pertes extraordinaires -
Résultat extraordinaire 0,000' 0,0008
1 | |
Résultat net de 1'exercice 18 171 596,582 28 972 571,68(‘
+

rffets des modifications comptables ( nets d'impots )

IRES ULTAT NET DE L'EXERCICE APRES MODIFICATIONS COMPTABLES

18 171 596,582

28 972 571,6808
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE ( METHODE DIRECTE )

Notes 2009 2008
Flux de trésorerie liés a 1'exploitation
[* Encaissements des primes regues des assurés + 126 048 791,512 123 903 767,623
* Encaissements des primes regues ( Acceptations ) + 2 891 237,115 2 140 541,83(
[ Décaissements des primes pour les cessions - 18 214 589,139 15901 499,844
* Sommes versées pour paiement des sinistres - 49 547 464,09 47 870 551,129
’* Sommes versées pour les sinistres ( Acceptations ) - 1331417,65 1306 110,705
* Encaissements des sinistres pour cessions + 5782 563,716 5536 145,85
¥ Commissions versées aux intermédiaires - 13267 161,572 12 761 699,30;
[* Commissions regues sur les cessions + 4360 037,279 3905 229,34
’* Commissions versées sur les acceptations - 916 873,429 732 555,316
f* Somme versées aux fournisseurs et au personnel - 12 870 797,191 12 441 386,564
[* Variation des dépots auprés des cédantes + 233 462,417 430 803,463
[* Variation des éspéces regues des cessionnaires + 1358 735,593 693 431,100
* Décaissements liés a l'acquisition de placements financiers - 66 751 711,49( 80258 905,454
* Encaissements liés a la cession de placements financiers + 65325 186,714 74 439 447,643
[* Produits financiers regus + 17 167 029,10 17 888 956,439
[ Taxes sur les assurances versées au Trésor - 11 882 298,69 11703 598,413
* Imp Ots sur les bénéfices payés - 12401 292,800 12 569 246,004
f* Autres mouvements - 4988 625,944 7 622 833,594
Flux de trésorerie provenant de 1'exploitation] 30527 886,614 24908 330,0364
[Flux de trésorerie liés aux activités d'investissements
[ Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles - 227 003,072 2076 249,369
* Encaissements provenant de la cession d'immobilisations incorporelles et corporelles + 3313,60 56 441,524
* Décaissements provenant de l'acquisition de terrains et constructions destinés a l'exploitation - 1 597 608,300 18 886,826
* Encaissements provenant de la cession de terrains et constructions destinés a I'exp loitation + 2110 772,454
[ Décaissements provenant de l'acquisition de placements auprés d'entreprises liées ) 24 386 883.33( 11 428 512.64
ou avec un lien de participation ’ ?
[ Encgisserqents provenant de la cession de placements auprés d'entreprises liées ou avec un lien de + 1 849 35481 3595 950,00(
participation
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement -24 358 826,292 -7 760 484,855
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
[ Encaissements suite a I'émission d'actions +
f* Dividendes et autres distributions - 10496 353,000 10 496 353,000
¥ Encaissements provenant d'emprunts +
[* Remboursements d'emprunts -
[ Variation des ressources spéciales +/-
Flux de trésorerie provenant des activités de financement -10 496 353,0008 -10 496 353,0004

Incidence des variations de taux de change sur les liquidités ou équivalents de liquidités

Variation de Trésorerie
[T'résorerie de début d'exercice

-4327292,678)

6 651 492,18134

8 734 441,038

2 082 948,854

[Trésorerie de fin d'exercice

4407 148.3608

8 734 441,039

Retourala paged'accueil




BO N° 3591 du mardi 4 mai 2010 Page7

NOTES AUX ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31/12/2009

[ - PRESENTATION DE L’ENTREPRISE

e Raison sociale : Compagnie méditerranéenne d’assurances et de  réassurances
(CO.M.AR)

e Siege social : Immeuble COMAR
Avenue Habib BOURGUIBA1001 - Tunis

e Date de création :1972

o Activité : Assurance et réassurance toutes branches

e Forme : Société Anonyme

e Capital social : Cinquante millions de dinars entierement libérés

e Registre de commerce : B 132051 1996 - Tunis

e Matricule fiscal : 000301L/A/M/000

e Effectif au 31/12/2009:

Catégories professionnelles Nombre
Cadres (*¥) 159
Employés (**) 59
Personnel contractuel 29
Total 247

(*) dont 9 stagiaires
(**) dont 3 stagiaires

[I - PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les principes et méthodes retenus pour la préparation et la présentation des états financiers de la

société au 31/12/2009 sont ceux définis par le Systeme Comptable des Entreprises et notamment
par les normes NCT 26 a NCT 31.

Les mouvements et les positions comptables sont exprimés en dinar tunisien. Les opérations
traitées au cours de 'exercice et ayant pour contre partie une devise étrangere (principalement les
opérations de réassurance), sont constatées sur la base du cours de change du jour de I'opération.

» POSTES DU BILAN

3.1Actifs incorporels

Ce poste enregistre les investissements de recherche et de développement, les
concessions, brevets, licences, logiciels et marques ainsi que les fonds
commerciaux acquis par la société.
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3.2Actifs corporels d’exploitation

Ce poste enregistre les installations, agencements et aménagements, le matériel de transport, le
matériel de bureau et informatique ainsi que le mobilier de bureau. Par dérogation a la norme
comptable NCT 5, les actifs corporels d’exploitation font I'objet d’amortissements annuels aux taux
suivants :

Matériel de transport o 20%
Mobilier & matériel de bureau o 20%
Agencements, aménagements et  installations o 10%
Matériel informatique ;3333 %
Logiciels ;3333 %

3.3Placements
3.3.1Placements immobiliers
Les placements immobiliers regroupent :

-  Les terrains non construits,

- Les immeubles batis d’exploitation (siége social, centre d’archives, etc.),
- Les immeubles hors exploitation (immeubles de rapport),

- Les parts des sociétés a objet foncier non cotées,

- Les parts et actions des sociétés immobilieres non cotées.

Les placements immobiliers sont inscrits au bilan a leur cott de revient, hors frais d’acquisition,
d’impots et taxes récupérables et augmentés des travaux de construction et d’amélioration, a
'exclusion des travaux d’entretien proprement dits.

Contrairement aux immeubles hors exploitation, les travaux d’agencement, d’aménagement
et

d’installation des immeubles d’exploitation sont exclus des placements immobiliers et
figurent au niveau des actifs corporels d’exploitation.

Les placements immobiliers ont été évalués a leur colit de revient, minoré des
amortissements (pour les biens amortissables), des provisions pour dépréciation, lorsque la
dépréciation présente un caractére durable mais pas irréversible et d'une correction de
valeur, lorsque la dépréciation est irréversible.

Pour ces placements immobiliers amortissables, et par dérogation a la norme
comptable NCT 5, la société a retenu les modalités d’amortissement suivantes :

Elémént Taux
Terrains non amortissables
Immeubles d'exploitation 5%
Immeubles hors exploitation 5%
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3.3.2 Placements dans les entreprises liées et participations

Les placements dans les entreprises liées et dans les entreprises dans lesquelles il existe
un lien de participation sont enregistrés a leur cotGt d’acquisition, hors frais
d’acquisition, impdts, droits et taxes récupérables.

3.3.3 Autres placements
- Actions et autres titres a revenus variables

Cette catégorie de placements comprend les titres dont le revenu dépend directement ou
indirectement du résultat ou de 1'un des éléments du résultat de I'émetteur. A ce titre, sont
considérées comme titres a revenus variables les actions ordinaires, les actions a dividende
prioritaire sans droit de vote, les certificats d’investissement ainsi que les parts des
organismes de placement collectifs (SICAV et FCP).

Les actions et autres titres a revenu variables sont enregistrés a leur prix d’acquisition
hors frais d’acquisition, impots, droits et taxes récupérables.

A l'inventaire, ces placements sont évalués a leur valeur d’usage. Les moins values par
rapport a leur cott d’entrée font 1'objet d’une dotation aux provisions inscrites en

charges de I'exercice. Les plus values par rapport a ce cotit ne sont pas constatées.

La valeur d’inventaire retenue pour chacune des catégories est la suivante :

Actions : cours moyen du

cotées mois de
décembre

Actions : valeur

non cotées mathématique
au 31 décembre
N-1

Parts : valeur

d’'OPCVM liquidative du 31
décembre

- Obligations et autres titres a revenu fixe
Les obligations et autres titres a revenu fixe sont enregistrés a leur prix d’acquisition hors
frais d’acquisition, impots, droits et taxes récupérables et hors intéréts courus a 'achat.

Lorsqu'un risque de recouvrement du principal et/ou des intéréts est constaté, une
provision est constatée a due concurrence.

- Préts et dépots aupreés des établissements bancaires et financiers

Cette rubrique comporte les préts de toute nature, accordés aux entreprises ou au personnel
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ainsi que les avances sur contrats vie.

Une provision pour dépréciation est constatée dés lors qu'un risque de défaillance du débiteur
apparait.

3.4 Créances

Cette rubrique comporte les créances nées d’opération d’assurance directe, les créances nées
d’opérations de réassurance et les autres créances.

3.4.1 Créances nées d'opération d’assurance directe

Les créances nées d’opération d’assurance directe enregistrent les créances sur les assurés et
les intermédiaires d’assurance, les créances sur les co-assureurs, les primes a annuler, les
primes acquises et non émises brutes ainsi que les créances nées de la subrogation de la

compagnie dans les droits de I’assuré.
3.4.2 Créances nées d’opération de réassurance

Les créances nées d’opérations de réassurance enregistrent les créances sur les réassureurs et
les cédantes, les créances sur les courtiers de réassurance ainsi que la part des réassureurs
dans les primes non acquises et les primes a annuler.

3.4.3 Autres créances

Les autres créances enregistrent les créances qui ne sont pas liées directement a l'activité
d’assurance et/ou de réassurance. Tel est le cas des créances sur le personnel, I'Etat, les
organismes de sécurité sociale et les collectivités publiques ainsi que les autres débiteurs
divers.

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est
pratiquée pour les créances lorsque leur valeur d’inventaire est inférieure a leur valeur
comptable.

3.5 Autres éléments d’actif

Ce poste recense les liquidités et équivalents de liquidités (avoirs en banques, cheques et
effets a 'encaissement, CCP, caisse, etc. ainsi que les comptes de régularisation actif (les frais
d’acquisition reportés, les produits a recevoir, les charges a répartir, les charges constatées
d’avance, I'écart de conversion actif ainsi que les différences sur prix de remboursement a
percevoir)

3.5.1.  Frais d'acquisition reportés
Il s’agit de la fraction des frais d’acquisition (commissions et frais internes liés a

I’établissement des contrats) constatés en charges de 1'exercice et qui n’est pas imputable a la
période comptable.
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3.5.2.  Différences sur prix de remboursement a percevoir

Si la valeur de remboursement des obligations et autres titres a revenus fixes est différente de
la valeur d’acquisition, la différence, pour chaque ligne de titres, est rapportée au résultat sur
la durée de vie résiduelle des titres par la comptabilisation, soit d"une charge (surcote) soit
d"un produit (décote).

3.6. Capitaux propres

Les capitaux propres représentent les apports en capital, les réserves et primes liées au
capital, les résultats reportés ainsi que le résultat de la période.

L'impact des changements de méthodes comptables ainsi que les corrections d’erreurs
fondamentales sont inscrits en ajustement des résultats reportés.

3.7. Provisions techniques

Ces provisions sont déterminées en brut de réassurance, la part des réassureurs figurant a
I'actif du bilan.

3.7.1 Provision pour primes non acquises

La provision pour primes non acquises est destinée a constater la part des primes se
rapportant a la période comprise entre la date d’inventaire et la date de la prochaine
échéance de prime. Cette provision est calculée police par police et prorata temporis.

3.7.2. Provision mathématiques (vie)

Cette provision représente, pour chaque contrat d’assurance vie, la valeur actuelle des
engagements réciproques de 'assureur et de I’assuré.

Elle comprend la valeur actuarielle estimée des engagements de 'assureur, y compris les
participations aux bénéfices, déductions faite de la valeur actuarielle des primes futures.

3.7.3. Provision pour sinistres

La provision pour sinistres représente la valeur estimée des dépenses, en principal et en frais
tant internes qu’externes, relatives au reglement des sinistres survenus, déclarés ou non, et
non encore payés a la date d’arrété des comptes.

Cette provision est calculée dossier par dossier. Les dépenses sont estimées a leur cott futur
(non actualisé) augmenté d"une provision pour frais de gestion des sinistres et diminué des
prévisions de sauvetages et recours a encaisser.

Le taux de chargement de gestion retenu est déterminé en fonction des taux de frais de
réglement des sinistres réellement observés.
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3.7.4 Provision pour participation aux bénéfices et ristournes

La provision pour participation aux bénéfices et ristournes enregistre a la date d’arrété des
comptes, l'engagement de la compagnie qui résulte des clauses contractuelles de
participations aux bénéfices et ristournes et ce, pour chacune des catégories d"assurance.

3.7.5. Provision pour égalisation et équilibrage

Cette provision permet d’égaliser les fluctuations de sinistres pour les années a venir ou de
couvrir des risques spéciaux tel que la gréle et I’assurance crédit caution.

3.7.6. Autres provisions techniques
- Provision mathématique des rentes

Cette provision correspond a la valeur actuelle des engagements de la compagnie en ce qui
concerne les indemnités servies sous forme d’annuités (rentes) et accessoires des rentes,
calculés sur la base de méthodes actuarielles.

- Provision pour risque d’exigibilité des engagements techniques

Destinée a faire face a une insuffisance de la liquidité des placements, notamment en cas
d’accélération du rythme de réglement des sinistres, cette provision est dotée lorsque, pour
I'ensemble des placements, la compensation entre les plus values latentes et les moins values
latentes résultant de la comparaison de la valeur comptable des placements a leur valeur
d’inventaire, fait apparaitre une moins value latente.

- Provision pour risques en cours

Cette provision est destinée, pour chacun des contrats a prime payable d’avance, a couvrir la
charge des sinistres et des frais afférents aux contrats susceptibles de se produire
postérieurement a la date d’inventaire dans la mesure ot ce cotit n'est pas couvert par la
provision pour primes non acquises.

» CONTROLE INTERNE
Le programme d’Audit pour 'année 2010 a été établi en fonction des priorités arrétées par la
direction générale et le comité d’audit et compte tenu des recommandations des commissaires
aux comptes. Ce programme porte sur les fonctions et processus suivants :
e Processus d’annulation de primes,
e Gestion des dossiers sinistres Auto-Matériels,
e La Souscription des contrats non mécanisés,
e Mission de suivi des rapports des commissaires aux comptes se rapportantau controle
interne.
Les missions de suivi des fonctions auditées a ce jour sont :
e La gestion des dossiers sinistres Auto-corporels.
e La souscription des contrats Automobile.
¢ Le Retour Administratif.
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e La gestion des contrats de maintenance de la société, un projet de rapport concernant
cette fonction est en instance de finalisation.
La fonction « Processus d’annulation de primes » est en cours d’audit.

» POSTE DES ETATS DE RESULTAT

1. Produits des placements transférés et alloués

Le résultat de la gestion des placements est ventilé en deux parties :

- les produits nets provenant du placement des provisions techniques, figurant dans I'état de
résultat technique,

- les produits nets provenant du placement des capitaux propres, figurant dans 1'état de résultat
non technique.

A Tlinventaire, une écriture comptable est passée pour transférer de 1'état de résultat non
technique vers l'état de résultat technique, la part des produits nets des placements alloués au
prorata des provisions techniques nettes dans le total constitué par les capitaux propres et les
provisions techniques nettes de réassurance.

2. Les charges par destination

Les frais généraux sont présentés par destination. Les destinations regroupent les postes suivants :
eFrais de reglement des sinistres (frais des services réglement),

e Frais d’acquisition (commissions d’acquisition, frais commerciaux),

e Frais d’administration (frais des services chargés du « terme », commissions de gestion),

e Frais de gestion des placements (frais des services de gestion des placements, courtages, etc.),

e Autres charges techniques (charges de direction générale).

Les charges non techniques sont celles qui résultent d’activités sans lien technique avec l’activité
d’assurance.

Les méthodes utilisées pour réaliser 1'affectation des frais généraux par nature aux destinations
sont les suivantes :

eImputation directe sans application des clés de répartition pour les charges directement
affectables a une destination : tel est le cas des comptes de charges par nature correspondants a une
seule destination (frais sur titres, dotations aux amortissements des immeub]es, etc.).

o Affectation selon l'effectif de la destination : cette méthode concerne principalement les frais de
personnel et autres charges rattachées.

e Imputation indirecte des autres frais généraux : Cette méthode concerne tous les autres comptes
de frais généraux qui n’ont pas été affectés directement aux destinations par 1'une des deux autres
méthodes.

En ce qui concerne l'imputation indirecte de ces charges, celle-ci s’effectue a partir de clés de
répartition.
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III. NOTES SUR LES POSTES DU BILAN

A. MOUVEMENTS AYANT AFFECTES LES ELEMENTS DE L’ACTIF

| 2 AC1-ACTIFS INCORPORELS
Nature de I'actif Brut 2008 Mouvement Brut Amortissement Net
au 31/12/2009  au 31/12/2009 & provisions au 31/12/2009
Actifs incorporels 1206 722,836 431541,224 1638 264,060 933 274,173 704 989,887
Investissement de recherche
et développement 1191 722,836 431 541,224 1 623 264,060 933 274,173 689 989,887
fonds commercial 15 000,000 15 000,000 15 000,000

Les actifs incorporels s’élevent au 31/12/2009 a 1 638 264 dinars contre un montant de 1 206 723
Dinars au 31/12/2008.

» AC2-ACTIFS CORPORELS D’EXPLOITATION

Nature de l'actif Brut 2008 Mouvement Brut Amortissement VCN
au 31/12/2009 au 31/12/2009 & provisions  au 31/12/2009

Actifs corporels d'exploitation 8468 324,998 1966 331,014 10434 656,012 8 009 021,413 2425 634,599
Installations techniques et machines 7924 352,451 1801173,937 9725526,388 7528 795,545 2196 730,843
Autres installations outillage et mobilier 543 972,547 165 157,077 709 129,624 480 225,868 228 903,756

» ACTIFS CORPORELS DETAILLES

Nature de l'actif Brut Amortissement VCN

Agencements Aménagements & installations 3198 854,673 2317 491,922 881 362,751
Materiel de transport 515 713,119 289 781,953 225 931,166
Materiel Mobilier de Bureau 809 540,828 548 554,354 260 986,474
Materiel Informatique 5910 547,392 4853193,184 1057 354,208
Actifs corporels au 31/12/2009 10 434 656,012 8009 021,413 2425 634,599
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> AC3-PLACEMENTS
Nature de l'actif Brut 2008 Mouvement Brut Amortissement Net
au 31/12/2009 au 31/12/2009 & provisions au 31/12/2009
Terrains et constructions 36 261 071,479 5104 678,448 41 365 749,927 6 778 685,045 34 587 064,882
Terrains et constructions
d'exploitation 11 353 173,792 3002 320,406 14 355 494,198 3264 746,416 11 090 747,782
Terrains et constructions
hors d'exploitation 24 907 897,687 2102 358,042 27 010 255,729 3 513 938,629 23496 317,100
Placements 70 180 285,898 20 185 057,422 90 365 343,320 7 405 315,094 82 960 028,226
Placements dans les entreprises liées 10 130 966,882 1 530 565,230 11 661 532,112 2 069 851,781 9591 680,331
Placements dans les entreprises
avec un lien de participation 53 359 319,016 18 494 497,192 71 853 816,208 5335 463,313 66 518 352,895
Bons et Obligations/Etseavec lien 6 690 000,000 159 995,000 6 849 995,000 6 849 995,000
Autres placements financiers 195 916 319,400 -967 986,342 194 948 333,058 1013 737,801 193 934 595,257
Actions,autres titres a revenus variable 24 708 364,625 3092 603,416 27 800 968,041 901 687,801 26 899 280,240
Obligations et autres titres a revenu fixe 169 324 311,600 -4 154 650,000 165169 661,600 165 169 661,600
Autres préts 1880 491,348 94 060,242 1974 551,590 112 050,000 1862 501,590
Autres 3 151,827 0,000 3151,827 3 151,827
Créances pour éspéces déposées
aupres des entreprises cédantes 2029 403,816 274 134,243 2 303 538,059 2 303 538,059
Total Général 304 387 080,593 24 595 883,771 328 982 964,364 15197 737,940 313 785 226,424

l. Entreprises liées

> PARTICIPATIONS ET ENTREPRISES LIEES

Les entreprises liées (ou filiales) sont les entreprises dans lesquelles la société détient (directement ou
\directement) la majorité des droits de vote ou dans lesquelles elle détient un intérét important dans
s droits de vote (> 40%) et y exerce le pouvoir de direction de la politique financiére et managériale
e 'entreprise. Il s’agit d’entreprises dépendantes, contrélées par la société.

Entreprises liées Nombre d'actions  Capital Nombre Yo Montant Brut  Correction de valeur ~ Montant net
AMEN INVEST 20 000 2000 000 9280 46,40% 584 000,000 584 000,000
AMEN SANTE 5000 500 000 3450 69,00% 345 000,000 345 000,000
AMEN SOFT 4000 8 000 1600 40,00% 3 298,000 3 298,000
ASSURANCES HAYETT 40 000 4000000 26 633 66,58% 1 365 309,588 1 365 309,588
CLINIQUE EL AMEN TUNIS 65000 6500000 28719 44,18% 2907 834,000 2907 834,000
CLINIQUE EL AMEN LA MARSA 18350 1835000 11751 64,04% 2991 235,940 -2069 851,781 921 384,159
CLINIQUE EL AMEN BEJA 10 000 1 000 000 9994 99,94% 999 400,000 999 400,000
COMAR INVEST S.I.C.AF 30000 3000000 24540 81,80% 2 465 454,584 2 465 454,584
Total 11 661 532,112 -2 069 851,781 9 591 680,331
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2. Entreprises avec lien de participation

Les entreprises avec lien de participation sont les entreprises sur lesquelles la société exerce une influence notable (participation aux

décisions de la politique financiére et opérationnelle) sans pour autant en avoir le controle.

Entreprises avec lien de participation (au 31/12/2009)

CAPITAL NOMBRE % BRUT PROVISIONS 2008 DOTATIONS 2009 REPRISE 2009 PROVISION 2009 NET
NOMBRE VALEUR
AMEN BANK 10 000 000 100 000000 2425776 28,56% 35467 221,940 0,000 0,000 0,000 0,000 35467 221,940
AB NS 2009 213 939 7 712997,574 0,000 0,000 0,000 0,000 7712997,574
AB DA 3/37 2009 2300 3 048,155 0,000 0,000 0,000 0,000 3 048,155
AB NG 2009 213 849 3 493 266,443 0,000 0,000 0,000 0,000 3493 266,443
AMEN LEASE 1000000 10000 000 98393 9,84% 1 224 605,300 -1 224 605,300 0,000 0,000 -1 224 605,300 0,000
AMEN PROJECT SICAF 200 000 9 000 000 75310 37,66% 3 356 445,830 -81 213,930 0,000 81 213,930 0,000 3356 445,830
EL KHIR 52000 5200 000 12489 24,02% 1219 200,000 -1 219 200,000 0,000 0,000 -1 219 200,000 0,000
TUNISIE LEASING 6900000 34500000 1026548 17,44% 7165 737,340 0,000 0,000 0,000 0,000 7165 737,340
TL NS 2009 176 995 3 671 257,395 0,000 0,000 0,000 0,000 3 671257,395
TL DA 1/68 2009 1203 543 164 505,231 0,000 0,000 0,000 0,000 164 505,231
GENERAL DRINKS 260 000 1300 000 72798 28,00% 363 990,000 0,000 0,000 0,000 0,000 363 990,000
HOTEL MAJESTIC 330 000 3300 000 70000 21,21% 1400 000,000 -57 260,000 -393 050,000 0,000 -450 310,000 949 690,000
KAWARIS 33 000 3300 000 7884 23,89% 823 351,000 0,000 0,000 0,000 0,000 823 351,000
MEDITRAC 600 000 6 000 000 50400 8,40% 504 000,000 -504 000,000 0,000 0,000 -504 000,000 0,000
MEDITRAC TP 9240 924 000,000 -924 000,000 0,000 0,000 -924 000,000 0,000
SPCS 500 000 5000 000 62500 12,50% 625 000,000 0,000 0,000 0,000 0,000 625 000,000
SOGEREC 1000000 10000000 171061 17,11% 1710 610,000 0,000 -855 305,000 0,000 -855 305,000 855 305,000
SNB 75000 7 500 000 15000 20,00% 1 500 000,000 0,000 0,000 0,000 0,000 1500 000,000
TUNISYS 150 000 1500 000 52458 34,97% 524 580,000 -524 580,000 0,000 366 536,986 -158 043,014 366 536,986
TOTAL 71 853 816,208 -4 534 859,230 -1248 355,000 447 750,916 -5 335 463,314 66 518 352,894




BO N° 3591 du mardi 4 mai 2010

Pagel7

P> ETAT RECAPITULATIF DES PLACEMENTS

Nature de l'actif

Valeur Brute

Correction de Valeur

Valeur Nette 2009 Valeur Nette 2008

Placements immobiliers et placements

immobiliers en cours 41 365 749,927 6 778 685,045 34 587 064,882 30242 097,590

Actions et autres titres a revenu variable

autres que les parts d'OPCVM 100 196 720,551 8 307 002,895 91889 717,656 71933 856,724

Parts d'OPCVM détenant uniquement des

titres a revenu fixe 10921 962,251 10 921 962,251 4366 138,020

Autres parts d'OPCVM 197 633,559 197 633,559 3 605 706,284

Obligations et autres titres a revenu fixe 172 019 656,600 172 019 656,600 176 014 311,600

Autres préts et effets assimilés 1974 551,590 112 050,000 1 862 501,590 1768 441,348

Dépots aupres des entreprises cédantes 2 303 538,059 2 303 538,059 2029 403,816

Autres dépots 3 151,827 3 151,827 3 151,827
Total 328 982 964,364 15197 737,940 313 785 226,424 289 963 107,209

P PART DES REASSUREURS DANS LES PRIMES NON ACQUISES

Branche 2009 2008 Variation
Incendie 2085 315,888 1977 598,430 107 717,458
Risques divers 1838 240,511 1554 499,409 283 741,102
Transport 517 165,418 419 795,686 97 369,732
TOTAL 4440 721,817 3951 893,525 488 828,292

P SINISTRES A PAYER A LA CHARGE DES REASSUREURS

» AC5-PART DES REASSUREURS DANS LES PROVISIONS TECHNIQUES

Branche 2009 2008 Variation
Vie 128 258,893 -128 258,893
Incendie 10 971 902,666 5258 502,121 5713 400,545
Risques divers 5301 669,589 3720 278,616 1581 390,973
Automobile 2 512 180,655 1492 022,189 1 020 158,466
Transport 4933 871,282 6 446 445,972 -1 512 574,690
Aviation 973 767,225 893 144,574 80 622,651
TOTAL 24 693 391,417 17 938 652,365 6 754 739,052
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AC6- CREANCES

2009 2008
Libellé Brut Provisions Net Brut Provisions Net
Primes a annuler -3 643 824,842 -3 643 824,842| -2 956 008,046 -2 956 008,046
Primes acquises et non émises 4781 847,713 4781847,713| 4505 754,809 4 505 754,809
Autres Créances nées
d'opérations directe 38 224 385,695| 13427 617,121| 24796 768,574| 35 252 707,878 11 583 993,926 23 668 713,952
Créances indemnisées subrogées
a l'entreprise d'assurance 9 851 063,883 9851 063,883 8034 768,697 8 034 768,697
Créances née d'opérations
de Réassurance 8 076 992,262 658 301,481 7418690,781| 2741697,761 925 059,863] 1816 637,898
Préts au personnel 411 328,354 411 328,354 321 465,228 321 465,228
Etat,organismes de securité
sociale et collectivités publiques 6 465 977,657 6 465 977,657 424 010,339 424 010,339
Dibiteurs divers 2 274 405,706 2 274 405,706 643 481,988 643 481,988
TOTAL 66 442176,428| 14 085 918,602| 52 356 257,826| 48 967 878,654 12509 053,789| 36 458 824,865
> AC7- AUTRES ELEMENTS D’ACTIFS
Libellé 2009 2008
Avoirs en banque 4367 707,745 8 688 171,948
ccr 34 866,105 34 754,195
caisse 4 574,518 11 514,903
Frais d'acquisition reportés 4520 646,339 4769977077
Autres charges a repartir 58 341,190 40 313,670
Interéts courus et non échus 8014 271,570 8 566 184,979
Loyers a recevoir 184 405,187 213 654,677
Autres comptes de régularisation 1731 340,019 1132 800,311
Autres -152 880,762 -107 264,783
TOTAL 18 763 271,911 23 350106,977
MOUVEMENTS AYANT AFFECTES LES ELEMENTS DU PASSIF
» CP1-CAPITAUX PROPRES
Libellé Solde au Affectation | Augmentation| Dividendes Bénéfice Solde au
31/12/2008 bénéfice 2008 | du Capiltal 2009 31/12/2009
Capital social 30 000 000,000 20 000 000,000 50 000 000,000
Réserve légale 3 000 000,000 3000 000,000
Prime d'émission 250 000,000 250 000,000
Réserve pour fonds social 3301 021,701 3301 021,701
Réserve pour toutes éventualités 33721931,231| 18 472571,680] -20 000 000,000 32194 502,911
Réserve spéciale de réévaluation 668 861,647 668 861,647
Résultat 28 972 571,680 -18 472 571,680 -10 500 000,000] 18171 596,582 18 171 596,582
TOTAL 99 914 386,259 0,000 0,000| -10 500 000,000| 18171 596,582 107 585 982,841

La société n’a procédé a I’émi

Au 31/12/2009, la société ne détient aucune action propre et n’a acheté ni vendu aucune
action propre au cours de ’exercice.
Aucun actif détenu par la société ne fait 1'objet d"une clause de réserve de propriété.
[ ssion d’aucun titre a revenu fixe.
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(*) Le capital de la COMAR est composé de 2 500 000 actions dont le nominal s’éleve a 20
dinars. Le capital st est totalement libéré et il est détenu par les actionnaires suivants :

Actionnaires = Nombre d'Actions Montant %

SICOF 1237131 24742620 49,485%

PGI HOLDING 692135 13842700 27,685%

AXA 384922 7698440 15,397%

Munich Ré 75522 1510440 3,021 %

Parenin 72102 1442040 2,884 %

AUTRES 38 188 763 760 1,528 %

Total 2 500 000 50 000 000 100,000%
P> PA3-PROVISIONS TECHNIQUES
Libellé 2009 2008 Variation
Provisions pour primes non acquises 34 486 797,378 33 442 740,583 1044 056,795
Provisions pour sinistres 216 007 480,957 187 539 455,368] 28 468 025,589
Provisions mathématiques Vie 6 333 648,716 7103 393,618 -769 744,902
Autres Provisions Techniques (non vie) 8 408 224,525 8 121 425,222 286 799,303
TOTAL 265 236 151,576 236 207 014,791 29 029 136,785
» PROVISIONS POUR PRIMES NON ACQUISES
Branche PPNA PPNA Variation
2009 2008 Variation

Incendie 3391 150,472 3302 995,515 88 154,957
Risques divers 9370 226,508 8 844 278,440 525 948,068
Automobile 19 335 679,831 19 292 062,471 43 617,360
Transport 564 069,897 504 012,547 60 057,350
Groupe 33 182,707 85 472,556 -52 289,849
Aviation 17 363,253 30,792 17 332,461
Acceptation 1775124,710 1413 888,262 361 236,448
TOTAL 34 486 797,378 33 442 740,583 1 044 056,795
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» PROVISIONS POUR SINISTRES

Branche PSAP PSAP Variation
2009 2008
Incendie 17 200 263,220 10 462 850,050 6737 413,170
Accident de travail 0,000
Risques divers 28 221 459,230 22 250 661,590 5970 797,640

Automobile 144 216 156,000 127 321 304,240 16 894 851,760
Transport 11150 261,820 12182 714,180 -1 032 452,360
Groupe 1422 940,500 1536177,330 -113 236,830
Aviation 1067 110,000 979 801,000 87 309,000
Acceptation 2 675 609,606 2530 975,682 144 633,924
Prévisions pour recours a encaisser -3307 013,000 -2 216 936,000 -1 090 077,000
SS TOTAL 202 646 787,376 175 047 548,072 27 599 239,304
Provision pour Egalisation vie 4 067 558,536 3675472,265 392 086,271
Provision pour Egalisation non vie 4 408 087,832 4421 473,787 -13 385,955
Provision pour Equilibrage 484 373,580 96 660,000 387 713,580
S/TOTAL 8 960 019,948 8193 606,052 766 413,896
Provisions pour sinistres a payer vie 1768 043,220 1936 425,330 -168 382,110
Provision pour PB a distribuer vie 169 180,413 196 662,914 -27 482,501
Provision pour PB a distribuer non vie 2 234 550,000 2165 213,000 69 337,000

S/TOTAL 4171773,633 4 298 301,244 -126 527,611
TOTAL 215 778 580,957 187 539 455,368 28 239 125,589
P> PA6-AUTRES DETTES
Libellé 2009 2008

Dettes nées d'opération directe 1762 287,993 1980 223,046
Dettes nées d'opérations de Réassurance 2 639 979,599 2491 599,109
Parts des réassureurs dans les créances
indemnisées subrogées a l'entreprise d'assurance 242 553,349 249 187,936
Dépots et cautionnement recus 2 559 936,455 2 455 749,666
Personnel 14 790,909 37 159,248
Etat,organismes de sécurité sociale
collectivités publiques 2266 398,604 4 690 836,206
Créditeur divers 2488 149,376 1161 547,460
TOTAL 11 974 096,285| 13 066 302,671
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NOTES SUR LES POSTES DU RESULTAT
» RTNV-RESULTAT TECHNIQUE NON VIE
Branche Incendie AT Risques divers Automobile Transport Groupe Aviation TOTAL
Primes acquises et accéptées 14729713 1284 283 12 333 456 65 711 442 10 598 523 10 621 286 475 356 115754 059
Variation des primes non acquises 145 459 87231 293 896 44 501 18 373 -52290 18 058 555 229
Primes cédées 7159 546 5118 634 438 611 6 563 114 467 906 19 747 811
FOTAL 7424709 1197 052 6920 925 65 228 331 4017 035 10 673 576 -10 608 95 451 019
Produits de placements 1381785 133 1316 740 7 458 819 1101 459 1169 658 53 159 12481753
Autres produits techniques
FOTAL 1381 785 133 1316 740 7 458 819 1101 459 1169 658 53159 12 481753
Prestations payées 8075470 1135773 4038 502 37 306 023 2516 579 9125 663 62 546 62 260 556
Variation des provisions pour sinistres 6824 561 34 926 6 031 043 15 654 736 -904 985 -59 306 87599 27 668 576
Prestations a la charge des réassureurs 3409 640 414 551 165 255 1577 472 5566 919
Variation des provisions a la charge des réassureurs 5713 401 1581 391 1020158 -1512 575 80 623 6 882998
FOTAL 5776 991 1170 699 8073 603 51 775 346 1546 697 9 066 357 69 523 77 479 215
Variation des autres provisions techniques -130 991 417790 286 799
rOTAL -130 991 417 790 0 286 799
Participation aux benefices et ristournes 7618 59 938 3051 174 612 93270 338 489
rOTAL 7618 59 938 3051 174 612 93 270 0 338 489
Frais d'exploitation
Frais d'acquisition 1719 324 165 1638 390 9280 842 1370521 1455379 66 145 15 530 765
Variation frais d'acquisition reportés -23 261 -22222 -200 991 2891 -8 143 2395 -249 331
Frais d'administration 376 464 36 358 743 2032140 300 090 318 671 14 483 3 400 628
Commissions recues des réassureurs 2 802 585 1217 999 772 663 38 661 4 831 908
FOTAL -683 536 201 801 356 11513 973 895 056 1782194 39 572 14 348 816
Autres charges techniques
FOTAL 0
Variation des provisions p/égalisation et equilibrage
Hgalisation -380117 366 731 -13 386
Hquilibrage 387 714 387 714
rOTAL 7597 366 731 374 328
RESULATAT TECHNIQUE NON VIE 3705 420 157 274 -704 828 8976 990 2502129 534 682 -66 544 15105 124
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CHARGES ET PRODUITS DE PLACEMENTS

» PRNT1-PRODUITS DE PLACEMENTS

Placements dans des entreprises Autres revenus et Total 2009 Total 2008

liées et avec lien de participation  frais financiers

Revenus des placements

immobiliers 894 873,191 894 873,191 840 296,071

Revenus des participations 3 662 783,376 1620435,895 5283219271 4437 896,665

Revenus des autres placements 386 209,554 11 514 377,084 11 900 586,638 12476 634,316

Autres revenus et reprises de

provisions pour dépréciations 4164189,034 4164189,034 4558 704,534

Total produits de Placements 4 048 992,930 18193 875,204 22242 868,134 22313 531,586
. Les produits financiers arrétés au 31/12/2009 comportent 5597 415 dinars de

dividendes distribués par les différentes participations de la COMAR

» CHNT1-CHARGES DE PLACEMENT

Placements dans des entreprises  Autres revenus et  Total 2009 Total 2008
liées et avec lien de participation frais financiers

Intéréts et rémunération des

dépots des réassureurs 471 849,614 471 849,614 476 448,040
Frais externes 336 860,144 336 860,144 73 970,155
Frais internes, pertes sur titres et

provisions pour dépréciations 3051 228,607 3 051 228,607 4 926 461,196
Total charges de placemennts 3859938,365 3859 938,365 5476 879,391

VENTILATION DES CHARGES DE PERSONNEL

Charges 2009 2008

Salaires 5711103,546| 5772173,073
Charges 1095 216,318| 1337 579,471
Autres 734 736,784| 760 742,995
Total 7 541 056,648| 7 870 495,539

» CHARGES DE COMMISSIONS

Les commissions de toute nature, allouées aux agents généraux et courtiers, afférentes a
I'assurance directe et comptabilisées au cours de l'exercice 2009 s’élevent a 13 595 661 dinars
contre 12 880 515 dinars en 2008.
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» DECOMPTE FISCAL
Déductions Réintegration
résultat comptable 21 406 516,732
Provisions pour dépréciation des titres 2009 8930 146,218
Provisions pour dépréciation des titres 2008 7579 640,667
Plus values déductibles 2009 1681 688,503
Provisions pour risques et charges 2009 651 506,268
provisions titres cotées 336 846,809
Dividendes recus 5560 812,823
Redressements et pénalités 621 356,013
Jetons de Présence 92 000,000
Total  15810495,070 31050 018,963
Resultat Fiscal (Arrondi au dinars inf) 15 239 523,000
[nvertssements exonérés 5996 894,000
Impot sur les Sociétés 3234 920,150
Résultat net 18 171 596,582
V. -ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES
2009 2008
Engagements recus
Avals,cautions et garanties recus 1483882 2310869
Engagements de rachat de titres et d'actifs 1483882 2310869
Engaments donnés
Avals,cautions et garanties de crédit donnés 2673717 817 224
Titres et actifs acquis avec engagement de revente 1483882 2310 869

réalisées aux conditions de marché.

A. Les transactions financiéres (Emprunts obligataires) :

En 2009, la COMAR a conclu diverses transactions avec des parties liées ces opérations ont toutes été

Société Montant Entrées Sorties Montant Produits
au 31/12/2008 au 31/12/2009
AMEN BANK 3250 000,000 850 000,000 350 005,000 3749 995,000 201 096,238
AMEN LEASE 240 000,000 240 000,000 0,000 3 622,105
TUNISIE LEASING 3200 000,000 1 000 000,000 1 100 000,000 3100 000,000 181 491211
6 690 000,000 1850 000,000 1690 005,000 6 849 995,000 386 209,554
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B. Les transactions d’exploitation:

NATURE DES TRANSACTIONS MONTANT
PRESTATIONS ET CHARGEMENTS (*) 3636 824,311
AMEN BANK 1554 374,585
PARENIN 193 576,651
GFCO 62 499,713
TUNISYS 11 618,245
EL KHIR 16 705,649
EL IMRANE 8 425,656
TUNISIE LEASING 1726 441,583
SNB 6 382,895
CLINIQUE EL AMEN 1 851,088
AMEN INVEST 4 104,571
TUNISIE FACTORING 38 968,924
AUTRES 11 874,771

ASSURANCE COMPLEMENT RETRAITE

HAYETT 303 525,974
CHIFFRE D'AFFAIRES 2 048 840,250
AMEN BANK 1783 121,090
PARENIN 451 079,270
GFCO 103 888,680
TUNISYS 34 634,330
EL KHIR 84 876,100
KAWARIS 62171,030
EL IMRANE 27 136,090
TUNISIE LEASING 5409 005,190
SNB 66 550,340
AMEN INVEST 17 649,990
CLINIQUE EL AMEN 29 476,990
TUNISIE FACTORING 747 829,500
AUTRES 125 420,310

(*) Le montant des prestations ne comporte pas les provisions pour sinistres.

DIVIDENDES
SOCIETE DIVIDENDE

AMEN BANK 2669 818,800
AMEN INVEST 139 200,000
AMEN PREMIERE SICAV 658 976,080
AMEN TRESOR SICAV 33 671,560
COMAR INVEST 147 240,000
CLINIQUE EL AMEN TUNIS 114 876,000
EL IMRANE 194 148,000
HAYETT 159 798,000
KAWARIS 100 532,000
TUNISIE LEASING 741 219,601

TOTAL 4 959 480,041
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
¢ Etats financiers - exercice clos le 31 décembre 2009

|

Messieurs les actionnaires de COMAR,

En exécution de la mission gui nous a été confiée par votre assemblée générale ordinaire, nous
vous présentons notre rapport sur le contrble des états financiers de la COMAR arrétes au 31
décembre 2009, tels qu'annexés au présent rapport, ainsi que sur les vérifications et informations
spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

1 - Opinion sur les états financiers

Nous avons audité les états financiers de COMAR arrétés au 31 décembre 2009. Ces états ont été
arrétés sous la responsabilité des organes de direction et d'administration de la compagnie. Cette
responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un controle interne relatif a
I'établissement et la présentation sincére d'états financiers ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la determination
d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces
normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de
réaliser |'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas
d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les etats financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contrile interne en vigueur
dans l'entité relatif 4 'établissement et la présentation sincere des états financiers afin de définir
des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion
sur |'efficacite de celui-ci.

Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes complables
retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
que I'appréciation de la présentation d'ensemble des etats financiers.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent une base
raisonnable pour supporter I'expression de notre opinion.

A notre avis, les états financiers sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif,
une image fidéle de la situation financiére de COMAR, ainsi que des résultats de ses opeérations et
de ses flux de trésorerie pour 'exercice clos le 31 décembre 2009, conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.
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2 - Vérifications spécifiques

Nous avons également procéde aux vérifications specifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

Sur la base de ces vérifications nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincerite et la
concordance avec les états financiers des informations d'ordre comptable données dans le rapport
du conseil d'administration sur la gestion de 'exercice.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé & l'examen des procedures de
controle interne relatives au traitement de linformation comptable et a la preparation des etats
financiers. Nous signaions, conformément a ce qui est requis par l'article 3 de Ia loi 34-117 du 14
novembre 1984 tel que modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n'avons pas
relevé, sur la base de notre examen, d'insuffisances majeures susceptibles d'impacter notre
opinion sur les états financiers.

Par ailleurs et en application des dispositions de l'article 19 du décret n® 2001-2728 du 20
novembre 2001, nous avons procédé aux vérifications nécessaires et nous n'avons pas

d'observations a formuler sur la conformité de la tenue des comptes en valeurs mobiliéres emises
par la société & la réglementation en vigueur.

Tunis, le 29 avril 2010

k Les commissaires aux comptes

AMC Ernst & Young ' SOGER
Noureddine HAJJI _ Fethi ROMCHENI
e
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RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Etats financiers - exercice clos le 31 décembre 2009

Messieurs les actionnaires de COMAR,

En application de larticke 200 et suivants et l'article 475 du code des sociétés commerciales, nous
reportons ci-dessous sur les conventions et opérations visées par les textes sus-indiquas

Nous rappelons que notre responsabilite est de nous assurer du respect des procédures légales
d'autorisation et d'approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, n
fime, dans les etets financiers. || ne nous appartient pas de rechercher spécifiquemant at de facon
etendue lexistence éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer,
sur la base des informations gui nous ont &t donnéas el celles oblenues au travers de nos
prochdures d'sudit, leurs caractéristiques el modalités essentielles, sans avoir & nous prononcer
sur leur utiité o leur bien fondéd |l vous appartient dapprécier l'intérét qui s'attechait & ls
conclusion de ces conventions et |la réalisation de ces cpérations en vue de leur approbation

.18

antions

La compagnie a conclu le 1% avril 2009 avec HAYETT un contrat de location des locaux & usage
professionnel, Le montant annuel des loyers est fixé & B4 KOT, Las loyers relatfs a l'exercice 2008
facturés par COMAR s'gléve & 71 KDOT,

lLe méme contrat stipule k& prise en charge par HAYETT des charges communes
propordonnelement & ia surface lowee. Le montant facture par COMAR & HAYETT au bire de
l'exercice 2008 s'éléve 4 33 KDT. '

B- Opérations  rbalisées ativies des  conve 5 gntérieures  [autres  que
remunérations des dirigeants) ¥

L'exécution de la convention sujvante, conclue au cowrs de l'exercice 2008, s'est poursuivie au
cours de I'exarcice clos la 31 Décembre 2004 -

La compagnie a conciu le 27 novermnbre 2008 avec AMEN SYSTEMS, socléte appartenant au
méme groupe el ayant des dingeants communs, un contrat d'assistance dans |8 cadre d'une misa
& niveau du systéme dinformation de COMAR. Dans ce cadre, le montant facturé par AMEN
EYSTEMS & COMAR au tifre de |'exercice 2000 ='dléve 3 217 KDT,
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C- Obligations et engagements de la société envers les dirigeants

C1. Les obligations et engagements envers les dirgeants tels que visés a |'article 200 (nouveau)
I1§5 du code des sociétés commerciales se deétaillent comme suit

- Le Président Directeur Général, et les deux Directeurs Généraux Adjoints bénéficient d'une
rémunération fixe annuelle, d'une voiture de fonction ainsi qu'une prime de résultat fixées par le
conseil d'administration. Elles ont fait objet d'une actualisation par décisions du conseil
d'administration du 19 juin 2008 et du 23 juin 2009.

_ Les membres du conseil d’administration percoivent des jetons de présence approuves par
rAssemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes annuels. Les membres du comite
d'audit bénéficient, en outre, d'une rémunération forfaitaire approuvée par ['Assemblé Generale
Ordinaire statuant sur les comptes annuels.

C2. Les obligations et engagements de la société COMAR envers ses dirigeants (hors charges
sociales), tel qu'ils ressortent des etats financiers pour l'exercice cios le 31 Décembre 2009, se
présentent comme suit (DT) :

En dehors des conventions et opérations précité
d'autres opérations entrant dans le cadre de ['article

sociétés commerciales.

Tunis, le 29 avril 2010

ot W/

AMC Ernst & Young
Noureddine HAJJI

Les commissaires aux comptes

SOGER
Fethi ROMCHENI

I I_ PDG DGA 1 DGA 2 Administrateurs
5;3@3 Passif au df-:ﬂl?ﬂ | Passif au S:ETQE Passif au :tj::arge Passif au
Faaneiis IMZ2008 | oo mrice 31/12/2009 Pexercios 3NN202008 | | orcice 3111272008
| Avantages & court terme | 208 000 163 000 G484 | 163000 4450| 190000| 190000
Avantages postérieurs 3 = 5 N _ ) B — =
Fempioi
Autres avantages 3 long . - E 5 _ ) e =
terme
Indemnites de fin de ~ i ~ = R R
contrat de travail
Paiemenis en sctions - - = - - - -
Total znaumi 0| 162000 | 6484 | 163000 4450| 190000 | 190000

es. nos travaux n'ont pas révéle l'existence
200 et suivants et de I'article 475 du code des
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ETATS FINANCIERS

La Société ASSURANCE MAGHREBIA VIE publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2009 tels
gu’ils seront soumis a I'approbation de 'Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date
états sont accompagnés des rapports général et spécial des commissaires aux comptes, Mr MENJOUR Raouf et Mr

GUIRAS Makram.

AVIS DES SOCIETES

SOCIETE
D’ASSURANCE MAGHREBIA VIE
Siege social : 24, Rue de Royaume d’Arabie Saoudite- 1002 Tunis.

BILAN AU 31/12/2009

(chiffres arrondis en dinars)

du

19 mai 2010. Ces

EXERCICE 2009

IEXERCICE 2008

ACTIFS NOTES Montant brut Amortissements et | Montant net au Montant net
provisions 31/12/2009
ACTIFS INCORPORELS 3.1
Logiciels et autres actifs incorporels 168 940 46 095 122 845
168 940 46 095 122 845
ACTIFS CORPORELS D'EXPLOITATION 3.2
Mobilier de bureau,Matériel Informatique&Matériel de transport 111 872 45 769 66 102
111 872 45 769 66 102
PLACEMENTS 33
Terrains et Constructions hors exploitation 3.3.1 1770 133 569 904 1200 229
Placements dans les entreprises li€es et participations
Parts dans des entreprises liées 3.3.2 5502 026 134 590 5367 436
Actions et autres titres a revenu variable 3.33 3790976 29 569 3761 407
Obligations et autres titres a revenu fixe 3.34 60 216 583 60216 583
Avances sur Police vie 579 877 579 877
Dépdts et cautionnements
Créances pour especes déposées auprés des entreprises cédantes 509 234 509 234
Placements représentant les provisions techniques 5276323 5276 323
des contrats en unités des comptes
77 645 151 734 063 76 911 088
PARIL DES REASSURANCEURDS DAND LEDS
PROVISIONS TECHNIQUES
Provisions mathématiques (vie) 234 601 234 601
Provision pour Sinistres a Payer (vie) 372 727 372 727
607 327 607 327
CREANCES 35
Créances nées d'opérations d'assurance directe:
Autres créances nées d'opérations d'assurance directe
Primes a recevoir 3.5.1 1344 763 1344 763
Primes a annuler vie 3.5.2 42 110 -42 110
Autres Créances diverses 3.53 85539 85539
Créances nées d'opérations de réassurance
Comptes courants des cédantes 1 080 346 1 080 346
Autres créances
Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques
2 468 538 2 468 538
AUTRES ELEMENTS D' ACTIFS 3.6
Valeurs a l'encaissement 3.6.1 1712 761 1712761
Avoirs en Banques,CCP et caisses
Frais d'acquisition reportés
Intéréts et loyers acquis non échus 3.6.2 3 066 460 3 066 460
Autres comptes de régularisation 3.6.3 48 555 48 555
4 827776 4 827 776
TOTAL DES ACTIFS 85 829 604 825 928 85 003 676
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BILAN AU 31/12/2009
(chiffres arrondis en dinars)
CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS NOTES 31/12/2009
CAPITAUX PROPRES 4.1
Capital social 5000 000
Autres Réserves 800 000
Autres capitaux propres 731 961
Total capitaux propres avant résultat de 1'exercice 6 531 961
Résultat de l'exercice 841 828
Total capitaux propres avant affectation 7 373 789
PASSIFS
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
PROVISIONS TECHNIQUES BRUTES 4.2.1
Provisions mathématiques ( vie ) 64 196 744
Provision pour frais de gestion ( vie) 785 343
Provisions pour sinistres (vie) 4.2.1.1 4 579 345
Provisions pour participations aux bénéfices et ristournes (vie) 620 269
Provisions pour égalisation ( vie) 120 000
Provisions pour contrats en unités de comptes 5276323
75 578 023
DETTES POUR DEPOT EN ESPECES RECUS DES CESSIONNAIRES 4.2.2 572 375
AUTRES DETTES 4.2.3
Dettes nées d'opérations d'assurance directe 4.2.3.1 103 989
Dettes nées d'opérations de réassurance 4.2.3.2 284 848
Etat,organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 4.2.3.3 90 846
Créditeurs divers 4.2.3.4 817 399
1297 082
AUTRES PASSIFS 4.2.4
Comptes de régularisation Passif 4.2.4.1 182 407
182 407
TOTAL DES PASSIFS 77 629 888
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 85003 676
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ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE VIE
Exercice clos le 31/12/2009
(chiffres arrondis en dinars)
Cessions et/ou
Opérations i . Opérations
NOTE | utes 2009 | retrocessions | ttes 2000
2009

Primes 5.1 21789 195 -937 924 20 851 271
Primes émises 21789 195 -937 924 20 851271
Produits de placements 5.2 6070 988 6070 988
Revenus des placements 4024 483 4 024 483
Autres produits de placements 25 809 25 809
Reprises de corrections de valeur sur placements 819 822 819 822
Profits provenant de la réalisation des placements 1200 875 1200 875
Autres Produits techniques 46 013 46 013
Charges de sinistres 53 -6 055 878 509 398 -5 546 480
Montants payés 5.3.1 -5 051 663 258 161 -4 793 502
Variation de la provision pour sinistres -1 004 215 251237 -752 978
Variation des autres provisions techniques -14 943 666 176 772 -14 766 894
Provisions mathématiques vie -12267 839 176 772 -12 091 068
Provisions pour frais de gestion -146 303 -146 303
Provisions pour égalisation -20 000 -20 000
Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes -331317 -331 317
Provisions pour contrats en unités de comptes -2178 207 -2178 207
Participations aux bénéfices et ristournes

Frais d'exploitation 5.4 -5 073 587 109 889 -4 963 698
Frais d'acquisition 5.4.1 -2977 368 -2977 368
Frais d'administration 5.4.2 -2096 219 -2096 219
Commissions regues des réassureurs 109 889 109 889
Autres charges techniques 5.6 -207 976 -207 976
Charges de placements 5.5 -619 424 -619 424
Charges de gestion des placements y compris les charges d'intérét -435120 -435 120
Pertes provenant de la réalisation des placements -184 303 -184 303
RESULTAT TECHNIQUE VIE 959 654 -95 853 863 801
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ETAT DE RESULTAT
Exercice clos le 31/12/2009
(chiffres arrondis en dinars)
NOTES 31/12/2009
Resultat technique vie 863 801
Resultat provenant des activites ordinaires 863 801
Impot sur le resultat -21973
Resultat provenant des activites ordinaires aprés impots 841 828
Resultat net de l'exercice 841 828
Effets des modifications comptables (nets d'impot)
Resultat net de l'exercice aprés modifications comptables 841 828
TABLEAU DES ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES
AU 31/12/2009
(chiffres arrondis en dinars)
Au 31/12/2009

Engagements recus
cautions regues 0
cautions agents généraux 0

TOTAL 0
Engagements données
cautions données 0
titres et actifs acquis avec engagement de revente 0

TOTAL 0
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INOTES AUX ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31/12/2009

En application des dispositions de ’arrété du Ministre des Finances du 26 juin 2000, portant
approbation des normes comptables sectorielles relatives aux entreprises d’assurances et de
réassurances, les notes aux états financiers des ASSURANCES MAGHREBIA VIE se
présentent comme suit :

Note1: Présentation de la société

Forme juridique : Société anonyme

Capital social : 5000 000,000 DT

Siege social : 64 Rue de Palestine Tunis Belvédere
Président du conseil : Monsieur ESSASSI Abdelaziz
Directeur Général : Monsieur BEN HASSINE Habib

Commissaires aux comptes : Monsieur GIRAS Makrem & cabinet HLB - GSA

Note 2 : Principes et méthodes comptables adoptés

Les états financiers annuels relatifs a la période allant du ler janvier 2009 au 31
décembre 2009, ont été arrétés conformément aux principes et méthodes comptables
prévus par les normes comptables tunisiennes telles que définies par la loi 96-112 et le
décret 96-2459 du 30 décembre 1996 et par les normes sectorielles (N C T 26; 27 ; 28 ;

29 ; 30 et 31) relatives aux opérations spécifiques d’assurances et/ou de réassurances.

Note 2-1 : Immobilisations corporelles et incorporelles
Les immobilisations acquises par l'entreprise sont comptabilisées a leur cott

d’acquisition et amorties selon la méthode linéaire par application des taux suivants :

Logiciel : 33%
Agenc, Aménagé&Installat® : 10%
Matériel de transport : 20%

Matériel informatique : 15%
Equipement de bureau:  10%

Note 2-2 : Placements Immobiliers et Placements Financiers
Note 2-2-1 : Placements Immobiliers :
Les placements immobiliers sont inscrits a I’actif du bilan pour leur prix d’acquisition et

sont amortis selon le mode linéaire au taux de 2,5%.

Note 2-2-2 : Placements financiers
Les placements financiers sont portés a l'actif pour leur prix d’acquisition hors frais

accessoires sur achats et hors coupons courus a l’achat.
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A la date de cloture, il est procédé a l'évaluation de ces placements a leur valeur

d’usage (valeur de marché, actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de

I'entreprise émettrice ainsi que la conjoncture économique et l'utilité procurée a

l'entreprise)

Note 2-3 : Provisions techniques

Les provisions techniques sont évaluées et prises en compte conformément aux

dispositions de la norme comptable tunisienne N° 29 relative aux provisions techniques

dans les entreprises d’assurances et/ ou de réassurances.

Note 2-4 : Conversion des éléments monétaires

Les éléments du bilan en monnaies étrangeres sont convertis au taux de change en

vigueur a la date de I'opération avec une actualisation a la date de cloture.

3.1- Actifs incorporels

Désignation Valeur 09
Conception & développement 2 970,000
Logiciels 165 969,974
Total valeur brute 168 939,974
Amortissements 46 095,151

Total valeur nette

122 844,823

3.2-Actifs corporels

Désignation Valeur brute 09
Matériels informatique 74 268,320
Equipements de bureaux 34 890,397
Autres Immobilisations 2712944
Total valeur brute 111 871,661
Amortissements 45769,431
Total valeur nette 66 102,230
3.3-Placements
3.3.1-Terrains et constructions hors exploitation
Désignation Valeur 09
Immeuble KH pacha 1770 133,113
Total valeur brute 1770 133,113
Amortissements 569 903,744

Total valeur nette

1200 229,369

3.3.2-Placements dans les entreprises liées
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Désignation Valeur 09
Maghrébia financiere SICAR 5502 026,000
Provision pour dépréciation des titres 134 590,410
Total 5367 435,590
3.3.3-Actions et autres titres a revenu variable
Désignation Valeur brute 09
Actions cotées 3790 975,828
BNA 356 385,970
AMEN BANK 172 948,437
ATL 167 315,520
CIL 7 050,000
SFBT 893 201,853
MONOPRIX 293 964,938
PGH 94 859,000
BT 467 114,200
GIF 129 071,410
ASSAD 63 183,500
SCB 145 881,000
FCP BNA SECURITE

Provision pour dépréciation des titres
Total

1 000 000,000

- 29 569,000

3761 406,828

3.3.4-Obligations et autres titres a revenu fixe

] Libellé

Valeur 09

|B0ns de trésor assimilables

56 416 582,808

|Emprunt UIB 1 000 000,000
|Emprunt ATL 500 000,000
|Emprunt HL 1 600 000,000
‘Emprunt TL 700 000,000
’ Préts aux entreprises -
Total 60 216 582,808
3.5- Créances

3.5.1 - Primes a recevoir / 3.5.2 - Primes a annuler vie

Libellé 2 009
Quittance vie generale 1344 762,721
Primes a annuler vie 42 109,971

Total

1 302 652,750
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3.5.3-Autres Créances diverses
Libellé 2009
Commissions T.D 3 656,630
Cheques impayes vie 15 133,158
Val. Contentieux vie chqs 66 749,259
Total 85 539,047
3.6.1-Valeurs a I'encaissement
Libellé 2 009
Valeurs a recevoir 1 087 290,641
chéques a I'encaissement 625 470,611

Total

1712 761,252

3.6.2-Intéréts et loyers acquis non échus

Libellé

2 009
Intéréts courus 3023 198,092
loyers courus 33 284,008
Intéréts courus a la cléture / prét 9 977,765

Total

3 066 459,865

3.6.3-Autres comptes de régularisation

Libellé

2 009
Différence sur les prix de remboursement 48 554,728
Total 48 554,728
4.1-Capitaux propres
Libellé 2 009
Capital social 5 000 000,000
Autres Réserves 800 000,000
Autres Capitaux Propres 731 960,708

Total

6 531 960,708
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4.2.1-Provisions techniques brutes
4.2.1.1-Provisions pour sinistres vie
Libellé 2009
NGM 364 232,987
EAGLE 648 462,357
Ml 33 168,652
S.A.P. T.D Unique 2955 146,320
S.A.P PROTECOMPTE - MOZAIC 23 800,000
SAP GAV 14 700,000
S.A.P. GROUPE DECES 509 233,728
RETRAITE DOREE 30 600,709
Total 4579 344,753
4.2.2-Dettes pour dépots en espéces recues des cessionnaires

Libellé 2 009
Dettes / depdts Esp. Recus Reassurances 572 374,901

Total 572 374,901
4.2.3-Autres dettes
4.2.3.1-Dettes nées d'opérations d'assurance directe

Libellé 2009
Dettes / assures 3207,710
Commissions Eagle 1 476,606
Commissions I.Sina 4 660,637
Commissions MIII 645,361
Commissions N.G.M. 21 706,131
Commissions Sacre Prevoyance 45,284
Commissions Garantie accident de la vie 22 793,939
Commissions retraite dorée 1729,531
Commissions d'acquisition A.T.B 28 280,668
Commission d'acquisition Prosperité 1 405,739
Commissions chamel 18 037,192

Total 103 988,798
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4.2.3.2.-Dettes nées d'opérations de réassurance

Libellé 2 009
Comptes courants cess/retrocession 284 848,386
Total 284 848,386
4.2.3.3-Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques
Libellé 2 009
Retenue a la source 65 219,831
Etat ImpOts a payer 21 972,766
Taxes d'assurance 3 653,353
Total 90 845,950
4.2.3.4-Créditeurs divers
Libellé 2 009
Créditeurs divers charges a payer 98 484,555
Créditeurs divers 1 313,800
Assurances Maghrebia 717 454,831
Autres 145,912
Total 817 399,098
4.2.4-Autres passifs
4.2.4.1-Autres comptes de régularisation passif
Libellé 2 009
Amortissement surcote 178 749,554
produits constatés d'avance 3 657,376
Total 182 406,930
5.1-Primes émises
Libellé 2 009
Primes vie affaires directes 19 794 947,317
Ann. Prime nette vie 177 162,368
Ristourne vie 77 624,310
Variation des primes a annuler 81 646,029
Primes vie acceptations 2167 388,810
Cession affraires directes vie 937 924,290

Total

20 851 271,188

5.2-Produits des placements

Retourala paged'accueil




BO N° 3591 du mardi 4 mai 2010 page 11

Désignation Valeur brute 09
Revenus des immeubles 121 379,804
Revenus des valeurs mobiliéres 138 878,500
Revenus des préts sur contrats vie 20 126,001
Revenus des Obligation vie 82 664,519
Gain / réalisation de placement 1 200 875,044
Revenus des BTA 3661433,722
Différence sur le prix de remboursement 25 808,661
Reprise de corrections de valeurs sur placements 2 499,970
Ajustement/ Actifs Ct en Unité de compte 817 321,899

Total 6 070 988,120

5.3-Charges de sinistres
5.3.1-Montants payés
Libellé 2 009
Sinistres et capitaux échus 2 384 353,275
Versements periodiques des rentes vie 31 266,202
Rachats 1 284 759,928
Rachat partiel 934 759,487
Prestations et frais payés 416 524,219
Part des reassureurs dans les provisions - 258 161,135
Total 4793 501,976
5.4-Frais d'exploitation
5.4.1-Frais d'acquisition
Libell¢ 2009
Commissions/ acquisition vie 2 611 790,788
Frais d'acq® vie autres charges externes 148 838,279
Commissions / acceptation vie 216 738,881
Total 2 977 367,948
5.4.2-Frais d'administration
Libellé 2009
Frais d'adm vie, frais interne 1 598 984,518
Frais d'adm vie, frais externe 497 234,455
Total 2 096 218,973
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5.6-Autres charges techniques vie

Libellé 2009
Autres charges techniques vie 207 975,950
Total 207 975,950

5.5-Charges de placements

Libellé 2009
Frais externes sur immeubles 11 393,303
Frais sur valeurs mobiliéres 417 532,457
Dotation aux amortissements des immeubles 44 253,328
Différence sur le prix de remboursement 110 480,786
Dotation aux provision /depreciat® placements vie 29 569,000
Intéréts/dépot reassurance vie 6 194,516
Perte/ réalisation des placements vie 0,268
Total 619 423,658
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Tableau B1 VIE : Résultat Technique par Catégories d’Assurances
AU 31/12/2009
INTITULE PREVOYANCE |CONTRATS MIXTES|CAPITALISATION|UNITE DE COMPTES TOTAL

Primes émises et acceptées 11609 540 8590674 178 288 1715030 22093 532
Annulation sur exercices en cours 35688 95 508 0 0 131196
Annulation sur exercices antérieurs 92876 161911 0 0 254787
Primes acquises et non émises  la cloture 481450 0 0 0 481450
Primes acquises et non émises a l'ouverture 481450 0 0 0 481450
Primes & annuler a la cloture 7794 34316 0 0 42110
Primes a annuler & [ ouverture 3763 119992 0 0 123756
Sous-total (1) : Primes nettes 11476 946 8418931 178 288 1715030 21789 195
Sinistres payés 1659438 1011614 38810 35562 2745424
Versement périodique des rentes 0 31266 0 0 31266
Rachats (y compris prét/v. de rachat) 0 1816558 111807 291 155 2219519
Frais de gestion des sinistres 2954 52220 19 262 55454
Provisions pour sinistre  payer 4 la cloture 3502880 1076 465 0 0 4579345
Provisions pour sinistre a payer a |'ouverture 2371970 1152992 50 167 0 3575130
Sous-total (2) : Charges des prestations 2793 301 2835 130 100468 326979 6055878
Provisions mathématiques a la cléture 22914 045 40031321 1248931 2447 64196 744
Provisions mathématiques a l'ouverture 15610417 35183363 1133945 1180 51928905
Provisions pour frais de gestions a la cloture 785 343 0 0 0 785343
Provisions pour frais de gestions a l'ouverture 639040 0 0 0 639040
Provisions pour participation aux bénéfices a la cloture 0 589 046 31203 0 620269
Provisions pour participation aux bénéfices 4 l'ouverture 0 274211 14741 0 288952
Autres provisions techniques a la cloture 120000 0 0 5276323 5396323
Autres provisions techniques a l'ouverture 100 000 0 0 3098 116, 3198 116,
Sous-total (3) : Charges des provisions 7469 930 5162793 131468 2179473 14943 666
Sous-total (4) : Solde de souscription 1213714 421008 -53 648 191422 789652
Commission d’acquisition 1944213 879832 0 4485 2828530
Autres charges d’acquisition 71821 50924 14157 11936 148 838
Frais d’administration 589 127 1489726 5892 11474 2096219
Autres charges techniques 90 407 111963 1581 4025 207976,
Sous-total (5) : Charges d’acquisition et de gestion nettes 2695 569 253246 21629 31919 5281563
Produits nets des placements 2121594 2439518 73131 817322 5451564
Autres produits techniques 0 0 0 0 0
Sous-total (6) : Solde financier 2121594 2439518 73131 817322 5451 564
Primes cédées aux réassureurs 740 889 197036 0 0 937924
Part des réassureurs dans les prestations payées 198 259 59902 0 0 258 161
::;Sﬁiii r;a;s:zfi:edans les autres provisions techniques autres que les provisions pour participations aux 534467 7861 0 0 0737
E:;SﬁiZi TZS;zr;:z:[j::s les autres provisions techniques autres que les provisions pour participations aux 115,306 64014 0 0 179319
Part ‘d‘es réassur:curs dans la participation aux résultats incorporée dans I'exercice aux prestations payées ou auy 0 0 0 0 0
Provisions Iechmques

Part des réassureurs dans la participation aux bénéfices 3749 42264 0 0 46013
Commissions regues des réassureurs 87356 22534 0 0 109 889
Autres produits techniques 0 0 0 0 0
Autres charges techniques 0 0 0 0 0
Sous-total (7) : Solde de réassurance -32 364 -63490 0 0 -95 853
Sous-total (8) : Résultat technique 607376 264 590 -2 147 -6.020 863 801
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Tableaul B3 VIE : Etat des éléments d'actifs représentant les provisions techniques d'assurances vie et montants de ces provisions

AU 31/12/2009

Désignation des actifs Coilt d'entrée au bilanl rel:;;fllrl:e(::ent Valeur d'usage P:i?;::;?:t?oolrr An:lf::::e- Valet;)rill;;tte u Plus value latente Df)o?; g:)sn:;t
TITRES EMIS PAR L'ETAT 56416 582,808| 57026 000,000 62099 234,253 0,000 0,000] 56416 582,808] 5682 651,445 74,647%
Bons de trésor assimilables 10/2013 (6,1%) 4414099,630] 4500 000,000 4764 919,500 0,000 0,000 4414099630 350 819,870 5,840%
Bons de trésor assimilables 04/2010 (6,75%) 5083399,0000 5 134.000,000 5416405,938 0,000 0,000 5083 399,000 333006,938] 6,726%
Bons de trésor assimilables 02/2015 (7%) 14390 787,000f 14 050 000,000§ 15 838 972,450 0,000 0,000  14390787,000] 1448 185,450 19,041%
Bons de trésor assimilables 04/2014 (7,50%) 6063 576,401 5846 000,000 6539 510,980, 0,000 0,000 6063 576,440 475 934,540 8,023%
Bons de trésor assimilables 07/2014 (8,25%) 59782508200 5861 000,000 6708 236,855 0,000 0,000 5978 250,820 729 986,035 7910%
Bons de trésor assimilables 05/2022 (6,9%) 5487350,0000 5600 000,000 6504 416,800 0,000 0,000 5487350,000f 1017 066,800 7,261%
Bons de trésor assimilables zéro coupon 2016 1787300,0000 3400 000,000 2448 000,000 0,000 0,000 1787 300,000 660 700,000 2,365%)
Bons de trésor assimilables 03/2019 (5,5%) §989420,0000 8550 000,000 9229 314,600 0,000 0,000 8989 420,000 239 894,600 11,894%
Bons de trésor assimilables 07/2017 (6,75%) 4222399,918) 4085 000,000, 4649 457,130 0,000 0,000 4222399918) 427057212 5,587
PLACEMENTS IMMOBILIERS 1770 133,113 0,000  1770133,113 0,000] 569 903,744 1200 229,369 0,0004 1,588%
Terrains et construcions hors exploiation 1770 133,113 0000 1770 133,113 0,000} 569 903,744 1200 229,369 0,000] 1,588%
Immeuble Khaiereddine Pacha 1770 133,113 0,000 1770 133,113 0,000]  569903,744 1200229,369 0,000 1,588%
ACTIONS COTEES 3790 975,326 0,000 5313 770,448) 29 569,000 0,000 3761406,326] 1552 363,622 4971%
SFBT 893 201,852 0,000 1042 918,030 0,000 0,000 893 201,852 149 716,178 1,182%
Monoprix 293 964,938 0,000 1159 105,000 0,000 0,000 293964,938] 865 140,062 0,389%
PGH 94 859,000 0,000 110233,305 0,000 0,000 94 859,000 15374305 0,126%
BNA 356 385,970 0,000 491262,518 0,000 0,000 356 385,970 134 876,548 0,472%
AMEN BANK 172 948 436, 0,000 177975,122 0,000 0,000 172 948,436 5026,686 0,229%
ATL 167 315,520, 0,000 229 678,828 0,000 0,000 167 315,520 62 363,308 0,221%
CIL 7050,000 0,000 8 181,900 0,000 0,000 7050,000 1131,900 0,009%
BT 467 114,200 0,000 487003,972 0,000 0,000 467 114,200 19 889,772 0,618%
GIF 129.071,410 0,000 308 173,008} 0,000 0,000 129071410 179 101,598] 0,171%
ASSAD 63 183,500 0,000 65 546,765 0,000 0,000 63 183,500 2363,265 0,084%
SCB 145 881,000 0,000 116 312,000 29 569,000 0,000 116 312,000 0,000 0,154%
FCP BNA SECURITE 1000 000,000 0,000 1117 380,000 0,000 0,000 1000 000,000 117 380,000 1,323%
ACTIONS ET TITRES NON COTES 5502 026,004 0,000  5367435590]  134590,410 0,000 5367 435,590f 0,000 7,102%
Maghrebia Sicar 5502 026,000 0,000 5367 435,590 134 590,410 0,000 5367435,590 0,000 7,102%
EMPRUNTS OBLIGATAIRES 3800 000,000  3800000,000f 3878 756,000} 0,000 0,000 3800 000,0004 78 756,000) 5,028%
ATL 2009/1 500 000,000 500000,000 518 080,000 0,00 0,000 500000,000 18080,000 0,662%
HL 200972 1600 000,000 1600 000,000 1623 392,000 0,00 0,000 1600 000,000, 23392,000 2L117%
SUB. 2009 700 000,000 700 000,000 710 514,000 0,00 0,000 700 000,000 10 514,000 0,926%
UIB 2009/1 1000 000,000§ 1000 000,000 1026 770,000 0,00 0,000 1000 000,000 26 770,000 1,323%)
AUTRES TITRES 5276 322,546 0,000 5276 322,546 0,000 0,000 5276 322,546 0,000 6,981%
FCP UNITE DE COMPTES 5276 322,546 0,000 5276 322,546 0,000 0,000 5276 322,546 0,000 6,981%
Avance sur contrats vie 579 877,301 0,000 579 877,301 0,000 0,000 579 877,301 0,000 0,767%|
ISolde au 31/12/2009 77135917,594] 60 826 000,000' 84 285 529,251 1641594100 569903,744] 764018544401  7313771,067)  101,090%

Montant des Provisions Techniques Vie au 31/12/2009 =

75578 023,441 DT
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RAPPORT GENERAL

Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission légale de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre
Assemblée Générale Ordinaire du 27 octobre 2009, nous vous présentons notre rapport sur le controle

des états financiers de la Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE arrétés au 31 décembre 2009.
L Opinion sur les Comptes Annuels

Ces ¢tats financiers qui font ressortir un total net de bilan de 85.003.676 dinars et un résultat
bénéficiaire net de 841.828 dinars, ont été arrétés par votre conseil d’administration qui est responsable
de I’établissement et de la présentation sinceére de ces états financiers, conformément aux normes
comptables généralement admises en Tunisie, aux lois et réglementations en vigueur. Cette
responsabilité comprend: la conception, la mise en place et le suivi d’un contrdle interne relatif a
I’établissement et la présentation sincére d’états financiers ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations

comptables raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces €tats financiers sur la base de notre audit. Nous
avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requi¢rent de notre part de nous conformer aux régles d’éthique et de planifier et de réaliser 1’audit
pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies

significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures
releve du jugement de Dl'auditeur, de méme que 1’évaluation du risque que les états financiers
contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En procédant a
ces évaluations du risque, I’auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans 1’entité relatif
a I’établissement et la présentation sinceére des états financiers afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I’efficacité de celui-ci.

Un audit comporte également 1’appréciation du caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues
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et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que

I’appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder

notre opinion.

Les états financiers de 1’exercice 2009 ont été préparés et présentés conformément aux normes
comptables tunisiennes, notamment les normes sectorielles n® 26 a 31 relatives aux entreprises
d’assurance et/ou de réassurance, et selon les mémes méthodes comptables pertinentes appliquées

I’exercice précédent.

A notre avis, les états financiers de la Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE sont réguliers et
sinceres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidele de sa situation financiere ainsi que
des résultats de ses opérations et de ses flux de trésorerie pour 1’exercice clos le 31 décembre 2009,

conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

11 Veérifications et Informations Spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux vérifications

spécifiques prévues par la loi.

En application des dispositions de [’article 266 du code des sociétés commerciales, nous

, , . . o
n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du Conseil d'Administration et dans les documents

adressés aux actionnaires sur la situation financiere et les comptes annuels.

Nous avons aussi, dans le cadre de notre audit, procédé a [’examen des procédures de controle
interne relatives au traitement de l’information comptable et a la préparation des états financiers.
Nous signalons, conformément a ce qui est requis par l’article 3 de la Loi 94-117 du 14 Novembre
1994 tel que modifié par la Loi 2005-96 du 18 Octobre 2005, que nous n’avons pas relevé, sur la base
de notre examen, d’insuffisances majeures susceptibles d’impacter notre opinion sur les états

financiers.
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Par ailleurs, et en application des dispositions de [’article 19 du décret n° 2001-2728 du 20
Novembre 2001, nous avons procédé aux verifications nécessaires et nous n’avons pas relevé ou
pris connaissance de faits qui nous laissent a penser que la tenue des comptes en valeurs mobilieres

émises par la société n’est pas effectuée en conformité avec la réglementation en vigueur.

Tunis, le 26 Avril 2010

Les co-commissaires aux comptes

B P/ Cabinet GSAudit&Adyvisory B P/ CMG - Cabinet Makram GUIRAS
Raouf MANJOUR Makram GUIRAS
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RAPPORT SPECIAL

Messieurs les Actionnaires,

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes de la Société ASSURANCES
MAGHREBIA VIE, et en application des dispositions des articles 200 et suivants et I’article 475 du Code
des Sociétés Commerciales, nous reportons ci-dessous sur les conventions et opérations visées par les

textes sus-indiqués.

Notre responsabilit¢ est de s’assurer du respect des procédures légales d’autorisation et
d’approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les états
financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement de facon étendue, 1’existence
éventuelle de telles conventions ou opérations, mais de vous communiquer, sur la base des
informations qui nous ont ¢té données et celles obtenues au travers de nos procédures d’audit, leurs

caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé.

Il vous appartient, selon les termes de D’article 200 du code des sociétés commerciales,
d’apprécier I'intérét qui s’attachait a la conclusion de ces conventions et engagements en vue de leur

approbation.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en Tunisie.
Ces normes requieérent la mise en ceuvre de diligences destinées a vérifier la concordance des

informations qui nous ont ét¢ données avec les documents de base dont elles sont issues.

A. Conventions et engagements autorisés au cours de I’exercice

Nous n’avons pas été avisés de conventions et engagements conclus au cours de 1’exercice

2009, et qui devraient faire 1I’objet de 1’autorisation préalable de votre conseil d’administration.

B. Obligations et engagements de la société envers les dirigeants

Suite a la scission partielle de la Société ASSURANCES MAGHREBIA ayant abouti a I’agrément
d’activité d’ASSURANCES MAGHREBIA VIE délivré par le Ministére de Finances en date du 31 décembre
2009 avec effet a partir de ler janvier 2009, les émoluments du Directeur Général ont été les mémes
que ceux qu’il percevait en tant que Directeur Central d’ASSURANCES MAGHREBIA chargé de la

branche vie.
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Ainsi, les obligations et engagements de la Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE envers ses
dirigeants tels que visés article 200 (nouveau) I1§5 du code des sociétés commerciales se détaillent

comme Suit :
- Salaire annuel brut de 48 000 DT
- Prime annuelle brute de 35 000 DT

- Voiture de fonction entretenue et téléphone portable.
Par ailleurs, et en dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n’ont pas révélé

I’existence d’autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de 1’article 200 et

suivants et ’article 475 du code des sociétés commerciales.

Tunis, le 26 Avril 2010
Les co-commissaires aux comptes

B P/ Cabinet GSAudit&Advisory B P/ CMG - Cabinet Makram GUIRAS
Raouf MANJOUR Makram GUIRAS

2010 AS 399
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

SOCIETE D’ASSURANCES ET DE REASSURANCES

-ASSURANCES MAGHREBIA-

Siege social : Angle 64, Rue de Palestine- 22, Rue de Royaume d’Arabie Saoudite- 1002 Tunis.

La Société d’Assurances et de Réassurances —Assurances MAGHREBIA- publie, ci-dessous, ses états
financiers arrétés au 31 décembre 2009 tels qu’ils seront soumis a I'approbation de '’Assemblée Générale
Ordinaire qui se tiendra en date du 19 mai 2010. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial
des commissaires aux comptes, Mr MENJOUR Raouf et Mr GUIRAS Makram.

BILAN AU 31/12/2009

(chiffres arrondis en dinars)

EXERCICE 2009

IEXERCICE 2008

ACTIFS NOTES] Amortissements et| Montant net a
Montant brut Dprosvsiesioils s e ;1/12/20;9 v Montant net
ACTIFS INCORPORELS 3.1
Portefeuilles rachetés et autres actifs incorporels 643 673 495 979 147 695 113 160
643 673 495 979 147 695 113 160
ACTIFS CORPORELS D'EXPLOITATION 3.2
Mobilier de bureau,Matériel Informatique&Matériel de transport 4 389 952 3 442 492 947 460 837 322
4 389 952 3 442 492 947 460 837 322
PLACEMENTS 3.3
Terrains et Constructions d'exploitation 3.3.1 8 835 680 1390 812 7 444 869 6 551 909
Terrains et Constructions hors exploitation 3.3.2 11 146 417 3 807 823 7 338 594 8 842 379
Placements dans les entreprises liées et participations
Parts dans des entreprises liées 3.33 323 092 323 092 5 688 028
Actions et autres titres a revenu variable 3.3.4 13 766 440 997 906 12 768 533 17 908 896
Obligations et autres titres a revenu fixe 3.3.5 66 379 737 66 379 737 107 238 721
Avances sur Police vie 639 087
Dépdts et cautionnements 1740 1 740 1 740
Créances pour especes déposées auprés des entreprises cédantes 479 781 479 781 350 025
Placements représentant les provisions techniques 3098116
des contrats en unités des comptes
100 932 888 6 196 541 94 736 347 150 318 900
PAR1 DES REASSURANCEURDS DANS LES
PROVISIONS TECHNIQUES 3.4
Provision pour primes non acquises (non vie) 3.4.1 13 147 189 13 147 189 16 289 109
Provisions mathématiques (vie) 57 830
Provision pour Sinistres a Payer (non vie) 3.4.2 28 093 054 28 093 054 11 836 262
Provision pour Sinistres a Payer (vie) 121 490
41 240 243 41 240 243 28 304 691
CREANCES 3.5
Créances nées d'opérations d'assurance directe:
Primes acquises et non émises 3.5.1 3217367 3217367 2 861 461
Autres créances nées d'opérations d'assurance directe
Primes a recevoir 3.5.2 7117 167 7117 167 8 382 406
Primes a annuler vie 3.53 -123 756
Primes a annuler non vie 3.5.4 -843 368 -843 368 -932 176
Autres Créances diverses 3.5.5 5159336 2293 419 2 865917 2210188
Comptes courants co-assureurs 953 885 953 885 796 872
Créances nées d'opérations de réassurance
Comptes courants des cédantes 414 175 414 175 319 148
Autres créances nées d'opérations de réassurance 413 043 413 043 413 043
Autres créances
Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques | 3.5.6 166 199 166 199 411 830
Débiteurs divers 3.5.7 1 936 392 1 936 392 1 295 745
18 534 196 2293 419 16 240 777 15 634 761
AUTRES ELEMENTS D' ACTIFS 3.6
Valeurs a l'encaissement 3.6.1 2 377 688 2 377 688 5455725
Avoirs en Banques,CCP et caisses 3.6.2 16 063 360 16 063 360 9 702 545
Frais d'acquisition reportés 2769316 2769 316 2 570334
Intéréts et loyers acquis non échus 3.6.3 2126 735 2126 735 4599 317
Autres comptes de régularisation 3.6.4 261 221 261 221 465 463
23 598 320 23 598 320 22 793 383
TOTAL DES ACTIFS 189 339 272 12 428 430] 176 910 842 218 002 217
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BILAN AU 31/12/2009
(chiffres arrondis en dinars)
CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS NOTES 31/12/2009 31/12/2008
CAPITAUX PROPRES 4.1
Capital social 10 000 000 10 000 000
Réserve Légale 1 000 000 1 000 000
Réserves Facultatives 373761 200 000
Autres Réserves 800 000 800 000
Autres capitaux propres 13 419 260 11019 260
Résultats reportés 0 4171 890
Total capitaux propres avant résultat de I'exercice 25593 021 27191 150
Résultat de I'exercice 6167 496 5733 832
Total capitaux propres avant affectation 31760 517 32 924 982
PASSIFS
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
PROVISIONS TECHNIQUES BRUTES 4.2.1
Provisions pour primes non acquises (non vie) 4.2.1.1 24277 341 26 689 818
Provisions mathématiques ( vie ) 51928 905
Provision pour frais de gestion ( vie) 639 040
Provisions pour sinistres (vie) 3575130
Provisions pour sinistres (non vie) 4.2.1.2 86 801 684 66 173 147
Prévisions de recours & encaisser ( non vie ) 4.2.1.3 -3360 399 -3 158 246
Provisions mathématiques des rentes( non vie ) 4.2.1.4 1338 067 1286 590
Provisions pour participations aux bénéfices et ristournes (non vie) 4.2.1.5 36 020 70 826
Provisions pour participations aux bénéfices et ristournes (vie) 288 952
Provisions pour risques en cours (non vie) 721990 44 982
Provisions pour égalisation ( vie) 100 000
Provisions pour contrats en unités de comptes 3098116
109 814 702 150 737 261
DETTES POUR DEPOT EN ESPECES RECUS DES CESSIONNAIRES 14 502 179 12 763 208
AUTRES DETTES 4.2.3
Dettes nées d'opérations d'assurance directe 4.2.3.1 472 392 628 157
Comptes courants de co-assureurs 932 581 471 280
Dettes nées d'opérations de réassurance 4.2.3.2 16 149 637 16 640 139
Dépots et cautionnements regus 4.2.3.3 393 350 382 363
Etat,organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 4.2.3.4 1432 030 1059 771
Créditeurs divers 4.2.3.5 1218 260 1931983
20 598 250 21113 694
AUTRES PASSIFS 4.24
Comptes de régularisation Passif 4.2.4.1 235193 463 073
235193 463 073
TOTAL DES PASSIFS 145 150 325 185 077 235
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 176 910 842 218 002 217
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ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE NON VIE
Exercice clos le 31/12/2009

(chiffres arrondis en dinars)

Opérations brutes

Cessions et/ou

Opérations nettes

Opérations nettes

NOTES rétrocessions
2009 2009 2009 2008

Primes acquises 5.1 82 829 435 -37 874 751 44 954 685 39 816 499
Primes émises et acceptés 80416 958 -34 732 832 45684 127 40 146 108
Variation de la provision primes non acquises 2412 477 -3 141919 =729 442 -329 609
Produits de placements alloués , transférés de 5.2 3215395 3215395 3006514
I'état de resultat

Autres Produits techniques 53 1998 060 1998 060 164 628
Charges de sinistres 5.4 -56 074 501 22901 572 -33172 929 -31 410 908
Montants payés 5.4.1 -35 445 964 6 644 780 -28 801 184 -22 851 983
Variation de la provision pour sinistres -20 628 536 16 256 792 -4 371 745 -8 558 926
Variation des autres provisions techniques -526 331 -526 331 12 125
Variation des provisions mathématiques des rentes -51 477 -51477 105 642
Variation des prévisions de recours 202 153 202 153 -48 535
Variation de la provision pour risques en cours -677 007 -677 007 -44 982
Participations aux bénéfices et ristournes 34 806 34 806 -27 150
Frais d'exploitation 5.5 -12 524 380 5904 979 -6 619 401 -3 963 788
Frais d'acquisition 5.5.1 -9 448 352 -9 448 352 -7 469 666
Variation du montant des frais d'acquisition reportés 198 982 198 982 282 844
Frais d'administration 5.5.2 -3275010 -3275010 -2377 167
Commissions regues des réassureurs 5904 979 5904 979 5600 202
Autres charges techniques 5.6 -2328 123 -2328123 -1 629 116
RESULTAT TECHNIQUE NON VIE 16 624 363 -9 068 200 7556 163 5968 804
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ETAT DE RESULTAT
Exercice clos le 31/12/2009
(chiffres arrondis en dinars)
NOTES 31/12/2009 31/12/2008
Resultat technique non vie 7556 163 5968 804
Resultat technique vie 1073 034
Produits de placements 6.1 6 958 876 6 538 301
Revenus des placements 2791 452 2 821261
Autres produits de placements 787 002 1158 673
Reprises de corrections de valeurs sur placements 211 030 54 380
Profits provenant de la réalisation des placements 3169 391 2503 987
Charges de placements 6.2 -3 643 403 -3407 140
Charges de gestion des placements, y compris les charges d'intéréts -1 008 656 -871 014
Correction de valeur sur placements -310 770 -512 515
Pertes provenant de la réalisation des placements -2323977 -2023 612
Produits de placements alloués , transférés a I'etat de résultat -3 215395 -3 006 514
technique non vie
Autres produits non techniques
Autres charges non techniques
Resultat provenant des activites ordinaires 7 656 241 7166 484
Impdt sur le resultat -1 488 745 -1432 652
Resultat provenant des activites ordinaires aprés impots 6 167 496 5733 832
Resultat net de l'exercice 6 167 496 5733 832
Effets des modifications comptables (nets d'impot)
Resultat net de l'exercice aprés modifications comptables 6167 496 5733 832
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE AU 31/12/2009
(chiffres arrondis en dinars)
Désignation NOTE 31/12/2009 31/12/2008
Flux de trésorerie liés a 1'exploitation
Encaissements des primes regues des assurés 79 455018 88 601 264
Sommes versées pour paiement des sinistres -33 904 908 -35179573
Encaissements des primes regues (acceptations) 151 630 132 766
Décaissements de primes sur les cessions -29 071 727 -15369 945
Commissions regues sur les cessions 8 141 401 44731
Commissions versées aux intermédiaires -981 327 -357 505
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel -6 707 574 -5913217
Décaissements liés a I'acquisition des placements financiers -129 681 849 -119 804 930
Encaissements liés a la cession de placements financiers 116 748 542 99473914
Taxes sur les assurances versées au Trésor -9 231 855 -8 277321
Produits financiers regus 1156275 1160 779
Préts octroyés -193 364 -391 990
Remboursements de préts 79 439 24 544
Autres mouvements 12201 782 =76 321
Flux de trésorerie provenant de l'exploitation 8161 483 4067 195
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissement provenant de I'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles -331 280 -101 339
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 4 500 0
Décaissements provenant de l'acquisition de terrains et constructions déstinés a I'exploitation -980 514 -1 410349
Encaissements provenant de l'acquisition de terrains et constructions déstinés a I'exploitation
Décaissements provenant de l'acquisition de placements auprés d'entreprises liés
ou avec lien de participation
Encaissements provenant de la cession de placements aupres d'entreprises liés
ou avec lien de participation
Flux de trésorerie affectés aux activités d'investissement -1307 294 -1 511 689
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissements suite a 1'émission d'actions
Dividendes et autres distributions -493 374 -1 066 767
Flux de trésirerie affectés aux activités de financement -493 374 -1 066 767
Variation de trésorerie 6360 815 1488 739
Trésorerie au début de l'exercice 9702 545 8213 806
Trésorerie a la cloture de l'exercice 16 063 360 9 702 545
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ASSURANCES MAGHREBIA Etats financiers - Exercice 2009

TABLEAU DES ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES
AU 31/12/2009
(chiffres arrondis en dinars)

Au 31/12/2009 Au 31/12/2008

Engagements recus

cautions regues 0 0

cautions agents généraux 0 0
TOTAL 0 0

Engagements données

cautions données 0 0

titres et actifs acquis avec engagement de revente 0 0
TOTAL 0 0

INOTES AUX ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31/12/2009

En application des dispositions de 1’arrété du Ministre des Finances du 26 juin 2000, portant
approbation des normes comptables sectorielles relatives aux entreprises d’assurances et de
réassurances, les notes aux états financiers des ASSURANCES MAGHREBIA se présentent
comme suit :

Note 1 : Présentation de la société

Forme juridique : Société anonyme

Capital social : 10 000 000,000 DT

Siege social : 64 Rue de Palestine Tunis Belvédeére
Président du conseil : Monsieur ESSASSI Abdelaziz
Directeur Général : Monsieur DERBEL Abdelaziz

Commissaires aux comptes : Monsieur GIRAS Makrem & cabinet HLB - GSA

Note 2 : Principes et méthodes comptables adoptés

Les états financiers annuels relatifs a la période allant du ler janvier 2009 au 31
décembre 2009, ont été arrétés conformément aux principes et méthodes comptables
prévus par les normes comptables tunisiennes telles que définies par la loi 96-112 et
le décret 96-2459 du 30 décembre 1996 et par les normes sectorielles (N C T 26 ; 27 ;
28; 29; 30et 31) relatives aux opérations spécifiques d’assurances et/ou de

réassurances.
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Note 2-1 : Immobilisations corporelles et incorporelles
Les immobilisations acquises par l'entreprise sont comptabilisées a leur cott

d’acquisition et amorties selon la méthode linéaire par application des taux suivants :

Logiciel : 33%
Agenc, Aménagé&Installat® : 10%
Matériel de transport : 20%
Matériel informatique : 15%

Equipement de bureau:  10%

Note 2-2 : Placements Immobiliers et Placements Financiers
Note 2-2-1 : Placements Immobiliers :
Les placements immobiliers sont inscrits a I'actif du bilan pour leur prix d’acquisition

et sont amortis selon le mode linéaire au taux de 2,5%.

Note 2-2-2 : Placements financiers
Les placements financiers sont portés a l'actif pour leur prix d’acquisition hors frais

accessoires sur achats et hors coupons courus a l’achat.

A la date de cloture, il est procédé a I'évaluation de ces placements a leur valeur
d’usage (valeur de marché, actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de
I'entreprise émettrice ainsi que la conjoncture économique et l'utilité procurée a
l'entreprise)

Note 2-3 : Provisions techniques
Les provisions techniques sont évaluées et prises en compte conformément aux

dispositions de la norme comptable tunisienne N° 29 relative aux provisions
techniques dans les entreprises d’assurances et/ ou de réassurances.

Note 2-4 : Conversion des éléments monétaires
Les éléments du bilan en monnaies étrangeéres sont convertis au taux de change en

vigueur a la date de I'opération avec une actualisation a la date de cloture.

NOTES AUX ETATS FINANCIERS NON VIE : ANNEE 2009

3.1- Actifs incorporels

Valeur brute Valeur brute

Désignation 09 08 Var
Conception & développement 16 830,000 19 800,000 -2 970,000
Logiciels 438 133,678 344 530,238 93 603,440
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Autres immobilisations incorporelles portefeuille racheté 188 709,789 188 709,789 0,000

Total valeur brute 643 673,467 553 040,027 90 633,440
Amortissements 495 978,659 439 880,027 56 098,632

Total valeur nette 147 694,808 113 160,000 34 534,808
3.2-Actifs corporels

Valeur brute | Valeur brute
Désignation 09 08 Var

Aménagements Agencements et Installations 1553097,503( 1526468,988 26 628,515
Matériels de transport 552 160,000 265 160,000 287 000,000
Matériels informatique 1483321909 1477 139,830 6 182,079
Equipements de bureaux 787 681,938 808 247,471 -20 565,533
Autres Immobilisations 13 690,444 0,000 13 690,444

Total valeur brute 4389951,794| 4077 016,289 312 935,505
Amortissements 3442 491,595 3239 694,189 202 797,406

Total valeur nette 947 460,199 837 322,100 110 138,099
3.3-Placements
3.3.1-Terrains et constructions d'exploitation

Désignation Valeur 09 Valeur 08 Var
Terrain Palestine 570 531,200 570 531,200 0,00
Terrain Arabie Saoudite 536 400,000 536 400,000 0,00
Terrain Angle Arabie Saoudite Av. liberte 751 897,320 726 948,000 24 949,32
Immeuble Palestine 1103 457,544 1103 457,544 0,00
Immeuble Goulette 42 645,746 42 645,746 0,00
Local bab Souika 69 791,500 69 791,500 0,00
Villa Arab Saoudite 0,000 0,000 0,00
Centre expertise Sfax 454 422,040 454 422,040 0,00
Local Tataouine 30 300,000 30 300,000 0,00
Immeuble Lénine 118 227,039 118 227,039 0,00
Immeuble d'exploitation en cours 2211077014 1229 018,779 982 058,231
Immeuble Palestine extension 2 325501,332 2325501,332 0,00
Appartement GALAXIE 3 étage 286 316,466 286 316,466 0,00
Appartement GALAXIE 6 étage 335113,223 335113,223 0,00

Total valeur brute 8 835 680,424 7828 672,869 1007 007,551
Amortissements 1390 811,781 1276 763,905 114 047,87¢
Total valeur nette 7 444 868,643 6 551 908,964 892 959,679
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3.3.2-Terrains et constructions hors exploitation

Désignation Valeur 09 Valeur 08 Var
Terrain du lac 454 950,600 454 950,600 0,00(
Terrain charguia 97 325,500 97 325,500 0,00(
Immeuble KH pacha 0,000 1770 133,113 -1 770 133,113
Immeuble Sfax 246 540,000 246 540,000 0,00(
Immeuble du lac 1 552 077,346 1552 077,346 0,00(
Immeuble rue de grece 902 200,000 902 200,000 0,00
Immeuble Sfax amen 275 465,700 275 465,700 0,00(
Local du lac 59 866,221 59 866,221 0,00
Immeuble bouhaira 3293 342,171 3293 342,171 0,00
Immeuble charguia 4 146 422,638 4 146 422,638 0,00(
Immeuble rue de lenine 118 227,038 118 227,038 0,00
Total valeur brute 11146 417,214 12 916 550,327 -1770 133,113
Amortissements 3 807 822,727 4074 171,614 -266 348,88
Total valeur nette 7 338 594,487 8 842 378,713 -1 503 784,22(
3.3.3-Placements dans les entreprises liées
Désignation Valeur 09 Valeur 08 Var
Assurances maghrébia immobiliere 323 092,280 323 092,280 0,00
Maghrébia financiere SICAR 0,000 5502 026,000 -5 502 026,00(
Provision pour dépréciation des titres 0,000 -137 090,380 137 090,38(
Total 323 092,280 5 688 027,900 -5 364 935,62(

Retourala paged'accueil




BO N° 3591 du mardi 4 mai 2010 Page 10
3.3.4-Actions et autres titres a revenu
variable
Désignation Valeur brute 09 Valeur brute 08 Var
Actions cotées 8051 561,607 11093 673,591 -3 042 111,984
UIB 4296 611,537 4296 611,537 0,000
Tuninvest 190 620,000 190 620,000 0,000
Banque de I'habitat 425 075,940 407 473,940 17 602,000
SFBT 0,000 893 201,852 -893 201,852
ATTIJARI BANK 1 365 030,981 1369 038,620 -4 007,639
SOPAT 99 083,694 128 707,040 29 623,346
TPR 19 002,000 8 282,000 10 720,000
ADWYA 115 879,124 118 272,756 -2 393,632
MONOPRIX 0,000 808 403,580 -808 403,580
ALKIMIA 260 474,564 372 965,660 -112 491,096
ATB 682 003,483 575 088,983 106 914,500
ARTES 306 785,298 293 121,829 13 663,469
SICAV ENTREPRISE 0,000 611,946 611,946
TUNISIE SICAV 13 290,006 524 080,118 510 790,112
PGH 0,000 43 395,250 43 395,250
FCP BNA SECURITE 0,000 1 000 000,000 -1 000 000,000
SIMPAR 75 424,480 63 798,480 11 626,000
TLS 202 280,500 0,000 202 280,500
Provision pour dépréciation des titres -77 029,936 -251 949,905 174 919,969

S/Total 7 974 531,671 10 841 723,686 | -2 867 192,015

Désignation Valeur brute 09 Valeur brute 08 | Var
Actions et titres non cotes 5714 878,000 8 018 878,000 -2 304 000,000
Tunisie Sicar 300 000,000 300 000,000 0,000
Société hoteliere El Hammam 1 185 000,000 1 185 000,000 0,000
Hotel Farhat Resort 500 000,000 500 000,000 0,000
STR 567 988,000 567 988,000 0,000
Société Diwan 300 000,000 300 000,000 0,000
Société Sodino 150 000,000 150 000,000 0,000
SEPT ( Hétel Mariqueen ) 100 000,000 100 000,000 0,000
Afrique assistance 88 000,000 88 000,000 0,000
Hydromeca 72 000,000 126 000,000 -54 000,000
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STMS 3 750,000 3 750,000 0,000
SDA 2 000,000 2 000,000 0,000
SMU 225 000,000 225 000,000 0,000
ABV 0,000 2500 000,000 -2 500 000,000
STE TITF 250 000,000 250 000,000 0,000
TUN. TEL. ELECT. 921 140,000 921 140,000 0,000
Sté palace hotel 600 000,000 800 000,000 -200 000,000
West Food 450 000,000 0,000 450 000,000
Provision pour dépréciation des titres -920 876,248 -951 705,678 30 829,430
S/Total 4794 001,752 7067 172,322 -2273 170,570
Total 12 768 533,423 17 908 896,008 -5 140 362,585
3.3.5-Obligations et autres titres a revenu fixe

Libellé Valeur 09 Valeur 08 Var
Bons de trésor assimilables 19 065 219,568 67973 657.277| _48 908 437,709
Emprunt TL 500 000,000 0,000 500 000.000
Emprunt ATB 276 000,000 288 000,000 .12 000:000
Emprunt CIL 400 000,000 540 000,000 -140 000.000
Emprunt ATL 400 000,000 500 000,000 -100 000:000
Emprunt ABV 2 500 000,000 500 000,000 2 000 000,000
Billets de trésorerie 43 238 517,600 37437 063,351 5801 454.249
Préts aux entreprises 0,000 0,000 0:000

Total 66 379 737,168 | 107 238 720,628 | -40 858 983,460

3.4.1-Part des réassuraeurs dans les Provisions pour primes non acquises non vie

Libellé 2009 2008 Var
Provisions pour primes non acquises incendie 5057079,412 4595 613,879 461 465,533
Provisions pour primes non acquises auto 348 927,422 353 965,640 -5038,218
Provisions pour primes non acquises ind. Accident 55 403,775 57 776,213 -2 372,438
Provisions pour primes non acquises vol 101 184,142 94 517,763 6 666,379
Provisions pour primes non acquises maladie 466 092,782 259 343,881 206 748,901
Provisions pour primes non acquises risques spéciaux 5532295,222 9 843 265,125 -4 310 969,903
Provisions pour primes non acquises responsabilité
civile 1259 081,874 866 512,791 392 569,083
Provisions pour primes non acquises maritime 327 124,740 218 113,235 109 011,505

Total 13 147 189,369 | 16 289 108,527 | -3 141 919,158

3.4.2-Part des réassueur dans les Provisions pour sinistres non vie
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Libellé 2009 2008 Var
Provision SAP incendie 18 742 660,939 4747 807,647 13 994 853,292
Provision SAP auto 3421957,300 2718 166,833 703 790,467
Provision SAP individuelle accident 107 667,059 63 044,205 44 622,854
Provision SAP vol 250 074,859 169 179,022 80 895,837
Provision SAP G. maladie 509 233,728 0,000 509 233,728
Provision SAP risques spéciaux 2 847 229,262 1 955 859,484 891 369,778
Provision SAP responsabilité civile 637 463,544 412 440,330 225 023,214
Provision SAP maritime 1576 767,350 1769 764,709 -192 997,359

Total 28 093 054,041 11 836 262,230 16 256 791,811
3.5.1-Primes acquises et non émises

Libellé 2009 2008 Var
P.AN.E. incendie 20 384,649 6 546,469 13 838,180
P.AN.E. individ. Acc. 17 824,010 19 501,304 -1 677,294
P.AN.E. maladie 3135 084,000 2303 274,000 831 810,000
P.A.N.E. responsabilité civile 44 074,832 50 688,757 -6 613,925

0,000 481 450,000 -481 450,000
Total 3217 367,491 2 861 460,530 355 906,961

3.5.2-Primes a recevoir

Libellé 2009 2008 Var

Agents généraux, succursales, courtiers

assurés

et

7117 167,274

8 382 405,885

-1265 238,611

Total 7117 167,274 8 382 405,885 -1 265 238,611
3.5.4-Primes a annuler non vie
Désignation 2009 2008 Var

Primes a annuler AT 2 887,436 0,000 2 887,436
Primes a annuler Incendie 235 986,771 312 258,648 -76 271,877
Primes a annuler Auto 207 695,754 190 471,185 17 224,569
Primes a annuler Individuel Accident 17 627,465 13 805,677 3 821,788
Primes a annuler Vol 35202,718 27 172,785 8 029,933
Primes a annuler Maladie 109 643,042 82 072,237 27 570,805
Primes a annuler Risques spéciaux 79 359,322 166 505,733 -87 146,411
Primes a annuler responsabilité civiles 67 938,262 66 258,729 1 679,533
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Primes a annuler Maritime 87 026,899 73 630,929 13 395,970
Variation 843 367,669 932 175,923 -88 808,254
3.5.5-Autres Créances diverses
Libellé 2009 2008 Var
Effets impayés 28 647,631 33 015,265 -4 367,634
Effets a recevoir 281 106,157 281 106,157 0,00(
chéques impayés 8 447,448 22 360,606 -13 913,153
valeurs en contentieux 1697 691,620 1515 302,264 182 389,354
chéques consignes 932 177,849 347 761,653 584 416,194
Agences en instance de liquidation 138 660,608 138 660,608 0,00(
Agences en contenticux 445 134,356 445 134,356 0,000
Commissions d'acquisit® 0,000 0,000 0,000
Commissions dues 0,000 126,685 -126,683
IDA 962 652,912 972 155,932 -9 503,02(
Anticipation 664 816,954 646 702,593 18 114,361
Total valeur brute 5159 335,535 4 402 326,119 757 009,416
Provision pour dépréciation -2293419,013 -2 192 138,454 -101 280,559
Total 2 865 916,522 2210 187,665 655 728,857
3.5.6-Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques
Libellé 2009 2008 Var
Etat Impdt Taxe Retenue 4 la source 3252,187 6 082,397 -2 830,210
Etat Taxe / contrats d'assurance 0,000 0,000 0,004
Etat Impdt / les bénéfices 152 953,355 392 780,766 -239 827,411
Etat Taxe / C.A. 0,000 12 156,679 -12156,679
TFP 9 970,898 0,000 9 970,898
divers 22,650 810,620 -787,97(
Total 166 199,090 411 830,462 -245 631,372
3.5.7-Débiteurs divers
Libellé 2009 2008 Var
2232,571 2229,086 3,481

Préts au personnel
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Retenue exceptionnelle 12 341,497 2 830,637 9 510,86(
Avance sur salaires 6 810,000 15 060,000 -8 250,00(
Avance sur 13éme & 14éme 45 400,000 46 850,000 -1 450,00(
Avance sur 15&me 6 150,000 30 850,000 -24700,00(
Avance sur commissions 26 583,779 25 333,779 1 250,00(
Avance sur commissions transactions 11474,841 11 929,611 -454,71(
Avance sur commissions agents stagiaires 4 110,000 2 /550,000 1/560,000
Prise en charge personnel 9 044,504 8 598,884 445,62(
Produit / comm retour 7 150,942 13 080,104 -5 929,162
Union Financiére 500 707,330 669 974,074 -169 266,744
Générali 33 957,972 18 181,026 15 776,946
Nestlé 78 854,790 19 784,680 59 070,11(
Assurances Maghrebia Vie 717 455,329 0,000 717 455,32
Sinistres contentieux provisoires 127 147,442 57810,134 69 337,308
Compte d'attente 311 081,917 340 471,568 -29 389,651
Compte de régularisation especes 14195,000 14.195,000 0,00(
Cartes vertes/oranges 20 625,000 14 775,000 5 850,00(
Autres 1 068,894 1241,743 -172,849
Total 1936 391,808 1295 745,326 640 646,482
3.6.1-Valeurs a I'encaissement
Libellé 2009 2008 Var
Valeurs a recevoir 233 428,727 1 042 263,560 -808 834,833
chéques a l'encaissement 225 546,385 2719 840,304 -2 494 293,919
effets a I'encaissement 1918 712,436 1 693 620,822 225 091,614
Total 2 377 687,548 5 455 724,686 -3 078 037,138
3.6.2-Avoir en banque, CCP et caisse
Libellé 2009 2008 Var
Banques 16 044 149,805 9683 714,915 6 360 434,89(
CCp 14 808,981 14 808,981 0,00(
Caisse 4 401,392 4 021,229 380,163
Total 16 063 360,178 9 702 545,125 6 360 815,053
3.6.3-Intéréts et loyers acquis non échus
Libellé 2009 2008 Var

Intéréts courus

1 294 647,545

3 893 560,800

-2 598 913,255
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loyers courus 817 090,592 686 497,411 130 593,181
dividendes a encaisser 14 997,000 14 997,000 0,00(
Intéréts courus a la cloture / prét 0,000 4262,022 -4 262,022

Total 2126 735,137 4599 317,233 -2 472 582,096
3.6.4-Autres comptes de régularisation

Libellé 2009 2008 Var
Différence sur les prix de remboursement 110 114,604 204 839,691 -94 725,087
Charges constatées d'avance 151 106,596 260 623,164 -109 516,568

Total 261 221,200 465 462,855 -204 241,655
4.1-Capitaux propres

Libellé 2009 2008 Var

Capital social 10 000 000,000 10 000 000,000 0,00(
Réserve Légale 1 000 000,000 1 000 000,000 0,00(
Réserves Facultatives 373 760,782 200 000,000 173 760,783
Réserves pour réinvestissement exonéres 12 248 140,415 9848 140,415 2400 000,000
réserves spéciales de réévaluation 1171 119,886 1171 119,886 0,00(
Autres Réserves 800 000,000 800 000,000 0,00(
Résultats reportés 0,000 4171 889,609 -4 171 889,606
résultat de l'exercice 6167 496,231 5733 832,173 433 664,059

Total

31760 517,314

32 924 982,083

-1 164 464,769

4.2.1-Provisions techniques brutes

4.2.1.1-Provisions pour primes non acquises (non vie)

Libellé 2009 2008 Var
P.P.N.A. incendie 5839 200,754 5151 646,845 687 553,909
P.P.N.A. individuelle accident 553 609,701 579 008,707 -25 399,006
P.P.N.A. vol 104 862,276 103 615,121 1 247,159
P.P.N.A. responsabilité civile 2 147 636,806 1826 777,159 320 859,647
P.P.N.A. risques spéciaux 5861 552,514 9979 322,313 -4 117 769,799
P.P.N.A. maladie 466 092,782 259 343,881 206 748,901
P.P.N.A. automobile 8 915 658,973 8 573 469,604 342 189,369
P.P.N.A. maritime 388 727,407 216 634,433 172 092,974
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Total 24 277 341,213 26 689 818,063 -2 412 476,850
4.2.1.2-Provisions pour sinistres (non vie)

Libellé 2009 2008 Var
Incendie 22 040 640,291 8 041 695,670 13 998 944,621
Automobile 52150 293,300 47 032 915,650 5117 377,65(
Individuel accident 454 928,250 240 665,250 214 263,00(
Vol 343 544,250 235 457,250 108 087,00(
maladie 509 233,728 0,000 509 233,728
Risques spéciaux 5128 299,750 4703 731,453 424 568,297
Responsabilité civile 3397948,473 3028 763,576 369 184,897
Transport maritime 2776 795,560 2 889 918,276 -113 122,716

Total 86 801 683,602 66 173 147,125 20 628 536,477

4.2.1.3-Prévision de recours a encaisser

Libellé 2009 2008 Var
Prévisions de recours auto 3058 253,354 3024 408,445 33 844,909
Prévision de recours incendie 54 448,473 48 986,973 5461,50(
prévision de recours risques spéciaux 21 334,273 38 525,450 -17 191,177
Prévisions de recours responsabilité civile 25 863,305 19 475,454 6 387,851
Prévisions de recours transport maritime 200 500,000 26 850,000 173 650,000

Total 3360 399,405 3158 246,322 202 153,083

4.2.1.4-Provisions mathématiques des rentes ( non vie )

Libellé 2009 2008 Var
Provision Mathématique Rente AT 1 033 054,153 1076 028,859 -42 974,706
Provision Mathématique Rente Incendie 8 091,073 10 983,534 -2 892,461
Provision Mathématique Auto 22 062,585 22 606,234 -543,649
Provision Mathématique Maladie 274 858,980 176 971,299 97 887,681

Total 1 338 066,791 1286 589,926 51 476,865
4.2.1.5-Provisions pour participations aux bénéfices et ristournes (non vie)

Désignation 2009 | 2008 Var
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Incendie 24 939,068 35 056,178 -10 117,110
Vol 10 019,308 10 019,308 0,000
maladie 0,000 25 000,000 -25 000,000
Risques spéciaux 1062,111 751,008 311,103
Total 36 020,487 70 826,494 -34 806,007
4.2.3.1-Dettes nées d'opérations d'assurance directe
Libellé 2009 2008 Var
Autres 3 180,938 128 939,673 -125 758,735
comptes courants agents 469 210,916 499 217,287 -30 006,371
Total 472 391,854 628 156,960 -155 765,106
4.2.3.2-Dettes nées d'opérations de réassurance
Libellé 2009 2008 Var
comptes réassureur individuels 16 149 637,222 16 640 139,173 -490 501,951
Total 16 149 637,222 16 640 139,173 -490 501,951
4.2.3.3-Dépots et cautionnements regus
Libellé 2009 2008 Var
Dépdts et cautionnement agent général 78 971,593 92 523,788 -13 552,195
Autres dépots et cautionnements ( sur loyer) 314 378,839 289 839,198 24 539,641
Total 393 350,432 382 362,986 10 987,446
4.2.3.4-Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques
Libellé 2009 2008 Var
Personnel imp6ts sur le revenu 67,947 63,352 4,595
Retenue a la source 855 493,095 737 308,899 118 184,196
Taxes d'assurance 1 486,060 0,000 1 486,060
TVA collectée 211 313,601 0,000 211 313,601
TFP 0,000 15,339 -15,339
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FOPROLOS

Charges Patronales Maladie
Retenue sur salaires CNSS
Prov.Imp6ts

Timbre

0,000
368,750

303 300,707
60 000,000
0,000

2,629
368,750
262 011,085
60 000,000
0,600

-2,629
0,000
41 289,622
0,000
-0,600

Total

1432 030,160

1 059 770,654

372 259,506

4.2.3.5-Créditeurs divers

Libellé 2009 2008 Var
Dividendes et tantiéme a payer 478 526,735 552 400,235 -73 873,500
Personnel charges a payer 257 018,000 257 018,000 0,000
Créditeurs divers charges a payer 306 673,172 813 379,705 -506 706,533
Créditeurs divers 153 321,389 171 087,206 -17 765,817
Sinistres payés par agents 248,203 126 235,356 -125 987,153
Rejets valeo 22 313,360 11 417,450 10 895,910
Autres 159,109 445,531 -286,422

Total

1218 259,968

1931 983,483

-713 723,515

4.2.4.1-Autres comptes de régularisation passif

Libellé 2009 2008 Var
Amortissement surcote 198 946,205 382 815,185 -183 868,980
produits constatés d'avance 36 246,762 80 257,675 -44 010,913
Total 235 192,967 463 072,860 -227 879,893
5.1-Primes acquises
Libellé 2009 2008 Var

Primes émises non vie

Primes acceptées non vie
Annulations sur exercices antérieurs
Ristournes sur primes

80 653 775,432
328 758,934
-465 688,117
-544 603,015

77 345 143,597
218 339,543
-452 243,304
-341 945,487

3308 631,835
110 419,391
-13 444,813

-202 657,528
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Variation des primes a annuler 88 808,254 -29 080,297 117 888,551
Variation des primes acquises et non émises 355 906,961 121 556,920 234 350,041
Primes cédées -34 732 831,536 -36 715 663,310 1982 831,774
Variation des provisions pour primes non acquises =729 442,308 -329 608,779 -399 833,529
nettes
Total 44 954 684,605 39 816 498,883 5138 185,722

5.2-Produits de placements alloués transférés de létat de résultat non technique

Valeur brute | Valeur brute
Désignation 09 08 Var

Produits de placements non vie bruts 6 858 798,210 6 413 654,714 445 143,496
Revenus des immeubles 1213 977,306 | 1047 976,474 166 000,832
Revenus des valeurs mobiliéres 182 711,650| 207 873,714 -25 162,064
Revenus des obligations 187 951,562 89 710,167 98 241,395
Revenus des BTNB 0,000 0,000 0,000
Revenus des BTA 1194 508,344 | 1465 047,701 -270 539,357
Revenus des autres placements 686 924,311 1034 026,579 -347 102,268
Intéréts / dépdts cédantes 12 303,569 10 652,954 1 650,615
Gains sur réalisation des placements 233 877,538 47 221,547 186 655,991
Différence sur le prix de remboursement 17 493,579 26 341,872 -8 848,293
Reprise / Provisions 211 030,219 54 379,936 156 650,283
Profits de changes réalisés 2918 020,132 2430 423,770 487 596,362
Charges de placements non vie 3643 402,823 | 3407 140,295 236 262,528
Frais sur immeubles 286 442,203 241 885,152 44 557,051
Frais sur valeurs mobiliéres 259 691,740 233 985,652 25 706,088
Frais interne de gestion de valeur 9 119,464 10 661,033 -1 541,569
Perte sur réalisation de placements 2323977,368| 2023 611,737 300 365,631
Dotation aux amortissements des Immeubles 259301,529| 261 602,259 -2 300,730
Dotation aux provisions pour dépréciation des valeurs -178 855,093
mobiliéres 5 280,820 184 135,913

Différence sur le prix de remboursement 46 187,288 66 776,338 -20 589,050
Intérets sur dépdt recues des réassureurs 453 402,411| 384 482,211 68 920,200

Total 3215 395,387 | 3 006 514,419 208 880,968

5.3-Autres produits techniques
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Valeur brute | Valeur brute
Désignation 09 08 Var
ASS NON VIE/AUTRES PUITS TECH 3907,757 46 093,605 -42 185,848
PDTS/COMM.RETOUR 4 082,058 7391,514 -3309,456
INTERETS PERCUS/CXP 2 113,749 2060,111 53,638
INTERETS DE RETARD PERCUS 0,000 340,119 -340,119
RECUPERAT@FRAIS/VALEURS IMP 1617,872 2 242,469 -624,597
RECUPERATION FRAIS SUR CXP 21 031,652 18 493,062 2538,590
REPRISES PROV/RISQUE ET CHGES 12 446,400 22 788,636 -10 342,236
AUTRES PRODUITS NON TECHNIQUES 1914 620,493 52 391,423 1862 229,070
JETONS DE PRESENCES RECUS 8 200,000 4 200,000 4 000,000
PRODUITS/CESSION PF N VIE 24 488,187 0,000 24 488,187
PRODUITS/CESSION IMMOBILISAT® 4 500,000 0,000 4 500,000
HONORAIRES PERCUES/GENERALI 1 052,034 8 626,687 -7574,653
AUTRES 0,000 0,000 0,000
Total 1998 060,202 | 164 627,626 1 833 432,576
5.4-Charges de sinistres
5.4.1-Montants payés
Désignation Valeur brute 09 | Valeur brute 08 Var
SINISTRES PAYES 36269 823,894| 36429 013,106 -159 189,212
RECOURS ET SAUVETAGES ENCAISSE -1 565 669,394 -1 565 001,862 -667,532
FRAIS EXT/INT GESTIoSINISTRE N VIE 741 625,924 950 944,612 -209 318,688
PARTICIPATIONS VERSEES 183,632 371,825 -188,193
SINISTRES A LA CHARGE DES REASSUREURS -6 644779,937|  -12963 344,823 | 6318 564,886
Total 28 801 184,119 | 22851 982,858 | 5949 201,261
5.5-Frais d'exploitation
5.5.1-Frais d'acquisition
Désignation Valeur brute 09 | Valeur brute 08 Var
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COMMISSIONS SERVIES 5 831 020,660 4 862 817,022 968 203,638
ACCIDENT DE TRAVAIL 0,000 0,000 0,000
INCENDIE 1411 922,585 1 068 896,328 343 026,257
AUTO 2125 402,124 1 869 288,243 256 113,881
INDIVIDUELLE ACCIDENT 73 545,520 78 814,029 -5 268,509
VOL 158 131,128 125 041,076 33.090,052
MALADIE 867 301,937 680 225,529 187 076,408
RISQUES SPECIAUX 611 683,894 439 588,407 172 095,487
RESPONSABILITE CIVILE 255 767,140 243 133,912 12 633,228
MARITIME 327 266,332 357 829,498 -30 563,166
AUTRES FRAIS D'ACQUISITION 3 549 764,398 2 560 015,848 989 748,550
COMMISSIONS SUR ACCEPTATION NON VIE 89 311,830 60 017,754 29 294,076
COMMISSIONS VERSEES / AFF.co-assur. Réassur. -2 271,289
non vie 19 893,374 22 164,663
COMMISSIONS RECUES / Opération de co-assur. -41 638,427 -35 349,511 -6 288,916

Total 9 448 351,835 7 469 665,776 1 978 686,059
5.5.2-Frais d'administration
Désignation Valeur brute 09 | Valeur brute 08 Var
FRAIS D'ADMINISTRATION - FRAIS INTERNE 1954 541,114 546222,328| 1408318,786
FRAIS D'ADMINISTRATION - FRAIS EXTERNE 1320 469,172 1 830 944,986 -510 475,814
Total 3275 010,286 2377 167,314 897 842,972
5.6-Autres charges techniques
Désignation Valeur brute 09 [ Valeur brute 08 Var
AUTRES CHARGES TECNIQUES N VIE 2328 122,649 1629 116,004 699 006,645
INT/ DEPOTS RECUS DES REASS 0,000 0,000 0,000
Total 2 328 122,649 1 629 116,004 699 006,645
6.1-Produits de placements
Libellé 2009 2008 Var
Revenus des immeubles 1213 977,306 1 047 976,474 166 000,832
Revenus des valeurs mobiliéres 182 711,650 207 873,714 25 162,064
Revenus des obligations 187 951,562 89 710,167 98 241,395
Revenus des BTNB _ . -
Revenus des BTA 1 194 508,344 1 465 047,701 270 539,357
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Revenus des autres placements 3604 944,443 3464 450,349 140 494,094
gain sur réalisation des placements 233 877,538 47 221,547 186 655,991
Différence sur le prix de remboursement 17 493,579 26 341,872 -8 848,293
Reprise sur provisions 211 030,219 54 379,936 156 650,283
revenus des dépots 99 975,218 123 092,800 23 117,582
Revenus des préts 102,665 1 553,339 -1 450,674
Intéréts/dépots aupres des cédantes 12 303,569 10 652,954 1 650,615
Total 6 958 876,093 6 538 300,853 420 575,240
6.2-Charges de placements
Libellé 2009 2008 Var

FRAIS EXT SUR IMM N VIE 286 442,203 241 885,152 44 557,051
FRAIS EXT/VALEURS NON VIE 259 691,740 233 985,652 25 706,088
FRAIS GEST INT VAL N VIE 9119,464 10 661,033 -1 541,569
PERTE/REALISATe PLAC NON VIE 56 286,728 43 447,592 12 839,136
DOT RESORP DIFF PRIX REMB NVIE 46 187,288 66 776,338 -20 589,050
DOT AMORT IMM PLAC NON VIE 259 301,529 261 602,259 -2 300,730
DOT POUR DEPRECIAT® DES PLAC NV 5 280,820 184 135,913 -178 855,093
PERTES DE CHANGES REALISEES 2 267 690,640 1980 164,145 287 526,495
INT/DEPOT RECUES DES

REASSURANCES 453 402,411 384 482,211 68 920,200

Total 3643 402,823 3407 140,295 236 262,528
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Tableau B1 NON-VIE : Résultat Technique par Catégories d’Assurances AU 31/12/2009

INTITULE AT INCENDIE AUTO NDIVID VOL MALADIE R.SPEC. R.CIVILE MARIT. TOTAL
Primes émises et acceptées neties dannulation 0,000 14991 071,149 24 662 218,148 1610 199,659 823 571,658 16 329 361,536 14163 458,069 4076 110,141 4326 544,006 80 982 534,366
Annulations sur exercices_en cours 0,000)
Annulations sur exercices antéricurs 0,000 134327,09) 169 048,384 702,404 1 899,400 21 479,908 62 093,290 19 358,069) 50459,570 465 688,117
Ristournes sur Primes 0,000 52305,298 304 741,608 2875,679 282,850 171441,73¢) 2276,62) 7201911 937,311 544 603,015
Primes acquises non émises a la cloture 20 384,649 17 824,010 2653 634,000 44074832 2735917491
Primes acquises non émises & Iouverture 0,000 6 546,469 0,000) 19 501,304 0,000 2303 274,000 0,000) 50 688,757 0,000) 2380 010,530
Primes & annuler 4 la cloture 235 986,770) 207 695,755 17 627,465 35202,719) 109 643,042] 82 246,758 67 938,262 §7026,398) 843 367,669
Primes & annuler & 'ouverture 0,000 312258,647 190 471,183| 13 805,677 27172,785) 82072,237 166 505,733 66 258,729 73 630,929 932 175,023
Sous-total (1) : Primes nettes 0,000 14894 548,816) 24 171 203,586 1594 802,494 810 819,474 16 459 229,087 14183 347,132 4041 256,704 4261 751,156 80 416 958,449)
Provisions pour primes non acquises a la cloture 5839 200,754 8915 658,973 553 609,701 104 862,276) 466 092,782 5861 552,514 2 147 636,80 388 727,407 24277 341,213
Provisions pour primes non acquises a ouverture 0,000 5 151 646,845 8573 469,604 579 008,707 103 615,121 259 343,881 9979322313 1826 777,159 216 634,433 26689 818,063
Sous-total (2) : Primes acquises 0,000 14206 994,907 23829 014,217 1620 201,500 809 572,319 16 252 480,187 18301 116,931 3720 397,057 4089 658,182 82 829 435,299)
Sinistres payés 0,000 6379 955,686 13 769 314,050 151 044,451 80 008,199 13 480 206,246 999 478,814 690 273,099 598 766,316) 36 149 046,861
Versement périodique des rentes 85 374,717 323,642 7247227 0,000 0,000 39.599,534] 0,000) 0,000) 0,000) 120 960,665
Recours et sauvetages cncai 0,000 60 767,108 1352926448 0,000 0,000 19979,637 18 927,035 7994741 105 074,425 1 565 669,394
Frais de gestion des sinistres 162,600 153 552,991 243 729,100) 8062,489) 436,589 160 698,932] 117 824,665 24402451 28 826,107 741 625,024
Provisions pour sinistre & payer  la cloture 22040 640,291 52150 293,300 454 928,250 509233,728 5128 299,750 3397 948,473 2776795,56() 86 801 683,602
Provisions pour sinistre & payer i louverture 0,000 8041 695,670) 47032 915,650 0,000 4703731453 3028 763,576 2889918,276 66 173 147,125
Prévisions de recours  encaisser  la cloture 0,000 54 448,473 3058 253,354 0,000 0,000 21334273 25 863,305 200 500,000) 3360 399,405,
Prévisions de recours d encaisser & l'ouverture 0,000 48 986,973 3024 408,445 0,000 0,000 19 475 454] 26 850,000 3158 246,322)
Provisions pour égalisation et équilibrage & la cloture 0,000)
Provisions pour égalisation et équilibrage & louverture 0,000 0,000) 0,000) 0,000 0,000 0,000 0,000) 0,000) 0,000) 0,000)
des rentes d la cloture 1033 054,153 §091,073) 22062,585 274 858,080 1338 066,792
des rentes  louverture 1076 028,858 22 606,234 10 983,534 0,000 0,000 176 971,299) 0,000) 0,000) 0,000) 1286 589,926
Provisions pour risques diéxigibilité des techniques @ la cloture 0,000 0,000) 0,000) 0,000 0,000 0,000 0,000) 0,000) 0,000) 0,000)
Provisions pour risques diéxigibilité des techniques a louverture 0,000 0,000) 0,000) 0,000 0,000 0,000 0,000) 0,000) 0,000) 0,000)
Provisions pour risques en cours 4 la cloture 697 558,665 24430943 721 989,613
Provisions pour risques en cours 4 louverture 44982283 44982283
Autres provisions techniques a la cloture 24939,068 10 019,308 1062111 36020487
Autres Provisions techniques & I'ouverture 0,000 35 056,178 0,000) 10 019,308 25 000,000 751,008 70 826,494
Participations aux résuliats CorporGes dans TEXETCICE auX prestalions payees ou aux provisions 0000
Sous-total (3) : Charges de prestations 42 562,607 21 142 384,726 17 747 481,267 373 369,940] 192 461,788 14 222 095,153 1540 447,021 1069 477,855 235 745,282 56 566 025,639
Sous-total (4) : Solde de souscription -42 562,607| -6 935 389,819 6 081 532,950 1246 831,560 617 110,531 2 030 385,033 16 760 669,910 2 650 919,201 3 853 912,900 26 263 409,660
(Commission d"acquisition 0,000 1405 344,282 2 125 402,124 73 545,520 157 655,711 867 301,937 606 497,046 345078970 317 761,847 5 898 587,437
Autres charges d’acquisition 0,000 587297,996) 1169 728,167 63 078,367 34 656,638 483 794,987 898 877,670 152 808,766) 159 521,807 3549 764,398
Frais d"administration 0,000 569 999,021 1028 972,068 61374,194 32,671,363 458 298,982] 827455203 147 681,290) 148 557,663 3275 010,286
Autres charges techniques 0,000 387 783,071 772.609,141 41 624,541 21 907,661 306 760,666 591 506,107 100 775,125 105 156,337 2328 122,649)
Frais d'acquisition reportés a la 666 077,500) 1017009,020 63 150,246 11961,637 53167,193 668 627,164 244 980,883 44342,127 2769 315,770
Frais d'acquisition reportés 496 123,673 825 658,543 55 760,79 9 978,540 24975827 961 047,639 175 925,761 20862,740 2570333,519)
Autres produits techniques 0,000 392372,733 625 508,185 35731374 18 797,629 254887,733 497 839,491 §5 937,396 §6 985,661 1998 060,202
Sous-total (5) : Charges d’acquisition et de gestion nettes 0,000] 2 388 097,810 4279 852,838 196 501,798| 226 111,147, 1833 077,473 2718 917,012 591 351,633 620 532,606 12 854 442,317
Produits nets des placements 36 908,953, 651 692,169) 1051955921 69 461,900 36 647,727 479924748 984 386,621 181 179,704 176 640,055 3668 797,798
Intéréts sur dépot Réassureurs 0,000 126 439,959) 112 175,053 1791456 5651,593) 8428,674 93 039,808 62 664,890 43210976 453 402,411
[Autres produits techniques
Sous-total (6) : Solde financier 36 908,953 525 252,210 939 780,868 67 670,444 30 996,134 471 496,072 891 346,813 118 514,814 133 429,079 3215 395,387
Primes cédées aux réassureurs 11252 305,132 1422024477 142 069,993 474 920,993 3462090,981 12390 515,019 2 624 584,364 2964 320,077 34732 831,536
Parts des réassureurs dans 5 pour primes non acquises 4 la cloture 5057079412 348 927,422 55 403,77 101 184,142 466 092,782 553229522 1259 081,874 327 124,740) 13 147 189,369
Part des réassurcurs dans les provisions pour primes non acquises & 'ouverture 0,000 4595 613,879 353 965,640) 57776213 94517,763 259343,881 9843 265,125, 866 512,791 218 113,235 16 289 108,527
Part des réassureurs dans les prestations payées 4770 426,330 51751,533 58 788,455, 36 902,544 361 070,269 956 326,442 57065,458 352 448,906) 6644 779,937
Part des rc“":::f‘;';ﬂf;"‘;i“; E‘:gﬁ;:c provisions pour prestations autres que les provisions pour 18 742 660,939 3 421 957,300) 107 667,059) 250 074,859 509233,728 2847 229.262] 637 463,544 1576 767,350) 28 093 054,041
Part des '“i“::fgn‘:_"';ie; I‘:?:f:;iz prov. pour prestations autres que les provisions pour 0,000 4747807,647 2718 166,833 63 044,205 169 179,022] 0,000 1955 859,484 412 440,330 1769 764,709 11 836 262,230
Part des réassureurs dans la participation aux résultats incorporée dans I'exercice aux prestations payées ou au: o000
brovisions techniques
Part_des réassureurs dans la participation aux bénéfices 0,000)
Commissions regues des réassureurs 2070 429,710) 429285,189) 24 174,699 163 532,750) 401 102,523 1847 679,097 404 024,296) 564 750,900) 5904 979,164
Sous-total (7) : Solde de réassurance 0,000] 10 044 869,733 -242 235,506 -16 856,423 -186 923,483 -1 983 935,560 -13 006 109,605 -1 545 902,813 -2 131 106,125 -9 068 199,782
Sous-total (8) : Résultat technique -5 653,654 1246 634,314 2499 225,474 1101 143,784] 235 072,035 -1 315 131,928 1926 990,106 632 179,569 1235 703,247 7556 162,948
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Tableaul B3 NV : Etat des éléments d'actifs représentant les provisions techniques d'assurances non vie et montants de ces provisions

AU 31/12/2009

Désignation des actifs Coit (Ii)'iel::‘ree au ren‘li)a(:fl::e‘ri:em Valeur d'usage P;Z;l:lé(l?:t:)oonur Amortisse-ments | Valeur nette au bilan] Plus value latente % du dmeosnl:.a;t total

TITRES EMIS PAR L'ETAT 19 065 219,569 18 681 000,000§ 20 313 364,132 0,000 0,000 19 065 219,569 1248 144,563 16,846 %
Bons de trésor assimilables 10/2013 (6,1%) 2247 635,500 2300 000,000 2435 403,300 0,000 0,000 2247 635,500 187 767,800 1,986%
Bons de trésor assimilables 03/2016 (5,25%) 1555 950,000 1 500 000,000 1 616 148,000 0,000 0,000 1 555 950,000 60 198,000 1,375%
Bons de trésor assimilables 03/2019 (5,5%) 9408 090,000 9 000 000,000 9 715 068,000 0,000 0,000 9 408 090,000 306 978,000 8,313%
Bons de trésor assimilables 04/2010 (6,75%) 1729 451,000 1 766 000,000 1863 142,362 0,000 0,000 1729 451,000 133 691,362 1,528%
Bons de trésor assimilables 07/2017 (6,75%) 4124 093,069 4115 000,000) 4 683 602,470 0,000 0,000 4124 093,069 559 509,401 3,644%
EMPRUNT OBLIGATAIRE 4076 000,000, 4076 000,0004 4199 756,000, 0,000 0,000 4076 000,0004 123 756,000 3,601%
Emprunt ABV Tsie 2009 2 500 000,000 2 500 000,000 2562 325,000 0,000 0,000 2 500 000,000 62 325,000 2,209%
Emprunt TL 2009 500 000,000 500 000,000 527 070,000 0,000 0,000 500 000,000 27 070,000 0,442%
Emprunt ATB 2007 276 000,000 276 000,000 286 281,000, 0,000 0,000 276 000,000 10 281,000 0,244%
Emprunt ATL 2008/1 400 000,000 400 000,000 415 175,000 0,000 0,000 400 000,000 15 175,000 0,353%
Emprunt CIL 2008/1 400 000,000 400 000,000 408 905,000 0,000 0,000 400 000,000] 8 905,000 0,353%)
PLACEMENTS IMMOBILIERS 19 982 097,638] 0,000§ 19 982 097,638] 0,000 5198 634,508] 14 783 463,130] 0,000§ 13,062 %
Terrains et construcions d'exploiation 8 835 680,423 0,000] 8 835 680,423 0,000 1390 811,781 7 444 868,643 0,000 6,578%
- Appart. Galaxie 2000 ( 3 émé étage ) 286 316,466 0,000 286 316,466 0,000 107 247,619 179 068,847 0,000 0,158%

- Appart. Galaxie 2000 ( 6 émé étage ) 335113,223 0,000 335113,223 0,000 110 869,024 224 244,199 0,000 0,198%

- Imm. Palestine (Siege social) 1103 457,544 0,000 1103 457,544 0,000 563 698,926 539 758,618 0,000 0,477%

- Terrains Palestine 570 531,200 0,000 570 531,200 0,000 0,000 570 531,200 0,000 0,504%)

- Imm. Rue Lenine 118 227,038 0,000 118227,038 0,000 64 685,533 53 541,506 0,000 0,047%)

- Local la Goulette 42 645,746, 0,000 42 645,746 0,000 21 322,874 21 322,872 0,000 0,019%

- Local Bab Souika 69 791,500 0,000 69 791,500 0,000 32 860,174 36 931,326 0,000 0,033%

- Terrains Arabie Saoudite 536 400,000 0,000 536 400,000 0,000 0,000 536 400,000 0,000 0,474%)

- Local Sfax (C.S.A) 454 422,040 0,000 454 422,040 0,000 136 326,612 318 095,428) 0,000 0,281%)

- Villa Tataouine 30 300,000 0,000 30 300,000 0,000 8 332,500 21 967,500 0,000 0,019%

- Imm. Palestine (nouveau) 2325501,332 0,000 2325501,332 0,000 345 468,519 1980 032,813 0,000 1,750%

- Imm. En cours Villa Arabie Saoudite 2211 077,014 0,000 2211077,014 0,000 0,000 2211077,014 0,000 1,954%

- Terrain ANG Arabie Saoudite 751 897,320 0,000 751 897,320 0,000 0,000 751 897,320 0,000 0,664%
Terrains et construcions hors exploiation 11 146 417,215 0,000§ 11 146 417,215 0,000 3 807 822,728] 7 338 594,488] 0,000 6,484%
- Imm. Charguia 4146 422,638 0,000 4146 422,638 0,000 1549 066,775 2597 355,863 0,000 2,295%

- Imm. Bouhaira 3293 342,171 0,000 3293 342,171 0,000 909 689,255 2383 652,916 0,000 2,106%

- Imm. Lac 1552 077,346 0,000 1552 077,346 0,000 572 051,180 980 026,166, 0,000 0,866%

- Batis (Rue de Gréce) 902 200,000 0,000 902 200,000, 0,000 494 128,000 408 072,000 0,000 0,361%

- Terrain berges du Lac 454 950,600 0,000 454 950,600 0,000 0,000 454 950,600 0,000 0,402%

- Imm. Amen Sfax 246 540,000 0,000 246 540,000 0,000 92 452,500, 154 087,500 0,000 0,136%

- Imm. Sfax Amen [ 275 465,700 0,000 275 465,700, 0,000 103 299,645 172 166,055 0,000 0,152%

- Rue Lenine 118 227,039 0,000 118 227,039 0,000 64 685,533 53 541,507 0,000 0,047%

- Terrain Charguia 97 325,500, 0,000 97 325,500, 0,000 0,000 97 325,500 0,000 0,086%)

- Local Lac 59 866,221 0,000] 59 866,221 0,000 22 449,840) 37416,381 0,000] 0,033%)
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Tableaul B3 NV : Etat des éléments d'actifs représentant les provisions techniques d'assurances non vie et montants de ces provisions

AU 31/12/2009

Désignation des actifs hidi tw il dem I Valeur d'usage rrf,vwr Amortisse-ments ]| Valeur nette au bilan] Plus value latente I o Emr“mlm
ACTIONS COTEES 8 051 561,607 0,000' 14 965 948,276 77 029,936, 0,000] 7 974 531,671 6991 416,605' 7,046%
UIB 4296 611,537 0,000 7129 673,964 0,000 0,000 4296 611,537, 2 833 062,427 3,796%
Attijari Bank 1365 030,981 0,000 3861 404,000 0,000 0,000 1365 030,981 2496 373,019, 1,206%
BH 425 075,940 0,000 756 855,096 0,000 0,000 425 075,940 331 779,156 0,376%)
Alkimia 260 474,564 0,000 183 444,628 77 029,936 0,000 183 444,628] 0,000 0,162%)
Adwya 115 879,124 0,000 285 574,176 0,000 0,000 115 879,124 169 695,052 0,102%|
TPR 19 002,000 0,000 24 013,032, 0,000 0,000 19 002,000 5011,032] 0,017%|
ATB 682 003,483 0,000 1394 878,220 0,000 0,000 682 003,483 712 874,737 0,603%)
Sopat 99 083,694 0,000 171 903,400, 0,000 0,000 99 083,694 72 819,706 0,088%)
Artes 306 785,298 0,000 362 625,480 0,000 0,000 306 785,298 55 840,182 0,271%|
Simpar 75 424,480, 0,000 115 126,040 0,000 0,000 75 424,480 39 701,560 0,067%|
TLS 202 280,500 0,000 429 639,120 0,000 0,000 202 280,500 227 358,620 0,179%)
TUNVEST SICAR 190 620,000 0,000 236 180,000 0,000 0,000 190 620,000 45 560,000, 0,168%
TUNISIE SICAV 13 290,006 0,000 14 631,120 0,000 0,000 13 290,006 1341,114 0,012%)
ACTIONS ET TITRES NON COTES 6037 970,280 0,000§ 6310 609,602 920 876,248] 0,000 5117 094,032 1225 692,370 4,521%
SOCIETE PALACE HOTEL 600 000,000 0,000 649 860,000 0,000 0,000 600 000,000 49 860,000 0,530%)
TTE 921 140,000 0,000 1162 992,886 0,000 0,000 921 140,000 241 852,886 0,814%
EL HAMMAM CI 1 185 000,000 0,000 1529 007,123 0,000 0,000 1 185 000,000 344 007,123 1,047%
Tunisie Sicar 300 000,000 0,000 474 090,000 0,000 0,000 300 000,000 174 090,000, 0,265%)
STR 567 988,000 0,000 843 430,017 0,000 0,000 567 988,000 275 442,017 0,502%
Hotel Farhat Ressort 500 000,000 0,000 0,000] 500 000,000 0,000 0,000 0,000] 0,000%|
MAGHREBIA Immobiliére 323 092,280 0,000 323 092,280 0,000 0,000 323 092,280 0,000 0,285%)
Ste DIWAN 300 000,000 0,000 0,000 300 000,000 0,000 0,000 0,000 0,000%)
TITF sicar 250 000,000 0,000 274 175,000 0,000 0,000 250 000,000 24 175,000, 0,221%
Sodino Sicar 150 000,000 0,000 144 990,000 5010,000| 0,000 144 990,000 0,000] 0,128%
Hydromeca Systems 72 000,000 0,000 39 823,200 0,000 0,000 72 000,000 0,000 0,064%)
SEPT (Hotel Marriqueen) 100 000,000 0,000 0,000] 100 000,000 0,000 0,000 0,000] 0,000%|
Afrique Assistance 88 000,000 0,000 200 654,344 0,000 0,000 88 000,000 112 654,344 0,078%
STMS 3 750,000 0,000 7 361,000 0,000 0,000 3 750,000 3 611,000 0,003%)
SDA 2 000,000 0,000 1325,752 674,248 0,000 1325,752 0,000 0,001%)
SMU 225 000,000 0,000 209 808,000 15 192,000 0,000 209 808,000 0,000] 0,185%
WEST FOOD 450 000,000 0,000 450 000,000 0,000 0,000 450 000,000 0,000] 0,398%|
AUTRES PLACEMENTS 43 238 517,600 43 238 517,600} 43 238 517,600 0,000] 0,000] 43 238 517,600} 0,000 38,205%
Dépots aupres d'établissement bancaires et financiers 16 067 761,570 0,000 15926 460,490 0,000 0,000 15 926 460,490, 0,000 14,072%
Frais d'acquisition reportés non vie 2769 315,770 0,000 2 812 945,118] 0,000 0,000 2 812 945,118 0,000 2,485%)
Quittances non-encaissées nettes de taxes et de commissions 8 098 253,437, 0,000 8 096 772,529 0,000 0,000 8 096 772,529 0,000 7,154%,
Créances sur le fond de garantie de la réassurance légale 413 043,092 0,000 413 043,092 0,000 0,000 413 043,092 0,000 0,365%
|Solde au 31/12/2009 127 799 740,563 65 995 517,600] 136 259 514,477 997 906,184 5198 634,508] 121 504 047,231 9 589 009,538 107,359%

Montant des Provisions Techniques Non Vie au 31/12/2005 113 175 101,706 DT
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RAPPORT GENERAL

Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission légale de commissariat aux comptes qui nous a été confiée
par vos Assemblées Générales Ordinaires du 15 mai 2008 et du 23 Octobre 2009, nous vous
présentons notre rapport sur le contréle des états financiers de la Société ASSURANCES

MAGHREBIA arrétés au 31 décembre 2009.
L Opinion sur les Comptes Annuels

Ces états financiers qui font ressortir un total net de bilan de 176.910.842 dinars et un
résultat bénéficiaire net de 6.167.496 dinars, ont été arrétés par votre conseil d’administration
qui est responsable de 1’établissement et de la présentation sincére de ces états financiers,
conformément aux normes comptables généralement admises en Tunisie, aux lois et
réglementations en vigueur. Cette responsabilité comprend: la conception, la mise en place et
le suivi d’un controle interne relatif a 1’établissement et la présentation sinceére d’états
financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des
circonstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces €tats financiers sur la base de
notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en
Tunisie. Ces normes requicrent de notre part de nous conformer aux régles d’éthique et de
planifier et de réaliser 1’audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers

ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le
choix des procédures releve du jugement de 1’auditeur, de méme que 1’évaluation du risque
que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, 1’auditeur prend en compte le
contrdle interne en vigueur dans 1’entité relatif a I’établissement et la présentation sincere des
¢états financiers afin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non
dans le but d’exprimer une opinion sur I’efficacité de celui-ci. Un audit comporte également

I’appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
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raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que 1’appréciation de

la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les ¢léments probants recueillis sont suffisants et approprié€s pour

fonder notre opinion.

Les états financiers de 1’exercice 2009 ont été préparés et présentés conformément aux
normes comptables tunisiennes, notamment les normes sectorielles n° 26 a 31 relatives aux
entreprises d’assurance et/ou de réassurance, et selon les mémes méthodes comptables

pertinentes appliquées I’exercice précédent.

A notre avis, les états financiers de la Société¢ ASSURANCES MAGHREBIA sont réguliers
et sinceres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de sa situation financiére
ainsi que des résultats de ses opérations et de ses flux de trésorerie pour 1’exercice clos le 31

décembre 2009, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

1L Vérifications et Informations Spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux

vérifications spécifiques prévues par la loi.

En application des dispositions de [l’article 266 du code des sociétés commerciales,
, , . . o
nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincerité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du Conseil
d'Administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiere

et les comptes annuels.

Nous avons aussi, dans le cadre de notre audit, procédé a |’examen des procédures de
contrdle interne relatives au traitement de l’'information comptable et a la préparation des
états financiers. Nous signalons, conformément a ce qui est requis par [’article 3 de la Loi 94-
117 du 14 Novembre 1994 tel que modifié par la Loi 2005-96 du 18 Octobre 2005, que nous
n’avons pas releve, sur la base de notre examen, d’insuffisances majeures susceptibles

d’impacter notre opinion sur les états financiers.
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Par ailleurs, et en application des dispositions de [’article 19 du décret n° 2001-2728
du 20 Novembre 2001, nous avons procédé aux vérifications nécessaires et nous n’avons
pas relevé ou pris connaissance de faits qui nous laissent a penser que la tenue des
comptes en valeurs mobilieres émises par la société n’est pas effectuée en conformité avec la

réglementation en vigueur.

Tunis, le 26 Avril 2010

Les co-commissaires aux comptes

B P/ Cabinet GSAudit&Adyvisory B P/ CMG - Cabinet Makram GUIRAS
Raouf MANJOUR Makram GUIRAS
RAPPORT SPECIAL

Messieurs les Actionnaires,

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes de la Société
ASSURANCES MAGHREBIA, et en application des dispositions des articles 200 et suivants et
I’article 475 du Code des Sociétés Commerciales, nous reportons ci-dessous sur les

conventions et opérations visées par les textes sus-indiqués.

Notre responsabilité est de s’assurer du respect des procédures 1égales d’autorisation et
d’approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les
états financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement de fagon étendue,

I’existence éventuelle de telles conventions ou opérations, mais de vous communiquer, sur la
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i i ui u 516 S u u trav
base des informations qui nous ont été données et celles obtenues au travers de nos
procédures d’audit, leurs caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir a nous

prononcer sur leur utilité et leur bien fondé¢.

11 vous appartient, selon les termes de 1’article 200 du code des sociétés commerciales,
d’apprécier I’intérét qui s’attachait a la conclusion de ces conventions et engagements en vue

de leur approbation.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en
Tunisie. Ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences destinées a vérifier la
concordance des informations qui nous ont été données avec les documents de base dont elles

sont issues.

A. Conventions et engagements autorisés au cours de ’exercice

Nous n’avons pas été avisés de conventions et engagements conclus au cours de
I’exercice 2009, et qui devraient faire I’objet de l’autorisation préalable de votre conseil

d’administration.

B. Conventions et engagements approuvés au cours d’exercices antérieurs

dont I’exécution s’est poursuivie durant I’exercice

Par ailleurs, il n’existe pas de conventions et engagements, approuvés au cours

d’exercices antérieurs, dont I’exécution s’est poursuivie au cours du dernier exercice.

C. Obligations et engagements de la société envers les dirigeants

Les obligations et engagements de la Société ASSURANCES MAGHREBIA envers ses
dirigeants tels que visés article 200 (nouveau) II§5 du code des sociétés commerciales se

détaillent comme suit :

1. Rémunération du Président du Conseil et Fondateur

Les émoluments du Président du Conseil d’ Administration et Fondateur décidés par le
Conseil d’Administration du 19/09/2006 et approuvés par ’AGO du 10/05/2007 se détaillent
comme suit :

- Rémunération annuelle brute de 105 000 DT
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- Prime annuelle de 4% du résultat aprés impdt, soit un montant de 229 350 DT

- Voiture de fonction.

2. Rémunérations du Directeur Général :

Les émoluments du Directeur Général décidés par le Conseil d’Administration du
25/05/2005 se détaillent comme suit :
- Salaire annuel brut de 60 000 DT
- Prime annuelle brute de 90 000 DT

Voiture de fonction entretenue

téléphone portable.

3. Rémunérations des Directeurs Généraux Adjoints :

Les émoluments des directeurs généraux adjoints décidés par le Conseil
d’ Administration du 25/05/2005 se détaillent comme suit :
* Directeur Général Adjoint d’Assurance dommages :
- Salaire annuel brut de 48 000 DT
- Prime annuelle brute de 55 000 DT
- Voiture de fonction entretenue
- téléphone portable.
* Directeur Général Adjoint d’Assurance de personnes :
- Salaire annuel brut de 48 000 DT
- Prime annuelle brute de 35 000 DT
- Voiture de fonction entretenue

- téléphone portable.

Par ailleurs, et en dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n’ont pas
révélé I’existence d’autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions

de I’article 200 et suivants et 1’article 475 du code des sociétés commerciales.

Tunis, le 26 Avril 2010
Les co-commissaires aux comptes

B P/ Cabinet GSAudit&Adyvisory B P/ CMG - Cabinet Makram GUIRAS
Raouf MANJOUR Makram GUIRAS

2010 AS 400
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