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AVIS DE NOTATION (*)

Fitch révise la perspective de la note nationale a long terme de HANNIBAL LEASE a Positive; la note nationale a long
terme de Hannibal Lease est confirmée a ‘BB+(tun)’

Fitch Ratings - Londres/ Tunis- 20 avril 2010: Fitch Ratings a révisé la perspective de la note nationale a long terme de Hannibal
Lease HL de Stable a Positive. Les notes de la société ont été confirmées comme suit : note nationale a long terme ‘BB+(tun)’ ;
note nationale & court terme ‘B(tun)’.

La révision de la perspective de la note nationale a long terme refléte 1’amélioration attendue & court terme par Fitch de la
rentabilité, de la qualit¢ d’actifs et des fonds propres de HL; ceux-ci devraient atteindre des niveaux plus proches de ceux de ses
principaux pairs, sans pour autant entrainer de détérioration du ratio Tier 1. Les notes reflétent également le renforcement de la
gestion du risque de crédit qui permettrait d’atténuer les risques résultant d’une forte croissance des préts.

Bien que les dotations aux provisions continuent d’absorber une part non négligeable des revenus, la rentabilit¢ de HL s’est
nettement améliorée en 2009 grace a la croissance continue de sa production de crédits (+45% en 2009, +23% pour le secteur),
combinée a I’augmentation de la marge nette d’intérét due, en partie, a la baisse des taux d’intéréts locaux.

Méme si les procédures d’octroi et de suivi du risque de crédit de HL restent plus faibles que celles de ses principaux pairs,
Fitch considere que le renforcement de la fonction de recouvrement des crédits en 2009 constitue une évolution positive. Le ratio
d’actifs classés s’est amélioré en 2009 grice a la stabilisation des créances classées parallélement a la forte augmentation des
encours de crédits. Le ratio de créances classées atteignait 5,9% a fin 2009 (contre 8,2% a fin 2008) et les créances classées nettes
de provisions représentaient une part modérée des fonds propres (8,5%).

La liquidité de HL reste serrée, bien qu’en amélioration. Le recours accru au marché obligataire local a permis & HL de diversifier
ses sources de financement mais aussi d’accroitre la part de ses ressources a terme, sans que la société puisse toutefois s’affranchir
des billets de trésorerie a court terme. HL disposait cependant d’un stock de 10 Mio TND de lignes de crédit bancaires confirmées
et non tirées & fin février 2010 qui lui procurent une certaine marge de sécurité face au risque de liquidité.

Compte tenu du profil de risque de crédit de HL et de sa stratégie de croissance, Fitch estimerait rassurant un renforcement du ratio
Tier 1.

Quatriéme société de leasing tunisienne en termes de total de bilan, HL détenait une part de marché de 9,6% a fin 2009. Le capital
de HL est contrdlé & 56% par le groupe Djilani, groupe local ayant des intéréts dans divers secteurs économiques. Les autres
principaux actionnaires sont Kuwait Projects Company Holding-KIPCO et la société koweitienne Al-Mal Investment Company, qui
(indirectement ou directement) détiennent 16% et 10% respectivement du capital de HL.

Les criteres applicables : “Global Financial Institutions Rating Criteria », publié¢ le 29 décembre 2009, « Finance and Leasing
Companies Criteria’, publi¢ le 30 décembre 2009, et « National Ratings-Methodology Update' publié¢ le 18 décembre 2006, sont
disponibles sur le site de I’agence www.fitchratings.com

Des informations complémentaires sont disponibles sur www.fitchratings.com

TOUTES LES NOTES DE CREDIT DE FITCH SONT SOUMISES A CERTAINES RESTRICTIONS ET CLAUSES DE
RESPONSABILITE. VEUILLEZ EN PRENDRE CONNAISSANCE EN SUIVANT CE LIEN:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. DE PLUS, LES DEFINITIONS DES NOTES DE FITCH ET
LEURS CONDITIONS D'UTILISATION SONT DISPONIBLES SUR LE SITE PUBLIC DE L’AGENCE, WWW.FITCHRATINGS.COM.
LES NOTES PUBLIEES, LES CRITERES ET LES METHODOLOGIES SONT EGALEMENT DISPONIBLES SUR CE SITE, A TOUT
MOMENT. LE CODE DE CONDUITE DE FITCH, SES REGLES EN MATIERE DE CONFIDENTIALITE, DE CONFLITS
D’INTERETS, DE SEPARATION VIS-A-VIS DES SOCIETES AFFILIEES, DE CONFORMITE, AINSI QUE TOUTES AUTRES
REGLES ET PROCEDURES APPROPRIEES, SONT EGALEMENT DISPONIBLES DANS LA SECTION « CODE DE CONDUITE »
DE CE SITE.

(*) Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations
difftusées dans cette rubrique par la société qui en assume I'entiere responsabilité.
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AVIS DE NOTATION (suite) (*)

Fitch confirme la note nationale a long terme attribuée a Arab International Lease a 'BBB+(tun)'; Perspective stable

Fitch Ratings-Londres/Tunis- 20 avril 2010: Fitch Ratings a confirmé la note nationale a long terme attribuée & Arab International
Lease (AIL) a ‘BBB+(tun)’ et la note nationale & court terme & ‘F2(tun)’. La perspective de la note nationale a long terme est
Stable.

Les notes nationales attribuées a Arab International Lease (AIL) reflétent le soutien que pourraient lui apporter, en cas de nécessité,
son principal actionnaire direct, la Banque Tuniso-Koweitienne (BTK), qui détient 50% du capital d’AlIL, et Groupe BPCE
(GBPCE, noté ‘A+°/ Stable/ ’F1+’), lui-méme actionnaire de la BTK a hauteur de 60%.

Les ratios de rentabilité d’AIL étaient globalement stables en 2009 et demeurent inférieurs & la moyenne du secteur. La croissance
des revenus nets en 2009, reflet d’une hausse de 38% de la production (secteur: +23%), a permis de compenser le doublement des
dotations aux provisions sur créances classées résultant de lI’amélioration de la couverture des actifs classés, ainsi que
I’augmentation des charges d’exploitation (+21%). Pour 2010, AIL anticipe une moindre augmentation de sa production de crédits
et un effort accru sur la qualité de son risque de crédit.

La forte croissance du portefeuille de crédits a permis de compenser la 1égere hausse des actifs classés et d’améliorer le taux de
créances classées (11,4% a fin 2009 contre 13,9% a fin 2008). Malgré 1’effort de provisionnement, les créances classées nettes
représentaient 22% des fonds propres a fin 2009.

AIL continue de renforcer ses ressources stables en faisant davantage appel au marché obligataire local et aux crédits bancaires a
terme. La société dispose également d’une réserve confortable de liquidité (24 Mio TND de lignes de crédits bancaires non utilisées
a fin février 2010) outre le recours possible a la BTK.

Compte tenu de la faible qualité d’actifs d’AlIL, Fitch juge son ratio de solvabilité (15,8% & fin 2009, exclusivement tier 1) tout
juste adéquat.

Neuviéme société de leasing en termes de total bilan, AIL détenait, a fin 2009, une part de 5% environ du marché local du crédit-
bail.

Les critéres applicables : « Finance and Leasing Companies Criteria’, publi¢ le 30 décembre 2009, « Rating Linkages in Parent and
Nonbank Financial Subsidiary Relationships”, publié le 30 décembre 2009, et « National Ratings-Methodology Update' publié le 18
décembre 2006, sont disponibles sur le site de I’agence www.fitchratings.com

Des informations complémentaires sont disponibles sur www.fitchratings.com

TOUTES LES NOTES DE CREDIT DE FITCH SONT SOUMISES A CERTAINES RESTRICTIONS ET CLAUSES DE
RESPONSABILITE. VEUILLEZ EN PRENDRE CONNAISSANCE EN SUIVANT CE LIEN :
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. DE PLUS, LES DEFINITIONS DES NOTES DE FITCH ET
LEURS CONDITIONS D’UTILISATION SONT DISPONIBLES SUR LE SITE PUBLIC DE L’AGENCE, WWW.FITCHRATINGS.COM.
LES NOTES PUBLIEES, LES CRITERES ET LES METHODOLOGIES SONT EGALEMENT DISPONIBLES SUR CE SITE, A TOUT
MOMENT. LE CODE DE CONDUITE DE FITCH, SES REGLES EN MATIERE DE CONFIDENTIALITE, DE CONFLITS
D'INTERETS, DE SEPARATION VIS-A-VIS DES SOCIETES AFFILIEES, DE CONFORMITE, AINSI QUE TOUTES AUTRES
REGLES ET PROCEDURES APPROPRIEES, SONT EGALEMENT DISPONIBLES DANS LA SECTION « CODE DE CONDUITE »
DE CE SITE

(*) Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations
diffusées dans cette rubrique par la société qui en assume I'entiére responsabilité.
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AVIS DES SOCIETES (suite)

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

ESSOUKNA
Siége social : 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelleville - 1082 TUNIS -

La Société ESSOUKNA publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 1 trimestre 2010.

(Exprimé en Dinars)

LIBELLES AU 31/03/2010 AU 31/03/2009 AU 31/12/2009
REVENUS
VENTES 2622472 5693 751 17 346 738
Ventes de logements 2517 185 55682 142 17 095 663
Ventes de magasins et bureaux 51704 70 002 90 647
Ventes de terrains lotis 53 583 41 607 160 428
PRODUITS DES PARTICIPATIONS 0 0 115 064
AUTRES 0 0 35 362
VALEUR AJOUTEE BRUTE 791 745 1840 317 5295 843
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 581 620 1 586 663 4 322 781
STOCK EN COURS 13 628 703 9 098 143 7 645 498
STOCK DE PRODUITS FINIS 6 079 019 7 854 518 7 938 434
STOCK DE TERRAINS A BATIR 7 540 078 8 093 005 10 655 771
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 3829 788 3451 929 3726 853
STRUCTURE DES PLACEMENTS 2 048 000 3024 464 2 048 000
PLACEMENTS 24 000 149 664 24 000
FONDS GERES 2 024 000 2 874 800 2 024 000
BONS DE CAISSE
LES PRISES DE PARTICIPATIONS ET LES CESSIONS
DE LA PERIODE
PRISE DE PARTICIPATIONS 0 0 0
CESSION DE PARTICIPATIONS 0 0 0
TOTAL DES CREANCES 1391 201 1647 935 1559 015
AVANCES RECUES DES CLIENTS 4 004 849 1 543 251 1327 135
DEPENSES ENGAGEES AU COURS DE LA PERIODE
RELATIVES AUX TRAVAUX ET ETUDES 2 727 647 1547 543 7 818 589

Le Chiffre d'Affaires est constitué des cessions définitives matérialisées par des contrats signés par les deux parties
( ESSOUKNA et le Client ).

Les Stocks sont évalués suivant la méthode de I'achévement.
Les faits saillants ayant marqué I'activité de la société au cours du 1 trimestre 2010 se résument comme suit :
- La société a réalisé le chiffre d'affaires projeté pour la période.
- Elle a mis en chantiers les projets :
*EHSC 6 & EHSC 7 LAAOUINA
*EHC 22;23 Mourou;j V.
*EHC 61 Jardins de Carthage
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AVIS DES SOCIETES (suite)

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

SOCIETE MAGASIN GENERAL

Siége social : 24, avenue de France-Tunis-

La Société Magasin Général -SMG- publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 1°" trimestre 2010.

En milliers de dinars

ORDRE RUBRIQUES 1er trimestre 1er trimestre au
2010 * 2009* 31/12/2009*
1°1 Chiffre d’affaires TTC 67 036 44753 231094
1°1 Chiffre d’affaires H.T 63 993 42739 219 155
2°/ Surface totale des points de vente en m2 48 268 46 175 46 761
3°/ Délai moyen de réglement fournisseurs 105j 105j 1]
4° Charges de personnel 4782 4801 19 158
5° Nombre de points de vente 47 44 45
Commentaire :

*

*%

Selon les données comptables disponibles.
Selon les états financiers audités.

¢ Quvertures des Magasins El Kef le 08/01/2010,et Ezzahra 2 le 10/03/2010
¢ Le chiffre d'affaires cumulé HT au 31/03/2010 a enregistré une augmentation de 49,72 % par rapport a celui de l'exercice

précédent.

(1) Le CMF a invité la société a se conformer aux dispositions de I'article 44 bis et a 'annexe 11du réglement du CMF relatif & I'appel public &
[épargne en insérant les indicateurs dactivité suivant :

Codlt d'achat des marchandises vendues (hors taxes) ;
Charges financiéres ;

Produits financiers ;

Trésorerie nette ;

Effectif moyen.
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AVIS DES SOCIETES (suite)

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

SOCIETE TUNISIENNE D’EQUIPEMENT
-STEQ-
Siége social : 5, rue 8603, Z.| Charguia | BP N° 746 - 1080 Tunis -

La Société Tunisienne d’Equipement -STEQ- publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 1% trimestre 2010.

NATURE DE L'INDICATEUR UNITE 1er TRIMESTRE EXERCICE
2010 2009 2009
REVENUS (H.T) Dinar 9 390 000 9 315 000 38 692 720
COUT D'ACHAT MSES VENDUES (1) Dinar 7349 000 7 366 000 30 814 194
CHARGES FINANCIERES (2) Dinar 173 000 563 000 1631763
PRODUITS FINANCIERS Dinar . - 86 368
TRESORERIE NETTE Dinar -1 080 000 -1.034 000 1531703
DELAI MOYEN REGL. FOURNISSEURS | Jours 46
NOMBRE DE POINTS DE VENTE : : 1
SURFACE TOTALE DE VENTE m? - - 520
MASSE SALARIALE (3) Dinar 426 000 373 000 1765 615
EFFECTIF MOYEN (4) Agent +4 +4 120

NB: Les indicateurs de I'exercice 2009, a caractére comptable, ont été ajustés suite a l'arrété provisoire des états financiers 2009

(1) : Colt des ventes.
(2) : Charges financiéres = Charges d'intéréts + Pertes de change - Gains de change.

Les provisions pour dépréciation financiére des fitres de participation, comptabilisées au niveau des charges financiéres nettes,
n'ont pas été prises en compte au niveau de cette rubrique.
(3) : Masse salariale = Charges de personnel - Provisions primes annuelles d'intéressement - Valorisation congés - Assurance Groupe.
(4) : Variation par rapport au trimestre précédent.

Commentaires & faits saillants du premier trimestre 2010 :

* Une légére évolution des ventes a été enregistrée au terme du premier trimestre 2010 (1% par rapport a 2009).
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AVIS DES SOCIETES (suite)

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

TUNISIE LAIT

Siege social : Centrale Laitiére de Sidi Bou Ali 4040 SOUSSE

La Société TUNISIE LAIT publie ci-dessous ses indicateurs d'activité relatifs au 1% trimestre 2010

Désignations ler TRIMESTRE ANNUEL

2009 2010 2009

Revenus 13,37 18,21 73,42

(en millions de dinars)

Production 18,4 22,18 75,559

(en millions de litres)

Investissements 0,64 0,075 2,939

(en millions de dinars)

Endettement 49,5 44,7 46,75

(en millions de dinars)

a long terme 35,1% 36,4% 35%

a court terme 64,9% 63,6% 65%

Formules :

Revenus =chiffre d'affaires HT.
Production = volume de la production

Endettements = passifs courants+passifs non courants.

Commentaires :
Le chiffre d'affaires 2010 enregistre une hausse de 36 %.
La production 2010 a augmenté de 20.5%.
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AVIS DES SOCIETES (suite)

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES

-SOTUVER-
Siege social : Z.l1 Djebel Ouest 1111- Bir Mchargua- Zaghouan.

Société Tunisienne de Verreries- SOTUVER- publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 1°" trimestre 2010.

ler trimestre Annce

Indicateurs Unité Variation 2009

2009 2010

Revenus en md : 6390 6053 -5% 26 450
Marché local En md 3986 4612 1625 17 592
Marchée export 2 404 1 4417 -40%% 8 858
Production : En md 6 543 6 566 27 345
Structure de I’endettement 11 144 9 706 -13%6 10 425
DMLT En md 3 843 5 363 4025 3 745

DCT 7 3017 4 343 -41%6 6 680
Placement & liquidité En md 750 1 164 55%6 2 493
Investissement En md 21 212 910%6 3 290

L’activité de la société arrétée au 31 mars 2010 a été marquée par les faits suivants:

Une légere baisse de 520 du chiffre d’affaires qui passe de 6 390 md au 31 mars 2009 a
6 053 md pour la méme période 2010 :Cette régression provient de la baisse au
niveau des exportations qui sont en majorité en verre blanc. La société a en effet
privilégié courant ce premier trimestre la production de la teinte verte pour satisfaire le
marché local qui affiche de son coté une croissance de 1626 par rapport a la méme
période de 1’année 2009. Ce mix produit n’affectera en aucun cas la rentabilité de

1’entreprise.

La production en tonnage du 1 trimestre 2010 a augmenté de 4,1%6. Cette
amece¢lioration ne s’est pas traduite dans la wvaleur de la production parce que les
commandes fabriquées en teinte verte et livrables au cours de 1’année 2010 sont
valorisées au cout de production et non au prix de vente.

Cette performance en termes de tonnage, conjuguée a la maitrise enregistrée des couts
de production, générera sans doute une amélioration notable au niveau des résultats
financiers de la période.

La société a réduit son endettement global de 1326 par rapport a la méme période
2009. Elle a procédé, en début 2010, au reglement des investissements réalisés fin
2009 pour un montant d’environ 2,6 millions de dinars sur ses excédents de trésorerie,
qui cloturent la période, malgré ces décaissements, avec une variation positive de plus
de 55%56.

Les investissements réalisés courant ce premier trimestre 2010 s’¢élevent a 212 md et
portent sur 1’acquisition de matériel industriel pour 1’amélioration de la qualité et sur

1’achat de matériel informatique.

Par ailleurs et comme dé&ja communiqué aux actionnaires en date du 30 mars, la
société projette de parachever courant 2010 son programme de développement
intensif lancé depuis 2009 et estimé a environ 7 millions de dinars et dont la mise en

place devrait permettre a la Sotuver de raffermir sa présence sur ses marchés

extérieurs et de consolider ses résultats actuels.
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AVIS DES SOCIETES (suite)

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

UNION BANCAIRE POUR LE COMMERCE ET L’INDUSTRIE
-UBCI-
Siége Social : 139, avenue de la Libereté-1002 Tunis Belvédere-

L’'UNION BANCAIRE POUR LE COMMERCE ET L’INDUSTRIE publie ci-dessous ses indicateurs d’activité
relatifs au 1° trimestre 2010.
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SYNTHESE 1 TRIMESTRE 2010

Les principaux indicateurs d’activité de I’UBCI au cours de ce premier trimestre de 1’exercice
2010 ont enregistré une nette progression.

Malgré la baisse du TMM de 35 points de base par rapport a la méme période de I’exercice
écoulé, I’augmentation des volumes moyens des crédits accordés a la clientele et la baisse des
charges d’exploitation ont contribué a I’accroissement du PNB :

L’encours des crédits a la clientéle ( net de provisions et d’agios réservés) a enregistré une
évolution de 58 MD, pour atteindre 1.250 MD, soit un accroissement de 5 % par rapport au
31/03/2009

Les dépots de la clientele ont augmenté de 10.4 % pour atteindre 1.467 MD. Cet
accroissement provient de I’évolution des comptes a vue (+17.5 %) et des comptes d’épargne
(+ 13 %).

Les charges d’exploitation bancaire ont diminué de 20% par rapport a la méme période de
I’exercice 2009, traduisant ainsi I’amélioration de la structure des dépots de 1’UBCI.

Le produit net bancaire a augmenté, par conséquent, de 1 MD, passant de 22 MD a 23MD,
soit une évolution de 4.4 % par rapport au 31/03/2009.
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AVIS DES SOCIETES (suite)

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Société ADWYA
Siege social : Route de la Marsa GP 9 Km 14 BP 658- 2070 La Marsa.

La Société ADWYA publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 1 trimestre 2010.

1er trimestre | 1er trimestre Exercice
DESIGNATION 2010 2009 2009
I- CHIFFRE D'AFFAIRES (en DT)
* Gamme sous licence 8 722 903 10 156 284 36 069 714
* Générique Adwya 3949 852 2661 166 11 877 223
* Fagonnage 172 758 164 558 742 973
* Modéle Hospitalier 237 213 452 783 1716 206
TOTAL DES VENTES LOCALES 13 082 726 13 434 792 50 406 116
* Export 200 661 112 232 574 962
TOTAL CHIFFRE D'AFFAIRES 13 283 386 13 547 023 50 981 078
Il- PRODUCTION : ( en unités )
* Gamme sous licence 2 359 948 2 105 644 8 256 729
* Générique Adwya 604 443 492 276 2 166 068
* Fagonnage 342 024 369 727 1578 572
* Modéle Hospitalier 137 673 179 248 965 722
PRODUCTION TOTALE 3444 088 3 146 895 12 967 091
lll- INVESTISSEMENTS : (en DT)
| * Valeur des acquisitions | 794 002 | 350 360 | 3005 145
IV- STRUCTURE DE L'ENDETTEMENT :
(en DT)
* Dettes moyen et long terme 1524 100 28 600 180 492
* Crédits de gestion - - -
VALEUR TOTALE 1524 100 28 600 180 492

- Le chiffre d'affaires de la gamme générique a enregistré une croissance importante de +48,43% (+1,28MDT), passant de
2,66MDT pour le premier trimestre de I'année 2009 a 3,94MDT pour la méme période en 2010.

- Le chiffre d'affaires a I'export a connu lui aussi une augmentation importante de +78,79% (+0,088MDT), passant de

0,11MDT pour le premier trimestre de I'année 2009 a 0,20MDT pour 2010.

- Le chiffre d'affaires global s'établie a 13,28MD pour le premier trimestre 2010 contre 13,54MD pour la méme période
en 2009

- La production en unités a évolué de +9,44% (+297 milles boites) par rapport au premier trimestre de I'année précédente
pour s'établir a 3,44 millions de boites.

- Les investissements ont évolué de +126,62% (+0,44MDT), passant de 0,35MDT pour le premier trimestre de I'année
2009 a 0,79 MDT pour le premier trimestre 2010

- Au niveau de I'endettement, la société a contracté courant le premier trimestre 2010 un emprunt bancaire pour
financer une partie de son programme d'investissement
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AVIS DES SOCIETES (suite)

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

SOCIETE TUNISIENNE DE L’AIR - TUNISAIR -

Siége social : Boulevard du 7 novembre 1987 - 2035 Tunis -

La Société Tunisienne de I'Air -Tunisair - publie, ci-dessous ses indicateurs d'activité relatifs au 1% trimestre 2010.

Indicateurs d'activité Unité 1" TR 2010 1" TR 2009 31/12/2009 31/12/2008
Nombre de passagers par catégorie™ Passager 607 943 615 470 3 556 513 3 831776
Régulier +supplémentaire* Passager 522 596 511 584 2304730 2276 689
Charter +pélérinage* Passager 85 347 103 886 1251783 1 555087
Nombre d'heures Charter* Heures 2198 2 590 28 660 34 046
Nombre d'heures louges* Heures 334 603 3589 6 208
Passagers -kilometres transportés (PKT)* Tonne Kilometre 871 618 891 457 5115 747 5 700 559
Sieges-kilometres offerts (SKO)*(3) Tonne Kilometre 1288 221 1411574 7 402 796 8135592
Coefficient de remplissage®(3) %% 67.7% 63.2% 69.1% 70.1%
Coefficient de chargement* %o 65.8% 60,9% 62.8% 62.8%
Tonnage Fret et poste* Tonne 2525 2337 10 446 11 548
Tonnes-kilometres transportées™ Milliers 88 685 443 89 603 718| 493 522 098 549 263 136
Tonnes-kilomeétres offertes* Milliers 134 697 482 147 020 105 780 612 168 874 957 557
Part du Marché*(3) % 41.7% 43.6% 35.0% 35.4%
Ponctualité Flotte* %% 71.7% 79.1% 73.4% 71.6%
Utilisation Flotte*(3) H“;':ff"_‘i’;i““" 5.90 6.60 8.10 8.60
Recette moyenne / passager (vols réguliers)*(3) Dinars 220 231 232 256
Recette moyenne / heures de vol (charters)*(3) Dinars 8912 8 705 10 168 10013
Revenus du transport par catégorie~(3)(4) AMD 158.805 167,513 932.634 1027101
Activité réguliére®(3) MD 128,705 131,489 601,663 619,987
Activité charter®(3) MD 20,167 25,756 297,808 352451
Activité supplémentawre®(3) AMD 4,892 5.453 11,929 30,566
activité fret+poste®(3) AMD 5.041 4 815 21.234 24 097
Dépense assistance commerciale*(3) AMD 15,391 15,003 75,055 74,108
Deépenses Assistance Catering*(3) AMD 3.424 3.455 17.289 18,002
Redevances Aéroportuaires*(3) AMD 45,689 43,883 235,392 231,500
Loyer Avions MD 0.807 2.293 15.898 34,290
Assurances Avions(3) AMD 1,785 1.683 6,727 5,607
Charges d'entretien et réparation® MD 4202 16.235 53977 41.259
Dépenses Carburants*(3) AMD 35,067 30,038 178,382 317,729
Charges de personnel(2) MD 32,287 29.093 130.555 118.288
Effect1f Emplove 3017 3025 3037 3 051
Nombre d'avions par catégorie (6) Avion 32 31 32 31
Propniété de Tunisair Avion 21 20 21 20
Leasing Avion 11 11 11 11
Amortissements AMD 17,036 15,686 63,891 61,599
Liquudité et équivalents de hiquidité MD 177.807 213.352 204.990 250426
Endettement (3)(5) AMD 443,659 316,783 449 455 304,108
Charges Financiéres AMD 3.330 3.796 10.387 15,901
Redevances de leasing (prmcipal) AMD 24,557 22.800 61.353 54,427
Produits financiers AD 2.191 2.897 10,900 26.664
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INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS - SUITE -

Bases Retetues pour Ielaboration des indicateurs d'actvite
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(6) vt  ype ATR 42 st loue e Mauntata Ay
(') estination

Faits marquants du ler Trimestre 2010:

Une augmentation des prix du carburant en moyenne de 35% par rapport au ler Trimestre 2000
Une baisse du trafic de 1.2% du ler timestre 2010 par rapport 3 la méme période de 2000
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AVIS DES SOCIETES (suite)

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Union Internationale de Banques

uiB
Siege social :65, Avenue Habib Bourguiba -1082 Tunis -

L’Union Internationale de Banques publie ci-dessous ses indicateurs d’activité trimestriels pour le 1*" trimestre 2010.

INDICATEURS I'ACTIVITE TRIMESTRIELS

(20 milkers de dnars)
i o Vamation
01012010 | 01012009 An At An T1.3010
An An 310372010 | 31037000 | LY -Tl-::lfm
JL032010 | 31057009
1 Produts A exploitation bancaires repartis e 41 040 3 alo 411040 3 plR 157 149 1204%
- [otérEts 4 &3 29454 21351 L6404 T85%%
- Coenmissions e produs T3 1337 8 753 T35 3b 408 1%71%
- Reweniog du Portefewlle-tires commercial et : ”
. £ 03 | ¥4 18 | M1 tALY: 441
+ Charges d'exploitation bamcaires reparties en 13 500 12472 13 509 12472 IR B.31%
- [nitéréts encourus 12 T80 11872 12750 LLEn 45 200 T68%
- Coenmesions encomass [ri: &0 fis 600 INT I1L30%
4 Produit net bancadre 27531 4 157 2783l 14157 105 131 1397%
4 Antres produits d'exploitation l - 2 - 175
5 Clarges operatadres dont L 364 17 280 1 364 17180 4717 5.30%
- Frais de persoeeie] 12054 13147 12 04 13127 AT 195%
- Charges générales d'eaplottation (2) 4 280 4153 4280 4153 16 192 3, 06%
G Sonecnave do portefendle - a8 03 45 375 a8 123 £23%
Partefewle wres commercial 1057 - 3000
- Portefewle tres dnweshssement 5 56 4 375 65153 0,58%
T Enconrs des crédits 1013850 | 1662570 | 1534088 1L 13%
8 Encours des dépots doent 1053095 | 1899473 | 1006152 B.13%
- Dépits 3 vae TH 6l TN T3 223 36l%
- Diepits dépargne 633451 615 534 666 185 10,31%
O Emprunts of ressources spéciales 253 204 108 115 MG | 1M0%
10 Capitans propres (1) 0 6l 71080 Wil | 1052%

(1) Les captbae propres aa 31032010 sooit peésentés compte non tem di résultat de la pénnde
i2) Les charges générales d'expiottabon au 3132009 sont retrasées pour Jes besoms de I comparabdis,
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INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS - SUITE -

COMMENTAIRES /INDICATEURS D’ACTIVITE AU 31 MARS 2010

1- BASES RETENUES POUR L’ ELABORATION DES INDICATEURS TRIMESTRIELS

Les indicateurs trimestriels de la banque, arrétés au 31 mars 2010, sont établis conformement aux
principes comptables généralement admis en Tunisie, et notamment les normes comptables
(NCT 21 a 25) relatives aux établissements de crédit.

2- PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les principes comptables les plus significatifs se réesument comme suit :

2-1 Prise en compte des intéréts et agios

Les intéréts et agios courus et non encore encaissés a la date de I'arrété sont comptabilisés parmi
les produits lorsqu’ils concernent les clients classés parmi les « actifs courants » (classe A) ou
parmi les « actifs nécessitant un suivi particulier » (classe B1), au sens de la circulaire BCT n° 91-
24.

Les intéréts et agios courus et non encaissés relatifs a des créances classées parmi les « actifs
incertains »(classe B2), les « actifs préoccupants » (classe B3) ou encore les «actifs compromis »
(classe B4), au sens de la circulaire BCT n° 91-24, sont constatés en agios réservées et non en
produits.

Pour l'arrété des comptes au 31/03/2010, la réeéservation des intéréts et agios relatifs a des créeances
classees B2, B3 ou B4 a éteé faite sur la base de la classification des créances telle qu’arrétee a la
date du 31/03/2010

2-2 Portefeuille titres d’investissement

Le portefeuille titres d’investissement est constitue des titres de participation, des fonds géreés par la
SICAR de I'UIB, des BTA et des Obligations.

Ces titres sont comptabilisés a leur valeur d’acquisition. L’encours des titres de participation est
présenté net de provisions. Les souscriptions non libérées sont constatées en hors bilan.

2-3 Evaluation des avoirs et dettes en devises

Les avoirs et les dettes libellés en devises sont réévalués a la date d’arrété sur la base du cours
moyen virements des devises sur le marché interbancaire publié par la BCT.

2-4 Justifications des estimations retenues pour la détermination de certains indicateurs

L’abonnement des comptes de charges et de produits a été effectué conformément aux méethodes
retenues lors de I'arrété annuel des états financiers.

1- EAITS MARQUANTS

- Au cours du premier trimestre 2010, I'UIB a poursuivi le plan dextension de son réseau avec
I'entrée en exploitation de sa 10é& agence a Sfax ( Sfax Poudriéere ).

La derniére ouverture, en date du 16 avril 2010 a la Cité El Ghazala , porte a 112 le nombre total
des agences de I'UIB ; I'ouverture de sept autres nouvelles agences, etant prévue en 2010, a la
Citée Ibn Khaldoun, Monastir , Ksar Helal , Sfax Sakiet Eddaier , Sfax Taparura , Metlaoui et
Tataouine .

Le programme de renovation se poursuit egalement en 2010 et concerne 28 agences contre 17 en
2009.

- Au 31 mars 2010, I'encours net des credits a la clientéele a augmente de 21.2 % par rapport au
31 mars 2009 (+351 miillions de dinars).

- Les déepdts de la clientéele ont augmenté de 8.1 % a fin mars 2010 par rapport aux encours
arrétées au 31/03/2009 atteignant un montant de 2 054 millions de dinars (+155 millions de dinars).
Ainsi, I'encours des deéepdts représente 102 % de I'encours net des crédits a la clientele au
31/03/2010.

m L’encours des emprunts et ressources spéciales a atteint 253,3 millions de dinars au 31 mars
2010 contre 108.2 millions de dinars a fin mars 2009; cette évolution est due notamment a
I'émission d’un emprunt obligataire de 100 millions TND en juillet 2009 et a la mise en place d’un
emprunt de 30 millions de dollars américains, contracté auprées de la Societe Géenérale en
novembre 2009 destiné au financement d’un creédit d’investissement octroyé a Tunisair.

m Les produits d’exploitation bancaire, présentés nets des agios réserves, ont atteint 41 miillions de
dinars au 31/03/2010, soit une progression de 4.4 millions de dinars par rapport a la méme période
en 2009, ce qui correspond a une évolution de 12 % par rapport au 31/03/2009.

- La marge d’interét a atteint 16.7 millions de dinars au 31 mars 2010 contre 15.5 millions de
dinars au 31/03/2009 soit en progression de 7.7%.

- Le Produit Net Bancaire a atteint au cours au 31 mars 2010 un montant de 27.6 millions de
dinars contre 24.2 millions de dinars au 31 mars 2009, soit une progression de 3.4 millions de
dinars correspondant a une évolution de 14%.

m Les frais de personnel ont atteint 12.1 miillions de dinars au titre du premier trimestre 2010 contre
13.1 millions de dinars pour la méme période en 2009, soit une baisse de 8%.

m Les charges générales d’exploitation, ont atteint un Mmontant de 4.3 miillions de dinars au 31 mars
2010 contre 4.1 millions de dinars au 31 mars 2009, soit une hausse de 3 %.

m Le résultat brut d’exploitation a enregistré une progression de 4.1 millions de dinars. Il passe ainsi

de 5.9 millions de dinars au 31 mars 2009 a 10 millions de dinars au 31 mars 2010, soit une
eévolution de 69.5%.
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AVIS DES SOCIETES (suite)

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

SERVICOM
Siege Social : Cité Ishbilia -3100 Kairouan -3100 Kairouan-

La Société SERVICOM publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 1°" trimestre 2010.

Indicateurs SERVICOM individuel

Désignation ler trimestre (KDT)
31/12/2009 (*)
2009 2010 Variation

1-Produits d'exploitation 474 585 23% 3023
RLA et transmission 409 443 8% 1736
Réseaux d'entreprises 64 142 122% 1287
2-Autres Produits d'Exploitation 4 395
3-Charges d'Exploitation 489 509 4% 3288
dont Charges de personnel 170 107 -37% 703
dont Autres charges d'Exploitation 192 173 -10% 612
4-Résultat d'Exploitation -11 76 130
5-Marge d'Exploitation -2% 13% 4%
6-Charges Financieres 68 61 -10% 281
7-Produits financiers (1} 43 173

Le chiffre d’'affaires de la sociéetée SERVICOM, spécialisée dans les travaux en télécommunication, s’éleéve au
31/03/2010 a 585 KDT enregistrant une hausse de 23% par rapport a la méme période de 2009. Cette hausse est
due essentiellement a I'accroissement du volume d’affaires dans l'activité réseaux d’entreprises qui enregistre une
hausse de 120% par rapport a 2009. Au 31/03/2010, ce segment représente 24% du chiffre d’affaires contre 14°%
en 2009, confirmant ainsi la stratégie de réorientation progressive de SERVICOM vers l'activité réseaux
d’entreprises.

Le résultat dexploitation devient positif enregistrant un excédant de 76 KDT au 31/03/2010 et la marge
d’exploitation atteint 13%.

Les charges financiéres par rapport au volume d’activitéeé ont significativement baissé suite a la baisse de
lendettement de la societe.

(*) : Chiffres selon Etats Financiers arrétés au 31/12/2009

Indicateurs Groupe SERVICOM Consolidé

Désignation ler trimestre (KDT)
31/12/2009 (*)

2009 2010 Variation
1-Produits d'exploitation 2537 4 099 62% 17 162
Activit¢ SERVICOM 474 585 23% 3023
Activité SERVITRA 1352 2 046 51% 9129
Activit¢é SERVITRADE 710 1 468 107% 5040
2-Autres Produits d'Exploitation 4 198
3-Charges d'Exploitation 2392 3768 58% 16 277
dont Charges de personnel 586 730 25% 2784
dont Autres charges d'Exploitation 402 544 35% 2491
4-Résultat d'Exploitation 149 331 122% 1083
5-Marge d'Exploitation 5,9% 8,1% 6,3%
6-Charges Financiéres 159 168 6% 685
7-Produits financiers 43 29

Au 31/03/2010, le groupe SERVICOM affiche un chiffre d’affaires de 4,1 MDT et un résultat d’exploitation de
331 KDT, en hausse, respectivement de 62% et 123% par rapport au 1°" trimestre 2009.

Le 1°" trimestre de I'année 2010 a &été marqué principalement par:
- La croissance du volume d’affaires pour tous les secteurs d’activités du groupe et principalement dans les
domaines des travaux publics et de la climatisation.

- L’amélioration du niveau de marge d’exploitation qui est passée de 5,9% a 8,1% suite a une meilleure
maitrise des charges d’exploitation.

Par ailleurs, le niveau des charges financiéeéres par rapport au volume d’activité a nettement décliné refléetant une
meilleure maftrise de I'endettement du groupe sur la période.
(*) : Chiffres selon Etats Financiers arrétés au 31/12/2009
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AVIS DES SOCIETES (suite)

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

La Société El wifack Leasing publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 1° trimestre 2010.

El wifack Leasing
Siege social : Avenue Habib Bourguiba Médenine 4100

INDICATEURS D'ACTIVITE AU 31/03/2010

Répartition des Approbations par secteur et par type:

Unité en (mD)

1 eme Trim 2010 1 eme Trim 2009 Au 31/12/2009
Mob bnaeob Mob Immob Mob | Bumob
Agricuifure 4 380 549 3194
Tndustrie 3823 1018 6172
Batiments ef Travaux Publics 5 487 2975 11992 240
Tourisme 282 304 3042
Service ef Commerce 14 D57 295 14 019 49 214 307
Total 28 029 295 18 965 0 73614 547
Total Général 28 324 18 965 74 161
Répartition des Mises en Forces par sectewr et par type:
1 eme Trim 2010 1 eme Trim 2009 Au 31/12/2009
Mob Dmwmob Mob Tmmob Mob Immob
agriculfure 2749 460 4 031
Indusirie 4 386 509 4 985
EBafiments ef Travaux Fublics 4 037 1936 12 358 80
Tourisme 38 340 3 545
Service ef commerce 7781 295 9401 40 136 264
Toial 18 991 295 12 646 0 65 105 344
Total Général 19 286 12 646 65 449
Au 31/03/2010 Au 31/03/2009 Au 31/12/2009
Total des engagemenis en cours 100 590 73207 93016
Total des engagemenis classés 3605 2394 2B51
Trésorerie nette 1632 8510 1743
Ressources d'emprunt 69 404 53137 B3 551
Capitaux propres 18 838 18614 18 838
Revenus Bruis de Leasing 14 056 10 332 49 241
Revenus Nets de Leasing 2571 1574 9392
Produiis Nets de Leasing 1710 716 5690
Total des Charges d'expl (hors prov) 483 397 2039

. Total des engagements encours : Encours financiers des contrats de leasing +impayés

. Encours financiers : Encours financiers des contrats de leasing & la fin de la période
. Les capitaux propres sont déterminés sans tenir compte du résultat de la période
. Les ressources d'emprunts: representent la partie non échue des emprunts obtenus.

. Produits Nets de Leasing : Revenus Nets de Leasing - Charges Financiéres + Produits de placement.

Faits saillanis:

Le premier trimestre 2010 a été marqué par un accroissement du rythme de l'activité en réalisant, une amelioration par rapport

4la méme période de lexercice de 2009:
- Les mises en forces ont réalisé une progression de 52,5 % par rapport & la méme période de l'exercice de 2009,
- Une amélioration des revenus bruts de leasing de 36% par rapport au 31/03/2009
- Une évolution des revenus nets de leasing enregistrant une augmentation de 63%

- Le premier trimestre de 2010 a été marqué par l'ouverture de son 5éme agence de Gafsa.
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AVIS DES SOCIETES (suite)

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

SOCIETE L’ACCUMULATEUR TUNISIEN

-ASSAD-
Siége social : Z.I. Ben Arous BP n°7-2013- Tunisie.

La Société I’Accumulateur Tunisien ASSAD publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 1°"

trimestre 2010.

INDICATEURS D'ACTIVITE TRIMESTRIELS" AU : 31/03/2010 _(en millier de dinars)
1er 1er
. . AU AU
Trimestre Trimestre ANNEE 2009
2010 2009 31/03/2010 31/03/2009

1/ Chiffre d'affaires 12 865 12776 12 865 12776 51 652
- CA Local 3 663 5 376 3 663 5 376 | 23 365
- CA Export 9 201 7 401 9 201 7 401 | 28 287

2/ Production (en équivalent 349 511 250 645 349 511 250 645 939 896
Batterie Standard")

3/ Investissements 513 1 533 513 1 533 7 790
- Investissements 513 1533 513 1 533 7 781
- Investissements financiers (titres) 0 (6] 0 0 9

4/ Endettement 388 -2 340 22 613 13 163 22 225
- Dettes a moyen et long terme -13 -32 9618 10 574 9 631
- Crédits de gestion 401 -2 308 12 995 2 589 12 594

"les bases retenues pour l'élaboration des indicateurs ci-dessus sont la comptabilité générale, la
comptabilité matiéres, les relevés bancaires etc... Ces informations restent quand méme provisoires.

- Le chiffre d'affaires du premier trimestre a augmenté de 1% par rapport a 2009. La quasi-stabilité du
chiffre d’affaires s’explique par une baisse des ventes sur le marché local (-32%) qui a été largement

compensée par une hausse des ventes a I'export (+ 24%).

- Comme communiqué précédemment la société LACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD a appliqué
rigoureusement les dispositions du décret prévoyant "le systéme de la consigne obligatoire et de la
reprise des accumulateurs usageés", entré en vigueur en aodt 2009.

- Le premier trimestre a été marqué par une stabilisation du cours du plomb. Le cours moyen du plomb
(LME) du premier trimestre 2010 (2 221$) a enregistré une hausse de 29% par rapport au cours moyen

de I'année 2009 (1 719%).

- Pour le marché export, les quantités vendues ont augmenté de 10% pour les batteries de démarrage et

de 2% pour les plaques.

- Au 31/03/2010 I'endettement total de la société est pratiquement du méme ordre qu'au 31/12/2009.
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AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING
-CIL-

Siége social : 16 Avenue Jean Jaures -1001 Tunis

La COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING —CIL- publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 1°" trimestre
2010.

[eEarhnd s 1000 DT

P L T RS 1= mEmssTTs= =T T T EXERICH Tamatnas
00 =00e b L -rE‘-
IMONTANT DES BISES EN FORCE I AZ Tl ! 8 132 | 1440 ITS I 52%
AGRICULTUNES ET PECHE ¥ ao 5 5004 31 065 A%,
BTEe 4 628 3 210D 16 353 445
B TR S RS L 5, TN 4 424 3 0aS 16 D50 A%
TOHEER AL ¥ 407 3 887 29 073 TO2 %
TRAMNSFORT B 773 4 B4 19 5367 B
COMMERTE 5 366 G023 20 514 7%
ZERYICES DIYERS 4 J40 = HLH 16 953 %
FAOHTANT BES APFROBATING 'r 65 523 !_ 47 678 ™ 185 anz I 54
AGREZULTURES ET PECHE 9374 i ) 36 528 c e
ETE ¥ ars i 5388 21 158 B9
MO TRIES MLLMHUF AC TURIERES G913 & 510 23 554 S0%
T LIS WE 15 226 725 34 454 1%
TRARSEORT 10820 7 8536 25 189 Fa%
ORI e 7 &54 5 &09 24 035 IT %
SEVICES DIVERS 5 561 3 593 20 464 S51%

TOTAL DES FHGAGERMIITS 275 935 237 137 264 212 16
TOTAL DES ERGAGENTHTS CLASSES 20 114 17 orn “11%
8,57 % G, i
ERN ik 140 1% 16%
6 495 FT 03 B
3415 T4 BAS 6%
(TOTAL CHARGES DEXPLOITA TGN 1 AT [ A B4 A%
(S VLA TLRE ﬂlﬂﬂljﬂlﬂ TEE 16
EMFRLINTS DB A TARES STegp
EREPLIRTS ETRARGERS 15 194
AUTRES EWMPRIINTE 91 612
kS ORERIE HETTE E]
[EAFITAUR IFROFRES 28 835 I

(*) Données auditées

PRODUITS NETS DE LEASING (HORS PRODUITS RESERVES):TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION-CHARGES FINANCIERES
NETTES+PRODUITS DES PLACEMENT

TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION : CHARGES DE PERSONNEL+AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION+DOTATIONS AUX
AMORTISSEMENTS

FAITS SAILLANTS

L'activité de la CIL a été marquée durant le premier trimestre 2010 par :

- Une progression des mises en force de 52% pour s'établir a 42 761 MD

- Une augmentation des revenus bruts de leasing et des produits nets de leasing de 16% pour atteindre
respectivement 36 708 MD et 3 972 MD

- Une croissance des revenus nets de leasing de 8% soit 1 249 MD
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 20 AVRIL 2010

CodeISIN || Taux du marché monétaire et Bons du Trésor || 12ux actuariel || Taux . Valeur (pied de
(existence d’une| interpolé coupon)
adjudication)!"!
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,289%

TN0008002354 |[BTCT 52 SEMAINES 11/05/2010 4,293%

TN0008002362 |[BTCT 52 SEMAINES 08/07/2010 4,304%

TN0008002370 |[BTCT 52 SEMAINES 10/08/2010 4,311%

TN0008002388 |[BTCT 52 SEMAINES 07/09/2010 4,316%

TN0008002396 |[BTC 52 SEMAINES 12/10/2010 4,323%

TN0008002404 |[BTC 52 SEMAINES 16/11/2010 4,330%

TN0008002420 |[BTC 52 SEMAINES 18/01/2011 4,342%

TN0008002438 |[BTC 52 SEMAINES 01/03/2011 4,351%

TN0008002446 |[BTC 52 SEMAINES 05/04/2011 4,357%

TN0008000283 |[BTA 2 ans "4,3% ao(it 2011" 4,379% 998,836

TN0008000192 |[BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 4,418% 1027,895

TN0008000259 [IBTA 4 ans "5% mars 2013" 4,482% 1013,533

TN0008000200 |BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,538% 1048,772

TN0008000143 |[BTA10ans"7,5% 14 Avril 2014 " 4,586% 1103,794

TN0008000127 |[BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 4,608% 1136,361

TN0008000184 |[BTA10ans" 7% 9 février 2015" 4,664% 1098,212

TN0008000267 |[BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 4,767% 1023,962

TN0008000218 |[BTZc 11 octobre 2016 4,853%

TN0008000234 |[BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 4,963% 1105,780

TN0008000242 |[BTZc 10 décembre 2018 5,171%

TN0008000275 |[BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,208% 1019,985

TN0008000226 |(BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 5,673% 1104,576

il L’adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

DATE DE

DETACHEMENT VALEUR VALEUR PLUS OU MOINS VALUE
DESIGNATION DES oPcvMm GESTIONNAIRE DU DERNIER LIQUIDATIVE | LIQUIDATIVE DEPUIS LE 31/12/2009
DIVIDENDE Du 19/04/2010 | Du 20/04/2010| N DINARS I EN %
SICAV OBLIGATAIRES
TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 132,083 132,094 1,459 1,12%
SICAV RENDEMENT SBT 31/03/2010 100,516 100,526 *** 1,035 1,00%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 22/05/2009 103,404 103,413 1,371 1,34%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 24/03/2010 101,920 101,930| *** 1,175 1,12%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 27/04/2009 105,442 105,454 1,233 1,18%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 13/04/2010 101,248 101,258 *** 1,226 1,17%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 25/05/2009 104,208 104,220 1,188 1,15%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 13/05/2009 103,835 103,846 1,184 1,15%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 08/04/2010 103,594 103,604 | *** 1,086 1,02%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 29/05/2009 105,735 105,746 1,252 1,20%
SANADETT SICAV AFC 15/042010 105,422 105,433 | *** 1,159 1,07%
ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 07/05/2009 104,764 104,797 1,236 1,19%
GENERALE OBLIG-SICAV CcaGil 15/05/2009 104,378 104,392 1,126 1,09%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 27/05/2009 107,286 107,297 1,126 1,06%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 19/04/2010 101,522 101,533 | *** 1,299 1,24%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 07/04/2010 103,478 103,487 | *** 1,116 1,05%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 27/05/2009 108,203 108,216 1,079 1,01%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 29/05/2009 105,804 105,813 1,175 1,12%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 05/03/2010 102,372 102,383 *** 1,228 1,17%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG 13/04/2010 101,485 101,497 | *** 1,156 1,11%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée 19/04/2010 100,946 100,960\ *** 1,328 1,29%
FINA O sICAV FINACORP 04/05/2009 105,704 105,716 1,093 1,04%
MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART Asset Management 25/06/2009 105,197 105,209 1,071 1,03%
AL HIFADH SICAV TSI 15/04/2009 105,686 105,696 1,139 1,09%
POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH - 103,827 103,837 1,000 0,97 %
MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE - 100,743 100,749 0,749 0,75%
FCP OBLIGATAIRES
FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C ** 1,189 1,189 0,009 0,76%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 11,411 11,412 0,114 1,01%
FCP SALAMETT PLUS AFC 21/04/2009 10,609 10,610 0,117 1,12%
AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF 28/05/2009 el 103,382 103,456 1,204 1,18%
FCP SECURAS STB Manager 05/04/2010 99,749 99,762| *** 1,010 0,99%
FCP AXIS AAA AXIS Gestion = 106,230 106,241 1,307 1,25%
SICAV MIXTES
SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 43,711 43,714 0,521 1,21%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 31,698 31,702 0,350 1,12%
SICAV BNA BNA Capitaux 27/04/2009 99,467 99,567 8,424 9,24%
ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 29/05/2009 146,817 146,955 10,560 7.74%
ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 29/05/2009 1 462,312 1 462,980 107,664 7,94%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 20/05/2009 78,005 78,021 3,406 4,56%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 13/04/2010 105,573 105,630 *** 3,610 3,42%
ARABIA SICAV AFC 23/04/2009 73,853 74,027 3,639 5,17%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 18/05/2009 50,244 50,244 0,779 1,57%
SICAV AVENIR STB Manager 22/05/2009 58,971 58,982 1,823 3,19%
UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI Finance 22/05/2009 102,304 102,410 1,382 1,37%
UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI Finance 22/05/2009 110,010 110,252 3,268 3,05%
SICAYV SECURITY COFIB Capital Finances 19/04/2010 15,530 15,527 | *** 0,334 2,15%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 22/05/2009 104,712 104,798 5,107 5,12%
SICAV CROISSANCE SBT 31/03/2010 270,153 270,693 *** 20,465 8,04%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 13/04/2010 115,524 115,600 *** 4,696 4,13%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Management 29/05/2009 2 116,307 2 116,387 225,786 11,94%
FCP MIXTES
FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - il 2 065,457 2 068,670 78,808 3,96%
MAC CROISSANCE FCP MAC sSA 18/05/2009 e 167,170 167,006 7,919 4,98%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 18/05/2009 e 149,376 149,442 5,614 3,90%
MAC EPARGNANT FCP MAC sSA 18/05/2009 e 133,718 133,813 3,918 3,02%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C e 2,222 2,222 0,204 10,11%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C el 1,780 1,778 0,110 6,59%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 18/05/2009 el 9 609,376 9 603,209 460,882 5,04%
FCP IRADETT 20 AFC 21/04/2009 11,880 11,892 0,361 3,13%
FCP IRADETT 50 AFC 21/04/2009 12,700 12,728 0,401 3,25%
FCP IRADETT 100 AFC 21/04/2009 16,368 16,419 0,622 3,94%
FCP IRADETT CEA AFC 21/04/2009 16,941 16,975 1,414 9,09%
FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT Asset Management 13/04/2010 el 135,439 134,983 *** 10,059 7.87%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux 26/08/2009 e 126,667 126,175 6,468 5,40%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux 26/08/2009 el 122,052 121,859 5,539 4,76%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs 29/05/2009 19,047 19,062 1,391 7.87%
FCP CAPITALISATION ET GARANTIE Alliance Asset Management - e 1 197,897 1 197,957 38,511 3,32%
FCP VALEURS SERENITE 2013 Tunisie Valeurs *S.C el 6 329,816 6 328,749 160,357 2,60%
AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 28/05/2009 e 116,965 116,829 3,474 3,06%
AL AMANAH EQUITY FCP CGF 28/05/2009 el 121,938 121,842 6,743 5,86%
FCP FINA 60 FINACORP *S.C ** 1 116,587 1 116,905 8,711 0,79%
FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion *S.C 151,863 152,091 9,537 6,69%
FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion *S.C 650,100 649,481 31,236 5,05%
FCP KOUNOUZ TSI *S.C ** 151,914 152,273 11,761 8,37%
FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB Manager 06/04/2010 126,199 126,329|*** 7,467 6,22%
FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE *S.C 130,795 130,997 11,340 9,48%
FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE *S.C 123,170 123,271 8,596 7,50%
FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE *S.C 112,713 112,739 5,071 4,71%
FCP SECURITE BNA Capitaux *S.C e 116,013 115,878 4,140 3, 71%
FCP OPTIMA BNA Capitaux *S.C e 115,351 115,238 2,761 2,45%
AIRLINES FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs *S.C e 13,592 13,563 0,966 7.67%
FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE *S.C el 113,198 115,591 10,285 9, 77%
FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE - 109,865 109,954 6,070 5,84%
AL AMANAH ETHICAL FCP CGF - e 10,653 10,649 0,264 2,54%
FCP VALEURS QUIETUDE 2014 Tunisie Valeurs *S.C ** 5 406,784 5 397,611 169,702 3,25%
ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION - 11,323 11,343 0,497 4,58%
MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA - ** 156,540 157,136 22,968 17,12%
FCP SMART EQUITY SMART Asset Management - ** 1 339,232 1 351,376 184,712 15,83%
FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI - ** 1,152 1,157 0,051 4,61%
FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE - 101,661 101,675 1,938 1,94%
TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA - ** 10 063,587 10 042,730 52,994 0,53%
FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT MANAGERS - e 100,662 101,230 1,230 1,23%
FCP AMEN PREVOYANCE Amen Invest - el 100,410 100,412 0,412 0,41%
FCP AMEN PERFORMANCE Amen Invest - e 101,081 103,022 3,022 3,02%
FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS - el 102,288 102,294 2,294 2,29%
* S.C. :SICAV de type Capitalisation **V.L. Calculée hebdomadairement *** Plus ou moins value ajustée en fonction des dividendes distribués
BULLETIN OFFICIEL Publication paraissant
DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER du Lundi aq Ve.nc‘lredl sautj jours fériés IMPRIMERIE
Prix unitaire : 0,250 dinar du
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS - Etranger : Frais d’expédition en sus
Tél : 844.500 - Fax : 841.809 / 848.001 CMF

Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0 788 83 STB le Belvédére - TUNIS -

e-mail : cmf@cmf.org.tn

Le Président du CMF
Mr. Mohamed Férid EL KOBBI

8, rue du Mexique - 1002 TUNIS
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FCC BIAT - CREDIMMO 1

ETATS FINANCIERS ANNUELS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
AU TITRE DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2009

En exécution de notre mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par le Consell
d’Administration de la société de gestion « Tunisie Titrisation » du 16 avril 2009, nous avons examiné
les états financiers du Fonds Commun de Créances « FCC BIAT- CREDIMMO 1 » pour I'exercice
clos au 31 décembre 2009 tels que arrétés par la société de gestion.

Nos travaux de vérification ont été effectués conformément aux normes généralement suivies en la
matiére et ont comporté les contréles considérés par nous comme nécessaires eu égard aux regles
de diligences professionnelles. Ces normes requiérent la mise en oeuvre de diligences permettant
d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers annuels ne comportent pas d’anomalies
significatives.

Un audit consiste a examiner, par sondage, les éléments justifiant les données contenues dans les
états financiers. Ces états financiers relevent de la responsabilité de la société de gestion. Notre
responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2009 du Fonds Commun de Créances « FCC BIAT-
CREDIMMO 1 » dégagent :

STotal bilan......ooevi 26.742.015,243
-Solde de Liquidation.............cccoeviiine e enn e, 21.559,812

Les notes présentées ci-apres vous fournissent d’autres renseignements significatifs sur la marche
du fonds telle que reflétée par les états financiers et vous donnent des indications sur I'étendue des
travaux de vérification.

1. Opinion sur les états financiers annuels

Sur la base des documents qui nous ont été présentés, nous estimons que les états financiers
arrétés au 31 décembre 2009 et annexés au présent rapport, ont été régulierement établis et
présentent sincérement dans tous leurs aspects significatifs la situation financiere du Fonds Commun
de Créances « FCC BIAT- CREDIMMO 1 ».

2. Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux vérifications
spécifiques prévues par l'article 38 du réglement du Conseil du Marché Financier relatif aux fonds
communs de créances et aux sociétés de gestion desdits fonds tel que arrété par le ministre des
finances au 31 janvier 2002.

Nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec les états
financiers des informations données dans le compte-rendu annuel et dans les documents adressés
aux porteurs de parts sur la gestion de I'exercice 2009.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
M. Mahmoud ZAHAF
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ETATS FINANCIERS POUR L’EXERCICE CLOS LE 31.12.2009

BILAN

Créances Nées

Créances Titrisees

Créances Titrisées Douteuses en Principal

Créances Titrisees Douteuses en Interéts

Provisions sur créances

Valeurs mobilieres de placement

A-2

Débiteurs divers et autres actifs

A-3

Disponibilites

| A4

Total des actifs

Passif

31/12/2009
23 825 131,765
| 23768375913 |
160 915,268
18 351,730
(122 511,146)
2 212 743,263
703 639,650
500,565 |

26 742 015,243

31/12/2008

30 666 091,931

30 598 060,620 |

148 466,663

23 207,422

(103 642,774)

2308 274,218

847 831,951

1115,712 |

33 823 313,812

31/12/2009

31/12/2008

Solde de liquidation de l'exercice

560 650,429

539 090,617

539 090,617

504 650,909

21 559,812

34 439,708

25104 722,084

32 189 750,503

-2

10 838 160,000 |

17 787 708,000 |

10 000 000,000

10 000 000,000

2 500 000,000

2 500 000,000

1518 711,211

1518 711,211

247 850,873

383 331,292

0,000

0,000

1000 374,224 |

1 000 374,224 |

76 268,506

94 098,468

26 742 015,243 |

33 823 313,812 ;
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Solde de liquidation

Opérations sur créances titrisées

RE‘\ E‘HUS I]E'tS dE‘S CI‘E‘dIlC(?S

Penallte de retard 1mpa3 ees
Dotatmn aux provisions

Opéra'r_ions sur parts. émises

Interets parts

COU\ ertures de FLSQUE‘ par ll’lStI'UIﬂE‘Ilt f1H811C1E‘IS

Opéra'r_ions Sur Placement nets de trésorerie

Prodmts net sur plaeernent

Charges flnaneleres ' cout des dettes
Operam)ns cle gestlon

Charges de gestlon du FCC

_Autres charges d e\plmtatlon

Autres produits d' e.xplortatlon
Opérations exceptionnelles

Solde de liquidation de 1'exercice

Note

31/12/2009

31/12/2008

S-1

2029371,192

2793241,614

2 042 985,929

2864011,362

3 253,635

2 873,766

(18 868,372)

(76 643,514)

S-2

(1 834 821,597)

(2 525 954,779)

(1834 821,597)

(2.525954,779)

0,000

0,000

S-3

126 324,968

144 337,659

126 324,968

144 337,659

0,000

0,000

S-4

(299 314,751)

(377 184,786)

(299 424,686)

(376 964,872)

(191,881)

(226,074)

301,816

6,160

S-5

0,000

0,000

21 559,812

34 439,708
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Etat de Flux de Trésorerie

31/12/2009

31/12/2008

Flux de tresorerie net provenant des créances

9 009 800.849

10 474 217,968 |

Acquisition de creances

Principal Percue sur créances

6 872 290,186

7313 547,404

Intérets percue sur creances

2137 510,663

3160 670,564

recouvrement sur créances passes en charges

FIux net de trésorerie provenant des parts emises

(8525 778,713) |

(9 869 116,443) |

Emission de parts

Remboursement de parts

(6 949 548,000)

(7 709 472,000)

Intéret verses aux parts

(1576 230,713)

2 159 644,443)

Flux de trésorerie provenant des activites de placement net

199 910,974

289 255, 30:,"

Acquisition de valeur mobiliere

(10 985 376,291)

(14 080 213,171}

cession de valeur mobiliere

11 185 287,265

14369 470,476

Flux de trésorerie sur opération de gestlon

(684 548,257)

(894 217 029)'

Frais de gestion hancalres

840,045

660, 199

Frais de gestion

(264 098,164)

(328 434,247)

Ftat retenue a la source versee

(421 290,138)

(566 442,981)

Opérations sur Fonds de garantie

Variation nette des disponibilites de I'exercice (615,147) 139,801 |
Tresorerie debut d'exercice 1115,712 975,911
Tresorerie de fin d'exercice 500,565 1 115,7[;-2"-
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RAPPORT DE GESTION

Caractéristiques du fonds a I'emission

Le Fonds Commun de créances « FCC BIAT-CREDIMMO 1 » est constitué de créances titrisées
entierement saines, c'est-a-dire, qui sont ni immobilisees, ni douteuses, ni litigieuses au sens de
la réglementation bancaire en vigueur. De méme ces créances repondent aux critéres de
selections enonces a l'article 35 du Code des Organismes de Placements Collectifs et a I'article 6
du reglement intérieur du Fonds Commun de creances tel que présenté sur le tableau suivant:

T—\.U\ \[OTEI\

. TAUXPONDERE
DUREE RESIDULLE MINIMALE
DUREE RESIDUELLE MAXIMALE

"DATET D:E cowsnn“rlorx R
“CRD TOTAL -
\IBREDEPRETS T
' CRD M \1011\1 o
‘cRD MINDMOUM
"CRD JQ\I\IU\I

":)0 019 \ﬂlLE
: 15¢

'"841

Caractéristiques des parts d I'émission

DII\ ms

31, 4 MII_lE DIMRS R
2 7 MILLE DINARS

1342, 7x11mnmms

4] MOIS

e

Lors de sa creation, le FCC BIAT-CREDIMMO 1 a emis quatre catégories de parts pour financer
cette acquisition pour un montant total de 50 019 mille Dinars, les caractéeristiques des parts
sont telles que suit :

[PartsPl
Nombre dE‘ parts 36 000 e
- Nominal. unit (en TND) - 1000
|Taux d'intérét T IMM < 0.5%
i Date de maturitée I maiooir
| Rythme d’amortissement | trimestriel
- Notationdes parts ~ "Aaatn

| Parts P":é' ©iParts S | Part R
10 000 27500 1
1000 - 1000 1518 711.211

CTMM &1 2 TMM +2.2% | -
""\iEu 2015 1 Mai 2015 Fevrier 2016
tnmesme] trimestriel

Aaa '[Il o | A3.in -

Les parts prioritaires sont protegees contre les risques de defaillance des debiteurs par :
- L'emission des parts subordonneées S et de la part residuelle.

- Laconstitution d'un déepot de garantie?.

- Lamarge excedentaire egale a la difference positive entre le rendement des creances et le
colt du passif.

- Le mecanisme des avances techniques’.

! Le fonds de reserve a ete constitué a raison de 2% du montant de CRD des creances a la cession et doit etre plafonne

jusqu’a 3% durant les premiers paiements.,
? Les avances techniques quant & elles ne doivent pas dépasser le plafond des 4.5% du montant du CRD des créances &

la cession, ce plafond sera réduit a 3% une fois le compte de réserve aurait atteint son plafond.

Retourala paged'accueil




B.O N° 3581 du mardi 20 avril 2010 page-6-

Presentation Des porteurs de parts du fonds

Le plus grand pourcentage® des parts du fonds est detenu par les Organismes de Placement
Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM) soit un pourcentage avoisinant les 45%, suivie en
deuxieme position par les banques avec 40.55%; ci apres, les tableaux, par categories
d'investisseurs et par type de parts:

" Par categories d'Investisseurs Par type de Parts

"""""""" % de détention T PL P2 S
OPCVM CUUTTTTTTTTAS 31% T 45,76% 55,00% 0,00%
Bangues AR 55% T T 42,14% 1 30,00% 1 60,00%
Assurances T T 928% | 5,56% 15,00% 40,00%
Societé d'investissement |  0,63% 0,85% 0,00% 0,00%
Autres c T 4p3% T 5,69%  + 0,00%  + 0,00%
TOTAL P 100% 1 100% ¢ 100% 1 100%

A. NATURE, MONTANT ET POURCENTAGE DES DIVERS FRAIS ET COMMISSIONS
SUPPORTES PAR LE FONDS AU COURS DE L’EXERCICE i

Les recouvrements alimentant le compte d’accueil, ont permis de remunerer chacun des

intervenants de l'activite du Fonds Communs de Créances.

Par ailleurs, le fonds est tenu de paver ftrimestriellement et a chaque date de paiement la
commission due a la societe de gestion au taux de 0.4% H.T 'an du capital restant da des
créances vivantes, celle due au recouvreur rémunérée au taux de 0.4% H.T 'an et celle due au
depositaire au taux egal a 0.05% H.T l'an; le tableau suivant presente la réemuneération nette en
dinars de ces béneficiaires.

Les commissions

. 15-02-09 15-05-09 15-08-09 15-11-09
nettes en dinars

Societé de gestion 32582 29 722 28 970 27146
Recouvreur | 32 582 i 29722 4 28970 27 146 ¢
Dépositaire 4073 3716 3622 3394
Total 69 237 63 160 61562 57 686
B.  INFORMATION PORTANT SUR LES CREANCES

Au 31-12-20009, le portefeuille de prets a taux variable, accordes aux personnes physiques, pour
des fins d’acquisition ou de construction de logement, détenus par le « FCC BIAT-CREDIMMO 1 »
se compose de 1157 creances pour un capital restant du de 23 768 milles dinars soit un
amortissement de 52.5% par apport au CRD a la cession et pour un taux moyen pondeére de
7.06%:,

A cette date, la durée de vie moyenne pondeéreée residuelle des creances detenues par le fonds
est de 81 mois.

3 Le pourcentage est établi par rapport au nombre de parts détenus par les copropriétaires.
Le Taux moyen ponderé est indexé sur le TMM du mois de Décembre 2009.
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Ci-apres, le tableau tracant 1'évolution des créances sur toute 'année 2009 :

’ Nombre de Capital Restant D Ty Taux cl?s

A Créances titrisées en mD Remboyx:sement mlpaye(s

anticipe total Cumule
Janvier 2009 1333 0.55% 0.18%
Février 2009 1324 0.31% 0.16%
Mars 2009 1315 | 0.22% 0.18%
Avril 2009 1302 0.45% 0.20%
Mai 2009 1288 0.41% 0.19%
Juin 2009 1270 0.52% 0.21%
Tuillet 2009 1259 0.37% 0.22%
Aout 2009 1246 0.55% 0.14%
Septembre 2009 1231 0.17% 0.14%
Octobre 2009 1202 0.23% 0.18%
Novembre 2009 1181 0.32% 0.13%
Décembre 2009 1157 0.41% 0.22%

L'evolution des taux des remboursements anticipés (RAT) (Graphique 1) et des taux des impayes
(Graphique 2) se presentent comme suit :
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nov.-09
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Le taux de remboursement anticipé
et le taux des impavés sont des
variables déterminantes des flux
d'amortissements des parts, en
effet ils influencent le rythme de
remboursement des créances = le
remboursement anticipé total de
l'année est de l'ordre de

1 214 mille dinars soit 2.43% du
montant du CRD initial des
créances. Par ailleurs le taux des
impayés cumulés a atteint son
maximum en juillet 2009 soit un
montant cumulé de 58 mille dinars
pour un taux de 0.22%,
cependant, ce taux reste confiné
dans des limites confortables.
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INDICATEUR DE GESTION PAR RAPPORT A LA SITUATION INITIALE

[30/04/2006 | 31/12/2009 " [Variation

: Capital Restant D (en md) : 50 019

193768

26 251

Nombre de préet

1157 435

C. INFORMATION PORTANT SUR LES PARTS

. 5248%
-370 préts remboursés par
anticipation dont le capital
restant da global est de I'ordre
de 5 882 mille dinars soit
I'équivalent de 11.76% du
capital restant da initial.
- 11 créances déchues
- 54 créances echues.

La société de gestion a procédeé au paiement des porteurs de parts prioritaires, subordonnées et

residuelle dont le détail est sur les tableaux ci-apres :
Les porteurs de parts prioritaires percoivent leurs remunerations en flux d'intéeréts et principal.

Données unitaires :

Parts Prioritaires P1 :
Taux facial CRD g"'ﬁiﬁﬁffi’éléii;ﬁiéﬁf Amorusseplent Intéréts Intéréts
! ! en Capital cumule Bruts nets
15/2/09 5,52% 494,103 556,230 6,970 5,576
15/5/09 4,84% 443,770 603,542 5,310 4,248
15/8/09 477% 396,458 652,696 4,833 3,866
15/11/09  14,71% 347,304 698,940 4,180 3,344
Parts prioritaires P2 :
_ Amortissement | Amortissement | Intéréts | Intéréts
Taux facial CRD - ,
en Capital cumule Brut nets
15/2/09 6,22% 1000 o 0 15,806 | 12,717
115/5/09  [5,54% 1000 0 0 13,696 | 10,957
78709 S TG e 5 3575 T 1015
TS7IT/68 3 AT 666 e 5 1355 T TT08T
Parts subordonnées S :
T facial CRD Amortlssgment Amortisserfnent Intérets | Interets |
en Capital cumule Brut nets
15/2/09 17,22% 1000 0 0 18,451 | 14,761 |
15/5/09  [6,54% 1000 0 0 16,168 | 12,934 |
15/8/09  16,47% 1000 0 0 16,534 | 13,227
15/11/09 16,41% 1000 0 0 16,381 | 13,105
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Part Residuelle :

Capital Intéréts Brut Intéréts nets
15/2/09 1518 711,211 118 989,437 95 191,550
15/5/09 1518711 211 118 025,880 94 420,704
15/8/09 1518711211 104 986,551 83 989,241
15/11/09 1518711211 118 947,148 95 157,718

Données Globales :

PARTS PRIORITAIRES P1 PARTS PRIORITAIRES P2

VALEUR NOMINALE RESTANT DUE

i , 17 787 708 10 000 000 2 500 000
EN DEBUT D’EXERCICE

AMORTISSEMNET EN CAPITAL 6 949 548 0,000 0,000
VALEUR NOMINALE RESTANTDUE | | ) g50 1 60 10 000 000 2 500 000

FIN D’EXERCICE

D. INFORMATION PORTANT SUR LE FONDS DE RESERVE

A 1a Date de Constitution du Fonds, la Société de Gestion a retenu sur le prix de cession da
au Cédant, un montant égal a 2 % du CRD des Créances soit 1 000 mD.

A chaque date de paiement, le fonds alimente le Fonds de réserve du reliquat restant au crédit
du compte d’Accueil pour qu'il atteigne le seuil de 3% du CRD des créances soit 1 500 mD tel
que précisé dans le prospectus d’émission.

A la date du 31 Décembre 2009, le fonds de réserve reste plafonneé.

E. MISE EN (EUVRE DES GARANTIES

A 1a date du 31 Décembre 2009, la société de gestion du FCC BIAT-CREDIMMO 1 a procédé ala
mise en jeu de garanties :

“ANNEE  : DATE DEDECHEANCE  : NOTES
2007 | 31/03/2007 Hypothéque mise en jeu - Créance réglée a
I’amiable - recouvrement totale de la perte.
2008  30/04/2008 Hypotheque mise en jeu
i | 31/07,/2008 : Hypotheque mise en jeu |
31/08,/2008 Hypothéque mise en jeu
- 30/09,/2008 . Hypothéque mise en jeu
30,/11,/2008 Hypotheque mise en jeu
2009 31/05,/2009 Hypotheque mise en jeu
30/06,/2009 Hypotheque mise en jeu
©31/08,/2009 - Arrangement a I'amiable

F. MODIFICATIONS APPORTEES AUX DOCUMENTS DE NOTATION ET AUX ELEMENTS
CARACTERISTIOUES DU PROSPECTUS

A 1a date du 31 Décembre 2009, la notation initiale des parts émises n’a pas eté remise en

cause par I'agence de notation.
De méme, aucune modification n'est intervenue sur un des elements caracteristiques du

prospectus.

G. CILAUSE DE REMBOURSEMENT ANTICIPE

Toutes les créances du FCC BIAT-CREDIMMO 1 disposent d'une clause de remboursement

anticipe.
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS

Les états financiers du fonds commun de créances ont été etablis conformément au systéme

comptable Tunisien.

Par ailleurs, vu les particularités et specificités que présente le fonds commun de créances, le
principe de I'élaboration de ses propres etats financiers s'est basé en grande partie sur les
normes et usages en vigueur en la matiere.

PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les principes comptables appliques aux Fonds Communs de Creances visent a tenir compte des
specificites de ces dits fonds portant principalement sur les points suivants :

1 - Actif

1.1 - Creances
Le poste "Creances” qui figure a l'actif du bilan comprend les créances cedees par
I'établissement de credit « BIAT » denomme ci-apres le cedant.

Comptabilisation a la date d’acquisition
Les creances acquises sont enregistrees a leur valeur nominale.
L'ecart entre la valeur nominale et le prix d’achat des créances, correspondant a une decote ou
surcote, est inscrit a l'actif du bilan dans un compte de surcote/decote en valeur positive ou
negative.
Dans le cadre de 'opération de Titrisation, il n'y a eu ni surcote ni décote, en effet le FCC BIAT-
CREDIMMO 1 a acquis les créances a leur capital restant du.

Traitement comptable des intéréts sur créances
Les intérets courus non echus sur les créances sont enregistres a I'actif du fonds en créances
rattachees. Dans le tableau de formation du solde de liquidation, ils sont enregistres en
" revenus nets de créances " au prorata temporis.

Creances iirecouviables
Le montant d'une creance devenue irrecouvrable est porte en charge, et contribue a la formation
du solde de liquidation par une reduction de celui-ci.

1.2 - Comptes financiers
Les comptes financiers incluent les valeurs mobilieres de placement, les Instruments de
tresorerie et les disponibilites.
2 - Passif

2.1 - Parts
Les parts sont enregistrées pour leur valeur nominale et présentées distinctement par types de
part au passif du bilan.
Les intérets courus sur les parts prioritaires et subordonnees, calculés conformement au
reglement du fonds, sont enregistres au passif du bilan en dettes rattachees. Le solde de
liquidation est reduit a hauteur des charges financieres constatees.

2.2 - Dépots de garantie
Les fonds recus en depots de garantie, sont inscrits sur une ligne specifique au passif du bilan
intitulée " Dépots de garantie ".
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NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET LE SOLDE DE LIQUIDATION DU FONDS COMMUN D
CREANCES

Notes sur le BILAN

1.1 Notes sur 'actif

A-1/ Créances Nees
Cette classe represente le montant du Capital restant du des creances cédées au fonds Commui
de créances a la date du 31-12-2009, deétaillée comme suit :

Créances Neées 23 825 131,765

23 768 375,913
160 915,268
18 351,730
(122 511,146)

Créances Titrisées

Creances Titrisees Douteuses en Principal
Creances Titrisees Douteuses en Interets
Provisions sur creances

Le montant des créances douteuses en principal s’éleve a 160 915,268 dinars qui renfern
egalement le montant des effets en principal declares dechus et qui sont de l'ordre ¢
120 015,233 dinars, detaille dans le tableau ci-dessous ;

Pareillement, pour le sous compte en interéts qui s'eleve a 18 351,730 dinars, le montant de
effets en interéts dechus est de I'ordre de 7 141,990 dinars, detaille dans le tableau ci-dessous.

Mois de Effets en principal Effets en interéts
déchéance Capital
restant da En principal  En intéret

1* cas 30/04/2008 5 472,855 902,861 376,939
252 cas 31/07/2008 6 736,738 3 709,843 542,594
3= cas 31/08/2008 24 148,374 1 109,757 1 255,98
4= cas 30/09/2008 21 414,450 1901,580 1 545,420
5= cas 30/11/2008 6 345,096 1713,911 500,089
6 cas 31/05/2009 14 856,360 3 228,312 1 138.308
7%= cas 30/06/2009 10 399,053 4 231,214 871.786
8= cas 31/08/2009 1919,218 2322110 260.890
9=== cas 30/09/2009 8 966,485 637,016 649.984
Totaux 120,015.233 7,141.990

NGB : la creance dechue au 31-03-2007 a été récuperee et recouviée en totalite au mois de juin

2009, rappelons que le montant de la decheance associe a cette créance s'elevait a 32,865.854
dinars (effets capital et intéerét).
Aussi, la creance dechue au 30/04/ 2009 a eté recuperé en totalite au mois de d’octobre 2009
pour un montant de 5 257,085 dinars.
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Par ailleurs, la constatation des provisions sui creances est definie suivant le tableau ci-apres :

Créances Taux de provision®
Creances Dechues 100%
Créances en defaut supérieur a 6 mois 50%
Creances en défaut entre 3 et 6 mois 20%

A-2/ Valeurs mobiliéres de placement
Cette classe d’actif fait reference au placement effectue sur les comptes du fonds a savoir le
compte d'accueil et le compte de réserve, le tableau suivant resume les acquisitions en valeurs
mobilieres.

Le solde de ce poste s’éleve a 2 212 743,263 dinars deétaille comme suif :

Montant Pied de

Designation du Titre Quantite o Interets courus  Valeur au 31-12-2009

BTA 6.75% juillet 2017 579 626 442,000 18 738,185 645 180,185
BTA 5.5% mars 2019 2 2 088,000 89.205 2 177,205
TOTAL 5381 628 530,000 18 827,390 647,357.390
Désignation du Titre Quantité Mon{t;)n:ltpfgsd de Interéts courus  Valeur au 31-12-2009

BTZ 11 Octobre 2016 2151 1 500 107,400 65 278,473 1 565 385,873
TOTAL 2 151 1 500 107,400 65 278,473 1 565 385,873
TOTAL GLOBAL 2212 743,263

A-3/ Débiteurs Divers et autres actifs
Ce poste représente le montant des effets non encore recouvres par le recouvreur au 31-
12-2009 ainsi que le montant des retenues a la source non imputees sur la retenue a declarer.

Ce poste s'éleve a 703 639,650 dinars, réparti comme suit :

Retenue a la source 275,320 dinars
Recouvreur 706 866,528 dinars
Recouvrement Créances déchues (3 821,013) dinars
Produits a recevoir 318,815 dinars

A-4/ Disponibilites
Ce poste représente les montants disponibles sur les comptes du fonds communs de créances
au 31-12-2009 et reparti comme suit :

compte d’accueil (50,650) dinars
compte de réserve 551,215 dinars

5 Les taux des provisions ont été inspirés de la circulaire n®91-24 de la BCT

Retourala paged'accueil




B.O N° 3581 du mardi 20 avril 2010 page-13-

Notes sur le passif

L-1/ Solde de liquidation de I'exercice
Ce poste reflete le solde de liquidation atteint par le fonds commun de creances au 31-12-2009
et qui s’eleve a cette méme date a 560 650,429 dinars.

Solde de liquidation de I'exercice 560 650,429
Solde de liguidation de deépart 539 090,617
Varlation du Solde de liquidation 21 559,812

Pour plus d’'information sur ce poste, notamment la variation du solde de liquidation, le déetail
est présente au niveau des notes relatives au tableau de formation du solde de liquidation.

L-2/ Parts Emises

Cette classe de passif englobe le montant de capital restant di des parts au 31-12-2009 suite
aux amortissements trimestriels operes lors du paiement ainsi que les interets courus sur les
parts au 31-12-2009, relatifs au paiement trimestriel du 15-02-2010 et qui sont definis a la
rubrique Interets courus, le detail est dans le tableau ci-dessous :

Libelle Montant

Parts Prioritaires P1 10 838 160,000
Parts Prioritaires P2 10 000 000,000
Parts Specifiques S 2 500 000,000
Part Résiduelle 1518 711,211
Intéeréts courus 247 850,873
Total 25 104 722,084

L-3/ Provision pour risques et charges
Aucune provision pour risque n’a ete constituee durant 1'exercice 2009.

L-4/ Dépots de garantie
Ce poste s'eleve a 1 000 374,224 dinars et représente 2% du capital restant du des creances a la
cession, c’est la valeur de la retenue de garantie qu'a opere le fonds communs de creances a la
date de sa creation.
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L-5/ Crediteurs divers et autres passifs
Ce poste englobe les charges que supportent le fonds et qui sont relatives a la remuneération de
ces porteurs de parts et les bénéficiaires des commissions detailles comme suit :

Libelle Montant

Frais Recouvreur 19 967,781
Frais Gestionnaire 19 967,781
Frais Dépositaire 2 495,710
Commission de Notation 10 000,000
Charge a payer 4 357,684
Intéret echus en impayes 18 351,730
Retenue/ TVA 1127,820
Total 76 268,506

Notes sur le tableau de formation du solde de liquidation

Le solde de liquidation s’éléeve au cours de cet exercice a 21 559,812 dinars et se definit comme
étant la différence entre les revenus nets percus sur les creances ainsi que les produits de
placement et interéts distribués enfre porteurs de parts notamment le porteur de la part
residuelle et beneficiaires des commissions.
S-1/ Opeérations sur creances titrisees

Ce poste se compose des opérations relatives au recouvrement des créances titrisees a savoir les
produits sur le remboursement des creances en interéts, ce poste fait augmenter le solde de
liquidation et est detaillé comme suit :

Libelle Montant

Interéts Bruts sur creances titrisees 2 255 700,176
Variation nette TMM (212 714,247)
Penalites de retard sur la recuperation des impayes 5 253,635
Dotation aux provisions sur creances (18 868,372)
TOTAL 2029 371,192

S-2/ Opeérations sur parts émises
Ce poste fait référence aux distributions des intéréts sur la remuneration des porteurs de parts,
cette remunération s'éléve a 1 834 821,597 dinars.
Ce poste vient diminuer le solde de liquidation.
La ventilation de ce poste par type de parts est comme suit :

Libelle Montant

Intéréts Bruts parts prioritaires P1 685 692,000
Intéréts Bruts parts prioritaires P2 559 656,667
Intéréts Bruts parts spécifiques S 165 256,666
Interéts Bruts Part residuelle 424 216,264
TOTAL 1 834 821,597
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S-3/ Opeérations sur placements nets de trésorerie
Ce poste met en evidence les produits nets realises par le fonds sur les placements qu'il a
effectue en Bons du Tresor, le detail de ses produits est detaille comme suit :

Libelle Montant

Revenus nets sur le compte d’Accueil 41 861,946
Revenus nets sur le compte de reserve 83 516,945
Agios Crediteurs 946,077
TOTAL 126 324,968

S-4/ Operations de Gestion

Ses operations relevent des remunerations effectuées pour les differents intervenants a cette
operation durant 'exercice 2009 et detaillee comme suit :

Libelle Montant

Commission Recouvreur 133 731,715
Commission gestionnaire 133 731,715
Commission Déepositaire 16 717,252
Charges diverses 15 134,069
TOTAL 299 314,751
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FCC BIAT — CREDIMMO 2

ETATS FINANCIERS ANNUELS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
AU TITRE DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2009

En exécution de notre mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par le Consell
d’Administration de la société de gestion « Tunisie Titrisation » du 30 avril 2007, nous avons examiné
les états financiers du Fonds Commun de Créances « FCC BIAT- CREDIMMO 2 » pour I'exercice
clos au 31 décembre 2009 tels que arrétés par la société de gestion.

Nos travaux de vérification ont été effectués conformément aux normes généralement suivies en la
matiére et ont comporté les contréles considérés par nous comme nécessaires eu égard aux regles
de diligences professionnelles. Ces normes requiérent la mise en oeuvre de diligences permettant
d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers annuels ne comportent pas d’anomalies
significatives.

Un audit consiste a examiner, par sondage, les éléments justifiant les données contenues dans les
états financiers. Ces états financiers relevent de la responsabilité de la société de gestion. Notre
responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Les
états financiers arrétés au 31 décembre 2009 du Fonds Commun de Créances « FCC BIAT-
CREDIMMO 2 » dégagent :

-Total bilan......ooooii 36.810.021,712

-Solde de Liquidation.............ccccevviinniinenn e, 5.680,979

Les notes présentées ci-aprés vous fournissent d’autres renseignements significatifs sur la marche
du fonds telle que reflétée par les états financiers et vous donnent des indications sur I'étendue des
travaux de vérification.

1. Opinion sur les états financiers annuels

Sur la base des documents qui nous ont été présentés, nous estimons que les états financiers
arrétés au 31 décembre 2009 et annexés au présent rapport, ont été régulierement établis et
présentent sincérement dans tous leurs aspects significatifs la situation financiére du Fonds Commun
de Créances « FCC BIAT- CREDIMMO 2 ».

2. Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux vérifications
spécifiqgues prévues par l'article 38 du reglement du Conseil du Marché Financier relatif aux fonds
communs de créances et aux sociétés de gestion desdits fonds tel que arrété par le ministre des
finances au 31 janvier 2002.

Nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec les états
financiers des informations données dans le compte-rendu annuel et dans les documents adressés
aux porteurs de parts sur la gestion de I'exercice 2009.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
M. Mahmoud ZAHAF
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Etats Financiers pour I'exercice clos le 31.12.2009

BILAN

ACtif Note 31/12/2009
Créances Nées A-l 33 898 660.848
Creances Titrisees 33 837 152.304
Creéances Titrisées Douteuses en Principal 224 476.740
Créances Titrisées Douteuses en Interets 28 397.663
Provisions sur créances (191 365.859)
Valeurs mobiliéres de placement A-2 2 316 829.164
Débiteurs divers et autres actifs A-3 593 084.475
Disponibilités A-4 1 447.225
Total des actifs 36 810 021.712

Passif Note 31/12/2009

Solde de liquidation de I'exercice L-1 479 051.109

Solde de liquidation de départ 473 370.130

Variation du Solde de liquidation 5 680.979

Parts Fmises 1-2 35 231 686.953

Parts Prioritaires P1 14 893 830.000

Parts Prioritaires P2 10 500 000.000

Parts Prioritaires P3 4 000 000.000

Parts Specifiques 4 000 000.000

Part Résiduelle 1 503 289.903

Intéréts courus 334 567.050

Provisions pour risque L-3 0.000

Dépots de garantie L-4 1 000 065.798

Crediteurs Divers et Autres Passifs L-5 99 217.852
Total des passifs 36 810 021.712
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Solde de liquidation

31/12/2009

Operations sur creances titrisees 51 2 676 629.799
Revenus nets des créances 2 795626.233
Penalite de retard / impayees 4293.464
Dotation aux provisions (123 289.898)
Operations sur parts emises §-2 (2 405 331.114)
Intéréts / parts (2405 331.114)
Couvertures de risque par instrument financiers 0000
Opeérations Sur Placement nets de tresorerie 3 127 151.143
Produits net sur placement 127 151.143
Charges financieres / cout des dettes 0000
Opeérations de gestion 54 (392 768.849)
Charges de gestion du FCC (391 601.976)
Autres charges d'exploitation (1 166.873)
Opeérations exceptionnelles §3 0.000
Solde de liquidation de 1'exercice 5 680.979
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Etat de Flux de Tresorerie

Flux de tresorerie net provenant des creances
Acquisition de creances
Principal Percue sur creances
Interets percue sur creances
Variation avance technique
FIux net de trésorerie provenant des parts emises
Emission de parts
Remboursement de parts
Interet verses aux parts
Flux de tresorerie provenant des activites de placement net
Acquisition de valeurs mobilieres
cession de valeur mobiliere
FIux de tresorerie sur opération de gestion
Frais de gestion bancaires
Frais de gestion
Etat retenue a la source versee
Operations sur Fonds de garantie
Variation nette des disponibilites de I'exercice
Tresorerie debut d'exercice
Tresorerie de fin d'exercice

31/12/2009
8679 213.710

5 756 593.667
2947 033.603
(24 413.560)

(7 806 741.070)

(5 777940.000)
(2 028 801.070)
14 093.542

(18 321 687.111)
18 335 780.653
(887 106.390)
1163.492

(341 718.259)
(546 551.623)

(540.208)
1 987.433
1 447.225

31/12/2008
0 983 028,044

6321 555,595
3 698 655,004
(37 182,55))

(8 852 828,667)

(6415 860,000)
(2 436 968,667)
(82 985,700)

21797 187,968
(1045 688,746)
952,888

(396 731,392)
(649 910,242)
0,000

1 524,931
462,502

1 987,433
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Rapport de Gestion

CARACTERISTIOUES DU FONDS A L'EMISSION

Le Fonds commun de créances « FCC BIAT-CREDIMMO 2 » est constitué de créances titrisées
entierement saines, c'est-a-dire, qui sont ni immobilisees, ni douteuses, ni litigieuses au sens de
la reglementation bancaire en vigueur. De meéme ces créances repondent aux criteres de
selections enonces a 'article 35 du Code des Organismes de Placements Collectifs et a I'article 6
du reglement interieur du Fonds Commun de Creances tel que presente sur le tableau suivant:

DATE DE CONSTITUTION 28 Ma12007

CRD TOTAL 50 003 MILLE DINARS
INOMERE DE PRETS 1270

CRD MOYEN 39,4 MILLE DINARS

CRD MINIMUM 4 MILLE DINARS

CRD MAXIMUM 269,7 MILLE DINARS
TAUX MOYEN 8,34%

TAUX PONDERE 8,14%

DUREE RESIDULLE MINIMALE 49 MOIS

DUREE RESIDUELLE MAXIMALE 174 Mo1s

CARACTERISTIQUES DES PARTS A L'EMISSION

Lors de sa creation, le FCC BIAT-CRDIMMO 2 a emis cing catégories de parts pour financer
cette acquisition pour un montant total de 50 003 mille Dinars, les caractéeristiques des parts
sont telles que suit :

Parts P1 Parts P2 Parts P3 Parts S Part R
Nombre de parts 30 000 10 500 4 000 4 000 1
Nominal. unit (en TND) 1000 1000 1000 1000 1503 289,903
Taux d’intéeret TMM + 0.5%  TMM + 1% TMM + 1.7% TMM + 2% -
Date de maturite Juillet 2013 Juillet 2016 Avril 2020 Avril 2020 Janvier 2022
Rythme trimestriel trimestriel  trimestriel  trimestriel
d’amortissement
Notation des parts Aaa.tn Aaa.tn Aaa.tn A3.tn -

Les parts prioritaires sont protégees contre les risques de defaillance des debiteurs par :
- L'emission des parts subordonnées S et de la part residuelle.
- Laconstitution dun depot de garantie'.
- Lamarge excedentaire egale a la difference positive entre le rendement des creances ef le
colit du passif.
- Le mecanisme des avances techniques’.

! Le fonds de réserve a été constitué a raison de 2% du montant de CRD des créances 4 la cession et doit étre plafonné
jusqu'a 3%.

* Les avances techniques quant a elles ne doivent pas dépasser le plafond des 4.5% du montant du CRD des créances a la
cession, ce plafond sera reduit a 3% une fois le compte de réserve aurait atteint son plafond.
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PRESENTATION DES PORTEURS DE PARTS DU FONDS

Le plus grand pourcentage’® des parts du fonds est detenu par les banques soit un pourcentage
de 46,18%, suivi en deuxieme position par les Organismes de Placement Collectif en Valeurs
Mobilieres avec 37,32% ; ci apres, les tableaux, par catégories d'investisseurs et par type de
parts:

PAR CATEGORIES D' INVESTISSEURS PAR TYPE DE PARTS
% de detention Parts P1 Parts P2 = Parts P3 Parts S
OPCVM 37,32% 43,50% 41,91% - 16,25% 0,00%
Banques 46,18% 39,84% 48,57% 58,75% 75,00%
Assurances 8,25% 3,33% 9,52% 25,00% 25,00%
Societé d'investissement 8,25% 13,33% 0,000% 0,000% 0,00%
TOTAL 100% 100% 100% 100% 100%

A. NATURE, MONTANT ET POURCENTAGE DES DIVERS FRAIS ET COMMISSIONS
SUPPORTES PAR LE FONDS AU COURS DE L’EXERCICE

Les recouvrements alimentant le compte d’accueil, ont permis de rémuneérer chacun des
intervenants de I'activite du Fonds Commun de Creances.

Par ailleurs, le fonds est tenu de payer trimestriellement et a chaque date de paiement la
commission due a la societe de gestion au taux de 0.4% H.T I'an du capital restant di des
creances vivantes, celle due au recouvreur remunere au taux de 0.4% H.T I'an et celle due au
dépositaire au taux egal a 0.05% H.T I'an; le tableau suivant présente la rémuneération nette de
ces béneficiaires.

Les commissions
nettes (en dinars)

Societe de gestion 41 673,708 38 761,664 = 38 740,583 = 37 281,517

15-02-09 15-05-09 15-08-09 15-11-09

Recouvreur 41 673,708 38 /61,664 37 740,583 37 281,517
Dépositaire > 209,476 4845470 4 842,835 4 660,453
Total 88 556,892 82 368,798 82 324,001 79 223,487
B. INFORMATION PORTANT SUR LES CREANCES

Au 31-12-2009, le portefeuille de préts a taux variable, accordé aux personnes
physiques, pour des fins d’acquisition ou de construction de logement, detenus par le « FCC
BIAT-CREDIMMO 2 » se compose de 1123 creances pour un capital restant da de 33 837 milles
dinars soit un amortissement de 32.3% par rapport au CRD a la cession et pour un taux moyen
pondere de 7.21%:.

| A cette date, la durée de vie moyenne résiduelle des créances détenues par le fonds était de 95
mois.

2
” Le pourcentage est établi par rapport au nombre de parts detenus par les coproprietaires.
4 Le taux moyen pondéere est indexé sur le TMM du mois de décembre 2009.
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Ci-apres, le tableau tracant ’evolution des créances sur toute ’annee 20009 :

. Norpbre Le Capital Restant e Taux (_1?8

Mois Creances Dii D Remboursement Impayes

titrisees enn anticipe total Cumule
janv.-09 1171 39 080 0.68% 0.11%
fevr.-09 1170 38 666 0.08% 0.12%
mars-09 1167 38 235 0.19% 0.13%
Avril-09 1162 37 785 0.15% 0.17%
mai-09 1161 37415 0.02% 0.14%
juin-09 1154 36 867 0.48% 0.19%
juil.-09 1148 36 262 0.39% 0.20%
aout-09 1143 35 884 0.24% 0.19%
sept.-09 1136 35 296 0.43% 0.14%
oct.-09 1131 34 794 0.39% 0.19%
nov.-09 1127 34 288 0.38% 0.09%
dec.-09 1123 33 837 0.24% 0.16%

L'evolution des taux des remboursements anticipes (RAT) et des taux des impayes se présentent

comme suit :

Evolution des RAT
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Le taux de remboursement
anticipe et le taux des impaves

sont des variables déterminantes

des flux d’amortissements des
parts, en effet ils influencent le
ryvthme de remboursement des
créeances = le taux des
remboursements anticipes a
atteint son maximum en début
de I'année 2009 enregistrant un
pic de 0.70% soit un
remboursement de 267 mille
dinars, par ailleurs, le taux des
impayes reste confine dans des
proportions confortables ne
dépassant pas les 0.20% du
capital restant du des créances
vivantes.
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INDICATEUR DE GESTION PAR RAPPORT A LA SITUATION INITIALE

30/04/2007 - 31/12/2009
S . %
“apital Restant Du 50 003 33 837
(en md)
Nombre de prét 1270 1123
C. INFORMATION PORTANT SUR LES PARTS

Variation
16 166 32.3%

-139 préts remboursés par
anticipation dont le capital restant
di global est de I'ordre de 4 537
mille dinars soit I'equivalent de
9.074% du capital restant da initial.
- 8 creances dechues

147

La societe de gestion a procede au paiement des porteurs de parts prioritaires,
subordonneées et residuelle, dont le détail est sur les tableaux ci-apres:
Les porteurs de parts prioritaires P1 percoivent leurs rémunérations en flux d’'intéréts
et principal.

DONNEES UNITAIRES !

PARTS PRIORITAIRES P1 :

15/02/09
15/05/09
15/08/09
15/11/09

Taux facial

5.52%
4.84%
4.77%
4.71%

PARTS PRIORITAIRES P2 :

15/02/09
15/05,/09
15/08,/09
15/11/09

Taux

facial
6.02%
5.34%
2.27%
5.21%

PARTS PRIORITAIRES P3 :

15/02/09
15/05/09
15/08/09
15/11/09

Taux

facial
6.72%
6.04%
2.97%
2.91%

CRD

689 059
636 512
593 708
546 695

CRD
1 000 000
1 000 000

1 000 000
1 000 000

CRD

1 000 000
1 000 000
1 000 000
1 000 000

Amortissement - Amortissement Intéréts Intéréts

en Capital
52.547
42.804
47013
50.234

cumule Bruts nets
363.488 9.720 7.776
406.292 7.616 6.093
453.305 7.237 5.790
503.539 6.580 5.264

Amortisseme Amortissement Intéréts Intérét

nt en Capital cumule Brut S nets
0 0 15.384 12.307
0 0 13.202 10.562
0 0 13.468 10.774
0 0 13.314 10.651

Amortissement | Amortissement : Intéeréts : Intérét

en Capital cumule Brut S nets
0 0 17.173 13.738
0 0 14.932 11.946
0 0 15.257 12.206
0 0 15.103 12.082
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PARTS SUBORDONNEES S :

Taux
facial

15/02/09 : 7.02%
15/05/09 6.34%
15/08/09 6.27%
15/11/09 6.21%

PART RESIDUELLE :

15/02/09
15/05/09
15/08/09
15/11/09

DONNEES GLOBALES :

VALEUR NOMINALE RESTANT
DUE EN DEBUT D’EXERCICE
AMORTISSEMNET EN CAPITAL
VALEUR NOMINALE RESTANT
DUE FIN D'EXERCICE

Amortiss

D. INFORMATION PORTANT SUR LE FONDS DE RESERVE

Amortissement Interéets Interet
CRD ; ement
en Capital 2 Brut s nets
cumulé
1 000 000 0 0 17.940 14.352
1 000 000 0 0 15674 12.539
1 000 000 0 0 16.023 12.818
1 000 000 0 0 15870 12.696
Capital Interéts Brut Intérets nets
1 503 289,903 104,250.335 83,400.428
1 503 289,903 186,375.271 149,100.217
1 503 289,903 132,422.123 105,937.698
1 503 289,903 85,097.157 68,077.726
PARTS PARTS PARTS PARTS
PRIORITAIRES P1 PRIORITAIRES P2  PRIORITAIRES P3 PRIORITAIRES S
20671 770 10 500 000 4 000 000 4 000 000
5> 777940 0,000 0,000 0,000
14 893 830 10 500000 4 000 000 4 000 000

A 1a Date de Constitution du Fonds, la Societe de Gestion a retenu sur le prix de
cession di au Cédant, un montant égal a 2 % du CRD des Créances soit 1 000 mD.
A chaque date de paiement, le fonds alimente le Fonds de reserve du reliquat restant au credit
du compte d'Accueil, pour qu'il atteigne le seuil de 3% du CRD des créances soit 1 500 mD tel
que precise dans le prospectus d’emission.
Ala date du 31 Décembre 2009, le fonds de réserve est plafonneé.

E. MISE EN (EUVRE DES GARANTIES

A 1a date du 31 Décembre 2009, la société de gestion du FCC BIAT-CREDIMMO 2 a
procede a la mise en jeu des garanties :

“ANNEE DATE DE DECHEANCE

2008

2009

: NOTES

30/09,/08
31/10,/08
31/12,/08
31/03,/09

Hypotheque mise en jeu
Hypotheque mise en jeu
Hypotheque mise en jeu

- Hypotheque mise en jeu
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- 31/08,09 - Hypotheque mise en jeu
31/08/09 Arrangement a I’amiable
31/10/09 Hypotheque mise en jeu
' 31/10/09 ' Hypothéque mise en jeu
F. MODIFICATIONS APPORTEES AUX DOCUMENTS DE NOTATION ET AUX ELEMENTS

CARACTERISTIQUES DU PROSPECTUS

A la date du 31 Décembre 2009, la notation initiale des parts emises n'a pas ete remise
en cause par 'agence de notation.
De meme, aucune modification n'est intervenue sur un des elements caracteristiques du
prospectus.

G. CLAUSE DE REMBOURSEMENT ANTICIPE

Toutes les créances du FCC BIAT-CREDIMMO 2 disposent d'une clause de
remboursement anticipe.
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS

]_.es etats financiers du fonds commun de creances BIAT-CREDIMMO 2 ont éte etablis
conformement au Systeme Comptable Tunisien.

Par ailleurs, vu les particularités et specificites que presente le fonds commun de créances, le
principe de I'élaboration de ses propres etats financiers s'est base en grande partie sur les
normes et usages en vigueur en la matiere.

PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les principes comptables appliqués aux Fonds Communs de Créances visent a tenir compte des
specificites de ces dits fonds portant principalement sur les points suivants :

1 - Actif

1.1 - Créances

Le poste "Creances" qui figure a l'actif du bilan comprend les creances cedees par
I'établissement de crédit »BIAT », déenomme ci-apres le cédant.

Comptabilisation a la date d’acquisition

Les creances acquises sont enregistrees a leur valeur nominale.

L'écart entre la valeur nominale et le prix d'achat des creances, correspondant a une decote ou
surcote, est inscrit a I'actif du bilan dans un compte de surcote/décote en valeur positive ou
negative.

Dans le cadre de l'opération de Titrisation, il n'y a eu ni surcote ni decote, en effet le FCC BIAT-
CREDIMMO 2 a acquis les créances a leur capital restant du.

Traitement comptable des intéréts sur créances

Les intéréts courus non echus sur les créances sont enregistres a l'actif du fonds en créances
rattachees. Dans le tableau de formation du solde de liquidation, ils sont enregistrés en
" revenus nets de creances " au prorata temporis.

Creances irrecouviables

Le montant d'une creance devenue irrécouvrable est porte en charge, et contribue a la formation
du solde de liquidation par une réduction de celui-ci.

1.2 - Comptes financiers

Les comptes financiers incluent les valeurs mobilieres de placement, les instruments de
trésorerie et les disponibilites.

2 - Passif

2.1 - Parts

Les parts sont enregistrées pour leur valeur nominale et presentees distinctement par types de
part au passif du bilan.

Les interéts courus sur les parts prioritaires et subordonnees, calculés conformément au
reglement du fonds, sont enregistres au passif du bilan en dettes rattachées. Le solde de
liquidation est reduit a hauteur des charges financieres constatees.

2.2 - Depaots de garantie

Les fonds recus en depots de garantie, sont inscrits sur une ligne specifique au passif du bilan
intitulée " Dépots de garantie ".
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NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET LE SOLDE DE LIQUIDATION DU FONDS COMMUN DE

CREANCES

Notes sur le BILAN

1.1 Notes sur l'actif

A-1/ Créances Nees

Cette classe represente le montant du Capital restant di des creances cedees au fonds Commun
de créances a la date du 31-12-2009, détaillée comme suit :

33 898 660.848
33 837 152.304
224 476.740

28 39/.663

(191 365.859)

Creances Nees

Creances Titrisees (Capital restant da)
Creances Titrisées Douteuses en Principal
Creances Titrisees Douteuses en Interets

Provisions sur creances

Le montant des créances douteuses en principal s'éleve a 224 476.740 dinars qui renferine
egalement le montant des effets en principal declares dechus et qui sont de l'ordre de
187 659,637 dinars, detaillé dans le tableau ci-dessous ;

Pareillement, pour le sous compte en mteréts qui est de 28 397,663 dinars, le montant des effets
en interéts dechus est de l'ordre de 10 990,261 dinars, deétaille dans le tableau ci-dessous ;

Mois de  Effets en principal Effets en intéréts
déchéance Capital
restant dua En principal  En intéerét

1= cas 30,/09/2008 15 316,946 1 602,516 1 122,093
2&= cas 31,/10/2008 5 995,638 1 450,642 466,358
3*= cas 31/12/2008 38 881,946 1 887,386 2 870,914
4= cas 31,/03/2009 22 696.525 516.387 1 255.846
5= cas 31/08/2009 17 265.689 1630.414 1 240.586
6= cas 31/08,/2009 6 649.754 1118.497 442,427
7% cas 31,/10/2009 9 064.788 3 330.567 435.238
8= cas 31/10,/2009 49 520.841 10 731.101 3 156.799

165 392.127 22 267.510 10 990.261
Totaux 187 659.637 10 990.261

Par ailleurs, la constatation des provisions sur créances est definie suivant le tableau ci-apres :

Créances

Créances Déchues

Taux de provision’

5 Les taux des provisions ont été inspirés de la circulaire n°91-24 de la BCT
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Creéances en defaut supérieur a 6 mois
Créances en defaut entre 3 et 6 mois

A-2/ Valeurs mobiliéres de placement

50%
20%

Cette classe d’actif fait reference au placement effectue sur les comptes du fonds a savoir le

compte d’accueil et le compte de reserve, le tableau suivan
mobilieres.

t resume les acquisitions en valeurs

Le solde de ce poste s’éléve a 2 316 829.164 dinars detaille comme suit :

Désignation du Titre = Quantite Montant Pied de Coupon

BTA 6.75% Juillet 2017 675 /730,326.000
TOTAL 675 730,326.000
Désignation du Titre Quantite Montant Pied de Coupon
BTZ 11 Octobre 2016 2150 1499 410.000
TOTAL 2150 1499 410.000
TOTAL GLOBAL

A-3/ Deébiteurs Divers et autres actifs
Ce poste represente le montant des effets non encore recous

Intéréets courus Valeur au 31-12-2009

21,845.039 752,171.039
21,845.039 752,171.039
Intéréts Valeur au 31-12-2009
courus

65 248.125 1564658 125
65 248.125 1564 658.125

2316 829.164

Tes par le recouvreur au 31-12-2009

ainsi que le montant des retenues a la source non imputees sur la retenue a declarer.

Ce poste s’eleve a 593,084.475 dinars, réparti comme suit :

Retenue a la source
Recouvreur
Recouwvrement Créances déchues

Produit a recevoir

A-4/ Disponibilites

506.121

590 630.176
(1 539.091)
409.087

Ce poste représente les montants disponibles sur les comptes du fonds commun de créances au

31-12-2009 et réparti comme suit :

Compte d’accueil

Compte de réserve

665.308
781.917
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1.2 Notes sur le passif

L-1/ Solde de liquidation de I'exercice

Ce poste reflete le solde de liquidation atteint par le fonds commun de créances au 31-12-2009,
et qui s'eléve a cette meme date a 479,051.109 dinars.

Solde de liquidation de I'exercice 479,051.109
Solde de liquidation de départ 473,370.130
Variation du Solde de liquidation 5,680.979

Pour plus d'information sur ce poste, notamment la variation du solde de liquidation, le détail
est présenté au niveau des notes relatives au tableau de formation du solde de liquidation.

L-2/ Parts Emises

Cette classe de passif englobe le montant de capital restant di des parts au 31-12-2009 suite
aux amortissements trimestriels operes lors du paiement ainsi que les interets courus sur les
parts au 31-12-2009, relatifs au paiement trimestriel du 15-02-2010 et qui sont definis a la
rubrique Intéréts courus, le détail est dans le tableau ci-dessous :

Libelle Montant

Parts Prioritaires P1 14 893 830.000
Parts Prioritaires P2 10 500 000.000
Parts Prioritaires P 3 4 000 000.000
Parts Speécifiques S 4 000 000.000
Part Residuelle 1503 289.903
Intéréts courus 334 567.050
Total 35 231 686.953

L-3/ Provision pour risques et charges
Aucune provision pour risque n'a ete constituee durant ’'exercice 2009.

L-4/ Dépots de garantie

Ce poste s’eleve a 1 000 065,798 dinars et represente 2% du capital restant du des creances a la
cession, c’est la valeur de la retenue de garantie qu’'a operé le fonds commun de créances a la
date de sa creation.

Par ailleurs, exception faite pour le fonds de reserve du FCC 2 le seuil de réserve sera maintenu
a raison de 3% du capital restant da lors de la cession et sera révisé a la baisse aprés
amortissement des parts prioritaires P1 jusqu’ a 1.5% puis a raison de 0.75% une fois les parts
prioritaires P2 ont été entierement amorties.

Retourala paged'accueil




B.O N° 3581 du mardi 20 avril 2010 page-30-

L-5/ Créditeurs divers et autres Passifs

Ce poste englobe les charges que supportent le fonds et qui sont relatives a la rémunération des
béeneficiaires des commissions detailles comme suit :

Libelle Montant
Frais Recouvreur 28 025.242
Frais Gestionnaire 28 025.242
Frais Dépositaire 3 502.893
Commission de Notation 7 000.000
Charge a payer 3 458.372
Interét echus en impayes 28 397.663
Retenue de TVA 808.440
Total 99 217.852

Notes sur le tableau de formation du solde de liquidation

Le solde de liquidation s’eleve au cours de cet exercice a 5,680.979 dinars et se definit comme
etant la difference entre les revenus nets percus sur les creances ainsi que les produits de
placement et intéréts distribues entre porteurs de parts notamment le porteur de la part
résiduelle et les beneficiaires des commissions.

S-1/ Opérations sur créances titrisees

Ce poste se compose des operations relatives au recouvrement des creances titrisees a savoir les
produits sur le remboursement des creances en interets, ce poste fait augmenter le solde de
liquidation et est detaille comme suit :

Libellé Montant

Interets Bruts sur creances fitrisees 3 033 878.002
Variation nette TMM (238 251.769)
Penalités de retard sur la recupération des impayes 4 293.464
Dotation aux provisions (123,289.898)
TOTAL 2 676 629.799

S-2/ Operations sur parts emises

Ce poste fait reference aux distributions des interéts sur la remuneération des porteurs de parts,
cette remuneration s’eleve a 2 405 331.114 dinars.

Ce poste vient diminuer le solde de liquidation.
La ventilation de ce poste par type de parts est comme suit :
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Libelle Montant

Intéréts Bruts parts prioritaires P1 858 950.000
Interets Bruts parts prioritaires P2 566 342.000
Intéréts Bruts parts prioritaires P3 244 137.333
Interéts Bruts parts specifiques S 256 302.667
Intérets Bruts parts Residuelle 479 599.114
TOTAL 2405 331.114

S-3/ Opeérations sur placements nets de trésorerie

Ce poste met en evidence les produits nets realises par le fonds sur les placements qu'il a
effectué en Bons du Trésor, le detail de ses produits est detaillé comme suit :

Libelle Montant

Revenus nets sur le compte d’Accueil 42 261.686
Revenus nets sur le compte de reserve 83 473.966
Agios crediteur 1415.491
TOTAL 127 151.143

S-4/ Opérations de Gestion

Ces operations relevent des remunerations effectuees pour les difféerents intervenants a cette
operation durant I'exercice 2009 et detaillee comme suit :

Libelle Montant

Commission Recouvreur 179 407.618
Commission gestionnaire 179 407.618
Commission Déepositaire 22 426.740
Charges diverses 11,526.873
TOTAL 392 768.849
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PHENICIA SEED FUND
ETATS FINANCIERS ANNUELS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009
RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
AU TITRE DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2009

En exécution de la mission qui nous a été confiée par le conseil d’administration de la société «
Alternative Capital Partners » apres accord des souscripteurs du fonds, nous vous présentons notre
rapport relatif a 'examen des comptes du fonds « PHENICIA SEED FUND » se rapportant a
I'exercice clos le 31 décembre 2009 sur :

- Le controle des états financiers du fonds d’amorcage « PHENICIA SEED FUND », tels qu'ils sont
joints au présent rapport et faisant ressortir un actif net de 4.369.679

DT, y compris le déficit de I'exercice s’élevant a 206.855 DT, et

- Les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

I. Responsabilité de la société de gestion dans |'établissement et la présentation des états
financiers :

Les organes de direction de la société de gestion du fonds sont responsables de I'établissement et
de la présentation sincere de ces états financiers, conformément aux normes comptables
tunisiennes. Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d’'un contrble
interne relatif a I'établissement et la présentation sincéere d’états financiers ne comportant pas
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la détermination
d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Il. Responsabilité de I'auditeur

Les états financiers ont été arrétés par la société de gestion du fonds « PHENICIA SEED FUND ».
Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles généralement admises. Ces
normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles d’éthique et de planifier et de réaliser
'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas
d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en oeuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.
En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contrble interne en vigueur
dans I'entité relatif a I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur
I'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des
méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, de méme que l'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers. Nous
estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

[ll. Opinion

A notre avis, les états financiers donnent une image fidele de la situation financiere du fonds
d’amorgcage « PHENICIA SEED FUND » au 31 Décembre 2009, ainsi que de la performance
financiére et des variations de I'actif net pour I'exercice clos le 31 décembre 2009, conformément au
référentiel des normes comptables tunisiennes.

IV. Vérifications et Informations Spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux vérifications
spécifiques prévues par la loi. Nous n'‘avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la
concordance avec les états financiers des informations comptables données dans le rapport de
gestion et dans les documents adressés a la société de gestion et aux porteurs de parts sur la
situation financiére et les états financiers annuels.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
Abderrahmen FENDRI
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Bilan arréte
au 31 decembre 2009

(Normes comptables funisiennes)
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Notes 3171272009 31/12/2008
Actif
AC1- Portefeuille titres 4 403 881 2 081 882
a - Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 5.1.1 2 448 597 1425000
b - Obligations et valeurs assimilées 5.1.2 1955284 656 882
AC 2 - Placements monétaires et disponibilités 916 11 639
Disponibilités 5.1.3 916 11 639
AC 3 - Créances d'exploitation 5.1.4 76 0
TOTAL ACTIFS 4 404 873 2093 521
Passif
PA 1- Opérateurs créditeurs 5.1.5 26 234 21027
PA 2- Autres créditeurs divers 5.1.6 8 960 8 960
TOTAL PASSIF 35194 29 987
ACTIF NET
CP 1- Capital 5.1.7 5026 000 2 513 000
CP 2 - Résultats Cumulés -656 321 -449 466
a - Résultat net des exercices antérieurs -449 466 0
b- Résultat de l'exercice -206 855 -449 466
ACTIF NET 4369679 2 063 534
TOTAL PASSIFS ET ACTIF NET 4404 873 2093 521
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Etat de résultat pour I’exercice
clos le 31 décembre 2009

(Normes comptables tunisiennes)
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Notes 31122009  31/12/2008

PR 1- Revenus du portefeuille titres 96 540 140 527
a - Revenus des obligations et valeurs assimilées 521 96 464 140 527

b - Revenus des autres valeurs 522 76 0

PR 2- Revenus des placements monélaires 523 601 2233
Total des revenus des placements 97 141 142 760

CH 1- Charges de gestion du Fonds 524 285228 570 453
Revenu net des placements -188 087 -427 693
CH 2 - Autres charges 525 13768 21773
Résultat d'exploitation 206 855 -449 466
Résultat net de l'exercice -206 855 -449 466
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Etat de variation de actif net de
[’exercice clos le 31/12/2009

(Normes comptables tunisiennes)
(Exprimé en Dinar Tunisien)

31/12/2009 31/12/2008

AN 1 - VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT

DES OPERATIONS D'EXPLOITATION =206 833 449 466
a - Résultat d'exploitation -206 855 -449 466
. b - Variation des plus (ou moins) values potentielles sur 0 0
titres
¢ - Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 0 0
d - Frais de négociation de titres 0 0
AN 2 - DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES 0 0
AN 3 - TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL 2513 000 2513 000
a- Souscriptions
Capital 2513 000 2513 000
Régularisation des sommes non distribuables de 'exercice 0 0
Régularisation des sommes distribuables 0 0
Droits d'entrée 0 0
b- Rachats 0 0
Capital 0 0
Régularisation des sommes non distribuables de l'exercice 0 0
Régularisation des sommes distribuables 0 0
Droits de sortie 0 0
VARIATION DE L'ACTIF NET 2306 145 2063 534
AN 4 - ACTIF NET
a - en début d'exercice 2063534 0
b - en fin d'exercice 4369 679 2063534
AN 5 - NOMBRE D'ACTIONS
a - en début d'exercice 2513 0
b - en fin d'exercice 5026 2513
VALEUR LIQUIDATIVE® 869.415 821,144
AN 6 - TAUX DE RENDEMENT ANNUEL (5.87%)" (17,90%)

O La valeur liguidative calculée sur lu base des parts A uniquement est estimée a 873,935 DT
(**) Le taux de rendement est calculé selon la formule suivante : (Valeur liquidative a la fin de ’exercice —
Valeur liquidative au début de ’exercice) / Valeur liquidative au débuft de ’exercice
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I.  Présentation du fonds :

L1 Présentation du fonds :

Le fonds « PHENICIA Seed Fund » est un fonds commun de placement collectif. C’est un
fonds d’amorcage regi par la loi 2005-58 du 18 juillet 2005 et ses textes d’application et par
la loi 2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de
Placement Collectif.

Le fonds a €t agrée par la décision du conseil du marche financier n°8/2007 du 9 juillet
2007.

Le montant projeté¢ du fonds a ¢té fixé a 10.052.000 DT, divisé en 10.000 parts A d’un
montant nominal de 1.000 DT chacune et en 52 Parts B d'un montant nominal de 1.000 DT
chacune.

Le montant initial du fonds a ¢t€ fixe au quart du montant projeté. soit a 2.513.000 DT,
divisé en 2.500 parts A d’un montant nominal de 1.000 DT chacune et en 13 Parts B d’'un
montant nominal de 1.000 DT chacune.

Le deuxieéme quart a €té souscrit et libéré courant 2009 soit a hauteur de 2.513.000 DT pour
atteindre un total de 5.026.000 DT.

Les souscripteurs du fonds sont les suivants (en DT) :

Montant Montant Total

Désignation Nombre de Souscription | Souscription | Souscriptions
parts Initiale en 2009 | et libérations

Souscripteurs
Amen Bank 500 250 000 250 000 500 000
Arab Tunisian Bank 1 000 500 000 500 000 1 000 000
Arab Tunisian Lease 250 125 000 125 000 250 000
Banque Européenne d'Investissement 1650 825 000 825 000 1 650 000
CDC Entreprises 850 425 000 425 000 850 000
Banque de 'Habitat 500 250 000 250 000 500 000
GAT 250 125 000 125 000 250 000
Total Parts A 5000 2 500 000 2 500 000 5000 000
Alternative Capital Partners 16 7 000 9 000 16 000
Selma Bellagha 2 2 000 0 2 000
Taha Loued 2 2 000 0 2000
Zied Ghorbel 2 2 000 0 2000
Tarek TRIKI 2 0 2 000 2 000
Zied Ben Othman 2 0 2000 2 000
Total Parts B 26 13 000 13 000 26 000
Total Général des Parts A et B 5026 2513000 23513000 5026 000
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Le fonds « PHENICIA Seed Fund » a €té levé en juillet 2007 pour une durée de 10 ans.
Cette periode peut etre prorogee d une durce maximum de deux periodes d’un an.

La gestion du fonds a été confiée a la sociéié de gestion de fonds « Alternative Capital
Partners S.A », régie par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du

code des organismes de placement collectif.

L2 Objet du fonds :

Le Fonds « PHENICIA Seed Fund » a pour objet le renforcement des fonds propres
d’entreprises innovantes. Il intervient essentiellement pour :
- Exploiter les brevets d'invention.
- Achever I'¢tude technique et économique du projet.
- Développer le processus technologique du produit avant la phase de la
commercialisation. et/ou :

- Achever le schéma de financement.

13 Régime fiscal applicable au Fonds:

A- Pour les titulaires des parts :

i) Souscripteurs des parts du Fonds' :

Les montants réinvestis dans la souscription aux parts des fonds d'amorcage sont
deductibles de la base de I'impot sur les revenus des personnes physiques ou de 1'impot
sur les sociétés sans que le minimum d'impot prévu par les articles 12 et 12 bis de la loi
n° 89-114 du 30 decembre 1989 ne soit exigible et sous réserve de la satisfaction de

certaines conditions.

ii) Revenus des parts du fonds” :

Les revenus provenant des parts du fonds d'amorcage sont considérés comme étant des
revenus distribués et sont exoneres de 1''mpot sur les revenus des personnes physiques et
de I'impot sur les sociétes.

iii) Plus values de cession des parts du fonds :

La plus value provenant de la cession des parts du fonds d'amorcage est déductible de la

base de I'impot sur les revenus des personnes physiques et de 1'impot sur les sociétes.

! Articles 3 et 4 de la loi 2005-59 du 18 juillet 2005 portant dispositions fiscales tendant a
I'encouragement a la création des fonds d'amorcage.

? Article 2 de la loi 2005-59 du 18 juillet 2005 portant dispositions fiscales tendant a I'encouragement a
la création des fonds d'amorcage.

3 Article 1% de la loi 2005-59 du 18 juillet 2005 portant dispositions fiscales tendant a l'encouragement a
la création des fonds d'amorcage.
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14

B- Impot direct applicable au fonds :

Selon l'article ler de la lo1 n°2005-58, les fonds d'amorcage n'ont pas la personnalite
morale, ils sont en conséquence en dehors du champ d'application de I'impot. De ce fait
les revenus réalises par ces dits fonds ne sont pas imposables en Tunisie.

Toutefois, les revenus des capitaux mobiliers réalisés par les fonds d'amorcage sont

soumis a une retenue a la source libératoire et définitive de 20%.

C- Impéot indirect applicable au fonds :
De par la nature de son activité, le fonds « PHENICIA Seed Fund » se trouve €tre non

assujetti a la taxe sur la valeur ajoutee.

Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « PHENICIA Seed Fund » a été confiée a la societe « Alternative
Capital Partners S.A ». Sa rémuneération est fixeée a :

- 1.875% HT I'an. pour la mission de conseil pour I'identification, I'étude et la
réalisation des investissements et des désinvestissements ;

- 0.625% HT P'an, pour la mission de suivi et de gestion courante, administrative,

commerciale. comptable et financiere.

Rémunération du dépositaire :

Le depot des actifs du fonds « PHENICIA Seed Fund » a €té confi¢ a 1’Arab Tunisian
Bank. Sa rémunération est fixée a 0.1% HT du montant de l'actif net du Fonds évalué au
31 décembre de chaque année sans que cette rémuneration ne soit inférieure a 4.500 DT

en hors taxes.
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II Faits marquants de ’exercice :

Contrairement a 1’exercice 2008 qui s’étale sur une période de 18 mois, de la
création du fonds a la date d’arrété de la situation financiére de 2008, les états
financiers de ’exercice 2009 couvrent une période de douze mois correspondant a
I’exercice social.

Au cours de I’exercice 2009, le fonds a souscrit et libéré un montant global de

1.197.597DT dans trois participations, détaillé comme suit :

Libellé Montant
MAGAL DIE CASTING S.A « libération deuxiéme moitié » 325000
AJIDOO « Participation directe » 76 000
AJIDOO « OCA » 174 000
TECFIBER « Participation directe » 622 597
Total 11973597

IIl.  Référentiel comptable :

Les états financiers du fonds « PHENICIA Seed Fund », arrétes pour ’exercice clos le 31
décembre 2009, ont ¢té établis conformément au systeme comptable des entreprises
promulgué par la loi n° 96-112 du 30 décembre 1996 et notamment les normes 16 a 18
relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du ministre des finances du 22

Janvier 1999.

Iv. Bases de mesure et principes comptables pertinents :

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par la société pour

I'établissement de ses €tats financiers peuvent €tre résumes comme suit :

.1 Bases de mesure :
Les états financiers sont €laborés sur la base de I'évaluation des €léments du portefeuille

titres a leur valeur de réalisation.

V.2 Unité monétaire

Les etats financiers du fonds « PHENICIA Seed Fund » sont libellés en Dinar Tunisien.
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.3 Sommaire des principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables utilisées pour la préparation des états financiers du
fonds peuvent étre récapitulées comme suif :

Les ¢tats financiers sont €laborés sur la base de 1’évaluation des €léments du portefeuille-
titres a leur valeur de realisation. Les principes comptables les plus significatifs se

résument comme suit :

i-Prise en compte des placements
Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont pris en compte en
comptabilit¢ au moment du transfert de propri€t€¢ pour leur prix d'achat frais exclus. Les

frais encourus a l'occasion de l'achat sont imputés en capital.

ii-Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intérets courus a l'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au
bilan pour leur montant net de retenues a la source au titre de I'i'mp6t dans la mesure ou
celles-ci sont effectuces a titre définitif et libératoire.

Les intéréts précomptes sur les placements sur le marché monétaire. notamment les billets
de tresorerie et les certificats de deépot, sont constatés au bilan pour leur montant net de
retenue a la source au titre de I'impot, dans la mesure ou celles-ci sont effectuées a titre
defimitif et libératoire.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a
la date de détachement du coupon.

Les intérets sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements
monetaires sont pris en compte en résultat a mesure qu'ils sont courus pour leur montant
net de retenues a la source du fait que ces retenues sont effectuces a titre définitif et

libératoire.

ili-Evaluation a la date d’arrété des situations :

Les placements en obligations et valeurs similaires sont évalués a leur prix d’acquisition.
La différence par rapport au prix de remboursement est répartie sur la période restant a
courtr et constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement, en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait €galement comme
composante du résultat net de I’exercice.

Les actions non admises a la cote de la BVMT sont évaluées a leur juste valeur. Cette
derniere est déterminée par référence a des criteres objectifs tels que le prix stipulé dans

des transactions récentes sur les titres considérces et la valeur mathématique des titres.
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Les actions non admises a la cote de la BVMT et qui sont neégociées dans les meémes
conditions que les actions admises a la cote sont évaluées a leur valeur de marché. qui
correspond au cours moyen pondéré du jour de calcul de la valeur liquidative, ou & la date

antérieure la plus récente.

iv-Placements a court terme :

Les valeurs mobilieres négociables acquises dans 1'intention d’étre liquideées avant
I’expiration d'une année ou qui de part leur nature peuvent étre liquidées a bréve
échéance sont portées parmi les placements courants conformément aux dispositions
comptables de la norme tunisienne « NC 07 » relative aux placements.

Lors de leur acquisition, les placements a court terme sont comptabilisés a leur cout. Les
frais d’acquisition, tels que les commissions d’intermediaires, les honoraires. les droits et
les frais de banque sont exclus.

A la date de cloture, les placements a court terme font I'objet d'une évaluation a la valeur
de marché pour les titres cotés et a la juste valeur pour les autres placements a court
terme. Les titres cotés qui sont tres liquides sont comptabilisés a leur valeur de marché et
les plus-values et moins-values dégagées portees en résultat. Pour les tifres cotés qui ne
sont pas tres liquides et les autres placements a court terme. les moins-values par rapport
au couit font I'objet de provision et les plus-values ne sont pas constatees.

Pour les titres cotés, la valeur de marché est déterminée par référence au cours moyen du
mois de décembre publié dans le bulletin officiel de la Bourse des Valeurs Mobilieres de
Tunis.

Pour les placements a court terme en titres ¢mis par des O.P.C.V.M. la juste valeur est
déterminée par référence a la valeur liquidative publi€e pour la journée du 31 décembre
dans le bulletin officiel du Conseil du Marché Financier.

Le transfert des placements a court terme en placements a long terme s'effectue
individuellement au plus faible de la valeur comptable et de la juste valeur, ou a la valeur

du marche s'ils étaient antérieurement comptabilisés a cette valeur.

v - Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur
valeur comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre céde
constitue, selon le cas, une plus ou moins value réalisée porteée directement. en capitaux
propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait ¢galement comme composante

du résultat net de ’exercice.
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V. Notes explicatives des différentes rubriques figurant dans le

corps des états financiers :

V.1 Notes sur le bilan :

V.11

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2009 une
valeur brute de 2.448.597 DT contre une valeur brute de 1.425.000 DT au 31 décembre

2008 pouvant étre détaillés comme suit :

Actions, valeurs assimilées et droits rattachés :

Désignation Au 31/12/2009 | Au 31/12/2008
SANABIL MED S.A 200 000 200 000
MAGAL DIE CASTING S.A 650 000 325 000
SOTUFCA S.A 900 000 900 000
AJIDOO S.A 76 000 0
TECFIBER S. A 622 597 0
Total 2 448 597 1425000
V.1.2  Obligations et valeurs assimilées :

Les placements en obligations et valeurs assimilées du fonds « PHENICIA Seed Fund ».
sont afferents a des acquisitions de titres SICAV, des B.T.A. des obligations convertibles
en actions. ainsi que les produits courus au 31 décembre.

IIs totalisent au 31 décembre 2009 une valeur brute de 1.955.284 DT contre une valeur

brute de 656.882 DT au 31 décembre 2008, et peuvent etre detaillés comme suit :

Libellé Au 31/12/2009 | Au 31/12/2008
Bons de Trésors Assimilables 490 800 489 750
Intéréts Courus sur BTA 17 885 18 339
AJIDOO S.A obligations convertibles en actions 174 000 0
Placements SICAV 1272600 148 793
Total 1 955 284 656 882
V.1.3  Les disponibilités :

Figurent sous cet intitulé. les fonds disponibles en banque ouverts au nom du fonds, qui
s’€levent au 31 décembre 2009 a 916 DT contre 11.639 DT au 31 décembre 2008.

V.14

Figurent sous cet intitulé les créances du fonds sur la société « AJIDOO SA »

Créances d’exploitation :

correspondant a la rémunération des obligations convertibles en actions au ftitre de

I’exercice 20009.
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V.1.5  Opérateurs Creéditeurs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le dépositaire des actifs du fonds pour

5.310 DT, envers les souscripteurs (compte courant souscripteur) pour 20.118 DT, envers

les membres du Comité industriel pour 706 DT ainsi qu’envers le Conseil du Marché

Financier a hauteur de 100 DT.

V.1.6 Autres créditeurs divers :

Figurent sous cet intitulé, les charges a payer affeérentes aux honoraires du commissaire

aux comptes au titre de 1’exercice 2009.

V.1.7  Le capital :

Le capital du fonds « PHENICIA Seed Fund » est fermé. Aucune opération de rachat ou

de vente de parts A n’a ét¢ opérée au cours de duree de vie du fonds.

Le montant initial du fonds peut étre présente comme suit :

Capital au 31-12-2008 Parts 4 Parts B
Montant 2500000 13000
Nombre de titres 2500 13
Nombre d'actionnaires 7 4
Seuscriptions réalisées 2009

Montant 2500000 13000
Nombre de titres émis 7 5
Nombre de nouveaux souscripteurs 2009 0 2
Rachats effectués 2008

Montant 0 0
Nombre de titres rachetés 2009 0 0
Nombre d'actionnaires sortants 2009 0 0
Auntres mouvements 2009

Plus ou moins values potentielles sur titres 0 0
Plus ou moins values réalisées sur cession de titres 0 0
Régularisation des sommes non distribuables 2008 0 0
Capital au 31-12-2009

Montant 5000000 26000
Nombre de titres 5000 26
Nombre des souscipteurs 7 ]
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V.2 Notes sur [’état de résultar :

V.21 Revenus des obligations et valeurs assimilées :

Les revenus des placements correspondent aux intéréts afférents aux Bons de
Trésor Assimilables, aux dividendes et aux plus values des actions SICAV ainsi
qu’a la rémunération des Obligations convertibles en Actions. Ils s’élevent
respectivement a 28.120 DT et a 68.344 DT au 31 décembre 2009 contre 37.495
DT et 103.032 DT au 31 décembre 2008

V.2.2 Revenus des autres valeurs :
Les revenus des autres valeurs correspondent a la rémunération du Fonds au ftitre
des sommes mises a la disposition de la société « AGIDOO SA » dans des

obligations convertibles en actions.

V.2.3 Revenus des placements monétaires :
Les revenus des placements monétaires s’élévent au 31 décembre 2009 a la somme de
601 DT contre 2.233 DT au 31 décembre 2008.

V.24 Charges de gestion du fonds :

Les charges de gestion du fonds s’élévent au cours de I"exercice 2009 i la somme de
285.228 DT contre la somme de 570.453 DT au 31 décembre 2008 (portant sur 18 mois
allant de la création effective du fonds soit du 14 juillet 2007 au 31 décembre 2008).

Elles sont afférentes a des honoraires au titre de la mission de conseil pour
I"identification. I’étude et la réalisation des investissements et des désinvestissements pour
211.093 DT en 2009 contre 422.184 DT en 2008 et & la mission de suivi et de gestion
courante, administrative, commerciale, comptable et financiére pour 74.135 DT en 2009
contre 148.269 DT en 2008.

V.2.5 Autres charges :

Figurent sous cet intitulé, les diverses charges affectées au fonds dont essentiellement la
rémunération des membres du Comité Industriel, les commissions du dépositaire du
fonds. les redevances a verser au Conseil du Marché Financier ainsi que les honoraires du

cominissaire aux comptes.
| 74 Engagements hors bilan:

Aucun engagement hors bilan n’a été constaté a la cldéture du présent exercice.
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