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RAPPEL AUX SOCIETES ADMISES

A LA COTE DE LA BOURSE

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés admises à la cote de la

Bourse qu'en vertu des dispositions de l'article 21 de la loi n°94-117 du                    14

novembre 1994 portant réorganisation du marché financier , elles sont tenues,

de déposer, au conseil du marché financier et à la bourse des valeurs mobilières

de Tunis, ou de leur adresser des indicateurs d'activité fixés selon les secteurs,

par règlement du conseil du marché financier, et ce, au plus tard vingt jours

après la fin de chaque trimestre de l'exercice comptable.

Lesdites sociétés doivent procéder à la publication desdits indicateurs trimestriels

au bulletin officiel du conseil du marché financier et dans un quotidien paraissant

à Tunis.

Ces indicateurs doivent être établis conformément aux dispositions de l'article

44 bis du règlement du CMF relatif à l'appel public à l'épargne  et aux indicateurs

fixés par secteur à l'annexe 11 de ce même règlement.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions

nécessaires à l'effet de respecter les obligations sus-indiquées

en communiquant et publiant leurs indicateurs d'activité relatifs

au 1er  trimestre de l'exercice comptable 2010, au plus tard le 20

avril 2010.

2010 - AC - 13
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AVIS DES SOCIETES

ELECTROSTAR

Siège social : Boulevard de l'environnement Route de Naâssen 2013 -

La Société ELECTROSTAR publie ci-dessous ses indicateurs d'activité relatifs au  1er  trimestre 2010.

(en TND)

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

2010 - AS - 247

Indicateurs 1er Trimestre Variation Cumul du 01.01 AU 31.12

31/03/2009 31/03/2010 2008 2009 Variation

Chiffre d’Affaires H.T 6 361 822 6 429 759 1% 68 342 713 66 637 974 -2%

Production 8 235 628 6 389 524 -22% 69 017 983 64 739 441 -6%

Investissements 125 555 121 199 -3% 388 870 939 431 142%

Engagements bancaires dont: 71 759 971 55 728 877 -22% 62 248 162 49 649 309 -20%

    Engagements par signature 30 149 876 22 576 417 -25% 22 241 301 11 716 489 -47%

    Crédit moyen terme 6 262 500 4 598 214 -27% 6 678 571 5 014 286 -25%

    Escompte commercial et avance sur 

factures 19 648 188 16 334 761 -17% 21 661 910 22 443 654 4%

Il est à préciser que ces indicateurs ont été calculés selon les formules suivantes :

� Production du trimestre = chiffre d’affaires +stock final du trimestre –stock initial  

(stock au 31 décembre)

� Engagements bancaires = Crédit par caisse+Financement des stocks +Escompte 
commercial+Engagements par signature+Financements en devises + Crédit à Moyen 

Terme

L’analyse de l’évolution de ces indicateurs suscite les principaux commentaires suivants :

� Sur le plan de l’exploitation :
� Une légère augmentation  du chiffre d’affaires de 1% entre le premier 

trimestre 2009 et le premier trimestre 2010 

� Une baisse de la production de -22% liée principalement à 

l’augmentation des achats de marchandises (comptabilisés en tant 

qu’achats consommés). Cette augmentation est expliquée 

principalement par le passage de la société ELECTROSTAR en 

entreprise multimarques représentant plusieurs marques internationales 

(LG, ELECTROLUX, ARISTON,..) et achetant divers produits finis 

non fabriqués par l'entreprise mais qualifiés de complément de gamme.

� Sur le plan des engagements bancaires :
Une baisse très significative  des engagements bancaires de -16.031.094 

TND ou –22%. Ceci étant, il y a lieu de noter que :

� L’encours de crédits à moyen terme a accusé une baisse de -1.664.286 

TND ou  –27%, et ce suite au remboursement normal du principal des 

crédits.

� Une baisse des crédits de trésorerie de -22% en passant de 15.699.407 

TND en  2009 à 12.219.485 TND en 2010 (-3.479.922 TND), et ce 

malgré le remboursement des crédits.

� Une baisse des engagements par signature de -25% liée au changement 

de la stratégie d’ELECTROSTAR et le passage à une entreprise 

multimarques diversifiant ses sources d’achat et ses moyens de 

paiement.

� Une importante baisse de l’encours d’escompte commercial et avances 

sur factures de -17% grâce a une meilleure gestion du compte client. 

� Sur le plan des investissements :

La réalisation d’investissements de maintien pour 121.199TND durant le premier 

trimestre 2010.
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AVIS DES SOCIETES (suite)

SOCIETE TUNISIENNE D'ENTREPRISES DE

TELECOMMUNICATIONS

- SOTETEL -

Siège social : Rue des entrepreneurs Z.I Charguia II, BP 640  - 1080 Tunis -

La Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications - SOTETEL - publie ci-dessous ses indicateurs

d'activité relatifs au 1er   trimestre 2010.

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

2009 2010 Var ∆ en %

Produits  d'exploitation 8 312 8 463 151 2% 32 671

Ventes, travaux & services 7 228 8 173 946 13% 31 483

 - RESEAUX LOCAUX D'ABONNES * 1 944 2 057  114 6% 6 799

 - COMMUNICATIONS D'ENTREPRISES 844 880  36 4% 4 448

 - TRANSMISSION 3 344 3 170 - 174 -5% 12 318

 - RESEAUX MOBILES 898 1 440  542 60% 6 461

 - COMMUTATION 198 625  427 216% 1 457

Autres produits d'exploitations * 1 084 289 - 795 -73% 1 188

Charges d'exploitation 8 809 7 715 -1 095 -12% 33 780

Achats consommés 5 039 4 152 - 887 -18% 19 001

Services extérieurs*  724  485 - 239 -33% 2 466

Charges du personnel 2 715 2 545 - 170 -6% 10 186

Dotation aux Amort & aux Prov *  166  422  255 153% 1 217

Autres charges d'exploitation  165  111 - 54 -33%  910

Resultat d'exploitation -498 748 1 246 250% -1 109

PRODUITS FINANCIERS  195  7 - 188 -96%  302

CHARGES FINANCIERES  79  64 - 15 -19%  325

Autres Gains Ordinaires *  424 3 - 421 -99% 1 903

Autres Pertes Ordinaires 133  133

Resultat des activités Ordinaires 42 561 519 771

Designation
ANNEE 

2009

1 
er

 Trimestre

(*) Données retraitées pour les besoins de comparabilité entre les périodes, conforme au regroupement des états 

financiers définitifs 2009 ;

Commentaires :

L’activité du premier Trimestre 2010 a été marquée par :

Un accroissement du chiffre d’affaires de +13% Versus T1 2009, passant de 7 228 mD à 8 173 mD;

Un accroissement des produits d’exploitation +2% Versus T1 2009 ;

Une maîtrise des charges d’exploitation -12% Versus T1 2009, en dépit de l’accroissement du niveau d’activité de + 13% :

� -18% des Achats consommés;

� -6% des charges du personnel;

� -33% des autres charges d’exploitation;

Un résultat d’exploitation bénéficiaire de 748 mD (9% du CA), +250% Vs Q1 2009 (un  déficit d’exploitation 

498 mD; -7% du CA).

Un résultat des activités ordinaires avant Impôts bénéficiaire de 561 mD (6,9% du CA), Vs Q1 2009  42 mD (0,6% du 

CA), en harmonie avec le Business Plan. 

2010 - AS - 248
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AVIS

Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor Taux actuariel 

(existence d’une 

adjudication)
[1]

Taux 

interpolé

Valeur (pied de 

coupon)

Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,289%

TN0008002354 BTCT 52 SEMAINES 11/05/2010 4,294%

TN0008002362 BTCT 52 SEMAINES 08/07/2010 4,305%

TN0008002370 BTCT 52 SEMAINES 10/08/2010 4,311%

TN0008002388 BTCT 52 SEMAINES 07/09/2010 4,316%

TN0008002396 BTC 52 SEMAINES 12/10/2010 4,323%

TN0008002404 BTC 52 SEMAINES 16/11/2010 4,330%

TN0008002420 BTC 52 SEMAINES 18/01/2011 4,342%

TN0008002438 BTC 52 SEMAINES 01/03/2011 4,350%

TN0008002446 BTC 52 SEMAINES 05/04/2011 4,356%

TN0008000283 BTA 2 ans "4,3% août 2011" 4,378% 998,834

TN0008000192 BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 4,418% 1 028,116

TN0008000259 BTA 4 ans "5% mars 2013" 4,482% 1 013,607

TN0008000200 BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,538% 1 048,951

TN0008000143 BTA 10 ans " 7,5%  14  Avril 2014 " 4,586% 1 104,143

TN0008000127 BTA 12 ans " 8,25%  9 juillet 2014 " 4,608% 1 136,750

TN0008000184 BTA 10 ans " 7%  9 février 2015" 4,664% 1 098,477

TN0008000267 BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 4,767% 1 024,024

TN0008000218 BTZc 11 octobre 2016 4,853%

TN0008000234 BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 4,963% 1 105,937

TN0008000242 BTZc 10 décembre 2018 5,171%

TN0008000275 BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,208% 1 020,026

TN0008000226 BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 5,673% 1 104,637

  -  Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,

  -  Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.

COURBE DES TAUX DU 15 AVRIL 2010

[1]
 L’adjudication en question ne doit pas être vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.

Conditions minimales de prise en compte des lignes :
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Prix unitaire : 0,250 dinar

Etranger : Frais d’expédition en sus

Le Président du CMF

Mr. Mohamed Férid EL KOBBI

BULLETIN OFFICIEL

DU CONSEIL DU MARCHE  FINANCIER

8, rue du Mexique - 1002 TUNIS -

Tél : 844.500 - Fax : 841.809 / 848.001

Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0  788 83 STB le Belvédère - TUNIS -

e-mail : cmf@cmf.org.tn
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C M F

8, rue du Mexique - 1002 TUNIS
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DATE DE 

DETACHEMENT
VALEUR 

DU DERNIER LIQUIDATIVE

DIVIDENDE Du 15/04/2010 EN %

TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 132,033 132,043 1,408 1,08%

SICAV RENDEMENT SBT 31/03/2010 100,469 100,479 *** 0,988 0,96%

ALYSSA SICAV UBCI Finance 22/05/2009 103,361 103,370 1,328 1,30%

AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 24/03/2010 101,874 101,885 *** 1,130 1,08%

PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 27/04/2009 105,387 105,398 1,177 1,13%

SICAV TRESOR BIAT Asset Management 13/04/2010 101,195 101,206 *** 1,174 1,12%

SICAV L'EPARGNANT STB Manager 25/05/2009 104,155 104,166 1,134 1,10%

SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 13/05/2009 103,780 103,790 1,128 1,10%

INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 08/04/2010 103,546 103,556 *** 1,038 0,98%

UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 29/05/2009 105,675 105,686 1,192 1,14%

SANADETT SICAV AFC 15/042010 109,435 105,385 *** 1,111 1,03%

ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 07/05/2009 104,732 104,742 1,181 1,14%

GENERALE OBLIG-SICAV CGI 15/05/2009 104,331 104,341 1,075 1,04%

MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 27/05/2009 107,241 107,250 1,079 1,02%

CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 18/05/2009 105,575 105,586 1,241 1,19%

FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 07/04/2010 103,433 103,442 *** 1,071 1,01%

SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 27/05/2009 108,158 108,168 1,031 0,96%

SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 29/05/2009 105,760 105,768 1,130 1,08%

AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 05/03/2010 102,321 102,331 *** 1,176 1,12%

SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG 13/04/2010 101,439 101,448 *** 1,107 1,06%

TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée 02/06/2009 104,323 104,334 1,277 1,24%

FINA O SICAV FINACORP 04/05/2009 105,658 105,668 1,045 1,00%

MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART Asset Management 25/06/2009 105,149 105,158 1,020 0,98%

AL HIFADH SICAV TSI 15/04/2009 105,636 105,646 1,089 1,04%

POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH - 103,782 103,792 0,955 0,93%

MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE - 100,707 100,713 0,713 0,71%

FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C ** 1,189 1,189 0,009 0,76%

FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 11,406 11,407 0,109 0,96%

FCP SALAMETT PLUS AFC 21/04/2009 10,604 10,605 0,112 1,07%

AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF 28/05/2009 ** 103,309 103,382 1,130 1,11%

FCP SECURAS STB Manager 05/04/2010 99,705 99,714 *** 0,962 0,94%

FCP AXIS AAA AXIS Gestion - 106,174 106,185 1,251 1,19%

SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 43,693 43,696 0,503 1,16%

SICAV AMEN Amen Invest *S.C 31,683 31,686 0,334 1,07%

SICAV BNA BNA Capitaux 27/04/2009 100,457 99,598 8,455 9,28%

ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 29/05/2009 145,692 146,251 9,856 7,23%

ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 29/05/2009 1 453,391 1 456,778 101,462 7,49%

SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 20/05/2009 77,762 77,849 3,234 4,33%

SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 13/04/2010 105,741 105,785 *** 3,765 3,57%

ARABIA SICAV AFC 23/04/2009 74,060 74,060 3,672 5,22%

SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 18/05/2009 50,608 50,418 0,953 1,93%

SICAV AVENIR STB Manager 22/05/2009 58,931 58,958 1,799 3,15%

UNION  FINANCIERE SALAMMBO  SICAV UBCI Finance 22/05/2009 102,552 102,466 1,438 1,42%

UNION  FINANCIERE  HANNIBAL  SICAV UBCI Finance 22/05/2009 110,258 110,122 3,138 2,93%

SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 18/05/2009 15,931 15,941 0,379 2,44%

UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 22/05/2009 105,064 105,063 5,372 5,39%

SICAV CROISSANCE SBT 31/03/2010 270,182 270,238 *** 20,010 7,86%

SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 13/04/2010 115,773 115,886 *** 4,982 4,38%

STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Management 29/05/2009 2 107,945 2 112,841 222,240 11,75%

FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - ** 2 050,614 2 065,457 75,595 3,80%

MAC CROISSANCE FCP MAC SA 18/05/2009 ** 167,231 167,170 8,083 5,08%

MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 18/05/2009 ** 149,326 149,376 5,548 3,86%

MAC EPARGNANT FCP MAC SA 18/05/2009 ** 133,612 133,718 3,823 2,94%

FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C ** 2,222 2,222 0,204 10,11%

FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C ** 1,780 1,778 0,110 6,59%

MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 18/05/2009 ** 9 652,070 9 609,376 467,049 5,11%

FCP IRADETT 20 AFC 21/04/2009 11,906 11,914 0,383 3,32%

FCP IRADETT 50 AFC 21/04/2009 12,738 12,751 0,424 3,44%

FCP IRADETT 100 AFC 21/04/2009 16,438 16,435 0,638 4,04%

FCP IRADETT CEA AFC 21/04/2009 17,000 16,993 1,432 9,20%

FCP BIAT EPARGNE  ACTIONS BIAT Asset Management 13/04/2010 ** 138,189 135,439 *** 10,515 8,23%

FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux 26/08/2009 ** 126,420 126,667 6,960 5,81%

FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux 26/08/2009 ** 121,684 122,052 5,732 4,93%

FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs 29/05/2009 19,078 19,057 1,386 7,84%

FCP CAPITALISATION ET GARANTIE Alliance Asset Management - ** 1 196,397 1 197,897 38,451 3,32%

FCP VALEURS SERENITE 2013 Tunisie Valeurs *S.C ** 6 319,318 6 329,816 161,424 2,62%

AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 28/05/2009 ** 116,666 116,965 3,610 3,18%

AL AMANAH EQUITY FCP CGF 28/05/2009 ** 121,327 121,938 6,839 5,94%

FCP FINA 60 FINACORP *S.C ** 1 116,587 1 116,905 8,711 0,79%

FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion *S.C 151,786 151,972 9,418 6,61%

FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion *S.C 647,799 648,236 29,991 4,85%

FCP KOUNOUZ TSI *S.C ** 151,989 151,914 11,402 8,11%

FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB Manager 06/04/2010 126,528 126,468 *** 7,606 6,34%

FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE *S.C 130,706 130,645 10,988 9,18%

FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE *S.C 123,029 122,880 8,205 7,16%

FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE *S.C 112,702 112,638 4,970 4,62%

FCP SECURITE BNA Capitaux *S.C ** 115,823 116,013 4,275 3,83%

FCP OPTIMA BNA Capitaux *S.C ** 115,157 115,351 2,874 2,56%

AIRLINES FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs *S.C ** 13,544 13,592 0,995 7,90%

FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE *S.C ** 112,085 113,198 7,892 7,49%

FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE - 109,708 109,699 5,815 5,60%

AL AMANAH ETHICAL FCP CGF - ** 10,624 10,653 0,268 2,58%

FCP VALEURS QUIETUDE 2014 Tunisie Valeurs *S.C ** 5 400,266 5 406,784 178,875 3,42%

ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION - 11,353 11,354 0,508 4,68%

MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA - ** 154,573 156,540 22,372 16,67%

FCP SMART EQUITY SMART Asset Management - ** 1 321,765 1 339,232 172,568 14,79%

FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI - ** 1,152 1,157 0,051 4,61%

FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE - 101,977 101,899 2,162 2,17%

TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA - ** 10 090,378 10 063,587 73,851 0,74%

FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT MANAGERS - ** 100,662 101,230 1,230 1,23%

FCP AMEN PREVOYANCE Amen Invest - ** 100,410 100,412 0,412 0,41%

FCP AMEN PERFORMANCE Amen Invest - ** 101,081 103,022 3,022 3,02%

FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS - ** 102,288 102,294 2,294 2,29%

DESIGNATION DES OPCVM  GESTIONNAIRE

VALEUR PLUS OU MOINS VALUE

LIQUIDATIVE DEPUIS LE 31/12/2009

Du 14/04/2010
EN DINARS

* S.C. :SICAV de type Capitalisation    ** V.L. Calculée hebdomadairement  *** Plus ou moins value ajustée en fonction des dividendes distribués       

SICAV OBLIGATAIRES

FCP OBLIGATAIRES

SICAV MIXTES

FCP MIXTES
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