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AVIS DES SOCIETES *

COMMUNIQUE DE PRESSE

SOCIETE MODERNE DE CERAMIQUE

SOMOCER
Siege social : Menzel El Hayet 5033- Monastir.

Dans sa séance du 31 mars 2010, le conseil d’administration de SOMOCER a arrété
les comptes de I'exercice 2009 qui ont été soumis aux commissaires aux comptes.

SOMOCER a cléturé I'année 2009 avec des revenus de 54,249 millions de dinars,
soit une progression de 13,5% par rapport a 2008 (47,782 millions de dinars).

SOMOCER a enregistré la baisse de ses exportations sur certains marchés a
I'export, notamment le marché francais dont la part dans les exportations totales
est passée de 39% en 2008 a 19% en 2009, due essentiellement a la baisse de la
demande suite a la crise qui a frappé de plein fouet le secteur de lI'immobilier en
Europe.

L'Excédent Brut d‘Exploitation EBITDA, a baissé de 6,1% passant de 10,038
millions de dinars en 2008 a 9,424 millions de dinars en 2009; le ratio par rapport
au Chiffre d’Affaires s’éléve a 17,4% en 2009 contre 19.6% en 2008, ceci étant
sous l'effet de la détérioration de la marge brute et de I'augmentation des frais de
personnel.

Le résultat net pour l'exercice a été en regression, passant de 4,420 millions de
dinars en 2008 a 1,502 millions de dinars en 2009, soit un taux de 2,7% du chiffre
d’affaires contre 9% en 2008.

La baisse du résultat de 2009 provient essentiellement de |'augmentation des prix
des principales matiéres premiéeres, de |I'énergie et des autres co(ts de production,
augmentation qui n‘a pu étre résorbée par des augmentations de prix de ventes.

En effet SOMOCER a opté pour une politique de maintien, voir méme de baisse de
ses prix de vente afin de pouvoir maximiser son chiffre d’affaires dans une
conjoncture difficile caractérisée par la faiblesse persistante des marchés accentuée
par un important phénomeéne de déstockage de plusieurs opérateurs étrangers.

Le conseil d'administration de SOMOCER proposera a |'Assemblée générale du
28 mai prochain de ne pas distribuer de dividendes au titre de I'année 2009.

Perspectives
Les fondamentaux de SOMOCER restant préservés, la société ne cesse de s’investir
dans la Recherche et le Développement pour valoriser au mieux ses produits.

La société pourrait aussi tirer parti d'un rétablissement du marché de I'immobilier et
du batiment en local et a I'export.

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au
contenu des informations diffusées dans cette rubrique par la société qui en assume
I’'entiére responsabilité.

2010 AS 201
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AVIS DES SOCIETES (suite)
PAIEMENT DE DIVIDENDES

FIDELITY OBLIGATIONS SICAV
Société d'Investissement a Capital Variable
Régie par la loi N° 2001-83 du 24 juillet 2001

Siege social : Gréen Centre Bloc C 2eme Etage Rue Lac de Constance
Les Berges du Lac 1053 Tunis

En application de la décision de son Assemblée Générale Ordinaire du 2 Avril 2010, FIDELITY
OBLIGATIONS SICAV a le plaisir d’informer ses actionnaires qu’elle met en paiement au titre de

Iexercice 2009 et a compter du Mercredi 7 Avril 2010, Un dividende net de 3.920 dinars par action.

Ce dividende, qui est exonéré de tout impdt et taxe pour les personnes physiques et morales, est
payable aux guichets de MAC SA et de 'Amen Bank.

OPTION
Il est réservé aux actionnaires la faculté de réinvestir en actions FIDELITY OBLIGATIONS SICAV le

montant de ce dividende dés sa mise en paiement.

2010 - AS -196

AUGMENTATION DE CAPITAL REALISEE

ASSURANCES « SALIM »

Siege social : Immeuble Eljamel Av Mohamed V —1002— Tunis

La société Assurances « SALIM » informe ses actionnaires et le public que
'augmentation de son capital social de 3 300 000 dinars, décidée par 'Assemblée
Générale Extraordinaire du 09 décembre 2009 et ouverte a la souscription du public
le 1" mars 2010 conformément au prospectus d’Offre a Prix Ferme dans le cadre
d’'une augmentation de capital en numéraire par appel public a I'épargne et
d’admission aux négociations sur le marché principal de la cote de la Bourse, visé
par le CMF sous le N° 10-687 du 12 février 2010, a été réalisée par I'’émission de
660 000 actions nouvelles de nominal 5 dinars majoré d’'une prime d’émission de
10 dinars par action, souscrites en numéraire et libérées intégralement a la
souscription.

Le capital social est ainsi porté a 13 300 000 dinars divisé en 2 660 000 actions de
nominal 5 dinars et 'article 7 des statuts a été modifié en conséquence.

2010 - AS - 176
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AVIS DES SOCIETES (suite)
RESOLUTIONS ADOPTEES

INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV
Société d'Investissement a Capital Variable
Régie par la loi N° 2001-83 du 24 juillet 2001

Société d'Investissement a capital variable
Siege Social : 65, Avenue Habib Bourguiba - Tunis -

RESOLUTIONS ADOPTEES

Premiére résolution :

L’Assemblée Geénérale Ordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport du conseil
d’Administration et le rapport général du Commissaire aux comptes, approuve le bilan et les comptes de
I'exercice 2009 tels qu’ils sont présentés.

En conséquence, elle donne quitus aux membres du conseil d’Administration pour leur gestion
durant I'exercice 2009.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 'unanimité.

Deuxiéme résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial du Commissaire
aux Comptes établi conformément aux dispositions de l'article 200 du Code des sociétés commerciales,
prend acte des conclusions du dit rapport et approuve les dites conventions.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 'unanimité.

Troisiéme résolution :
L’Assemblée Générale Ordinaire approuve la proposition du Conseil d’Administration relative a
I'affectation et a la répartition du résultat de 'exercice 2009 comme suit :

Résultat d’exploitation 1.754.534,349
Régularisation du résultat d’exploitation -71.848,010
Report a nouveau 2.336,663
Reésultat distribuable exercice 2009 1.685.023,002
Dividendes 1.684.530,250
Report a nouveau 492,752

Elle décide en conséquence de fixer le dividende de I’exercice 2009 a 3,770 TND net par action et d’affecter
le reliquat soit 492,752 au compte report a nouveau.
La date de mise en paiement est fixée au 08/04/2010.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 'unanimité.
Quatriéme résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire approuve la proposition du Conseil d’Administration relative a la
distribution de jetons de présence a raison de 1.200 Dinars par poste d’Administrateur.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a l'unanimité.

Cinquiéme résolution :
L’Assemblée Geénérale Ordinaire renouvelle pour une période de trois ans, les mandats
d’administrateurs de :
- Monsieur Nejib BEN SMAIL représentant
permanant de 'Union Internationale

de Banques : un poste (1)
- L’Intermédiaire International : un poste (1)
- Les Grands Moulins de Nabeul : un poste (1)
- La sociéeté CIGA filtres : un poste (1)
- Monsieur Driss Azaiz : un poste (1)

Leur mandat prendrant fin avec I'Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer sur les comptes de
I'exercice 2012.
Cette résolution mise aux voix est adoptée a 'unanimité.

Sixiéme résolution :
L’Assemblée Géneérale Ordinaire confere a tout porteur de copie ou d’extrait du proces-verbal de la
présente Assemblée, tous pouvoirs, pour effectuer tous dépodts et accomplir toutes formalités de publication
ou autres.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a la 'unanimité.

2010 - AS -197
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AVIS DES SOCIETES (suite)

RESOLUTIONS ADOPTEES

FIDELITY OBLIGATIONS SICAV
Société d'Investissement a Capital Variable
Régie par la loi N°83-2001du 24 Juillet 2001

RESOLUTIONS ADOPTEES

Suite a la réunion de son 'Assemblée Générale Ordinaire en date du Vendredi 02 Avril 2010, FIDELITY
OBLIGATIONS SICAV a adopté les résolutions suivantes :

Premiére résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu le rapport du Conseil d’Administration et ceux du
commissaire aux comptes, et aprés examen des états financiers de la société relatifs a I'exercice 2009,
approuve le rapport du Conseil d’Administration ainsi que les états financiers de I'exercice clos au 31
décembre 2009, dégageant un bénéfice net de

7 636 470Dinars.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité

Deuxiéme résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire donne quitus entier et sans réserve aux membres du Con:
d’Administration pour leur gestion au titre de I'exercice 2009.
Cette résolution est adoptée a l'unanimité

Troisiéme résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire décide la distribution d’'un dividende net de 3,920 dinars par action.
Cette résolution est adoptée a l'unanimité

Quatriéme résolution :

La mise en paiement du dividende de FIDELITY OBLIGATIONS SICAV s’effectuera a partir du Mercredi
Avril 2010 aux guichets de MAC SA et de 'Amen Bank

Cette résolution est adoptée a l'unanimité

Cinquiéme résolution :

L'’Assemblée Générale Ordinaire décide d’attribuer au titre de I'exercice 2009, la somme de 1500 dinars
chaque membre du Conseil d’Administration sous forme de jetons de présence qui seront pris en compte |
le gestionnaire.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité

Sixiéme résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire confére tous pouvoirs a tout porteur de copie ou extrait de la présente, p
effectuer toutes les formalités de publication Iégales ou autres.
Cette résolution est adoptée a l'unanimité

2010 - AS -198
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AVIS DES SOCIETES (suite)
RESOLUTIONS ADOPTEES

SOCIETE INDUSTRIELLE OLEICOLE SFAXIENNE
- SIOS ZITEX -

Siege Social : Route de Gabés Km 2 Sfax -

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 28 mars 2010, la société Industrielle
Oléicole Sfaxienne publie ci-dessous :

Les résolutions adoptées,

Le Bilan apres affectation du résultat comptable,
L’état d’évolution des capitaux propres.

| - Résolutions adoptées :
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RESOLUTIONS ADOPTEES - Suite
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RESOLUTIONS ADOPTEES - Suite

ll- Le Bilan aprés affectation du résultat comptable

(En Dinars Tunisiens)

BILANS COMPARES ARRETES AU SEPTEMBRE 2009 & 2008

ACTIFS NOTES 30/09/2009 30/09/2008
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés 8 823 466 7 624 496
Immobilisations incorporelles 30 460 30224
Amortissements 30 370 29 705
90 519
Immobilistations corporelles 5570 053 5464 031
Amortissements 4 394 358 4 107 845
1175 695 1356 186
Immobilisations financiéres 8 749 097 7 332 502
Provisions 1101416 1064711
7 647 681 6 267 791
Total des actifs non courants 8 823 466 7 624 496
ACTIFS COURANTS
Stocks 322 438 483 156
Provsions 12 184 0
310 254 483 156
Clients et comptes rattachés 614 639 755 268
Provisions 168 967 168 967
445 672 586 301
Autres actifs courants 396 514 365 815
Provisions 3148 81 953
393 366 283 862
Placements et autres actifs financiers 412 628 518 410
Liquidités et équivalents de liquidités 126 702 22 977
|T0tal des actifs courants 1 688 622 1 894 706
TOTAL DES ACTIFS 10 512 088 9 519 202
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RESOLUTIONS ADOPTEES - Suite

BILANS COMPARES ARRETES AU SEPTEMBRE 2009 & 2008

(En Dinars Tunisiens)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS NOTES 30/09/2009 30/09/2008
Capital social 2425000 2425000
Réserves 4961 081 4382474
Autres capitaux propres 38934 29205
Résultats reportés 8313
Total capitaux propres apres affectation 7425015 6 844 992
Résultat net de 1'exercice
Total des capitaux propres 7425015 | 6 844 992
PASSIFS
Passifs non courants
Emprunts 145 742 178 838
Provisions pour risques et charges 135 000 100 000
280 742 278 838
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés 1173331 529610
Autres passifs courants 1599904 1832666
Concours bancaires et autres passifs financiers 33 096 33096
2806331 2395372
Total des passifs 3087073 2674210
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 10512 088 9519202
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RESOLUTIONS ADOPTEES - Suite

lll-L’état d’évolution des capitaux propres (en dinars)

TABLEAUDE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES AU 30 SEPTEMBRE 2009 APRES AFFECTATION DU RESULTAT

(En Dinars Tunisiens)
Reéduction du
e e S0
etra noweau  Recues  distribués  d'actions subvention - AFFECTATION
ordinaire propres
Capital Social 2425000 : : : : - - - - 2425000
Réserve legale 242500 - - - - - - - - 2142500
Réserve Extraordinaires 1070871 : S78.608 - - - - - - 1649479
Autres réserves [ 81480 : : : : : - : - 1781480
Réserves de récvaluation [ 8763 - - - - - - - - 1287623
Resultas reportés §313 : : NRIRY
Résultas de [exercice 812795 <ST8608> 8313 <242 500>
Subvention dinvestissent B4 - - - - - - - - 38934
Total 7607516 - - - <S> - - - 145016

2010 AS 200
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AVIS DES SOCIETES (suite)

RESOLUTIONS ADOPTEES

Adwya

Siege social : Route de la Marsa, Km 14 BP 658 -2070 La Marsa-

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 31 mars 2010, la Société Adwya publie
ci-dessous :

Les résolutions adoptées,
Le Bilan apres affectation du résultat comptable,
L’état d’évolution des capitaux propres.

I- LES RESOLUTIONS ADOPTEES

PREMIERE RESOLUTION :

L’assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du conseil d’administration relatif
a I'exercice clos 31 décembre 2009, approuve le dit rapport tel qu’il a été présenté.

Cette résolution est adoptée a ['unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION :

L’assemblée générale aprés avoir entendu la lecture du rapport du commissaire aux comptes
relatif a 'exercice 2009, approuve les états financiers de I'exercice 2009 tels qui’ils ont été présentés.
Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION :

L’assemblée générale ordinaire prend acte du rapport spécial du commissaire aux comptes relatif aux
articles 200 et suivant du code des sociétés commerciale et approuve les conventions y
mentionnées.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION :

Le conseil d’administration constatant que le mandat de I'actuel commissaire aux comptes arrive a
expiration, propose de désigner en cette qualité, la société « Conseil Expertise Audit » représentée
par Mr Mourad ben Ahmed pour la prochaine mandature, qui prendra fin lors de la tenue de
lassemblée générale des actionnaires, statuant sur I'exercice 2012

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION :

L’assemblée générale, décide de donner quitus entier et sans réserves aux administrateurs eu titre
de leur gestion de I'exercice 2009

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

SIXIEME RESOLUTION :

L’assemblée générale, sur proposition du conseil d’administration, fixe la somme de Sept mille
Dinars ( 7 000 DT ) le montant des jetons de présence pour I'exercice 2009 a allouer a chaque
membre du conseil d’administration

L’assemblée générale ordinaire fixe aussi la rémunération du comité permanent d’audit pour I’exercice
2009 a cing mille dinars ( 5000DT) a allouer a chaque membre.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

SEPTIEME RESOLUTION :

L’assemblée générale prend acte du résultat dégagé au titre de I'exercice 2009 a hauteur de
4 368 986 DT.

Ainsi et sur proposition du conseil d’administration, 'assemblée générale décide I'affectation du
résultat de I'exercice 2009 comme suit :

o Bénéfice net 4 368 986 DT
o Réserves légales 218 449 DT
o Solde disponible 4150 537 DT

o Dividende aux actionnaires (0,270D I'action) 2 970 000 DT
o Affectation au poste des réserves ordinaires 1 180 537 DT

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

HUITIEME RESOLUTION :

L’assemblée générale confére tous pouvoirs au porteur d’un original , d’'une copie ou d”’un extrait
du présent procés verbal aux fins daccomplir toutes formalités de dépdt, de publicité
d’enregistrement ou autre.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.
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RESOLUTIONS ADOPTEES - Suite

Il — LE BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT COMPTABLE

BILAN AU 31/12/2009 APRES AFFECTATION DES RESULTATS
(montants exprimés en dinar tunisien

Exercice clos au

31 31
ACTIFS Notes décembre  décembre
ACTIFS NON
COURANTS 2009 2008
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 1803 223 1408 953
Moins: amortissements (706 840) (597 197)
1 1096 384 811756
Immobilisations corporelles 28499273 26 660 992
Moins: amortissements & provisions (20 081 554) (19 564 543)
1 8417719 7096448
Immobilisations financiéres 57523 53 280
Moins: provisions 0 0
1 57523 53280
Total des actifs immobilisés 9571626 7961485
Autres actifs non
courants
Total des actifs non courants 9571626 7961 485
ACTIFS COURANTS
Stocks 21524863 14 888 382
Moins : provisions (40 964) (199 497)
2 21483899 14688 885
Clients et comptes rattachés 3048245 2662090
Moins: provisions (75 5895) (371 297)
3 2972661 2290793
Autres actifs courants 1 924 958 1216107
Moins: provisions (33 463) (156 558)
4 1891495 1059550
Placements et autres actifs financiers 5 3481727 3421557
Liquidités et équivalents de liquidités 6 1 584 645 392 954
Total des actifs courants 31414427 21853738
Total des actifs 40 986 053 29 815 223
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RESOLUTIONS ADOPTEES - Suite

Exercice clos au

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Notes , 31 . 31
décembre  décembre
2009 2008
CAPITAUX PROPRES
Capital social 7 11000000 11000 000
Réserves 8 5392339 3993353
Autres capitaux propres 9 0 31935
Total des capitaux propres aprés affectation 16392339 15025288
PASSIFS
Passifs non courants
Emprunts 10 180 492 694 491
Autres passifs financiers 0 0
Provisions 132318 1907
Total des passifs non courants 312810 696 397
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés 11 18837484 8247106
Autres passifs courants 12 4598636 4817915
Coqcours bancaires et autres passifs 3 844783 1028516
financiers
Total des passifs courants 24280903 14093 537
Total des passifs 24593714 14789935
Total des capitaux propres et des passifs 40986 053 29 815223
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RESOLUTIONS ADOPTEES - Suite

Ill - ETAT D’EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES

TABLEAUDE MOUVEMENT DES CAPITAUX PROPRES APRES AFFECTATION DU RESULTAT 2009

(montans xprimesen dinar funsen)

Cptalsovial Réserve el Res’elrv o Autes ésenes R“”m s T0TAL

fe, lexerce — Prop
Soldeu 31 deoembre 2009 avat affctaton 1000000 868789 JIUS9 436896 0 193623%
Affectation approwvées per TAGO du 310312010 LED 0 TIB033T (3% %) 0
Dividendes 4 verser s e béncfce 2009 2970000) 2970000)
Solde aprésaffctation du resula e Texercce 2009 | 11000000 1087234 0 4305105 0 0 16392339

2010 AS 202
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 05 AVRIL 2010

CodeISIN || Taux du marché monétaire et Bons du Trésor || 1aux actuariel || Taux , Valeur (pied de
(existence d’uné interpolé coupon)
adjudication)”]

Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,289%
TN0008002347 [BTCT 52 semaines 06/04/2010 4,289%
TN0008000044 (IBTA 10 ans " 6,75% 12 Avril 2010 " 4,289% 1000,435
TN0008002354 (IBTCT 52 SEMAINES 11/05/2010 4,289%
TN0008002362 [BTCT 52 SEMAINES 08/07/2010 4,288%
TN0008002370 (BTCT 52 SEMAINES 10/08/2010 4,288%
TN0008002388 (IBTCT 52 SEMAINES 07/09/2010 4,288%
TN0008002396 (IBTC 52 SEMAINES 12/10/2010 4,288%
TN0008002404 (IBTC 52 SEMAINES 16/11/2010 4,288%
TN0008002420 (IBTC 52 SEMAINES 18/01/2011 4,287%
TN0008002438 (IBTC 52 SEMAINES 01/03/2011 4,287%
TN0008002446 (IBTC 52 SEMAINES 05/04/2011 4,289%
TN0008000283 [IBTA 2 ans "4,3% aolt 2011" 4,320% 999,540
TN0008000192 [IBTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 4,378% 1029,279
TN0008000259 |[IBTA 4 ans "5% mars 2013" 4.471% 1014,053
TN0008000200 (IBTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,524% 1049,776
TN0008000143 IBTA10ans"7,5% 14 Avril 2014 " 4,569% 1105,407
TN0008000127 (IBTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 4,590% 1138,278
TN0008000184 (BTA 10 ans" 7% 9 février 2015" 4,643% 1.099,969
TN0008000267 (IBTA7 ans"5,25% mars 2016" 4,740% 1 025,541
TN0008000218 [IBTZc 11 octobre 2016 4,822%
TN0008000234 (IBTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 4,927% 1108,547
TN0008000242 [IBTZc 10 décembre 2018 5,126%
TN0008000275 (IBTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,161% 1023,449
TN0008000226 (IBTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 5,605% 1111,032

g L'adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

DATE DE
DETACHEMENT VALEUR VALEUR PLUS OU MOINS VALUE
DESIGNATION DES OPCVM GESTIONNAIRE puU DERNIER | LIQUIDATIVE | LiouipATIVE| DEPUIS LE 31/12/2009
DIVIDENDE Du 02/04/2010 | Du 05/04/2010| N DINARS I EN %
SICAV OBLIGATAIRES
TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 131,912 131,939 1,304 1,00%
SICAV RENDEMENT sSBT 31/03/2010 100,356 100,384 *** 0,893 0,87%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 22/05/2009 103,257 103,283 1,241 1,22%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 24/03/2010 101,750 101,781 *** 1,026 0,98%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 27/04/2009 105,253 105,286 1,065 1,02%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 14/04/2009 105,403 105,438 1,069 1,02%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 25/05/2009 104,026 104,058 1,026 1,00%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 13/05/2009 103,658 103,689 1,027 1,00%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 17/04/2009 107,195 107,226 0,938 0,88%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 29/05/2009 105,541 105,574 1,080 1,03%
SANADETT SICAV AFC 23/042009 109,310 109,340 1,006 0,93%
ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 07/05/2009 104,593 104,610 1,049 1,01%
GENERALE OBLIG-SICAV cal 15/05/2009 104,207 104,234 0,968 0,94%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 27/05/2009 107,122 107,150 0,979 0,92%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 18/05/2009 105,433 105,468 1,123 1,08%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 02/04/2009 107,245 107,271 0,980 0,92%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 27/05/2009 108,043 108,067 0,930 0,87%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 29/05/2009 105,651 105,677 1,039 0,99%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 05/03/2010 102,192 102,225] *** 1,070 1,02%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG 14/04/2009 105,161 105,189 1,005 0,96%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée 02/06/2009 104,200 104,225 1,168 1,13%
FINA O SICAV FINACORP 04/05/2009 105,540 105,567 0,944 0,90%
MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART Asset Management 25/06/2009 105,031 105,061 0,923 0,89%
AL HIFADH SICAV TSI 15/04/2009 105,515 105,545 0,988 0,94%
POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH - 103,669 103,696 0,859 0,84%
MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE - 100,639 100,656 0,656 0,66%
FCP OBLIGATAIRES
FCP MAGHREBIA PRUDENCE OF1 *S.C == 1,187 1,188 0,008 0.68%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 11,393 11,396 0,098 0,87%
FCP SALAMETT PLUS AFC 21/04/2009 10,591 10,594 0,101 0,96%
AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF 28/05/2009 et 103,234 103,309 1,057 1,03%
FCP SECURAS STB Manager 05/04/2010 103,030 99,614 *** 0,862 0,84%
FCP AXIS AAA AXIS Gestion - 106,047 106,083 1,149 1,09%
SICAV MIXTES
SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 43,647 43,659 0,466 1,08%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 31,645 31,654 0,302 0,96%
SICAV BNA BNA Capitaux 27/04/2009 98,028 99,178 8,035 8,82%
ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 29/05/2009 145,025 145,131 8,736 6,40%
ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 29/05/2009 1 445,267 1 446,752 91,436 6,75%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 20/05/2009 77,239 77,493 2,878 3,86%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 14/04/2009 107,927 108,589 3,184 3,02%
ARABIA SICAV AFC 23/04/2009 73,353 73,645 3,257 4,63%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 18/05/2009 49,982 49,982 0,517 1,05%
SICAV AVENIR STB Manager 22/05/2009 58,618 58,728 1,569 2,74%
UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI Finance 22/05/2009 102,055 102,398 1,370 1,36%
UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI Finance 22/05/2009 109,597 110,008 3,024 2,83%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 18/05/2009 15,773 15,888 0,326 2,09%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 22/05/2009 104,738 105,512 5,821 5,84%
SICAV CROISSANCE sSBT 31/03/2010 268,876 270,115] *** 19,887 7.82%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 14/04/2009 117,358 118,230 4,473 3,93%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Management 29/05/2009 2 058,982 2 080,358 189,757 10,04%
FCP MIXTES
FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - = 2 052,146 2 050,614 60,752 3,05%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 18/05/2009 ** 166,958 167,231 8,144 5,12%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 18/05/2009 ** 148,951 149,326 5,498 3,82%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 18/05/2009 il 133,357 133,612 3,717 2,86%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C il 2,203 2,232 0.214 10,60%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C il 1,767 1,787 0,119 7,13%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 18/05/2009 **  9659,040 9 652,070 509,743 5,58%
FCP IRADETT 20 AFC 21/04/2009 11,791 11,840 0,309 2,68%
FCP IRADETT 50 AFC 21/04/2009 12,595 12,649 0,322 2,61%
FCP IRADETT 100 AFC 21/04/2009 16,235 16,305 0,508 3,22%
FCP IRADETT CEA AFC 21/04/2009 16,758 16,849 1,288 8,28%
FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT Asset Management 14/04/2009 il 136,327 135,192 7,404 5,79%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux 26/08/2009 ** 124,859 124,901 5,194 4,34%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux 26/08/2009 ** 120,196 119,914 3,594 3,09%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs 29/05/2009 18,784 18,954 1,283 7,26%
FCP CAPITALISATION ET GARANTIE Alliance Asset Management - **  1191,257 1191,819 32,373 2,79%
FCP VALEURS SERENITE 2013 Tunisie Valeurs *S.C ** 6 313,639 6 319,318 150,926 2,45%
AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 28/05/2009 il 115,520 116,666 3,311 2,92%
AL AMANAH EQUITY FCP CGF 28/05/2009 ** 120,575 121,327 6,228 5,41%
FCP FINA 60 FINACORP *S.C **  1105,714 1 105,858 -2,336 -0,21%
FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion *S.C 149,542 151,018 8,464 5,94%
FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion *S.C 639,295 641,609 23,364 3,78%
FCP KOUNOUZ TSI *S.C il 151,070 151,989 11,477 8,17%
FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB Manager 15/05/2009 126,796 127,326 7,271 6,06%
FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE |MAXULA BOURSE *S.C 129,070 129,892 10,235 8,55%
FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE |MAXULA BOURSE *s.C 121,474 122,228 7,553 6,59%
FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE *s.C 111,818 112,352 4,684 4,35%
FCP SECURITE BNA Capitaux *S.C et 116,028 115,823 4,085 3,66%
FCP OPTIMA BNA Capitaux *S.C ** 115,166 115,596 3,119 2,77%
AIRLINES FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs *S.C il 13,537 13,544 0,947 7.52%
FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE *S.C il 112,227 112,085 6,779 6,44%
FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE - 108,443 109,024 5,140 4,95%
AL AMANAH ETHICAL FCP CGF - ** 10,514 10,624 0,239 2,30%
FCP VALEURS QUIETUDE 2014 Tunisie Valeurs *S.C **  5390,693 5 400,266 172,357 3,30%
ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION - 11,191 11,260 0,414 3,82%
MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA - il 153,741 154,573 20,405 15,21%
FCP SMART EQUITY SMART Asset Management - ** 1 306,501 1 321,765 155,101 13,29%
FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI - il 1,143 1,150 0,044 3,98%
FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE - 101,056 101,688 1,951 1,96%
TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA - ** 10 002,924 10 090,378 100,642 1,01%
FCP SERENA VALEURS FINANCIERES TRADERS INVESTMENT MANAGERS - *x 100,793 100,221 0,221 0,22%
FCP AMEN PREVOYANCE Amen Invest - il 100,396 100,353 0,353 0,35%
FCP AMEN PERFORMANCE Amen Invest - il 100,394 100,897 0,897 0,90%
FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS - ** 100,504 100,421 0.421 0.42%
* S.C. :SICAV de type Capitalisation **V.L. Calculée hebdomadairement *** Plus ou moins value ajustée en fonction des dividendes distribués
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SITUATION ANNUELLE DE FCP VALEURS SERENITE 2013 ARRETEE AU 31/12/2009

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009

Dans le cadre de notre mandat de commissariat aux comptes, qui nous a été confié par votre conseil d'administration, et
en application des dispositions du code des Organismes de Placement Collectif, nous avons examiné les états financiers
annuels du FCP VALEURS SERENITE 2013 arrétés au 31 décembre 2009, faisant apparaitre un total actif de

6 664 837 DT, un actif net de 6 174 449 DT pour 1 000 actions en circulation et une valeur liquidative égale par action a 6
174,449 DT.

l. Opinion sur les comptes annuels :

Nous avons procédé a l'audit des états financiers ci-joints du FCP VALEURS SERENITE 2013, comprenant le bilan au
31 décembre 2009, ainsi que de I'état de résultat, I'état de variation de I'actif net pour I'exercice clos a cette date, et les
notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives.

Ces états financiers ont été arrétés sous la responsabilité du gestionnaire du fonds. Cette responsabilité comprend la
conception, la mise en place et le suivi d’'un contrfle interne relatif a I'établissement, et la présentation sincére d’'états
financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, le choix et
I'application de méthodes comptables appropriées, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au
regard des circonstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué
notre audit selon les Normes Internationales d’Audit. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles
d’'éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne
comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et
les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve de notre jugement professionnel, de
méme que I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent
de fraudes

ou d'erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, nous prenons en compte le contréle interne en vigueur dans
I'entité relatif & I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit comporte
également notre appréciation du caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la présentation d’ensemble des états
financiers

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Sur la base des diligences que nous avons accomplies, nous certifions que les états financiers de « FCP VALEURS
SERENITE 2013» arrétés au 31 décembre 2009, tels qu'ils figurent en annexe du présent rapport, sont réguliers et
sinceres et traduisent fidelement la situation financiere du fonds, ainsi que le résultat de ses opérations et la variation de
I'actif net pour I'exercice clos a cette date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Il. Vérification et informations spécifiques :

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux vérifications spécifiques prévues par la
loi.

1- Conformément aux dispositions de l'article 20 du code des Organismes de Placement Collectif, nous avons examiné
les informations données dans le rapport sur la gestion du fonds, mis a la disposition des porteurs de parts. Ces
informations n’appellent de notre part aucune remarque particuliére.

2- En application des dispositions de l'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96
du 18 octobre 2005, et sur la base de nos travaux effectués conformément aux normes de révision comptable
généralement admises en la matiére, nous n'avons pas relevé des insuffisances qui sont de nature a affecter I'efficacité
et la fiabilité du systéme de contrdle interne relatif au traitement de I'information comptable et a la préparation des états
financiers.

Le Commissaire aux Comptes
Mourad FRADI
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FCP VALEURS SERENITE 2013
BILANS COMPARES ARRETES AUX 31 DECEMBRE 2009 & 31 DECEMBRE 2008
(Montants exprimés en dinars tunisiens)
Note 31/12/2009 31/12/2008
IACTIF
Portefeuille-titres
Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 2408 707 1013 691
Obligations et valeurs assimilées 4 096 215 4 306 409
Titres OPCVM
3.1 6 504 922 5320 100
Placements monétaires et disponibilités
Placements monétaires
Disponibilités 159 915 59 271
3.2 159 915 59 271
Créances d'exploitations
Autres actifs
TOTAL ACTIF 6 664 837 5379 371
PASSIF
Opérateurs créditeurs 3.3 487 010 18 937
Autres créditeurs divers 3.4 3378 2 356
TOTAL PASSIF 490 388 21 293
IACTIF NET
Capital 3.5 6317 423 5218 841
Sommes distribuables 3.6 <142 974> 139 237
Sommes distribuables des exercices antérieurs 139 237
Sommes distribuables de 'exercice <282 211> 139 237
ACTIF NET 6174 449 5 358 078
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 6 664 837 5379 371
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FCP VALEURS SERENITE 2013
ETATS DE RESULTATS

COMPARES ARRETES AUX 31 DECEMBRE 2009 & 31 DECEMBRE 2008

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

Note 31/12/2009 31/12/2008
Revenus du portefeuille-titres 300 762 232 664
Dividendes 41 98 114 36 009
Revenus des obligations et valeurs assimilées 4.2 202 648 196 655
Autres revenus
Revenus des placements monétaires 3240 4 843
Total des revenus des placements 304 002 237 507
Charges de gestion des placements 4.3 <550 279> <66 592>
Revenu net des placements <246 277> 170 915
Autres produits
Autres charges 4.4 <35 934> <31 678>
Résultat d'exploitation <282 211> 139 237
Régularisation du résultat d'exploitation
Sommes distribuables de la période <282 211> 139 237
Régularisation du résultat d'exploitation (annulation)
Variation des plus ou moins values potentielles sur titres 308 002 31511
Plus ou moins values réalisées sur cession de titres 793 774 191 982
Frais de négociation <3 194> <4 652>
Résultat net de la période 816 371 358 078
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FCP VALEURS SERENITE 2013
ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET

COMPARES ARRETES AUX 31 DECEMBRE 2009 & 31 DECEMBRE 2008

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

Note  31/12/2009 31/12/2008

Variation de I'actif net résultant des opérations d'exploitation 816 371 358 078 |

Résultat d'exploitation <282 211> 139 237

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 308 002 31511

Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 793 774 191 982

Frais de négociation <3 194> <4 652>
Distributions de dividendes
Transactions sur le capital 5 000 000

Souscriptions

Capital 5000 000

Régularisation des sommes non distribuables de I'exercice

Régularisation des sommes distribuables

Rachats

Capital

Régularisation des sommes non distribuables de I'exercice

Régularisation des sommes distribuables
Variation de l'actif net 816 371 5358 078
Actif net

En début de période 5358 078

En fin de période 6174 449 5358 078
Nombre d'actions

En début de période 1000

En fin de période 1000 1000
Valeur liquidative 6 174,449 5 358,078
[Taux de rendement 15,24%
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS ANNUELS
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009
(Montants exprimés en dinars tunisiens)

1 — PRESENTATION DE LA SOCIETE

FCP VALEURS SERENITE 2013 est un fonds commun de placement du type mixte, régi par le code des organismes de
placement collectif.

Il a été créé le 5 décembre 2007 avec pour principal objet la gestion, au moyen de l'utilisation de ses fonds propres a
I'exclusion de toutes autres ressources, d'un portefeuille de valeurs mobiliéres.

La gestion du portefeuille titres du fonds est assurée par la société TUNISIE VALEURS.

TUNISIE VALEURS a été désignée distributeur exclusif des titres du FCP VALEURS SERENITE 2013.

L'’AMEN BANK a été désignée dépositaire des titres et des fonds du FCP.

2 — PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2009 ont été élaborés conformément aux dispositions du systéeme comptable
et notamment les normes comptables 16 a 18 relatives aux OPCVM.

Ces états financiers sont composés du bilan, de I'état de résultat, de I'état de variation de I'actif net et des notes aux états
financiers.

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués par la société pour I'élaboration de ses états
financiers sont les suivants :

2.1 Prise en compte des placements et des revenus vy afférents

Les placements en portefeuille titres sont comptabilisés au moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de détachement du
coupon pour les titres admis a la cote et au moment ou le droit au dividende est établi pour les titres non admis a la
cote.

Les intéréts sur les placements en obligations sont pris en compte en résultat a mesure qu'ils sont courus.

2.2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de marché pour les titres
admis a la cote et a la juste valeur pour les titres non admis a la cote. La différence par rapport au prix d'achat ou par
rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de
I'exercice.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en bourse a la date du
31 décembre ou a la date antérieure la plus récente.

Lorsque les conditions de marché d'un titre donné dégagent une tendance a la baisse exprimée par une réservation a la
baisse ou une tendance a la hausse exprimée par une réservation a la hausse, le cours d'évaluation retenu est le seuil
de réservation a la baisse dans le premier cas et le seuil de réservation a la hausse dans le deuxieme cas.

Pour les titres admis a la cote n'ayant pas fait I'objet d'offre ou de demande pendant dix séances de bourse
consécutives, une décote de 12% est appliquée sur le cours boursier le plus récent.

2.3. Evaluation des autres placements

Les placements en obligations et valeurs similaires admis a la cote sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de
marché a la date du 31 décembre ou a la date antérieure la plus récente. La différence par rapport au prix d’achat ou
par rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement, en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de
I'exercice.

Les placements en obligations et valeurs similaires non admis a la cote demeurent évalués a leurs prix d’acquisition.

2.4 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leurs valeurs comptables. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value
réalisée portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme
composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

2.5 Capital social

Le capital social est quotidiennement augmenté du montant cumulé des émissions en nominal et diminué du montant
cumulé des rachats en nominal.
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2.6 Le résultat net de la période

Le résultat net de la période est scindé en résultat d’exploitation et résultat non distribuable.
e Le résultat d’exploitation est égal au revenu du portefeuille titres diminué des autres charges.
e Le résultat non distribuable est égal au montant des plus ou moins values réalisées et/ou potentielles sur
actions et obligations et diminué des frais de négociation.

2.7 Sommes distribuables

Les sommes distribuables correspondent au résultat d'exploitation de la période majoré de la régularisation de ce résultat
constatée a I'occasion des opérations de souscription et de rachat.

La régularisation des distributions de I'exercice en cours est égale a une fraction du prix d'‘émission et de rachat, calculée
au prorata des résultats d’exploitation.

3 — NOTES SUR LE BILAN

3.1 Portefeuille titres :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :

—Nombfe de Colit d'acquisition Valeur % actif
titres actuelle E—

A- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés
AMEN BANK 2100 76 245 110 081 1,65%
AMEN BANK DA 2009 2283 6721 9520 0,14%
AMEN BANK NS 2009 183 6 644 9159 0,14%
ASSAD 2 500 22 175 31 147 0,47%
BH 8 850 240 650 243 941 3,66%
BT 1950 182 104 189 053 2,84%
LES CIMENTS DE BIZERTE 4 500 51 750 37 372 0,56%
POULINA G H 9 000 57 600 63 011 0,95%
S.N.M.V.T 1340 217 791 311 666 4,68%
SERVICOM 8 957 29 110 29916 0,45%
SFBT 5000 61 200 62 124 0,93%
SITS 27 476 94 666 98 386 1,48%
SOTETEL 6 000 105 717 92 004 1,38%
STAR 2891 231 234 416 856 6,25%
TL DA 2009-2 12 925 4 386 4 653 0,07%
TL NS 2009 1725 39 657 41 297 0,62%
TPR 37 750 173 883 211 442 3,17%
TUNINVEST-SICAR 10 300 135121 119 803 1,80%
TUNISIE LEASING 11 200 258 604 281 501 4,22%
uiB 2 500 43 183 45 775 0,69%
Total aqtlons, valeurs assimilées et droits 038 441 2 408 707 36,15%
rattachés
B- Obligations et valeurs assimilés
1-Bons du trésor Assimilables
BTA 10 2013 6.10% 3840 4 083 840 4 096 215 61,46%
Total Bons de trésors 4 083 840 4 096 215 61,46%

Total 6 122 281 6 504 922 97,61%
Les entrées en portefeuilles titres au cours de I'exercice 2009 se détaillent comme suit :

Colt
d'acquisition
Bons du trésor assimilables 11 750 543
Actions 1 896 421
13 646 964

Retourala paged'accueil




BO N° 3571 du lundi 5 avril 2010

PAGE -7-

Les sorties du portefeuille titres au cours de I'exercice 2009 se détaillent comme suit :

Codt Intéréts Prix de M
. = . - moins values
d'acquisition courus Cession —_—
réalisées
BTA 11831982 430 520 12 937 357 674 855
Actions 840 160 959 079 118 919
TOTAL 12 672 142 430 520 13 896 436 793 774
3.2 Disponibilités :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
Amen Bank Pasteur 159 915 65 932
Vente de titres a encaisser - 43 651
Achats de titres a régler - <50 312 >
159 915 59 271
3.3 Opérateurs créditeurs :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit:
31/12/2009 31/12/2008
Commission de performance 462 523 -
Rémunération du gestionnaire et du distributeur exclusif a payer 23012 17 454
Rémunération du dépositaire a payer 1475 1483
487 010 18 937
3.4 Autres créditeurs divers :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
Honoraires du commissaire aux comptes 5195 4 500
Redevance CMF 562 454
Retenue a la source a payer 219 -
Prime d’assurance <2598 > <2598 >
3378 2 356
3.5 Capital :
Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du 1% janvier
31 décembre 2009 se détaillent comme suit :
31/12/2009
Capital au 1* janvier 2009
En Nominal 5218 841
Nombre de titre 1000
Nombre d’actionnaires 109

Souscriptions réalisées (En Nominal)
Montant
Nombre de titres
Nombre d’actionnaires entrants

Rachats effectués (En Nominal)
Montant

2009

au
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Nombre de titres
Nombre d’'actionnaires sortants

Autres mouvements
Frais de négociation
Différences d'estimation (+/-)
Plus ou moins-value réalisée

Capital au 31 décembre 2009
Nombre de titres

Nombre d’actionnaires

Taux de rendement

3.6 Sommes distribuables :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :

Désignation

<3194 >
308 002
793 774

6 317 423
1000

109
15,24%

Sommes
distribuables

Exercice 2008 <282211 >
Exercice 2009 139 237
<142 974 >
4 — NOTES SUR L'ETAT DE RESULTAT
4.1 Dividendes :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
Dividende STAR 69 480 -
Dividende TUNISIE LEASING 8 024 5 265
Dividende TPR 7 500 -
Dividende BT 3900 -
Dividende BH 3210 600
Dividende SFBT 3 000 2184
Dividende SITS 1800 -
Dividende ASSAD 700 -
Dividende POULINA G H 500 -
Dividende ARTES - 16 000
Dividende S.N.M.V.T - 8 960
Dividende ASSAD - 3000
98 114 36 009

4.2 Revenus des obligations et valeurs assimilées :

Le solde de cette rubrique, dont le montant s’éleve a 202 648 DT, correspond aux intéréts sur les BTA.

4.3 Charges de gestion des placements :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :

31/12/2009 31/12/2008

Commission de performance 462 523 -
Rémunérations du gestionnaire et du distributeur 81 856 61 305
Rémunération du dépositaire 5900 5 287
550 279 66 592

4.4 Autres charges :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :
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31/12/2009 31/12/2008

Prime d'assurance 24 999 22 404
Redevance CMF 6 102 4774
Honoraires du commissaire aux comptes 4 833 4 500
35934 31678

5 — AUTRES INFORMATIONS

5-1 Données par action et ratios de gestion des placements :

Données par action 31/12/2009 31/12/2008
Revenus des placements 304,002 237,507
Charges de gestion des placements <550,279> <66,592>
Revenus net des placements <246,277> 170,915
Autres produits - -
Autres charges <35,934> <31,678>
Résultat d'exploitation (1) <282,211> 139,237
Régularisation du résultat d'exploitation - -
Sommes distribuables de I'exercice <282,211> 139,237
Variation des plus (ou moins) values potentielles 308,002 31,511
Frais de négociation <3,194> <4,652>
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 793,774 191,982
Plus (ou moins) values sur titres et frais de négociation (2) 1 098,582 218,841
Résultat net de I'exercice (1) + (2) 816,371 358,078
Résultat non distribuable de I'exercice 1 098,582 218,841
Régularisation du résultat non distribuable - -
Sommes non distribuables de I'exercice 1 098,582 218,841
Valeur liquidative 6 174,449 5 358,078
Ratios de gestion des placements
Charges de gestion des placements / actif net 8,91% 1,24%
Autres charges / actif net 0,58% 0,59%
Résultat distribuable / actif net <4,57>% 2,60%

5-2 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire :

La gestion de FCP VALEURS SERENITE 2013 est confiée a TUNISIE VALEURS. Cette derniére a pour mission de :

e La définition des objectifs de placements de I'actif net du fonds ;

e La veille sur le respect d'allocation d’actif telle que détaillé dans le réglement intérieur ;

e La sélection des titres constituant le portefeuille du fonds entre BTA et actions de sociétés cotées, et leur gestion
dynamique suivant la réglementation en vigueur ;

e Le calcul de la valeur liquidative des parts de fonds et I'information des porteurs de parts et du public sur la
gestion du fonds avec la périodicité requise ;

e La fourniture de toute information et/ou document réclamés par le dépositaire dans le cadre de sa mission de
vérification.

La distribution et la gestion administrative et comptable du FCP VALEURS SERENITE 2013 sont confiées a TUNISIE
VALEURS.
En rémunération des services de gestion financiere et administrative, TUNISIE VALEURS percevra une commission
globale de gestion calculée a hauteur de :
- 1,5%(HT) sur I'actif placé en actions ;
- 1%(HT) sur le reste de I'actif.
Le calcul de ces frais de gestion se fera au jour le jour et viendra en déduction de la valeur liquidative du FCP. Le
reglement effectif se fera trimestriellement.
En plus de la commission précitée, le gestionnaire percoit une commission de succés s'élevant a 40% de la différence
entre le rendement annuel réalisé et le rendement minimum exigé qui a été fixé a 13,141%. Son reglement effectif se fera
au bout des cing ans.
L’AMEN BANK assure les fonctions de dépositaire du FCP VALEURS SERENITE 2013. Elle est notamment chargée a
ce titre :
® de conserver les titres et les fonds de la société ;
®  d'encaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrant et le réglement des rachats aux actionnaires
sortant.

En contrepartie de ses services, ’TAMEN BANK percoit annuellement une rémunération de 0,05% HT calculée sur la base
de l'actif net avec un minimum de 5 000 DT HT et un plafond de 15 000 DT HT.
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SITUATION ANNUELLE DE FCP VALEURS CEA ARRETEE AU 31/12/2009

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009

Dans le cadre de notre mandat de commissariat aux comptes, qui nous a été confié par votre conseil d'administration, et
en application des dispositions du code des Organismes de Placement Collectif, nous avons examiné les états financiers
annuels du FCP VALEURS CEA arrétés au 31 décembre 2009, faisant apparaitre un total actif de 8 968 608 DT, un actif
net de 8 939 893 DT pour 506 189 actions en circulation et une valeur liquidative égale par action a 17,661 DT.

I Opinion sur les comptes annuels :

Nous avons procédé a l'audit des états financiers ci-joints du FCP VALEURS CEA, comprenant le bilan au 31 décembre
2009, ainsi que de I'état de résultat, I'état de variation de I'actif net pour I'exercice clos a cette date, et les notes
contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives.

Ces états financiers ont été arrétés sous la responsabilité du gestionnaire du fonds. Cette responsabilité comprend la
conception, la mise en place et le suivi d’'un contr6le interne relatif & I'établissement, et la présentation sincére d'états
financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, le choix et
I'application de méthodes comptables appropriées, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au
regard des circonstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué
notre audit selon les Normes Internationales d’Audit. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles
d’'éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne
comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et
les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve de notre jugement professionnel, de
méme que I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent
de fraudes

ou d'erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, nous prenons en compte le contréle interne en vigueur dans
I'entité relatif a I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit comporte
également notre appréciation du caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation de la présentation d’ensemble des états
financiers

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Sur la base des diligences que nous avons accomplies, nous certifions que les états financiers de « FCP VALEURS
CEA» arrétés au 31 décembre 2009, tels qu'ils figurent en annexe du présent rapport, sont réguliers et sincéres et
traduisent fidélement la situation financiere du fonds, ainsi que le résultat de ses opérations et la variation de I'actif net
pour I'exercice clos a cette date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Il. Vérification et informations spécifiques :

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux vérifications spécifiques prévues par la
loi.

1- Conformément aux dispositions de I'article 20 du code des Organismes de Placement Collectif, nous avons examiné
les informations données dans le rapport sur la gestion du fonds, mis a la disposition des porteurs de parts. Ces
informations n’appellent de notre part aucune remarque particuliére.

2- En application des dispositions de Il'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96

du 18 octobre 2005, et sur la base de nos travaux effectués conformément aux normes de révision comptable

généralement admises en la matiere, nous n'avons pas relevé des insuffisances qui sont de nature a affecter I'efficacité

et la fiabilité du systeme de contrble interne relatif au traitement de I'information comptable et a la préparation des états
financiers.

Le Commissaire aux Comptes

Mourad FRADI
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FCP VALEURS CEA

BILANS COMPARES ARRETES AUX 31 DECEMBRE 2009 & 31 DECEMBRE 2008

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

Note 31/12/2009 31/12/2008 |
IACTIF
Portefeuille-titres
Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 7 509 435 3117 582
Obligations et valeurs assimilées 699 673 199 267
Titres OPCVM
3.1 8209 108 3316 849
Placements monétaires et disponibilités
Placements monétaires
Disponibilités 759 500 364 206
3.2 759 500 364 206
Créances d'exploitations
Autres actifs
TOTAL ACTIF 8 968 608 3 681 055
PASSIF
Opérateurs créditeurs 3.3 23 098 13 480
Autres créditeurs divers 3.4 5617 3761
TOTAL PASSIF 28 715 17 241
IACTIF NET
Capital 3.5 8 761 997 3 615 084
Sommes distribuables 3.6 177 896 48 730
Sommes distribuables des exercices antérieurs 193 1303
Sommes distribuables de 1'exercice 177 703 47 427
ACTIF NET 8 939 893 3 663 814
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 8 968 608 3 681 055
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FCP VALEURS CEA
ETATS DE RESULTATS
COMAPRES ARRETES AUX 31 DECEMBRE 2009 & 31 DECEMBRE 2008
(Montants exprimés en dinars tunisiens)
Note  31/12/2009 31/12/2008
Revenus du portefeuille-titres 193 342 83 872
Dividendes 4.1 169 855 73 013
Revenus des obligations et valeurs assimilées 4.2 23 487 10 859
Autres revenus
Revenus des placements monétaires 3 364 2 869
Total des revenus des placements 196 706 86 741
Charges de gestion des placements 4.3 <77 976> <47 076>
Revenu net des placements 118 730 39 665
Autres produits
Autres charges 4.4 <10 055> <6 368>
[Résultat d'exploitation 108 675 33 297
Régularisation du résultat d'exploitation 69 028 14130
Sommes distribuables de la période 177 703 47 427
Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) <69 028> <14 130>
Variation des plus ou moins values potentielles sur titres 869 759 <60 914>
Plus ou moins values réalisées sur cession de titres 612 582 478 950
Frais de négociation <22 260> <13 827>
Résultat net de la période 1 568 756 437 506
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FCP VALEURS CEA

ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET COMPARES ARRETES AUX 31 DECEMBRE 2009

& 31 DECEMBRE 2008

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

Note 31/12/2009 31/12/2008
'Variation de I'actif net résultant des opérations d'exploitation 1 568 756 437 506
Résultat d'exploitation 108 675 33297
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 869 759 <60 914>
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 612 582 478 950
Frais de négociation <22 260> <13 827>
Distributions de dividendes <55 344>
Transactions sur le capital 3762 667 1431 868
Souscriptions 8 027 905 5109 675
Capital 6427 318 4182048
Régularisation des sommes non distribuables de I'exercice 1446 198 885 315
Régularisation des sommes distribuables 154 389 42 312
Rachats <4265 238> <3677 807>
Capital <3494 034> <3014 159>
Régularisation des sommes non distribuables de l'exercice <692 650> <635 980>
Régularisation des sommes distribuables <78 554> <27 668>
Variation de l'actif net 5276 079 1869 374
Actif net
En début de période 3 663 814 1794 440
En fin de période 8 939 893 3 663 814
Nombre d'actions
En début de période 279 446 169 246
En fin de période 506 189 279 446
Valeur liquidative 17,661 13,111
Taux de rendement 36,03% 23,66%
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS ANNUELS
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009
(Montants exprimés en dinars tunisiens)

1 — PRESENTATION DE LA SOCIETE

FCP VALEURS CEA est un fonds commun de placement du type mixte, régi par le code des organismes de placement
collectif et dédié exclusivement aux détenteurs des comptes CEA (personnes physiques) et remplissant les conditions
d’éligibilité au dégrévement fiscal au titre du CEA.

Il a été créé le 4 avril 2007 avec pour principal objet la gestion, au moyen de ['utilisation de ses fonds propres a
I'exclusion de toutes autres ressources, d'un portefeuille de valeurs mobiliéres.

La gestion du portefeuille titres du fonds est assurée par la société TUNISIE VALEURS.

TUNISIE VALEURS a été désignée distributeur exclusif des titres du FCP VALEURS CEA.

L'’AMEN BANK a été désignée dépositaire des titres et des fonds du FCP.

2 — PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2009 ont été élaborés conformément aux dispositions du systéme comptable
et notamment les normes comptables 16 a 18 relatives aux OPCVM.

Ces états financiers sont composés du bilan, de I'état de résultat, de I'état de variation de I'actif net et des notes aux états
financiers.

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués par la société pour I'élaboration de ses états
financiers sont les suivants :

2.1 Prise en compte des placements et des revenus vy afférents

Les placements en portefeuille titres sont comptabilisés au moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de détachement du
coupon pour les titres admis a la cote et au moment ou le droit au dividende est établi pour les titres non admis a la
cote.

Les intéréts sur les placements en obligations sont pris en compte en résultat a mesure qu'ils sont courus.

2.2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de marché pour les titres
admis a la cote et a la juste valeur pour les titres non admis a la cote. La différence par rapport au prix d'achat ou par
rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de
I'exercice.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en bourse a la date du
31 décembre ou a la date antérieure la plus récente.

Lorsque les conditions de marché d'un titre donné dégagent une tendance a la baisse exprimée par une réservation a la
baisse ou une tendance a la hausse exprimée par une réservation a la hausse, le cours d'évaluation retenu est le seuil
de réservation a la baisse dans le premier cas et le seuil de réservation a la hausse dans le deuxieme cas.

Pour les titres admis a la cote n'ayant pas fait I'objet d'offre ou de demande pendant dix séances de bourse
consécutives, une décote de 12% est appliquée sur le cours boursier le plus récent.

2.3 Evaluation des autres placements

Les placements en obligations et valeurs similaires admis a la cote sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de
marché a la date du 31 décembre ou a la date antérieure la plus récente. La différence par rapport au prix d'achat ou
par rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement, en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de
I'exercice.

Les placements en obligations et valeurs similaires non admis a la cote demeurent évalués a leurs prix d’acquisition.

2.4 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leurs valeurs comptables. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value
réalisée portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme
composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

2.5 Capital social

Le capital social est quotidiennement augmenté du montant cumulé des émissions en nominal et diminué du montant
cumulé des rachats en nominal.
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2.6 Le résultat net de la période

Le résultat net de la période est scindé en résultat d’exploitation et résultat non distribuable.
e Le résultat d'exploitation est égal au revenu du portefeuille titres diminué des autres charges.
e Le résultat non distribuable est égal au montant des plus ou moins values réalisées et/ou potentielles sur
actions et obligations et diminué des frais de négociation.

2.7 Sommes distribuables

Les sommes distribuables correspondent au résultat d’exploitation de la période majoré de la régularisation de ce résultat
constatée a I'occasion des opérations de souscription et de rachat.

La régularisation des distributions de I'exercice en cours est égale a une fraction du prix d'‘émission et de rachat, calculée
au prorata des résultats d'exploitation.

3 — NOTES SUR LE BILAN

3.1 Portefeuille titres :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :

—Nombfe de Colt d'acquisition Valeur % actif
titres actuelle E—

A- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés
AMEN BANK 5 400 252 018 283 066 3,16%
AMEN BANK DA 2009 4810 17 674 20 058 0,22%
AMEN BANK NS 2009 177 6 952 8 859 0,10%
ASSAD 25151 255 548 313 354 3,49%
ATB 44 000 312 741 352 185 3,93%
ATTIJARI BANK 26 750 489 178 574 296 6,40%
ATTIJARI BANK NS 09 2 250 37 587 48 305 0,54%
BH 12 105 328171 333662 3,72%
BIAT 4271 238 765 273 488 3,05%
BT 7 300 636 456 707 737 7,89%
BTE (ADP) 8 600 268 445 265 292 2,96%
CIL 6 000 172 320 170 774 1,90%
G.I.LF 7 591 55 050 54 003 0,60%
LES CIMENTS DE BIZERTE 9700 111 550 80 558 0,90%
MAGASIN GENERAL 1400 154 727 180 600 2,01%
POULINA G H 40 000 271570 280 048 3,12%
S.N.MV.T 3400 505 143 790 793 8,82%
SFBT 41 000 500 073 509 417 5,68%
SITS 65671 234 005 235 155 2,62%
SOTETEL 5700 93 822 87 404 0,97%
STAR 4 600 556 361 663 278 7,40%
TL DA 2009-2 24 548 7 792 8 837 0,10%
TL NS 2009 3280 69 176 78 523 0,88%
TPR 63 000 318 424 352 869 3,93%
TUNISIE LEASING 24 409 539 726 613 494 6,84%
uiB 12 200 222 544 223 380 2,49%
Total aqtlons, valeurs assimilées et droits 6 655 818 7509 435 83.72%
rattachés
B- Obligations et valeurs assimilés
1-Bons du trésor Assimilables
BTA 04 2010 6.750% 500 503 000 527 501 5,88%
BTA 07 2017 6.75% 151 167 308 172 172 1,92%
Total Bons de trésor Assimilables 670 308 699 673 7,80%

Total 7 326 126 8 209 108 91,52%

Les entrées en portefeuilles titres au cours de I'exercice 2009 se détaillent comme suit :
Codt
d'acquisition
Bons du trésor Assimilables 956 435
Actions 11 082 961
12 039 396
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Les sorties du portefeuille titres au cours de I'exercice 2009 se détaillent comme suit :
Plus ou
Codt Intéréts Prix de moins
d'acquisition courus nets Cession values
réalisées
Bons du trésor zéro coupon 21 469 3161 27 619 2989
Bons du trésor Assimilables 456 807 16 530 490 212 16 875
Actions 7 560 040 8 152 758 592 718
TOTAL 8 038 316 19 691 8 670 589 612 582
3.2 Disponibilités :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit:
31/12/2009 31/12/2008
Amen Bank Pasteur 2 246 504 287 498
Liquidation émissions/rachats 176 784 55437
Ventes de titres a encaisser 23 331 21271
Achats de titres a régler <1687 119 > -
759 500 364 206
3.3 Opérateurs créditeurs :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit:
31/12/2009 31/12/2008
Rémunération du gestionnaire et du distributeur exclusif a payer 21623 12 005
Rémunération du dépositaire a payer 1475 1475
23 098 13 480
3.4 Autres créditeurs divers :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit:
31/12/2009 31/12/2008
Honoraires du commissaire aux comptes 4833 3464
Redevance CMF 562 297
Retenue a la source a payer 222 -
5617 3761
3.5 Capital :
Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du 1% janvier 2009 au

31 décembre 2009 se détaillent comme suit :

Capital au 1* janvier 2009
En Nominal
Nombre de titre
Nombre d’actionnaires

Souscriptions réalisées (En Nominal)
Montant
Nombre de titres
Nombre d’actionnaires entrants

Rachats effectués (En Nominal)
Montant
Nombre de titres
Nombre d’actionnaires sortants

Autres mouvements
Frais de négociation
Différences d'estimation (+/-)

31/12/2009

3615084
279 446
788

6 427 318
496 832
746

3494 034
270089
158

<22 260 >
869 759
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Plus ou moins-value réalisée
Régularisations sommes non distribuables

Capital au 31 décembre 2009
Nombre de titres

Nombre d'actionnaires

Taux de rendement

3.6 Sommes distribuables :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :

612 582
753 548

8 761 997
506 189
1376
36,03% (i)
(i) Le calcul du taux de rendement a été effectué en tenant compte d’'un dividende distribué en 2009 de 0,174 DT par action.

. . Résultats . S Sommes
Designations d’exploitation Regularisations distribuables
Exercice 2008 122 71 193
Exercice 2009 108 675 69 028 177 703
108 797 69 099 177 896
4 — NOTES SUR L'ETAT DE RESULTAT
4.1 Dividendes :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
Dividende STAR 57 900 -
Dividende SFBT 18 513 10 350
Dividende S.N.M.V.T 16 800 11 200
Dividende TUNISIE LEASING 12 991 7 512
Dividende BH 9 350 3 600
Dividende BT 9 300 3770
Dividende POULINA G H 9 000 -
Dividende TPR 8 750 4 425
Dividende BTE 8 501 -
Dividende ATB 6 800 -
Dividende SITS 6 000 -
Dividende ASSAD 5950 2 400
Dividende TUNIVEST-SICAR - 14 000
Dividende ARTES - 12 000
Dividende SIMPAR - 3750
Dividende BH NG - 6
169 855 73013
4.2 Revenus des obligations et valeurs assimilées :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
Intéréts sur BTA 22 203 9 627
Intéréts sur BTZC 1284 1232
23 487 10 859
4.3 Charges de gestion des placements :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
Rémunérations du gestionnaire et du distributeur 72 076 41176
Rémunération du dépositaire 5900 5900
77 976 47 076

4.4 Autres charges :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :
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31/12/2009 31/12/2008
Redevance CMF 5020 2 868
Honoraires du commissaire aux comptes 5035 3500
10 055 6 368
5 — AUTRES INFORMATIONS
5-1 Données par action et ratios de gestion des placements :
Données par action 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Revenus des placements 0,389 0,310 0,036
Charges de gestion des placements <0,154> <0,168> <0,056>
Revenus net des placements 0,235 0,142 <0,020>
Autres produits - - -
Autres charges <0,02> <0,023> <0,018 >
Résultat d'exploitation (1) 0,215 0,119 <0,038>
Régularisation du résultat d'exploitation 0,136 0,051 0,043
Sommes distribuables de I'exercice 0,351 0,170 0,005
Variation des plus (ou moins) values potentielles 1,718 <0,218> 0,264
Frais de négociation <0,044> <0,049> <0,010>
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de
titres 1,210 1,714 0,056
PI,us (qu _moms) values sur titres et frais de 2.884 1,447 0.310
négociation (2)
Résultat net de I'exercice (1) + (2) 3,099 1,566 0,272
Résultat non distribuable de I'exercice 2,884 1,447 0,310
Régularisation du résultat non distribuable 1,489 0,891 0,288
Sommes non distribuables de I'exercice 4,373 2,338 0,598
Distribution de dividende <0,174> - -
Valeur liquidative 17,661 13,111 10,603
Ratios de gestion des placements
Charges de gestion des placements / actif net 0,87% 1,28% 0,53%
Autres charges / actif net 0,11% 0,17% 0,17%
Résultat distribuable / actif net 1,99% 1,29% 0,04%

5-2 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire :

La gestion de FCP VALEURS CEA est confiée a TUNISIE VALEURS. Cette derniere a pour mission de :
e La définition des objectifs de placements de I'actif net du fonds ;
o Laveille sur le respect d’'allocation d’actif telle que détaillé dans le réglement intérieur ;
e La sélection des titres constituant le portefeuille du fonds entre BTA et actions de sociétés cotées, et leur gestion
dynamique suivant la réglementation en vigueur ;
e Le calcul de la valeur liquidative des parts de fonds et I'information des porteurs de parts et du public sur la
gestion du fonds avec la périodicité requise ;
e La fourniture de toute information et/ou document réclamés par le dépositaire dans le cadre de sa mission de
vérification.
La distribution et la gestion administrative et comptable du FCP VALEURS CEA sont confiées a TUNISIE VALEURS
En rémunération des services de gestion financiére et administrative, TUNISIE VALEURS percevra une commission
globale de gestion calculée a hauteur de :
- 1%(TTC) sur I'actif net placé en BTA
- 1,5%(TTC) sur I'actif placé en actions

Le calcul de ces frais de gestion se fera au jour le jour et viendra en déduction de la valeur liquidative du FCP. Le
reglement effectif se fera trimestriellement.

L’AMEN BANK assure les fonctions de dépositaire du FCP VALEURS CEA. Elle est notamment chargée a ce titre :

B de conserver les titres et les fonds de la société.

®  dencaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrant et le réglement des rachats aux actionnaires
sortant.

En contrepartie de ses services, TAMEN BANK percoit annuellement une rémunération de 0,05% HT calculée sur la base
de I'actif net avec un minimum de 5 000 DT HT et un plafond de 15 000 DT HT.
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SITUATION ANNUELLE DE AIRLINES FCP VALEURS CEA ARRETEE AU 31/12/2009

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009

Dans le cadre de notre mandat de commissariat aux comptes, qui nous a été confié par votre conseil d'administration, et
en application des dispositions du code des Organismes de Placement Collectif, nous avons examiné les états financiers
annuels d’AIRLINES FCP VALEURS CEA arrétés au 31 décembre 2009, faisant apparaitre un total actif de

7 145 033 DT, un actif net de 7 123 465 DT pour 564 529 actions en circulation et une valeur liquidative égale par action
a 12,618 DT.

I Opinion sur les comptes annuels :

Nous avons procédé a I'audit des états financiers ci-joints d’AIRLINES FCP VALEURS CEA, comprenant le bilan au 31
décembre 2009, ainsi que de I'état de résultat, I'état de variation de l'actif net pour I'exercice clos a cette date, et les
notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives.

Ces états financiers ont été arrétés sous la responsabilité du gestionnaire du fonds. Cette responsabilité comprend la
conception, la mise en place et le suivi d’'un contrfle interne relatif a I'établissement, et la présentation sincére d’'états
financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, le choix et
I'application de méthodes comptables appropriées, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au
regard des circonstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué
notre audit selon les Normes Internationales d’Audit. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles
d’'éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne
comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et
les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve de notre jugement professionnel, de
méme que I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent
de fraudes

ou d'erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, nous prenons en compte le contréle interne en vigueur dans
I'entité relatif a I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit comporte
également notre appréciation du caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation de la présentation d’ensemble des états
financiers

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Sur la base des diligences que nous avons accomplies, nous certifions que les états financiers

d’ « AIRLINES FCP VALEURS CEA» arrétés au 31 décembre 2009, tels qu'ils figurent en annexe du présent rapport,
sont réguliers et sincéres et traduisent fidélement la situation financiére du fonds, ainsi que le résultat de ses opérations
et la variation de I'actif net pour I'exercice clos a cette date, conformément aux principes comptables généralement admis
en Tunisie.

Il. Vérification et informations spécifiques :

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux vérifications spécifiques prévues par la
loi.

1- Conformément aux dispositions de l'article 20 du code des Organismes de Placement Collectif, nous avons examiné
les informations données dans le rapport sur la gestion du fonds, mis a la disposition des porteurs de parts. Ces
informations n’appellent de notre part aucune remarque particuliére.

2- En application des dispositions de Il'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96

du 18 octobre 2005, et sur la base de nos travaux effectués conformément aux normes de révision comptable

généralement admises en la matiére, nous n'avons pas relevé des insuffisances qui sont de nature a affecter I'efficacité

et la fiabilité du systeme de contrble interne relatif au traitement de I'information comptable et a la préparation des états
financiers.

Le Commissaire aux Comptes

Mourad FRADI
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AIRLINES FCP VALEURS CEA
BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 2009

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

Note 31/12/2009
ACTIF
Portefeuille-titres
Actions 6 115 987
Obligations et valeurs assimilées 897 760
Titres OPCVM
3.1 7 013 747
Placements monétaires et disponibilités
Placements monétaires
Disponibilités 131 286
3.2 131 286
Créances d'exploitations
Autres actifs
TOTAL ACTIF 7 145 033
PASSIF
Opérateurs créditeurs 3.3 16 019
Autres créditeurs divers 3.4 5 549
TOTAL PASSIF 21 568
IACTIF NET
Capital 3.5 6 956 672
Sommes distribuables 166 793
Sommes distribuables des exercices antérieurs
Sommes distribuables de 1'exercice 166 793
ACTIF NET 7 123 465
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 7 145 033
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AIRLINES FCP VALEURS CEA
ETAT DE RESULTAT
PERIODE ALLANT DU 19 FEVRIER 2009 AU 31 DECEMBRE 2009
(Montants exprimés en dinars tunisiens)
Du 19/02/2009
Note au 31/12/2009
Revenus du portefeuille-titres 129 688
Dividendes 4.1 111 586
Revenus des obligations et valeurs assimilées 4.2 18 102
Autres revenus
Revenus des placements monétaires 8 967
Total des revenus des placements 138 655
Charges de gestion des placements 4.3 <39 661>
IRevenu net des placements 98 994 |
Autres produits
Autres charges 4.5 <7 989>
Résultat d'exploitation 91 005
Régularisation du résultat d'exploitation 75 788
Sommes distribuables de la période 166 793
Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) <75 788>
Variation des plus ou moins values potentielles sur titres 659 780
Plus ou moins values réalisées sur cession de titres 150 480
Frais de négociation <17 671>
Résultat net de la période 883 594
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AIRLINES FCP VALEURS CEA
ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
PERIODE ALLANT DU 19 FEVRIER 2009 AU 31 DECEMBRE 2009

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

Du 19/02/2009
Note . 31/12/2000
Variation de l'actif net résultant des opérations d'exploitation 883 594
Résultat d'exploitation 91 005
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 659 780
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 150 480
Frais de négociation <17 671>
Distributions de dividendes
Transactions sur le capital 6239 871
Souscriptions 6 975 982
Capital 6 273 380
Régularisation des sommes non distribuables de I'exercice 610 729
Régularisation des sommes distribuables 91 873
Rachats <736 111>
Capital <628 090>
Régularisation des sommes non distribuables de 1'exercice <91 936>
Régularisation des sommes distribuables <16 085>
Variation de l'actif net 7123 465
Actif net
En début de période
En fin de période 7 123 465
Nombre d'actions
En début de période
En fin de période 564 529
Valeur liquidative 12,618
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS ANNUELS
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

1 - PRESENTATION DE LA SOCIETE

AIRLINES FCP VALEURS CEA est un fonds commun de placement du type mixte, régi par le code des organismes de
placement collectif et dédié exclusivement aux détenteurs des comptes CEA TUNISAIR GROUPE et remplissant les
conditions d’éligibilité au dégrévement fiscal au titre du CEA.

Il a été créé le 12 Décembre 2008 avec pour principal objet la gestion, au moyen de I'utilisation de ses fonds propres a
I'exclusion de toutes autres ressources, d'un portefeuille de valeurs mobiliéres.

La gestion du portefeuille titres du fonds est assurée par la société TUNISIE VALEURS.

TUNISIE VALEURS a été désignée distributeur exclusif des titres d’AIRLINES FCP VALEURS CEA.

L'’AMEN BANK a été désignée dépositaire des titres et des fonds du FCP.

2 - PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2009 ont été élaborés conformément aux dispositions du systeme comptable
et notamment les normes comptables 16 a 18 relatives aux OPCVM.

Ces états financiers sont composés du bilan, de I'état de résultat, de I'état de variation de I'actif net et des notes aux états
financiers.

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués par la société pour I'élaboration de ses états
financiers sont les suivants :

2.1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille titres sont comptabilisés au moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat & la date de détachement du
coupon pour les titres admis a la cote et au moment ou le droit au dividende est établi pour les titres non admis a la cote.
Les intéréts sur les placements en obligations sont pris en compte en résultat a mesure qu’ils sont courus.

2.2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de marché pour les titres
admis a la cote et a la juste valeur pour les titres non admis a la cote. La différence par rapport au prix d'achat ou par
rapport a la cloture précédente constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de
I'exercice.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en bourse a la date du
31 décembre ou a la date antérieure la plus récente.

Lorsque les conditions de marché d'un titre donné dégagent une tendance a la baisse exprimée par une réservation a la
baisse ou une tendance a la hausse exprimée par une réservation a la hausse, le cours d'évaluation retenu est le seuil de
réservation a la baisse dans le premier cas et le seuil de réservation a la hausse dans le deuxieme cas.

Pour les titres admis a la cote n’ayant pas fait I'objet d'offre ou de demande pendant dix séances de bourse consécutives,
une décote de 12% est appliquée sur le cours boursier le plus récent.

2.3 Evaluation des autres placements

Les placements en obligations et valeurs similaires admis a la cote sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de
marché a la date du 31 décembre ou a la date antérieure la plus récente. La différence par rapport au prix d’achat ou par
rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement, en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de
I'exercice.

Les placements en obligations et valeurs similaires non admis a la cote demeurent évalués a leurs prix d’acquisition.

2.4 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leurs valeurs comptables. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value
réalisée portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme
composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

2.5 Capital social
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Le capital social est quotidiennement augmenté du montant cumulé des émissions en nominal et diminué du montant
cumulé des rachats en nominal.

2.6 Le résultat net de la période

Le résultat net de la période est scindé en résultat d’exploitation et résultat non distribuable.

. Le résultat d’exploitation est égal au revenu du portefeuille titres diminué des autres charges.

. Le résultat non distribuable est égal au montant des plus ou moins values réalisées et/ou potentielles sur actions
et obligations et diminué des frais de négociation.

2.7 Sommes distribuables

Les sommes distribuables correspondent au résultat d’exploitation de la période majoré de la régularisation de ce résultat
constatée a I'occasion des opérations de souscription et de rachat.

La régularisation des distributions de I'exercice en cours est égale a une fraction du prix d'émission et de rachat, calculée
au prorata des résultats d'exploitation.

3 - NOTES SUR LE BILAN

3.1 Portefeuille titres :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :

Nombre de Colt Valeur % actif
titres d'acquisition actuelle 2l

A- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés

ADWYA 17 000 146 673 142 894 2,00%
AMEN BANK 2574 126 775 134 928 1,89%
AMEN BANK DA 2009 2700 10 782 11 259 0,16%
AMEN BANK NS 2009 126 6 200 6 306 0,09%
ARTES 8919 110 500 107 773 1,51%
ASSAD 23 000 251 727 286 555 4,01%
ATB 35293 240723 282 492 3,95%
ATTIJARI BANK 21 406 408 134 459 565 6,43%
ATTIJARI BANK NS 09 1594 27 466 34 222 0,48%
BH 12 500 323835 344 550 4,82%
BIAT 4 400 214 921 281 749 3,94%
BT 6 000 512 246 581 702 8,14%
BTE (ADP) 4 600 145 730 141 900 1,99%
LES CIMENTS DE BIZERTE 6 450 74 175 53 567 0,75%
MAGASIN GENERAL 1100 123 786 141 900 1,99%
POULINA G H 40 000 251 454 280 048 3,92%
S.N.M.V.T 2700 454 983 627 983 8,79%
SFBT 18 000 218 796 223 646 3,13%
SITS 41 000 149 643 146 813 2,05%
SOTETEL 10 523 169 776 161 360 2,26%
STAR 3500 430 118 504 668 7,06%
TL DA 2009-2 23 500 7 850 8 458 0,12%
TL NS 2009 1600 35711 38 303 0,54%
TPR 65 000 329 559 364 071 5,10%
TUNISAIR 80 000 183 411 198 841 2,78%
TUNISIE LEASING 21 900 498 065 550 434 7,70%
Total aqtlons, valeurs assimilées et droits 5 453 039 6 115 987 85.60%
rattachés

B- Obligations et valeurs assimilés

1-Bons du trésor Assimilables

BTA 04-2010-6.750% 851 861 770 897 760 12,56%
Total Bons de trésor Assimilables 861 770 897 760 12,56%
Total 6 314 809 7 013 747 98,16%

Les entrées en portefeuilles titres au cours de I'exercice 2009 se détaillent comme suit :
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Colt
d'acquisition
Bons de trésor assimilables 1 305 100
Actions 6 496 046
7 801 146

Les sorties du portefeuille titres au cours de I'exercice 2009 se détaillent comme suit :

Codt LA Prix de _I_Dlus ou
L === Intéréts — moins values
d'acquisition ———— Cession T —
courus nets réalisées
Bons de trésor assimilables 443 330 7910 447 969 <3 271>
Actions 1 043 007 1196 758 153 751
TOTAL 1486 337 7910 1644 727 150 480
3.2 Disponibilités :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :
31/12/2009
Amen Bank Pasteur 154 675
Achat souscription a régler <23 389>
131 286
: 3.3 Opérateurs créditeurs :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :
31/12/2009
Rémunération du gestionnaire et du distributeur exclusif a payer 14 524
Rémunération du dépositaire a payer 1495
16 019
3.4 Autres créditeurs divers :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit
31/12/2009
Honoraires du commissaire aux comptes 4724
Redevance CMF 604
Retenue a la source a payer 221

5549

3.5 Capital :

Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du 19 février 2009 au
31 décembre 2009 se détaillent comme suit :

31/12/2009
Capital au 1* janvier 2009
En Nominal
Nombre de titre
Nombre d’actionnaires
Souscriptions réalisées (En Nominal)
Montant 6 273 380
Nombre de titres 627 338
Nombre d’actionnaires entrants 209
Rachats effectués (En Nominal)
Montant 628 090
Nombre de titres 62 809
Nombre d'actionnaires sortants
Autres mouvements
Frais de négociation <17 671
Différences d’estimation (+/-) 659 780
Plus ou moins-value réalisée 150 480
Régularisations sommes non distribuables 518 793
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Capital au 31 décembre 2009 6 956 672
Nombre de titres 564 529
Nombre d’actionnaires 209

4 — NOTES SUR L'ETAT DE RESULTAT
4.1 Dividendes :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :

31/12/2009

Dividende STAR 38 600
Dividende SFBT 9 600
Dividende TUNISIE LEASING 9 246
Dividende TPR 7 369
Dividende BT 7 050
Dividende BH 6 000
Dividende S.N.M.V.T 6720
Dividende POULINA G H 5081
Dividende BTE (ADP) 5940
Dividende ASSAD 5250
Dividende ATB 4760
Dividende BIAT 2970
Dividende TUNISAIR 2100
111 586

4.2 Revenus des obligations et valeurs assimilées :

Le solde de cette rubrique, dont le montant s’éléve a 18 102 DT et correspond aux intéréts sur les BTA.

4.3 Charges de gestion des placements :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :

31/12/2009
Rémunérations du gestionnaire et du distributeur 34 957
Rémunération du dépositaire 4704
39 661
4.4 Autres charges :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :
31/12/2009
Redevance CMF 4724
Honoraires du commissaire aux comptes 3 265
7 989
5 — AUTRES INFORMATIONS
5-1 Données par action et ratios de gestion des placements :
Données par action 31/12/2009
Revenus des placements 0,246
Charges de gestion des placements <0,070>
Revenus net des placements 0,176
Autres produits -
Autres charges <0,014>
Résultat d'exploitation (1) 0,162
Régularisation du résultat d'exploitation 0,134
Sommes distribuables de I'exercice 0,296
Variation des plus (ou moins) values potentielles 1,168
Frais de négociation <0,031>
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 0,267
Plus (ou moins) values sur titres et frais de négociation (2) 1,404
Résultat net de I'exercice (1) + (2) 1,566
Résultat non distribuable de I'exercice 1,404
Régularisation du résultat non distribuable 0,918
Sommes non distribuables de I'exercice 2,322
Valeur liquidative 12,618
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Ratios de gestion des placements

> Charges de gestion des placements/actif net soit: 39 661 /7 123 465 = 0,56% ;
> Autres charges / actif net soit : 7 989/ 7 123 465 =0,11% ;
> Résultat distribuable / actif net soit :166 793/ 7 123 465 = 2,34%.

5-2 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire :

La gestion d’AIRLINES FCP VALEURS CEA est confiée a TUNISIE VALEURS. Cette derniére a pour mission de :

. La définition des objectifs de placements de I'actif net du fonds ;

. La veille sur le respect d'allocation d'actif telle que détaillé dans le réglement intérieur ;

. La sélection des titres constituant le portefeuille du fonds entre BTA et actions de sociétés cotées, et leur
gestion dynamigue suivant la réglementation en vigueur ;

. Le calcul de la valeur liquidative des parts de fonds et I'information des porteurs de parts et du public sur la
gestion du fonds avec la périodicité requise ;

. La fourniture de toute information et/ou document réclamés par le dépositaire dans le cadre de sa mission de
vérification.

La distribution et la gestion administrative et comptable d’AIRLINES FCP VALEURS CEA sont confiées a TUNISIE
VALEURS

En rémunération des services de gestion financiere et administrative, TUNISIE VALEURS percevra une commission
globale de gestion calculée & hauteur de :

- 1%(HT) sur I'actif placé en action
- 0,6%(HT) du reste de l'actif

Le calcul de ces frais de gestion se fera au jour le jour et viendra en déduction de la valeur liquidative du FCP. Le
réglement effectif se fera trimestriellement.

L’AMEN BANK assure les fonctions de dépositaire d’AIRLINES FCP VALEURS CEA. Elle est notamment chargée a ce
titre :

> de conserver les titres et les fonds de la société.
> d’encaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrant et le réglement des rachats aux
actionnaires sortant.

En contrepartie de ses services, TAMEN BANK percoit annuellement une rémunération de 0,05% HT calculée sur la
base de I'actif net avec un minimum de 5 000 DT HT et un plafond de 15 000 DT HT.
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SITUATION ANNUELLE DE FCP VALEURS QUIETUDE 2014 ARRETEE AU 31/12/2009

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009

Dans le cadre de notre mandat de commissariat aux comptes, qui nous a été confié par votre conseil d'administration, et
en application des dispositions du code des Organismes de Placement Collectif, nous avons examiné les états financiers
annuels du FCP VALEURS QUIETUDE 2014 arrétés au 31 décembre 2009, faisant apparaitre un total actif de

17 257 756 DT, un actif net de 17 190 211 DT pour 3 285 actions en circulation et une valeur liquidative égale par action
a5232,941 DT.

I Opinion sur les comptes annuels :

Nous avons procédé a I'audit des états financiers ci-joints du FCP VALEURS QUIETUDE 2014, comprenant le bilan au
31 décembre 2009, ainsi que de I'état de résultat, I'état de variation de I'actif net pour I'exercice clos a cette date, et les
notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives.

Ces états financiers ont été arrétés sous la responsabilité du gestionnaire du fonds. Cette responsabilité comprend la
conception, la mise en place et le suivi d’'un contrfle interne relatif a I'établissement, et la présentation sincére d’'états
financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, le choix et
I'application de méthodes comptables appropriées, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au
regard des circonstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué
notre audit selon les Normes Internationales d’Audit. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles
d’'éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne
comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et
les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve de notre jugement professionnel, de
méme que I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent
de fraudes

ou d'erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, nous prenons en compte le contréle interne en vigueur dans
I'entité relatif a I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit comporte
également notre appréciation du caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation de la présentation d’ensemble des états
financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Sur la base des diligences que nous avons accomplies, nous certifions que les états financiers de « FCP VALEURS
QUIETUDE 2014 » arrétés au 31 décembre 2009, tels qu'ils figurent en annexe du présent rapport, sont réguliers et
sinceres et traduisent fidelement la situation financiere du fonds, ainsi que le résultat de ses opérations et la variation de
I'actif net pour I'exercice clos a cette date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Il. Vérification et informations spécifiques :

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux vérifications spécifiques prévues par la
loi.

1- Conformément aux dispositions de l'article 20 du code des Organismes de Placement Collectif, nous avons examiné
les informations données dans le rapport sur la gestion du fonds, mis a la disposition des porteurs de parts. Ces
informations n’appellent de notre part aucune remarque particuliére.

2- En application des dispositions de l'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96

du 18 octobre 2005, et sur la base de nos travaux effectués conformément aux normes de révision comptable

généralement admises en la matiére, nous n'avons pas relevé des insuffisances qui sont de nature a affecter I'efficacité

et la fiabilité du systeme de contrble interne relatif au traitement de I'information comptable et a la préparation des états
financiers.

Le Commissaire aux Comptes

Mourad FRADI
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FCP VALEURS QUIETUDE 2014
BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 2009
(Montants exprimés en dinars tunisiens)
Note 31/12/2009
ACTIF
Portefeuille-titres
Actions 4 265 135
Obligations et valeurs assimilées 12 760 056
Titres OPCVM
3.1 17 025 191
Placements monétaires et disponibilités
Placements monétaires
Disponibilités 232 565
g2 232 565
Créances d'exploitations
Autres actifs
TOTAL ACTIF 17 257 756
PASSIF
Opérateurs créditeurs 3.3 59 489
Autres créditeurs divers 3.4 8 056
TOTAL PASSIF 67 545
ACTIF NET
Capital 3.5 16 908 482
Sommes distribuables 281 729
Sommes distribuables des exercices antérieurs
Sommes distribuables de l'exercice 281 729
ACTIF NET 17 190 211
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 17 257 756
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FCP VALEURS QUIETUDE 2014

ETAT DE RESULTAT

PERIODE ALLANT DU 10 MARS 2009 AU 31 Décembre 2009

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

Du 10/03/2009
Note 1 31/12/2009
Revenus du portefeuille-titres 432 537
Dividendes 4.1 103 304
Revenus des obligations et valeurs assimilées 4.2 329 233
Autres revenus
Revenus des placements monétaires
Total des revenus des placements 432 537
Charges de gestion des placements 4.3 <134 640>
[Revenu net des placements 297 897 |
Autres produits
Autres charges 44 <16 168>
[Résultat d'exploitation 281 729 |
Régularisation du résultat d'exploitation
Sommes distribuables de la période 281 729
Régularisation du résultat d'exploitation (annulation)
Variation des plus ou moins values potentielles sur titres 435 575
Plus ou moins values réalisées sur cession de titres 52 787
Frais de négociation <4 880>
Résultat net de la période 765 211
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FCP VALEURS QUIETUDE 2014

ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET

PERIODE ALLANT DU 10 MARS 2009 AU 31 DECEMBRE 2009

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

Du 10/03/2009
NG au 31/12/2009
Variation de l'actif net résultant des opérations d'exploitation 765 211
Résultat d'exploitation 281 729
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 435 575
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 52787
Frais de négociation <4 880>
Distributions de dividendes
Transactions sur le capital 16 425 000
Souscriptions 16 425 000
Capital 16 425 000
Régularisation des sommes non distribuables de I'exercice
Régularisation des sommes distribuables
Rachats
Capital
Régularisation des sommes non distribuables de I'exercice
Régularisation des sommes distribuables
Variation de l'actif net 17 190 211
Actif net
En début de période
En fin de période 17 190 211
Nombre d'actions
En début de période
En fin de période 3 285
Valeur liqguidative 5 232,941
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS ANNUELS
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009
(Montants exprimés en dinars tunisiens)

1 — PRESENTATION DE LA SOCIETE

FCP VALEURS QUIETUDE 2014 est un fonds commun de placement du type mixte, régi par le code des organismes de
placement collectif.

Il a été créé le 30 décembre 2008 avec pour principal objet la gestion, au moyen de I'utilisation de ses fonds propres a
I'exclusion de toutes autres ressources, d'un portefeuille de valeurs mobiliéres.

La gestion du portefeuille titres du fonds est assurée par la société TUNISIE VALEURS.

TUNISIE VALEURS a été désignée distributeur exclusif des titres du FCP VALEURS QUIETUDE 2014.

L'’AMEN BANK a été désignée dépositaire des titres et des fonds du FCP.

2 — PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2009 ont été élaborés conformément aux dispositions du systéme comptable
et notamment les normes comptables 16 a 18 relatives aux OPCVM.

Ces états financiers sont composés du bilan, de I'état de résultat, de I'état de variation de I'actif net et des notes aux états
financiers.

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués par la société pour I'élaboration de ses états
financiers sont les suivants :

2.1 Prise en compte des placements et des revenus vy afférents

Les placements en portefeuille titres sont comptabilisés au moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de détachement du
coupon pour les titres admis a la cote et au moment ou le droit au dividende est établi pour les titres non admis a la
cote.

Les intéréts sur les placements en obligations sont pris en compte en résultat a mesure qu'ils sont courus.

2.2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de marché pour les titres
admis a la cote et a la juste valeur pour les titres non admis a la cote. La différence par rapport au prix d'achat ou par
rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de
I'exercice.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en bourse a la date du
31 décembre ou a la date antérieure la plus récente.

Lorsque les conditions de marché d'un titre donné dégagent une tendance a la baisse exprimée par une réservation a la
baisse ou une tendance a la hausse exprimée par une réservation a la hausse, le cours d'évaluation retenu est le seuil
de réservation a la baisse dans le premier cas et le seuil de réservation a la hausse dans le deuxieme cas.

Pour les titres admis a la cote n'ayant pas fait I'objet d'offre ou de demande pendant dix séances de bourse
consécutives, une décote de 12% est appliquée sur le cours boursier le plus récent.

2.3. Evaluation des autres placements

Les placements en obligations et valeurs similaires admis a la cote sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de
marché a la date du 31 décembre ou a la date antérieure la plus récente. La différence par rapport au prix d’achat ou
par rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement, en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de
I'exercice.

Les placements en obligations et valeurs similaires non admis a la cote demeurent évalués a leurs prix d’acquisition.

2.4 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leurs valeurs comptables. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value
réalisée portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme
composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

2.5 Capital social

Le capital social est quotidiennement augmenté du montant cumulé des émissions en nominal et diminué du montant
cumulé des rachats en nominal.
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2.6 Le résultat net de la période

Le résultat net de la période est scindé en résultat d’exploitation et résultat non distribuable.
e Le résultat d’exploitation est égal au revenu du portefeuille titres diminué des autres charges.
e Le résultat non distribuable est égal au montant des plus ou moins values réalisées et/ou potentielles sur
actions et obligations et diminué des frais de négociation.

2.7 Sommes distribuables

Les sommes distribuables correspondent au résultat d’exploitation de la période majoré de la régularisation de ce résultat
constatée a I'occasion des opérations de souscription et de rachat.

La régularisation des distributions de I'exercice en cours est égale a une fraction du prix d'‘émission et de rachat, calculée
au prorata des résultats d'exploitation.

3 — NOTES SUR LE BILAN

3.1 Portefeuille titres :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit:

Nombre de P . Valeur % actif
—_— Colt d'acquisition —_ E—
titres actuelle

A- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés
AMEN BANK 1100 41 693 57 662 0,33%
AMEN BANK DA 2009 1196 3676 4 987 0,03%
AMEN BANK NS 2009 96 3639 4 805 0,03%
ARTES 7 000 81 240 84 585 0,49%
ATB 24 000 150 531 192 101 1,11%
ATTIJARI BANK 2 000 38 356 42 938 0,25%
ATTIJARI BANK NS 09 250 4794 5367 0,03%
BH 8 500 242 675 234 294 1,36%
BNA 35000 413 968 398 584 2,31%
BT 2 546 237 099 246 835 1,43%
LES CIMENTS DE BIZERTE 12 500 143 750 103 811 0,60%
MAGASIN GENERAL 2700 211 341 348 300 2,02%
POULINA G H 18 526 113 009 129 704 0,75%
S.N.M.V.T 2 650 394 766 616 353 3,57%
SITS 81679 260 030 292 476 1,69%
SOTETEL 10 700 190 729 164 074 0,95%
STAR 3400 464 261 490 249 2,84%
TL DA 2009-2 23 657 8 010 8 517 0,05%
TL NS 2009 3480 80111 83 311 0,48%
TPR 44 465 232954 249 053 1,44%
TUNISIE LEASING 20177 464 564 507 129 2,94%
Total ac/ﬂons, valeurs assimilées et droits 3781 196 4 265 135 24.70%
rattachés
B- Obligations et valeurs assimilés
1-Bons du trésor Assimilables
BTA 02 2015 7% 4 835 5 308 830 5523 437 32,01%
Total Bons de trésors 5 308 830 5523 437 32,01%
2-Bons du trésor Zéro Coupon
BTZC OCT 2016 10 200 7 081 520 7 236 619 41,93%
Total Bons de trésor Zéro Coupon 7 081 520 7 236 619 41,93%
Total Bons de trésors 12 390 350 12 760 056 73,94%

Total 16 171 546 17 025 191 98,64%
Les entrées en portefeuilles titres au cours de I'exercice 2009 se détaillent comme suit :

Coat
d'acquisition
BTZC OCT 2016 7 081 520
Bons du trésor assimilables 6 445 260
Actions 4179 679
17 706 459
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Les sorties du portefeuille titres au cours de I'exercice 2009 se détaillent comme suit :

Colit Intéréts Prix de M
. — . —_— ————— moins values
d'acquisition courus nets Cession ———F—
EE— réalisées
Bons du trésor assimilables 1136 430 39 500 1180 355 4 425
Actions 398 483 446 845 48 362
TOTAL 1534913 39 500 1627 200 52 787

3.2 Disponibilités :

Le solde de cette rubrique est constitué du solde du compte bancaire « Amen Bank Pasteur » qui s’éléve a 232 565 DT

au 31 décembre 2009.

3.3 Opérateurs créditeurs :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit:

Rémunération du gestionnaire et du distributeur exclusif a payer
Rémunération du dépositaire a payer

3.4 Autres créditeurs divers :

31/12/2009
56 942
2547

59 489

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :

Honoraires du commissaire aux comptes
Redevance CMF
Retenue a la source a payer

3.5 Capital :

Les mouvements sur le capital au cours de

31 décembre 2009 se détaillent comme suit :

Capital au 1* janvier 2009
En Nominal
Nombre de titre
Nombre d’actionnaires

Souscriptions réalisées (En Nominal)
Montant
Nombre de titres
Nombre d’actionnaires entrants

Rachats effectués (En Nominal)
Montant
Nombre de titres
Nombre d’'actionnaires sortants

Autres mouvements
Frais de négociation
Différences d’estimation (+/-)
Plus ou moins-value réalisée

Capital au 31 décembre 2009
Nombre de titres
Nombre d’actionnaires

31/12/2009
6 225

1457

374

8 056

période

alant du 10 mars 2009 au

31/12/2009

16 425 000
3285
231

<4 880 >
435 575
52 787

16 908 482
3285
231
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4 — NOTES SUR L'ETAT DE RESULTAT

4.1 Dividendes :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :

Dividende STAR

Dividende TUNISIE LEASING
Dividende SITS

Dividende BH

Dividende BT

Dividende STB

4.2 Revenus des obligations et valeurs assimilées :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :

Intéréts sur BTA
Intéréts sur BTZC

4.3 Charges de gestion des placements :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :

Rémunérations du gestionnaire et du distributeur
Rémunération du dépositaire

4.4 Autres charges :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2009 se détaille comme suit :

Redevance CMF
Honoraires du commissaire aux comptes

5 — AUTRES INFORMATIONS

5-1 Données par action et ratios de gestion des placements :

Données par action
Revenus des placements
Charges de gestion des placements
Revenus net des placements
Autres produits
Autres charges
Résultat d'exploitation (1)
Régularisation du résultat d'exploitation
Sommes distribuables de I'exercice
Variation des plus (ou moins) values potentielles
Frais de négociation
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres
Plus (ou moins) values sur titres et frais de négociation (2)
Résultat net de I'exercice (1) + (2)
Résultat non distribuable de I'exercice
Régularisation du résultat non distribuable
Sommes non distribuables de I'exercice
Valeur liquidative

31/12/2009
73 456

11 760

7 296
5100
4092
1600

103 304

31/12/2009
174 134
155 099

329 233

31/12/2009
128 775
5865

134 640

31/12/2009
9943

6 225

16 168

31/12/2009

131,670
<40,986>

90,684

<4,922>

85,762

85,762
132,595
<1,485>

16,069

147,179

232,941
147,179

147,179

5 232,941
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5-2 Ratios de gestion des placements :

Les ratios de gestion des placements au 31 décembre 2009 se présentent comme suit :
®  Charges de gestion des placements/actif net soit : 134 640/ 17 190 211 = 0,78%
®  Autres charges / actif net soit : 16 168/ 17 190 211 = 0,09%
B Résultat distribuable / actif net soit : 281 729/ 17 190 211 = 1,64%

5-3 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire :

La gestion de FCP VALEURS QUIETUDE 2014 est confiée a TUNISIE VALEURS. Cette derniére a pour mission de :

e La définition des objectifs de placements de I'actif net du fonds ;

o Laveille sur le respect d’'allocation d’actif telle que détaillé dans le réglement intérieur ;

e La sélection des titres constituant le portefeuille du fonds entre BTA et actions de sociétés cotées, et leur gestion
dynamique suivant la réglementation en vigueur ;

e Le calcul de la valeur liquidative des parts de fonds et I'information des porteurs de parts et du public sur la
gestion du fonds avec la périodicité requise ;

e La fourniture de toute information et/ou document réclamés par le dépositaire dans le cadre de sa mission de
vérification.

La distribution et la gestion administrative et comptable du FCP VALEURS QUIETUDE 2014 sont confiées a TUNISIE
VALEURS
En rémunération des services de gestion financiére et administrative, TUNISIE VALEURS percevra une commission
globale de gestion calculée a hauteur de :

- 1,5%(HT) sur I'actif placé en actions

- 1%(HT) sur le reste de I'actif.

Le calcul de ces frais de gestion se fera au jour le jour et viendra en déduction de la valeur liquidative du FCP. Le
reglement effectif se fera trimestriellement.

En plus de la commission précitée, le gestionnaire percoit une commission de succés s'élevant a 25% de la différence
entre le rendement annuel réalisé et le rendement minimum exigé qui a été fixé a 15%. Son reglement effectif se fera au
bout des cing ans.

L’AMEN BANK assure les fonctions de dépositaire du FCP VALEURS QUIETUDE 2014. Elle est notamment chargée a
ce titre :

B de conserver les titres et les fonds de la société.

® d'encaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrant et le réglement des rachats aux actionnaires
sortant.

En contrepartie de ses services, TAMEN BANK perc¢oit annuellement une rémunération de 0,05% HT calculée sur la base
de I'actif net avec un minimum de 5 000 DT HT et un plafond de 15 000 DT HT.
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SITUATION ANNUELLE DE FINA OBLIGATAIRE SICAV ARRETEE AU 31/12/2009

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009

En exécution de la mission qui nous a ét¢é confiée par votre Assemblée Générale Constilutive
du 30 Novembre 2007, nous avons effectué I'audit des états financiers ci-joints de la sociéié
FINACorp Obligataire SICAV comprenant le bilan arrété au 31 Décembre 2009 ainsi que 1°état
des résultats et 1"état de variation de I'actil’ net pour 'exercice clos 4 cette date. couvrant la
période allant du 17 Janvier au 31 Décembre 2009 et des notes aux états [inanciers,

Responsabilité de la Direction dans [’établissement et la présentation des états financiers :

Ces ctats financiers, qui font apparaitre un actif net de 5.228.828 D, un capital social de
4.997.300 D et une valeur liquidative égale a 104", 633 par action ont été arrétés par volre
Conseil d’ Administration qui est responsable de 1’établissement et de la présentation sincére de
ces €lats financiers, conformément aux normes comptables généralement admises en Tunisie,
aux lois el réglementations en vigueur et aux clauses statuaires de la société FINACorp
Obligataire SICAV. Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi
d’un contrdle inteme relatif 4 I’établissement et la présentation sincére d’états financiers ne
comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi
que la détermination d”estimations comptables raisonnables au regard des circonstances,
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Responsabilité du commissaire aux comptes

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit conformément aux normes de révision complable
généralemnent admises en Tunisie. Ces normes requigrent de notre part de nous conformer aux
régles d’éthique, de planifier et de réaliser Iaudit pour obtenir une assurance raisonnable que
les ¢tats financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des €lements probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des
procédures releve du jugement du commissaire aux comptes, de meéme que ['évaluation du
risque que les états [inanciers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent
de fraudes ou d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, le commissaire aux comples
prend en compte le contrdle inferne en vigueur dans l'entité relatif & I"établissement et la
présentation sincére des élats financiers afin de définir des procedures d"audit appropriees en la
circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I"efficacité de ce contrdle interne.
Un audit comporte également ["appréciation du caraclére approprié des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable des estimations complables faites par la direction, de méme
que I"appréciation de la présentation d’ensemble des ¢tats financiers,

Nous estimons que les éléments probants recucillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Suite 4 cet audit, nous estimons utile de vous faire part des points sulvants ;

- Les actifs de la société employés en valeurs mobiliéres représentent 79.67% de ["actif
artété au 31/12/2009. Cette proportion cst en dega du seuil minimum fixé & 80% par article 2
du déeret n°2001-2278 du 25 Septembre 2001 portant application des dispositions des articles
15, 29, 35, 36 et 37 du code des organismes de placement collectl.

- Les liquidités représentent au 31/12/2009, 20,25% de 'actif de la société FINACorp
Obligataire SICAV, contre un seuil de 20% fixé par 'article 2 du décrét n°2001-2278 du 25
Septembre 2001.

Opinion

A notre avis et indépendamment de ce qui est indiqué ci-dessus, les €lals hnanciers
susmentionnés sont réguliers ot présentent sincérement, dans tous leurs aspects signilicatils, la
situation financiére de la société FINACorp Obligataire SICAV arrétée au 31 Décembre 2009,
ainsi que le résultat de ses opérations pour I'exercice clos & cefte date, conformément aux
principes comptables généralement admis en Tunisic.
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Responsabilité du commissaire aux comples

Notre responsabililé est d’exprimer une opinion sur ces etats financiers sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit conformément aux normes de révision comptable
généralement admises en Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux
régles d’éthique, de planifier et de réaliser "audit pour obtenir une assurance raisonnable que
les ¢états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement du commissaire aux comptes, de méme que |'évaluation du
risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-¢i resultent
de fraudes ou d’erreurs. En procédant 4 ces évaluations du risque, le commissaire aux comples
prend en compte le contrdle interne en vipueur dans entité relatif 4 I'établissement et la
présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d exprimer une opinion sur I"eflicacité de ce contrdle interne,
Un audit comporte ¢palement [*appréciation du caractére appropri¢ des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
que "appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers,

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion,

Suite & cet audit, nous estimoens utile de vous laire part des points suivants ;

- Les actifs de la société employés en valeurs mobiliéres représentent 79,67% de ['acuf
arrété au 31/12/2009, Cette proportion est en decd du seuil minimum fixé & 80% par 'article 2
du décret n®2001-2278 du 25 Septembre 2001 portant application des dispositions des articles
15,29, 35, 36 et 37 du code des orpanismes de placement collectl.

- Les liquidités représentent au 31/12/2009, 20.25% de "actuf de la sociéte FINACorp
Obligataire SICAV, contre un seuil de 20% fixé par 'article 2 du décrét n®2001-2278 du 25
Septembre 2001.

Opinion

A notre avis el indépendamment de ce qui est indiqué ci-dessus, les élats linanciers
susmentionnés sont réguliers et présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la
situation financiére de la société FINACorp Obligataire SICAV arrélée au 31 Décembre 2009,
ainsi que le résultat de ses opérations pour 'exercice clos & cette date, conformément aux
principes comptables généralement admis en Tunisic.
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Sans remettre en cause ’avis ci-dessus, 11 convient de signaler qu’a la date de 1'établissement
du présent rapport. le procés-verbal de la réunion du Consell d'Administration arrétant les
comptes de 'exercice 2009 ne nous a pas été remis.

Verifications spécifiques.

Les informations sur la situation financiere et sur les comptes de la Société fournies dans le
rapport du Conseil d”Administration el dans les documents mis a la disposition des actionnaires
sont conformes 4 celles contenues dans les états financiers susmentionnés,

En outre, conformément aux dispositions de 'article 15 de la loi n® 2005-96 du 1§ Octobre
2005 ot sur la base de nos travaux effectués conformément aux standards professionnels
oénéralement admis, nous n’avons pas relevé d’insuffisances majeures du systéme de contréle
interne de la société pouvant affecter son efficacite.

Par ailleurs et en application des dispositions du décret n® 2001-2728 du 20 novembre 2001 tel
que modifié par le décret n°2005-3144 du 6 décembre 2005 portant sur la tenue des comptes en
valeurs mobiliéres, nous n’avons pas d’observations a formuler sur la conformité de la société
FINACorp Obligataire SICAV & la réglementation en vigueur en matiére de tenue des comptes
en valeurs mobiliéres.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI

Managing Partner
FMBZ KPMG TUNISIE
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FINACorp Obligataire SICAV
BILAN
LIBELLE NOTE 31/12/2009 31/12/2008
ACTIES '
PORTEFEUILLE-TITRES AC1 4181 017 2 682 569
a- Actions et valcurs assimilées 247 B38 {]
b- Obligations et valeurs assimilees 2 501 996 2173 098
¢- Emprunts d'état 1431183 509 771
PLACEMENTS MONETAIRES ET
DISPONIBILITES 1 062 808 60 622
a- Placements mongtaires 0 0
b- Dispombilités AC2 1 062 808 | 60 622
Créances d'exploitations EL‘E 0 0
Autres actifs [ AC4 | 3 829 0
TOTAL ACTIFS 5247 655 2743 492
PASSIFS 18 826 13671
Opérateurs créditeurs PAl 13 454 7 860
Autres créditeurs divers PA2 5372 5811
ACTIF NET 5228 828 2729 821
.|I
Capital CP1 - 5023 535 2 628 932
Sommes distribuables 205293 100 889
a- Sommes distribuables des exercices '
antérieurs 24 0
b- Sommes distribuables de l'exercice 128 049 104 230
c- Répul Résultat distribuables de la periode 77220 -3 341
TOTAL ACTIF NET ET PASSIFS 5 247 655 2743 492
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FINACorp Obligataire SICAV
ETAT DE RESULTAT
Période du Période du
LIBELLE NOTE| 01.01.09 au 01.01.08 au

= N 31.12.09 31.12.08
Revenus du portefeuille-titres . PRI 141 125 114 000
a- Dividendes 8 400 9120
b- Revenus des obligations et valeurs assimilées 100 943 80 987
¢- Revenus des autres valeurs 0 0
d- Revenus des emprunts d'état et valeurs

assimilés 31 782 <3852

Revenus des placements monétaires | PR2 19 356 17 018
Total des revenus des placements 160 481 131 018
Charges de gestion des placements CH1 -23 874 -19 084
REVENUS NETS DES PLACEMENTS 136 607 111934
Autres produits ___PR_S_!- 0 a
Autres charges CH?2 | -§ 558 7704
RESULTAT D'EXPLOITATION 128 049 104230
Régularisation du résultal d'exploitation 77 220 -3 341
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA t

PERIODE 205 269 100 889
Ri:gular;‘satmn du résultat d'exploitation 77220 3341
(annulation)

‘u’ariati_nn des pllllz‘:' _(uu moing) values 402 0
potenticlles sur titres

Plus (ou moins) values réalisées sur cession des 21372 5948
t1tres

Frais de négociation 0 0
RESULTAT NET DE LA PERIODE i 147 019 101 982
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FINACorp Obligataire SICAV
VARIATION DE L'ACTIF NET

Période du Période du
LIBELLE 5 01.01 au 01.01 au
31.12.09 31.12.08

Va}rmtfun de‘l uclli: ne!: résultant des 147 019 101 982
opérations d'exploitation ey I
a- Résultat d'exploitation 128 049 104 230
b- Variation des plus (ou meins) values

potenticlles sur titres -2 402 0
¢- plus (ou moins) values réalisées sur cession

des titres 23T -2 248
d- Frais de négociation de titres 0 0
Distributions de dividendes -75 680 0
Transactions sur le capital 2 427 669 2627 839
a- Souscriptions 10 942 955 14 115223
- Capital 10539 800 13 906 300
- Répularisation des sommes non distribuables 50454 -9223
- Régularisation des sommes distribuables 352 701 218 146
b- Rachats § 515287 11 487 384
- Capital 8 172 500 11 275 900
- Régularisation des sommes non distribuables 41 721 -10 002
- Régularisation des sommes distribuables 300 666 221 487
VARIATION DE L'ACTIF NET 2 499 008 | 2 729 820
VARIATION DE L'ACTIF NET 2 499 008 2 729 820
a- Début de periode 2728 520 0
b- Fin dc période 5228 828 2 729 820
NOMBRE D'ACTIONS 49 973 26 304
a- Début de periode 26 304 0
b- Fin de période 49 973 26 304
VALEUR LIQUIDATIVE 104,633 103,779
TAUX DE RENDEMENT ANNUALISE 4,518% 3.850%
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FINACorp Obligataire SICAYV

Société d'investissement & capital variable

Société régie par le code des organismes de placement collectif

Promulgué par la loi n® 2001-83 du 24/07/200{ et les textes subséquents les complétant ou les
modifiant

Agrément du CMIF n°49 du 27 Décembre 2006

NOTES AUX ETATS FINANCIERS ANNUELS
Arrétées qu 311272009

(Unité en Dinars Tunisiens)

1- REFERENTIEL I’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états [inanciers arrétés au 31/12/2009 sont établis conformément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie.

2 - PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les élats financiers sont ¢laborés sur la base de ’évaluation des éléments du portefeuille-titres
4 leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme

sl

2- 1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monetaires sont comptabilisés au
moment du transfert de propriété pour leur prix d’achat, Les frais encourus & I"occasion de
I"achat sont imputés en capital.

Les intéréts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en
compte en résultat & mesure qu’ils sont courus,

2. 2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalues, en date du 31/12/2009, a leur
valeur de marché pour les titres admis & la cote et a la juste valeur pour les titres non admis 4 la
cote. La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport  la cldture précédente constitue,
selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en
tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du resultat net de
Pexercice.
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La valeur de marché, applicable pour I'évaluation, des titres admis 4 la cole, correspond au
cours en bourse 4 la date du 31/12/2009 ou 4 la date antéricure la plus récente.

L’identification et la valeur des titres ainsi évalués sonl présentées dans la note sur le
portefeuille-titres.

La juste valeur, applicable pour I'évaluation des titres non admis a la cote, correspond au colit
historique des titres.

2- 3 Evaluation des autres placemenis

Les placements en obligations et valeurs similaires sont évalués, en date d’arréié

- 4 la valeur de marché lorsgqu’elles font 'objet de transactions ou de cotation a une date
récente. La diflérence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cloture préccdente
constitue, sclon le cas, une plus ou meins-value potentielle portée directement, en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme
composante du résultat net de la période.

- au prix d’acquisition lorsqu’elles n'ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de
transactions ou de cotation a un prix différent. La différence par rapport au prix de
remboursement cst répartie sur la période restante & courir ¢t constitue, selon le cas, une
plus ou meins value potenticlle portée directement, en capitaux propres, en tant que
somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de
la période.

2- 4 Cession des placements

La cession des placements donne lieu & leur annulation 4 hauteur de leur valeur comptable. La
diflérence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une
plus ou moins value réalisée portée directement, en capilaux propres, en tanl que somme nomn
distribuable, Elle apparait également comme composante du résultat net de l'exercice. La
valeur de sortie des placements est déterminée par la méthode du colit moyen pondéré.

Retourala paged'accueil




BO N° 3571 du lundi 5 avril 2010

PAGE -46-

3-NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET DE L’ETAT DE RESULTAT

ACIT : Note sur fe Portefeunille-titres

Le solde de ce poste ”éléve au 31/12/2009 4 4.181.017 DT, et se détaille ainsi :

| | Nbre de Cott Valeur au Yo de
LIBEL L& | Titres | d'Acquisition 31/12/09 I' Actif Net
BTA 1.330  1.385.558,400  1.431.182,949  27.37%
BTA MARS 2016 1.130  1.174,758,400 1.213.246,510 23,20%
BTA MARS 2019 200 210,800,000 217.936.439 4.17%
Obligations des
sociétés 27.350  2.440.000,000 2.501.996,082 47,85%
AB 2008 cat B 3.000 285.000,000 294 838,356 5,64%
AB 2008 5UB R 113.000,000 116.277,540 2,22%
ATL 2008/1 3.000 240.000,000 247.385,425 4,73%
ATL 2008/2 1.000 100.000.000 101.127,671 1,93%
ATL 2008/3 500 50.000,000 50.011,233 0.96%
CIL 2007/2 1.500 120.000,000 125,351,014 2,40%
CIL 2005/3 2.000 200.000,000 200.207,123 3,83%
HL 2008/1 3.000 240.000,000 248.493,238 4,73%
HL 2009/1 1.600 160.000,000 162,964,165 3,12%
TLS 2008/1 3.000 240,000,000 246.325.479 4.71%
TLS 2009 SUB 1.600 160,000,000 161.941,742 3,10%
UIB 2009/1 2.500 250.000,000 255.385.200 4,88%
UNIFACTOR 2008 3.500 280.000,000 291.687,890 5,58%
“Titres OPCVM 2400 250.240,800 247.838,400  4,74%
GO SICAV 2.400 250.240,800 247.838 400 4.74%
TOTAL 4.075.799.200 4.181.017431  79.96%
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BRI : Note sur ey revenus du Portefeuille- titres

Les revenus du portefeuille-titres s°¢élévent au 31/12/2009 4 141.125 DT contre 114.000 DT a

la cléiture de exercice précédent et se détaillent comme suit :

| Période du Période du
LIBELLE 01/01/09 au 01/01/08 au
31/12/09 31/12/08

Dividendes .

Des titres OPCYM 8.400,000 9,120,000
Revenus des Obligations et valeurs

assimilées

Revenus des Obligations |
Interéts 100,942,695 80.986.614

|

Revenus des titres émis par le trésor et

négociables sur le marché financier

Intéréts 31.782,138 23,893 178
TOTAL 141,124,833 | 113,999,792

PR2 : Note sur les vevenus des placemenis mondtaires

Le solde de ce poste s'éléve au 31/12/09 a2 19356 DT contre 17 018 DT au 31/12/08 et se

détaille comme st ¢

Période du Période du
LIBELLE 01/01/09 au 01/01/08 au
31/12/09 31/12/08
Intéréts des bons de trésor 0.000 0LO00
Intéréts des comptes de dépdt 19.356,144 17.017,848
TOTAL  19.356,144 17,017,848 |
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Note sur le passif ef qutres actifs

Libellé

31/12/2009

ACd Auntres Actifs
RassurBTA

PAl Opérateurs Créditeurs
Frais de Gestionnaire
Frais de deépositaire

|PAZ Auntres créditenrs divers

|
3.829.064 |
3.829,064 |

13.454,059 |
|

0.441,722
7.012,337

5.372,165

31/12/2008

0,000
0,000

7.860,000
4,388,000
3.472,000

5.811.000

Aulres opérateurs crédileurs 4.086,193 4,904,000
Autres credieurs CMF 385,972 240,000
B a8 apayer 0,000 667,000
Note sur lex charoes ef produits de vextion
Libellé 31/12/2009 | 31/12/2008
CHI Charges de gestion des placement 23.873.773 19.084.000
Rémunération du gestionnaire 20,333,689 153,612,000
Rémunération du dépositaire 3.540,084 3.472.000
CII2 Autres charges 8.557.776 7.704.000
rémunération CAC 5.000,084 4,904,000
Redevance CMWF 3,446,396 2.646,000
Charges Diverses 111,295 154,000
PE3 Autres Produits 0,000 0,000
Autres Produits 0,000 0,000
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CP1 ; Note xur le capital

Capital au 31/12/08 2.630.400
* Nombre de Titres 26304
# Nombre d'actionnaires 122
Souscription réalisées
* Montant 10,539,800
* Nombre de titres émis 105.398
Rachats cffectués
* Montant 8.172.900
* Nombre de titres rachetés 21.729
Capital au 31/12/09
* Montant 4.997.300
¥ Nombre de Titres 49 973

l * Nombre d'actionnaires 05

Mvt sur le capital

Myt sur I' Actif
Met

2.028.931,744

Capital début de période au 31/12/08 2.628.931,744

| Souscription de la période 10.539.800,000 10.539.800.000 |
Rachats de la période -8.172.900,000|  -8.172.900.000
Autres mouvements 27.703,305 232,996,722
o ‘v’a;rrlﬂtmn des plus ou moins values et frais 18.970.000 18.970.000
de nég.
% l{egu}gr15a11un sommes non distribuables §.733.305 8.733.305
de la période
* Sommes distribuables 205,293 417
Capital fin de période au 31/12/2009 5.023.535,049 5,228.828 466
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Note sur fes sornmcs distribuables

' | Résultats Résulasisations | S0mmEs
i _ distribuables | © © distribuables
Excrcice 2008 et antéricurs 104.229,499 -3.340,950 | 100.888,549
Exercice 2009 128073,560 |  77.219,857 205.293,417

Total 232.303,059 | 73.878,907 306.181,966 |
Données par actions ct tatios pertinents
Données par action 31/12/2009 | 31/12/2008
Revenus des placements o 2 4,981
Charges de gestion des placements -0,478 -0,726
Revenus nets des placements 2,734 4,255
Autres prodults (1,000 0,000
Autres charges -0,171 -(,293
Résultat d'exploitation 2,562 3,962
Régularisation du résultat d'exploitaton 1,545 -0,127
Sommes distribuables de l'exercice 4,108 3,835
Tariat s (=) values .
Varation des k+} ou (-) values 0,048 0.000
potenticlles
(+) ou (-) values rz'.m].isées sur cession de 0,428 0,085
atres
Frais de négociation 0,000 0,000
(+) ou (-) V. sur titres et Fr. de Neg. 0,380 -0,085
Résultat net de 'exercice 2,942 3,877
Dirons d'enrrées of droits de sorties £,000 0,000
Résultat non distribuable de 'exercice 0,380 -0,085
Régularisation du résultat non 0.175 0,731
distribuable
Sommes ﬂ?ﬂ dlanbuabe:s de 0,554 0,816
I'exercice
Distribution de dividendes 3,835 0,000
Yaleur ]']q uidative 104,633 103,779
Ratios de gestion des placcments
Charges/actif net moyen 00,69% 168%0
Autres charges/acuf net moyen 0),25% 0,27%
Résuloats distribuables de lex, facnf net 5.96% 3.59%
- moyen
Actif net moyen 3 445 965 DT | 2 807 961 DT |
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4 - AUTRES INFORMATIONS

4- 1 Rémunération du gestionnaire
La gestion de FINACorp Obligataire SICAV est confiée a la société « FINACorp ». Celui-ci se

charge des choix des placements et de la gestion administrative et financi¢re de la socicte. En
contrepartic des prestations, le gestionnaire pergoit une rémuneration de 0.5 % HT 1"an,
calculée sur la base de "actif net.

Les honoraites de « FINACorp » au 31/12/2009 s’élévent 4 20 334 DT,

4- 2 Rémunération du dépositaire

La banque ATB assure les fonctions de dépositaire pour la sociéte FINACorp Obligataire
SICAV, elle est chargée & ce titre de conserver les titres ct les fonds de la sociéte FINACorp
Obligataire SICAV et d’encaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrants et le
réolement du montant des rachats aux actionnaires sortants, Ln contrepartic de ses services, la

rémuncration du dépositaire au 31/12/09 s’¢léve & 3 341 DT

4- 2 Rémunération du distributeur

La FINACorp rétrocédera en faveur de PATB une commission de placement en contre partie
du service de distributcur. calculée sur la base d'un faux égal a 0,25% sur le volume net

quotidien des transactions au prorata temporis,

4- 4 Prise en charge de FINACorp des charges hors exploitation

La FINACorp, prend en charge les frais de gestion suivants en lieu el place de la FINACorp
Obligataire SICAV, tels que :

- lacharge de la TCL

- les dépenses publicitaires et de publication

- paiement des jetons de présence, 8'il y a lieu
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Turnis, le 70 MARS 201U
A MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE

LA SOCIETE « FINACorp Oblisataire
SICAV »

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR LES CONVENTIONS VISEES PAR LES ARTICLES 200 &475

DU CODE DES SOCIETES COMMERCIALES

RELATIF A L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2009

Messieurs les Actionnaires,

Au cours de "exercice €coulé, nous n’avons pas regu d’avis qu'une convention conclue par le
Directeur Général ou par des membres du Conseil d’Administration avec la société FINACorp
Obligataire SICAV ou avec des tiers ait éié soumise a 'autorisation préalable du Conseil
d’Administration, conformément aux prescriplions des articles 200 et 475 du code des sociétés

commerciales.

Par ailleurs, nous avons ¢été informés de la poursuite en 2009 des opérations précédemment
coneclues entre la société FINACorp Obligataire SICAV et des parties liées,
Dans ce cadre, les frais pris en charges par FINACorp Obligataire SICAV au titre de 'exercice

2009 sélévent 4 :

- rémunération du gestionnaire FINACorp S.A.
- rémunération du dépositaire « Arab Tunisian Bank »

20334 DT
3541 DT

Par ailleurs, au cours de nos travaux, nous n’avons pas soulevés d’autres opérations devant étre

soumises aux formalités prévues par les articles susmentionnés, en dehors de celles citées ci-

dessus.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURIT

anaging Partner
FMBZ KPMG TUNISIE
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SITUATION ANNUELLE DE FCP FINACorp 60 ARRETEE AU 31/12/2009

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009

En exécution de la mission que vous avez bien voulu nous confier par votre Conseil
4’ Administration tenu le 27/03/08, nous avons procédé a I"examen du bilan ci-joint, de FCP
FINAG0 arrélé au 31 Décembre 2009 ainsi que ['état des résultats et 1'état de variation de "actif
net pour 1'exercice clos a cette date, couvrant la période allant du 01/01/09 au 31/12/2009.

Responsabilité de la Direction dans I'établissement et la présentation des états financiers :

Ces états financicts qui font apparaftre un actif net de 863.561DT, un capital social de 779.000
DT et une valeur liquidative égale a 1.108,550DT par part, ont été arrétés par votre Conseil
d’ Administration qui est responsable de ['établissement et de la présentation sinceére de ces
Gtats financiers. conformément aux normes comptables généralement admises cn Tunisie, aux
lois et réglementations en vigueur et aux clauses conlenues dans le réglement intérieur du FCP
FINA 60. Cette responsabilité comprend ; la conception, la mise en place el le suivi d'un
controle inteme relatif 4 Pétablisscment et la présentation sincére d’ctats financicrs ne
comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi
que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité du commissaire aux compies
Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces &tats financiers sur la base de notre

audit. Nous avons cffectué notre audit conformément aux normes de révision comptable
généralement admises en Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux
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régles d’éthique. de planifier ct de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que
les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de proceédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement du commissaire aux comptes, de méme que I'évaluation du
risque que les états financiers contiennent des anomalics signilicatives, que celles-ci résultent
de fraudes ou d’errcurs. En procédant 4 ces évaluations du risque, le commissaire aux comptes
prend en compte le contréle interne en vigueur dans I’entité relatif & 1’établissement et la
présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d’audit appropriées en la
circonstance, el non dans le but d’exprimer une opinion sur 1'efficacité de ce contrdle interne.
Un audit comporte également |'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
que 'appréciation de la présentation d’ensemble des détats financicrs,

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et approprieés pour fonder
notre opinion.

Quite A notre audit, nous estimons utile de vous faire part des points suivants, relatifs au non
respect du réglement intérieur du FCP FINAGO :

1- Conformément aux dispositions de 'article 2 du réglement intérieur, le seuil d’emploi de
I"actif net dans des valeurs mobiliéres composées de BTA, BTACT et BTZC, doit &re compris
entre 74% et 79%.

Au 31 Décembre 2009, "actif net de FCP FINAG60 est employé 4 raison de 72.48% dans les
valeurs mobiligres sus-indiquées,

2. Conformément aux dispositions de "article 2 du reglement interieur. le seuil d’emploi de
Iactif net en liquidités est de 3%.

Au 31 Décembre 2009, I’actif net de FCP FINASD est employe a raison de 9,98% dans des
liquidités,

Opinion

A notre avis et indépendamment de ce gui est indigqué ci-dessus, les états [inanciers
susmentionnés sont réguliers et présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la
sitnation financiére de FCP FINAGBO arrétée au 31 Décembre 2009, ainsi que le résultat de ses
opérations pour lexercice clos & cetie date, conformément aux principes comptables
généralement admis en TUNISIE,

Veérifications spécifigues.

En application des dispositions de arlicle 20 du code des Organismes de Placement Colleciaf,
nous avons procédé a "examen de la sincérité et la concordance avec les états financiers des
informations. d’ordre comptable, données dans le rapport sur la gestion de "exercice. Les
informations conienues dans ce rapport nappellent pas, de notre parl, des remarques
particulicres,

En outre. conformément aux dispositions de I'article 15 de la loi n® 2005-96 du 18 Octobre
2005 et sur la base de nos travaux effectués conformément aux standards professionnels
pénéralement admis, nous n’avons pas releve d*insuffisances majeures du systéme de contréle
interne de la socigté pouvant alfecter son elficacite.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI

FMBZ KPMG TUNISIE
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FCP FINA 60

= BILAN

LIBELLE NOTE | 31/12/2009 | 31/12/2008

ACTIFS

PORTEFEUILLE-TITRES L ACT T8S 864 768 776
a- Actions et valeurs assimulécs 159 983 165012
b- Obligations et valeurs assimilces 0 0
¢- Emprunts d'état 625 881 603 764
PLACEMENTS MONETAIRES ET

DISPONIBILITES 86 226 77919
a- Placements monétaires 0 0
b- Disponibilités AC2 86226 77 919
Créances d'exploitations AC3 0 1030
Autres actifs ACH 2 ]
TOTAL ACTIFS 872 093 847725
PASSIFES 8532 6421
Opérateurs crediteurs PAL 5182 4 063
Autres créditeurs divers PA2 3350 2358
ACTIF NET 863 561 841 304
Capital CP1 821 415 823 812
Sommes distribuables 42 146 17 492
a- Sommes distribuables des exercices

antérieurs 16378 0
b- Sommes distribuables de l'exercice 26 143 23 343
c- Régul. Résultat distribuables de la periode -375 -5 851
TOTAL ACTIF NET ET PASSIFS 872 093 847 725
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FCP FINA 60

s

ETAT DE RESULTAT

il

|

1

Période du Période du
LIBELLE NOTE | 01.01.09 au 01.01.08 au
31.12.09 31.12.08
Revenus du portefeuille-titres PRI 39 472 16 156
a- Dividendes 7650 11 380
b- Revenus des BTA et BTZC 31 822 4 776
Revenus des placements monétaires . PR2 1621 22 502
Total des revenus des placements < 41 094 38 657
Charges de gestion des placements CH1 -11 178 -12 032
REVENUS NETS DES PLACEMENTS 29915 | 26 625
Autres produits PR3 199 0
Autres charges CH2 -3 971 -3 282
RESULTAT D'EXPLOITATION 26 143 23 343
Régularisation du résultat d'exploitation -375 -5 851
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA
. 5 174
PERIODE e =
Régulari:saiiﬂn du résultat d'exploitation 375 5851
(annulation)
W ariation des plus (ou moins) values potentielles 37372 32 055
sur titres
lf]u.*; (ou moins) values réalisées sur cession des 3 011 75 554
titres
Frais de négociation -629 -4 332
RESULTAT NET DE LA PERIODE | 60 897 12 510
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FCP FINA 60

| VARIATION DE L'ACTIF NET

[E= Période du | Période du

LIBELLE 01.01 an 01.01 au
31.12.09 31.12.08

Varmtfml dc.] acuf. m:f résultant des 60 897 12 510
opérations d'exploitation ki —
a- Résultat d'exploitation 26 143 23 343
b- Variation des plus (ou moins) values

potenticlles sur titres 27 372 -32 053
c- plus (ou moins) values realisces sur cession

des titres 5011 25 554
d- Irais de négoclation de titres -629 -4 332
Distributions de dividendes 0 1]
Transactions sur le capital -38 640 228 794
a- Souscriptions 729 160 2 921 557
- Capital 668 000 2914 000
- Régularisation des sommes non distribuables 30 526 7077
- Régularisation des sommes distribuables 30 634 480
b- Rachats 767 800 2 092 763
- Capital 721 000 2 082 000
- Régularisation des sommes non distribuables 30 346 47 141
- Régularisation des sommes distribuables 32 123 6 33
- Commissions de rachat -15 669 -42 709
VARIATION DE L'ACTIF NET 22257 841 304
VARIATION DE L'ACTIF NET 22 257 841 304
a- Début de période 841 304 0
b- Fin de période 863 561 841 304
NOMBRE DE PARTS 779 832
a- Début de période 832 0
b- Fin de période 779 832
VALEUR LIQUIDATIVE 1 108,550 1011,182
TAUX DE RENDEMENT ANNUALISE 9,629% 1,466%
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FCP FINAG60

Fondy Commun de placement

Société régie par le code des organismes de placement collectif

Promuigué par la loi n° 2001-83 du 24/07/2001 et les textes subséquents les complétant ou ley
modifiant

Agrément du CMF n°49 du 27 Décembre 2006

NOTES AUX ETATS FINANCIERS ANNUELS
Arrétdes au 3171272009

(Unité en Dinars Tunisiens)

1- REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les éfats [inanciers arrétés au 31/12/2009 sont établis conformément aux principes complables

généralement admis en Tunisie.

2 - PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont élaborés sur la base de 1’évaluation des éléments du portefeuille titres
3 leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme

guit

2. I Prise en compte des placemenis et des revenus v afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au
moment du transfert de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a 'occasion de
I’achat sont imputés en capital.

Les intéréts sur les placements en obligations ct sur les placements monétaires sonl pris en

compte en résultat & mesure qu’ils sont courus.

2- 2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont evalues, cn date du 31/1272009, 4 leur
valeur de marché pour les titres admis 4 la cote et a la juste valeur pour les titres non admis & la

cote. La différence par rapport au prix d’achat ou par rappert & la clfture precédente constitue,
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selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en
tant que somme non distribuable. Llle apparait ¢galement comme composanie du résultat net
de I’exercice.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation, des titres admis a la cote, correspond au
cours en bourse a la date du 31/12/2009 ou 4 la date antérieure la plus récente.

[ *identification et la valeur des titres ainsi évalués sont présentées dans la note sur le
portefeutlle-titres.

La juste valeur, applicable pour I*évaluation des titres non admis & la cote, correspond au cott

historique des titres.

2- 3 Evaluation des autres placemenis

Les placements en obligations et valeurs similaires sont évalués, en date d*arréte

- 4 la valeur de marché lorsquelles font ’objet de transactions ou de cotation A une date
récente. La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cloture précédente
constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement, en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait egalement comme

composante du résultat net de la période.

- au prix d’acquisition lorsqu’elles n'ont pas fail 'objet, depuis leur acquisition, de
transactions ou de colation @ un prix différent. La différence par rapport au prix de
remboursement est répartie sur la période restante & courir et constitue, selon le cas, une
plus ou moins value potentielle portée directement, en capitaux propres, en tant que
somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de

la période.

2- 4 Cession des placements

[a cession des placements donne lieu a leur annulation a hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, sclon le cas, une
plus ou moins value réalisée portée direciement, en capitaux propres, en tant que somme non
distribuable. Elle apparait ¢galement comme composante du résultat net de D'exercice. La

valeur de sortie des placements est déterminée par la méthode du colit moyen ponderé.
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3. NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET DE L'ETAT DE RESULTAT
ACI : Note sur le Portefeuille-titres
Le solde de cc poste s'éléve au 31/12/2009 & 785.864 DT, et se détaille ainsi :

Nbre de Coiit Valeur au oo de 1' Actif

LIBELLE Titres d' Acquisition 31/12/09 MNet

Actions et Valeurs Assimilées 164.666,417 159,983,082 18.53%
ARTES 6.399 70 184,307 77 325,516 §.95%
CBIZERTE 5.000 57 500,000 41 525,000 4.81%
MONOPRIX 100 13 500,000 23 258,600 2,69%
SITEX 2.400 23 064,000 17 424,000 2.02%
TUNISAIR 181 418,110 449,966 0,05%
BTA 166.819.400 172.770,852 20,01%
BTA 7-02/2015 55 56.819,400 59,570,304 6,90%
BTA 8,25-07/2014 100 110.000,000 113,200,548 13,11%
BTZC 428.050,000 453,110,269 52,47%
BTZC 11/10/2016 700  428.050,000 453,110,269 52,47%
TOTAL 759.535,817 785.864,203 91,01 %

AC2 - Note sur les disponibilités

Le solde de ce poste s'éléve au 31/12/2009 a 86.226 DT ct se détaille comme suit .

Libellé 31/12/2009 31/12/2008

- Avoirs en banque 83 567 77.919
- Somme a |'encaissement 677 0 i

- Somme 4 régler -17 0

Total 86 226 77 919

PAI : Note sur les opérateurs créditeurs

Le solde de ce poste s'éléve au 31/12/2009 a 5 182 DT, détaillé comme suit

Libellé 31/12/2009 31/12/2008
- (Gestionnaire 2 564 2 706
- Dépositaire 2618 1337
Tuwtal 5 182 4 063
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PA2 : Note sur autres opérateurs créditeurs
Le solde de ce poste s'éléve au 31/12/2009 4 3 350 DT et se détaille comme suit :
Libellé 31122009 317122008
- CMF a5 T4
-CAC 3 265 2279
Total 3350 23358
CPI : Note sur le capital
Capital au 31/12/2008
- Montant 832.000
- Nombre de parts ) 832
- Nombre de porteurs de parls ]
Souscriptions réalisées
- Montant 668.000
- Nombre de parts 668
Rachats effectués
- Montant 721.000
- Nombre de parts - 721
Capital au 3141 ZIE{}I,:II‘I?
- Montant 779,000
779

- Nombre de parts

- Nombre de porteurs de parls

Il

Capital début de période au 31/12/08

Myt sur le capital -

Mvt sur I'"Actif Net |

823.811.920

823.811,920

Souscription de la période G68.000.000 668.000,000

Rachats de la période -721.000,000 -721.000,000

Autres mouvemenlts 30,602,681 02.748.783

* Variation des plus ou moins values,

commissions de rachal ¢t frais de négociation. 30,422,681 50.422,681 |
* Régularisation sommes non distribuables de la 180,000 180,000

période

* Sommes distribuables 42,146,102

Capital fin de période au 31/12/2009 i §21.414.601 863.560,703
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PRI : Note sur les revenus du Portefeuille-titres

Les revenus du portefeuille titres s'éléve au 31/12/2009 439.472 DT et se détaillent ainsi :

Libell¢ 3171272009 31/12/2008

- Dividendes 7.630 11.380
- Revenus des BTA 9.688 1.849
- Revenus des BTZC 22.134 2.926
Total 39472 16,156

PR2 - Note sur les revernus des placements monétaires

Le solde de ce poste s°éléve au 31/12/2009 4 1.621 DT, et représente ce qui suit

Libellé 31/12/2009 31/12/2008

- Revenus des Bons de Tresor ] 18.825
- Revenus des Billets de Trésorerie 0 11
- Intéréts des comptes de depot 1.621 3.666
Toral 1.621 22 502

CH/ : Note sur les charges de gestion des placentents

Le solde de ce poste s"éléve au 31/12/2009 411 178 DT, et sc détaille ainsi

Libellé 31/12/2009 31/12/2008
- Rémunération du gestionnaire 9013 10.675
Tﬁéﬁmnéraiiﬂ"n du depositaire " |.260 1.357
Total 1178 12.032

CH?2 :Note sur les autres charges d’exploitation

Le solde de ce poste s'éléve au 31/12/2009 4 3 971 DT, et se détaille comme suit

Libellé 31/12/2009 31/12/2008

- Rémunération d’intermédiaire et honoraire 3.000 2.279
- Redevance CMF 840 oS
- Charges diverses 130 98
Total 3.971 3.282
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4 - AUTRES INFORMATIONS

4- 1 Rémunération du gestionnaire

La gestion du FCP FINA60 est conlide a la sociéte « FINACorp». Celui-¢ci se charge de
I*exécution des ordres de bourse de FCP FINAG0 et de la gestion administrative et financiere
de la société. Une rémunération de 1% HT/an, calculée sur la base de 'actif net du FCP
FINASO lui est accordée en contrepartie de ses services.

La commission de « FINACORP 8. A» au 31/12/2000 s’¢leve a 9.918 DT,

4- 2 Rémunération du dépositaire

La fonction de dépositaire est confiée & 'ATB. Une rémunération est attribuée au dépositaire
fixée a 0.15% HT/an calculée sur la base de Iactif net avec un minimum de 4500 DT.
La commission de PATB au 31/12/2009 s*éléve 4 1.260 DT, La différence entre ce montant et

le minimum & régler est & la charge de FINACorp (soit 3.240 DT).

4- 3 Rémundération du distributeur

Le FINACorp rétrocédera en faveur de 'ATB une commission de placement, en contre partie
du service de distributeur, calculée sur la base d’un taux égal a4 0,25% sur le volume net

quotidien des transactions au prorata temporis.

4- 4 Frais pris en charge par FINACorp

La FINACorp, prend en charge les frais de publicité et publication de gestion en lieu et place
du FCP FINAGO.

2010 AS 195
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

LESINDUSTRIESCHIMIQUES

DU FLUOR -ICF-
Siege social : 42 Rue Ibn Caraf 1002 Tunis Bélvédére

La Société Les industries Chimiques du Fluor -ICF- publie ci-dessous, ses états financiers arrétés
au 31 décembre 2009 tels qu'ils seront soumis a I'approbation de I'’Assemblée Générale Ordinaire qui se
tiendra en date du 15 avril 2010. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial du commissaire
aux comptes, M,Jamil GOUIDER ( Consulting Members Groupe ).

BILAN AU 31 DECEMBRE 2009

(Expriméen dinar tunisien)

ACTIFS NOTES 2009 2008
Actifs non courants
Actifsimmobilisés
Immobilisations incorporelles 826 850 815 805
Moins : amortissements (746 472) (719 872)
3 80378 95933
Immobilisations corporelles 36 480 657 35121 444
Moins : amortissements (28 075 435) (27 260 565)
4 8 405 222 7860 879
Immobilisations Financieres 21411161 18580 575
Moins : provisions (458 658) (618 425)
5 20952 503 17 962 150
Total desactifsimmobilisés 29 438 103 25918 962
Autres actifs non courants - -
Total desactifs non courants 29438 103 25918 962
Actifs courants
Stocks 10 144 404 23277 266
Moins: provisions (864 363) (306 470)
6 9280041 22970 796
Clients et comptes rattachés 25775 152 10 474 286
Moins: provisions - -
25 775152 10474 286
Autres actifs courants 4924 460 6 867 526
Moins : provisions - -
7 4924 460 6 867 526
Placements et autres actifs financiers 8 114163 140 800
Liquidités et équivalents de liquidités 9 607 306 4 696 822
Total desactifs courants 40701 122 45 150 230
Total desactifs 70139 225 71069 192
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BILAN AU 31 DECEMBRE 2009
(Expriméen dinar tunisien)

Capitaux propres et passifs NOTES 2009 2008
Capitaux propres

Capital social 9 000 000 9 000 000
Réserves 33755856 28 755 856
Autres capitaux propres 345 244 347 690
Résultats reportés 4335 342 3867 455
Effets modifications comptables - -
Total descapitaux propresavant résultat de

I’exercice 47436442 41971 001
Résultat del’exercice 6171 736 8 617 888
Total des capitaux propresavant affectation 10 53608 178 50588 839
PASSIFS

Passifs non courants

Provisions 11 877 781 923 636
Total des passifs non courants 877781 923 636
Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés 12 11962324 17 390 995
Autres passifs courants 13 2518782 2165672
Concours bancaire et autres passifs financiers 14 1172160 -
Total des passifs courants 15653266 19 556 667
Total des passifs 16531047 20480303
Total des capitaux propres et des passifs 70139225 71069 192
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ETAT DE RESULTAT
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2009
(Expriméen dinar tunisien)

NOTES 2009 2008

Revenus 65 605 030 75 696 746
Tableau de
Codt des ventes passage (53227 396) (63394 792)
Marge brute 12 377 634 12 301 954
Autres produits d’ exploitation 15 866 588 871 464
Tableau de

Frais de distribution passage (3 650 089) (3126 682)
Frais d’administration “ (1762 759) (1860 799)
Autres charges d’ exploitation “ (2518 287) (1713677)
Résultat d’exploitation 5313087 6 472 260
Produits financiers nets 511 420 400 536
Produits des placements 16 388 009 450 549
Autres gains ordinaires 17 167 986 4533132
Autres pertes ordinaires 18 - (3 126 300)
Résultats des activités or dinair es avant
imp6ts 6 380 502 8730177
Impdt sur les bénéfices (208 766) (112 289)
Résultats des activités ordinaires aprés
imp6ts 6171736 8617 888
Résultat net del’exercice 6171 736 8617 888
Effets des modifications comptables - -
Résultat del’ exer cice apres modifications
comptables 6171 736 8617 888
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ETAT DESFLUX DE TRESORERIE
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2009
(Expriméen dinar tunisien)

NOTES 2009 2008
Flux detrésorerieliésal exploitation
Encai ssements recus des clients 51768978 71768 897
Encai ssements recus des débiteurs divers 526 868 495 525
Sommes versées aux fournisseurs (43652 077) (70114 192)
Pénalité sur affaire CEE - (3126 300)
Sommes versees au personnel (5804 256) (5115 398)
Impots sur les bénéfices (93 182) (81 482)
Flux detrésorerie provenant del’ exploitation 19 2746331 (6172 950)
Flux detrésorerieliés aux activitésd’investissements
Décai ssements provenant de |’ acquisition d immobilisations
corporelles et incorporelles (1724688) (3634073)
Encai ssements provenant de la cession d’immobilisations
corporelles et incorporelles 872 153 552
Décaissements/ acquisition d’immobilisations financiéres (3280446) (1997 060)
Encaissements/ cession d’immobilisations financiéres 541713 0
Flux de trésorerie provenant des préts personnels (11372 (10 064)
Flux de trésorerie provenant des produits de placement 197 563 402 250
Charges financiéres (48 112) (57 625)
Flux de trésorerie provenant des activités
d’investissements 20 (4324 470) (5143 020)
Flux detrésorerieliés aux activités de financement
Dividendes et autres distributions (3161924) (3143422
Encai ssements provenant des subventions 118 298 60 769
Flux de trésorerie provenant des activités de
financement 21 (3043626) (3082 653)
Incidences des variations des taux de change sur les
liquidités et équivalents de liquidités 22 532 249 846 151
Variation detrésorerie (4089516) (13552472)
Trésorerie au début de I’ exercice 4696822 18249294
Trésoreriealacloturedel’ exercice 607 306 4 696 822
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TABLEAU DE PASSAGE DESCHARGES PAR DESTINATION AUX CHARGES PAR NATURE

Ventilation
Charges par Destination Montant Achats Chargesde | Amortissements& | Autres | Production
CcoNsommes per sonnel Provisions charges déstockee
Codt desventes 5322739 | 47128580 3347 694 1142 235 707 340 901 547
Fraisdedistribution 3 650 089 - 281 476 - | 3368613 -
Fraisd'administration 1762 759 72 987 1249 191 133717 306 864 -
Autres charges 2518 287 860 502 994 790 662 995 -
Total 61158531 | 47201567 5738 863 2270742 | 5045812 901 547
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SCHEMA DESSOLDESINTERMEDIAIRES DE GESTION

comptables

Produits Charges Soldes 2009 2008
Revenus et autres produits d'exploitation 65 605 030 | Déstockage de production 901 547
Production stockée -
Production immobilisée 38 527
Total 65643557 | Tota 901 547 | Production 64 742 010| 77 284 686
Production 64 742 010 | Achats consommes 47 201 567 | Marge sur colt matiéres 17540443 | 16627 004
Marge commerciale - | Autres charges externes 4 845 463
Marge sur colt matiéres 17 540 443
Subventions d'exploitation -
Produits divers ordinaires 368
Total 17540811 | Tota 4 845 463 | Valeur gjoutée brute 12695348| 12509 819
Valeur gjoutée brute 12 695 348 | Impots et taxes 12 332
Charges de personnel 5745 009
Total 12695348 | Tota 5 757 341 | Excedent brut d'exploitation 6 938 007 7180162
Excédent brut d'exploitation 6 938 007
Autres produits ordinaires 642 311 | Autres charges ordinaires 164 955
Produits financiers 1050 391 | Charges financiéres 185 906
Dotation aux amortissements et aux
Transfert et reprise sur charges 408 035 | provisions ordinaires 2307 381
Impdt sur le résultat ordinaire 208 766
Total 9038744 | Tota 2 867 008 | Résultat des activités ordinaires 6171736 8617 888
Résultat positif des activités ordinaires 6 171 736 | Résultat négatif des activités ordinaires -
Gains extraordinaires - | Pertes extraordinaires -
Effet positif des modifications
comptables - | Effet négatif des modifications comptables -
Impdt sur élément extraordinaire et
modifications comptables -
Total 6171736 | Total | Résultat net aprésmodifications | 5121 735| 817888




BO N° 3571 du lundi 5 avril 2010 Page 7

NOTESAUX ETATSFINANCIERS
DE L’EXERCICE CLOSLE 31 DECEMBRE 2009
(Expriméen dinar tunisien)

1. ACTIVITEDE LA SOCIETE.

La société a été créée en 1971 sous la forme d'une société anonyme. Elle a pour objet
la production et la vente a l'exportation de fluorure d'aluminium. L'usine a été
construite & Gabés dans le cadre d'un contrat de fourniture d'usine clés en main en date
du 8 Décembre 1973, modifié par deux avenants ultérieurs. Elle a été mise en service
en Juin 1976.

A I'origine, I'intégralité du chiffre d'affaires de la société était réalisée a I'exportation,
jusqu’a I’exercice 2009 ou elle a commencé a vendre |’anhydrite non seulement a
I’ export mais aussi dans le marché local, apres laréalisation d' un projet de valorisation
de ce déchet industriel.

2. PRINCIPESCOMPTABLESET EVENEMENTSDE L'EXERCICE.

La société a opté pour la présentation de ses états financiers selon le modéle de
référence, conformément a la norme comptable générale tunisienne numero 1.

Les principes comptables les plus significatifs qui ont servi a I’ éaboration des états
financiers sont les suivants :

2.1. Immobilisations.

Les immobilisations sont évaluées a leur colt d’ acquisition incluant principalement le
prix d'achat, les droits et taxes non récupérables et les frais directs tels que les
commissions, lesfrais d’ actes, les honoraires des architectes et ingénieurs.

Les frais généraux ne sont admis a étre inclus dans le colt d acquisition d’ une
immobilisation que Sil est démontré que ces frais se rapportent directement a
I”acquisition et alamise en état d’ utilisation de ce bien.

Les dépenses postérieures relatives a une immobilisation sont gjoutées a la valeur
comptable nette du bien lorsqu’il est probable que des avantages futurs, supérieurs au
niveau de la performance initialement évaluée du bien existant bénéficieront a la
société. Toutes les autres dépenses ultérieures sont inscrites en charges de I’ exercice au
cours duquel elles sont encourues.
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2.2. Lesstocks de matiéeres premieres et produits finis.

L es stocks sont évalués au colt historique ou a la valeur de réalisation nette si elle est
inférieure.

L es stocks de produits finis sont évalués selon le dernier colt moyen pondéré mensuel.

Le colt historique des stocks correspond au colt d acquisition pour les ééments

achetés et au colt de production pour les ééments produits. Il inclut I’ ensemble des
co(ts encourus pour mettre les stocks al’ endroit et dans |’ état ou ils se trouvent.

Le colt d'acquisition des stocks comprend le prix d achat, les droits de douane a
I’importation et les taxes non récupérables, ains que les frais de transport,
d’ assurances liés au transport, de réception et autres codts liés a I’acquisition des
éléments achetés.

Toutes les réductions commerciales et autres €léments analogues, sont déduits du codt
d acquisition et ce al’ exception des subventions se rapportant aux biens stockes.

Le colt de production des stocks comprend le colt dacquisition des matiéres
consommeées dans la production, et une juste part des codts directs et indirects de
production pouvant étre raisonnablement rattachée ala production

Les colts directs et indirects de production comprennent les colts de main d cauvre
directe, de main d ceuvre indirecte, d’amortissements et d’entretiens de bétiments et
équipements industriels.

Actuellement, I'usine est en plein emploi de sa capacité normale de production
conduisant I’incorporation de tous les frais généraux fixes de production au codt de
production des stocks.

2.3. Lesopérations en monnaies éranger es.

Tout actif, passif, produit ou charge résultant d’une opération en monnaie étrangere
effectuée par la société est converti en dinars a la date de I’ opération, selon le taux de
change en vigueur a cette date.

Lorsque le reglement de I'opération survient pendant I’exercice au cours duquel
I’opération a été conclue, la différence de change entre le montant enregistré
initialement et le montant effectif du réglement constitue un gain ou une perte dans le
résultat de I’ exercice.

A chaque date de cl6ture de I’ exercice :

* Les éléments monétaires libellés en monnaies étrangéres sont évalués en utilisant le
taux de change en vigueur ala date de cl6ture ;

* Le gain ou la perte de change sont considérés comme étant le résultat de la
fluctuation du cours de I'exercice considéré, et sont pris en compte dans la
détermination du résultat net pour cet exercice sauf si la société se trouve dans la
situation ou la durée de vie prédéterminée ou prévisible de I’ élément monétaire libellé
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en monnaies étrangéres s étend au dela de la fin de I’ exercice subséquent, dans ce cas,
| écart de conversion est résorbé sur la durée de vie restante de I’ @ ément monétaire ;

* Les éléments non monétaires, qui sont comptabilisés au colt historique exprimé en
monnaies étrangeres restent évalués au taux de change en vigueur a la date de
|’ opération.

2.4. Evenements postérieursala cloture.

L’ impact des événements qui constituent un éément complémentaire de la valeur des
éléments de I’ actif ou du passif de la société tels qu'ils existaient a la date de cl6ture
est traduit dans les états financiers chaque fois qu'il revét un caractére significatif et
gu’il survient, entre la date de cl6ture de I’ exercice et |a date de leur publication.

2.5. Contentieux fiscal

Courant |’ exercice 2000, la société a fait |’ objet d' une vérification fiscale approfondie
en matiere d' impdts directs et indirects. L’ arrété de taxation d’ office qui portait sur un
montant de 632 104 dinars (dont 41 755 dinars en matiere de retenues a la source), a
été annulé par un jugement de la cour d' appel et ramené a 71 112 dinars. Il est a
signaler que I’administration sest pourvue en cassation devant le tribuna
administratif. Ce dernier a prononcé son jugement le 30 Mai 2008, en acceptant la
demande de I’administration, renvoyant ainsi |’ affaire auprés de la cours d appel, le
jugement de cette derniére n’ a pas encore été prononce.

2.6. M odifications comptables.

Au 31/12/2009, |a société a modifié sa méthode de présentation de certains postes de
I’ état de résultat. Ces changements ont pour objectif I’amélioration de I’intelligibilité
de I'information présentée sans pour autant modifier le résultat final de la société. Les
modifications ont été traitées d’ une fagon prospectives et les donnés de I’ exercice 2008
ont été retraitées au niveau du présent rapport pour des besoins de comparabilité. Ces
modifications portent sur les éléments suivants:

2.6.1 Changement de la méthode de présentation des jetons de présencesregus :

Au 31/12/2009, les jetons de présence regus sont classés parmi les autres produits
d exploitation. Ces produits étaient classes parmi les produits des placements durant
les exercices antérieurs.

2.6.2 Changement de la méthode de présentation des reprises de provisions:

Au 31/12/2009, les reprises de provisions sur les stocks et sur les affaires de pollution
en contentieux ont été présentées parmi les autres produits d exploitation. Ces reprises
de provisions étaient classées parmi les autres gains ordinaires durant les exercices
antérieurs.
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2.6.3 Changement de la méthode de présentation des produits liés aux subventions
recues:

Au 31/12/2009, les quoteparts des subventions d’investissement regues ains que les
subventions d’exploitation recues ont éé présentées parmi les autres produits
d’ exploitation. Ces produits étaient classés parmi les autres gains ordinaires durant les
exercices antérieurs.

2.6.4 Changement de la méthode de présentation des dotations aux provisions pour
dépréciation de titres de participations::

Au 31/12/2009, les dotations aux provisions pour dépréciation de titres sont classées
parmi les charges financiéres nettes. Ces dotations étaient classées parmi les autres
charges d’ exploitation durant les exercices antérieurs.

2.6.5 Changement de la méthode de présentation des frais et commissions payées a la
BVMT, ala STICODEVAM et aux banques:

Au 31/12/20009, les frais et commissions payés ala BVMT, ala STICODEVAM ainsi
gu’ aux banques ont été présentés au niveau des autres charges d’ exploitation. Ces frais
et commissions étaient classés parmi les charges financieres durant les exercices
antérieurs.

2.6.6 Changement de la méthode de présentation des gains de changes::

Au 31/12/2009, les gains de change ont été compensés avec les charges financiéres.
Ces gains étaient classés parmi les produits des placements durant les exercices
antérieurs.

L’impact des changements ci-dessus mentionnés sur les données comparatives a été

comme suit :
Solde au Solde au Impact sur les
Rubriques 31/12/2008 avant | 31/12/2008 aprés | données compar atives
modifications modifications (Etat derésultat)

Autres produits d’ exploitation 740 310 871 464 131 154
Autres charges d’ exploitation -2 095 903 -1713 677 382 226
Résultat d’exploitation 5 958 880 6 472 260 513 380
Produits financiers nets -185 744 400 536 586 280
Produits des placements 1 435 587 450 549 -985 038
Autres gains ordinaires 4 647 754 4533132 -114 612
Impact global des modifications 0
sur lerésultat de 2008
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3. IMMOBILISATIONSINCORPORELLES.
2009 2008
Logiciels 419 523 325100
Brevets licences procédés 407 327 407 162
Autres immobilisations incorporelles - 83543
826 850 815 805
M oins amortissements (746 472)  (719872)
80 378 95933
4. IMMOBILISATIONS CORPORELLES.
2009 2008
Terrains 714 663 714 663
Constructions 7 405 839 7097 412
Installations techniques, matériel et outillage industriel 25710853 22270012
Matériel de transport 353694 237714
Autres immobilisations corporelles 2121 661 1909 049
Immobilisations en cours 173 947 2 892 594
36480657 35121444
M oins amortissements (28075 435) (27 260 565)

8 405 222

7860 879

Le tableau de variation des immobilisations corporelles et incorporelles se présente

comme suit ;
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TABLEAU DE VARIATION DESIMMOBILISATIONSET DESAMORTISSEMENTS

ValeursBrutes Amortissements Valeurs
Désignation i _ _ Nettes au
Valeursau Acquisitions Cession / Valeur au | Cumul au Reprise/ Dotationsde | Cumul au 31/12/2009
31/12/2008 q Redressement | 31/12/2009 | 31/12/2008 | Redressement | I'exercice | 31/12/2009
Logiciels 325 100 94 422 | 41052 312 710 - 26560 339280 80 243
Brevets licences procédés 407 162 166 - 407 328 407 162 - 30 407 192 135
Immobilisations en cours 83543 9225 (92 768) ) - - - - -
Total desimmobilisations 815 805 103 813 (92768)| 826850 719872 - 26599 746472 80 378
incorporelles
Terrains 714 663 - .| 714663 - - - - 714 663
Constructions 7097 412 308 427 -| 7405839 4955528 - 345179| 5300707| 2105132
Installations techniques, materiel & | 5, 576 15| 4041660  (600819)| 25710853| 20578872  (600819) 856905 20834957| 4875896
outillage industriel
Matériel de transport 237 714 115 980 .| 353694 148 003 - 49806| 197809 155 885
Autres immobilisations corporelles 1909 049 213 464 (852)| 2121661| 1578162 (852) 164651| 1741961 379 700
Immobilisations en cours 2892593 1761 083 (4 479 730) 173 946 - - - - 173 946
Ig:g'ofd‘f;mm(’b""ﬁ'ons 35121444| 6440614| (5081401)| 36480657| 27 260 565 (601671)| 1416541| 28075434| 8405222
Total desimmobilisations 35037249| 6544427| (5174169)| 37307507| 27980437|  (601671)| 1443140| 28821905| 8485600
cor porelles & incorporelles
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5 IMMOBILISATIONS FINANCIERES.

2009 2008

Préts au personnel 102 217 155 839
Participations 21101028 18233654
Dépodts et cautionnements 207 916 191 082
21411161 18580575

Moins provisions * (458658) (618 425)
20952503 17962 150

* Les provisions pour dépréciation des titres de participation se détaillent comme suit :

-ACMG

- SOTAC

- ALKIMIA

- STB

- Société de Ciment de Bizerte

6. STOCKS.

Matiéres premiéres

M atieres consommables
Emballages commerciaux
Produitsfinis

Produits en cours

Moins provisions pour dépréciation *

2009 2008
150000 150 000
500 500
271520 291828

- 176097

36 638 -
458658 618425
2009 2008
4861929 16927 885
1785842 1949776
435736 426740
3042262 3943809
18 635 29 056
10144404 23 277 266
(864363) (306 470)
9280041 22970796
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* Les provisions se détaillent comme suit :
2009 2008
Provision pour dépréciation de produit fini 387 336 -
Provision pour dépréciation de matiére premiere 173176 -
Provision pour dépreéciation des piéces de rechange 303851 305 623
Provision pour dépréciation des emballages - -
Provision pour dépréciation des produits consommables - 847
864 363 306 470
7. AUTRESACTIFSCOURANTS.
2009 2008
Débiteurs divers 964 35709
Compte d’ attente actif 290 351 361 686
Etat, TVA arécupérer 330 392 330392
Etat, Impots et Taxes - 56 354
Fournisseurs, avances sur commandes 78109 314 265
Charges comptabilisées d’ avance * 4203374 5749126
Personnel, avances et acomptes 13471 14 845
Produits arecevoir 2 650 -
Emballages arendre 5149 5149
4924460 6867526
Moins: provisions - -
4924460 6867526

* || s'agit principalement du montant des commandes de matieres premiéres en cours

d’ acheminement.

8. PLACEMENTSET AUTRESACTIFSFINANCIERS.

Il S'agit des préts amoins d’ un an accordés par la société a son personnel.
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9. LIQUIDITESET EQUIVALENTSDE LIQUIDITES.

Certificats de dépots
Banques (DT)
Banques (devises)
Caisses

10.CAPITAUX PROPRES

2009 2008
400 000 -
172378 4690 942

30 928 1880
4 000 4 000
607306 4696 822

Les capitaux propres avant affectation au 31/12/2009 s élevent a 53 608 178 dinars
contre 50 588 889 dinars au 31/12/2008 soit une augmentation de 3 019 289 dinars.

Le tableau de variation des capitaux propres au cours de I’ exercice 2009 se présente

comme suit ;
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

| , AUIES | peqiitets | Résultat de | Modifications| O 0€S capitaLix
Capita Réserves capitaux 8 , : propres avant
reportés I'exercice | comptables :
propres affectation

Situation au 31 Décembre 2008 9000000| 28755856 347 690 3867454 8617888 - 50 588 889
M odifications comptables 2008 - - - - - - -
Soldes gpres modifications 9000000| 28 755 856 347600| 3867454 8617888 - 50 588 839
comptables

Dividendes & autres distributions - - - - | (3150 000) - (3 150 000)
Affectation en réserves - 5000 000 - -| (5000 000) - -
Affectation en résultats reportés 467 888| (467 888) -
Subventions d'investi ssement - - 110 317 - - - 110 317
Résorption des subventions

dinvesii ont - - (112 763) - - - (112 763)
Résultat de I'exercice 2009 - - - -| 6171736 - 6171736
M odifications comptables 2009 - - - - - - -
Situation au 31 Décembr e 2009 9000000 33755856 345 244 4335342 6171736 - 53608 178
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11.PROVISIONS.

Les provisions s analysent comme sulit : 2009 2008
Provisions litiges pollution 201 450 200 536
Provisions pour contentieux fiscal 576 331 723 100
Provision pour indemnité de départ alaretraite (c) 100 000 -

877781 923 636

(@ Ces provisions sont constituées dans le but de couvrir les risques de dédommagement
des agriculteurs ayant subi un préudice a cause de la pollution.
(b) Cette provision se rapporte a un litige opposant la société al’ administration fiscale suite
a une vérification fiscale approfondie effectuée par les services de contréle au cours de

|” exercice 2000.

(c) A partir de 2009, la société a opté pour la constatation d’ une provision pour indemnité
de départ alaretraite pour lesindemnités a supporter dans les dix années a venir.

12. FOURNISSEURSET COMPTESRATTACHES.

L e solde de ce compte se détaille comme suit :

Fournisseurs d’ exploitation locaux
Fournisseurs d exploitation étrangers
Fournisseurs d’immobilisations |ocaux
Fournisseurs d’immobilisations étrangers
Fournisseurs factures non parvenues
Fournisseurs d’ exploitation - effets a payer
Fournisseurs, retenues de garantie

13. AUTRES PASSIFS COURANTS.

L e solde de ce compte se détaille comme suit :

Personnel et comptes rattachés

Autres charges a payer

Etat et collectivités publiques

Produits constatés d’ avance

Actionnaires dividendes a payer

CNSS et organismes sociaux

Provisions diverses pour risques et charges
Créditeurs divers

2009 2008
868 711 2 601 467
8127711 8425635
45 090 39570
268 400 335 096
1919072 1115294
656 876 4 861 518
76 464 12 415
11 962 324 17 390 995
2009 2008
1223974 1199 392
- 99 000
240 353 211111
110973 188 655
939 13 001
488 077 379 220
131 650 -
322 816 75293
2518 782 2165672
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14. CONCOURSBANCAIRESET AUTRESPASSIFS FINANCIERS.
Il s'agit d’un crédit de financement d’ export.

15.AUTRES PRODUITSD'EXPLOITATION.

L e solde de cette rubrique se détaille comme suit :

2009 2008
Revenus loyers 389184 370651
Production immobilisée 38 527 72 384
Remboursements divers 27715 17 593
Cessions diverses 368 31913
Transfert de charges - 2478
Autres produits sur chargement et déchargement 51 385 34610
Jeton de présence® 3500 2 000
Reprise de provision 25 324 17723
Reprise de provisions sur : ¥
- Stocks d’ emballages - 16 107
- Stock piéces de rechange 1772 1921
Reprise de provisions sur matiéres consommables @ 847 -
Reprise de provision pour risque fiscal prescrit 155972 -
Quote-part des subventions inscrites au résultat de I’ exercice @ 112 763 90 076
Autres @ 7981 3327
Produits liés a une modification comptable 51 250 210 681

866 588 871 464

@ _a société a modifié la méthode de présentation des jetons de présences regus en les
présentant parmi les autres produits d’ exploitation au lieu des produits financiers.

@ La société a modifié la méthode de présentation des reprises de provisions pour
dépréciation de stock en les présentant parmi les autres produits d’ exploitation au lieu
des autres gains ordinaires.

® L a société a modifié la méthode de présentation des produits liés aux subventions en
les présentant parmi les autres produits d’exploitation au lieu des autres gains
ordinaires.
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16.PRODUITSDESPLACEMENTS.

L e solde de cette rubrique se détaille comme suit :

2009 2008
Placements 150 792 415 515
Dividendes 31652 25 280
Produits sur préts accordés au personnel 9159 9754
Reprise de provision sur valeurs mobilieres 196 406 -

388 009 450 549

A partir de 2009, la société a modifié sa méthode de présentation des gains de change
en les compensant avec les charges financieres nettes.

A partir de 2009, les jetons de présence ne figurent plus parmi les produits des
placements mais sont transférés vers les autres produits d’ exploitation.

17.AUTRES GAINS ORDINAIRES.

L e solde de cette rubrique se détaille comme suit :

2009 2008
Plus value sur cession de valeurs mobiliéres 128 566 -
Reprise de provision pour affaire CEE - 4500 000
Plus value sur cession d'immobilisations - 18 600
Intéréts créditeurs des comptes courants 13172 14 532
Autres 26 248 -

167 986 4533 132

18.AUTRESPERTES ORDINAIRES:

En 2008, ce montant correspondait a I’amende infligée par la commission européenne et
payée par la société.

19.FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE L'EXPLOITATION

Le flux de trésorerie provenant de I'exploitation et qui séléeve au 31/12/09 a 2 746 331 DT
résulte de:
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(Endinars)
1) Encaissements: 52 295 846
- encaissements aupres des clients 51 768 978
- encai ssements recus des débiteurs divers (location immeubl es) 395 558
- encai ssements regus des débiteurs divers (autres) 131 310
2) Décaissements : -49 549 515
- décaissements d'exploitation -49 549 515

20.FLUX DE TRESORERIE LIESAUX INVESTISSEMENTS

Les flux de trésorerie provenant des activités dinvestissements séléevent a - 4 324 470
DT. Ce montant correspond au solde des encaissements et décai ssements se rapportant
aux activités d'investissements au cours de I’ exercice et se détaille comme suiit :

1) Encaissements 819 976
- cession d’immobilisations financiéres 541713
- remboursement des préts accordés au personnel 80 560
- produits des placements 161 679
- produits des participations dividendes regus 31 652
- produits des jetons de présence regus 3500
- annulation de chéque d' acquisition d’immobilisations 872
2) Décaissements -5 144 446
- acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles -1 724 688
- acquisition d'immobilisations financiéres -3 280 446
- préts accordés au personnel -91 200
- Charges financieres -48 112

21. FLUX DE TRESORERIE LIESAU FINANCEMENT

Les flux de trésorerie liés aux activités de financement s éevent a -3 043 626 DT au
31/12/2009 et correspondent essentiellement a la distribution des dividendes relatifs au
bénéfice de | exercice 2008.

22.INCIDENCES DES VARIATIONS DE TAUX DE CHANGE SUR LES
LIQUIDITESET EQUIVALENTSDE LIQUIDITES

La fluctuation du cours du US Dollars au cours de I’ exercice 2009 a engendré des gains
de change sur les comptes bancaires de 532 249 DT.
23.ENGAGEMENTS.

L es engagements de |a société se détaillent comme suit :
- Engagements de vente.

Les engagements de vente de fluorure d'aluminium au 31 décembre 2009 portent sur
30 500 tonnes.
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- Engagements d'achat.

Les engagements d achats de matiéres premieres au 31 décembre 2009 portent sur
57 200 tonnes de spath fluor et 36 000 tonnes d’ alumine.

24. STATUT FISCAL.

La société bénéficie des avantages fiscaux prévus par la loi 93-120 du 27 décembre
1993 telle que modifiée par les textes subségquents, du fait qu'elle produit exclusivement
pour I'exportation. Elle continue a bénéficier de la déduction totale des bénéfices
provenant de I’ exportation jusqu’a 2011 conformément aux dispositions de I’ article 12
delaloi n° 2007-70 du 27 décembre 2007 portant loi de finances pour I’ année 2008.

Pour les exercices ultérieurs, la société sera soumise al’impdt sur les sociétés au titre de
ses bénéfices provenant de |'exportation au taux de 10% conformément aux
dispositions réglementaires preécitées.

Les produits accessoires réalisés sur le marché local sont soumis a I'imp6t sur les
soci étés au taux de 30%.

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
(Exercice closle 31 Décembr e 2009)

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport sur le controle des éats financiers de la société "Les Industries
Chimiques du Fluor" arrétés au 31 décembre 2009, tels qu'annexés au présent rapport, ains que
sur les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

1 - Responsabilités

Nous avons audité les états financiers de la société "L es Industries Chimiques du Fluor” arrétés
au 31 décembre 2009. Ces états ont été arrétés sous la responsabilité des organes de direction et
d’administration de la société. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et
le suivi d'un contrble interne relatif a I'établissement et la présentation sincere d états
financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des
circonstances.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en
Tunisie. Ces normes requierent de notre part de nous conformer aux régles d’éthique et de
planifier et de réaliser I’ audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne
comportent pas d'anomalies significatives.
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Un audit implique la mise en cauvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de I’ auditeur, de méme que I’ évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, |’ auditeur prend en compte le controle
interne en vigueur dans I’ entité relatif a I’ établissement et a la présentation sincere des états
financiers afin de définir des procédures d’ audit appropriées en la circonstance, et non dans le
but d exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également
I’ appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que |’ appréciation de
la présentation d’ ensemble des états financiers.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent une base
raisonnable pour supporter |’ expression de notre opinion.

2- Opinion

A notre avis, les états financiers sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect
significatif, une image fidéle de la situation financiére la société "L es Industries Chimiques du
Fluor", ainsi que des résultats de ses opérations et de ses flux de trésorerie pour I'exercice clos

le 31 décembre 2009, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.
4 - Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé aux veérifications spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n’avons pas d observations a formuler sur la sincérité et
la concordance avec les états financiers, des informations d’ ordre comptable données dans le
rapport du Conseil d’ Administration sur lagestion de |’ exercice.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a I'examen des procédures de
contréle interne relatives au traitement de I'information comptable et a la préparation des états
financiers. Nous signalons, conformément a ce qui est requis par l'article 3 de laloi 94-117 du
14 novembre 1994 tel que modifié par laloi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous N'avons pas
relevé, sur la base de notre examen, dinsuffisances majeures susceptibles d avoir une
conséquence sur notre opinion sur les états financiers telle qu’ exprimée ci-haut.

Tunis, le 29 Mars 2010

Consulting Members Group
Représenté par Jamil Gouider
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RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
(EXERCICE CLOSLE 31 DECEMBRE 2009)

En application de |’ article 200 et suivants du code des sociétés commerciales, nous reportons
ci-dessous sur les conventions et opérations visées par |es textes sus-indiques.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d autorisation et
d’ approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in-fine, dans les
états financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de fagon étendue
I existence éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la
base des informations qui nous ont été données et celles obtenues au travers de nos procédures
d audit, leurs caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir & nous prononcer sur leur
utilité et leur bien fondé, il vous appartient d apprécier I'intérét qui s attachait a la conclusion
de ces conventions et la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

A cet effet, nous portons a votre connaissance gque la rémunération du Président Directeur
Général est fixée par le conseil d'administration du 4 Mars 2010. Le montant net de cette
rémunération tel qu'il ressort des états financiers pour I’ exercice clos le 31 Décembre 2009
Séevea92 521 D.

D’autre part, le Président Directeur Général bénéficie d’ une voiture et d’une prise en charge
des dépensesy afférentes.

Par ailleurs, et conformément aux dispositions de la convention collective a laquelle est
soumise la société, une indemnité de départ a la retraite est alouée au Président Directeur
Général. Le montant de cette indemnité est égal a six mois de salaire calculés sur la base des
salaires percus lors du départ alaretraite.

Tunis, le 29 Mars 2010

Consulting Members Group
Représenté par Jamil Gouider

2010 AS 199
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