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SOCIETE GENERALE INDUSTRIELLE DE FLITRATION
 - GIF FILTER -

Siège social : GP1 , Km 35 Route de Sousse - 8030 Grombalia  -

DEMANDE D'ACQUISITION

D'UN BLOC DE CONTROLE

AVIS DU CMF

 - Autorisation d’une opération d’acquisition d’un bloc de contrôle dans le capital  
de la société Générale Industrielle de Filtration -GIF FILTER- 
 
 - Soumission des acquéreurs du bloc de contrôle à une offre publique d’achat
obligatoire portant sur le reste du capital de la société GIF FILTER 

 
- Dépôt par les acquéreurs du bloc de contrôle d’un projet d’offre publique d’achat
visant le reste du capital de la société GIF FILTER 
 
En réponse à une demande introduite, en date des 9 et 23 novembre 2009, par la société
ARTES Immobilière -ARTIMO- agissant de concert avec la société Immobilier det
Développement et la société DALMAS, sociétés du Groupe Moncef M’Zabi, dans les
conditions de l’article 6 nouveau de la loi n°94-17 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier et de l’article 166 du Règlement Général de la Bourse
des Valeurs Mobilières de Tunis, le Conseil du Marché Financier, en application de l’article 6
nouveau sus-visé, a autorisé l’opération d’acquisition de bloc suivante : 

 
- Société visée : Générale Industrielle de Filtration -GIF FILTER- 
-Acquéreurs : La Société ARTES Immobilière, la société Immobilier et Développement et la
société DALMAS 
- Cédants :  
      * Hmida Djerbi détenant 4 165 466 actions, représentant 62,49% du capital 
      * Hafidha Djerbi détenant 200 662 actions, représentant 3,01% du capital 
      * Fériel Djerbi épouse Majoul détenant 66 312 actions, représentant 0,99% du capital 
      * Heykel Djerbi détenant 67 332 actions, représentant 1,01% du capital 

* Skander Djerbi détenant 66 312 actions, représentant 0,99% du capital 
- Nombre d’actions objet de la cession : 4 566 084 actions GIF représentant 68,50% du
capital de la société 
- Prix de cession : 4,300 dinars par action de nominal 1 dinar  
- Intentions des acquéreurs :  
* Développer les ventes de la société à l’export  
* Viser une autre catégorie de clientèle : la première monte 
* Faire bénéficier la société du levier financier en rompant avec la politique prudente des
gestionnaires actuels 
* Améliorer la gestion de l’excédent de trésorerie 
* Revoir la politique adoptée avec les fournisseurs 
* Œuvrer à préserver le climat social 

Parallèlement et en application des dispositions de l’article 6 nouveau visé ci-dessus, le
Conseil du Marché Financier a décidé de soumettre les acquéreurs du bloc de contrôle à
une offre publique d’achat obligatoire portant sur le reste du capital de la société GIF FLTER
qu’ils ne détiennent pas, soit 2 099 916 actions représentant 31,50% du capital de la société
et ce, aux mêmes conditions de prix de 4,300 dinars l’action et pendant une période de 10
jours de bourse. 
 
En réponse à la décision du Conseil du Marché Financier sus-mentionnée, un projet de
lancement d’une offre publique d’achat de la part des acquéreurs du bloc de contrôle visant
le reste du capital de la société GIF FLTER, a été déposé au Conseil du Marché Financier
en date du 2 décembre 2009, par l’intermédiaire en bourse MAC SA. 
 
La date d’ouverture de l’offre publique d’achat sera fixée, par décision du Conseil du Marché
Financier et fera l’objet d’un avis sur le Bulletin Officiel du CMF et ce, dès la réalisation de
l’opération d’acquisition du bloc de contrôle sus-visée. 
 
La cotation de la valeur GIF sera reprise à partir du vendredi 4 décembre 2009. 
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Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor Taux actuariel 
(existence d’une 
adjudication)[1]

Taux 
interpolé

Valeur (pied de 
coupon)

Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,350%
TN0008002321 BTCT 52 semaines 02/03/2010 4,327%
TN0008002347 BTCT 52 semaines 06/04/2010 4,318%
TN0008000044 BTA 10 ans " 6,75%  12  Avril 2010 " 4,317% 1 008,156
TN0008002354 BTCT 52 SEMAINES 11/05/2010 4,310%
TN0008002362 BTCT 52 SEMAINES 08/07/2010 4,295%
TN0008002370 BTCT 52 SEMAINES 10/08/2010 4,287%
TN0008002388 BTCT 52 SEMAINES 07/09/2010 4,280%
TN0008002396 BTC 52 SEMAINES 12/10/2010 4,271%
TN0008002404 BTC 52 SEMAINES 16/11/2010 4,262%
TN0008000283 BTA 2 ans "4,3% août 2011" 4,286% 1 000,024
TN0008000192 BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 4,331% 1 035,050
TN0008000259 BTA 4 ans "5% mars 2013" 4,404% 1 017,463
TN0008000200 BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,448% 1 057,141
TN0008000143 BTA 10 ans " 7,5%  14  Avril 2014 " 4,485% 1 116,645
TN0008000127 BTA 12 ans " 8,25%  9 juillet 2014 " 4,502% 1 152,082
TN0008000184 BTA 10 ans " 7%  9 février 2015" 4,546% 1 110,859
TN0008000267 BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 4,626% 1 032,855
TN0008000218 BTZc 11 octobre 2016 4,721%
TN0008000234 BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 4,843% 1 118,372
TN0008000242 BTZc 10 décembre 2018 5,073%
TN0008000275 BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,113% 1 027,509
TN0008000226 BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 5,627% 1 110,891

  -  Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
  -  Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.

COURBE DES TAUX DU 02 DECEMBRE 2009

[1] L’adjudication en question ne doit pas être vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :
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DATE DE 
DETACHEMEN

T
VALEUR VALEUR 

DU DERNIER LIQUIDATIVE LIQUIDATIVE

DIVIDENDE Du 01/12/2008 Du 02/12/2009 EN %

TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 130,175 130,186 4,626 3,68%
SICAV RENDEMENT SBT 31/03/2009 102,789 102,799 *** 3,190 3,08%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 22/05/2009 101,758 101,764 *** 3,699 3,62%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 24/03/2009 104,360 104,370 *** 3,641 3,47%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 27/04/2009 103,875 103,887 *** 3,975 3,80%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 14/04/2009 104,030 104,040 *** 3,916 3,74%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 25/05/2009 102,712 102,721 *** 3,756 3,64%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 13/05/2009 102,321 102,331 *** 3,757 3,65%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 17/04/2009 105,951 105,962 *** 3,984 3,75%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 29/05/2009 104,164 104,175 *** 3,828 3,64%
SANADETT SICAV AFC 23/042009 107,927 107,939 *** 4,320 4,00%
ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 07/05/2009 103,214 103,226 *** 3,950 3,80%
GENERALE OBLIG-SICAV CGI 15/05/2009 102,930 102,941 *** 3,749 3,63%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 27/05/2009 105,847 105,857 *** 3,770 3,55%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 18/05/2009 103,995 104,006 *** 3,833 3,67%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 02/04/2009 105,852 105,862 *** 3,836 3,62%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 27/05/2009 106,453 106,463 *** 4,009 3,76%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 29/05/2009 104,361 104,371 *** 3,950 3,79%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 19/03/2009 104,811 104,822 *** 3,873 3,68%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG 14/04/2009 103,853 103,863 *** 3,817 3,66%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée 02/06/2009 102,691 102,705 *** 4,420 4,29%
FINA O SICAV FINACORP 04/05/2009 104,320 104,330 *** 4,400 4,24%
MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART Asset Management 25/06/2009 103,752 103,761 *** 3,445 3,33%
AL HIFADH SICAV TSI 15/04/2009 104,040 104,051 *** 3,623 3,57%
POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH - 102,561 102,570 2,570 2,57%

FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C **          1,175 1,175 0,035 3,07%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 11,228 11,229 0,396 3,66%
FCP SALAMETT PLUS AFC 21/04/2009 10,374 10,375 *** 0,371 3,56%
AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF 28/05/2009 **     101,841 101,915 *** 3,985 3,86%
FCP SECURAS STB Manager 14/05/2009 101,897 101,907 *** 3,107 3,03%
FCP AXIS AAA AXIS Gestion - 104,573 104,585 4,115 4,10%

SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 43,071 43,075 1,584 3,82%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 31,249 31,252 1,089 3,61%
SICAV BNA BNA Capitaux 27/04/2009 89,689 89,374 *** 16,256 22,08%
ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 29/05/2009 135,520 134,998 *** 33,435 32,44%
ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 29/05/2009 1 333,515 1 328,725 *** 313,248 30,27%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 20/05/2009 71,631 71,538 *** 11,829 19,29%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 14/04/2009 103,359 103,245 *** 7,208 7,19%
ARABIA SICAV AFC 23/04/2009 69,214 69,182 *** 12,456 21,55%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 18/05/2009 48,048 47,973 *** 4,967 11,17%
SICAV AVENIR STB Manager 22/05/2009 55,246 55,146 *** 7,041 14,19%
UNION  FINANCIERE SALAMMBO  SICAV UBCI Finance 22/05/2009 100,000 99,914 *** 6,912 7,29%
UNION  FINANCIERE  HANNIBAL  SICAV UBCI Finance 22/05/2009 104,791 104,691 *** 11,593 12,23%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 18/05/2009 15,414 15,382 *** 2,449 18,35%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 22/05/2009 96,797 96,519 *** 22,505 30,29%
SICAV CROISSANCE SBT 31/03/2009 245,496 245,733 *** 58,857 30,73%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 14/04/2009 111,553 111,571 *** 7,198 6,66%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Management 29/05/2009 1 826,473 1 820,482 *** 394,072 27,46%

FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - **   1 959,538 1 959,120 336,221 20,72%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 18/05/2009 **      156,054 156,060 *** 16,907 11,99%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 18/05/2009 **      141,779 141,883 *** 10,216 7,65%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 18/05/2009 **      128,937 129,023 *** 9,462 7,69%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C **          1,939 1,943 0,424 27,91%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C **          1,622 1,625 0,276 20,46%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 18/05/2009 **   8 969,721 8 937,751 *** 1 065,805 13,50%
FCP IRADETT 20 AFC 21/04/2009 11,469 11,466 *** 0,797 7,27%
FCP IRADETT 50 AFC 21/04/2009 12,256 12,247 *** 0,950 8,21%
FCP IRADETT 100 AFC 21/04/2009 15,709 15,697 *** 2,832 21,68%
FCP IRADETT CEA AFC 21/04/2009 15,114 15,099 *** 3,477 29,12%
FCP BIAT EPARGNE  ACTIONS BIAT Asset Management 14/04/2009 **      121,001 121,120 *** 23,547 23,37%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux 26/08/2009 **      117,880 118,046 *** 18,653 18,43%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux 26/08/2009 **      114,861 114,992 *** 12,455 11,97%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs 29/05/2009 17,314 17,216 *** 4,301 32,86%
FCP CAPITALISATION ET GARANTIE Alliance Asset Management - **   1 148,875 1 149,495 98,286 9,35%
FCP VALEURS SERENITE 2013 Tunisie Valeurs *S.C **   6 155,045 6 153,911 818,875 15,35%
AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 28/05/2009 **      112,357 112,331 *** 6,201 5,53%
AL AMANAH EQUITY FCP CGF 28/05/2009 **      111,683 111,448 *** 12,203 11,81%
FCP FINA 60 FINACORP *S.C **   1 103,098 1 101,085 90,310 8,93%
FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion *S.C 137,475 137,279 34,730 33,87%
FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion *S.C 600,246 597,819 128,092 27,27%
FCP KOUNOUZ TSI *S.C **      131,103 132,396 23,555 21,64%
FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB Manager 15/05/2009 115,288 115,123 *** 20,175 20,79%
FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE *S.C 117,032 116,719 16,395 16,34%
FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE *S.C 112,970 112,680 12,324 12,28%
FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE *S.C 106,456 106,357 5,973 5,95%
FCP SECURITE BNA Capitaux *S.C **     110,698 110,664 10,341 10,31%
FCP OPTIMA SIFIB BH *S.C **     111,483 111,306 11,493 11,51%
AIRLINES FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs *S.C **       12,385 12,392 2,392 23,92%
FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE *S.C **     102,607 102,449 2,449 2,45%
FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE - 102,477 102,360 2,360 2,36%
AL AMANAH ETHICAL FCP CGF - **       10,345 10,291 0,291 2,91%
FCP VALEURS QUIETUDE 2014 Tunisie Valeurs *S.C **  5 202,178 5 201,975 201,975 4,04%
ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION - 10,735 10,731 0,731 7,31%
MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA - **     129,995 129,959 29,959 29,96%
FCP SMART EQUITY SMART Asset Management - **  1 077,838 1 084,885 84,885 8,49%
FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI - **          0,988 0,987 -0,013 -1,30%
FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE - 100,307 100,302 0,302 0,30%
TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA - **10 000,000 10 007,258 7,258 0,07%

DESIGNATION DES OPCVM  GESTIONNAIRE
PLUS OU MOINS VALUE

DEPUIS LE 31/12/2008

EN DINARS

* S.C. :SICAV de type Capitalisation  ** V.L. Calculée hebdomadairement   *** Plus ou moins value ajustée en fonction des dividendes distribués       

SICAV OBLIGATAIRES 

FCP OBLIGATAIRES

SICAV MIXTES

FCP MIXTES
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