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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES ADMISES A LA COTE
DE LA BOURSE RELATIF A LA PUBLICATION
DES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

ARRETES AU 30 JUIN 2009

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés admises a la cote de
la Bourse, qu’elles sont tenues, en vertu de I'article 21 bis de laloi n°94-117
du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché financier telle que
modifiée par laloi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la
securite des relations financieres, de :

- Fournir au CMF et ala BVMT, sur supports papiers et magnétique,
leurs états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2009
accompagnes du rapport intégral du ou des commissaires aux comptes les
concernant, et ce, au plustard le 31 aolt 2009.

Ces états doivent ére éablis conformément aux normes comptables en
vigueur et notamment a la norme n°19 relative aux éats financiers
intermédiaires.

- Procéder ala publication de ces états financiers intermédiaires dans un

quotidien paraissant a Tunis, accompagneés du texte intégral du rapport du
ou des commissaires aux comptes, apres leur dépét ou envoi au CMF,
et ce, dansle méme délai.
Pour les besoins de la publication dans le quotidien, les sociétés peuvent
se limiter a publier les notes sur les états financiers obligatoires et les
notes les plus pertinentes sous réserve de | obtention de I" accord écrit du
commissaire aux comptes.

L es sociétés concer nées doivent prendre les dispositions nécessaires a |’ effet
de respecter lesobligations sus-indiquées.

2009 -AC-71
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AVIS DES SOCIETES

EMISSION D'UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VISA DU CONSEIL DUMARCHE FINANCIER:

Portée du visa du CMF: Le visa du CMF, n'implique aucune appréciation sur I'opération proposée.

Le prospectus est établi par I'émetteur et engage la responsabilité de ses signataires.

Le visa n'implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification des éléments comptables et
financiers présentés. Il est attribué apres examen de la pertinence et de la cohérence de I'information donnée dans
la perspective de I'opération proposée aux investisseurs.

EMPRUNT OBLIGATAIRE
<Emprunt BTE 2009>»

L’Assemblée Générale Ordinaire de la Banque de Tunisie et des Emirats -BTE- a autorisé, lors de sa
réunion tenue le 12/03/2008, I'émission d’'un emprunt obligataire pour un montant total de 50 millions
de dinars et a donné tous les pouvoirs nécessaires a la direction générale pour en fixer les modalités
et les conditions d’émission.

Dénomination de I'emprunt : « Emprunt BTE 2009 »

Montant : 50 000 000 dinars divisés en 500 000 obligations, de nominal 100 dinars chacune.
Prix d’émission : 100 dinars par obligation, payables intégralement a la souscription.

Prix de remboursement : 100 dinars par obligation

Forme des titres : Les obligations sont nominatives.

Taux d’'intérét : Les obligations du présent emprunt sont offertes au taux fixe de 5,25% I'an

Taux de rendement actuariel : C'est le taux annuel qui a une date donnée égalise, a ce taux et a
intéréts composeés, les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir.

Ce taux est de 5,25% pour les obligations du présent emprunt. Il n'est significatif que pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Durée : Les obligations du présent emprunt sont émises pour une durée de vie de 10 ans.

Durée de vie moyenne : Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement
puis divisée par le nominal. C'est I'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui
conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

La durée de vie moyenne est de 5 ans et 6 mois pour les obligations du présent emprunt.

Duration : La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des
flux a percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration s’exprime en
unités de temps (fraction d’année) et est assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur
actuelle. La duration correspond a la période a l'issue de laquelle la rentabilité du titre n’est pas
affectée par les variations des taux d'intéréts.

La duration pour les présentes obligations est de 4,754 années.
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EMPRUNT OBLIGATAIRE - (Suite)

Période de souscriptions et de versements : Les souscriptions et les versements a cet emprunt
obligataire seront ouvertes le 01/09/2009 aupres de la BNA Capitaux, intermédiaire en bourse.

Les souscriptions seront cléturées, sans préavis au plus tard le 15/09/2009. Les demandes de
souscription seront regcues dans la limite du nombre des obligations émises.

Au cas ou le présent emprunt obligataire n’'est pas cléturé a la date limite du 15/09/2009, les
souscriptions seront prolongées jusqu’au 18/09/2009, tout en maintenant la méme date unique de
jouissance en intéréts.

En cas de non-placement intégral de 'émission au 18/09/2009, le montant de I'’émission correspondra
a celui effectivement collecté par la Banque.

Un avis de cléture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis, dés la cloture effective des souscriptions.

Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation souscrite dans le cadre de la présente émission
portera jouissance en intéréts a partir de sa date effective de souscription et de libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et libération
et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 15/09/2009, seront décomptés et payés a cette
derniére date.

La date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises servant de base pour les
besoins de la cotation en bourse est fixée a la date limite de cléture des souscriptions, soit le

15/09/2009 et ce, méme en cas de prorogation de cette date.

Amortissement : Toutes les obligations émises seront remboursables a partir de la premiere année
suivant la date limite de cléture des souscriptions d'un montant annuel de 10,000 dinars par
obligation, soit le 1/10 de la valeur nominale.

L’emprunt sera amorti en totalité le 15/09/2019.

Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital d0 seront effectués a
terme échu le 15 septembre de chaque année auprés des dépositaires a travers la STICODEVAM.
Le premier paiement des intéréts et le premier remboursement en capital auront lieu le 15/09/2010.

Organisme financier chargé de recueillir les souscriptions du public : Les souscriptions a cet
emprunt obligataire et les versements seront recus a partir du 01/09/2009 aupres de la BNA Capitaux,
intermédiaire en bourse, sis 27 bis, rue de Liban -1002 Tunis-.

Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligataires : L'établissement, la délivrance des attestations de propriété et la tenue du registre des
obligations de I'cEmprunt BTE 2009 » seront assurés durant toute la durée de vie de I'emprunt par la
BNA Capitaux, intermédiaire en bourse.

Garantie : Le présent emprunt obligataire n’est assorti d’aucune garantie.
Notation : Le présent emprunt obligataire n’est pas noté.

Cotation en Bourse : Dés la cléture des souscriptions au présent emprunt obligataire, la BTE
s’engage a demander I'admission des obligations souscrites au marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Prise en charge des titres par la STICODEVAM : la BTE s’engage, dés la cléture des souscriptions
au présent emprunt obligataire, a entreprendre les démarches nécessaires auprés de la
STICODEVAM en vue de la prise en charge des obligations souscrites.

Organisation de la représentation des porteurs des obligations : L’émission d’'un emprunt
obligataire est soumise aux regles et textes régissant les obligations. En matiére de représentation
des obligations, l'article 333 du code des sociétés commerciales est applicable : les porteurs des
obligations sont rassemblés en une assemblée générale spéciale qui désigne I'un de ses membres
pour la représenter et défendre les intéréts des porteurs des obligations.

Les dispositions des articles de 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a
lassemblée générale spéciale des porteurs des obligations et a son représentant. Le représentant de
lassemblée générale des porteurs des obligations a la qualité pour la représenter devant les
tribunaux.

Fiscalité des titres : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Un prospectus d’ émission et d’admission au marché obligataire de la cote de la bourse visé par le CMF sous le
n° 09-662 en date du 18/08/2009, sera mis a la disposition du public, sans frais, auprés de la BTE 5bis, rue
Mohamed Badra -1002 Tunis-, de la BNA Capitaux intermédiaire en bourse, 27 bis, Rue de Liban 1002 Tunis et
sur le site Internet du CMF : www.cmf.org.tn

2009 - AS - 1717
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DESIGNATION DE AVIS DES SOCIETES (suite)
CENTRALISATEUR

COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING
- CIL -
Siege social : 16, avenue Jean Jaures - 1001 TUNIS -

La Compagnie Internationale de Leasing -ClL- porte a la connaissance des porteurs d'obligations
de I'emprunt obligataire «CIL 2009-2», qu'elle a désigné Ila Compagnie Générale
d'Investissement -CGl-, intermédiaire en bourse sis au 16, avenue Jean Jaurés - 1001 Tunis -,
comme centralisateur de cet emprunt, et ce, conformément a l'article 2 du décret n° 2001-2728 du
20 novembre 2001, relatif aux conditions d'inscription des valeurs mobiliéres et aux intermédiaires

agréés pour la tenue des comptes en valeurs mobiliéres.

2009 - AS - 1718

AVIS

COURBE DES TAUX DU 20 AOUT 2009

Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor Ta_lux actuariel . Taux , Valeur (pied de
(existence d’ungf| interpolé coupon)
adjudication)™
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,390%

TN0008002305 |[BTCT 52 semaines 27/10/2009 4,361%

TN0008002313 |[BTCT 52 semaines 24/11/2009 4,349%

TN0008002321 [[BTCT 52 semaines 02/03/2010 4,307%

TN0008002347 |[BTCT 52 semaines 06/04/2010 4,292%

TN0008000044 [[BTA 10 ans " 6,75% 12 Avril 2010 " 4,290% 1 014,977

TN0008002354 [IBTCT 52 SEMAINES 11/05/2010 4.277%

TN0008002362 [IBTCT 52 SEMAINES 08/07/2010 4,253%

TN0008002370 [IBTCT 52 SEMAINES 10/08/2010 4,238%

TN0008000283 [IBTA 2 ans "4,3% ao(it 2011" 4,280% 1 000,333

TN0008000192 |[[BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 4,325% 1 039,354

TN0008000259 |[BTA 4 ans "5% mars 2013" 4,397% 1 019,089

TN0008000200 |[BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,440% 1 061,316

TN0008000143 [[BTA 10 ans " 7,5% 14 Avril 2014 " 4.477% 1 123,922

TN0008000127 [[BTA 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 4,494% 1161,217

TN0008000184 [[BTA 10 ans " 7% 9 février 2015" 4,537% 1 116,570

TN0008000267 [[BTA 7 ans " 5,25% mars 2016" 4,616% 1 034,668

TN0008000218 |[BTZc 11 octobre 2016 4,699%

TN0008000234 |[BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 4,804% 1 124,949

TN0008000242 |[[BTZc 10 décembre 2018 5,004%

TN0008000275 |[BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,039% 1 033,729

TN0008000226 |BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 5,485% 1 126,421

t L’adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,

- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

DATE DE

DETACHEMENT VALEUR VAL EUR PLUS OU MOINS VALUE
DESIGNATION DES OPCVM GESTIONNAIRE DU DERNIER LIQUIDATIVE | LIQUIDATIVE DEPUIS L E 31/12/2008.
DIVIDENDE du 19/08/2009 ) du 20/08/2009 EN DINARS EN %
S/ICAV OBLIGATAIRES
TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 129,047 129,059 3,499 2,79%
SICAV RENDEMENT SBT 31/03/2009 101,853 101,862|*** 2,253 2,18%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 22/05/2009 100,824 100,833|*** 2,768 2,71%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 24/03/2009 103,214 103,225 *** 2,496 2,38%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 27/04/2009 102,674 102,686 |*** 2,774 2,65%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 14/04/2009 102,823 102,835 *** 2,711 2,59%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 25/05/2009 101,609 101,620|*** 2,655 2,57%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 13/05/2009 101,192 101,203 |*** 2,629 2,55%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 17/04/2009 104,768 104,778|*** 2,800 2,64%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 29/05/2009 103,022 103,032 *** 2,685 2,56%
SANADETT SICAV AFC 23/042009 106,786 106,798 |*** 3,179 2,94%
ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 07/05/2009 102,034 102,045 *** 2,769 2,66%
GENERALE OBLIG-SICAV CcaGli 15/05/2009 101,828 101,840|*** 2,648 2,56%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 27/05/2009 104,775 104,785|*** 2,698 2,54%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 18/05/2009 102,784 102,796 *** 2,623 2,51%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 02/04/2009 104,707 104,717 |*** 2,691 2,54%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 27/05/2009 105,370 105,381 |*** 2,927 2,75%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 29/05/2009 103,091 103,102|*** 2,681 2,57%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 19/03/2009 103,648 103,660|*** 2,711 2,57%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG 14/04/2009 102,702 102,713|*** 2,667 2,55%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée 02/06/2009 101,474 101,485|*** 3,200 3,10%
FINA O SICAV FINACORP 04/05/2009 103,270 103,279|*** 3,349 3,23%
MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART Asset Management 25/06/2009 102,701 102,711|*** 2,395 2,31%
AL HIFADH SICAV TSI 15/04/2009 102,937 102,946 |*** 2,518 2,48%
POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT SIFIB BH = 101,547 101,558 *** 1,558 1,56%
FCP OBLIGATAIRES
FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C *x 1,165 1,166 0,026 2,28%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 11,111 11,112 0,279 2,58%
FCP SALAMETT PLUS AFC 21/04/2009 10,259 10,260|*** 0,256 2,46%
AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF 28/05/2009 el 100,544 100,617 |*** 2,687 2,60%
FCP SECURAS STB Manager 14/05/2009 100,874 100,883 *** 2,083 2,03%
FCP AXIS AAA AXIS Gestion - 103,285 103,297 2,827 2,81%
S/ICAV MIXTES
SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 42,611 42,615 1,124 2,71%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 30,910 30,913 0,750 2,49%
SICAV BNA BNA Capitaux 27/04/2009 85,364 85,723 |*** 12,605 17,12%
ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 29/05/2009 121,804 122,879|*** 21,316 20,68%
ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 29/05/2009 1 202,563 1 212,495]*** 197,018 19,04%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 20/05/2009 69,500 69,691 |*** 9,982 16,28%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 14/04/2009 101,508 101,529|*** 5,492 5,48%
ARABIA SICAV AFC 23/04/2009 66,208 66,326 *** 9,600 16,61%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 18/05/2009 46,525 46,535 *** 3,529 7,93%
SICAV AVENIR STB Manager 22/05/2009 54,481 54,567 |*** 6,462 13,02%
UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI Finance 22/05/2009 97,601 97,622 *** 4,620 4,87%
UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI Finance 22/05/2009 100,984 101,183 *** 8,085 8,53%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 18/05/2009 14,585 14,605 *** 1,672 12,53%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 22/05/2009 87,730 87,944 *** 13,930 18,75%
SICAV CROISSANCE SBT 31/03/2009 226,796 227,818 *** 40,942 21,37%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 14/04/2009 109,894 110,009|*** 5,636 5,22%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Management 29/05/2009 1 675,422 1 677,013|*** 250,603 17,46%
FCP MIXTES
FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - ** 1 838,997 1841,838 218,939 13,49%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 18/05/2009 el 152,256 152,033 |*** 12,880 9,14%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 18/05/2009 el 139,304 139,155|*** 7,488 5,61%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 18/05/2009 el 125,498 125,509 *** 5,948 4,84%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C il 1,823 1,821 0,302 19,88%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C il 1,559 1,559 0,210 15,57%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 18/05/2009 **  8572,126 8 550,825 *** 678,879 8,60%
FCP IRADETT 20 AFC 21/04/2009 11,267 11,282|*** 0,613 5,59%
FCP IRADETT 50 AFC 21/04/2009 11,999 12,031 |*** 0,734 6,35%
FCP IRADETT 100 AFC 21/04/2009 15,025 15,078|*** 2,213 16,94%
FCP IRADETT CEA AFC 21/04/2009 14,058 14,131 |*** 2,509 21,01%
FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT Asset Management 14/04/2009 hoied 114,234 113,951 |*** 16,378 16,26%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux 16/09/2008 el 116,251 115,556 14,371 14,20%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux 16/09/2008 *x 113,640 113,192 9,157 8,80%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs 29/05/2009 15,779 15,858|*** 2,943 22,48%
FCP CAPITALISATION ET GARANTIE |Aliance Asset Management - ** 1119,572 1121,022 69,813 6,64%
FCP VALEURS SERENITE 2013 Tunisie Valeurs *S.C ** 6 082,570 6 078,535 743,499 13,94%
AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 28/05/2009 *x 112,066 112,046|*** 5,916 5,27%
AL AMANAH EQUITY FCP CGF 28/05/2009 *x 108,708 108,920 *** 9,675 9,37%
FCP FINA 60 FINACORP *S.C ** 1 078,443 1 077,951 67,176 6,65%
FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion *S.C 125,518 125,832 23,283 22,70%
FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion *S.C 552,391 554,056 84,329 17,95%
FCP KOUNOUZ TSI *S.C el 126,049 126,075 17,234 15,83%
FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB Manager 15/05/2009 110,834 111,654 |*** 16,706 17,22%
FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE |MAXULA BOURSE *S.C 109,118 109,548 9,224 9,19%
FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE |MAXULA BOURSE *S.C 106,885 107,232 6,876 6,85%
FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE *S.C 104,023 104,162 3,778 3,76%
FCP SECURITE BNA Capitaux *S.C el 106,765 106,863 6,540 6,52%
FCP OPTIMA SIFIB BH *S.C *x 107,369 107,323 7,510 7.,52%
AIRLINES FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs *S.C *x 11,585 11,550 1,550 15,50%
FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE *S.C el 101,252 101,341 1,341 1,34%
FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE - 100,850 100,983 0,983 0,98%
AL AMANAH ETHICAL FCP CGF - *x 10,243 10,239 0,239 2,39%
FCP VALEURS QUIETUDE 2014 Tunisie Valeurs *S.C **  5094,731 5 092,672 92,672 1,85%
ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION - 10,050 10,067 0,067 0,67%
MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA B ** 102,032 102,024 | *** 2,024 2,02%

* S.C. :SICAV de type Capitalisation ** V.L. Calculée hebdomadairement *** Plus ou moins value ajustée en fonction des dividendes distribués

BULLETIN OFFICIEL

DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER

8, rue du Mexique - 1002 TUNIS -
Tél : 844.500 - Fax : 841.809 / 848.001

Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0 788 83 STB le Belvédére - TUNIS -
e-mail : cmf@cmf.org.tn

Publication paraissant

du Lundi au Vendredi sauf joursfériés
Prix unitaire : 0,250 dinar

Etranger : Frais d' expédition en sus

Le Président du CMF :
Mr. Mohamed Ridha CHALGHOUM

IMPRIMERIE
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CMF

8, rue du Mexique - 1002 TUNIS

Retourala paged'accueil




B.O N° 3414 du jeudi 20 ao(t 2009 page-1-

SITUATION TRIMESTRIELLE DE SICAV BH PLACEMENT
ARRETEE AU 30/06/2009

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LA COMPOSITION DE L'ACTIF ET LES ETATS FINANCIERS
AU 30 juin 2009.

En application des dispositions de l'article 8 de la loi 2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des
organismes de placement collectif, nous vous transmettons ci-joint notre rapport sur les états financiers intermédiaires de
la société SICAV BH PLACEMENT arrétés au 30 juin 2009.

Ces états financiers qui comportent un bilan, un état de résultats, un état de variation de l'actif net et des notes aux états
financiers relévent de la responsabilité de la direction de la société. Notre responsabilité consiste a émettre un avis sur
ces états financiers sur la base de notre examen limité.

Nous avons effectué notre examen limité selon la Norme Internationale d'Audit relative aux missions d'examen limité.
Cette norme requiert que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que les états
financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un examen limité comporte essentiellement des procédures analytiques appliquées aux données financiéres et des
entretiens avec les responsables de la SICAV et son gestionnaire. Il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé
gu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséguence, nous n'‘avons pas mis en ceuvre toutes les
diligences requises pour une mission de certification et de ce fait nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Compte tenu de notre examen limité, nous n‘avons pas relevé d'éléments ou pris connaissance de faits pouvant affecter
de facon significative les états financiers intermédiaires de SICAV BH PLACEMENT arrétés au 30 juin 2009
conformément au systéeme comptable des entreprises.

Sans remettre en cause l'avis exprimé ci-dessus, nous formulons les observations suivantes :

= La « SICAV BHP » détient des valeurs mobilieres non admises a la cote de la bourse ce qui n’est pas en conformité
avec l'article 2 du décret 2001-2278 du 25-09-2001 tel que complété par le décret 2002-1727 du 29/07/2002 (BATAM,
BATAM NS, BTS, TUNIS-RE).

*= Le ratio représenté par le rapport entre le portefeuille titre et le total actif devrait, selon la réglementation en vigueur,
étre égal au minimum a 80%. Ce rapport, calculé par nos soins, s'est élevé environ a 53.97%.

= Les organismes de placement collectif en valeurs mobilieres ne peuvent employer plus de 5% de leur actif net en
parts et actions organismes de placement collectif en valeur mobiliére. Les titres SICAV BHO en représente 5.09%.

= Les liquidités et les quasi-liquidités devraient, selon la réglementation en vigueur, étre égales au maximum a 20%. Ce
rapport, calculé par nos soins, s'est élevé environ a 37.92%.

Le commissaire aux comptes :

La Générale d'Audit et Conseil — G.A.C
Chiheb GHANM

I
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ACTIF
AC 1 - Portefeuille - titres

a - Actions,Valeurs assimilées et droits rattachés

b - Obligations et Valeurs
assimilées
c - Autres Valeurs

AC 2 - Placements monétaires et disponibilités

a - Placement monétaires
b - Disponibilités
AC 3 - Créances d'exploitation
a - Dividendes & intéréts a recevoir
b - Titres de créances échus
¢ - Autres créances d'exploitation
AC 4 - Autres actifs
TOTAL ACTIF
PASSIF
PA 1- Opérateurs créditeurs
PA 2 - Autres créditeurs divers
TOTAL PASSIF
ACTIF NET
CP 1 -Capital
CP 2 - Sommes distribuables
a - Sommes distribuables des exercices
antérieurs
b - Sommes distribuables de I'exercice
ACTIF NET

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

BILAN
au 30 juin 2009
(Unité : en 1000 TND)

Notes

3-1

4-5

3-3

3-2

30/06/2009

3,338,551
3,196,643

141,908

2,047,149
1,498,882
548,267

12,225
12,225

5,397,925

6,475
273,704
280,179

4,984,624
133,123
12

133,110
5,117,747
5,397,925

ETAT DE RESULTAT

30/06/2008

4,755,889
4,040,034

715,856

844,498

844,498
22,220
22,220

5,622,608

7,055
290,054
297,109

5,229,596
95,903
42

95,861
5,325,499
5,622,608

31/12/2008

4,124,376
3,412,612
711,764

946,323
499,585
446,737

8,992

8,992
5,079,690

6,766
268,971
275,736

4,644,943
159,011
39

158,971
4,803,954
5,079,690

Période allant du ler janvier au 30 juin 2009
(Unité =en 1000 TND )

Période du Période du Période du Période du Période du
01/04/2009 01/01/2009 01/04/2008 01/01/2008 01/01/2008
au au au au au
Notes 30/06/2009 30/06/2009 30/06/2008 30/06/2009 31/12/2008
PR 1 - Revenus du portefeuille - titres 4-1 128,327 137,746 104,642 108,123 191,976
a - Dividendes 124,334 124,334 96,949 96,949 161,294
b - Revenus des obligations
et valeurs assimilées 3,993 13,412 7,693 11,174 30,682
¢ - Revenus des autres valeurs -
PR 2 - Revenus des placements monétaires 4-2 10,566 16,187 8,760 18,403 22,168
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 138,893 153,934 113,402 126,526 214,144
CH 1 - Charges de gestion _des placements 4-7 6,184 11,974 6,761 13,407 25,543
REVENU NET DES PLACEMENTS 132,709 141,960 106,641 113,119 188,601
PR 3 - Autres produits 2,203 4,533 2,383 4,552 10,406
CH 2 - Autres charges 4-8 4,951 10,122 6,091 12,123 22,885
RESULTAT D'EXPLOITATION 129,961 136,371 102,933 105,548 176,122
P'R 4 - Requlansatmn du résultat _ 3406 - 3260 - 9773 - 068 - 17.150
d'exploitation
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 126,555 133,110 93,159 95,861 158,971
PR 4 - Réqularisation du résultat
d'exploitation (annulation ) 3,406 3,260 9,773 9,686 17,150
* Variation des +/- values potentielles sur titres 450,186 777,491 156,835 - 18,020 - 579,813
* +/- values réalisées sur cession des titres - 336,661 - 443,003 9,828 - 16,607 283,614
* Frais de négociation - 35568 - 54352 - 178 - 682 - 15,379
RESULTAT NET DE LA PERIODE 207,918 416,506 269,417 70,238 - 135,456
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ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
Période allant du ler janvier au 30 juin 2009

(Unité en 1000 TND)

Période Période
du du
01/04/2009 01/01/2009
au au

AN 1 - Variation de |'Actif Net resultant 30/06/2009 30/06/2009

des opérations d'exploitation

a - Résultat d'exploitation

129,961 136,371
b - Variation des +/- values potentielles sur
titres 450,186 777,491
¢ - +/- values réalisées sur cession de titres 336,661 443,003
d - Frais de négociation de titres 35568 54,352
AN 2 - Distribution des dividendes 165,719 165,719
AN 3 -Transaction sur le capital
a - Souscriptions 426,664 671,190
. .
Capital 915,300 1,451,900
* 7z . . . . = -
Régularisation des sommes non distrib. 499 498 799,690
. DX . -
Régularisations des sommes distrib. 10,862 18,980
* Droits d'entré
b - Rachats 517,755 608,184
. .
Capital 1,104,600 1,302,500
* Régularisation des sommes non distrib. 599,367 700,835
* A H i i 1
Régularisation des sommes distrib. 12,523 15,520
* Droits de sortie
VARIATION DE L'ACTIF NET 48.893 313.793
AN 4 - Actif Net
a - En début de période 5166,640 4,803,954
b - En fin de période 5,117,747 5,117,747
AN 5 - Nombre d'actions (ou de parts )
a - En début de période 111,623 108,236
b - En fin de période 109,730 109,730
VALEUR LIQUIDATIVE 46,639 46,639
AN 6 TAUX DE RENDEMENT 15.61% 16.83%

Période
du

Période
du

01/04/2008 01/01/2008

au

30/06/2008 30/06/2008

102,933
156,835
9,828

178

173,345

717,071
1,537,700
839,332

18,703

1,082,235
2,364,500
1,300,188

17,923
269,091

5,594,590

5,325,499

123,325

115,057
46,286

Notes aux états financiers trimestriels
(Les chiffres sont exprimés en dinars)

1. Note sur le référentiel d'élaboration des états financiers intermédiaires

Les états financiers intermédiaires relatifs a la période allant du 1 janvier au 30 juin 2009 ont été établis conformément

au

105,548
18,020
16,607

682

173,345

4,936,624
10,573,700
5,775,651

138,575

5,153,309
11,030,500
6,010,014

132,823
319,791

5,645,290

5,325,499

119,625

115,057
46,286

Période du

01/01/2008
au
31/12/2008

176,122
579,813
283,614

15,379

173,345

4,940,176
10,581,300
5,779,807

138,682

5,472,709
11,720,200
6,387,887

140,396

841,336

5,645,290

4,803,954

119,625

108,236
44.384

aux dispositions des normes comptables tunisiennes et notamment les normes comptables relatives aux OPCVM.

2. Note sur les bases de mesure et les principes comptables pertinents appliqués
Les états financiers intermédiaires sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres a leur

valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

2-1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuilles-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de

propriété pour leur prix d’achat les frais encourus a I'occasion d’achat sont imputés en capital.
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Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de détachement du
coupon pour les titres non admis a la cote.

Les intéréts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a mesure
gu'ils sont courus.

2-2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évaluées, en date d'arrété, a leur valeur de marché pour les titres
admis ala cote et a la juste valeur pour les titres non admis a la cote. La différence par rapport au prix d’achat ou par
rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus au moins valus potentielle portée directement en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de
I'exercice.

La valeur du marché, applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en bourse a la date du
30/06/2009 ou a la date antérieure la plus récente.

Pour les titres admis a la cote n'ayant pas fait I'objet d'offre ou de demande pendant les dix derniéres séances de bourse
précédant la date du 30/06/2009, une décote de 12% est appliquée sur le cours boursier le plus récent.

2-3 Evaluation des autres placements

Les placements en obligations et valeurs similaires admis & la cote sont évalués, en date d’arrété, a la leur valeur de
marché a la date du 30/06/2009 ou par rapport a la date antérieure la plus récente. La différence par rapport au prix
d'achat a la cloture précédente constitue, selon les cas, une plus ou moins value potentielle portée directement, en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable.

Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

Les placements en obligations et valeurs similaires non admis a la cote demeurent évalués a leur prix d’acquisition.

2-4 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de la valeur comptable. La différence
entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value réalisée portée
directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du
résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

3- Notes sur le bilan
3-1 Note sur le Portefeuille titres
Le solde de ce poste s’éléve au 30-06-2009 a 3 338 551 dinars et se détaille par catégorie de titre comme suit:

Désignation Qté Colt Valeur au % de % de Garantie | Tranche
du titre d’acquisition 30.06.2009 l'actif I'actif
net

A- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés :
1- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés admis a la cote de la bourse :

2.721.575,413 | 2.502.849,463 | 48,91% | 46,37%
AMEN 1058 41.854,793 40.844,000 0,80% 0,76%
BANK
ARTES 46150 579.277,010 568.152,650 | 11,10% | 10,53%
ASSAD 510 5.495,100 5.900,190 0,12% 0,11%
ATB 735 4.235,523 4.635,645 0,09% 0,09%
Attijari 4100 203.741,747 67.650,000 1,32% 1,25%
Leasing
BNA 2625 22.372,260 24.325,875 0,48% 0,45%
BTE 1115 35.355,630 34.163,600 0,67% 0,63%
CIL 4400 80.040,000 85.984,800 1,68% 1,59%
ELCTRO- 5300 40.347,625 41.016,700 0,80% 0,76%
STAR
ICF 441 21.388,500 22.413,825 0,44% 0,42%
MAGASIN 226 18.852,920 18.993,944 0,37% 0,35%
GENERAL
SFBT 38157 469.232,990 441.171,234 8,62% 8,17%
SOTUMAG 46809 132.162,854 80.043,390 1,56% 1,48%
SPDIT- 576 2.635,759 2.925,504 0,06% 0,05%
SICAF
STB 35367 407.886,280 416.835,462 8,14% 7,72%
STEQ 1142 12.215,716 14.899,674 0,29% 0,28%
T.AIR NG J 7800 28.860,000 18.486,000 0,36% 0,34%
01072008
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TUNISIE 8080 193.650,480 191.504,080 3,74% 3,55%
LEASING
TUNINVEST 19088 241.247,808 202.332,800 3,95% 3,75%
UBCI 1500 30.272,418 69.750,000 1,36% 1,29%
uiB 10000 150.450,000 150.820,000 2,95% 2,79%
OBLIGATIONS :

140.000,000 141.907,944 2,77% 2,63%
AFRICA 1000 40.000,000 41.893,698 0,82% 0,78% BH B
2003
WIFAK 2500 100.000,000 100.014,246 1,95% 1,85% BH B
LEASE
2006
DROITS Admis a la cote de la bourse :

7.182,964 8.349,570 0,16% 0,15%

AMS DA 7 2,394 0,070 0,00% 0,00%
1999
BNA DS % | 16.699 7.180,570 8.349,500 0,16% 0,15%
040509

2- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés non admis a la cote de la bourse :
528.500,000 425.160,602 8,31% 7,88%
BTS 50 500,000 500,000 0,01% 0,01%
TUNIS-RE 46666 528.000,000 424.660,600 8,30% 7,87%
DROITS Non admis a la cote de la bourse :
0,000 0,000 0,00% 0,00%

TUNIS-RE 10 0,000 0,000 0,00% 0,00%
DA

3- Titres OPCVM
SICAV BHO 2586 269.991,582 260.283,486 5,09% 4,82%

3-2 Note sur les placements monétaires :
Le solde de ce poste s’éléve a 1.498.882 dinars au 30.06.2009 et représente le placement en certificat de dépot :

Désignation Valeur au 30.06.09 Valeur au 30.06.08
Certificat de dép6t 1.498.882 -
Total 1.498.882 -

3-3 Opérateurs créditeurs :
Le solde de ce poste s’éléve au 30-06-2009 a 6.475 dinars et se détaille comme suit :

Désignation 30-06-2009 30-06-2008
Rémunération du gestionnaire a payer 5.890 6.467
Rémunération du dépositaire 585 588
Total 6.475 7.055

3-4 Autres créditeurs divers
Le solde de ce poste s'éleve au 30-06-2009 a 273.704 dinars et se détaille comme suit :

Désignation 30-06-2009 30-06-2008

Jetons de présence 637 1.139
Actionnaires dividendes a payer 259.990 274.395
Redevances CMF a payer 5.533 5.601
Etat retenues & la source 655 26
Honoraires CAC a payer 6.626 8.599
Rémunération président du conseil 150 150
TCL a payer 113 144

Total 273.704 290.054

3-5 Notes sur les sommes distribuables

Les sommes distribuables correspondent au résultat distribuable de I'exercice et des exercices antérieurs augmentés ou
diminués des régularisations correspondantes effectuées a l'occasion des opérations de souscription ou de rachat
d’actions. Le solde de ce poste au 30-06-2009 se détaille ainsi :
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30.06.2009 30.06.2008
Désignations Résultat Régularisation Sommes Sommes
d’exploitation distribuables distribuables
Exercice antérieur 176.122 -17.150 158.971 157.938
Total 176.122 -17.150 158.971 157.938

3-6 Note sur le capital

Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du 01-01-2009 au 30-06-2009 se détaillent ainsi :

Libéllés
Capital au 31.12
e En nominal
e Frais de négociation
o Différence d’'estimation
e Plus/ Moins values réalisés
e Régularisations
e Capital en VL
e Nombre de titre
Souscriptions réalisés (en nominal)
e Montant
e Nombre de titres
Rachats effectués (en nominal)
e Montant
e Nombre de titres
Capital au 30.06
e En nominal
e Frais de négociation
o Différences d’estimation
e Plus/ Moins values réalisés
e Régularisations
e Capital en VL
e Nombre de titres
e Nombre d’actionnaires

4- Notes sur I'état de résultats
4-1- Notes sur les revenus du portefeuille titre

30.06.2009

10.823.600
-15.379
-579.813
283.614
-5.708.068
4.803.954
108.236

1.451.900
14.519

1.302.500
13.025

10.973.000
-54.352
777.491
-443.003
6.135.389
5.117.747
109.730
186

30.06.2008

11.962.500
-1.763
233.617
74.638
-6.623.702
5.645.290
119.625

10.573.700
105.737

11.030.500
110.305

11.505.700
-682
-18.020
-16.607
-6.144.892
5.325.499
115.057
205

Les revenus du portefeuille titres totalisent au 30-06-2009 la somme de 137.746 dinars et se détaillent ainsi :

Revenues
Dividendes

Revenues des obligations & valeurs assimilées

Total

30.06.2009 30.06.2008
124.334 96.949
13.412 11.174
137.746 108.123

4-2- Note sur les revenus des placements monétaires
Le solde de ce poste s'éleve au 30-06-2009 a 16.187 dinars et présente le montant des intéréts courus au titre de la
période allant du 01-01-2009 au 30-06-2009 sur les certificats de dépdt et se détaille ainsi :

Intéréts 30.06.2009 30.06.2008
Certificat de dép6t 16.187 18.403
Total 16.187 18.403

4-3 Charges de gestion des placements :
Le solde de ce poste s’éléve au 30-06-2009 a 11.974 dinars et se détaille comme suit :

Désignation 30.06.2009 30.06.2008
Rémunération du gestionnaire 11.389 12.819
Rémunération du dépositaire 585 588

Total 11.974 13.407
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4-4 Autres charges :
Le solde de ce poste s’éléve au 30-06-2009 a 10.122 dinars et se détaille comme suit :

Désignation 30.06.2009 30.06.2008

Redevances CMF 2.531 2.849
Honoraires commissaires aux comptes 5.816 5.848
Jetons de présence 347 1.139
Rémunération du président de conseil 1.085 1.053
TCL 289 353
Autres charges 54 882

Total 10.122 12.123

4-5 Ratios de gestion des placements :

= Charges de gestion des placements / actif net soit: 11.974/5.117.747 = 0,23%
= Autres charges / actif net soit : 10.122/ 5.117.747 = 0,20 %

4-6 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire

La gestion de la SICAV BH PLACEMENT est confiée a la SIFIB BH ; celle-ci est chargée des choix des placements et de
la gestion administrative et financiére de la société. En contrepartie, le gestionnaire percoit une rémunération de 0.45%
I'an calculée sur la base de I'actif net quotidien.

La BANQUE DE L'HABITAT assure les fonctions de dépositaire pour la SICAV BH PLACEMENT. Elle est chargée a ce
titre :

= de conserver les titres et les fonds de la société.
= d’encaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrant et le reglement des rachats aux actionnaires
sortant.

En contrepartie de ses services, la Banque de I'Habitat percoit une rémunération de 1.000 DT (H.T) par an.

2009 AS 1716
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AVISDESSOCIETES

ETATS FINANCIERS

L’ASSURANCE MUTUELLE EL ITTIHAD « AMI »
SIEGE : 15, rue de Mauritanie 1002 - Tunis

L’ASSURANCE MUTUELLE EL ITTIHAD « AMI »

spécial

publie ci-dessous, ses états financiers
arrétés au 31 décembre 2008 tels qu'ils ont été soumis a I'approbation de I'assemblée générale
ordinaire statuant sur I'exercice 2008. Ces états sont accompagnés des rapports général et

FMBZ-KPMG TUNISIE) et Abdellatif ABBES (Cabinet UNION AUDIT TUNISIE).

BILAN AU 31 DECEMBRE 2008

(chiffre arrondi au dinar)

des commissaires aux comptes, Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI ( Cabinet

ACTIF

Notes

Au 31/12/2008

Au 31/12/2007

Montant brut Amort. & Prov. M ontant net Montant net
ACTIFSINCORPORELS
Logiciels 659 048 506 527 152 522 10591
Indémnité compensatrice 41 461 7514 33947 36 020
411 700 509 514 040 186 469 46 611
ACTIFSCORPORELSD'EXPLOITATION
Matériels et mobiliers, agencements et installations 1544 646 630 843 913 804 861 872
412 1544 646 630 843 913 804 861 872
PLACEMENTS
Terrains et Constructions 413 7248 091 241 244| 7006 847 2863998
Placements dans les entreprises avec lien de participation 0 0
Autres placements Financiers 0 0
Actions et autres titres a revenu varigble 414 5252 424 938106 4314319 3424534
Obligations et autres titres arevenu fixe 415 90 479 639 90479639 74339 705
Préts 416 35330 35330| 1456256
Dépbts auprés des établissements bancaires et financiers 417 | 31035582 31035582 29429719
Créances pour éspeces déposées auprés des entreprises cédantes
134 051 066 1179349| 132871 716| 111514212
PART DESREASSURANCEURS DANS
LESPROVISIONSTECHNIQUES
Prov.pour primes non acquises 497 163 497 163 660 103
Prov.pour Sinistres a PayerVie 35925 35925 22891
Prov.pour Sinistres a Payer non Vie 1978 297 1978297| 2406 787
418 2511 385 2511 385 3089 781
CREANCES
Primes acquises et non émises 419 834135 834135 1315520
Créances nées d'opérations d'assurance directe 41.10| 12563226 604217 11959009 8011502
Créances nées d'opérations de réassurance 4111 1376 941 1376941 619 565
Autres créances 4.1.12 2633389 2633389 1700400
17 407 691 604 217| 16803474 11 646987
AUTRESELEMENTSD' ACTIFS
Banque, CCP,chéques et caisse 4.1.13 6 355 834 6 355 834 4 307 685
Frais d'acquisition reportés 4.1.14 3906 011 3906 011 3746 216
Comptes de régularisation Actif 4115 2802 263 2802263 1746826
13 064 108 13064108 9800727
TOTAL 169 279 405 2928 450) 166 350 955| 136 960 190
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BILAN AU 31 DECEMBRE 2008
(chiffre arrondi au dinar)
CAPITAUX PROPRESET PASSIF NOTES Au Ad
31/12/2008 | 31/12/2007
CAPITAUX PROPRES
Fonds commun 4 652 380 4 125 660
Résultats reportés -29 779 144 -30587 469
Total capitaux propresavant résultat del'exercice -25126 764, -26 461 809
Résultat de I'exercice 6 327 271 808 325
Total capitaux propresavant affectation 421 -18799493 -25653 484
PASSIF
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 0 0
PROVISIONS TECHNIQUESBRUTES
Prov.pour primes non acquises 32903032 29186210
Prov.Mathématiques Vie 4855 343 2983 205
Prov.pour Sinistres a Payer Vie 801 537 742 436
Prov.pour Sinistres a Payer non Vie 135405 860, 118459571
Prov.Mathématiques des Rentes
Prov.p/ Part.des Ass.aux Bénéfices Vie
Prov.p/ Part.des Ass.aux Bénéficesnon Vie
Prov pour Egalisation
Prov pour Egalisation décés
Prov pour risque en cours 2110351 3 646 326
422 176 076 124| 155017 748
DETTES POUR DEPOT EN ESPECES RECUS
DES CESSIONNAIRES 4.2.3 2511 385 3089 781
AUTRESDETTES
Dettes nées d'opérations d'assurance directe
Dettes nées d'opérations de réassurance 4.2.4 863 633 2030427
Autres dettes 4.25 1706 472 1942 639
2570105 3973066
AUTRESPASSIFS
Comptes de régul arisation Passif 3992 833 533079
4.2.6 3992 833 533 079
TOTAL 166 350 955| 136 960 190
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ETAT DERESULTAT TECHNIQUE VIE
Exerdcedosle31/12/2008
(chiffresarrondisau dinar)

LIBELLES Opérations Cesionset Opérations Opérations
Brutes2008 Rérocessons | Nettes2008 Nettes 2007
Primes 232193 -268610, 2123534 181659
Rimesémises e acogtées 2392193 -268610 2123584 1816599
Produitsde placements 198470 198470 181032
Revenus des placements 198470 0 198470 181032
Rerises de corredtions devaeur sur placaments
Profits provenant delarédisation des placamants
Autres Produitstechniques
Chargesdesnidres -314028 17483  -296545 -322 787
Montants payés -24 927 4449  -250478 -380 924
Vaiaiondelaprovison pour Snidres -50101 13034 -46 067 58137
Variation desautresprovisons techniques -1872138 0 -1872138 -251558
Provison methémetiquevie -1872138 0 -1872138 -251558
Autres provis ons technigues 0 0 0 0
Partidpations aux bénéfices e risournes
Fraisd explatation -164 475 74487 -689983 -656 787
Frasdaoquistion -495 310 -495 310 -494 990
Variaion dumontant desfrais dacquiSition reportés
Frasdadminigration -209 166 -269 166 -216 323
Commiss onsreques des réasaureurs 74487 74487 54526
Autrescharges techniques
Char ges de placaments -0 833 -30833 -31173
Charges de gedtion des placamants -30833 -30833 -31173
Correction devaeur aur placaments
Partes provenart delarédisation des placements
RESULTAT TECHNIQUE VIE -39811 1766400  -576451) 73H 326
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ETAT DERESULTAT TECHNIQUE NON VIE
Exerdcedosle 31/12/2008
(chiffresarondisau dinar)
LIBELLES Opérations Cessonset Opérations Opérations
Brutes 2008 Rérooessions Nettes 2008 Nettes 2007
Primesaoquises 762758130 -386754 72408269 62068209
Rimesémises e acogptées 7992636 -3704604 76288032 66870613
Vaidiondelaprovigon primes non acouises -3716823 -1629400 -38M762 -4802 404
Produitsde placementsdloués, trandé ésde 5439409 0 5439409 5844649
I'éat deréultat
Autres Produitstechniques 0 0 0 0
Chargesdesnidres -50714 425 3208985 -56505470 -54636 309
Montants payés -42 768 136 3637446 -39130691] -430/0975
Vaiation delaprovison pour Snidres -16 946 289 42840 -17374719) -115653%4
Variation desautres provisons techniques 153975 0 153975 314107
Partidpationsaux bénéfices et rigournes
Fraisd explatation -16419582 2038 -16125688  -139825/0
Frasdaoguigtion -9160 787, -9160 787, -8909 621
Variation du mont.desfrais dacquiSition reportéy 1597% 159 795 637 830
Frasdadminigration 7418590 -7 418590, 6112313
Commiss onsregues desréasareurs 2938 2938 401434
Autrescharges techniques 0 0 0 0
Variation delaprovison pour égdisation 0 0 0 0
RESULTAT TECHNIQUE NON VIE 7117188 -364 695 6 752495 -341 914
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ETAT DE RESULTAT
Exer cice clos le 31/12/2008
(chiffres arrondis au dinar)
Libellés 31/12/2008 | 31/12/2007

Résultat technique non vie 6 752 495 -341 914
Résultat technique vie -576 451 735 326
Produits de placements 6990904 7312577
Revenus des placements 6990904 7312577
Reprises de corrections de valeur sur placements 0 0
Profits provenant de la réalisation des placements 0 0
Char ges de placements -1403078 -1 259 202
Charges de gestion des placements -1403078 -1 259 202
Correction de valeur sur placements 0 0
Pertes provenant de la réalisation des placements 0 0
Produits de placementsalloués, transférés a |' état de résultat -5439409 -5894 649
technique non vie

Autres produitsnon techniques 2810 256 187
Autreschargesnon techniques 0 0
Résultat provenant des activités ordinaires 6 327 271 808 325
Impdt sur lerésultat 0 0
Résultat provenant des activités ordinaires apres impots 6 327 271 808 325
Résultat net del'exercice 6327 271 808 325
Effets des modifications comptables (nets d' impot) 0 0
Résultat net de |'exercice aprés modifications comptables 6 327 271 808 325
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ETAT DEH_.UX DE TRESORERIE
Exadcedosle31/12/2008
(hffresarondsaudre)
Libdlé 31122008 | 311222007
Hux detré&reieliésal'eqlataion
B ssaratsoes primesreQues des asaLrés 401371 7HBIHO7TS
Somesverses pour paevat dessnidres 48153601 -47 20933
Décassamatsdssprimespour lescessas 406571 -166769
Bassaraisdessndrespour lescessae 6803 18033
Commissosreuesar lesanogtations 40155 206401
Commissosvesesax inemedares 8354122 -3747650
Somesvegesax founssaurse aupasomd 5107448 -4067659
Vaiaion desexpéoesrequs descess aares 500169 628950
Décassaratsliésal’aoqustiondegecaratsfinendas -141 739453 -139963 069
Bdsaratsliésalacssondepgaaratsfinendas 122182463 127900747
Taxese inpAtsversssautrér -1325740  -10951.097
Rodutsfirenaesregus 4218323 430109
Autresmowvarats 916278 -1 251
2451 (6 297008
Hux detréreieliésaux adivitésd invetissamant
Décaissanat provenart del'acouistiondinmrohlisgtions corpardles et inoorpardles -920507 -199712
Bcassnats poveat delacessondirmuhlistios corpordleset inoorpardles
Décassnatsprovaat del'anistion detaranse congrudionsdsstinésal'eqdatation
Déassnatsprovaat del'aistion depacamatsapresdatrgrisesliés
auaecliendepatidpeion
Bxasaratspoveat celacess ondepacaratsafrésdatrgrissliés
auavecliendepatiapeion
9057 -19712
Hux detréxreieliésaux adivitésdefinancamant
Bcaissaratsaiteal'érissondadions(Adnésias) 567X 8840
56720 548840
Vaidion detréxreie 2048149 646136
Tréraieau ddout del'exerdce 430768 366199
Tréraiealad@urecel exadce 63H8A 430765
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NOTESRELATIVESAUX ETATSFINANCIERS

1- PRESENTATION DE L’AMI :

L’ Assurance Mutuelle El Ittihad « AMI » est une mutuelle dont le fonds commun s éléve a
4.652.380 DT au 31 Décembre 2008. |1 représente les droits d adhésion de 20 DT chacun.

La mutuelle a pour objet | assurance de tous les risques pouvant entrainer tous dommages,
tant corporels que matériels ou immatériels ains que tous les risgues de responsabilité civile,
professionnelle ou autre.

La mutuelle distribue ses produits et services a travers son réseau de souscription qui
comprend 115 agences, 05 point de vente, 28 courtiers et une succursale répartis sur tout le
territoire Tunisien.

2- EAITSMARQUANTSDE L'EXERCICE :

L’AMI a poursuivi |’assainissement de son portefeuille en application de Business Plan
(2004-2008).

L es principaux faits marquants de I’ exercice se présentent comme suit :

- L’adoption par I'AMI d'une politigue commerciale visant a accroitrele chiffre
d affaires Automobile des usages équilibrés et excédentaires et ce vue I’entrée en
vigueur de laloi n°2005-86 du 15 Aot 2005 relative a I'indemnisation des préjudices
résultant des atteintes aux personnes dans les accidents de la circulation.

En 2008 le chiffre d' affaires automobile a atteint 70,9 mDT contre 59,3 mDT en 2007,
soit une augmentation de 11,6 mDT (environ 20%)
- L’acquisition d'un terrain aux jardins du Lac pour une valeur de 4.189 mDT.

3- PRINCIPESET METHODESCOMPTABLES:

3.1- NOTE SUR LE RESPECT DESNORMES COMPTABLES T UNISIENNES :

Les états financiers relatifs a la période alant du 1% janvier au 31 décembre 2008, ont été
arrétés conformément aux principes et méthodes comptables prévus par les normes
comptables tunisiennes tels que définis par laloi 96-112 et le décret 96-2459 du 30 décembre
1996 et notamment par les normes comptables sectorielles (NC 26, 27, 28, 29, 30 et 31)
relatives aux opérations spécifiques aux entreprises d’ assurance et/ ou de réassurance (arrété
du ministre de finances du 26 juin 2000).

Les principales divergences avec les normes comptables sectorielles sont afférentes a la non
présentation dans les états et notes aux états financiers des états suivants :

- I'état des engagements hors bilan (annexe 6 de laNCT 26).

- les mouvements ayant affecté les éléments d’ actifs (annexe 8 de laNCT 26).

- |"éat récapitulatif des placements (annexe 9 de laNCT 26).

- |’état des réglements et des provisions pour sinistres a payer (annexe 10 de laNCT 26).
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- laventilation des charges et des produits des placements (annexe 11 de laNCT 26).
- le tableau récapitulatif des éléments constitutifs de la participation des assurés aux
résultats techniques et financiers (annexe 14 de laNCT 26).

3-2- BASE DE MESURE

Les élémentsinscrits en comptabilité sont évalués au colt historique.

Les méthodes d'évaluation et de présentation adoptées pour I'arrété des comptes de 2008
n'ont pas connu de changement par rapport a celles retenues pour I’ arrété des comptes de
2007.

3-3- METHODES COMPTABLESPERTINENTES

Les méthodes comptables les plus significatives, retenues pour la préparation des comptes
arrétés au 31/12/2008, se résument dans ce qui sulit :

3-3-1- Lesactifsincor por els et cor porels

Les immobilisations sont inscrites a |’ actif a leurs colts historiques (valeurs du transfert ou
d’ acquisition).

Lesimmobilisations sont amorties linéairement compte tenu des taux pratiqués ci apres:

* Logiciels 33%
* Indemnité compensatrice 5%
- Matériels de transport 20%
- Matériel et mobilier de bureau 10%
- Matériel informatique 15%
- Agencement Aménagement 10%

La gestion des actifs admis en représentation des provisions techniques n’est pas organisée
selon le principe du cantonnement tel que prévu par I'article 30 de I'arrété du Ministre des
Finances du 27/02/2001.

3-3-2- Les placements

A- L esplacementsimmobiliers:

Les terrains et les constructions figurent au bilan pour leur valeur nette comptable qui est
calculée a partir de leur colt historique. Les valeurs brutes correspondent a leur valeur
d’ évaluation lors du transfert (anciens biens immobiliers), ou a leur colt d acquisition
(nouvelles acquisitions). Les constructions font |’objet d’ un amortissement sur une base
linéaire.

B- Autres placements:

B-1- Valeur d’entrée destitres
Les titres cotés et les titres non cotés sont comptabilisés en participations pour leurs colts
d’ acquisition (valeur boursiére ou valeur d’ émission).
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Les frais accessoires, tels que les commissions boursieres et les frais de courtage, sont
comptabilisés en charges.

Les emprunts obligataires, et les bons de trésor (titres a revenus fixes) sont comptabilisés a
leur prix d’ acquisition hors frais accessoires sur achats et hors coupons courus al’ achat.

B-2-Evaluation a la date de cl6ture

Les titres des sociétés cotées en bourse font |’ objet d' une évaluation selon le cours boursier
moyen du mois de décembre.

Lestitres des sociétés non cotées font |’ objet d’ une évaluation alavaleur mathématique.

Aussi bien pour les titres cotés que les titres non ctés, les plus values latentes ne sont pas
constatées et les moins values latentes sont provisionnées.

B-3- Revenus desttitres

Les dividendes sont constatés parmi les produits de I’ exercice au cours duquel le droit au
dividende est établi (décision de distribution par I’ organe compétent).

3-3-3- Lescréances

Cette rubrique comporte les créances nées d’ opérations d’ assurance directe, les créances nées
d’ opérations de réassurance et les autres créances :

- Les créances nées d' opérations d'assurance directe enregistrent les créances sur les
assurés et les intermédiaires d assurance, les primes a annuler, les primes acquises et
non émises ainsi que les créances indemnisées subrogées a I’ entreprise d’ assurance
(IDA, FTUSA..)).

- Les créances nées d'opération de réassurance enregistrent les créances sur les
réassureurs et |es cédantes.

- Les autres créances enregistrent les créances qui ne sont pas liées directement a
I"activité d’ assurance et/ou de réassurance, tel est le cas des créances sur le personnel,
I” Etat, les organismes sociaux et les collectivités publiques ainsi que les autres débiteurs
divers.

La provision pour dépréciation des créances, constatée et présentée al’ actif en diminution des
postes concernés, couvre :

- Lerisque de non recouvrement, calculé sur la base de la balance par &ge des créances et
des taux de risque de non recouvrement estimé en fonction de I’ antériorité des créances.
Cestaux sont les suivants :

=créances de 2005 et ant : 100%
= créances de 2006 . 50%
= créances de 2007 . 25%

3-3-4- Fonds commun :

Le fonds commun est constitué des droits payés par les adhérents qui est fixé a20 DT le droit.
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3-3-5- Les provisions techniques

3-3-5-1- Les provisions techniquesvie:

a- Provisions mathématiquesvie :

Les provisions mathématiques correspondent a la date d’inventaire a la différence entre les
valeurs actuelles des engagements respectivement pris par I’ assureur et les assurés. Elle est
déterminée par ladirection vie selon une méthode statistique certifiée par un actuaire.

b- Provisions pour sinistres a payer :

Cette provision enregistre le montant de la dette de I'AMI envers les assurés au titre des
sinistres survenus, rachats et arrivés a échéance déclarés jusgu’ a la date de cl6ture des états
financiers mais non encore réglés a cette date. Elle tient compte également des sinistres
survenus mais non déclarés a la date de cléture du bilan (IBNR) conformément a |’ article 21
de |’ arrété du Ministre des Finances du 27/02/2001.

Les sinistres a payer sont évalués dossier par dossier et donnent lieu a une mise a jour
permanente.

3-3-5-2- Les provisions techniques non vie:

a- Provisions pour primes non acquises :

La provision pour primes non acquises est destinée a constater la part des primes se rapportant
a la période comprise entre la date de I'inventaire et la date de la prochaine échéance de la
prime. Cette provision est calculée par application de la méthode de prorata temporis tel que
prévu par I’arrété du Ministre des Finances du 27 février 2001.

En réassurance conventionnelle, la provision pour primes non acquises a la charge des
réassureurs est calculée selon les méthodes stipulées dans les traités de réassurance.
(Méthodes : 36% pour la branche engineering et 1/8 pour les autres branches).

La provision pour primes non acquises relative aux acceptations est calculée a partir des
comptes envoyeés par la cédante (Tunis Ré).

b- Les provisions pour sinistres a payer :

Les sinistres a payer sont évalués dossier par dossier et donnent lieu a une mise a jour
permanente. Cette méthode est utilisée pour le calcul de la provision pour sinistres a payer des
branches groupe, IARD, transport et automobile.

La provision pour sinistres a payer des diverses branches tient compte également des sinistres
survenus mais non déclarés a la date de cl6ture du bilan (IBNR) conformément al’ article 21
del’arrété du Ministre des Finances du 27/02/2001.

La provision pour sinistres a payer a la charge des réassureurs est calculée par application des
traités de réassurance.
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La provision pour sinistre a payer relative aux acceptations est calculée a partir des comptes
envoyeés par la cédante (Tunis Ré).

@ Evaluation destardifs (IBNR) :

Pour la branche automobile « sinistres corporels » : I’évauation des IBNR est déterminée
comme suit :

- Estimation du nombre: Les IBNR des exercices 2003, 2004 et 2005 sont calculés selon
la méthode statistique qui tient compte de I’ expérience des 22 trimestres allant du 01
octobre 2003 au 13 mars 2009 (méthode de triangulation). Pour les exercices 2006, 2007
et 2008 ; et vu I’entrée en vigueur de la loi sur I’'indemnisation et son impact sur la
cadence de déclaration, les IBNR sont déterminés par la méthode de fréquence par

usage.
- Estimation du co(t : Le colt des IBNR des exercices allant de 2004 a 2008 correspond
au co(t moyen pour les dossiers ouverts.

Pour |la branche automobile « sinistres matériels » : |’ évaluation des IBNR est déterminée
comme suit :

- Estimation du nombre: elle est déterminée en fonction de |’ historique des déclarations
tardives.

- Estimation du colt: I'AMI a utilisé les mémes colts moyens déterminés |'exercice
précédent pour les sinistres de 2003, 2004, 2005, 2006 et 2007 et le colt moyen de
I'exercice 2007 majoré de 50 D pour les sinistres de 2008.

L es colts moyens de |’ exercice précédent ont été déterminés comme suiit :

Le colt des IBNR des exercices 2004 et 2005 correspond au colt moyen des dossiers
ouverts. Toutefois, le colt moyen des IBNR des exercices 2006 et 2007 a été détermine
en appliquant un abattement de 15% sur le codt calculé sur la base du fichier arrété fin
juillet 2008. Cet abattement est justifié par |’observation du comportement du co(t
moyen initial des exercices 2003, 2004 et 2005. La diminution du colt moyen est
expliquée essentiellement par la prescription légale.

Pour les autres branches, |'évaluation des IBNR est déterminée sur la base des sinistres
survenus en 2008 jusgu’ au fin mai 20009.

& |Lesfraisdeqgestion :

Dans le calcul de la provision, il est tenu compte des frais de gestion de sinistres pour un
montant représentant 5% du montant de la provision. Néanmoins, dans le cas de la branche
auto, sinistres corporels, la démarche adoptée par la société pour le calcul du taux de
chargement de gestion part de I" hypothése que la provision comporte déja des frais de gestion
de sinistres d’ origine externe et qu’il convient seulement de la compléter par un chargement
au titre des colts internes futurs nécessaires a la liquidation des sinistres en suspens. Ce
chargement est estimeé a 2%.
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c- Lesprovisions pour risgues en cours:

Cette provision est destinée, pour chacun des contrats a prime payable d’ avance, a couvrir la
charge des sinistres et des frais afférents aux contrats susceptibles de se produire
postérieurement a la date d’inventaire dans la mesure ou ce colt n'est pas couvert par la
provision pour primes non acquises.

Laprovision pour risques en cours est calcul ée selon la démarche suivante :

- Le total de la charge de sinistre et de 50% des frais d administration et d acquisition
rattachés a |’ exercice 2008 est rapporté au total des primes acquises relatives a la méme
période. La charge de sinistre correspond aux reglements intervenus durant I’ exercice nets
des recours encaissés et augmentés de la provision pour sinistres a payer a la cléture de
I’ exercice 2008.

- Le rapport défini précédemment est établi par branche d assurance. L’ écart constaté par
rapport & 100 % est appliqué a la prime non acquise. Le résultat de cette opération constitue
la provision pour risgue en cours

3-3-5-3- Lesdérogations :

Par dérogation aux dispositions de I’ arrété du ministre des finances du 27 février 2001 fixant
laliste, le mode de calcul des provisions techniques et les conditions de leur représentation et
de la norme comptable n° 29 relative aux provisions techniques, il n'a pas éé procédé au
calcul des provisions techniques suivantes en raison de I’ absence d’informations nécessaires
et de leur impact non significatif sur les états financiers:

- Provision pour risque d’ exigibilité des engagements techniques::

La provision pour risque d’ exigibilité des engagements techniques correspond a la différence,
calculée pour les placements, entre le montant global de la valeur de marché et la valeur
comptable nette des placements concernés quand cette différence est négative.

A ladate de cléture, il est procédé al’ évaluation des placements selon leur valeur de marché.
La valeur de marché est déterminée séparément pour chaque catégorie de placements de
méme nature.

La moins-value globale constatée par rapport ala valeur comptable nette des placements doit
faire I'objet d'une provision pour risque dexigibilité des engagements techniques
comptabilisée dans les charges de I'exercice. Les plus-values constatées par rapport a la
valeur comptable nette ne sont pas constatées.

L absence d’un marché actif notamment pour les placements immobiliers rend difficile la
détermination de cette provision

- Provision pour frais de gestion :

Cette provision a pour objet de couvrir les charges de gestion futures des contrats non couverts
par des chargements sur primes ou par des prélévements sur produits financiers.
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Les charges de gestion futures des contrats correspondent a la valeur actuelle probable de
I'ensemble des frais qui seront engagés apres la date de cl6ture pour couvrir les charges de
gestion des contrats et |e réglement des sinistres et des rachats.

- Provision pour participation aux bénéfices:

La provision pour participation aux bénéfices et ristournes comprend les montants destinés
aux assurés ou aux bénéficiaires sous la forme de participations aux bénéfices et de ristournes
dans la mesure ou ces derniers n'ont pas été crédités aux assurés ou ne sont pas inclus dans un
fonds spécial. Le montant de la participation aux bénéfices est déterminé par rapport aux
obligations contractuelles.

- Provision pour sinistres a payer (sinistres matériels - branche auto) selon les
méthodes statistiques :

Concernant la provision pour sinistres matériels a payer relatifs a la branche automobile,
I”’AMI calcule la provision pour sinistres a payer en se basant uniquement sur la méthode
d’évaluation par dossier. Cette démarche n’est pas conforme aux dispositions de I’ article 22
de |’ arrété précité.

Cette situation ne permet pas de comptabiliser I’ évaluation la plus éevée des trois méthodes
réglementaires suivantes :

v" évaluation par dossier
v" évaluation par référence au colt moyen des sinistres des exercices antérieurs
v" évaluation basée sur les cadences de reglement

- Provision pour égalisation vie:

Cette provision est destinée a faire face aux fluctuations de sinistralité afférentes aux
opérations d’ assurance groupe contre le risgue déces.

Elle représente des bénéfices reportés et non des engagements individuels envers les assurés.
Pour le calcul dela provision mathématique, I’ AMI afait appel aun actuaire.

3-3-6- Lesrevenus:

Les revenus sont constitués par les produits provenant des activités techniques et financieres
qui s'inscrivent dans le cadre de I’ exploitation centrale et permanente.

Les primes souscrites par les assurés sont constatées en revenus a la date de signature du
contrat et font I’ objet d’ une régularisation en fin d’ exercice pour la partie non courue.

3-3-7- Leschargespar destination :

Les charges de fonctionnement sont considérées comme des charges techniques qui
contribuent alaformation du résultat technique.

Ces charges comptabilisées initidlement dans les comptes de la classe 9 sont réparties
suivant les destinations suivantes :

Retourala paged'accueil




BO N° 3414 du jeudi 20 ao(t 2009 Pageld

e Frais dereglement de sinistres
e Fraisd’ acquisition

o fraisd’ administration

o Autres charges techniques.

L’ affectation des frais généraux par nature aux diverses destinations s effectue directement
par |” application informatique. La répartition des charges par destination entre les branches est
proportionnelle au chiffre d’ affaires.

3-3-8- Affectation des produits nets des placements::

L es produits nets de placements incluent les charges et produits des placements, les profits et
pertes de change, les dotations aux amortissements des immeubles de placement, les
provisions pour dépréciation des titres et leurs reprises, les plus ou moins values de cession
destitres.

Ils sont répartis entre les états techniques non-vie et vie et |'état de résultat au prorata des
provisions techniques et des capitaux propres.

L’ affectation de ces produits nets non-vie a chagque catégorie est effectuée au prorata des
provisions techniques moyennes ((provisions techniques al’ ouverture + provisions techniques
alacloture) /2).

3-3-9- Primes a annuler :

Les primes & annuler au titre de 2008, sont évaluées sur la base des annulations réalisées en
2009 (jusgu’'au fin mai) sur 2008 et antérieurs. Il est a signaler que la réglementation en
vigueur prévoit que les annulations de primes doivent étre évaluées selon des méthodes
stati stiques reconnues.

4- NOTESSUR LE BILAN

4.1- Mouvements sur les déments del’ actif :

4.1.1- Actifsincorporels:

Le solde brut de ce poste est de 700 509 DT alafin del’ exercice 2008 contre 549 453 DT au
31/12/2007, soit une augmentation de 151 056 DT et il se détaille comme suit :

= Logiciel 659.048
» |ndemnité compensatrice 41 461
Total 700.509

Letotal des amortissements des actifs incorporels au 31/12/2008 est de 514.040 DT.

4.1.2- Actifs corpords d’ exploitation :

Le solde brut de cette rubrique au 31/12/2008 s éleve a 1.544.646 DT contre 1.308.533 DT au
31/12/2007, soit une augmentation de 236.113 DT se détaillant comme suit :

= AAI sigge 213124
= Matériel de transport 253 796
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» Matériel informatique 595 742
= Matériel et mobilier de bureau 481 984
Total 1 544 646

Le total des amortissements des actifs corporels d’ exploitation au 31/12/2008 est de 630 843
DT.

4.1.3- Placementsimmobiliers:

Le solde brut de ce poste s éléeve a 7248 091 DT au 31/12/2008, contre 3 059 290 DT au
31/12/2007. Le détail de ce poste se présente ains :

= Terrains 464 500
» Terrain aux jardinsdu Lac de Tunis 4188 800
» Terrain a Sfax 116 900
* I[mmeuble siége 696 300
= Garage rue MZ Bourguiba 104 000
= Immeuble Sfax 864 731
= |mmeuble Sousse 349 800
= |mmeuble Bizerte 327 660
* |[mmeuble Gabées 87 100
= |mmeuble Nabeul 48 300

Total 7 248 091

L’ amortissement des immeubles au 31/12/2008 s éleve a 241 244 DT.

4.1.4- Actions et autrestitres a revenus variables :

Le solde brut de ce poste séleve a5 252 424 DT au 31/12/2008 contre 4 238 087 DT au
31/12/2007, soit une augmentation de 1 014 338 DT.

Cette rubrique englobe les parts sociales et actions détenues dans le capital des sociétés sur
lesquelles I’ AMI n’exerce ni un contréle ni une influence notable.

Ledétail de cette rubrique se présente ainsi :

31/12/2008 31/12/2007 Variation

= Actions cotées 2538 903 1511 005 1027 898
= Actions OPCVM 1107688 1068476 39212
= Actions non cotées 1605834 1658606 -52 772

Total 5252424 4238087 1014 338

Cette rubrique est provisionnée au 31/12/2008 pour 938 106 DT constitués essentiellement
sur les« I"hétel AMILCAR » (619.692 DT).
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4.1.5 -Obligations et autres titres a revenus fixes :

Le solde brut de cette rubrique s éléve 2 90.479.639 DT au 31/12/2008 contre 74.339.705 DT
au 31/12/2007, soit une augmentation de 16.139.934 DT.

Cette rubrique englobe les emprunts obligataires, les comptes a terme, les bons de caisse et les

certificats de déplts et se détaille comme suit :

31/12/2008 31/12/2007 Variation
Emprunts obligataires €) 6 557 240 5987 240 570 000
Comptes a terme, bons de caisse et certificats de  (b) 72 615000 62255000 10 360 000
dépodts
F?)Fr)ld commun de placement 8247 052 354 127 7 892 925
SICAV obligataire 3060 348 1393 338 1 667 010
BTC 0 4350000 -4350000
Valeur brute 90 479 639 74339705 16139934
(a) Emprunts obligataires :

» Emprunt général leasing 400 000

» Emprunt STAR 2774000

= Emprunt Mouradi Palace 700 000

= Emprunt EI Wifak Leasing 90 000

= Emprunt obligataire Attijari 793 240

= Emprunt obligataire BH 1 500 000

= Emprunt BTKD 300 000

Total 6 557 240

(b) Comptes aterme, bons de caisse et certificats de depots:

Placements 48 835 000
Bons de trésor 270000
Bons de caisse 11 100 000
Compte aterme 12 410 000
Total 72 615 000

4.1.6- Préts:

Le solde brut de cette rubrique s éléeve au 31/12/2008 a 35 330 DT contre 2 871 256 DT au

31/12/2007, soit une diminution de 2 835 926 DT et se détaille comme suit :

31/12/2008 31/12/2007  Variation
» Prét au FLEXOPRINT 0 2600000 -2 600 000
» Prétsau CDS 0 230000 -230 000
= Prétsau personnel 35330 41 256 -5 926
Total 35330 2871256 -2 835 926
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4.1.7- Dépbts aupreés des établissements bancaires et financiers:

Le solde brut de cette rubrique s éléve a 31035582 DT au 31/12/2008 contre 29 429 719
DT au 31/12/2007, soit une augmentation de 1 605 863 DT. Ce solde se détaille comme suit :

31/12/2008 31/12/2007 Variation

»Dépobt aupresdelaTGT 413 473 482 317 -68 844
=Placements bons de trésor €)] 9285211 5571 622 3713589
*SUD INVEST 21 336 898 23375780 -2038882

Total 31035582 29429 719 1 605 863

(a) Placements en bons de trésor :

= BTA TunisieVaeurs 1010 950
= BTA BIAT 3539871
= BTA Amen Banque 1020 801
= BTA STB 3713588

Total 9285211

4.1.8- Part des réassureurs dans les provisions techniques :

Cette rubrique présente la part des cessionnaires dans la provision pour primes non acquises et
la provision pour sinistres a payer.

Le solde de cette rubrique s éléve a 2.511.385 DT au 31/12/2008 contre 3.089.781 DT au
31/12/2007, soit une variation négative de 578 396 DT.

Il s'analyse comme suit :

31/12/2008  31/12/2007 Variation

= Provision pour primes non acquises 497 163 660 103 -162 940
= Provision pour sinistresvie 35 925 22 891 13034
= Provision pour sinistres non vie €)] 1978 297 2 406 787 -428 490

Total 2511 385 3089 781 578 396

(@ Il est a signaler que I’AMI n’a pas déterminé, ni comptabilisé la part du réassureur
(BEST-RE) dans la provision pour sinistres a payer flotte Auto location pour les
sinistres survenus en 2008.

4.1.9-Primes acquises et non émises :

La valeur des primes acquises et non émises (PANE) s éléve a 834.135 DT au 31/12/2008
contre 1.315.520 DT au 31/12/2007, soit une diminution de 481.385 DT et se décompose
comme suit :

31/12/2008  31/12/2007  Variation

= Groupe 769 904 1244334 -474 430
" Vie 64 231 71186 -6 955
Total 834 135 1 315520 -481 385
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Lavaleur arrétée au 31/12/2008 correspond au bordereau terme échu 4™ trimestre.

4.1.10- Créances nées d’ opérations d’ assurance directe :

Lavaleur brute de cette rubrique s éleve 2 12.563.226 DT au 31/12/2008 contre 8.615.719 DT
au 31/12/2007, soit une augmentation de 3.947.507 DT et se détailleains :

31/12/2008 31/12/2007 Variation

* Primesaannuler (@ -938 362 -633258  -305 104
= Agences-succursales (b) 9879018 6070266 3808752
= Comptes deliaison 1577152 1133293 443 859
» Créancesind. Sub. alasté d’ assurance (© 2045418 2045418 0

Total 12563226 8615719 3947507

L es créances nées d’ opérations d’ assurance directe sont provisionnées de 604.217 D. Cette
provision se détaille comme suit :

* Provision sur Créances par ancienneté 395 044
= Provision sur créance (STPA AFFES) 52 328
* Provision sur créances inter compagnies 156 845

Total 604 217

(a) Primes aannuler

Le solde de ce poste s éléve a -938 362 DT au 31/12/2008. Ce montant est déterminé sur la
base du fichier informatique édité fin mai 2009 et relatif aux annulations du 1% et 2éme
trimestre 2009 sur les exercices antérieurs.

(b) Agences- succursales

Ce poste présente un solde compensé de 9879 018 DT au 31/12/2008. 1l comprend les
soldes débiteurs et créditeurs des agents et succursales. La justification des soldes des
comptes agents et succursales n’ est pas encore arrétée.

Les données extracomptables montrent un solde plus élevé que le solde comptable d’un
montant de 1.615.063 DT.

(c) Créances indemnisées subrogées al’ entreprise d assurance :

Le solde de ce poste s éleve a 2.045.418 DT au 31/12/2008 et n’a pas varié par rapport a
2007. 1l représente la créance de la société AMI dans le cadre de la convention IDA et hors
IDA. Le réglement de cette créance est tributaire du reglement par le fonds de garantie des
assurés (F.G.A) deladette dEL ITTIHAD envers les autres compagnies. Le solde de ce poste
se détaille comme suit :
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= STAR
= COMAR
= GAT
= MAE
= CARTE
= CTAMA.MGA
= DAHMAN.UAP
= MAGHREBIA
=| LOYD
= SELIM
Total

931.339
227.015
192.474
153.238
64.663
42.348
707
274.069
149.962
9.603
2.045.418

4.1.11- Créances nées d’ opérations de réassurance :

Le solde brut de cette rubrique s élevea 1376 941 DT au 31/12/2008 contre 619 565 DT en
2007, soit une augmentation de 760 376 DT et S analyse comme suit :

31/12/2008 31/12/2007 Variation

WAULBAUM 562 311 -562 311
NASCO 27452 -27 452
BEST RE 1367 377 1367 377
KOLNISCHE RUCK 4854 4854
REASS LABUAN RE 340 340
SCOR 4370 4370
Autres 29 803 -29 803
Total 1376 941 619 565 760 376

4.1.12- Autres créances :

Le solde brut de cette rubrique s’ éléve a2 633 389 DT au 31/12/2008 contre 1 700 400 DT en
2007, soit une augmentation de 932 989 DT et s'analyse comme sulit :

Personnel
Débiteurs divers
Autres débiteurs

Compte d'attente
Total

(@
(b)

(a) Débiteursdivers:

31/12/2008 31/12/2007 Variation

312 680 207835 104 845
1104493 1104493 0
126 846 126 868 -22
1089 370 261204 828 166
2663389 1700400 932989

Le solde brut de cette rubrique s éleve & 1.104.493 DT au 31/12/2008. Il correspond aux
dépenses faites par I'AMI pour le compte de EL ITTIHAD, qui seront remboursees par le

FGA et se détaille comme suit :
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=Honoraires 58 634
= Assurance groupe 815 882
»Dettes CNSSEL ITTIHAD 389 048
=Rentes accidents de travail EL ITTIHAD -159 071
Valeur brute 1104493

(b) Compte d’ attente :
L e solde de cette rubrique correspond aux saisies arréts bancaires.

4.1.13- Banques, CCP et Caisse :

Le solde de cette rubrique s éléve a 6 355 834 DT au 31/12/2008 contre 4 307 685 DT au
31/12/2007, soit une augmentation de 2 048 149 DT. Le solde de cette rubrique se détaille
comme suit :

31/12/2008 31/12/2007 Variation

» Effets et cheques en caisses 527 979 406 955 121 024

» Banques AMI 5126132 3063041 2063091

= Banques non encore transférées au (a) 701 251 837291 -136040

nom del’AMI

= CCP 472 398 74
Total 6355834 4307685 1966144

(a) Ce montant se détaille comme suit :

= Montant des comptes bancaires transférés 1714 159
= Montant réellement transféré aux comptes bancaires de I’ AMI -1 012908
Solde non encor e transfér és aux comptes bancairesdel’AM| 701 251

Il est a signaler que des dépenses totalisant 1.347.631 DT effectuées pendant la période de
transfert (jusgu’'a la fin de 2004) n’ont pas été comptabilisées dans les comptes bancaires
transférés. Ces dépenses, (sans tenir compte des saisies arréts), se détaillent comme suit :

» Reglements sinistres 178.882
= Congés payes 88.981
= Honoraires 42.685
= Licenciements 920.174
= Paie 76.072
= FraisDivers 19.314
= Oppositions 21.523

Total 1.347.631
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4.1.14- Frais d’ acquisition reportés:

Les frais d' acquisition reportés correspondent a la fraction non imputable a I’exercice en
cours des commissions versées aux intermediaires.

Le solde de ce compte s éleve a 3906 011 DT au 31/12/2008 contre 3 746 216 DT au
31/12/2007, soit une augmentation de 159 795 DT

4.1.15- Comptes de réqularisation actif :

Le solde de cette rubrique qui s éleve a2 802 263 DT au 31/12/2008 contre 1 746 826 DT au
31/12/2007, soit une augmentation de 1 055 437 DT et correspond aux intéréts courus et non
échus aladate de cl6ture.

4.2- Mouvements sur les capitaux propres et les é éments du passif :

4.2.1 - Capitaux propres :

Le solde de cette rubrique s éléve a-18.799.493 DT au 31/12/2008 contre -25.653.484 DT au
31/12/2007, soit une augmentation de 6.853.991 DT et se détaille comme suit :

31/12/2008 31/12/2007  Variation

= Fonds commun 4652380 4125660 526 720
» Résultats reportés -29 779 144 -30 587 469 808 325
= Résultat de |’ exercice 6 327 271 808 325 5518 946

Total -18 799 493 -25 653 484 6 853 991

4.2.2-Provisions techniques brutes :

Cette rubrigque totalise 176.076.124 DT au 31/12/2008 contre 155.017.748 DT au 31/12/2007,
soit une augmentation de 21 058 376 DT et s analyse comme suit :

31/12/2008  31/12/2007 Variation
= Provision pour primes non acquises (@ 32903032 29186210 3716822

» Provision mathématique vie (b) 4 855 343 2983205 1872138
= Provision pour sinistres a payer vie 801 537 742 436 58 921
» Provision pour sinistresapayer nonvie (c) 135405860 118459571 16 946 289
= Provision pour risques en cours 2110352 3646326 -1535974

Total 176 076 124 155017 748 21058 376

(a) Provision pour primesnon acquises

La PPNA est déterminée selon la méthode du prorata temporis et couvre les polices au
comptant et aterme.
Ce montant se détaille comme suit :
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Catégorie M ontant
= Auto 30500 291
= Transport 923191
» Incendie 269 924
» Risgues divers 1139 644
» Risques Spéciaux 69 983
Total 32903 032

(b) Provision mathématiquevie
Cette provision a été déterminée sur la base d’ un rapport établi par un actuaire.
(c) Provision pour sinistresa payer non vie

Le détail de la provision pour sinistres a payer non vie est comme sulit :

Catégorie M ontant
= Auto (v) 133598999
= Transport 141 435
* Incendie 179 423
» Risques divers et spéciaux 501 873
= Groupe 984 131
Total 135 405 860

(v) Auto :

La provision est déterminée sur la base de I'inventaire permanent du 31/12/2008 tel que
actualisée a la date du 13/03/2009. La provision pour sinistres a payer aprés chargement se
détaille comme suit :

= SAP auto corporel 114 653 475
= SAP auto matériel (@ 18 945 524
Total SAP 133 598 999

Pour la détermination de la provision pour sinistres a payer au titre des dossiers auto matériels
ouverts et tardifs, il a été utilisé les mémes colts moyens déterminés I'exercice précédent pour
les sinistres de 2003, 2004, 2005, 2006 et 2007 et le colt moyen de I'exercice 2007 majoré de
50 D pour les sinistres de 2008.

(d) Provision pour risquesen cours

Laprovision pour risque en cours s éléve a2.110.351 DT au 31/12/2008 contre 3.646.326 DT
au 31/12/2007, soit une diminution de 1.535.975 DT.

4.2.3- Dettes pour dépots en especes recus des cessionnaires :

Le solde de cette rubrique s éléeve a 2.511.385 DT au 31/12/2008 contre 3.089.781 DT au
31/12/2007, soit une diminution de 578.396 DT.
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Cette rubriqgue comprend les sommes prélevées sur les cessionnaires en garantie de leurs
engagements envers les assurés de la mutuelle et se détaille comme suit :

31/12/2008  31/12/2007 Variation

= Dettes pour dépdt de primes 497 163 660103  -162 940
= Dettes pour dépbt de sinistre 2014 222 2429678  -415 456
Total 2511 385 3089781 -578396

4.2 4- Dettes nées d opérations de réassurance :

Le solde de cette rubrique est de 863 633 DT au 31/12/2008 contre 2 030 427 DT au
31/12/2007, soit une diminution de 1 196 794 DT et se détaille comme suit :

31/12/2008 31/12/2007 Variation

TUNISRE 202 027 208 380 -6 353
BEST RE - 1402 255 -1 402 255
HANNOVER RE 29172 32 148 -2976
MARE 18979 40 628 -21 649
MAPE RE 24 447 39 509 -15 062
MAPE RE ASSISTANCE 69 877 107 692 -37 815
CONVERIUM 28415 30 656 -2241
ARC 19 222 25890 -6 668
FSA 123 401 56 028 67373
ARAB RE POOL 31021 32971 -1 950
ARIG 18 602 15902 2700
AFRICA RE 68 294 0 68 294
NASCO 107 236 0 107 236
M WAULBAUM 89 294 0 89 294
AUTRES 33 646 38 370 -4724

Total 863 633 2030427 -1 196 794

4.2.5 Autres Dettes :

Les autres dettes séévent a 1.706.472 DT au 31/12/2008 contre 1.942.639 DT au
31/12/2007, soit une diminution de 236.167 DT. Cette rubrique se détaille ainsi :

31/12/2008 31/12/2007 Variation
= Dépbts et cautionnements regus 45 000 30 000 15000

= Personnel 1032 1032 0
= Etat organisme de securité sociale  (a) 1126513 1339919 -213406

= CréditeursdiversEL ITTIHAD (b) 533927 533 927 0

= Autres créditeursdivers 37 760 -37 760

Total 1706472 1942639  -236 167
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(a) Etat, organismes de sécurité sociale:

L e solde du compte « Etat, organismes de sécurité sociale » se détaille comme suit :

=Retenues ala source 275830
"FGA et TAXE UNIQUE 820 209
= CNSS 30474

Total 1126 513

(b) créditeursdiversEL ITTIHAD :

Le solde de ce compte s ééve a533.927 DT au 31/12/2008 et s analyse comme suit :

=Récupérations TGT / El Ittihad 201 230
»Encai ssement sur cheques impayeées/ El Ittihad 146 222
=Encaissement caisse El Ittihad 15619
=Encaissement / Réassureurs El Ittihad 170 856

Total 533 927

4.2.6- Comptes de régularisation passif :

Le solde de ce poste s éléve a 3.992.833 DT au 31/12/2008 contre 533.079 DT I’ exercice
précedent, soit une augmentation de 3.459.754 DT et S analyse comme suit :

31/12/2007 Variation

120 000 -28 674
3272242

336 292 292 973
76 786 -76 786

31/12/2008

=Provision pour congés payés 91 326
=Reliquat a payer sur acquisition du terrain 3272242
=Charges a payer 629 265
=Amort. Diff / prix de remboursement 0
Total 3992 833

533 079 3459 754

5-NOTESSUR LESETATSDE RESULTAT

5.1- Primes émises et acceptées :

L es primes émises et acceptées nettes des cessions et rétrocessions des branches vie et non-vie
de 'AMI ont atteint 78411 616 DT au 31/12/2008 contre 68.687.212 DT I’ exercice
précédent, soit une augmentation de 9 724 404 DT qui S analyse comme suit :

31/12/2008 31/12/2007 Variation

=*Non-vie 76288 032 66 870 613 9417 419
*Vie 2123584 1816599 306 985
Total 78411616 68687212 9724 404

5.2- Charges de sinistres:

Les charges de sinistres nettes des cessions et rétrocessions des branches vie et non-vie se sont
élevées a 56802 015 DT en 2008 contre 54.959.096 DT I'exercice précédent, soit une

augmentation de 1 842 919 DT qui S analyse comme sulit :
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31/12/2008 31/12/2007 Variation

Non vie

= Montants payés 39130691 43070975 -3940 284
=\ariation de la provision pour sinistres 17374779 11565 334 5809 445
Total (A) 56505470 54636 309 1 869 161

Vie

= Montants payés 250478 380924 -130 446
= Variation de laprovision pour sinistres 46 067 -58 137 104 204
Total (B) 296 545 322 787 -26 242
Total (A) + (B) 56 802015 54 959 096 1842919

5.3- Frais d' exploitation:

Les frais d exploitation nets des commissions regues des réassureurs se sont élevés a
16.815.676DT au 31/12/2008 contre 14.639.358 DT I'exercice précédent, soit une
augmentation de 2.176.318 DT. Le détail de cesfrais se présente ainsi :

31/12/2008 31/12/2007  Variation

Non vie
» Fraisd acquisition 9160787 8909 622 251 165
» Variation des frais d’ acquisition reportés -159 795 -637 880 478 085
» Fraisd administration 7418590 6112 313 1306 277
= Commissions regues des réassureurs -293 894 -401 484 107 590
Total (A) 16125688 13982571 2143117
Vie
» Fraisd acquisition 495 310 494 990 320
» Fraisd administration 269 166 216 323 52 843
= Commissions recues des réassureurs -74 487 -54 526 -19 961
Total (B) 689 988 656 787 33201
Total (A) + (B) 16815676 14639 358 2176 318

6-NOTESSUR L'ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

L’ état des flux de trésorerie au titre de I’ exercice 2008 montre ce qui suit :

- Trésorerie au début del’ exercice 4 307 685
- Trésorerie provenant des activités d’ exploitation 2 451 026
- Trésorerie affectée aux activités d' investissement -929 597
- Trésorerie provenant des activités de financement 526 720

Trésoreriealacloturedel’ exercice 6 355 834

7-EVENTUALITESET EVENEMENTS POSTERIEURS:

Aucun événement significatif de nature a affecter I’ activité et la situation financiere de I’ AMI
N’ est intervenu depuis la date de clGture de I exercice.
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Rapport général des commissaires aux comptes sur
les étatsfinanciersdel’ exercice closle 31/12/2008

M eurs,

1- En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre
Assembl ée Générale, nous vous présentons notre rapport sur le contréle des états financiers de
I'’ASSURANCE MUTUELLE EL ITTIHAD « AMI » arrétés au 31 décembre 2008, tels
gu’ annexés au présent rapport.

Responsabilité dela direction dans |’ établissement et la présentation des étatsfinanciers
2- Ces éats financiers qui font ressortir un total net de bilan de 166.350.955 dinars et un
résultat bénéficiaire de 6.327.271 dinars, ont été arrétés sous la responsabilité des organes de
direction et d’administration de la Mutuelle. Cette responsabilité comprend : la conception, la
mise en place et le suivi d'un contrdle interne relatif a I’ établissement et la présentation
sincére d’ états financiers ne comportant pas d’ anomalies significatives, que celles-ci résultent
de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d’ estimations comptables raisonnables au
regard des circonstances.

Responsabilité des co-commissair es aux comptes

3- Notre responsabilité est d’ exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en
Tunisie. Ces normes requierent de notre part de nous conformer aux régles d’ éthique et de
planifier et de réaliser I’audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers
ne comportent pas d’ anomalies significatives.

4- Un audit implique la mise en oeuvre de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers. Le
choix des procédures reléve du jugement de I’ auditeur, de méme que I’ évaluation du risque
gue les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d erreurs.

En procédant a ces évaluations du risque, I’ auditeur prend en compte le contréle interne en
vigueur dans I’ entité relatif al’ établissement et la présentation sincere des états financiers afin
de définir des procédures d’ audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’ exprimer
une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également |’ appréciation du
caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que I’ appréciation de la présentation
d’ ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

5- Les étatsfinanciers arrétés ala date du 31/12/2008 ont été établis et présentés selon les
méthodes et principes comptables prévus par les normes comptables tunisiennes relatives au
secteur d'assurances et de réassurances. Néanmoins, certains états prévus par ces normes
N’ ont pas été annexés aux états financiers (note 3.1)

6- Nos travaux d’'audit de I’ exercice 2008 nous ont permis de dégager les points suivants
ayant pour origine les exercices précédents :

a- La judtification des comptes agences et succursales qui totalisent 9.879 mDT n'est pas
encore établie a la date de notre intervention. Certaines différences ont été relevées entre les
données comptables et celles extra-comptables (note 4.1.10).

b- Les avoirs en banques, CCP et caisses, figurant a I’ actif, comprennent un montant égal a
701 mDT correspondant au solde des comptes bancaires transférés par la coopérative EL
ITTIHAD. Laréalité de ce solde n’a pas été établie (note 4.1.13)

c- Larubrique créances nées d’ opérations d’ assurance directe comprend un montant de
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2.045 mDT correspondant aux créances transférées par EL ITTIHAD sur les autres
compagnies dans le cadre des conventions IDA et Hors IDA. Le réglement de ces créances est
tributaire du réglement par le fonds de garantie des assurés de la dette de I'l TTIHAD envers
les autres compagnies (note 4.1.10)

7- Par ailleurs nos travaux daudit ont permis de dégager le point suivant relatif aux
provisions techniques :

Laprovision pour sinistres a payer au titre des dossiers auto matériels ouverts et tardifs a été
calculée sur la base des colts moyens par année de survenance, diminuée d un abattement de
I”ordre 15% et ce en se basant sur I’ observation du comportement des colts moyens des
exercices antérieurs frappés par la prescription. Nos calculs, par application de la méthode du
cot moyen et sans tenir compte de cet abattement, ont permis de dégager une insuffisance de
provision de |’ordre de 2865 mDT. La provision pour risques en cours associée a cette
insuffisance et non comptabilisée serait de I'ordre de 723 mDT procédures reléve du
jugement de |’auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états financiers
contiennent des anomalies significatives, que celes-ci résultent de fraudes ou d’ erreurs.

En procédant a ces évaluations du risque, I’auditeur prend en compte le contréle interne en
vigueur dans I’ entité relatif al’ établissement et |a présentation sincere des états financiers afin
de définir des procédures d’ audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’ exprimer
une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également |’ appréciation du
caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que I’ appréciation de la présentation
d ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

5- Les étatsfinanciers arrétés ala date du 31/12/2008 ont été établis et présentés selon les
méthodes et principes comptables prévus par |es normes comptables tunisiennes relatives au
secteur d'assurances et de réassurances. Néanmoins, certains états prévus par ces normes
N’ ont pas été annexeés aux états financiers (note 3.1)

6- Nos travaux d’'audit de I’exercice 2008 nous ont permis de dégager les points suivants
ayant pour origine les exercices précédents :

a- La judtification des comptes agences et succursales qui totalisent 9.879 mDT n'est pas
encore établie a la date de notre intervention. Certaines différences ont été relevées entre les
données comptables et celles extra-comptables (note 4.1.10).

b- Les avoirs en banques, CCP et caisses, figurant a I’ actif, comprennent un montant égal a
701 mDT correspondant au solde des comptes bancaires transférés par la coopérative EL
ITTIHAD. Laréalité de ce solde n’a pas été établie (note 4.1.13)

c- Larubrique créances nées d’ opérations d’ assurance directe comprend un montant de

2.045 mDT correspondant aux créances transférées par EL ITTIHAD sur les autres
compagnies dans le cadre des conventions IDA et Hors IDA. Le reglement de ces créances est
tributaire du réglement par le fonds de garantie des assurés de la dette de I'l TTIHAD envers
les autres compagnies (note 4.1.10)

7- Par ailleurs nos travaux d'audit ont permis de dégager le point suivant relatif aux
provisions techniques :

Laprovision pour sinistres a payer au titre des dossiers auto matériels ouverts et tardifs a été
calculée sur la base des colts moyens par année de survenance, diminuée d un abattement de
I’ordre 15% et ce en se basant sur |’ observation du comportement des colts moyens des
exercices antérieurs frappés par la prescription. Nos calculs, par application de la méthode du
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colt moyen et sans tenir compte de cet abattement, ont permis de dégager une insuffisance de
provision de I’ordre de 2865 mDT. La provision pour risgues en cours associée a cette
insuffisance et non comptabilisée serait de |’ ordre de 723 mDT

Tunis, le 29 Juin 2009

B Cabinet FMBZ-KPMG TUNISIE B Cabinet UNION AUDIT TUNISIE
Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI Abdellatif »15’ BES
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Rapport spécial des commissaires aux comptes sur
les étatsfinanciersdel’ exercice clos le 31/12/2008

Messieurs,

En application des dispositions de 1’article 200 du code des sociétés commerciales, nous avons
I’honneur de vous informer que votre conseil d’administration ne nous a avisé d’aucune
convention conclue par la Mutuelle entrant dans le domaine d’application de I’article précité.

A T’occasion de nos travaux de commissariat aux comptes, nous n’avons pas relevé de conventions
rentrant dans le champ d’application de I’article en question.

Tunis, le 29 Juin 2009

M Cabinet FMBZ-KPMG TUNISIE Cabinet UNION AUDIT TUNISIE
Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURT Abdellatif ABBES
e i

[ = |
e —— T
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~ . uNIS) \___ UNION AUDIFTUNISIE
\ Tar 71 787 ]gﬁ;;‘h ?93.1:
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