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NON SOUMISSION A L'OBLIGATION DE DEPOT D'UNE OFFRE PUBLIQUE

D'ACHAT OU A UNE PROCEDURE DE MANTIEN DE COURS

Le Conseil du Marché Financier porte à la connaissance des actionnaires d'Attijari Bank et du public que le Ministre des Finances a autorisé,

en date du 5 novembre 2008, la société « Andalumaghreb S.A», holding financier de droit espagnol, de transférer sa participation dans le

capital d'Attijari Bank (représentant 54,57% du capital) et ce, au profit de la société " Andalucarthage Holding ", holding de droit marocain

détenue dans les mêmes proportions que la société " Andalumaghreb S.A " par le consortium composé Attijari Wafa Bank et Santander Central

Hispano, soit respectivement 83,8% et 16,2%.

Ainsi par ce transfert, la société " Andalucarthage Holding " détiendra le même nombre de titres dans le capital d'Attijari Bank que celui qui était

détenu par la société " Andalumaghreb S.A ", ce qui lui conférera le contrôle majoritaire en droits de vote dans le capital d'Attijari Bank.

Saisi par une demande de la société " Andalucarthage Holding " sollicitant une dérogation au dépôt obligatoire d'un projet d'offre publique

d'achat ou à la soumission à une procédure de maintien de cours à prix fixé visant le reste des actions composant le capital d'Attijari Bank, le

CMF, par décision n° 41 datée du 19 décembre 2008 a décidé de ne pas soumettre ladite société à de telles obligations.

AVIS DU CMF

2008 - AC - 45

COMMUNIQUE

AGREMENT DE CONSTITUTION D'OPCVM

Le Conseil du Marché Financier a décidé, en date du 12 décembre 2008, d'agréer le fonds  suivant :

TUNISIE VALEURS - intermédiaire en bourse - et AMEN BANK ont obtenu l 'agrément du Conseil du

Marché Financier, en date du 12 décembre 2008, pour la création d'un Fonds Commun de Placement,

de type mixte, dénommé " AIRLINES FCP VALEURS CEA " d'un montant initial de 100 000 DT divisé en

10 000 parts de 10 DT chacune.

AIRLINES FCP VALEURS CEA
Fonds Commun de Placement

régi par le Code des Organismes de Placement Collectif
promulgué par la Loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001.

Siège Social : 17 Rue de Jérusalem  - 1002 Tunis -

COMMUNIQUE DE PRESSE

TUNINVEST SICAR

Siège social : Immeuble Iris - Les Berges du Lac - 1053 Tunis  -

Tuninvest Sicar informe ses actionnaires qu'elle vient de réaliser, comme anticipé, une cession partielle sur sa participation dans

la société Médis. Cette opération, portant sur 2,54% du capital de la société Médis, soit 29% de la participation détenue initialement

par Tuninvest Sicar, a été enregistrée en bourse le 19 décembre 2008.

*  Le CMF n'entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans cette

rubrique par la société qui en assume l'entière responsabilité.

 AVIS DES SOCIETES *

2007 - AS - 972
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Fitch relève la note d'Orascom Telecom Tunisie (Tunisiana) à 'BBB-' et modifie la perspective de Positive à Stable

Fitch Ratings - Londres/Tunis/Istanbul - 22 décembre 2008 : Fitch Ratings a relevé les notes internationales de défaut émetteur

(Issuer Default Rating - IDR) en devises et en monnaie locale attribuées à Orascom Telecom Tunisie ("OTT") de 'BB+ ' à 'BBB- (BBB

moins)' et la note nationale à long terme de 'A(tun)' à 'A+(tun)'. La perspective de ces notes est Stable.

Les notes traduisent la forte capacité d'OTT à générer du cash-flow ainsi que l'amélioration de son profil financier résultant de

la consolidation de sa marge d'exploitation et sa position dominante sur le marché tunisien au travers de sa marque bien connue

Tunisiana . La préservation d'une forte capacité de génération de cash-flows et la poursuite de l'effort de désendettement

(ramenant la dette nette à un multiple de 0,5x le résultat brut d'exploitation comparé à 0,95x à fin 2007) sont les principaux

facteurs ayant motivé le relèvement des notes d'OTT. En terme de liquidité, la dette à court terme d'OTT s'élevait à 107 Mio TND

comparée à une trésorerie de 83 Mio TND à fin septembre 2008. Fitch estime que le cash-flow net d'OTT prévu en 2009, sera en

mesure de couvrir sa dette à court terme.

La perspective d'évolution stable des notes d'OTT reflète les anticipations de Fitch quant à la poursuite d'une bonne performance

en 2008 et 2009 (avec une marge brute d'exploitation de 53% enregistrée durant les neuf premiers mois de l'année 2008) et la

maîtrise des investissements relatifs aux projets de connexion " Large Bande / Haut-Débit " ou l'éventuel octroi d'une licence

3G en 2009-2010. OTT a réduit sa dette totale de 422 Mio TND en 2007 à 347 Mio TND au 3ème trimestre 2008. La marge d'EBITDA

d'OTT a progressé de 49,8% en 2007 à 53% pendant les 9 premiers mois de 2008, bénéficiant de l'élargissement de sa base de

clientèle et de l'éventail de ses services. Le management d'OTT estime que le nombre total de tunisiens abonnés à la téléphonie

mobile avoisinera les 8,4 millions à fin 2008, soit un taux de pénétration d'environ 80%. Fitch prévoit un ralentissement de la

croissance de la base des abonnés mobile en 2009, le marché tunisien entrant dans sa phase de maturité.

Actuellement, Orascom Telecom d'Egypte et Wataniya de Qtel ('A+'/Stable) détiennent chacun 50% du capital d'OTT et se partagent

également le contrôle de sa gestion. Fitch estime que les deux actionnaires sont fortement impliqués dans le développement

stratégique d'OTT. Il est toutefois à signaler que les notes d'OTT sont basées sur la performance intrinsèque de son activité de

" téléphonie mobile " sous la marque " Tunisiana ". Les notes d'OTT intègrent également les anticipations de Fitch quant au

maintien de la politique actuelle de distribution de dividendes avec un taux de distribution plafonné à 75% à partir de 2009. Bien

que la distribution de dividendes constitue une source d'inquiétude pour Fitch, le remboursement anticipé de la dette opéré en

2007 réduit la probabilité d'une distribution exceptionnelle de dividendes. Le management d'OTT entend poursuivre ses efforts de

désendettement à moyen terme et envisage d'atteindre une trésorerie nette excédentaire à fin  2010, si la performance opérationnelle

évolue conformément aux prévisions.

Fitch estime que l'orientation stratégique d'OTT reste focalisée sur le segment de la téléphonie mobile et considère peu probable

qu'OTT procède à d'importantes acquisitions internationales. Fitch anticipe une intensification de la concurrence après l'entrée

éventuelle d'un troisième opérateur vers 2010, ce qui pourrait engendrer une importante baisse de la part de marché et des

marges de la société ainsi qu'une détérioration de ses ratios d'endettement. Ces facteurs pourraient alors impacter négativement

les notes d'OTT sur le long terme.

Les définitions des notes de Fitch sont disponibles sur le site public de l'agence, www.fitchratings.com. Les notes publiées, les

critères et les méthodologies sont également disponibles sur ce site, à tout moment. Le Code de conduite de Fitch, ses règles en

matière de confidentialité, de conflits d'intérêts, de séparation vis-à-vis des sociétés affiliées, de conformité, ainsi que toutes

autres règles et procédures appropriées, sont également disponibles dans la section " Code de Conduite " de ce site.

(*) Le CMF n'entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans

cette rubrique  par Fitch Ratings  qui en assume l'entière responsabilité.

2007 - AS - 973

 AVIS DE NOTATION (*)
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AVIS DES SOCIETES

SOCIETE DE TRANSPORT DES
HYDROCARBURES PAR PIPELINES

- SOTRAPIL -
Siège social : Boulevard de la Terre, Centre Urbain Nord -1003  Tunis El Khadra -

AUGMENTATION DE

CAPITAL ANNONCÉE

La Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines –SOTRAPIL– porte à la 
connaissance de ses actionnaires et du public que son Assemblée Générale Extraordinaire 
tenue le 18 décembre 2008 a décidé d’augmenter le capital social d’un montant de 
629.200 dinars pour le porter de 15.730.000 dinars à 16.359.200 dinars et ce, par 
l’incorporation de : 
 
• 607.815,268 dinars à prélever sur le poste « réserves pour réinvestissements exonérés » 
après réaffectation des résultats de 2007. 
• 21.384,732 dinars à prélever sur le poste « réserves extraordinaires » . 
 
Cette augmentation de capital est réalisée par l’émission de 125.840 actions nouvelles 
gratuites de nominal 5 dinars chacune, à attribuer aux anciens actionnaires et aux 
cessionnaires de droits d’attribution en bourse à partir du 30 décembre 2008 à raison 
d’une (1) action nouvelle gratuite pour vingt cinq (25) actions anciennes. 
 
Les actionnaires pourront exercer leurs droits en bénéficiant gratuitement d’actions nouvelles 
conformément à la parité d’attribution ci-dessus définie ou encore en cédant leurs droits 
d’attribution en bourse. 
 
Jouissance des actions nouvelles gratuites : 
Les actions nouvelles gratuites porteront jouissance en dividendes à partir du 1er  janvier 2008
et seront assimilées aux actions anciennes. 
 
Cotation en Bourse : 
Les actions anciennes SOTRAPIL seront négociables en Bourse, droits d’attribution 
détachés, à partir du 30 décembre 2008. 
 
Les actions nouvelles gratuites et les droits d’attribution seront négociables en Bourse à 
partir du 30 décembre 2008.  
 
Prise en charge par la STICODEVAM : 
Les actions nouvelles gratuites et les droits d’attribution seront pris en charge par la 
STICODEVAM à partir du 30 décembre 2008. 
 

2008 - AS - 971

COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING

- CIL -
Siège social : 16, avenue Jean Jaurès - 1001 Tunis -

2008 - AS - 970

La Compagnie Internationale de Leasing –CIL– rappelle ses actionnaires et le public que son 
Assemblée Générale Extraordinaire tenue le 26 avril 2007 a décidé d’augmenter le capital 
social de 5 000 000 dinars par émission de 1 000 000 actions nouvelles gratuites à réaliser 
en deux tranches :  
 
La première tranche a été réalisée par l’incorporation d’un montant de 2 500 000 dinars 
prélevé du compte « réserves » et la création de 500 000 actions nouvelles d’une valeur 
nominale de 5 dinars qui ont été attribuées depuis le 28 mai 2007 à raison d’une (1) action 
nouvelle gratuite de jouissance 1er janvier 2007 pour quatre (4) actions anciennes. 
 
La même assemblée a donné pouvoir au conseil d’administration pour réaliser la deuxième 
tranche de 2 500 000 dinars.  
 
En application de cette décision, le conseil d’administration réuni le 18 décembre 2008 a 
décidé la réalisation de cette deuxième tranche dans les conditions suivantes :  
 
Le capital social sera porté de 12 500 000 dinars à 15 000 000 dinars par l’incorporation de 
2 500 000 dinars à prélever sur le compte « réserves » et l’émission de 500 000 actions 
nouvelles gratuites de nominal 5 dinars chacune, à attribuer aux anciens actionnaires et 
aux cessionnaires de droits d’attribution en Bourse à partir du 30 décembre 2008 à raison 
d’une (1) action nouvelle gratuite pour cinq (5) actions anciennes. 
 
Les actionnaires pourront exercer leurs droits en bénéficiant gratuitement d’actions nouvelles 
conformément à la parité d’attribution ci-dessus définie ou encore en cédant leurs droits 
d’attribution en Bourse. 
 
Jouissance des actions nouvelles gratuites : 
Les actions nouvelles gratuites porteront jouissance en dividendes à partir du 1er  janvier 2009. 
 
Cotation en Bourse : 
Les actions anciennes CIL seront négociables en Bourse, droits d’attribution détachés, à 
partir du 30 décembre 2008. 
 
Les actions nouvelles gratuites seront négociables en Bourse à partir du 30 décembre 2008, 
séparément des actions anciennes jusqu’à la date de mise en paiement des dividendes 
relatifs à l’exercice 2008, date à partir de laquelle toutes les actions seront assimilées. 
 
Les droits d’attribution seront négociables en Bourse à partir du 30 décembre 2008.  
 
Prise en charge par la STICODEVAM : 
Les actions nouvelles gratuites et les droits d’attribution seront pris en charge par la 
STICODEVAM à partir du 30 décembre 2008. 
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AVIS

Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor Taux actuariel 
(existence d’une 
adjudication)[1]

Taux 
interpolé

Valeur (pied 
de coupon)

Taux moyen mensuel du marché monétaire 5,242%
TN0008002297 BTCT 52 semaines 10/02/2009 5,258%

TN0008000028 BTA 10 ans " 6,5%  10  Mars 2009 " 5,268% 1 002,210

TN0008002305 BTCT 52 semaines 27/10/2009 5,349%

TN0008002313 BTCT 52 semaines 24/11/2009 5,359%

TN0008000044 BTA 10 ans " 6,75%  12  Avril 2010 " 5,401% 1 016,113

TN0008000192 BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 5,617% 1 010,573

TN0008000200 BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 5,879% 1 008,603

TN0008000143 BTA 10 ans " 7,5%  14  Avril 2014 " 5,963% 1 067,567

TN0008000127 BTA 12 ans " 8,25%  9 juillet 2014 " 6,002% 1 102,599

TN0008000184 BTA 10 ans " 7%  9 février 2015" 6,100% 1 044,329

TN0008000218 BTZc 11 octobre 2016 6,378%

TN0008000234 BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 6,296% 1 028,544

TN0008000242 BTZc décembre 2018 6,428%

TN0008000226 BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,816% 1 006,322

  -  Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.

COURBE DES TAUX DU 24 DECEMBRE 2008

Conditions minimales de prise en compte des lignes :
  -  Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,

[1] L’adjudication en question ne doit pas être vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.

ASSEMBLEE GENERALE

SOCIETE MAGASIN GENERAL

 
La Société Magasin Général porte à la connaissance de ses actionnaires que son
Assemblée Générale Extraordinaire se tiendra le vendredi 26 décembre 2008 à 10H, à la
Maison de l’Entreprise, avenue Principale -1053- Les Berges du Lac Tunis, à l’effet de
délibérer sur l’ordre du jour suivant : 

 
1- Augmentation du capital de la société. 
2- Modification des statuts. 
3- Délégation des pouvoirs. 
 

2008 - AS - 957

Siège Social : 24, avenue de France 1000 Tunis

AVIS DES SOCIETES (Suite)
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IMPRIMERIE
du

C M F
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS

DATE DE 
DETACHEMENT VALEUR VALEUR 

DU DERNIER LIQUIDATIVE LIQUIDATIVE
DIVIDENDE du 23/12/2007 du 24/12/2008 EN %

TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 125,462 125,474 4,431 3,66%
SICAV RENDEMENT SBT 31/03/2008 103,456 103,467 *** 3,793 3,66%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 30/05/2008 102,112 102,122 *** 3,690 3,60%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 25/03/2008 104,850 104,863 *** 4,145 3,96%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 14/04/2008 104,458 104,471 *** 4,577 4,37%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 15/04/2008 104,697 104,710 *** 4,558 4,35%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 26/05/2008 103,104 103,116 *** 4,154 4,03%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 28/04/2008 102,943 102,954 *** 4,095 3,97%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 07/04/2008 106,125 106,136 *** 4,237 4,00%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 27/05/2008 104,946 104,958 *** 4,371 4,17%
SANADETT SICAV AFC 05/05/2008 107,941 107,955 *** 4,538 4,20%
SUD OBLIGATAIRE SICAV Sud Invest 05/05/2008 103,899 103,911 *** 4,379 4,20%
GENERALE OBLIG-SICAV CGI 12/05/2008 103,291 103,302 *** 4,240 4,08%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 30/05/2008 105,798 105,999 *** 4,194 3,95%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 02/06/2008 104,351 104,363 *** 4,213 4,03%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 02/04/2008 105,863 105,874 *** 4,211 3,98%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 27/05/2008 106,154 106,166 *** 4,184 3,94%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 23/05/2008 104,041 104,051 *** 3,827 3,68%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 18/03/2008 105,263 105,275 *** 4,337 4,12%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG 15/04/2008 104,338 104,350 *** 4,343 4,03%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée 19/05/2008 102,981 102,995 *** 4,802 4,61%
FINA O SICAV FINACORP - 103,668 103,680 3,680 3,68%
MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART Asset Management - 103,474 103,484 3,484 3,48%
AL HIFADH SICAV TSI - 101,288 101,300 1,300 1,30%

FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C **          1,139 1,139 0,037 3,36%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 10,821 10,823 0,424 4,08%
FCP SALAMETT PLUS AFC 15/05/2008 10,404 10,405 *** 0,409 3,93%
AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF - **       102,835 102,910 2,910 2,91%
FCP SECURAS STB Manager - 102,432 102,442 2,442 2,44%
FCP AXIS AAA AXIS Gestion - 100,378 100,389 0,427 0,43%

SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 41,459 41,463 1,601 4,02%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 30,136 30,139 1,206 4,17%
SICAV BNA BNA Capitaux 14/04/2008 73,201 73,171 *** -0,022 -0,03%
SUD VALEURS SICAV Sud Invest 30/05/2008 103,934 103,410 *** 20,362 24,06%
SICAV PLACEMENTS Sud Invest 30/05/2008 1 042,650 1 038,266 *** 184,650 21,23%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 21/05/2008 62,164 61,716 *** -1,038 -1,61%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 15/04/2008 100,242 100,130 *** 1,613 1,57%
ARABIA SICAV AFC 05/05/2008 58,152 57,810 *** 3,052 5,44%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 02/05/2008 44,575 44,495 *** -1,320 -2,80%
SICAV AVENIR STB Manager 19/05/2008 50,037 49,826 *** 2,771 5,72%
UNION  FINANCIERE SALAMMBO  SICAV UBCI Finance 30/05/2008 94,835 94,646 *** 3,554 3,79%
UNION  FINANCIERE  HANNIBAL  SICAV UBCI Finance 30/05/2008 94,711 94,320 *** 6,934 7,78%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 02/06/2008 13,388 13,333 *** 1,004 7,91%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 30/05/2008 74,220 73,810 *** 6,575 9,69%
SICAV CROISSANCE SBT 31/03/2008 191,056 190,647 *** 25,260 14,94%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 15/04/2008 107,974 107,948 *** -1,612 -1,42%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Management 23/05/2008 1 436,948 1 432,962 *** 237,418 19,51%

FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - **    1 618,996 1 627,449 162,294 11,08%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 19/05/2008 **       135,533 140,564 *** 10,419 7,86%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 19/05/2008 **       130,234 133,221 *** 7,572 5,86%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 19/05/2008 **       122,014 122,912 *** 9,301 7,84%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C **          1,534 1,530 0,134 9,60%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C **          1,360 1,357 0,062 4,79%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 19/05/2008 **    7 480,864 7 879,945 *** -862,613 -9,73%
FCP IRADETT 20 AFC 15/05/2008 10,974 10,954 *** 0,695 6,56%
FCP IRADETT 50 AFC 15/05/2008 11,613 11,574 *** 1,156 10,83%
FCP IRADETT 100 AFC 15/05/2008 13,226 13,143 *** 2,420 22,24%
FCP IRADETT CEA AFC 15/05/2008 12,185 12,076 *** 1,843 17,48%
FCP BIAT EPARGNE  ACTIONS BIAT Asset Management 15/04/2008 **         98,796 100,432 *** 2,845 2,84%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux 16/09/2008 **       100,052 101,312 *** 2,572 2,55%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux 16/09/2008 **       103,198 104,095 *** 4,461 4,42%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs - 13,009 12,891 2,316 21,90%
FCP CAPITALISATION ET GARANTIE Alliance Asset Management - **    1 047,753 1 051,842 32,821 3,22%
FCP VALEURS SERENITE 2013 Tunisie Valeurs *S.C **    5 323,253 5 330,269 330,269 6,61%
AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF - **       110,935 112,410 12,410 12,41%
AL AMANAH EQUITY FCP CGF - **       101,016 103,218 3,218 3,22%
FCP FINA 60 FINACORP *S.C **    1 019,316 1 018,898 18,898 1,89%
FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion *S.C 102,524 102,226 2,226 2,23%
FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion *S.C 473,919 472,197 -27,803 -5,56%
FCP KOUNOUZ TSI *S.C **       104,779 106,949 6,949 6,95%
FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB Manager - 98,001 97,814 -2,186 -2,19%
FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE *S.C 100,317 100,280 0,280 0,28%
FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE *S.C 100,348 100,309 0,309 0,31%
FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE *S.C 100,368 100,335 0,335 0,33%
FCP SECURITE BNA Capitaux *S.C **      100,007 100,292 0,292 0,29%
FCP OPTIMA SIFIB BH *S.C **       99,319 99,760 -0,240 -0,24%

SICAV OBLIGATAIRES 

DEPUIS LE 31/12/2007
PLUS OU MOINS VALUE

EN DINARS

DESIGNATION DES OPCVM  GESTIONNAIRE

* S.C. :SICAV de type Capitalisation  ** V.L. Calculée hebdomadairement  *** Plus ou moins value ajustée en fonction des dividendes distribués       

FCP OBLIGATAIRES

SICAV MIXTES

FCP MIXTES
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