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COMMUNIQUE DU CMF

AGREMENT DE CONSTITUTION D'OPCVM

Le Conseil du Marché Financier a décidé, en date du 26 novembre 2008, d’agréer le fonds
suivant :

ATTIJARI FCP CEA
Fonds Commun de Placement
régi par le Code des Organismes de Placement Collectif
promulgué par la Loi n® 2001-83 du 24 juillet 2001.
Siége Social : Résidence Omar Bloc B 2°™ étage Montplaisir Ennassim 1073 Tunis

Attijari Gestion - et Attijari Bank ont obtenu I'agrément du Conseil du Marché Financier, en

date du 26 novembre 2008, pour la création d'un Fonds Commun de Placement, de type
mixte, dénommé « ATTIJARI FCP CEA » d'un montant initial de D.100 000.

AGREMENT DE CONSTITUTION D’'UNE SOCIETE DE GESTION

Le Conseil du Marché Financier a décidé, en date du 26 novembre 2008, d’agréer la société
suivante :

TRADERS INVESTMENT MANAGERS
Société de gestion de portefeuilles de valeurs mobiliéres pour le compte de tiers
régie par le Code des Organismes de Placement Collectif
promulgué par la Loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001 et la loi n° 2005-96
du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations financiéres .

« TRADERS INVESTMENT MANAGERS » a obtenu l'agrément du Conseil du Marché
Financier, en date du 26 novembre 2008, en tant que société de gestion d'un capital de
D.200 000 spécialisée dans :

- lagestion de SICAV et FCP

- la gestion individuelle des portefeuilles de valeurs mobilieres.

AGREMENTS DE CHANGEMENT DE DENOMINATION

Le Conseil du Marché Financier, réuni en date du 26 novembre 2008, a décidé d’octroyer les
agréments de changement de dénomination des SICAV suivantes :

Changement de dénomination de SICAV PLACEMENT en ATTIJARI PLACEMENTS
Changement de dénomination de SUD VALEURS SICAV en ATTIJARI VALEURS SICAV
Changement de dénomination de SUD OBLIGATAIRE SICAV en ATTIJARI OBLIGATAIRE
SICAV

AGREMENTS DE CHANGEMENT DU GESTIONNAIRE

Le college du Conseil du Marché Financier, réuni en date du 26 novembre 2008, a décidé
d’agréer la délégation de la gestion de SICAV PLACEMENT, SUD VALEURS SICAYV et SUD
OBLIGATAIRE SICAV a ATTIJARI GESTION.

2008 - AC - 40
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EMISSION D'UN EMPRUNT

AVIS DES SOCIETES
OBLIGATAIRE SUBORDONNE

L'OBLIGATION SUBORDONNEE SE CARACTERISE PAR SON RANG DE CREANCE CONTRACTUELLEMENT

DEFINI PAR LA CLAUSE DE SUBORDINATION.

VISAS DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n'implique aucune appréciation sur l'opération proposée.

Le prospectus est établi par I'émetteur et engage la responsabilité de ses signataires.

Le visa n'implique ni approbation de l'opportunité de I'opération ni authentification des éléments comptables
et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la cohérence de l'information

donnée dans la perspective de I'opération proposée aux investisseurs.

EMPRUNT OBLIGATAIRE SUBORDONNE
«EMPRUNT SUBORDONNE CIL 2008»

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la Compagnie Internationale de Leasing tenue le 17 avril 2008 a
autorisé I'émission d'un ou plusieurs emprunts obligataires subordonnés pour un montant total de 20 millions de
Dinars et a donné pouvoir au Conseil d’Administration pour en fixer les montants successifs, les modalités et les
conditions.

Dans le cadre de cette autorisation, le conseil d’administration du 23 septembre 2008 a décidé d’émettre un emprunt
obligataire subordonné de 10 millions de dinars, aux conditions explicitées ci-apres.

Dénomination de I'emprunt : « Emprunt Subordonné CIL 2008 »

Montant : 10 000 000 dinars divisés en 100 000 obligations subordonnées, de nominal 100 dinars chacune.
Prix d’émission : 100 dinars par obligation subordonnée, payables intégralement a la souscription.

Prix de remboursement : 100 dinars par obligation subordonnée.

Forme des titres : Les obligations subordonnées seront nominatives.

Taux d’intérét : Les obligations subordonnées du présent emprunt seront offertes a deux taux différents au choix du
souscripteur :

- Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 1,50% brut.

- Taux fixe : taux annuel brut de 7,25% I'an.

Taux de rendement actuariel (taux fixe) : C’est le taux annuel qui a une date donnée égalise, a ce taux et a intéréts
composes, les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir.

Ce taux est de 7,25% I'an pour le présent emprunt. Il n'est significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses
titres jusqu’a leur remboursement final.

La marge actuarielle (taux variable) : c’est I'écart entre son taux de rendement estimé et I'équivalent actuariel de son
indice de référence. Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’a la derniere échéance le dernier indice de
référence pour I'évaluation des coupons futurs.

La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au 31 octobre 2008, qui est égale a 5,270%, et qui est
supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de I'emprunt, permet de calculer un taux de rendement
actuariel annuel de 6,730%. Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge
actuarielle de 1,50% et ce pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Durée : Les obligations seront émises pour une durée de 10 ans dont 5 années de grace.

Durée de vie moyenne : |l s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement puis divisée par le
nominal. C’est I'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu'a leur
remboursement final.

Cette durée est de 8 ans pour le présent emprunt.

Duration : La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a percevoir
(intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration s’exprime en unités de temps (fraction d’année)
et est assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur actuelle.

La duration correspond a la période a l'issue de laquelle la rentabilité du titre n’est pas affectée par les variations des
taux d’'intéréts.

La duration pour les présentes obligations subordonnées de cet emprunt est de 6,301 années.
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EMISSION D’EMPRUNT SUBORDONNE CIL 2008 - (Suite)

Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation subordonnée souscrite dans le cadre de la présente émission
portera jouissance en intéréts a partir de sa date effective de souscription et de libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation subordonnée entre la date effective de sa souscription et libération et
la date limite de cl6ture des souscriptions, soit le 15 janvier 2009, seront décomptés et payés a cette derniére date.

La date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations subordonnées émises servant de base pour les
besoins de la cotation en bourse est fixée au 15 janvier 2009 soit la date limite de cléture des souscriptions, et ce
méme en cas de prorogation de cette date.

Amortissement : Toutes les obligations subordonnées émises seront remboursables a partir de la sixieme année de la
date limite de cléture des souscriptions d’un montant annuel constant de 20 dinars par obligation.
L’emprunt sera amorti en totalité le 15 janvier 2019.

Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital d0 seront effectués a terme échu le
15 janvier de chaque année aupres des dépositaires a travers la STICODEVAM.

Le premier paiement en intéréts aura lieu le 15 janvier 2010.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 15 janvier 2015.

Période de souscriptions et de versements : Les souscriptions et les versements a cet emprunt obligataire
subordonné seront ouvertes le 17 décembre 2008 aux guichets de la Compagnie Générale d’'Investissement,
Intermédiaire en Bourse, sis au 16 avenue Jean Jaurées - 1001 - Tunis.

Les souscriptions seront cléturées, sans préavis au plus tard le 15 janvier 2009. Les demandes de souscription seront
recues dans la limite du nombre des obligations subordonnées émises. Au cas ou le présent emprunt obligataire
subordonné ne serait pas cloturé a la date limite du 15 janvier 2009, les souscriptions seront prolongées jusqu’au
13 février 2009, tout en maintenant la méme date unique de jouissance en intéréts. En cas de non-placement intégral
de I'émission au 13 février 2009, le montant de I'émission correspondra a celui effectivement collecté par la Banque.
Un avis de cloture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis, dés la cléture effective des souscriptions.

Organisme Financier chargé de recueillir les souscriptions du public : Les souscriptions a cet emprunt obligataire
subordonné et les versements seront recus a partir du 15 janvier 2009 aux guichets de la Compagnie Générale
d’Investissement, Intermédiaire en Bourse, sis au 16 avenue Jean Jaures - 1001 - Tunis.

Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des obligataires :

L'établissement, la délivrance des attestations de propriété et le service financier des obligations subordonnées
« EMPRUNT SUBORDONNE CIL 2008 » seront assurés durant toute la durée de vie de 'emprunt par la Compagnie
Générale d’Investissement, Intermédiaire en Bourse.

L'attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner le taux d’intérét choisi par ce dernier et la quantité y
afférente.

Notation : Le présent emprunt obligataire subordonné est noté BB+ a long terme par I'agence de notation Fitch Ratings
en date du 21 novembre 2008.

Cotation en Bourse : Dés la cléture des souscriptions au présent emprunt obligataire subordonné, la Compagnie
Internationale de Leasing s’engage a demander I'admission des obligations subordonnées souscrites au marché
obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Prise en charge des titres par la STICODEVAM : La Compagnie Internationale de Leasing s’engage, dés la cloture
des souscriptions au présent emprunt obligataire subordonné, a entreprendre les démarches nécessaires auprés de la
STICODEVAM en vue de la prise en charge des obligations subordonnées souscrites.

Organisation de la représentation des porteurs des obligations subordonnées remboursables : L'émission d'un
emprunt obligataire subordonné est soumise aux regles et textes régissant les obligations. En matiére de
représentation des obligations subordonnées, l'article 333 du code des sociétés commerciales est applicable : les
porteurs des obligations subordonnées sont rassemblés en une assemblée générale spéciale qui désigne I'un de ses
membres pour la représenter et défendre les intéréts des porteurs des obligations subordonnées.

Les dispositions des articles de 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a I'assemblée générale
spéciale des porteurs des obligations subordonnées et a son représentant. Le représentant de I'assemblée générale
des porteurs des obligations subordonnées a la qualité pour la représenter devant les tribunaux.

Fiscalité des titres : Les intéréts annuels des obligations subordonnées de cet emprunt seront soumis a une retenue
d'imp6t que la loi met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I'état actuel de la législation, et suite & I'unification des taux de la retenue & la source sur les revenus des capitaux
mobiliers, telle gu’instituée par la loi N°96-113 du 30/12/1996 portant loi de finances pour la gestion 1997, les intéréts
sont soumis a une retenue a la source au taux unique de 20%. Cette retenue est définitive et non susceptible de
restitution sur les revenus des obligations subordonnées revenant a des personnes morales non soumises a I'impot sur
les sociétés ou qui en sont totalement exonérées en vertu de la Iégislation en vigueur.

Conformément a l'article 39 du code de I'RPP et de I'lS, sont déductibles de la base imposable les intéréts pergus par
le contribuable au cours de I'année au titre des comptes spéciaux d'épargne ouverts aupres des banques ou de la
Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie ou au titre d’emprunts obligataires émis a partir du premier janvier 1992 dans la
limite d’'un montant annuel de 1500 dinars sans que ce montant n’'excede 1000 dinars pour les intéréts provenant des
comptes spéciaux d’épargne ouverts aupres des banques et auprées de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie.
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EMISSION D’EMPRUNT SUBORDONNE CIL 2008 - (Suite)

Rang de créance : En cas de liquidation de la société émettrice, les obligations subordonnées de la présente
émission seront remboursées a un prix égal au nominal et leur remboursement n’interviendra qu’apres
désintéressement de tous les créanciers, privilégiés ou chirographaires, mais avant le remboursement des
préts participatifs accordés a I'émetteur et des titres participatifs émis par lui. Les présentes obligations
subordonnées interviendront au remboursement au méme rang que tous les autres emprunts obligataires
subordonnés, qui pourraient étre émis ou contractés ultérieurement par I’émetteur, proportionnellement a leur
montant, le cas échéant (clause de subordination).

Les intéréts constitueront des engagements directs, généraux, inconditionnels et non subordonnés de
I’émetteur, venant au méme rang que toutes les autres dettes et garanties chirographaires, présentes ou
futures de I’émetteur.

Maintien de I’emprunt a son rang : L’émetteur s’engage, jusqu’au remboursement effectif de la totalité des
obligations subordonnées du présent emprunt, a n’instituer en faveur d’autres obligations subordonnées qu’il
pourrait émettre ultérieurement, aucune priorité quant a leur rang de remboursement en cas de liquidation,
sans consentir les mémes droits aux obligations subordonnées du présent emprunt.

Facteurs de risques spécifiques liés aux obligations subordonnées : Les obligations subordonnées ont des
particularités qui peuvent impliquer certains risques pour les investisseurs potentiels et ce en fonction de leur situation
financiére particuliére et de leurs objectifs d’investissement.

- Nature du titre : L'obligation subordonnée est un titre de créance qui se caractérise par son rang de créance
contractuel déterminé par la clause de subordination. La clause de subordination se définit par le fait qu’en cas de
liquidation de la société émettrice, les obligations subordonnées ne seront remboursées qu’aprés désintéressement de
tous les créanciers privilégiés ou chirographaires mais avant le remboursement des préts participatifs accordés a
I’émetteur et des titres participatifs émis par lui. Les obligations subordonnées interviendront au remboursement au
méme rang que tous les autres emprunts obligataires subordonnés de méme rang déja émis, ou contractés ou qui
pourraient étre émis, ou contractés, ultérieurement par I'émetteur proportionnellement a leur montant, le cas échéant.

- Qualité de crédit de I’émetteur : Les obligations subordonnées constituent des engagements directs, généraux,
inconditionnels et non assortis de sOreté de I'émetteur. Le principal des obligations subordonnées constitue une dette
subordonnée de I'émetteur. Les intéréts sur les obligations subordonnées constituent une dette chirographaire de
I'émetteur.

En achetant les obligations subordonnées, I'investisseur potentiel se repose sur la qualité de crédit de I'émetteur et de
nulle autre personne.

- Le marché secondaire : Il existe un marché secondaire pour les obligations subordonnées (marché obligataire de la
cote de la bourse) mais il se peut qu'il ne soit pas suffisamment liquide. En conséquence, les investisseurs pourraient
ne pas étre en mesure de vendre leurs obligations subordonnées facilement ou a des prix qui leur procureraient un
rendement comparable a des investissements similaires pour lesquels un marché secondaire s'est développé.

Les investisseurs potentiels devraient avoir une connaissance et une expérience en matiere financiere et commerciale
suffisante de maniére a pouvoir évaluer les avantages et les risques d’investir dans les obligations subordonnées, de
méme qu’ils devraient avoir acceés aux instruments d’analyse appropriés ou avoir suffisamment d’acquis pour pouvoir
évaluer ces avantages et ces risques au regard de leur situation financiére.

Un prospectus abrégé d’émission et d’admission au marché obligataire de la cote de la Bourse visé par le CMF sous
le n° 08-631 en date du 1* décembre 2008, sera mis a la disposition du public, sans frais, auprés de la Compagnie
Internationale de Leasing, de I'intermédiaire en Bourse, CGl et sur le site Internet du CMF : www.cmf.org.tn.

2008 - AS - 952
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AUGMENTATION DE CAPITAL

AVIS DES SOCIETES (suite)

VISAS DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n'implique aucune appréciation sur I'opération proposée. Le prospectus est
établi par I'émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Le visa n'implique ni approbation de I'opportunité de
I'opération ni authentification des éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la

pertinence et de la cohérence de I'information donnée dans la perspective de I'opération proposée aux investisseurs.

ARAB TUNISIAN BANK
- ATB -
9, Rue Hédi Nouira - 1001 Tunis -

L’Assemblée Générale Extraordinaire de I’Arab Tunisian Bank -ATB- a décidé lors de sa réunion tenue le 30
mai 2008 d’augmenter le capital social de la banque a concurrence de 40 millions de dinars pour le porter de
60 millions de dinars a 100 millions de dinars . Cette augmentation de capital sera réalisée en deux
tranches de 20 millions de dinars chacune : La premiére tranche au courant de 'année 2008 et la
deuxieme en 2010.

La méme Assemblée Générale Extraordinaire a décidé de réaliser la premiére tranche de I'augmentation de
capital d’'un montant de 20 millions de dinars, pour le porter de 60 millions de dinars a 80 millions de
dinars en deux opérations simultanées, comme suit :

- Augmentation de capital en numéraire d’'un montant de 14 millions de dinars par I'émission de
14 000 000 actions nouvelles

- Augmentation du capital par incorporation de réserves d’'un montant de 6 millions de dinars par
I’émission de 6 000 000 actions nouvelles gratuites.

Caractéristiques de I’émission :
Montant : 20.000.000 de dinars réparti comme suit :

- 14 000 000 de dinars par souscription en numéraire et émission de 14 000 000 actions nouvelles.
- 6 000 000 de dinars par incorporation de réserves et émission de 6 000 000 actions nouvelles
gratuites.
Toutes les actions émises seront nominatives et de catégorie ordinaire.

1- Emission en numéraire
Le capital social sera augmenté de 14 000 000 de dinars par I’émission de 14 000 000 actions nouvelles
de nominal 1 dinar & souscrire en numéraire.

Prix d’émission :

Les actions nouvelles & souscrire en numéraire seront émises a 3,5 dinars l'action, soit 1 dinar de valeur
nominale et 2,5 dinars de prime d’émission.

Les actions nouvelles souscrites seront libérées de la totalité du montant nominal et de la prime d’émission
lors de la souscription.

Droit préférentiel de souscription :
La souscription aux 14 000 000 actions nouvelles sera réservée, a titre préférentiel, aux anciens actionnaires
ainsi qu’aux cessionnaires de droits de souscription en Bourse tant a titre irréductible qu’a titre réductible.

L’exercice de ce droit s’effectue de la maniére suivante :

A titre irréductible

A raison de 7 actions nouvelles pour 30 actions anciennes.

Les actionnaires qui n'‘auront pas un nombre d’actions anciennes correspondant a un nombre entier
d’actions nouvelles, pourront soit acheter soit vendre en bourse les droits de souscription formant les
rompus sans qu’il puisse en résulter une souscription indivise. L’ATB ne reconnait qu’'un seul propriétaire
pour chaque action.

A titre réductible

En méme temps qu’ils exercent leurs droits & titre irréductible, les propriétaires et/ou les cessionnaires de
droits de souscription pourront, en outre, souscrire a titre réductible, le nombre d’actions nouvelles qu’ils
veulent.

Leurs demandes seront satisfaites en utilisant les actions nouvelles qui n'auraient pas été éventuellement
absorbées par les demandes a titre irréductible.

Chaque demande sera satisfaite au prorata du nombre de ses droits de souscription exercés a titre
irréductible et en fonction du nombre d’actions nouvelles disponibles.
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AUGMENTATION DE CAPITAL ATB - (Suite)

Période de souscription

La souscription aux 14 000 000 actions nouvelles a émettre en numéraire est réservée, en priorité, aux
anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel et aux cessionnaires de droits
de souscription en bourse, tant a titre irréductible que réductible et ce, du 15 décembre 2008 au 29
décembre 2008 inclus*.

Etablissements Domiciliataires

Les souscriptions seront recues et les versements effectués, sans frais, a tous les guichets de I'Arab
Tunisian Bank (siége et agences) et auprés des intermédiaires en bourse.

En souscrivant, il devra étre versé par action souscrite le montant de 3,5 dinars, soit 1 dinar représentant la
valeur nominale de I'action et 2,5 dinars la valeur de la prime d’émission.

Les fonds versés a I'appui des souscriptions seront déposés dans un compte indisponible ouvert auprés de
I’Arab Tunisian Bank —ATB- Agence centrale sous le n° 01 001 020 1192 0037 66 44.

Apres répartition, les sommes restant disponibles sur les fonds versés, a I'appui des souscriptions a titre
réductible non satisfaites, seront remboursées, sans intéréts, au guichet qui aura recgu la souscription, et ce
dans un délai maximum de 10 jours a partir de la date de cléture des souscriptions a titre préférentiel, soit
au plus tard le 7 janvier 2009.

Modalités et délais de délivrance des titres
Les souscriptions a 'augmentation de capital seront constatées par une attestation de propriété délivrée par
Tunisian Bank , sur présentation des bulletins de souscription.

Mode de placement
Les titres émis seront réservés, en priorité, aux anciens actionnaires et/ou aux cessionnaires de droits de
souscription en bourse.

2- Incorporation de réserves et attribution gratuite d’actions

Conjointement & I'’émission d’actions en numéraire, le capital social sera augmenté par I'incorporation de
6 000 000 de dinars a prélever sur les réserves de la banque et la création de 6 000 000 actions nouvelles
a attribuer gratuitement aux anciens actionnaires détenteurs des 60 000 000 actions anciennes et aux
cessionnaires des droits d’attribution en bourse a raison d’'l action nouvelle gratuite pour 10 actions
anciennes.

Droit d’attribution

Les actionnaires pourront exercer leurs droits d’attribution en bénéficiant gratuitement d’actions nouvelles
conformément & la parité d’attribution ci-dessus définie ou céder leurs droits d’attribution en bourse.
L’exercice du droit d’attribution commencera a partir du 15 décembre 2008.

Jouissance des actions nouvelles
Les actions nouvelles souscrites (14 000 000 actions) et les actions nouvelles gratuites (6 000 000 actions)
porteront jouissance en dividendes a compter du ler janvier 2009.

Cotation en bourse
Cotation en Bourse des actions anciennes :

Les 60 000 000 actions anciennes composant le capital actuel de I'ATB inscrites a la cote de la Bourse,
seront négociées a partir du 15 décembre 2008, droits de souscription et d’attribution détachés.

Cotation en Bourse des actions nouvelles souscrites :

Les 14 000 000 actions nouvelles a souscrire en numéraire seront négociables en Bourse a partir de la
réalisation définitive de 'augmentation de capital en numéraire conformément aux dispositions en vigueur
régissant les augmentations de capital des sociétés,séparément des actions anciennes jusqu’a la date de
mise en paiement des dividendes de I'exercice 2008, date a partir de laquelle elles seront assimilées aux
actions anciennes.

* Les actionnaires et / ou cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé
leurs dépositaires d’exercer leurs droits avant la séance de Bourse du 29 décembre 2008 sont informés que
leurs dépositaires procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant la dite séance.
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AUGMENTATION DE CAPITAL ATB - (Suite)

Cotation en bourse des actions nouvelles gratuites :

Les 6 000 000 actions nouvelles gratuites seront négociables en Bourse a partir de I'ouverture de I'attribution, soit le
15 décembre 2008, séparément des actions anciennes jusqu’'a la date de mise en paiement des dividendes de
I'exercice 2008, date a partir de laquelle elles seront assimilées aux actions anciennes.

Cotation en Bourse des droits de souscription et des droits d’attribution :

Les négociations en bourse des droits de souscription auront lieu du 15 décembre 2008 au 29 décembre 2008 inclus.
Il & préciser qu’aucune séance de régularisation ne sera organisée au-dela des délais précités.

Les négociations en bourse sur les droits d’attribution commenceront le 15 décembre 2008.

Prise en charge des actions par la STICODEVAM :
Les actions nouvelles souscrites seront prises en charge par la STICODEVAM sous le code ISIN « TN 0003600541» a
partir de la réalisation définitive de 'augmentation du capital en numéraire.

Les actions nouvelles gratuites seront prises en charge par la STICODEVAM sous le code ISIN « TN 0003600525 » a
partir de I'ouverture de I'attribution, soit le 15 décembre 2008.

Les droits de souscription seront pris en charge par la STICODEVAM sous le code ISIN «TN 00036000533» durant la
période de souscription préférentielle, soit du 15 décembre 2008 au 29 décembre 2008 inclus.

Les droits d’attribution seront pris en charge par la STICODEVAM sous le code ISIN « TN 0003600517 » a partir du
15 décembre 2008.
A cet effet, la STICODEVAM assurera les reglements / livraisons sur lesdits droits et actions négociés en bourse.

Un prospectus d’émission constitué d’une note d’opération visée par le CMF sous le n° 08/ 630 du 28 novembre 2008
et d'un document de référence enregistré par le CMF en date du 28 novembre 2008 sous le n° 08/ 005, est, mis a la
disposition du public auprés de I’Arab Tunisian Bank, de I'AFC intermédiaire en bourse et auprés de tous les autres
intermédiaires en bourse.

2008 - AS - 945

PAIEMENTS D'ANNUITES

EMPRUNT SUBORDONNE «BH 2007>»

La Société d'Ingénierie Financiére et d'Intermédiation en Bourse - SIFIB BH - en sa qualité de centralisateur de I'emprunt subordonné BH 2007,
porte & la connaissance des porteurs d'obligations subordonnées dudit emprunt que le remboursement de la 1°¢ échéance aura lieu le
mercredi 10 décembre 2008. Ce remboursement sera comme suit :

. Amortissement par obligation subordonnée  : 0 dinars

. Encours par obligation subordonnée : 100 dinars

. Nombre d'obligations subordonnées : 700 000

. Taux d'intérét (TMM+1,20%) 1 6,428%

. Intéréts bruts par obligation subordonnée : 6,428 dinars

. Annuité brute par obligation subordonnée : 6,428 dinars

. Montant global brut & rembourser : 4 499 600 dinars

2008 - AS - 953

kK

EMPRUNT OBLIGATAIRE «BIAT 2002>»
La BIAT porte & la connaissance des porteurs d'obligations de I'emprunt obligataire «BIAT 2002» émis pour une durée de 7 ans dont deux
années de franchise, que la sixiéme annuité (sixiéme échéance en intéréts au taux de TMM*+1% et quatriéme échéance en capital) venant
a échéance le 09 décembre 2008, sera mise en paiement a partir du 10 décembre 2008 comme suit :

Intérét Unitaire Brut : 2,491 DT par obligation
Principal Unitaire : 20,000 DT par obligation
Total Brut : 22,491 DT par obligation

* Moyenne des Taux Moyens des 12 mois qui précédent le service des intéréts payés aux souscripteurs

2008 - AS - 954
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AVIS DES SOCIETES (suite)
ASSEMBLEES GENERALES

SOCIETE DE TRANSPORT DES
HYDROCARBURES PAR PIPELINES

- SOTRAPIL -
Siége social : Boulevard de la terre, centre Urbain Nord - 1003 Tunis -

La Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines - SOTRAPIL- porte a la connaissance de ses actionnaires que ses
Assemblées Générales Ordinaire (a titre exceptionnel) et Extraordinaire se tiendront le jeudi 18 décembre 2008, a I'h6tel "
Barcelo Carthage Thalasso", a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

* En Assemblée Générale Ordinaire, a 10 h :

1. Lecture du rapport du Conseil d'Administration a I'Assemblée Générale Ordinaire ;

2. Transfert d'un montant du compte " réserves pour réinvestissements exonérés " au compte " résultats reportés " ;
3. Réaffectation du résultat de I'exercice 2007 ;

4. Cooptation de trois (3) nouveaux administrateurs.

* En Assemblée Générale Extraordinaire, a 11 h :

1. Lecture du rapport du Conseil d'Administration a I'Assemblée Générale Extraordinaire ;

2. Annulation de la décision de I'"Assemblée Générale Extraordinaire du 11 juillet 2007 relative a I'augmentation du capital
social de la société de 15.730.000 dinars a 22.880.000 dinars ;

3. Annulation de la décision de I'"Assemblée Générale Extraordinaire du 13 juin 2008 relative a l'augmentation du capital
social de la société de 22.880.000 dinars a 24.024.000 dinars ;

4. Augmentation du capital social de la société de 15.730.000 dinars a 16.359.200 dinars.

2008 - AS - 950

AVIS

COURBE DES TAUX DU 04 DECEMBRE 2008

Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor| Taux actuariel | T3uX P Vvaleur (pied
(existence d’'une interpolé | de coupon)
adjudication)!™
Taux moyen mensuel du marché monétaire 5,242%
TNOO0B002297 |5 1T 52 semaines 10/02/2009 5,262%
TNOOOB000028 |5 1A 10 ans " 6,5% 10 Mars 2009 " 5,271% 1 002,804
TNOOO8002305 |5 11 52 semaines 27/10/2009 5,342%
TNOOO8002313 |5 rc1 52 semaines 24/11/2009 5,351%
TNOOOB000044 15 1A 10 ans " 6,75% 12 Avril 2010 " 5,395% 1 016,835
TNOOOB0O00192 |5 1A 6 ans “6% 15 mars 2012" 5,617% 1010.,698
TNOOOGB000200 |5 1A 7 ans 6,19 11 octobre 2013" 5,964% 1 005,231
TNOOO8000143 |5 1A 10 ans " 7,5% 14 Avril 2014 " 6,034% 1 064,821
TNOOOBO00127 15T A 12 ans " 8,25% 9 juillet 2014 " 6,066% | 1100,312
TNO008000184 BTA 10 ans " 7% 9 février 2015" 6,148% 1042,133
TNOOO8000218 1517 11 octobre 2016 6,378%
TNOOO8000234 |5 1A 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 6,442% 1 019,097
TNOOO8000226 |5 1A 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,816% 1 006,317

o L’adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.

Conditions minimales de prise en compte des lignes :
- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

e 7?4 AC‘TE?I/IEE T VAL EUR VAL EUR PLUS OU MOINS VALUE
DESIGNATION DES OPCVM GESTIONNAIRE L) oo L1oubaTive | LioubaTivE DEPUIS | £ 31/12/2007
DIVIDENDE au 03/12/2008 ) du 04/12/2008. EN DINARS C
S/ICAV OBLIGATAIRES
TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 125,228 125,240 4,197 3,47%
SICAV RENDEMENT SBT 31/03/2008 103,239 103,249 |*** 3,575 3,45%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 30/05/2008 101,909 101,920|*** 3,488 3,40%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 25/03/2008 104,610 104,622|*** 3,904 3,73%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 14/04/2008 104,203 104,217 |*** 4,323 4,13%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 15/04/2008 104,453 104,464 |*** 4,312 4,11%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 26/05/2008 102,877 102,888|*** 3,926 3,80%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 28/04/2008 102,720 102,732|*** 3,873 3,75%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 07/04/2008 105,892 105,903 |*** 4,004 3,78%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 27/05/2008 104,713 104,725|*** 4,138 3,94%
SANADETT SICAV AFC 05/05/2008 107,676 107,688|*** 4,271 3,95%
SUD OBLIGATAIRE SICAV Sud Invest 05/05/2008 103,652 103,664 |*** 4,132 3,96%
GENERALE OBLIG-SICAV CGlI 12/05/2008 103,053 103,065|*** 4,003 3,85%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 30/05/2008 105,603 105,616|*** 3,811 3,59%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 02/06/2008 104,123 104,134 |*** 3,984 3,81%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 02/04/2008 105,572 105,583 |*** 3,920 3,70%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 27/05/2008 105,896 105,907 |*** 3,925 3,70%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 23/05/2008 103,815 103,826|*** 3,602 3,46%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 18/03/2008 105,020 105,032|*** 4,094 3,89%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG 15/04/2008 104,102 104,113|*** 4,106 3,81%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée 19/05/2008 102,708 102,722|*** 4,529 4,35%
FINA O SICAV FINACORP - 103,432 103,444 3,444 3,44%
MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART Asset Management - 103,278 103,288 3,288 3,29%
AL HIFADH SICAV TSI - 101,076 101,086 1,086 1,09%
FCP. OBLIGATAIRES
FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C el 1,137 1,138 0,036 3,27%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 10,797 10,798 0,399 3,84%
FCP SALAMETT PLUS AFC 15/05/2008 10,381 10,382 *** 0,386 3,71%
AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF - el 102,607 102,686 2,686 2,69%
FCP SECURAS STB Manager - 102,231 102,241 2,241 2,24%
FCP AXIS AAA AXIS Gestion - 100,171 100,181 0,219 0,22%
S/ICAV MIXTES
SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 41,379 41,383 1,521 3,82%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 30,071 30,075 1,142 3,95%
SICAV BNA BNA Capitaux 14/04/2008 74,615 74,71 |*** 1,518 2,05%
SUD VALEURS SICAV Sud Invest 30/05/2008 104,232 104,156 |*** 21,108 24,94%
SICAV PLACEMENTS Sud Invest 30/05/2008 1 046,170 1 045,213|*** 191,597 22,02%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 21/05/2008 63,461 63,154 |*** 0,400 0,62%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 15/04/2008 100,675 100,672|*** 2,155 2,10%
ARABIA SICAV AFC 05/05/2008 58,768 58,752|*** 3,994 7,12%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 02/05/2008 45,080 45,006 | *** -0,809 -1,72%
SICAV AVENIR STB Manager 19/05/2008 50,717 50,709 |*** 3,654 7,54%
UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI Finance 30/05/2008 94,517 94,466 | *** 3,374 3,60%
UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI Finance 30/05/2008 94,392 94,331 |*** 6,945 7,80%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 02/06/2008 13,374 13,386 |*** 1,057 8,32%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 30/05/2008 74,546 74,466 |*** 7,231 10,66%
SICAV CROISSANCE SBT 31/03/2008 192,795 193,016|*** 27,629 16,34%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 15/04/2008 108,927 108,937 |*** -0,623 -0,55%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Management 23/05/2008 1 449,145 1 446,855 *** 251,311 20,66%
FCP MIXTES

FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - ** 1 659,627 1 636,134 170,979 11,67%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 19/05/2008 *x 142,004 140,192|*** 10,047 7,58%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 19/05/2008 *x 134,697 133,358|*** 7,709 5,96%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 19/05/2008 el 123,024 122,803 |*** 9,192 7,75%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C el 1,556 1,559 0,163 11,68%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C el 1,374 1,379 0,084 6,49%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 19/05/2008 ** 8 025,825 7 889,399|*** -853,159 -9,62%
FCP IRADETT 20 AFC 15/05/2008 11,070 11,071 |*** 0,812 7,67%
FCP IRADETT 50 AFC 15/05/2008 11,782 11,772|*** 1,354 12,68%
FCP IRADETT 100 AFC 15/05/2008 13,400 13,387 |*** 2,664 24,48%
FCP IRADETT CEA AFC 15/05/2008 12,321 12,367 |*** 2,134 20,24%
FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT Asset Management 15/04/2008 el 101,508 100,697 |*** 3,110 3,10%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux 16/09/2008 el 103,285 102,355|*** 3,615 3,59%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux 16/09/2008 *x 105,210 104,734 |*** 5,100 5,06%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs - 13,387 13,345 2,770 26,19%
FCP CAPITALISATION ET GARANTIE |Aliance Asset Management - il 1 059,663 1 055,768 36,747 3,61%
FCP VALEURS SERENITE 2013 Tunisie Valeurs *S.C ** 5 380,907 5 361,509 361,509 7,23%
AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF - il 113,473 112,907 12,907 12,91%
AL AMANAH EQUITY FCP CGF - il 105,710 104,034 4,034 4,03%
FCP FINA 60 FINACORP *S.C ** 1 023,979 1 024,123 24,123 2,41%
FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion *S.C 103,474 103,247 3,247 3,25%
FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion *S.C 489,967 488,365 -11,635 -2,33%
FCP KOUNOUZ TSI *S.C el 106,705 105,563 5,563 5,56%
FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB Manager - 101,423 100,680 0,680 0,68%
FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE [MAXULA BOURSE *S.C 100,224 100,187 0,187 0,19%
FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE |[MAXULA BOURSE *S.C 100,246 100,217 0,217 0,22%
FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE *S.C 100,269 100,250 0,250 0,25%
FCP SECURITE BNA Capitaux *S.C il 100,188 100,178 0,178 0,18%
FCP OPTIMA SIFIB BH *S.C x> 100,164 99,925 -0,075 -0,08%

* S.C. :SICAV de type Capitalisation ** V.L. Calculée hebdomadairement *** Plus ou moins value ajustée en fonction des dividendes distribués
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