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AVIS DE NOTATION (*)

Fitch met sous surveillance négative la note à long terme d'Alkimia

Fitch Ratings - Tunis - 25 novembre 2008 : Fitch Ratings a mis sous surveillance négative la note nationale à long terme 'BB (tun)' de la Société
Chimique Alkimia (Alkimia). La note nationale à court terme 'B' (tun)' a été confirmée. Alkimia est le principal producteur de tripolyphosphate de
sodium (" STPP ") de la région Moyen Orient-Afrique du Nord (" MENA ").
La mise sous surveillance reflète la situation critique à laquelle, selon l'agence, Alkimia fait face actuellement suite à l'arrêt de ses unités de
production. Alors que la liquidité d'Alkimia est jugée confortable, avec une trésorerie de l'ordre de 20 Mio TND à fin juin 2008 comparée à une
dette à court terme de 1,2 Mio TND, l'agence s'attend à ce que la société ponctionne cette trésorerie pour faire face à ses dépenses
d'exploitation en l'absence d'autres sources de revenus. L'issue de la surveillance mise en place par l'agence sera déterminée par la capacité
de la société à réduire ses stocks, et à restaurer son flux de revenus ; elle dépendra également de l'état du carnet de commandes pour 2009
qui se précisera au cours des prochaines semaines.
La mise sous surveillance négative fait suite à l'évolution récente de l'activité de la société  après la hausse sans précédent des prix du STPP.
Ceux-ci ont atteint une moyenne trimestrielle de 2000 USD/tonne au troisième trimestre 2008 comparés à 670 USD/tonne au troisième trimestre
2007 suite à une augmentation considérable des prix de l'acide phosphorique, principale matière première pour la production de STPP. En
conséquence, les clients principaux d'Alkimia ont cessé leurs achats de STPP et la société a arrêté ses unités de production alors que le stock
de STPP représente à ce jour 21 000 tonnes. Ceci est d'autant plus préoccupant qu'il existe toujours un risque de substitution du STPP.
Alkimia a une capacité de production de 140 000 tonnes. Le STPP, est un dérivé de l'acide phosphorique qui constitue l'ingrédient de base des
détergents de synthèse. Le Groupe Chimique Tunisien ('AA (tun)'/Stable) est le seul fournisseur d'acide phosphorique d'Alkimia et son
principal actionnaire, avec une participation de 39%. Les autres grands actionnaires sont le groupe Doghri (qui détient indirectement 39% du
capital)  et le groupe Driss (17%). Les 5% restants sont cotés à la bourse de Tunis.

Le rapport de notation d'Alkimia sera prochainement disponible sur de l'agence  www. fitchratings.com.tn

Les définitions des notes de Fitch sont disponibles sur le site public de l'agence, www.fitchratings.com. Les notes publiées, les critères et
les méthodologies sont également disponibles sur ce site, à tout moment. Le Code de conduite de Fitch, ses règles en matière de
confidentialité, de conflits d'intérêts, de séparation vis-à-vis des sociétés affiliées, de conformité, ainsi que toutes autres règles et
procédures appropriées, sont également disponibles dans la section " Code de Conduite " de ce site.

(*) Le CMF n'entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans cette rubrique
par la société  qui en assume l'entière responsabilité.
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COMMUNIQUE DE PRESSE

Partenariat entre INBEV et la SFBT
Dans le cadre de son partenariat avec INBEV, la SFBT lance " BECK'S ", la bière allemande la plus vendue dans le monde.

Le groupe INBEV, «numéro un mondial» de la brasserie, commercialise, annuellement, 397,5 millions d'hectolitres, suivi, de loin,
par SABMiller (239). Derrière, viennent Heineken (160) et Carlsberg (115,2).(Source/Barth Report 2007-2008).

Présent dans 30 pays, ce Groupe distribue plus de 200 marques, parmi les plus prestigieuses, dont : Beck's, Stella Artois, Leffe,
Bahma…

Désirant être présent en Tunisie, INBEV a choisi la S.F.B.T., leader national de la boisson, tant pour son savoir-faire que pour ses
équipements industriels à la pointe du progrès.

*  Le CMF n'entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans
cette rubrique par la société qui en assume l'entière responsabilité.

AVIS DES SOCIETE *
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AVIS

Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor Taux actuariel 
(existence d’une 
adjudication)[1]

Taux 
interpolé

Valeur (pied 
de coupon)

Taux moyen mensuel du marché monétaire 5,343%
TN0008002271 BTCT 52 semaines 02/12/2008 5,344%

TN0008002297 BTCT 52 semaines 10/02/2009 5,348%

TN0008000028 BTA 10 ans " 6,5%  10  Mars 2009 " 5,350% 1 002,851

TN0008002305 BTCT 52 semaines 27/10/2009 5,365%

TN0008002313 BTCT 52 semaines 24/11/2009 5,353%

TN0008000044 BTA 10 ans " 6,75%  12  Avril 2010 " 5,396% 1 017,108

TN0008000192 BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 5,617% 1 010,757

TN0008000200 BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 5,964% 1 005,288

TN0008000143 BTA 10 ans " 7,5%  14  Avril 2014 " 6,034% 1 065,064

TN0008000127 BTA 12 ans " 8,25%  9 juillet 2014 " 6,066% 1 100,701

TN0008000184 BTA 10 ans " 7%  9 février 2015" 6,148% 1 042,243

TN0008000218 BTZc 11 octobre 2016 6,378%

TN0008000234 BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 6,442% 1 019,152

TN0008000226 BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,816% 1 006,320

  -  Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.

COURBE DES TAUX DU 25 NOVEMBRE 2008

Conditions minimales de prise en compte des lignes :
  -  Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,

[1] L’adjudication en question ne doit pas être vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.

AVIS DE NOTATION (*) (suite)

Fitch confirme les notes de soutien d'Amen Bank et de Banque Tuniso-Koweitienne

Fitch Ratings Paris/Tunis - 25 novembre 2008 : Fitch Ratings a confirmé la note de soutien extérieur '3' attribuée à Amen Bank (AB) et la note
de soutien extérieur '2' attribuée à la Banque Tuniso-Koweitienne (BTK).

AB est détenue à 63% par un important groupe familial tunisien à travers la société holding de ce dernier, PGI. Il est possible que PGI apporte
son soutien à AB si celle-ci devait rencontrer des difficultés. Toutefois, Fitch ne note pas PGI, aussi l'agence ignore-t-elle l'origine et l'étendue
de ce soutien potentiel. La note de soutien extérieur attribuée à AB ne reflète donc que la probabilité modérée d'un soutien de l'Etat, fondée
sur la place qu'occupe la banque dans le système bancaire national où elle vient en cinquième position avec une part de marché d'environ 9%
des prêts et des dépôts.

La note de soutien extérieur '2' de la BTK  reflète la forte probabilité de soutien, en cas de besoin, de la part de son actionnaire majoritaire, le
Groupe Caisse d'Epargne (GCE; 'A+'/'F1'/Perspective Stable). Le capital de la BTK est contrôlé à 60% par la Financière OCEOR (détenue à
100% par la Caisse Nationale des Caisses d'Epargne et de Prévoyance, organe central de GCE), le solde étant détenu à parts égales par les
Etats tunisien et koweïti. Le contrôle de la BTK par GCE s'inscrit dans la stratégie du groupe bancaire français d'extension de ses activités de
banque de détail dans le bassin méditerranéen.

Les définitions des notes de Fitch sont disponibles sur le site public de l'agence, www.fitchratings.com. Les notes publiées, les critères et
les méthodologies sont également disponibles sur ce site, à tout moment. Le Code de conduite de Fitch, ses règles en matière de confiden-
tialité, de conflits d'intérêts, de séparation vis-à-vis des sociétés affiliées, de conformité, ainsi que toutes autres règles et procédures
appropriées, sont également disponibles dans la section " Code de Conduite " de ce site.

(*)  Le CMF n'entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans cette rubrique
par la  société  qui en assume l'entière responsabilité.
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DATE DE 
DETACHEMENT VALEUR VALEUR 

DU DERNIER LIQUIDATIVE LIQUIDATIVE
DIVIDENDE du 24/11/2008 du 25/11/2008 EN %

TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 125,081 125,093 4,050 3,35%
SICAV RENDEMENT SBT 31/03/2008 103,142 103,152 *** 3,478 3,36%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 30/05/2008 101,818 101,828 *** 3,396 3,31%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 25/03/2008 104,505 104,518 *** 3,800 3,63%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 14/04/2008 104,087 104,100 *** 4,206 4,02%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 15/04/2008 104,318 104,355 *** 4,203 4,01%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 26/05/2008 102,774 102,786 *** 3,824 3,71%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 28/04/2008 102,618 102,630 *** 3,771 3,65%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 07/04/2008 105,788 105,800 *** 3,901 3,68%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 27/05/2008 104,610 104,610 *** 4,023 3,83%
SANADETT SICAV AFC 05/05/2008 107,557 107,571 *** 4,154 3,84%
SUD OBLIGATAIRE SICAV Sud Invest 05/05/2008 103,517 103,554 *** 4,022 3,86%
GENERALE OBLIG-SICAV CGI 12/05/2008 102,941 102,956 *** 3,894 3,75%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 30/05/2008 105,508 105,517 *** 3,712 3,50%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 02/06/2008 104,020 104,032 *** 3,882 3,71%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 02/04/2008 105,477 105,488 *** 3,825 3,61%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 27/05/2008 105,789 105,803 *** 3,821 3,60%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 23/05/2008 103,723 103,734 *** 3,510 3,37%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 18/03/2008 104,910 104,923 *** 3,985 3,79%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG 15/04/2008 103,972 104,006 *** 3,999 3,72%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée 19/05/2008 102,585 102,600 *** 4,407 4,23%
FINA O SICAV FINACORP - 103,323 103,336 3,336 3,34%
MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART Asset Management - 103,191 103,202 3,202 3,20%
AL HIFADH SICAV TSI - 100,969 100,986 0,986 0,99%

FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C **          1,136 1,136 0,034 3,09%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 10,786 10,787 0,388 3,73%
FCP SALAMETT PLUS AFC 15/05/2008 10,370 10,372 *** 0,376 3,61%
AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF - **       102,528 102,607 2,607 2,61%
FCP SECURAS STB Manager - 102,136 102,150 2,150 2,15%
FCP AXIS AAA AXIS Gestion - 100,081 100,091 0,129 0,13%

SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 41,334 41,346 1,484 3,72%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 30,042 30,046 1,113 3,85%
SICAV BNA BNA Capitaux 14/04/2008 76,333 75,594 *** 2,401 3,25%
SUD VALEURS SICAV Sud Invest 30/05/2008 104,267 103,428 *** 20,380 24,08%
SICAV PLACEMENTS Sud Invest 30/05/2008 1 050,891 1 041,913 *** 188,297 21,65%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 21/05/2008 64,901 64,211 *** 1,457 2,26%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 15/04/2008 101,084 100,989 *** 2,472 2,40%
ARABIA SICAV AFC 05/05/2008 60,227 59,554 *** 4,796 8,55%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 02/05/2008 45,401 44,984 *** -0,831 -1,76%
SICAV AVENIR STB Manager 19/05/2008 51,170 50,767 *** 3,712 7,66%
UNION  FINANCIERE SALAMMBO  SICAV UBCI Finance 30/05/2008 95,152 94,869 *** 3,777 4,03%
UNION  FINANCIERE  HANNIBAL  SICAV UBCI Finance 30/05/2008 95,748 95,194 *** 7,808 8,77%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 02/06/2008 13,456 13,419 *** 1,090 8,58%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 30/05/2008 76,544 75,798 *** 8,563 12,63%
SICAV CROISSANCE SBT 31/03/2008 195,288 194,241 *** 28,854 17,06%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 15/04/2008 109,841 109,511 *** -0,049 -0,04%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Management 23/05/2008 1 461,902 1 452,370 *** 256,826 21,11%

FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - **    1 682,524 1 659,627 194,472 13,27%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 19/05/2008 **       143,756 142,004 *** 11,859 8,95%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 19/05/2008 **       135,515 134,697 *** 9,048 7,00%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 19/05/2008 **       123,268 123,024 *** 9,413 7,94%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C **          1,619 1,602 0,206 14,76%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C **          1,423 1,410 0,115 8,88%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 19/05/2008 **    8 148,129 8 025,825 *** -716,733 -8,08%
FCP IRADETT 20 AFC 15/05/2008 11,119 11,076 *** 0,817 7,72%
FCP IRADETT 50 AFC 15/05/2008 11,892 11,814 *** 1,396 13,07%
FCP IRADETT 100 AFC 15/05/2008 13,627 13,448 *** 2,725 25,04%
FCP IRADETT CEA AFC 15/05/2008 12,649 12,451 *** 2,218 21,04%
FCP BIAT EPARGNE  ACTIONS BIAT Asset Management 15/04/2008 **       102,603 101,508 *** 3,921 3,91%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux 16/09/2008 **       104,655 103,285 *** 4,545 4,51%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux 16/09/2008 **       106,142 105,210 *** 5,576 5,53%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs - 13,672 13,476 2,901 27,43%
FCP CAPITALISATION ET GARANTIE Alliance Asset Management - **    1 062,558 1 059,663 40,642 3,99%
FCP VALEURS SERENITE 2013 Tunisie Valeurs *S.C **    5 409,888 5 380,907 380,907 7,62%
AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF - **       114,035 113,473 13,473 13,47%
AL AMANAH EQUITY FCP CGF - **       106,854 105,710 5,710 5,71%
FCP FINA 60 FINACORP *S.C **    1 034,008 1 030,627 30,627 3,06%
FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion *S.C 104,445 103,880 3,880 3,88%
FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion *S.C 496,370 491,304 -8,696 -1,74%
FCP KOUNOUZ TSI *S.C **       106,753 106,705 6,705 6,71%
FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB Manager - 103,708 102,396 2,396 2,40%
FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE *S.C 100,239 100,187 0,187 0,19%
FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE *S.C 100,254 100,208 0,208 0,21%
FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE *S.C 100,258 100,231 0,231 0,23%
FCP SECURITE BNA Capitaux *S.C **            - 100,188 - -
FCP OPTIMA SIFIB BH *S.C **            - 100,164 - -
* S.C. :SICAV de type Capitalisation  ** V.L. Calculée hebdomadairement  *** Plus ou moins value ajustée en fonction des dividendes distribués       

FCP OBLIGATAIRES

SICAV MIXTES

FCP MIXTES

SICAV OBLIGATAIRES 

DEPUIS LE 31/12/2007
PLUS OU MOINS VALUE

EN DINARS
DESIGNATION DES OPCVM  GESTIONNAIRE
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