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AVIS DES SOCIETES

VISAS DU CONSEIL DU MARCHÉ FINANCIER :

EMPRUNT SUBORDONNE ATL 2008

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n'implique aucune appréciation sur l'opération proposée. Le prospec-

tus est établi par l 'émetteur et engage la responsabilité de ses signataires.

Le visa n'implique ni approbation  de l'opportunité de l'opération ni authentification des éléments comptables

et f inanciers présentés.  I l  est  attr ibué après examen de la pert inence et  de la cohérence de l ' information

donnée dans la perspective de l 'opération proposée aux investisseurs.

EMISSION D'UN EMPRUNT SUBORDONNE

L’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de l’ATL, réunie le 21 mai 2008, a autorisé l’émission d’un ou 
plusieurs emprunts obligataires subordonnés pour un montant de 15 000 000 dinars et a donné les pouvoirs nécessaires 
au conseil d’administration pour fixer les caractéristiques et conditions d’émission envisagées. Dans le cadre de cette 
autorisation, le Conseil d’Administration du 14 juillet 2008 a décidé d’émettre un emprunt obligataire subordonné dans les 
conditions d’émission suivantes : 
 
Dénomination de l’emprunt :  «Emprunt subordonné ATL 2008» 
 
Montant : 15 000 000 dinars divisés en  150 000 obligations subordonnées de 100 dinars chacune. 
 
Prix d’émission : 100 dinars par obligation subordonnée. 
 
Prix de remboursement : Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation subordonnée. 
 
Forme des obligations : Toutes les obligations subordonnées sont nominatives. 
 
Taux d’intérêt : Les obligations subordonnées du présent emprunt seront offertes à deux taux d’intérêt différents au choix 
du souscripteur : 

 (TMM + 1,5 %) brut l’an  et / ou ; 
 7% brut l’an. 

 
Taux de rendement actuariel (Souscription à taux fixe) : Le taux de rendement actuariel d’un emprunt est le taux 
annuel qui, à une date donnée, égalise à ce taux et à intérêts composés les valeurs actuelles des montants à verser et 
des montants à recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’à leur 
remboursement final. Ce taux est de 7 % pour le présent emprunt. 

 
Marge actuarielle (Souscription à taux variable): la marge actuarielle d’un emprunt à taux variable est l’écart entre son 
taux de rendement estimé et l’équivalent actuariel de son indice de référence. Ce taux est estimé en cristallisant jusqu’à la 
fin de la dernière échéance le dernier indice de référence pour l’évaluation des coupons futurs. La moyenne des douze 
derniers mois arrêtés au mois de juin 2008, qui est égale à 5,229%, et qui est supposée cristallisée à ce niveau pendant 
toute la durée de l’emprunt, permet de calculer un taux de rendement annuel de 6,729 %. Sur cette base, les conditions 
d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 1,5%, et ce, pour un souscripteur qui conserverait 
ses titres jusqu'à l’échéance de l’emprunt. 
 
Durée : Les obligations subordonnées seront émises pour une durée totale de 10 ans dont 5 ans de franchise. 
 
Durée de vie moyenne : Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement puis divisée par le 
nominal. C’est l’espérance de vie de l’emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’à leur remboursement 
final. Cette durée est de 8 ans pour le présent emprunt. 
 
Duration de l’emprunt : La duration de l’ «Emprunt subordonné ATL 2008 » est égale à 6,349 années. 
 
Date de jouissance en intérêts : Chaque obligation subordonnée souscrite dans le cadre du présent emprunt porte 
jouissance en intérêts à partir de la date effective de sa souscription et libération. Les intérêts courus au titre de chaque 
obligation, entre la date effective de sa souscription  et la  date  limite de clôture des souscriptions, soit  le 22 août 2008, 
seront  décomptés  et  payés à  cette  dernière  date. La  date  unique  de  jouissance  en  intérêts pour toutes  les 
obligations  émises  qui  servira de base à la  négociation  en  bourse  est  fixée  au 22 août 2008, soit la date limite de 
clôture des souscriptions et ce, même en cas de prorogation de cette date. 
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EMPRUNT SUBORDONNE  - ATL 2008 -   (Suite)

Amortissement : Les obligations subordonnées émises seront remboursables à partir de la sixième année suivant la date 
limite de clôture des souscriptions d’un montant annuel constant de 20 dinars par obligation, soit 1/5 de la valeur nominale 
de chaque obligation. L’emprunt sera amorti en totalité le 22 août 2018.. 
 
Paiement : Le paiement  annuel  des intérêts et le remboursement du capital dû seront effectués à terme échu le 
22 août de chaque année. Le premier remboursement en intérêts aura lieu le 22 août 2009. Le premier remboursement 
en capital aura lieu le 22 août 2014. Le paiement des intérêts et le remboursement du capital seront effectués auprès des 
dépositaires à travers la STICODEVAM. 
 
 
Période de souscriptions et de versements : Les souscriptions et les versements seront  reçus à partir du 
08 août 2008 au siège de l’Arab Financial Consultants – Intermédiaire en bourse, sise 4, Rue 7036 El Menzah IV et la 
BNA Capitaux – Intermédiaire en bourse, sis 27 bis, Rue de Liban Lafayette 1002 Tunis. 
Les souscriptions à cet emprunt seront clôturées sans préavis au plus tard le 22 août 2008, les demandes de souscription 
seront reçues dans la limite du nombre de titres émis.  
En cas de non-placement intégral de l’émission et passé le délai de souscription, les souscriptions seront prorogées 
jusqu’au 29 août 2008 avec maintien de la date unique de jouissance. En cas de non-placement intégral de l’émission au 
29 août 2008, le montant de l’émission correspondra à celui effectivement collecté par la société. Un avis de clôture sera 
publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis dès la 
clôture effective des souscriptions. 
 
 
Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public :  Les souscriptions et versements seront 
reçus à partir du 08 août 2008 auprès de de l’Arab Financial Consultants – Intermédiaire en bourse, sis 4, Rue 7036 El 
Menzah IV et la BNA Capitaux – Intermédiaire en bourse, sise 27 bis, Rue de Liban Lafayette 1002 Tunis. 
 
Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des obligataires : L’établissement, la 
délivrance des attestations de propriété et la tenue du registre des obligations  de l’emprunt obligataire subordonné 
«Emprunt subordonné ATL 2008», seront assurés durant toute la durée de vie de l’emprunt par la BNA Capitaux-
Intermédiaire en Bourse.  
 
Fiscalité des titres : Les intérêts annuels des obligations subordonnées de cet emprunt seront soumis à une retenue 
d’impôt que la loi met ou pourrait mettre à la charge des personnes physiques ou morales. En l’état actuel de la 
législation, et suite à l’unification des taux de la retenue à la source sur les revenus des capitaux mobiliers, telle 
qu’instituée par la loi n°96-113 du 30/12/1996 portant loi de finances pour la gestion 1997, les intérêts sont soumis à une 
retenue à la source au taux unique de 20%. Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus 
des obligations subordonnées revenant à des personnes morales non soumises à l’impôt sur les sociétés ou qui en sont 
totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur. Conformément à l’article 39 du code de l’IRPP et de l’IS, sont 
déductibles de la base imposable les intérêts perçus par le contribuable au cours de l’année au titre des comptes 
spéciaux d’épargne ouverts auprès des banques, ou de la caisse d’épargne nationale de Tunisie ou au titre d’emprunts 
obligataires émis à partir du premier janvier 1992 dans la limite d’un montant annuel de 1500 dinars sans que ce montant 
n’excède 1000 dinars pour les intérêts  provenant des comptes spéciaux d’épargne ouverts auprès des banques et 
auprès de la caisse d’épargne nationale de Tunisie. 
 
Garanties bancaires :  Le présent emprunt obligataire subordonné ne fait l’objet d’aucune garantie particulière. 
 
Notation de la société:  L’agence de Fitch Ratings a confirmé en date du 24 mars 2008 les notes attribuées à l’Arab 
Tunisian Lease soit : 

- Note long terme : BBB (tun). 
- Note court terme : F3 (tun). 
- Prospective d’évolution de la note à long terme : stable. 

 
Notation de l’émission : L’agence de notation Fitch Ratings a attribué en date du 18 juillet 2008 sur l’échelle nationale, la 
note « BB+ (tun) » à long terme à l’ «Emprunt subordonné ATL 2008». 
 
Lieu où peuvent être consultés les documents de la société : Siège social de l’ATL, Ennour Building – Centre Urbain 
Nord 1082 Mahrajène. 
 
Cotation en bourse : L’ATL s’engage à demander, dès la clôture des souscriptions, l’admission des obligations 
souscrites de l’emprunt obligataire subordonné «Emprunt subordonné ATL 2008» au marché obligataire de la cote de la 
Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis. 
 
Prise en charge par la STICODEVAM : L’ATL s’engage, dès la clôture des souscriptions de l’emprunt obligataire 
subordonné «Emprunt subordonné ATL 2008 », à entreprendre les démarches nécessaires auprès de la STICODEVAM 
en vue de la prise en charge des titres souscrits. 
 
 
Un document de référence, enregistré par le CMF sous le numéro  08-002 en date du 18 juillet 2008 et une note 
d’opération relative à l’émission et à l’admission de l’emprunt obligataire subordonné au marché obligataire de la cote de 
la Bourse, visée par le CMF sous le numéro  08-0615 du 24 juillet 2008, seront mis, incessamment, à la disposition  du 
public, auprès de l’Arab Financial Consultants et de la BNA Capitaux, Intermédiaires en bourse. 
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AVIS DES SOCIETES (suite)
RESOLUTIONS ADOPTEES

SOCIETE TUNISIENNE D'ASSURANCES
ET DE REASSURANCES

- STAR -
Siège social : Siège social : Square, Avenue de Paris - 1080 Tunis  -

Suite à la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 26 juillet 2008, la Société Tunisienne d’assurances et de Réassurances  –STAR- 
publie  ci-dessous :  
 
LES RESOLUTIONS ADOPTEES 
 
Première Résolution   
 
L’Assemblée Générale Ordinaire décide d’ajouter les points suivants à l’ordre du jour : 

- Ajustement de la réserve légale et les résultats reportés de l’exercice 2007. 
- Fixation de l’indemnité des jetons de présence des administrateurs. 

 
Cette résolution mise aux voix est adoptée à l’unanimité.  
 
Deuxième Résolution  
 
L’Assemblée Générale Ordinaire décide de désigner le cabinet Abderraouf MANJOUR comme deuxième commissaire aux comptes de la 
Société Tunisienne d’Assurance et de Réassurances pour un mandat de trois ans (2008-2009-2010), soit pour une période venant à 
expiration à l’issue de l’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes de l’exercice 2010.  
 
Cette résolution mise aux voix est adoptée à l’unanimité.  
 
Troisième Résolution  
 
L’assemblée Générale Ordinaire décide de proroger le mandat des administrateurs jusqu’à la prochaine Assemblée Générale Ordinaire  
comme suit : 

- 6 Membres représentant l’Etat Tunisien, 
- 2 Membres représentant la Société Tunisienne de Banques, 
- 1 Membre représentant La Société Financière d’Investissement, 
- 2 Membres représentant les actionnaires privés : Messieurs M’Hamed DRISS et Noureddine TABBANE. 

 
Cette résolution mise aux voix est adoptée à l’unanimité.  
 
Quatrième Résolution  
 
L’Assemblée  Générale Ordinaire décide de fixer le montant de  l’indemnité des jetons de présence à 3.500 dinars par administrateur et par 
an. 

Cette résolution mise aux voix est adoptée à l’unanimité.  
 

Cinquième Résolution  
L’Assemblée Générale Ordinaire décide d’ajuster la réserve légale et le report à nouveau de l’exercice 2007 comme suit : 

 
Résultat de l’exercice………..… 

5 895 632 756 
Résultats reportés  2006……….. 

520 107 502 
Réserve légale (5%)…………… 

320 787 013 
Reliquat………………………… 

6 094 953 245 
Réserve pour fonds social….. 

589 563 276 
Réserve extraordinaire….. 

500 000 000 
Report à nouveau 2007….. 

5 005 389 969 
Cette résolution mise aux voix est adoptée à l’unanimité.  
 
Sixième Résolution  
 
L’assemblée Générale Ordinaire confère tous pouvoirs au représentant légal ou son mandataire pour effectuer tous dépôts, publication 
nécessaire et remplir toutes formalités. 
 
Cette résolution mise aux voix est adoptée à l’unanimité.  
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AVIS DES SOCIETES (suite)

SOCIETE TUNISIENNE D'ASSURANCES
ET DE REASSURANCES

- STAR -
Siège social : Siège social : Square, Avenue de Paris - 1080 Tunis  -

INDICATEURS D'ACTIVITE

TRIMESTRIELS

La Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances -STAR- publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 2ème  trimestre 2008. 
 

rimes émises nettes d’annulations et de ristournes sur exercice encours de coassurances et de taxes.  

            En milliers de dinars 

Branches 
2eme Trimestre 

2008 
2eme Trimestre 

2007 
1ier semestre 

2008 
1ier semestre 

2007 Année 2007 
Automobile 18 986 19 095 56 631 58 223 95 182 
Incendie et Risques Divers 8 429 7 142 16 234 29 397 38 388 
Transport  5 138 6 665 8 394 13 955 22 166 
Autres Branches 13 752 13 181 28 094 29 719 56 425 
Total Non Vie 46 305 46 082 109 353 131 293 212 161 
Vie 1 678 906 2 503 1 793 4 375 
Total Général 47 983 46 989 111 856 133 086 216 536 

   
      

Primes cédées. 
            En milliers de dinars 

Branches 
2eme Trimestre 

2008 
2eme Trimestre 

2007 
1ier semestre 

2008 
1ier semestre 

2007 Année 2007 
Automobile 163 306 163 306 541 
Incendie et Risques Divers 3 084 2 017 9 031 15 327 19 238 
Transport  3 772 3 795 6 218 11 016 17 467 
Autres Branches 175 39 175 39 230 
Total Non Vie 7 193 6 156 15 586 26 687 37 476 
Vie 9 17 9 17 51 
Total Général 7 203 6 173 15 595 26 704 37 527 

Commissions Echues 
            En milliers de dinars 

Branches 
2eme Trimestre 

2008 
2eme Trimestre 

2007 
1ier semestre 

2008 
1ier semestre 

2007 Année 2007 
Automobile 1 606 1 577 3 582 3 538 6 604 
Incendie et Risques Divers 487 724 1 415 2 203 3 375 
Transport  92 68 169 120 275 
Autres Branches 349 334 683 749 1 384 
Total Non Vie 2 534 2 702 5 849 6 610 11 638 
Vie 521 216 732 470 1 226 
Total Général 3 055 2 918 6 581 7 080 12 864 

Sinistres réglés. 
            En milliers de dinars 

Branches 
2eme Trimestre 

2008 
2eme Trimestre 

2007 
1ier semestre 

2008 
1ier semestre 

2007 Année 2007 
Automobile 21 766 21 517 40 466 39 059 71 872 
Incendie et Risques Divers 3 976 2 316 5 670 9 382 6 332 
Transport  579 376 1 777 1 284 2 383 
Autres Branches 13 246 13 991 26 273 27 024 48 459 
Total Non Vie 39 567 38 200 74 186 76 748 129 046 
Vie 422 387 736 672 1 357 
Total Général 39 989 38 587 74 923 77 420 130 403 

Sinistres déclarés (Nombre). 

Branches 
2eme Trimestre 

2008 
2eme Trimestre 

2007 
1ier semestre 

2008 
1ier semestre 

2007 Année 2007 
Automobile 9 754 8 061 18 818 17 437 33 435 
Incendie et Risques Divers 459 728 978 1 383 2 704 
Transport 307 209 426 325 742 
Autres Branches* 160 257 178 775 335 250 368 181 624 103 
Total Non Vie 170 777 187 773 355 472 387 326 660 984 
Vie 64 52 153 125 261 
Total Général 170 841 187 825 355 625 387 451 661 245 

 
* DONT BULLETINS DE SOINS (GROUPE MALADIE) : 334140 au 1ier semestre 2008 contre 366802 au 1ier semestre 2007. 
Produits financiers échus. 
            En milliers de dinars 

  
2eme Trimestre 

2008 
2eme Trimestre 

2007 
1ier semestre 

2008 
1ier semestre 

2007 Année 2007 
TOTAL 9 775 7 627 10 994 9 501 20 122 

* Les chiffres sont actualisés au fur et à mesure du traitement des données tardives et ce pour toutes les branches (Sinistres Réglés, Primes Cédées, 
Comissions) et Revenus Financiers. 
* Les montants des primes cédées et des acceptations du deuxième trimestre 2008 sont estimatifs.  
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AVIS DES SOCIETES (suite)

SOCIETE TUNISIENNE DE L'AIR
- TUNISAIR -

INDICATEURS D'ACTIVITE

TRIMESTRIELS

Siège social : Boulevard du 7 novembre 1987 - 2035 Tunis - 
 
La Société Tunisienne de l’Air -Tunisair - publie, ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 2ème  trimestre 2008. 

Indicateurs d'activité  Unité 2éme TR 2008 2éme TR 
2007 

1er semestre 
2008 

1er semestre 
2007 Année 2007 

Nombre de passagers par catégorie* Passager 981 281 923 114 1 595 488 1 492 117 3 600 525 

Régulier +supplémentaire*(3) Passager 564 946 488 394 1 040 628 910 514 2 065 474 

Charter +pèlerinage* (3) Passager 416 335 434 720 554 860 581 603 1 535 051 

Nombre d'heures Charter*(3) Heures  9 561 10 161 12 794 13 531 33 617 

Nombre d'heures louées*(3) Heures 599 374 1 182 487 489 

Passagers -kilomètres transportés (PKT)*(3) Tonne 
Kilomètre 1 452 997 1 339 906 2 360 105 2 178 720 5 296 961 

Sièges-kilomètres offerts (SKO)*(3) Tonne 
Kilomètre 2 000 903 1 943 782 3 407 805 3 242 896 7 659 386 

Coefficient de remplissage* % 72,6% 68,9% 69,3% 66,2% 69,2% 

Coefficient de chargement*(3) % 62,5% 64,3% 62,5% 64,3% 64,5% 

Tonnage Fret et poste*(3) Tonne 3 114 3 087 5 728 5 609 11 820 

Tonnes-kilomètres transportées*(3) Milliers 136 495 058 128 574 198 228 420 540 214 177 603 514 842 049 

Tonnes-kilomètres offertes*(3) Milliers 218 270 651 199 850 419 365 208 518 332 959 897 797 787 167 

Part du Marché*(3) % 33,0% 31,7% 34,8% 33,4% 35,2% 

Ponctualité Flotte*(3) % 75,0% 80,2% 74,7% 78,0% 73,9% 

Utilisation Flotte* 
Heures 
par jour 

par avion 
8,70 8,40 7,48 7,22 8,40 

Recette moyenne / passager (vols réguliers)*(3) Dinars 248 241 240 237 244 

Recette moyenne / heures de vol (charters)*(3) Dinars 9 565 9 168 9 522 8 923 9 215 

Revenus du transport par catégorie*(3) MD 263,994 237,901 425,190 382,097 906,715 

Activité régulière* MD 154,733 134,432 279,007 244,570 545,281 

Activité charter* MD 98,702 92,196 128,108 119,782 308,168 

Activité supplémentaire* MD 4,989 5,558 7,635 7,425 31,549 

activité fret+poste* MD 5,570 5,715 10,440 10,320 21,717 

Dépense assistance commerciale*(3) MD 19,944 18,201 32,989 30,264 67,106 

Dépenses Assistance Catering* MD 4,802 3,800 8,081 6,469 15,488 

Redevances Aéroportuaires*(3) MD 53,442 44,485 85,660 72,689 195,739 

Loyer Avions MD 7,700 2,200 9,080 2,358 13,635 

Assurances Avions (3) MD 1,995 1,403 3,426 3,435 7,773 

Charges d'entretien et réparation*(3) MD 3,506 9,694 11,423 18,312 35,547 

Dépenses Carburants*(3) MD 82,461 51,506 128,635 84,290 216,096 

Charges de personnel (2) (3) MD 26,208 24,086 52,318 48,172 110,041 

Effectif Employé 3 024 3 030 3 024 3 030 3 103 

Nombre d'avions par catégorie Avion 30 30 30 30 30 

Propriété de Tunisair Avion 19 19 19 19 19 

Leasing Avion 11 11 11 11 11 

Amortissements (5) MD 16,779 16,907 33,320 33,813 65,727 

Liquidité et équivalents de liquidité  MD 394,192 455,149 394,192 455,149 411,107 

Endettement  MD 328,380 401,437 328,380 401,437 292,400 

Charges Financières MD 3,587 5,162 8,417 10,633 21,153 

Redevances de leasing (principal)  MD 2,565 6,162 22,965 25,579 52,500 

Produits financiers (3) MD 5,468 5,900 10,968 10,137 28,871 

 



AIR LIQUIDE TUNISIE
Siège social : Rue du Lac Leman- Les Berges du Lac-1053 Tunis.

La Société AIR LIQUIDE TUNISIE publie ci-dessous ses indicateurs d'activité relatifs au  2ème   trimestre 2008.

INDICATEURS D'ACTIVITE TRIMESTRIELS
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   2ème trimestre CUMULE A FIN JUIN Exercice 
  Unités 2 008 2 007 2 008 2 007 2 007 

- Revenus par type de produits (local & export) ; DT 4 888 670 4 842 219 9 583 178 9 043 713 20 214 721 
A l'export DT 1 023 756 1 495 935 2 205 741 2 552 279 4 684 338 

Sur le marché Local DT 3 864 914 3 346 285 7 377 437 6 491 435 15 530 382 
       

- Production ( en volume) ;   2ème trimestre CUMULE A FIN JUIN Exercice 
Volumes de Production Unités 2 008 2 007 2 008 2 007 2 007 

Production Totale Tonnes 6 947 7 178 13 878 13 452 26 925 
       
       

    2ème trimestre CUMULE A FIN JUIN Exercice 
    2 008 2 007 2 008 2 007 2 007 

- Marge sur coût matières; DT 3 819 596 4 053 950 8 031 032 7 800 972 16 927 001 
- Valeur ajoutée brute ; DT 1 522 030 2 261 506 3 939 732 4 345 994 9 255 449 
- Excédent brut d’exploitation ; DT 2 771 874 3 155 748 4 246 016 4 292 016 9 034 082 
- Fonds de roulement ; DT 22 149 934 25 323 031 22 149 934 25 323 031 27 135 614 
- Besoins en fonds de roulement ; DT 22 199 297 25 807 617 22 199 297 25 807 617 27 401 648 
- Dotations aux amortissements et aux provisions; DT 855 002 593 500 1 473 002 1 220 000 2 733 156 
- Endettement net; DT -3 730 956 -8 417 413 -3 730 956 -8 417 413 -11 838 273 
- Investissements DT 2 937 683 988 676 3 811 386 1 245 589 2 619 569 
- Effectif   107 110 107 110 108 
 
COMMENTAIRES SUR LES INDICATEURS D’ACTIVITE AU 30 JUIN 2008 
 
    
• Les bases retenues pour l’élaboration des indicateurs trimestriels publiés ci-dessus, sont issues de notre comptabilité. 

Les comptes ont été élaborés conformément aux conventions, principes et méthodes comptables prévus par les 
normes, appliqués de façon constante. 

 
 
 
• Progression de 5.97 % du chiffre d’affaires et des volumes produits de 3.17% par rapport aux données de la même 

période de l’exercice 2007. 
 
 
 
• Les indicateurs de marge, de résultats intermédiaires de gestion et de besoin en fonds de roulement ne peuvent être 

appréciés qu’au niveau des résultats consolidés des sociétés du Groupe.     
      

INDICATEURS  - TUNISAIR  -  (Suite)

Bases Retenues pour l'élaboration des indicateurs d’activité :  
 
(1) Les indicateurs d'activité des rubriques ci-après sont d'ordre financier et non comptable, c'est-à-dire déterminés en terme de flux financiers 
(encaissements décaissements) 
    - Liquidités et équivalents de liquidité     
    - Redevances de leasing     
    - Charges financières     
(2) Masse salariale.     
(3) Les estimations des indicateurs d'activité du 2éme trimestre 2007 comporte des rectifications selon les réalisations de 2007.  
(4) Les revenus du transport par catégorie comporte les redevances d'embarquement et de sécurité collectées.   
(5) cet indicateur d'activité a été rectifié par l'application de la nouvelle méthode d'amortissement des composants adoptée par TUNISAIR pour 
l'exercice 2007 
(*)  Estimation.     
      
Faits marquants du 2ème Trimestre 2008 :        
 
Une hausse des prix du carburant en moyenne de 60,68% par rapport au 2éme Trimestre 2007.  
Une augmentation du trafic de 6,3% du 2éme trimestre 2008 par rapport à la même période de 2007.    

2008 - AS - 726
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AVIS DES SOCIETES (suite)

UNION INTERNATIONALE DE BANQUES
- UIB -

 Siège Social : 65, Avenue Habib Bourguiba - Tunis  -

2008 - AS - 716

L'Union Internationale de Banques porte à la connaissance de ses actionnaires que ses Assemblées Générales Ordinaire et

Extraordinaire se tiendront le samedi 9 août 2008 respectivement à 10  h et à 11h30 à l'Hotel Karthago Le Palace, Complexe Cap

Gammarth, 2078 la Marsa, les Cotes de Carthage, Gammarth, à l'effet de délibérer sur l'ordre du jour suivant :

En Assemblée Générale Ordinaire :

1- Lecture du rapport du Conseil d'Administration sur la gestion de la banque et des états financiers individuels pour l'exercice

clos le 31 décembre2007.

2- Lecture du rapport du Conseil d'Administration sur la gestion  du groupe et des états financiers consolidés pour l'exercice clos

le 31 décembre 2007.

3- Lecture des rapports des commissaires aux comptes sur l'exécution de leur  mission.

4- Approbation des rapports du Conseil d'Administration et des états financiers individuels et consolidés pour l'exercice clos le

31 décembre 2007.

5- Approbation des opérations et des conventions visées par les dispositions de l'article 200 et suivants et l'article 475 du code

des sociétés commerciales ainsi que l'article 29 de la loi n°2001-65 relative aux établissements de crédit.

6-  Quitus aux Administrateurs.

7-  Affectation des résultats de l'exercice 2007.

8-   Ratification des nominations d'administrateurs.

9-   Approbation d'émission d'emprunts.

En Assemblée Générale Extraordinaire :

1-   Lecture des rapports du Conseil d'Administration et des commissaires aux comptes relatifs à l'augmentation de capital et à la

suppression du droit préférentiel de souscription pour les certificats d'investissement.

2-  Augmentation de capital  par émission d'actions nouvelles

3- Augmentation de capital réservée par émission de certificats d'investissement

4- Emission  de certificats de droit de vote

5- Modification des statuts.

6-  Délégation de pouvoirs au Conseil d'Administration à l'effet de réaliser l'augmentation du capital, d'en fixer les modalités,

d'en constater la réalisation et de procéder à la modification corrélative des statuts de la Banque ainsi qu'à l'accomplissement de

toutes les formalités légales.

ASSEMBLEE GENERALE
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AVIS

Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor Taux actuariel 
(existence d’une 
adjudication)[1]

Taux 
interpolé

Valeur (pied 
de coupon)

Taux moyen mensuel du marché monétaire 5,262%
TN0008002255 BTCT 52 semaines 09/09/2008 5,281%

TN0008002263 BTCT 52 semaines 07/10/2008 5,293%

TN0008002271 BTCT 52 semaines 02/12/2008 5,319%

TN0008002297 BTCT 52 semaines 10/02/2009 5,351%

TN0008000028 BTA 10 ans " 6,5%  10  Mars 2009 " 5,364% 1 006,249

TN0008000044 BTA 10 ans " 6,75%  12  Avril 2010 " 5,548% 1 018,643

TN0008000192 BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 5,871% 1 003,550

TN0008000200 BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 6,136% 998,010

TN0008000143 BTA 10 ans " 7,5%  14  Avril 2014 " 6,218% 1 059,456

TN0008000127 BTA 12 ans " 8,25%  9 juillet 2014 " 6,256% 1 096,235

TN0008000184 BTA 10 ans " 7%  9 février 2015" 6,350% 1 033,003

TN0008000218 BTZc 11 octobre 2016 6,620%

TN0008000234 BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 6,740% 1 000,287

TN0008000226 BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 7,100% 982,012

  -  Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.

COURBE DES TAUX DU 30 JUILLET 2008

Conditions minimales de prise en compte des lignes :
  -  Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,

[1] L’adjudication en question ne doit pas être vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.



 Page - 10 -

TITRES  OPCVM          TITRES  OPCVM         TITRES  OPCVM           TITRES  OPCVM

Publication paraissant
du Lundi au Vendredi sauf jours fériés

Prix unitaire : 0,250 dinar
Etranger : Frais d’expédition en sus

Le Président du CMF  :
Mr. Mohamed Ridha CHALGHOUM

BULLETIN OFFICIEL

DU CONSEIL DU MARCHE  FINANCIER
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS -

Tél : 844.500 - Fax : 841.809 / 848.001

Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0  788 83 STB le Belvédère - TUNIS -

e-mail : cmf@cmf.org.tn

IMPRIMERIE
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8, rue du Mexique - 1002 TUNIS

DATE DE 
DETACHEMENT VALEUR VALEUR 

DU DERNIER LIQUIDATIVE LIQUIDATIVE
DIVIDENDE du 29/07/2008 du 30/07/2008 EN %

TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 123,672 123,683 2,640 2,18%
SICAV RENDEMENT SBT 31/03/2008 101,909 101,919 *** 2,245 2,17%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 30/05/2008 100,617 100,627 *** 2,195 2,14%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 25/03/2008 103,124 103,134 *** 2,416 2,31%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 14/04/2008 102,590 102,604 *** 2,710 2,59%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 15/04/2008 102,888 102,900 *** 2,748 2,62%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 26/05/2008 101,430 101,442 *** 2,480 2,40%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 28/04/2008 101,284 101,296 *** 2,437 2,36%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 07/04/2008 104,363 104,437 *** 2,538 2,39%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 27/05/2008 103,150 103,163 *** 2,576 2,46%
SANADETT SICAV AFC 05/05/2008 106,134 106,146 *** 2,729 2,53%
SUD OBLIGATAIRE SICAV Sud Invest 05/05/2008 102,102 102,114 *** 2,582 2,48%
GENERALE OBLIG-SICAV CGI 12/05/2008 101,567 101,582 *** 2,520 2,43%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 30/05/2008 104,269 104,281 *** 2,476 2,33%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 02/06/2008 102,668 102,680 *** 2,530 2,42%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 02/04/2008 104,217 104,228 *** 2,565 2,42%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 27/05/2008 104,459 104,470 *** 2,488 2,34%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 23/05/2008 102,537 102,546 *** 2,322 2,23%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 18/03/2008 103,493 103,505 *** 2,567 2,44%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG 15/04/2008 102,601 102,614 *** 2,607 2,42%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée 19/05/2008 101,018 101,030 *** 2,837 2,72%
FINA O SICAV FINACORP - 101,959 101,971 1,971 1,97%
MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART Asset Management - 102,083 102,090 2,090 2,09%

FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C **          1,123 1,123 0,021 1,91%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 10,641 10,643 0,244 2,35%
FCP SALAMETT PLUS AFC 15/05/2008 10,234 10,235 *** 0,239 2,29%
AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF - 101,368 101,384 1,384 1,38%

SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 40,766 40,770 0,908 2,28%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 29,667 29,670 0,737 2,55%
SICAV BNA BNA Capitaux 14/04/2008 78,902 78,879 *** 5,686 7,69%
SUD VALEURS SICAV Sud Invest 30/05/2008 97,532 97,339 *** 14,291 16,89%
SICAV PLACEMENTS Sud Invest 30/05/2008 995,568 993,871 *** 140,255 16,12%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 21/05/2008 70,288 70,245 *** 7,491 11,60%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 15/04/2008 101,486 101,442 *** 2,925 2,84%
ARABIA SICAV AFC 05/05/2008 61,610 61,614 *** 6,856 12,22%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 02/05/2008 45,287 45,290 *** -0,525 -1,11%
SICAV AVENIR STB Manager 19/05/2008 53,787 53,694 *** 6,639 13,69%
UNION  FINANCIERE SALAMMBO  SICAV UBCI Finance 30/05/2008 95,349 95,413 *** 4,321 4,61%
UNION  FINANCIERE  HANNIBAL  SICAV UBCI Finance 30/05/2008 96,902 97,011 *** 9,625 10,81%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 02/06/2008 13,167 13,183 *** 0,854 6,72%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 30/05/2008 77,928 78,114 *** 10,879 16,04%
SICAV CROISSANCE SBT 31/03/2008 186,979 187,235 *** 21,848 12,92%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 15/04/2008 112,985 112,960 *** 3,400 2,99%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Management 23/05/2008 1 433,939 1 431,804 *** 236,260 19,42%

FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - **    1 653,253 1 663,919 198,764 13,57%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 19/05/2008 **       140,693 141,756 *** 11,611 8,76%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 19/05/2008 **       135,559 135,858 *** 10,209 7,90%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 19/05/2008 **       121,023 121,312 *** 7,701 6,49%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C **           1,584 1,586 0,190 13,61%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C **           1,385 1,385 0,090 6,95%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 19/05/2008 **    8 674,895 8 573,168 *** -169,390 -1,91%
FCP IRADETT 20 AFC 15/05/2008 11,136 11,133 *** 0,874 8,25%
FCP IRADETT 50 AFC 15/05/2008 12,106 12,102 *** 1,684 15,77%
FCP IRADETT 100 AFC 15/05/2008 13,704 13,706 *** 2,983 27,41%
FCP IRADETT CEA AFC 15/05/2008 12,714 12,698 *** 2,465 23,38%
FCP BIAT EPARGNE  ACTIONS BIAT Asset Management 15/04/2008 **       102,712 102,670 *** 5,083 5,07%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux - **       108,497 108,875 8,145 8,09%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux - **       107,297 107,767 6,886 6,83%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs - 14,196 14,230 3,655 34,56%
FCP CAPITALISATION ET GARANTIE Alliance Asset Management - **    1 049,234 1 051,319 32,298 3,17%
FCP VALEURS SERENITE 2013 Tunisie Valeurs *S.C **    5 429,584 5 428,852 428,852 8,58%
AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF - **       102,778 103,076 3,076 3,08%
AL AMANAH EQUITY FCP CGF - **       102,046 102,147 2,147 2,15%
FCP FINA 60 FINACORP *S.C **    1 042,002 1 042,280 42,280 4,23%
FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion *S.C 105,166 104,972 4,972 4,97%
FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion *S.C 498,166 496,953 -3,047 -0,61%
* S.C. :SICAV de type Capitalisation  ** V.L. Calculée hebdomadairement  *** Plus ou moins value ajustée en fonction des dividendes distribués       

FCP OBLIGATAIRES

SICAV MIXTES

FCP MIXTES

SICAV OBLIGATAIRES 

DEPUIS LE 31/12/2007
PLUS OU MOINS VALUE

EN DINARS

DESIGNATION DES OPCVM  GESTIONNAIRE
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