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AVIS DES SOCIETES
RESOLUTIONS ADOPTEES

BANQUE TUNISO-KOWEITIENNE
- BTK -

Siège Social :10 Bis, Avenue Mohamed V, - 1001 Tunis -
Suite à la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire statuant sur l’exercice 2007, la BANQUE TUNISO-KOWEITIENNE publie,  ci-dessous : 

- Les résolutions adoptées. 
- Le  Bilan après affectation du résultat comptable, 
- L’état d’évolution des capitaux propres, 

 
I-Résolutions adoptées  
 
PREMIERE RESOLUTION  
 
L’Assemblée Générale Ordinaire de la Banque Tuniso-Koweitienne, réunie le 16 juin 2008, après avoir pris connaissance du rapport du Conseil 
d’Administration sur l’activité de la Banque pour l’année 2007 et des rapports généraux des commissaires aux comptes pour la même période, 
approuve dans leur intégralité le rapport du Conseil d’Administration ainsi que les états financiers de l’exercice clos le 31 décembre 2007 tels qu’ils 
lui ont été présentés. 
 
Cette résolution est adoptée à l'unanimité. 
 
DEUXIEME RESOLUTION   
 
L’Assemblée Générale Ordinaire de la Banque Tuniso-Koweitienne, réunie le 16 juin 2008, après avoir pris connaissance des rapports spéciaux 
des commissaire aux comptes relatifs aux opérations régies par l’article 29 de la loi 2001-65 relative aux établissements de crédits et par les 
articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales, approuve dans leur intégralité ces opérations. 
 
Cette résolution est adoptée à l'unanimité. 
 
TROISIEME RESOLUTION 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire de la Banque Tuniso-Koweitienne, réunie le 16 juin 2008, ratifie la décision du Conseil d’Administration, tenue le 
22 Avril 2008, relative à la nomination de Monsieur Louis PECH en qualité de nouveau membre du Conseil d'Administration, en remplacement de 
Monsieur Jean-Marie PAINTENDRE pour la durée de son mandat d’administrateur qui se termine à l'occasion de l'Assemblée Générale Ordinaire 
qui aura à statuer sur les comptes de l'exercice 2010. 
 
Cette résolution est adoptée à l'unanimité. 
QUATRIEME RESOLUTION 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire de la Banque Tuniso-Koweitienne, réunie le 16 juin 2008,  donne quitus entier et sans réserves aux 
administrateurs pour leur gestion durant l’exercice clos le 31 décembre 2007. 
 
Cette résolution est adoptée à l'unanimité. 
 
CINQUIEME RESOLUTION  
 
L’Assemblée Générale Ordinaire de la Banque Tuniso-Koweitienne, réunie le 16 juin 2008, décide de répartir le bénéfice de l’exercice 2007 comme 
suit (en dinars) : 
 

Bénéfice net de l’exercice 2007 12 622 250 
Report à nouveau 2006   285 965 
Bénéfice distribuable  12 908 215 
Réserve légale (5%)   645 411 
Réserve pour la couverture de risques bancaires généraux  9 000 000 
Dividendes à hauteur de 2 %  2 000 000 
Fonds social   500 000 
Report à nouveau   762 804 

 
Cette résolution est adoptée à l'unanimité. 
 
SIXIEME RESOLUTION  
 
L’Assemblée Générale Ordinaire de la Banque Tuniso-Koweïtienne, réunie le 16 juin 2008,  décide que la réserve pour risques bancaires généraux 
pourra être utilisée en cas de besoin au cours des deux exercices à venir afin de respecter les exigences de la Banque Centrale de Tunisie 
relatives à la couverture des créances classées à hauteur de 70% et un niveau de créances classées ne dépassant pas 15% du total des 
engagements.  
 
Cette résolution est adoptée à l'unanimité. 
 
SEPTIEME RESOLUTION 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire de la Banque Tuniso-Koweitienne, réunie le 16 juin 2008, après avoir pris connaissance du rapport du Conseil 
d’Administration sur l’activité du groupe de la banque pour l’exercice 2007 et des rapports des commissaire aux comptes relatifs aux états 
financiers consolidés pour la même période, approuve dans leur intégralité le rapport du groupe, ainsi que les états financiers consolidés de 
l’exercice clos le 31 décembre 2007 tels qu’ils lui ont été présentés. 
 
Cette résolution est adoptée à l'unanimité. 
 
HUITIEME RESOLUTION 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire de la Banque Tuniso-Koweitienne, réunie le 16 juin 2008,  décide de nommer comme Commissaire aux comptes 
de la BTK (comptes sociaux) et du groupe BTK (comptes consolidés), en remplacement de Monsieur Noureddine HAJJI membre de «AMC - Ernst 
& Young» démissionnaire, le cabinet «KPMG» représenté par Monsieur Moncef BOUSANNOUGA et ce pour le reliquat du mandat de son 
prédécesseur, venant à échéance à l’occasion de l’Assemblée Générale Ordinaire qui statuera sur les comptes de l’exercice 2008. 
 
Cette résolution est adoptée à l'unanimité. 
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RESOLUTIONS  -  BTK  -  (Suite)

NEUVIEME RESOLUTION 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire de la Banque Tuniso-Koweitienne, réunie le 16 juin 2008,  après examen de la note relative à l’émission de 
l’emprunt obligataire 2008-2009, décide :  
 
1/ l’émission au cours du deuxième semestre 2008 ou au cours de 2009 d’un emprunt obligataire d’un montant de 50 millions de dinars à réaliser 
en une ou plusieurs tranches selon la conjoncture du marché et les besoins de la banque, 
2/ de donner pouvoir au Conseil d’Administration pour en fixer le taux, la durée et les modalités de remboursement et accomplir les formalités 
nécessaires à l’émission de cet emprunt. 
 
Cette résolution est adoptée à l'unanimité. 
 
DIXIEME RESOLUTION 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire de la Banque Tuniso-Koweitienne, réunie le 16 juin 2008, fixe l'enveloppe des jetons de présence pour les 
membres du Conseil d’Administration à un montant brut de 300 000 dinars  au titre de l’exercice 2008.   
 
Par ailleurs, l'Assemblée Général Ordinaire, fixe une enveloppe brute de 40 000 dinars au titre des indemnités revenant aux membres 
administrateurs du comité permanent d'audit interne. 
 
Ces montants sont mis à la disposition du Conseil d'Administration qui en fixera la répartition entre les membres. 
 
Cette résolution est adoptée à l'unanimité. 
 
ONZIEME RESOLUTION 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire de la Banque Tuniso-Koweitienne, réunie le 16 juin 2008, en vue d'harmoniser la durée des mandats des 
Administrateurs, décide de proroger pour l’Assemblée Générale Ordinaire qui aura à statuer sur les comptes de l’exercice 2010, le mandat des 
Administrateurs suivants: 

Monsieur Mutlaq Moubarek AL SANAA Kuwait Investment Authority 
Monsieur Hamad AL BUSAIRI Kuwait Investment Authority 
Madame  Rekaya BEN YOUSSEF     Banque Centrale de Tunisie 
Monsieur Mohamed Ali AYED Ministère des Finances - Tunisie 
 

Cette résolution est adoptée à l'unanimité. 
 
DOUZIEME RESOLUTION 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire confère tous pouvoirs au représentant légal de la banque pour faire tous dépôts et publications nécessaires. 
 
Cette résolution est adoptée à l'unanimité. 
 
II- Le  Bilan après affectation du résultat comptable : 

 
(Unité: en milliers de dinars)  

 Notes 31/12/2007 31/12/2006 

ACTIF    

Caisse & avoirs auprès de la BCT, CCP & TGT 1 4 612 3 032 

Créances sur les établissements bancaires & financiers 2 26 594 20 642 

Créances sur la clientèle 3 207 104 199 358 

Portefeuille-titres commercial 4 11 935 3 367 

Portefeuille d'investissement 5 28 806 31 604 

Valeurs immobilisées 6 9 771 7 314 

Autres actifs 7 37 766 36 127 

TOTAL ACTIF   326 588 301 444 
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RESOLUTIONS  -  BTK  -  (Suite)

   
 
 

PASSIF    

Banque centrale et CCP  53 917 

Dépôt & avoirs des établissements bancaires & financiers 8 496 18 340 

Dépôt & avoirs de la clientèle 9 95 810 41 697 

Emprunts & ressources spéciales 10 71 504 92 230 

Autres passifs 11 17 282 17 275 

    
TOTAL PASSIF   185 145 170 459 

CAPITAUX PROPRES    

Capital  100 000 100 000 

Réserves  37 204 27 558 

Autres capitaux propres  3 477 2 977 

Résultats reportés  762 286 

TOTAL CAPITAUX PROPRES 12 141 443 130 985 

    

TOTAL PASSIF & CAPITAUX PROPRES   326 588 301 444 

III- L’état d’évolution des capitaux propres.   
(Unité: en milliers de dinars) 

Libellé Capital Réserve 
légale 

Réserves 
à régime 
spécial 

Fonds 
social 

Réserves 
des 

bénéfices 
exonérés 

Autres 
réserves 

Résultats 
reportés 

Résultat 
net de 

l’exercice 
Total 

                  
Solde au 31-12-2006 100 000 6 357 592 2 741 11 643 6 193 92 5 367 132 985 

Réserves Légales  273     (273) 0 
Réserves pour risques bancaires 
généraux     2 500  (2 500) 0 

Distribution au profit du fonds social    400   (400) 0 

Autres opérations fond social    (164)    (164) 

Résultat à reporter      194 (194) 0 

Distribution de dividendes       (2 000 ) (2 000) 

Résultat exercice 2007       12 622 12 622 

Solde au 31-12-2007 100 000 6 630 592 2 977 11 643 8 693 286 12 622 143 443 

Affectation résultat 2007         

Réserves Légales  646     (646) - 
Réserves pour risques bancaires 
généraux     9 000  (9 000) - 

Distribution au profit du fonds social    500   (500) - 

Résultat à reporter      476 (476) - 

Distribution de dividendes       (2 000) (2 000) 

Solde au 31-12-2007 100 000 7 276 592 3 477 11 643 17 693 762 0 141 443 

 

2008 - AS - 665

ASSEMBLEE GENERALE

SOCIETE TUNISIENNE D'ASSURANCES
ET DE REASSURANCES

- STAR -
Siège social : Square Avenue de Paris - 1025 Tunis -

2008 - AS - 666

La Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances -STAR- porte à la connaissance de ses actionnaires que son Assemblée Générale

Ordinaire se tiendra le samedi 26 juillet 2008 à 10H, au siège de la société, à l'effet de délibérer sur l'ordre du jour suivant :

- Nomination d'un deuxième commissaire aux comptes pour un mandat de trois ans (2008,2009 et 2010) ;

- Renouvellement des mandats des administrateurs ;

- Maintien du montant de l'indémnité des jetons de présence.
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AVIS

Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor Taux actuariel 
(existence d’une 
adjudication)[1]

Taux 
interpolé

Valeur (pied 
de coupon)

Taux moyen mensuel du marché monétaire 5,262%
TN0008002248 BTCT 52 semaines 29/07/2008 5,270%

TN0008002255 BTCT 52 semaines 09/09/2008 5,289%

TN0008002263 BTCT 52 semaines 07/10/2008 5,302%

TN0008002271 BTCT 52 semaines 02/12/2008 5,327%

TN0008002297 BTCT 52 semaines 10/02/2009 5,359%

TN0008000028 BTA 10 ans " 6,5%  10  Mars 2009 " 5,372% 1 006,781

TN0008000044 BTA 10 ans " 6,75%  12  Avril 2010 " 5,553% 1 019,145

TN0008000192 BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 5,874% 1 003,544

TN0008000200 BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 6,136% 997,946

TN0008000143 BTA 10 ans " 7,5%  14  Avril 2014 " 6,218% 1 059,970

TN0008000127 BTA 12 ans " 8,25%  9 juillet 2014 " 6,256% 1 097,057

TN0008000184 BTA 10 ans " 7%  9 février 2015" 6,350% 1 033,236

TN0008000218 BTZc 11 octobre 2016 6,620%

TN0008000234 BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 6,740% 1 000,399

TN0008000226 BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 7,100% 982,049

  -  Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.

COURBE DES TAUX DU 11 JUILLET 2008

Conditions minimales de prise en compte des lignes :
  -  Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,

[1] L’adjudication en question ne doit pas être vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.

ASSEMBLEE GENERALE

SOCIETE TUNISIENNE D'ENTREPRISES
DE TELECOMMUNICATIONS

-  SOTETEL  -
 Siège Social : Rue des entrepreneurs ZI Charguia II, BP 640  - 1080 TUNIS -

2008 - AS - 634

La Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications - SOTETEL - porte à  la connaissance de ses actionnaires que son assemblée

Générale Ordinaire se tiendra le vendredi 18 juillet 2008 à 9H , à l'Institut Arabe des Chefs d'Entreprises ( I.A.C.E) sis aux berges du lac, à

l'effet de délibérer sur l'ordre du jour suivant :

- Lecture du rapport du conseil d'administration relatif à l'exercice 2007 ;

- Lecture des rapports du commissaire aux comptes afférant au même exercice ;

- Approbation des états financiers arrêtés au 31/12/2007 ;

- Présentation du plan triennal pour le développement des activités de la SOTETEL (Business Plan) ;

- Quitus aux administrateurs.

AVIS DES SOCIETES (suite)
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TITRES  OPCVM          TITRES  OPCVM         TITRES  OPCVM           TITRES  OPCVM

Publication paraissant
du Lundi au Vendredi sauf jours fériés

Prix unitaire : 0,250 dinar
Etranger : Frais d’expédition en sus

Le Président du CMF  :
Mr. Mohamed Ridha CHALGHOUM

BULLETIN OFFICIEL

DU CONSEIL DU MARCHE  FINANCIER
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS -

Tél : 844.500 - Fax : 841.809 / 848.001

Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0  788 83 STB le Belvédère - TUNIS -

e-mail : cmf@cmf.org.tn

IMPRIMERIE
du

C M F
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS

DATE DE 
DETACHEMENT VALEUR VALEUR 

DU DERNIER LIQUIDATIVE LIQUIDATIVE
DIVIDENDE du 10/07/2008 du 11/07/2008 EN %

TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 123,403 123,414 2,371 1,96%
SICAV RENDEMENT SBT 31/03/2008 101,715 101,725 *** 2,051 1,98%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 30/05/2008 100,422 100,432 *** 2,000 1,95%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 25/03/2008 102,919 102,931 *** 2,213 2,11%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 14/04/2008 102,351 102,363 *** 2,469 2,36%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 15/04/2008 102,646 102,659 *** 2,507 2,39%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 26/05/2008 101,212 101,224 *** 2,262 2,19%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 28/04/2008 101,074 101,085 *** 2,226 2,16%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 07/04/2008 104,135 104,147 *** 2,248 2,12%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 27/05/2008 102,910 102,923 *** 2,336 2,23%
SANADETT SICAV AFC 05/05/2008 105,820 105,832 *** 2,415 2,23%
SUD OBLIGATAIRE SICAV Sud Invest 05/05/2008 101,870 101,882 *** 2,350 2,25%
GENERALE OBLIG-SICAV CGI 12/05/2008 101,340 101,351 *** 2,289 2,20%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 30/05/2008 104,076 104,086 *** 2,281 2,15%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 02/06/2008 102,450 102,461 *** 2,311 2,21%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 02/04/2008 104,010 104,022 *** 2,359 2,23%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 27/05/2008 104,221 104,232 *** 2,250 2,12%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 23/05/2008 102,335 102,345 *** 2,121 2,04%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 18/03/2008 103,269 103,281 *** 2,343 2,23%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG 15/04/2008 102,378 102,378 *** 2,371 2,20%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée 19/05/2008 100,771 100,784 *** 2,591 2,49%
FINA O SICAV FINACORP - 101,741 101,752 1,752 1,75%
MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART Asset Management - 101,964 101,970 1,970 1,97%

FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C **          1,121 1,122 0,020 1,81%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 10,618 10,620 0,221 2,13%
FCP SALAMETT PLUS AFC 15/05/2008 10,213 10,214 *** 0,218 2,09%
AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF - 101,171 101,182 1,182 1,18%

SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 40,689 40,693 0,831 2,08%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 29,605 29,609 0,676 2,34%
SICAV BNA BNA Capitaux 14/04/2008 79,001 78,182 *** 4,989 6,75%
SUD VALEURS SICAV Sud Invest 30/05/2008 96,990 96,415 *** 13,367 15,79%
SICAV PLACEMENTS Sud Invest 30/05/2008 989,400 983,295 *** 129,679 14,91%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 21/05/2008 69,998 69,246 *** 6,492 10,05%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 15/04/2008 101,333 101,134 *** 2,617 2,55%
ARABIA SICAV AFC 05/05/2008 61,085 60,654 *** 5,896 10,51%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 02/05/2008 45,790 45,357 *** -0,458 -0,97%
SICAV AVENIR STB Manager 19/05/2008 53,222 52,848 *** 5,793 11,95%
UNION  FINANCIERE SALAMMBO  SICAV UBCI Finance 30/05/2008 95,015 94,795 *** 3,703 3,95%
UNION  FINANCIERE  HANNIBAL  SICAV UBCI Finance 30/05/2008 96,315 95,788 *** 8,402 9,43%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 02/06/2008 13,079 13,051 *** 0,722 5,69%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 30/05/2008 76,880 76,239 *** 9,004 13,28%
SICAV CROISSANCE SBT 31/03/2008 186,938 186,459 *** 21,072 12,46%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 15/04/2008 113,000 112,787 *** 3,227 2,84%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Management 23/05/2008 1 417,538 1 397,806 *** 202,262 16,62%

FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - **    1 650,143 1 643,019 177,864 12,14%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 19/05/2008 **       142,232 141,846 *** 11,701 8,83%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 19/05/2008 **       135,942 135,838 *** 10,189 7,88%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 19/05/2008 **       121,042 121,094 *** 7,483 6,31%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C **           1,602 1,591 0,195 13,97%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C **           1,395 1,389 0,094 7,26%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 19/05/2008 **    9 004,509 8 977,664 *** 235,106 2,65%
FCP IRADETT 20 AFC 15/05/2008 10,996 10,957 *** 0,698 6,59%
FCP IRADETT 50 AFC 15/05/2008 11,901 11,839 *** 1,421 13,31%
FCP IRADETT 100 AFC 15/05/2008 13,509 13,441 *** 2,718 24,97%
FCP IRADETT CEA AFC 15/05/2008 12,580 12,425 *** 2,192 20,79%
FCP BIAT EPARGNE  ACTIONS BIAT Asset Management 15/04/2008 **       103,528 104,122 *** 6,535 6,51%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux - **       109,003 108,881 8,151 8,09%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux - **       107,861 107,691 6,810 6,75%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs - 13,787 13,556 2,981 28,19%
FCP CAPITALISATION ET GARANTIE Alliance Asset Management - **    1 050,478 1 050,651 31,630 3,10%
FCP VALEURS SERENITE 2013 Tunisie Valeurs *S.C **    5 443,084 5 429,402 429,402 8,59%
AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF - **       103,364 103,411 3,411 3,41%
AL AMANAH EQUITY FCP CGF - **       102,755 102,450 2,450 2,45%
FCP FINA 60 FINACORP *S.C **    1 042,368 1 040,629 40,629 4,06%
FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion *S.C 104,144 103,724 3,724 3,72%
FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion *S.C 496,708 490,917 -9,083 -1,82%
* S.C. :SICAV de type Capitalisation  ** V.L. Calculée hebdomadairement  *** Plus ou moins value ajustée en fonction des dividendes distribués       

FCP OBLIGATAIRES

SICAV MIXTES

FCP MIXTES

SICAV OBLIGATAIRES 

DEPUIS LE 31/12/2007

PLUS OU MOINS VALUE

EN DINARS

DESIGNATION DES OPCVM  GESTIONNAIRE
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