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AVIS DE LA BOURSE

RESULTAT DE L'OFFRE PUBLIQUE
DE RETRAIT SUR LES ACTIONS DE
LA SOCIETE KARTHAGO AIRLINES

1 - Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse que I'Offre

Publique de Retrait - OPR - ouverte le lundi 09 juin a été cléturée le vendredi 20 juin 2008. Cette OPR qui vise l'acquisition de

238 037 actions de la société KARTHAGO AIRLINES est initiée par Mr BELHASSEN TRABELSI agissant de concert avec des

personnes physiques et morales, et détenant ensemble 97,62% des actions et des droits de vote, soit 9 761 963 actions sur les

10 000 000 actions composant le capital social de la société KARTHAGO AIRLINES.

2 - Sur les 238 037 actions objet de I'OPR, 172 461 actions ont été acquises par MAC SA, intermédiaire en bourse chargé de la

réalisation de cette OPR, au profit des initiateurs précités de I|'offre.

3 - Conformément & l'avis d'ouverture de I'OPR publié au bulletin officiel du CMF du 04 juin 2008, les actions de la société

KARTHAGO AIRLINES sont radiées du Marché Principal de Titres de Capital de la Cote de la Bourse et transférées au Marché

Hors-cote a partir du jeudi 26 juin 2008, date a partir de laquelle le titre KARTHAGO AIRLINES sera négocié sur le Marché

Hors-cote conformément aux dispositions de I'article 76 nouveau du Réglement Général de la Bourse.
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ASSEMBLEES GENERALES

AVIS DES SOCIETES

SOCIETE TUNISIENNE DES
INDUSTRIES DE PNEUMATIQUES
- STIP -

Siége Social : Centre Urbain Nord, Boulevard de la Terre - 1003 Tunis El Khadra -

La Société Tunisienne des Industries de Pneumatiques - STIP - porte a la connaissance de ses actionnaires que ses Assemblées

Générales Ordinaire et Extraordinaire se tiendront le lundi 30 juin 2008, a I'H6tel Ramada Plaza Tunis- sis aux c6tes de Cartahge,

zone touristique Gammarth 2070 Tunis, a l'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

* En Assemblée Générale Ordinaire, a 11h00 :

Lecture du rapport du Conseil d'Administration sur I'exercice 2007;
Lecture des rapports des Commissaires aux Comptes sur I'exercice 2007 ;
Approbation des états financiers de I'exercice 2007,

Approbation des états financiers consolidés de I'exercice 2007 ;

Quitus aux Administrateurs ;

Affectation des résultats de I'exercice 2007 ;

Nomination des commissaires aux comptes ;

Renouvellement partiel du Conseil d'Administration conformément a l'article 19 des statuts.

* En Assemblée Générale Extraordinaire, a 12h30 :

Statuer sur la continuité de la société ;
Réduction du capital social ;

Augmentation du capital social.

2008 - AS - 615
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AVIS DES SOCIETES (suite)
RESOLUTIONS ADOPTEES

SOCIETE MAGASIN GENERAL
Siége Social : 24, avenue de France - 1000 Tunis -

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 17 juin 2008, la Société Magasin Général publie ci-dessous
publie ci-dessous :

Les résolutions adoptées,

Le Bilan aprés affectation du résultat comptable,

L’état d’évolution des capitaux propres.

I- LES RESOLUTIONS ADOPTEES
PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire s’est tenue le Mardi 17 Juin 2008 & 10 Heures a I'hétel AFRICA 50, Avenue Habi
Bourguiba - Tunis sur convocation du Conseil d’Administration et ce conformément & I'Article 276 du Code des Sociétés Commerciale
et aux statuts de la société.

Cette résolution mise au vote, est adoptée a l'unanimité.
DEUXIEME RESOLUTION

Aprés avoir entendu la lecture des rapports de gestion de la Société Magasin Général et du Groupe Magasin Général relatifs
I'exercice 2007 et des rapports des commissaires aux comptes relatifs aux états financiers de la Société Magasin Général arrétés a
31/12/2007 et aux états financiers consolidés du Groupe Magasin Général arrétés au 31/12/2007, I'Assemblée Générale Ordinair
décide :

. D’approuver sans réserve le rapport de gestion relatif a I'exercice 2007 et les états financiers de la Société Magasin Généri:

arrétés au 31/12/2007.

. D’approuver sans réserve le rapport de gestion relatif & I'exercice 2007 et les états financiers consolidés du Groupe Magasi

Général arrétés au 31/12/2007.

Cette résolution mise au vote, est adoptée a I’'unanimité.
TROISIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale Ordinaire décide de donner quitus aux administrateurs démissionnaires sur leur gestion durant |
période allant du 1° janvier 2007 au 30 Ao(t 2007 et de donner quitus aux nouveaux administrateurs désignés par I'’Assemblé
Générale Ordinaire tenue le 30 AoGt 2007 sur leur gestion durant la période restante de I'exercice 2007.

Cette résolution mise au vote, est adoptée a l’'unanimité.
QUATRIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale Ordinaire décide I'affectation du résultat déficitaire de I'exercice 2007 de — 9.965.384,958 DT dans |
rubrique des résultats reportés comme suit :

Unité : DT

[ Amortissements différés | 1.891.302,752
[ Report déficitaire ( perte 2007 ) | 8.074.082,206 |

Cette résolution mise au vote, est adoptée a l’'unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire ratifie les opérations effectuées en 2007 entre la Société Magasin Général et ses filiales
« Société Centrale Magasin Général » et «Société I'lmmobiliere Magasin Général » rentrant dans le cadre des articles 200 et 475 du
code des sociétés commerciales telles qu’elles sont citées dans le rapport spécial des commissaires aux comptes.

Cette résolution mise au vote, est adoptée al’'unanimité.
SIXIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale Ordinaire décide de fixer le montant des jetons de présence des administrateurs a 30.000 DT au titre
de I’exercice 2007.

Cette résolution mise au vote, est adoptée al’'unanimité.
SEPTIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale Ordinaire autorise le Conseil d’administration a acheter et a revendre les actions propres de la société
constituant son capital social, dans le cadre des dispositions de I'article 19 nouveau de la loi n° 94/117 du 14 Novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier , telle que modifiée par la loi n° 99/92 du 17 AoGt 1999 relative a la relance du marché financier et
I'arrété du Ministre des Finances du 17 Novembre 2000, en vue de réguler ses cours sur le marché.
Elle délegue au Conseil d’administration le pouvoir de fixer les prix maximum d’achat et minimum de revente, le
nombre maximum d’actions a acquérir et le délai dans lequel I'acquisition doit étre effectuée et I'autorise a utiliser les réserves
extraordinaires pour la couverture des moins values pouvant étre constatées.

Cette résolution mise au vote, est adoptée a l’'unanimité.
HUITIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire est informée de ce qui suit :
« La déclaration de la Banque Nationale Agricole Capitaux datée du 23 Octobre 2007 relative au franchissement de la participation
de I'Office du Commerce de la Tunisie dans le capital de la société a la baisse des seuils de : 33 %, 20 %, 10 % et 5 % et ce le 18
Octobre 2007 comme suit :

- Nombre et pourcentage d’'actions et de droits de vote détenus avant le franchissement du seuil : 736329 actions et droits de

vote, soit 44,092 % du capital.
- Nombre et pourcentage d’actions et de droits de vote détenus aprées le franchissement du seuil : O

« La déclaration de la Banque Nationale Agricole Capitaux datée du 23 Octobre 2007 relative au franchissement de la participation
de la Banque Nationale Agricole dans le capital de la société a la baisse des seuils de : 20 %, 10 % et 5 % et ce le 18 Octobre 2007
comme suit :
- Nombre et pourcentage d’'actions et de droits de vote détenus avant le franchissement du seuil : 512826 actions et droits de
vote, soit 30,708 % du capital.
- Nombre et pourcentage d’actions et de droits de vote détenus aprés le franchissement du seuil : O

« La déclaration de la Banque Nationale Agricole Capitaux datée du 23 Octobre 2007 relative au franchissement de la participation
de la société « MED INVEST COMPANY — SA » dans le capital de la société a la hausse directement du seuil de 66,6 % et ce le
18 Octobre 2007 comme suit :
- Nombre et pourcentage d’actions et de droits de vote détenus avant le franchissement du seuil : O
- Nombre et pourcentage d’actions et de droits de vote détenus aprées le franchissement du seuil : 1274355 actions et droits
de vote, soit 76,309 % du capital.

Cette résolution mise au vote, est adoptée a l’'unanimité.
NEUVIEME RESOLUTION
Tous les pouvoirs sont donnés au porteur d’'une copie ou d’un extrait du présent proces verbal pour I'accomplissement des
formalités Iégales d’enregistrement, de dépot et de publicité nécessaires.

Cette résolution mise au vote, est adoptée a l’'unanimité.
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RESOLUTIONS - MAGASIN GENERAL - (Suite)
Il - LE BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT COMPTABLE

ACTIFS 31/12/2007
Actifs non courants
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 856 924
Moins:amortissements 514 629
Net 342 295
Immobilisations corporelles 40 584 903
Moins:amortissements 28 698 309
Net 11 886 594
Immobilisations financiéres 8 097 714
Moins: Provisions 798 902
Net 7 298 812
Total des actifs immobilisés 19 527 701
Autres actifs non courants 31 584
Total des actifs non courants 19 559 285
Actifs courants
Stocks 19 699 807
Moins: Provisions 6 167 000
Net 13 532 807
Clients et comptes rattachés 16 409 948
Moins: Provisions 6 208 608
Net 10 201 340
Autres actifs courants 4 085 961
Moins: Provisions 799 254
Net 3286 707
placements et autres actifs financiers 400 092
Liquidités et équivalents de liquidités 13 760 740
Total des actifs courants 41 181 686
Total des actifs 60 740 971

CAPITAUX PROPRES ET PASSIES 31/12/2007

Capitaux propres
capital social 8 350 000
réserves 7 084 113
Autres capitaux propres
Amortissement dérogatoire 52 031
Résultats reportés -6 088 350
Total capitaux propres aprées affectation 9 397 794

PASSIFS
Passifs non courants
Dépots et Cautionnement recus 18 304
Provisions pour risque et charges 454 817
Total des passifs non courants 473 121
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés 42 523 275
Autres passifs courants 6 829 910
Concours bancaires & autres passifs financiers 1516 871
Total des passifs courants 50 870 056
Total des passifs 51 343 177
Total des capitaux propres & des passifs 60 740 971

Il - L’ETAT D’EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES

EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRESAPRES AFFECTATION DU RESULTAT 2007

DESIGNATIONS TOTAL DES CAPITAUX CAPITAL RESERVE RESERVES PRIME ~ RESERVESPOU§  AMORT.  [RESULTAT |RESULTAT
PROPRES SOCIAL LEGALE POUR FONDS SOC| D'EMISSION REINV.EXONERE DEROGATOIRE|DE L'EXERCI{ REPORTES

Solde au 31/12/2007(avant affectation) 19363179 8350000 835000 2070114 1275000 | 2903999 52031 3877035

Affectation approuvés par 'AGO DU 17/06/2008 -0 965 385 9965 385

Réserve légale 0

Dividendes 0

Réserves pour fonds social 0

Résultat reportés 9965385  -9965385

Solde au 31/12/2007(aprés affectation) 9397 794 8350000 835000 2070114 1275000 | 2903999 52031 0] 6088350

2008 - AS - 616
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 24 JUIN 2008

Code ISIN |Taux du marché monétaire et Bons du Trésor| Taux actuariel [ T8UX valeur {pied
(existence d’une interpolé| de coupon)
adjudication)!¥

Taux moyen mensuel du marché monétaire 5,293%

TN0008002248 |5 101 52 semaines 20/07/2008 5,307%
TNOD08002255 | 77 5 semaines 091092008 5,326%
TN0008002263 |77 52 semaines 07/10/2008 5,338%
TN00O800227L | 101 5 semaines 02/1212008 5,362%
TN00O8002297 | g 101 52 semaines 10/02/2009 5,393%
TNO0OBO00028 |51 10 ans * 6,5% 10 Mars 2009 " 5405% | 1007,076
TN00O8000044 |15 10 ans * 6,75% 12 Avril 2010 5579% | 1019,256
TN0008000192 BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 5,885% 1 003,251
TNOD08000200 5 x4 7 ans 6,196 11 octobre 2013" 6,136% 997,896
TN00O8O00143 15 10 ans * 7,5% 14 Avril 2014 6,218% | 1060438
TNOOOB00OL27 15 1A 19 ans * 8,25% 9 juillet 2014 " 6,.256% | 1097597
TN0008000184 BTA 10 ans " 7% 9 février 2015" 6,350% 1 033,454
TN00O8000218 |5 176 11 octobre 2016 6,620%
TN000B000Z34 15y 10 ans "6,759% 11 juillet 2017" 6,740% 1 000,303
TNO008000226 1514 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 7,100% 982,092

g L'adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.

Conditions minimales de prise en compte des lignes :
- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

DATE DE

DETACHEMENT VALEUR VAL EUR PLUS OU MOINS VALUE
DESIGNATION DES OPCVM GESTIONNAIRE DU DERNIER LioumATIvE | LioubaTIVE DEPUIS L E 31/12/2007
DIVIDENDE du 23/06/2008 | du 24/06/2008 ENDINARS | EN %
SICAV OBLIGATAIRES
TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 123,199 123,212 2,169 1,79%
SICAV RENDEMENT SBT 31/03/2008 101,536 101,549 |*** 1,875 1,81%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 30/05/2008 100,250 100,260 |*** 1,828 1,78%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 25/03/2008 102,710 102,722|*** 2,004 1,91%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 14/04/2008 102,136 102,149 |*** 2,255 2,16%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 15/04/2008 102,403 102,442 |*** 2,290 2,18%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 26/05/2008 101,014 101,026 |*** 2,064 2,00%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 28/04/2008 100,880 100,892 |*** 2,033 1,97%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 07/04/2008 103,936 103,948 |*** 2,049 1,93%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 27/05/2008 102,705 102,719[*** 2,132 2,03%
SANADETT SICAV AFC 05/05/2008 105,614 105,627 |*** 2,210 2,05%
SUD OBLIGATAIRE SICAV Sud Invest 05/05/2008 101,642 101,678|*** 2,146 2,06%
GENERALE OBLIG-SICAV CGI 12/05/2008 101,143 101,157 |*** 2,095 2,02%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 30/05/2008 103,889 103,901 |*** 2,096 1,97%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 02/06/2008 102,255 102,267 |*** 2,117 2,03%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 02/04/2008 103,819 103,831 |*** 2,168 2,05%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 27/05/2008 104,026 104,042 |*** 2,060 1,94%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 23/05/2008 102,156 102,167 |*** 1,943 1,87%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 18/03/2008 103,055 103,069 *** 2,131 2,03%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG 15/04/2008 102,152 102,186 |*** 2,179 2,02%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée 19/05/2008 100,555 100,568 |*** 2,375 2,28%
FINA O SICAV FINACORP - 101,550 101,562 1,562 1,56%
MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART Asset Management| - 101,887 101,893 1,893 1.89%
FCP OBLIGATAIRES
FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C o 1,119 1,120 0,018 1,63%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 10,598 10,599 0,200 1,92%
FCP SALAMETT PLUS AFC 15/05/2008 10,194 10,195|*** 0,199 1,91%
AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP, CGE - 100,988 100,998 0,998 1.00%
SICAV MIXTES
SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 40,614 40,626 0,764 1,92%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 29,544 29,548 0,615 2,13%
SICAV BNA BNA Capitaux 14/04/2008 79,976 79,596 |*** 6,403 8,66%
SUD VALEURS SICAV Sud Invest 30/05/2008 97,414 97,368 *** 14,320 16,92%
SICAV PLACEMENTS Sud Invest 30/05/2008 994,615 994,818(*** 141,202 16,23%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 21/05/2008 71,442 71,676|** 8,922 13,82%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 15/04/2008 101,360 101,455|*** 2,938 2,86%
ARABIA SICAV AFC 05/05/2008 61,325 61,669 |*** 6,911 12,32%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 02/05/2008 46,075 46,132 |*** 0,317 0,67%
SICAV AVENIR STB Manager 19/05/2008 54,081 54,193 |** 7,138 14,72%
UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI Finance 30/05/2008 95,124 95,338 |*** 4,246 4,53%
UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI Finance 30/05/2008 96,538 96,622 |*** 9,236 10,37%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 02/06/2008 13,027 13,076|*** 0,747 5,88%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 30/05/2008 77,315 77,432|** 10,197 15,04%
SICAV CROISSANCE SBT 31/03/2008 186,193 186,817|** 21,430 12,67%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 15/04/2008 113,094 113,180][*** 3,620 3,18%
STRATEGIE ACTIONS SICAV. SMART Asset Management| 23/05/2008 1 427,781 1 420,429[*** 224 885 18,48%
FCP MIXTES

FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - ** 1 630,199 1 639,122 173,967 11,87%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 19/05/2008 ol 140,751 141,945 |*** 11,800 8,91%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 19/05/2008 ol 135,795 136,229 *** 10,580 8,19%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 19/05/2008 wx 120,293 120,783 |*** 7,172 6,05%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C *x 1,616 1,589 0,193 13,83%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C wx 1,398 1,388 0,093 7,18%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 19/05/2008 ** 9 159,329 9 301,757|** 559,199 6,31%
FCP IRADETT 20 AFC 15/05/2008 10,976 10,978|*** 0,719 6,79%
FCP IRADETT 50 AFC 15/05/2008 11,908 11,927 |*** 1,509 14,13%
FCP IRADETT 100 AFC 15/05/2008 13,495 13,616|*** 2,893 26,58%
FCP IRADETT CEA AFC 15/05/2008 12,669 12,791 |*** 2,558 24,26%
FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT Asset Management 15/04/2008 o 103,799 103,649 |*** 6,062 6,04%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux - ol 107,918 108,755 8,025 7.97%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux - i 106,581 107,263 6,382 6,33%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs - 14,121 14,043 3,468 32,79%
FCP CAPITALISATION ET GARANTIE Alliance Asset Management - ** 1 046,867 1 047,965 28,944 2,84%
FCP VALEURS SERENITE 2013 Tunisie Valeurs *S.C ** 5 400,828 5 443,896 443,896 8.88%
AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF - *x 102,016 102,983 2,983 2,98%
AL AMANAH EQUITY FCP CGF - *x 102,036 102,036 2,036 2,04%
FCP FINA 60 FINACORP *S.C ** 1 045,417 1 038,452 38,452 3,85%
FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion *S.C 104,692 104,189 4,189 4,19%
ECP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion *S.C 499,556 500,595 0,595 0.12%

* S.C. :SICAV de type Capitalisation ** V.L. Calculée hebdomadairement *** Plus ou moins value ajustée en fonction des dividendes distribués

BULLETIN OFFICIEL

DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER

8, rue du Mexique - 1002 TUNIS -
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ETATS FINANCIERS

Siege social : Rue, du Lac Marlaren, immeuble Triki, Les Berges du Lac 1053

AVIS DES SOCIETES

HANNIBAL LEASE

La société Hannibal Lease publie ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2007 tels qu'ils seront soumis a
I'approbation de I'Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le 24 juin 2008. Ces états sont accompagnés des rapports
général et spécial des commissaires aux Comptes M Mustapha MEDHIOUB( FINOR) et M Mehdi SELLAMI (CMR AUDIT).

ACTIFS

ACTIFSNONGOLRANTS
Inmohilisations incoporelles

Mons : anortissarents

Inmrohlisations utilisées per lasodété
Mons : anmortisserents

Inmohlisations destinées alalocation
Moirs : anmotissarents
Mors: provisias

Inmohlisations firendieres

Tatel des adtifsimolisés

Autres adtifs non courants

TOTAL CES ACTIFSNONGOURANTS

ACTIFSCOLRANTS

Cierts et coptes rattachés
Moins : provisians et prodLits résenés

Autres adtifs courants
Placaerts et autres adifs firenders
Licuidités et équvalerts ce liquidités

TOTAL DES ACTIFS COLRANTS

TOTAL CESACTIFS

B

BILANAU 31 DECEVBRE 2007
(Mortarts equimés endner turisien)
3 Déoerbre 31 Déventre
207 2006 CARTAUX PROPRES& PASSIFS
CARTAUX PROPRES
R718 28 Captal libéré
(/879) (71317) Résitats repatés
13919 10911
Tatd des caataux propres avert réstat celeardoe
18381 874
(300745 (2074 Résuitat del'eerdice
1563146 51799
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION
15606383 10634373
(67154100 (40646 448)
(1283 741) (1170630) PASSFS
87167547 635655
PASIFSNONGOURANTS
451517 37448
Brpurts
819%120 64430413
TOTAL CES PASSFSNONGOURANTS
154183 1379%6
8030312 64568408
PASSFS COURANTS
5380710 491720 Fourmisseurs et contes rattachés
3104737 (2311075 Autres pessifs courarts
224333 2630645 QGonoours bancaires et atres pessifs firanders
300002 1440137 TOTAL CES PASSFS COURANTS
478645 475
33003 341914
TOTALCESPASSFS
9082013 4787421
BAR3I5 693589 TOTAL DES CARTAUX PROPRES ET DESPASSIFS

2

14

31 Déoertre 31 Dévenrtre
207 206
10000000 8000000
(BR719 (913891)
9407 281 708610
610319 1172
1001760 7407 81
2713B&B 087784
2713B8B 087734
7661773 4748215
3649428 2233411
297065 34119138
61110867 41120764
84475 6194848
BAR3I5 6035680

Retourala paged'accueil




ANNEXE | B.O N° 3126 du Mardi 24 Juin

2008

page -2-

ETAT DE RESULTAT
(Montants exprimés en dinar tunisien)

31 Décembre

31 Décembre

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus bruts de leasing
Autres produits
Variations des produits réservés

Dotations aux amortissements des immobilisations en location

2007 2006
45 528 162 29 197 612
199 140 269 353
12 865 (248 277)

(37 466 114)

(23 572 808)

Total des produits d'exploitation 17 8 274 053 5645 880
CHARGES FINANCIERES NETTES 18 (4 946 553) (3481 944)
PRODUITS DES PLACEMENTS 19 23841 30 258
PRODUITS NETS 3351341 2194194
CHARGES D'EXPLOITATION
Charges de personnel 20 748 183 563 578
Autres charges d'exploitation 21 948 496 555 740
Dotations aux amortissements 22 127 823 108 138
Dotations nettes aux provisions 23 919 589 643 233
Total des charges d'exploitation 2744091 1870 689
RESULTAT D'EXPLOITATION 607 250 323505
Autres gains ordinaires 24 56 763 32419
Autres pertes ordinaires 25 - (69)
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 664 013 355 855
Impots sur les sociétés 26 (53 694) (34 683)
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT 610 319 321172
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

(exprimé en dinar tunisien)

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

Encaissements recus des clients

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel
Intéréts payés

Impots et taxes payés

Autres flux liés a I'exploitation

Flux de trésorerie provenant de (affectés a) I'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations
corporelles et incorporelles

Encaissements provenant de la cession d'immobilisations

corporelles et incorporelles

Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations financieres

Encaissements provenant de la cession d'immobilisations financiéres

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités d'investissement

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Libération du capital

Encaissements provenant des emprunts

Remboursement d'emprunts

Encaissements (Décaissements) provenant des crédits a CT

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de financement

Variation de trésorerie

Trésorerie au début de l'exercice

Trésorerie a la cloture de I'exercice

Notes

27
28
29
30
36

31

32
33
34

12
35
13
35

31 Décembre

31 Décembre

2007 2006
53 574 809 33141 098
(1471 753) (970 492)
(5 009 081) (3 491 017)
(190 418) (132 304)
17 418 20 993

46 920 975 28 568 278

(70 975 958)

(46 441 643)

3049 276 968 534
(314 834) (376 985)
228 661 198 983

(68 012 855) (45 651 111)
2 000 000 -
55 000 000 10 500 000
(46 021 067) (4 653 674)
11 620 000 10 000 000
22 598 933 15 846 326
1507 053 (1 236 507)
131 876 1368 383

1 638 929 131 876
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HANNBAL LEASE
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS

NOTE 1: PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société Hannibal Lease est une société anonyme de droit tunisien constituée le 30 Juillet 2001 avec un capital initial de D :
5.000.000 divisé en 500.000 actions de D : 10 chacune.

L'assemblée générale extraordinaire du 01 novembre 2005 a décidé de réduire le capital d'un montant de D : 168.750,
correspondant a la partie non libérée a cette date, et ce pour le ramener de D : 5.000.000 a D : 4.831.250, par I'annulation de

16.875 actions d’'une valeur nominale de D : 10.

Parallelement, la méme assemblée a décidé de porter le capital a D : 10.000.000 par I'émission et la création de 516.875 actions

nouvelles de D : 10 chacune, souscrites en numéraire et libérées a concurrence de 61,30 % lors de la souscription.

La société a pour objet principal d'effectuer des opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et immobiliers a usage

professionnel, industriel, agricole, commercial et de service.
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L'activité de la société est régie par la loi n° 2001-65 du 10 Juillet 2001 relative aux établissements de crédit telle qu'elle a été

modifiée et complétée par la loi n° 2005-19 du 02 mai 2006, et la loi n° 94-89 du 26 Juillet 1994 relative au leasing.

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux régles de droit commun.
NOTE 2 : PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont établis conformément aux dispositions du systeme comptable des entreprises, a I'exception de la
convention de la prééminence du fond sur la forme.

Les principes comptables les plus significatifs retenus pour la préparation des états financiers se résument comme suit :
2-1 : Immobilisations exploitées par la société

Les immobilisations corporelles et incorporelles exploitées par la société figurent aux actifs non courants pour leur co(t d’acquisition
et sont amorties sur leur durée de vie estimée selon le mode linéaire, sauf en ce qui concerne le matériel informatique pour lequel il a
été pratiqué I'amortissement dégressif.

Les taux retenus sont les suivants :

- Immeubles 20 ans 5,0%
- Logiciels 3ans 33,3%
- Matériel informatique 7 ans 37,5%
- Matériel de transport 5 ans 20,0%
- Mobilier et matériel de bureau 10 ans 10,0%
- Installations générales 10 ans 10,0%
- Autres matériels 10 ans 10,0%

2-2 : Immobilisations destinées a la location

Les immobilisations destinées a la location sont les biens acquis par la société et donnés en location pour une durée qui varie entre
trois et sept ans. Elles sont de ce fait enregistrées aux actifs du bilan pour leur colt d’acquisition et durant toute la durée du bail. A la
fin de cette durée, le locataire aura la possibilité d'acheter le bien et en devenir propriétaire et ce, pour une valeur résiduelle
convenue d’avance.

Les opérations de leasing portent sur des biens mobiliers (équipements, matériel roulant...) et immobiliers (terrains et constructions).
Tous les biens donnés en location sont couverts par une police d’assurance.

Il est a signaler que le bien donné en location demeure, pendant toute la durée du bail, la propriété de la société, ce qui exclut toute
possibilité pour le locataire de le vendre ou de le nantir.

Le mode d’amortissement appliqué pour ces immobilisations est I'amortissement progressif sur la durée du bail. Selon cette
méthode, I'amortissement du bien est calculé en fonction de la portion de capital incluse dans chaque loyer échu.

Par ailleurs, certains contrats peuvent faire I'objet d’avenants tendant soit a réviser les loyers et proroger la durée du contrat, soit a
décaler pour une période les loyers.

De méme, le colt d’entrée des immobilisations peut subir des modifications et ce, a I'occasion d'une consolidation d'impayés ou
d’une location de bien récupéré.

2-3: Emprunts

Le principal des emprunts obtenus est comptabilis€, pour la partie débloquée au passif du bilan sous la rubrique des passifs non
courants. La partie a échoir dans un délai inférieur a une année est reclassée parmi les passifs courants.

2 -4 : Politique de provisions

La société constitue annuellement une provision globale égale a 1% de I'encours financier net et ce, indépendamment des
risques spécifiques et identifiés.

Parallélement, les normes de division, de couverture des risques et de suivi des engagements objet de la circulaire n° 91-24
émise par la Banque Centrale de Tunisie le 17 Décembre 1991 sont appliquées.

Dans le cas ou le montant de la provision résultant de I'application de la circulaire est inférieur a celui calculé en référence a
I'encours financier ; I'excédent est porté au passif du bilan sous la rubrique des provisions pour risques.

Dans le cas contraire, I'écart dégagé est prélevé sur la provision inscrite au passif du bilan et en cas d'insuffisance il est procédé
a la dotation d'une provision complémentaire.
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Les provisions résultant de I'application de la circulaire sont déterminées, en appliquant les taux de provision par classe sur les
risques bruts diminués de I'évaluation correspondante des garanties détenues sur les clients et de la valeur du bien en leasing.

2-4-1 Les classes sont au nombre de 5 :

Minimum de provision
A appliquer par classe

. A :Actifs courants -
. B1 : Actifs nécessitant un suivi particulier -
. B2 : Actifs incertains 20%

. B3 : Actifs préoccupants 50%
. B4 : Actifs compromis 100%

Les classes ont été définies par la Banque Centrale de Tunisie de la maniere suivante :

A- Actifs courants : Actifs dont le recouvrement est assuré, concernant des entreprises ayant une situation financiére
équilibrée, une gestion et des perspectives d'activité satisfaisantes, un volume de concours financiers compatible avec son
activité et sa capacité réelle de remboursement.

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier : Actifs dont le recouvrement est encore assuré, concernant des entreprises
dont le secteur d'activité connait des difficultés ou dont la situation financiére se dégrade.

B2- Actifs incertains : Actifs dont le recouvrement dans les délais est incertain, concernant des entreprises ayant des
difficultés. Aux caractéristiques propres a la classe B1, s'ajoute au moins l'une de celles qui suivent :

- un volume de concours financiers non compatible avec I'activité,

- I'absence de la mise a jour de la situation financiére par manque d’information,

- des problémes de gestion ou des litiges entre associés,

- des difficultés techniques, commerciales ou d'approvisionnement,

- la détérioration du cash flow compromettant le remboursement des dettes dans les délais,
- I'existence de retards de paiement des intéréts ou du principal (entre 90 & 180 jours).

B3- Actifs préoccupants : Actifs dont le recouvrement est menacé, concernant des entreprises signalant un degré de
pertes éventuelles. Ces actifs se rapportent a des entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de la classe 2 ou
ayant des retards de paiement en principal ou en intéréts entre 180 et 360 jours.

B4- Actifs compromis : Actifs concernant des entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de la classe 3
ou présentant des retards de paiement en principal ou en intéréts au dela de 360 jours.

2-4-2 Les garanties

Les garanties retenues comprennent :

. Les cautions bancaires

. Les actifs financiers affectés
. Les dépéts de garantie

. Les hypotheques inscrites

2-4-3 La valeur du matériel en leasing :

Les principes retenus pour I'évaluation du bien en location sont les suivants :

. Matériel standard : Valeur d'origine avec une décote de 20% par an d’'age
. Matériel spécifique : Valeur d'origine avec une décote de 40% par an d’age
. Immeubles : Valeur d'origine avec une décote de 5% par an d’'age

Les valeurs ainsi déterminées peuvent subir des ajustements s'il s'avere qu’elles dépassent les valeurs de réalisation estimées.
2-5: Comptabilisation des revenus

Les loyers sont facturés aux clients et comptabilisés mensuellement d’avance. A la fin de I'exercice, il est procédé a une
régularisation pour constater les produits pergus ou comptabilisés d’avance.

Les préloyers sont calculés sur la base des avances et acomptes consentis aux fournisseurs et pendant la période antérieure a la
date de mise en force. lls correspondent aussi aux revenus couvrant la période allant de la date de mise en force jusqu’a la premiére
échéance.

Les intéréts de retard jugés recouvrables sont facturés et comptabilisés périodiquement.

Par ailleurs, les intéréts inclus dans les loyers courus et les autres produits, non encaissés, sont déduits des revenus et classés au
bilan en tant que produits réservés, venant en déduction de la rubrique « Clients et comptes rattachés ». Cette méthode de
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comptabilisation ne concerne que les actifs classés en B2, B3 et B4 et ce conformément aux dispositions de I'article 9 de la circulaire
n° 91-24 du 17 Décembre 1991, émanant de la Banque Centrale de Tunisie.

2-6 : Impots sur les sociétés

La société est soumise a I'impét selon les regles du droit commun. Elle ne bénéficie a ce titre d’aucune exonération résultant
d’avantages fiscaux accordés ou autres.

En vertu des dispositions de la loi de finances n°2000-98 du 25 Décembre 2000, les amortissements financiers relatifs aux
équipements, matériels et immeubles objets de contrats de leasing sont admis en déduction pour la détermination du bénéfice
imposable.

Par ailleurs et depuis 1996, les dispositions du paragraphe | de l'article 48 du code de I'lRPP et de I'lS sont applicables aux sociétés
de leasing. Ainsi le taux des provisions déductibles est relevé a 75% au titre des bénéfices réalisés a compter de 2002 jusqu'a I'an
2006 (Article 16 de la loi n° 2001-123 du 28 décembre 2001), puis a 85% (Article 44 de la loi n°2004-90 du 31 décembre 2004), puis
a 100% a compter de 2005 et jusqu’a I'an 2009 (Article 30 de la loi n°2005-106 du 19 Décembre 2005.

2-7 : Taxe sur la valeur ajoutée

La société procéde a la comptabilisation des charges et des produits en hors taxes, il en est de méme en ce qui concerne les
investissements.

Ainsi, la T.V.A facturée aux clients est enregistrée au compte « Etat, T.V.A collectée », alors que la T.V.A facturée a la société est
portée au débit du compte « Etat, T.V.A récupérable ».

En fin de période, le solde de ces deux comptes fait I'objet d’'une liquidation au profit du trésor s'il est créditeur ou d'un report pour la
période suivante s'il est débiteur.

HANNIBAL LEASE
Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007
(exprimé en dinars)

NOTE 3 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisatios incorporelles englobent exclusivement le colt d'acquisition des logiciels, ces immobilisations
sont amorties sur une durée de trois ans selon le mode linéaire.

L'analyse de ce poste se présente comme suit :

31 décembre 31 décembre
2007 2006
Codt d'acquisition des logiciels 92718 82 228
Amortissements cumulés (78 799) (71 317)
Valeur comptable nette 13919 10911

- Les acquisitions de I'exercice s'élévent a D : 10 490
- La dotation de la période au compte d'amortissements des immobilisations incorporelles s'éléve a D : 7 482.
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NOTE4: IMBLISATIONSUUSESPARLASOOETE
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HANNIBAL LEASE
Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007
(exprimé en dinars)

NOTE 5 : IMMOBILISATIONS DESTINEES A LA LOCATION

Les immobilisations destinées a la location s’analysent comme sulit :
Amortissements

Valeur brute et provisions Valeur nette
- Immobilisations en location 141 627 026 (56 775 298) 84 851 728
- Immobilisations, contrats suspendus 6 019 149 (2 699 504) 3319 645
- Immobilisations, contrats échus 7 679 479 (7 679 298) 181
- Immobilisations en cours 279734 279734
Totaux 155 605 388 (67 154 100) 88 451 288
- Provisions pour dépéciation (1283 741) (1283 741)
Soldes au 31 décembre 2007 155 605 388 (68 437 841) 87 167 547

Les mouvements enregistrés durant I’exercice sur ce poste sont indiqués ci-apres :

Amortissements

Valeur brute et provisions Valeur nette

Soldes au 31 Décembre 2006 105 343 703 (40 646 448) 64 697 255
Provisions constituées en couverture de I'encours
financier (1 170 680) (1170 680)
Soldes nets de provisions au 31 décembre 2006 105 343 703 (41817 128) 63 526 575
Additions de la période
- Investissements 64 238 949 64 238 949
- Relocations 1488 391 1488 391
Retraits de la période
- Cessions a la valeur résiduelle (6 833 175) 6 832 979 (196)
- Cessions anticipées (6 411 816) 3419 568 (2 992 248)
- Relocations (2 220 664) 705914 (1514 750)
Amortissements de la période (37 466 114) (37 466 114)
Dotations aux provisions sur encours financier (209 047) (209 047)
Reprise de provisions sur encours financier 95 987 95 987

Soldes au 31 décembre 2007 155 605 388 (68 437 841) 87 167 547

Les investissements de la période en immobilisations destinées a la location s'élevant & D: 64 238 949 concernent
aussi bien les contrats mis en force que les contrats en cours a la cl6ture de I'exercice.

Le colt des biens cédés a la valeur résiduelle, suite a l'arrivée a terme du contrat de location, s'éléve a D: 6
833 175 et se rapporte a des contrats ayant une valeur résiduelle de D: 196.

Les cessions anticipées ou partielles s'élévent a la valeur nette de D: 2 992 248.
La dotation de la période aux comptes d'amortissements s'éléve a D: 37 466 114. Cette dotation calculée sur la durée

du bail, correspond a la portion du capital incluse dans chaque loyer échu, telle qu'elle figure a I'échéancier de
remboursement.
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HANNIBAL LEASE
Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007
(exprimé en dinars)

NOTE 5 : IMMOBILISATIONS DESTINEES A LA LOCATION (SUITE)
5.1: Analyse par secteur d'activité

Les immohilisations destinées a la location, se détaillent par secteur d'activité, comme st :

Valeur Valeur

brute nette
Bétiment et travaux publics 18349 142 10951 155
Industrie 34064 426 17822398
Tourisme 18798 330 9995323
Commerce et services 74 405 265 43173988
Agriculture 9983226 6508 424
Totaux 155 605 388 88451 288

5.2: Analyse par type de matériel

Les immohilisations destinées a la location, se détaillent par type de matériel, comme st :

Valeur Valeur

brute nette
Equipements 19 006 910 9923951
Matériel roulant 88276 752 51810019
Matériel spécifique 23735004 11 964 756
Sous total 131 018 666 73698 726
Immobilier 24586 722 14 752 562
Total 155 605 3388 88451 288
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007
(exprimé en dinars)

NOTE 6 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES

L'analyse des immobilisations financiéres se présente comme suit :

Titres de participations
Préts au personnel
Dépobts et cautionnements verses

Total

Les titres de participations s'analysent au 31 décembre 2007 comme suit:

31 décembre 31 décembre

2007 2006
80000 80000
353 047 276 648
18470 18 300
451 517 374948
Date de

Montant total ~ souscription

Nombre Valeur.
Emetteur d'actions nominale
- Fonds commun de placement MAC Equilibre 100 100
- Fonds commun de placement MAC Epargnant 100 100
- Fonds commun de placement MAC Croissance 100 100
- Les sables du centre 500 100

Total

10000 2005
10000 2005
10000 2005
50 000 2005

80000
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NOTE 7 : AUTRES ACTIFS NON COURANTS

TABLEAU DE MOUVEMENT DES AUTRES ACTIFS NON COURANTS
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2007
(Montants exprimé en dinars)

Taux Valeur brute Résorptions Valeur
Désignation de Début | Additions | Fin de Début de| Dotations Fin de comptable
résorption de de
période période période | la période | période nette
Charges a 33% 132 656 132 656 97 963 18 673 116 636 16 020
répartir
Frais d'émission (@) 402 460 94 000 496 460( | 299 158 59 139 358 297 138 163
des emprunts
TOTAUX 535116 94 000| 629116|| 397 121 77 812 474 933 154 183

Les charges a répartir sont résorbées
selon le mode linéaire.

(a): Les frais d'émission et de remboursement des emprunts sont

résorbés au prorata des intéréts courus.

La dotation de la période aux résorptions des frais d'émission des emprunts s'élevant a
D: 59 139 figure parmi les charges financiéres.
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NOTE 8 : CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

L'analyse des comptes des clients se présente comme suit :

31 décembre 31 décembre
2007 2006
Clients ordinaires
- Impayés 2177 499 2587 721
Montant brut 2 177 499 2587 721
A déduire :
- Provisions (412 580) (308 479)
- Produits réservés (118 073) (227 616)
Montant net 1 646 846 2 051 626
Clients litigieux
- Impayés 3170571 2 403 999
Montant brut 3170571 2 403 999
A déduire :
- Provisions (1961 731) (1 259 305)
- Produits réservés (612 353) (515 675)
Montant net 596 487 629 019
Solde des clients et comptes rattachés 2 243 333 2 680 645
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Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007

(exprimé en dinars)

NOTE 8 : CLIENTS ET COMPTES RATTACHES (SUITE)

8.1 Clients ordinaires

Les créances détenues sur les clients ordinaires et figurant sous la rubrique des impayés s'analysent par ancienneté de

solde comme suit:
31 décembre 31 décembre
2007 2006
- Inférieur & 1 mois 764 723 547 487
- Entre 1 et 3 mois 640 284 744 552
- Entre 3 et 6 mois 246 540 585 561
- Entre 6 mois et 1 année 176 325 536 625
- Supérieur a 1 année 55 564 159 832
- Notes de débit & Intérets de retard 294 062 28072
- Réglements non affectés - (14 408)
Total des impayés 2177 499 2587721
8.2 Clients en contentieux
Les risques encourus sur les clients en contentieux se détaillent ainsi :
31 décembre 31 décembre
2007 2006
- Encours financiers 3654 290 3317 299
- Impayés 3170571 2403 999
- Avances et acomptes recus (98 916) (30 386)
Total brut 6 725 945 5690912
A déduire :
- Provisions (3225 795) (2297 614)
- Produits réservés (612 353) (515 675)
Total net 2887 797 2877623
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NOTE 8 : CLIENTS ET COMPTES RATTACHES (SUITE)

HANNIBAL LEASE
Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007
(exprimé en dinars)

8.3 Provisions pour dépréciation

La provision constituée pour la couverture des risques de non recouvrement des créances a été
déterminée en conformité avec les normes prudentielles définies par la circulaire de la Banque
Centrale de Tunisie n° 91-24 du 17 Décembre 1991.

Les mouvements intervenus sur ce poste sont indiqués ci-apres :

31 décembre 31 décembre
2007 2006
- Solde en début de période 1567 784 1097 189
- Reprises de la période (160 275) (172 414)
- Dotations de la période 966 802 643 009
Solde en fin de période 2374 311 1567 784

8.4 Produits réservés

Les intéréts inclus dans les loyers courus et les autres produits, non encaissés a la cléture de
I'exercice, sont déduits des comptes de produits et classés sous la rubrique « Produits réservés ».

Cette méthode de comptabilisation ne concerne que les actifs classés en B2, B3 et B4 et ce,
conformément aux dispositions de I'article 9 de la circulaire n° 91-24 du 17 Décembre 1991.

Les mouvements intervenus sur ce poste sont indiqués ci-apres :

31 décembre 31 décembre
2007 2006
- Solde en début de période 743 291 495 014
- Transferts en Produits de la période (155 897) (48 679)
- Produits réputés réservés en fin de période 143 032 296 956
Solde en fin de période 730 426 743 291
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HANNIBAL LEASE
Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007

(exprimé en dinars)

NOTE 9 : AUTRES ACTIFS COURANTS

Le détail des autres actifs courants est le suivant :

- Fournisseurs, avances et acomptes
- Personnel, avances et acomptes

- Etat, crédit de TVA

- Produits a recevoir des tiers

- Compte d'attente

- Débiteurs divers

- Charges constatées d'avance

Total

NOTE 10 : PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS

L'analyse des placements et autres actifs financiers se présente comme suit :

- Placements a court terme
Montant net

- Valeurs a l'encaissement
- Echéances a moins d'un an sur préts au personnel

Total

31 décembre

31 décembre

2007 2006
6 180 21519
1220 415
2488 549 1043051
11 057 2 056
250 325
166 846
492 610 371925
3 000 032 1440137

31 décembre

31 décembre

2007 2006
154 664 150 415
154 664 150 415
263 838 119 520

60 143 54 790
478 645 324 725
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HANNIBAL LEASE
Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007
(exprimé en dinars)

NOTE 11 : LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Le détail des liquidités et équivalents de liquidités est le suivant :

31 décembre 31 décembre
2007 2006
- Banques et autres organismes financiers 3358 594 341 331
- Caisses 1409 583
Total 3360 003 341914
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HANNIBAL LEASE
Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007
(exprimé en dinars)

NOTE 12 : CAPITAUX PROPRES

Les capitaux propres se détaillent comme suit :

31 décembre 31 décembre
2007 2006

- Capital social (A) 10 000 000 10 000 000
- Capital souscrit non appelé - (2 000 000)
- Résultats reportés (592 719) (913 891)
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 9 407 281 7 086 109
Résultat de I'exercice 610 319 321172
Total des capitaux propres avant affectation (B) 10 017 600 7 407 281

Au 31 décembre 2007, le capital social est de DT : 10.000.000 composé de 1.000.000 actions d'une valeur
nominale de DT : 10, entiérement libérées.

La structure du capital est présentée ci-dessous :
Capital appelé

Actionnaire et libéré Pourcentage
- Investment Trust Tunisia 6 106 030 61,06%
- La Financiére Tunisienne (S.A) 2 137 500 21,38%
- YKH Holding 483 750 4,84%
- CIF-SICAF SA 375 000 3,75%
- Mohamed Taher BOURICHA 156 250 1,56%
-B.LAT 156 250 1,56%
- La Générale de distribution (S.A.R.L) 125 000 1,25%
- SOTUFEM SARL 125 000 1,25%
-STIET -S.A 125 000 1,25%
- Abdelkader HAMROUNI 100 000 1,00%
- Autres 110 220 1,10%
Total 10 000 000 100,00%

(B) Voir tableau de mouvements ci-joint
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TABLEAU DE MOUVEMVENTS DES CAPITAUX PROPRES
AU 31 DECEVBRE 2007
(exprimé en dinars)
Capital Résuitats Résuitat
libéré reportés de Total
I'exercice

Soldes au 31 Décermbre 2005 8000000 (927 355) 13464 7086109
Affectations approuvées par I'AG.O du 11 juillet 2006 13464 (13464 -
Résuitat de I'exercice 2006 31172 1172
Soldes au 31 Décermbre 2006 8000000 (913 891) 321172 7407 281
Affectations approuvées par I'AG.O du 28 juin 2007 321172 (321172 -
Libération du capital 2000000 2000000
Résuitat de I'exercice 2007 610319 610319
Soldes au 31 décembre 2007 10000000 (592719 610319 10017 600
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HANNBAL LEASE
Redulac Varen- Les Bagesdulac
NOTE13: BVPRINTS
TABLEAUDESBVPRINTS
ARRETEAU 3L DECRVBRE 2007
(eqinéendrars)
Mortart Tax Sdce Fndepéioke
DESG\ATION du dinééts MocHités de remboursenent encéhut | Ullisatios | Rembousarerts|  Sdde | Edhéarossal  Eohéanoes
aédt depdiok celapdioke pusdunan| andirsdunan
CERNACATSDELEASNG
Catificats deLeesng BESTBAN] 10000000 | TMVI+2%6 | Renonvelaetaus les 3mais e pour ure pricce de 3ans 10000000 40000000 40000000 10000000 - 10000000
Sostad 10000000| 40000000 40000000 10000000 - 10000000
CREDTSBANCARES
STB@D) 5000000 | TMV+26 | Tiinestéidlement (2002- 2009) 23076% 7020| 15846 2B 70920
BIAT(X®) 250000 | TMV+1794 Tinestéidlemert (2002- 2007) 1500 1500 .
BH 3000000 | TMM+2294 Trimestéidlenert (02- 2007) Hr87 H7587 .
AVENBANK (D) 3000000 | TMV+26 | Tiinestéidlement (2002- 2007) 17870 1B .
BS 100000 | T™MM+23% | Timeséidlenent (2004- 2009) 500000 20000| 30000 100000 200000
STBE) 15000 | TWH2% | Tinestéidlenent (2006- 2009) 9000 00100 0] (G oo 00 o] [ 0010 00) 3000
ATB 200000 [ ™MU+D% | Timeséidlerert (2006- 2009 115784 MmE3| 78 3578 221063
AVENBANK (2005 2000000 | TMI+2%0 Trimestéidlement (2006- 2010) 14540 3H231| 10028 677100 413108
BIAT(QXB) 2000000 | TMW1,73%| Trimestéidlemert (2006- 2010) 1664431 3256 12818% 83310 3B56
STB@H 1500000 | TMWV+26 | Trimestéidlenent (2007- 2011) 1500000 3000| 12000 9000 3000
BIAT (X0 30000 [ ™W1,73%| Trimestéidlement (2007 - 2011) 3000000 50684| 2400316 186346 5B971
AVENBANK (2009 3000000 | TMM+2%6 Trimestéidlemert (2006- 2011) 280000 600000| 2250000| 1680000 600000
BH(2006) 30000 | TMVH2234  Tiinestéielement (006- 2011) 27461% 5588| 2210%F7| 164912 5545
ATB(207) 100000 | TMVH+26 Trimestéidlenent (2007 - 2011) 1000000 15786| 8R21%B 63150 2105%6
BTE@X07) 2000000 | TM+2%0 Trimest@idlemert (2007 - 2012) 2000000 200000| 1800000| 140000 400000
BH@X7) 3000000 | TMM+2294 Trimestéidlenert (2007 - 2012) 3000000 X2313| 2747687 221408 5336MP
BAT (2007) 25000 [ T™MW1L73%( Tineséidlerert (2007- 20129 25000 A75B| 22047 18672 M675
BS(2007) 150000 | ™26 Trimestéidlerert (2007 - 2012) 1500000 18348 1301682 AbB474 436178
AVENBANK (2007 2000000 | T™MW24 Trimestéidlement (2007 - 2012) 200000 O 200000| 1630874 3016
STB@) 3000000 | TMVH+D6 | Tinestérielement (2007- 20129) 300000 0| 30000| 24000 600000
Sostad 1873292 1500000 6021067 2/ 73195| 01433 7587567
Enprurt ciligetaire rétrooécé 715050 8% Infire (2013 (3) 71550 715050| 715950 .
Sostad 71950 0 0| 715050 71050 0
Tad géréd 3H91242| 55000000 46(1L067| 480145| 273BEB 17587567

(@ L'Ba Tuisenaconserti le 0 Al 2003alasooéé unfirencaent subsidaire sur lenprurt dligetaire émis sur le mardhé monétaire intemstiondl.

Lefirencaent aété aonserti endiner tunisien pour ['écivalent de BURO: 5000000, autauxfixe de 8 236l 'an
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HANNIBAL LEASE
Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007
(exprimé en dinars)

NOTE 14 : FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

L'analyse des comptes des fournisseurs se présente comme suit :

31 décembre 31 décembre

2007 2006
Fournisseurs d'exploitation
- Factures d'achats de biens ou de prestation de services 26 129 34 005
Sous total 26 129 34 005
Fournisseurs d'immobilisations
- Factures d'achats d'immobilisations 2 302 343 1 765 664
- Effets a payer 5333 301 2 948 546
- Factures non parvenues -
Sous total 7 635 644 4714 210
Solde des fournisseurs et comptes rattachés 7661773 4748 215

NOTE 15 : AUTRES PASSIFS COURANTS

Le détail des autres passifs courants est le suivant :

31 décembre

31 décembre

2007 2006

- Avances et acomptes recus des clients 423 498 191 257
- Personnel, provisions pour congés payés 9474 5029
- Etat, retenues sur salaires 20 355 13 562
- Etat, retenues sur honoraires, commissions et loyers 95 197 11 729
- Etat, retenues sur revenus des capitaux 47 795 1410
- Etat, retenues au titre de la plus-value immobiliere 700 2 306
- Etat, impdts sur les sociétés a liquider ( voir note 26) 22 248 13 329
- Etat, autres imp0ts et taxes a payer 8 629 3 056
- Etat, charges fiscales sur congés payés 284 150
-C.N.S.S 44 895 27 113
-C.AV.LS - 4 009
- Organismes sociaux, charges sociales sur congés payés 1570 830
- Créditeurs divers 1676 630
- Diverses Charges a payer 185 222 70 115
- Produits constatés d'avance 2787 885 1 908 886

Total 3 649 428 2253411
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HANNIBAL LEASE
Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac
NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007
(exprimé en dinars)

NOTE 16 : CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Les concours bancaires et autres passifs financiers se détaillent comme suit :
31 décembre 31 décembre

2007 2006

- Echéances a moins d'un an sur emprunts (voir note 13) 7587 567 5084 708
- Certificats de leasing (voir note 13) 10000 000 10000 000
- Billets de trésorerie a court terme 30 000 000 18 000 000
- Autres crédits a court terme - 380 000
- Intéréts courus sur emprunts 375614 364 476
- Intéréts courus sur certficats de leasing et autres sources de financement 115411 79916
- Concours bancaires 1721074 210038
Total 49 799 666 34119138
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HANNIBAL LEASE
Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007
(exprimé en dinars)

NOTE 17 : PRODUITS D'EXPLOITATION

L'analyse des revenus du leasing se présente ainsi :

31 décembre 31 décembre
2007 2006
- Loyers du leasing 45513 930 29182 356
- Préloyers 14 232 15 256
Revenus bruts de leasing A 45528 162 29197 612
- Intéréts de retard 132 561 232918
- Frais de dossiers 43 466 23 840
- Autres 23113 12 595
Total des autres produits 199 140 269 353
- Transferts en produits de la période
Intéréts inclus dans les loyers antérieurs 130 159 41734
Intéréts de retard antérieurs 25738 6 945
- Produits réputés réservés en fin de période
Intéréts inclus dans les loyers (128 391) (215 201)
Intéréts de retard (14 641) (81 755)
Variation des produits réservés 12 865 (248 277)
A déduire:
- Dotations aux amortissements des Immohilisations données
en location (B) (37 466 114) (23572 808)
Total des produits d'exploitation 8274 053 5 645 880
- Encours financier des contrats actifs
. Au début de I'exercice 59 895 823 42 110233
. Alafin de I'exercice 82 549 832 59 895 823
. Moyenne (D) 71222 828 51 003 028
- Produits de l'exercice A)-B)=(C) 8 062 048 5624 804
- Taux moyen (© /(D) 11,32% 11,03%
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HANNIBAL LEASE
Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac
NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007
(exprimé en dinars)
NOTE 18 : CHARGES FINANCIERES NETTES
Les charges financieres se détaillent comme suiit :
31 décembre 31 décembre
2007 2006
- Intéréts des emprunts 2217900 1610120
- Dotations aux résorptions des frais d'émission et de
remboursement des emprunts 59139 89538
Total des charges financieres des emprunts A 2277039 1699 658
- Intéréts et commissions d'aval sur opérations de financement 2377165 1735603
- Autres charges financiéres 292 349 46 683
Total des autres charges financiéres 2669 514 1782 286
Total général 4946 553 348194
- Encours moyens des emprunts
. Au début de I'exercice 25912 492 20 066 166
. Alafin de I'exercice 34891 425 25912 492
. Moyenne B 30401 959 22989329
- Taux moyen A/ B 7,49% 7,3%
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007

(exprimé en dinars)

NOTE 19 : PRODUITS DES PLACEMENTS

Les produits des placements se détaillent comme suit :

- Dividendes
- Plus values sur cession des actions
- Revenus des comptes créditeurs

Total

NOTE 20 : CHARGES DE PERSONNEL

L'analyse de ce poste se présente comme suit :

- Salaires et complément de salaires
- Cotisations de sécurité sociales sur salaires
- Autres charges sociales

Total

31 décembre

31 décembre

2007 2006
4 335 4284
- 12 920
19 506 13 054
23 841 30 258

31 décembre

31 décembre

2007 2006
595 638 446 921
100 975 73 429

51570 43 228
748 183 563 578
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Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007
(exprimé en dinars)

NOTE 21 : AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

Le détail des autres charges d'exploitation se présente comme suit :

31 décembre

31 décembre

2007 2006
- Achats de matieres et fournitures 92 470 76 822
Total des achats 92 470 76 822
- Locations 91 792 74 628
- Entretiens et réparations 11 730 6 262
- Primes d'assurances 7512 7 138
- Etudes, recherches et services extérieurs 3 320 2701
Total des services extérieurs 114 354 90 729
- Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 182 211 89 166
- Publicités, publications, relations publiques 179 209 57 305
- Déplacements, missions et réceptions 65 196 43 117
- Frais postaux et de télécommunications 61974 44 303
- Services bancaires et assimilés 60 232 32 365
- Autres 39 733 24 407
Total des autres services extérieurs 588 555 290 664
- Autres charges ordinaires 1767 20
Total des charges diverses 1767 20
- Impdts et taxes sur rémunérations 17 377 13 555
-T.C.L 100 000 60 000
- Droits d'enregistrement et de timbres 31138 21 311
- Pénalités 238 302
- Autres imp6bts et taxes 2 597 2 337
Total des impéts et taxes 151 350 97 505
Total général 948 496 555 740
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HANNIBAL LEASE
Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007
(exprimé en dinars)

NOTE 22 : DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS

Les dotations de l'exercice aux comptes d'amortissements et de résorptions se détaillent ainsi :

31 décembre 31 décembre
2007 2006
- Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles 7 482 5698
- Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 101 668 84 088
- Dotations aux résorptions des charges a répartir 18 673 18 352
Total 127 823 108 138

NOTE 23 : DOTATIONS NETTES AUX PROVISIONS

Les dotations nettes de l'exercice aux comptes de provisions se détaillent ainsi :

31 décembre 31 décembre
2007 2006
- Dotations aux provisions pour risques sur la clientéle 1175851 965 048
- Reprises de provisions suite aux recouvrements des créances (256 262) (321 815)
Total 919 589 643 233
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HANNIBAL LEASE
Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007
(exprimé en dinars)

NOTE 24 : AUTRES GAINS ORDINAIRES

Le détail des autres gains ordinaires est le suivant :

31 décembre

31 décembre

2007 2006
- Profits nets sur cession des immobilisations en leasing 55 986 9 905
- Profits nets sur cession des immobilisations propres - 16 556
- Reprises sur provisions pour dépréciations des placements courants - 5900
- Autres gains sur éléments exceptionnels 777 58
Total 56 763 32 419

NOTE 25 : AUTRES PERTES ORDINAIRES

Le détail des autres pertes ordinaires est le suivant :

31 décembre
2007

31 décembre
2006

- Charges nettes sur cession de valeurs mobiliéres -

69

Total -

69
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HANNIBAL LEASE
Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007

NOTE 26 : IMPOTS SUR LES SOCIETES

(exprimé en dinars)

L'imp6t sur les sociétés a été liquidé, conformément aux dispositions du droit commun, de la maniére suivante :

31 décembre

31 décembre

2007 2006
Résultat comptable 610 319 321172
A réintégrer
- Dotations aux provisions 1175851 965 048
- Reprises sur provisions fiscales 179 407 79 247
- Provisions fiscales 2004 pour affaires en cours 635 582 251 029
- Impdt sur les sociétés 53 694 34 683
- Provisions pour congés payés 2007/2006 - 6 009
- Diverses charges non déductibles 2909 1601
A déduire
- Reprises sur provisions comptables 256 262 321 815
- Provisions fiscales 2004 pour affaires en cours 635 582 251 029
- Provisions pour congés payés 2006/2005 6 009 6 802
- Dividendes 4 335 4284
Bénéfice fiscal avant provisions 1755574 1074 859
Provisions pour créances douteuses déductibles a hauteur de 100% 1175851 923 600
Provisions pour créances douteuses déductibles sur exercices antérieurs 553 087 151 259
Résultat fiscal 26 636 -
Impot sur les sociétés (Minimum d'imp6t : 0,1% du C.AT.T.C) 53 694 34 683
A imputer
- Acomptes provisionnels payés 28 062 18 933
- Retenues sur placements 3384 2421
Impbt & payer (& reporter) 22 248 13 329
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007

(exprimé en dinars)

NOTE 27 : ENCAISSEMENTS RECUS DES CLIENTS

- Clients et comptes rattachés en début de période +
- Clients et comptes rattachés en fin de période

- Valeurs a I'encaissement en début de période +
- Valeurs a I'encaissement en fin de période -

- Clients avances et acomptes recus en début de période
- Clients avances et acomptes recus en fin de période +

- Produits constatés d'avance en début de période
- Produits constatés d'avance en fin de période +

- TVA collectée

- Revenus bruts de I'exercice
- Autres produits d'exploitation

- Plus values sur relocation

Encaissements recus des clients

Note 8
Note 8

Note 10
Note 10

Note 15
Note 15

Note 15
Note 15

+ Note 17
+ Note 17

Note 5

31 décembre

31 décembre

2007 2006
4991 720 3451 220
(5 348 070) (4 991 720)
119 520 293 199
(263 838) (119 520)
(191 257) (142 021)
423 498 191 257

(1 908 886) (1248 132)
2 787 885 1 908 886
7210576 4 608 502
45528 162 29 197 612
199 140 269 353

26 359 (277 538)

53 574 809 33 141 098
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HANNIBAL LEASE
Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007

(exprimé en dinars)

NOTE 28 : SOMMES VERSEES AUX FOURNISSEURS ET AU PERSONNEL

- Charges a répartir +

- Fournisseurs, avances et acomptes en début de période

- Fournisseurs, avances et acomptes en fin de période +
- Fournisseurs d'exploitation en début de période +
- Fournisseurs d'exploitation en fin de période -
- Personnel, avances et acomptes en début de période

- Personnel, avances et acomptes en fin de période +
- Personnel, provisions pour congés payés en début de période +
- Personnel, provisions pour congés payés en fin de période -
- Etat, retenues sur salaires en début de période +
- Etat, retenues sur salaires en fin de période -
- Etat, retenues sur hon, com et loyers en début de période +
- Etat, retenues sur hon, com et loyers en fin de période -
- C.N.S.S en début de période +
- C.N.S.S en fin de période -
- C.A.V.1.S en début de période +
- C.A.V.I.S en fin de période -
- Organismes sociaux, autres charges en début de période +
- Organismes sociaux, autres charges en fin de période -
- Diverses Charges a payer en début de période +
- Diverses Charges a payer en fin de période -
- TVA, payée sur biens et services +
- Charges de personnel +
- Autres charges d'exploitation +

- Impéts et taxes -

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel

Note 7

Note 9
Note 9

Note 14
Note 14

Note 9
Note 9

Note 15
Note 15

Note 15
Note 15

Note 15
Note 15

Note 15
Note 15

Note 15
Note 15

Note 15
Note 15

Note 15
Note 15

Note 20

Note 21

Note 21

31 décembre

31 décembre

2007 2006
- 1 006
(21 519) (139 731)
6 180 21519
34005 12 983
(26 129) (34 005)
(415) -
1220 415
5029 4424
(9 474) (5 029)
13 562 11 461
(20 355) (13 562)
11 729 2 662
(95 197) (11 729)
27 113 22 598
(44 895) (27 113)
4 009 -
- (4 009)
830 2012
(1570) (830)
70115 63 074
(185 222) (70 115)
157 408 112 648
748 183 563 578
948 496 555 740
(151 350) (97 505)
1471753 970 492
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HANNIBAL LEASE
Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007
(exprimé en dinars)

NOTE 29 : INTERETS PAYES

- Frais d'émission d'emprunt + Note 7
- Intéréts comptabilisés d'avance en début de période - Note 9
- Intéréts comptabilisés d'avance en fin de période + Note 9
- Etat, retenue sur revenus des capitaux en début de période + Note 15
- Etat, retenue sur revenus des capitaux en fin de période - Note 15
- Intéréts courus sur emprunts bancaires en début de période + Note 16
- Intéréts courus sur emprunts bancaires en fin de période - Note 16

- Intéréts courus sur opérations de financement début de période + Note 16
- Intéréts courus sur opérations de financement fin de période - Note 16

- Charges financiéres + Note 18

- Dotations aux résorptions des frais d'émission et de
remboursement des emprunts - Note 18

Intéréts payés

31 décembre

31 décembre

2007 2006
94 000 83 200
(371 925) (270 744)
492 610 371925
1410 1741

(47 795) (1410)
364 476 334 004
(375 614) (364 476)
79916 24 287
(115 411) (79 916)
4946 553 3481944
(59 139) (89 538)
5009 081 3491017
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HANNIBAL LEASE
Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac
NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007
(exprimé en dinars)
NOTE 30 : IMPOTS PAYES
31 décembre 31 décembre
2007 2006
- Etat, imp0ts sur les sociétés a liquider début de période Note 15 13329 9126
- Etat, imp6ts sur les sociétés a liquider fin de période Note 15 (22 248) (13329
- Etat, autres imp0ts et taxes a payer en début de période Note 15 3056 7 159
- Etat, autres impdts et taxes a payer en fin de période Note 15 (8 629) (3 056)
- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres
charges en début de période Note 15 150 366
- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres
charges en fin de période Note 15 (284) (150)
- Imp0Gts et taxes Note 21 151 350 97 505
- Impéts sur les sociétés Note 26 53 694 34683
Impots payés 190 418 132 304
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HANNIBAL LEASE
Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac
NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007
(exprimé en dinars)
NOTE 31 : DECAISSEMENTS PROVENANT DE L'ACQUISITION
DIMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES
31 décembre 31 décembre
2007 2006
- Fournisseurs dimmobilisations en début de période + Note 14 4714210 2543155
- Fournisseurs dimmobilisations en fin de période - Note 14 (7 635 644) (4714 210)
- Investissements en Immobilisations incorporelles + Note 3 10490 250
- Investissements en Immobilisations corporelles + Note 4 1147681 317 876
- Investissements en Immobilisations destinées a la location + Note5 64 238 949 43 068 363
- TVA sur Investissements + 8 498 666 5215880
- Etat, retenues au titre de la plus-value immobiliere en début + Note 15 2 306 12630
de période
- Etat, retenues autitre de la plus-value immobiliére en fin de - Note 15 (700) (2306)
période
Décaissements provenant de I'acquisition
dimmobilisations corporelles et incorporelles 70975 958 46 441 643
NOTE 32 : ENCAISSEMENTS PROVENANT DE LA CESSION
D'IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES
31 décembre 31 décembre
2007 2006
- Cessions d'immobilisations a la VR + Note5 196 1202
- Cessions anticipées dimmobilisations + Note 5 2992 248 938 052
- Cessions d'immobilisations corporelles propres + Note 4 846 2819
- Profits nets sur cession des immobilisations + Note 24 55 986 26 461
Encaissements provenant de la cession
dimmobilisations corporelles et incorporelles 3049 276 968 534
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HANNIBAL LEASE
Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007
(exprimé en dinars)

NOTE 33 : DECAISSEMENTS PROVENANT DE L'ACQUISITION
D'IMMMOBILISATIONS FINANCIERES

31 décembre

31 décembre

2007 2006
- Dépbts et cautionnements en début de période - Note 6 (18 300) (12 000)
- Dépots et cautionnements en fin de période + Note 6 18 470 18 300
- Placements en fin d'exercice + Note 10 154 664 150 415
- Préts accordés au personnel au cours de |'exercice + 160 000 220270
Décaissements provenant de l'acquisition
d'immobilisations financiéeres 314 834 376 985

NOTE 34 : ENCAISSEMENTS PROVENANT DE LA CESSION
D'IMMMOBILISATIONS FINANCIERES

31 décembre

31 décembre

2007 2006
- Placements en début de I'exercice - Note 10 150 415 117 155
- Remboursements sur préts au personnel + 78 246 68 908
- Produits nets sur cessions des actions + Note 19 - 12 920
Encaissements provenant de la cession
d'immobilisations financiéres 228 661 198 983
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HANNIBAL LEASE
Rue du Lac Malaren - Les Berges du Lac

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007
(exprimé en dinars)

NOTE 35 : ENCAISSEMENTS PROVENANTS DES EMPRUNTS

ET DES AUTRES SOURCES DE FINANCEMENT

- Concours bancaires courants en début de période
- Concours bancaires courants en fin de période

- Encaissements provenants des emprunts

Encaissements provenant des emprunts
et des billets de trésorerie

NOTE 36 : AUTRES FLUX DE TRESORERIE

- Produits a recevoir des tiers en début de période
- Produits a recevoir des tiers en fin de période

- Comptes d'attente en début de période
- Comptes d'attente en fin de période

- Débiteurs divers en début de période
- Débiteurs divers en fin de période

- Créditeurs divers en début de période
- Créditeurs divers en fin de période

- Produits des placements (hors plus values de cessions)

- Autres gains ordinaires
- Autres pertes ordinaires

Autres flux de trésorerie

- Note 16
+ Note 16

+ Note 13

+ Note 9
- Note 9

+ Note 9
- Note 9

+ Note 9
- Note 9

Note 15
Note 15

+

+ Note 19

+

Note 24
Note 25

31 décembre

31 décembre

2007 2006

(28 380 000) (18 380 000)
40 000 000 28 380 000
55 000 000 10 500 000
66 620 000 20 500 000

31 décembre

31 décembre

2007 2006

2 056 1427
(11 057) (2 056)
325 470
(250) (325)
846 4366
(166) (846)

(630) -
1676 630
23841 17 338
777 58
- (69)
17 418 20 993
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INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES
AUX ETATS FINANCIERS
DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007

APPLICATION DE LA CIRCULAIRE N° 91-24 DE LA BCT EN MATIERE DE DIVISION, COUVERTURE DES RISQUES ET SUIVI DES
ENGAGEMENTS

Note 1 : DIVISION ET COUVERTURE DES RISQUES

1.1 Application de larticle 1%

Le montant total des risques encourus sur les bénéficiaires dont les risques sont supérieurs ou égaux pour chacun d’entre eux, a 5% des fonds
propres nets s’éleve a DT: 11.091.857 (A)

Le montant total des risques encourus sur les bénéficiaires dont les risques sont supérieurs ou égaux pour chacun d’entre eux, a 15% des fonds
propres nets s’éleve a DT: 1.857.010 (B)

Le montant des fonds propres nets s’éleve a DT: 9.863.417 (C) (cf note 3)
(A) / © = 1,12 Inférieur &4 5
(B) / ©) = 0,19 Inférieur a 2

Conclusion : article 1* respecté

1.2 Application de I'article 2

Bénéficiaires dont les risques encourus excédent 25% des fonds propres nets : Néant
Conclusion : article 2 respecté

1.3 Application de I'article 3

Le montant total des risques encourus sur les dirigeants, administrateurs et actionnaires dont la participation au capital est supérieure a 10%, s’éleve
a DT: Néant (A)

Le montant des fonds propres nets s’éléve a DT: 9.863.417 (B) (cf note 3)

(A) / (B) = 0 Inférieur & 3
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Conclusion : article 3 respecté

1.4 Application de I'article 4

Fonds propres nets / Risques encourus = 11,63 % 1) Supérieur & 8%
(1) Voir note 3

Conclusion : article 4 respecté

Note 2 : SUIVI DES ENGAGEMENTS

2.1 Classification des actifs

La classification est faite sur la base de la balance par dge des comptes clients. La situation du client n’est pas prise en compte en tant que critére
d’évaluation du portefeuille de la société.

Les contrats de leasing ne conférent pas un droit de regard sur les documents comptables et la situation financiere du client.

Ainsi, pour les anciens dossiers relatifs aux clients qui sont en regle dans le paiement de leurs loyers, la société ne dispose pas, le plus souvent
d’informations récentes sur la situation financiére du client.

2.2 Comptabilisation des revenus
Les intéréts inclus dans les loyers et les autres produits, non encaissés a la cléture de I'exercice, sont déduits des comptes de produits et classés au
bilan sous la rubrique « Produits réservés ».
Cette méthode de comptabilisation ne concerne que les actifs classés en B2, B3 et B4 et ce, conformément aux dispositions de l'article 9 de la
circulaire n° 91-24 du 17 Décembre 1991.
2.3 Evaluation des garanties
La société s’est conformée a l'article 10 de la circulaire n° 91-24 de la BCT, pour I'évaluation des garanties.
Les garanties retenues sont :
. Les cautions bancaires
. Les actifs financiers affectés
. Les dépbts de garantie

. Les hypotheques inscrites

Par ailleurs, et pour I'évaluation des biens en location, les principes retenus sont les suivants, selon la nature du bien :

- Matériel standard : Valeur d’origine avec une décote de 20% par an d'age
- Matériel spécifique : Valeur d’origine avec une décote de 40% par an d’age
- Immeubles : Valeur d’origine avec une décote de 5% par an d'age

Les valeurs ainsi déterminées peuvent subir des ajustements s'il s’avere qu’elles dépassent les valeurs de réalisation estimées.
2.4 Affectation des provisions

Les provisions résultant de I'application de la circulaire sont déterminées pour chaque client, en appliquant le taux de provision par classe sur les
risques bruts diminués de I'évaluation correspondante des garanties détenues sur le client et de la valeur du bien en leasing.

Les taux de provision par classe sont :
. A : Actifs courants -

. B1 : Actifs nécessitant un suivi particulier -
. B2 : Actifs incertains 20%

. B3 : Actifs préoccupants 50%
. B4 : Actifs compromis 100%
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Note 3 Respect de l'article 4 de la circulaire 91-24
3-1 Risques encourus selon la circulaire 93-08
ANNEE 2007
Engagements | Pondération Risques
bruts encourus
Risques encourus sur la clientele (Leasing mobilier) 77 624 841 74 156 025
Risques encourus sur la clientéle (Leasing immobilier) 14 095 015 6 988 716
Immobilisations corporelles et incorporelles utilisées par la société 1577 065 100% 1577 065
Immobilisations financiéeres, placements et auttres actifs financiers 930 162 100% 930 162
Autres actifs courants (Hors report de TVA) 511 483 100% 511 483
Banques, caisses et autres actifs financiers 3360 003 20% 672 001
TOTAL DES RISQUES ENCOURUS 98 098 569 84 835 451
3.2 FONDS PROPRES NETS DE LA SOCIETE
Capital social 10 000 000
Réserves 0
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Résultats reportés de I'exercice + (592 719)

Résultat de I'exercice + 610 319

Autres actifs non courants - (154 183)

TOTAL DES FONDS PROPRES NETS DE BASE A 9863417

FONDS PROPRES COMPLEMENTAIRES B 0

TOTAL DES FONDS PROPRES NETS A+B 9863417

3.3 FONDS PROPRES NETS / RISQUES ENCOURUS 11,63%

ANALYSE ET CLASSIFICATION DES CREANCES SUR LA CLIENTELE
ANALYSE PAR CLASSE
A B1 B2 B3 B4 TOTAL
Actifs courants Actifs nécessitant Actifs incertains Actifs préoccupants Actifs compromis
un suivi particulier

Encours financier 74 259 409 6 905 129 384 775 607 757 3712595 85 869 665
Immobilisations en cours 279 734 0 0 0 0 279 734
Impayés 352 967 1023178 100 822 512 144 3 358 959 5348 070
Avances regues (324 562) (20) 0 0 (98 916) (423 498)
ENCOURS GLOBAL 74 567 548 7928 287 485 598 1119 900 6 972 639 91 073 972
Produits réservés 0 0 15 448 85 263 629 716 730 426
TOTAL BILAN 74 567 548 7928 287 470 150 1034 638 6 342 923 90 343 546
Engagements hors bilan sur opérations de leasing 1376 310 0 0 0 0 1376 310
TOTAL HORS BILAN 1376 310 0 0 0 0 1376 310
TOTAL ENGAGEMENTS 75 943 859 7928 287 470 150 1 034 638 6 342 923 91 719 856
Garanties non imputables sur risques encourus 96 727 301 8 892 656 296 268 581 731 3997 823 110 495 779
Provisions sur encours financier 0 0 0 14 162 1269 580 1283741
Provisions sur impayés 0 0 37 204 232 481 2104 627 2374311
TOTAL DE LA COUVERTURE 96 727 301 8 892 656 333 472 828 373 7 372 029 114 153 831
Leasing immobilier (Décote 50%) 6 174 542 511 681 0 0 302 492 6 988 716
RISQUES ENCOURUES 69 838 516 7 416 605 432 946 787 995 2668 679 81 144741
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ANALYSE ET CLASSIFICATION DES CREANCES SUR LA CLIENTELE

| LEASING MOBILIER ]

ANALYSE PAR CLASSE
A B1 B2 B3 B4 TOTAL
Actifs courants | Actifs nécessitant | Actifs incertains | Actifs préoccupants | Actifs compromis
un suivi particulier
Encours financier 61 942 232 5974 352 384 775 607 757 3083 666 71992782
Immobilisations en cours 279 734 0 0 0 0 279 734
Impayés 305 009 930 592 100 822 512 144 3200034 5048 601
Avances regues (308 219) (20) 0 0 (98 916) (407 155)
ENCOURS GLOBAL 62 218 756 6 904 924 485 598 1119 900 6 184 785 76 913 963
Produits réservés 0 0 15 448 85 263 564 722 665 432
TOTAL BILAN 62 218 756 6 904 924 470 150 1034 638 5620 063 76 248 530
Engagements hors bilan sur opérations de leasing 1376 310 0 0 0 0 1376 310
TOTAL HORS BILAN 1376 310 0 0 0 0 1376 310
TOTAL ENGAGEMENTS 63 595 067 6 904 924 470 150 1034 638 5620 063 77 624 841
Garanties non imputables sur risques encourus 78 791 753 7 449 914 296 268 581 731 3392838 90 512 505
Provisions sur encours financier 0 0 0 14 162 1219585 1233747
Provisions sur impayés 0 0 37 204 232 481 2 036 746 2 306 430
TOTAL DE LA COUVERTURE 78 791 753 7 449 914 333472 828 373 6 649 169 94 052 682
RISQUES ENCOURUES 63 663 974 6 904 924 432 946 787 995 2 366 186 74 156 025
ANALYSE ET CLASSIFICATION DES CREANCES SUR LA CLIENTELE
LEASING IMMOBILIER
ANALYSE PAR CLASSE
A B ST AT, TOTAL
Actifs courants | Actifs nécessitant | Actifs incertains Pctifs préoccupanty Actifs compromis
un suivi particulier
Encours financier 12 317 177 930 777 0 0 628 929 13 876 883
Immobilisations en cours 0 0 0 0 0 0
Impayés 47 958 92 586 0 0 158 925 299 469
Avances regues (16 343) 0 0 0 0 (16 343)
ENCOURS GLOBAL 12 348 792 1023 363 0 0 787 854 14 160 009
Produits réservés 0 0 0 0 64 994 64 994
TOTAL BILAN 12 348 792 1023 363 0 0 722 860 14 095 015
Engagements hors bilan sur opérations de leasing 0 0 0 0 0 0
TOTAL HORS BILAN 0 0 0 0 0 0
TOTAL ENGAGEMENTS 12 348 792 1023 363 0 0 722 860 14 095 015
Garanties non imputables sur risques encourus 17 935 548 1442742 0 0 604 985 19 983 274
Provisions sur encours financier 0 0 0 0 49 994 49 994
Provisions sur impayés 0 0 0 0 67 881 67 881
TOTAL DE LA COUVERTURE 17 935 548 1442 742 0 0 722 860 20 101 150
Leasing immobilier (Décote 50%) 6 174 542 511 681 0 0 302 492 6988 716
RISQUES ENCOURUS 6 174 542 511 681 0 0 302 492 6988 716
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS DE L'EXCERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007

MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE
LA SOCIETE HANNIBAL LEASE

En exécution de la mission de co-commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire, nous
avons I'honneur de vous présenter notre rapport sur le contrble des états financiers de la société HANNIBAL LEASE arrétés au 31
décembre 2007, tels qu'annexés au présent rapport, et faisant apparaitre un total Bilan de D : 98.432.325 et un bénéfice net de D :
610.319, ainsi que sur les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

I. — Rapport sur les états financiers :

1- Nous avons effectué 'audit des états financiers ci-joints de la société HANNIBAL LEASE, comprenant le bilan au 31 décembre
2007, ainsi que I'état de résultat, I'état des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, et des notes contenant un résumé
des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

Responsabilité du Conseil d’Administration dans I'établissement et la présentation des états financiers :

2- Le Conseil d’Administration de la société est responsable de l'arrété, de I'établissement et de la présentation sincére de ces
états financiers, conformément au systeme comptable des entreprises. Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en
place et le suivi d'un controle interne relatif a I'établissement et la présentation sincere d'états financiers ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables

raisonnables au regard des circonstances.
Responsabilité des commissaires aux comptes :

3- Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre
audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requierent de notre part de nous conformer aux regles
d'éthique et de planifier et de réaliser lI'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas

d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en oeuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les
informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation
du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. En
procédant a ces évaluations, l'auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans I'entité relatif a I'établissement et la

présentation sincere des états financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance.

Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

4- Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Opinion :

5- A notre avis, les états financiers de la société HANNIBAL LEASE, annexés au présent rapport, sont réguliers et sincéres et
donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de la situation financiere de la société au 31 décembre 2007, ainsi que de la
performance financiere et des flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément au systéme comptable des
entreprises en vigueur en Tunisie.

Il. — Rapport sur les vérifications et informations spécifiques :

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

1- En application des dispositions de I'article 266 (alinéa 1°") du code des sociétés commerciales, nous avons procédé a I'examen
de la sincérité et la concordance avec les états financiers des informations, d’ordre comptable, données dans le rapport sur la

gestion de I'exercice. Les informations contenues dans ce rapport n'appellent pas, de notre part, des remarques particulieres.
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2- En application des dispositions de I'article 266 (alinéa 2) du code des sociétés commerciales et de l'article 3 de la loi n° 94-117
du 14 novembre 1994 telle que modifiée par la loi n° 2005-96 du 18 octobre 2005, nous avons procédé a l'appréciation de
I'efficacité du systéme de contrdle interne et nous n'avons pas relevé de défaillances majeures susceptibles d’impacter notre

opinion sur les états financiers

3- En application des dispositions de larticle 19 du décret n° 2001-2728 du 20 novembre 2001, nous avons procédé aux
vérifications nécessaires et n'avons pas d’observations a formuler sur la tenue des comptes en valeurs mobilieres émises par la
société eu égard a la réglementation en vigueur, a I'exception des nouvelles dispositions de I'arrété du ministre des finances du 28
ao(t 2006 qui ne sont pas encore entierement respectées.

Tunis, le 21 mai 2008

Les Commissaires aux Comptes

FINOR C.M.R AUDIT

Mustapha MEDHIOUB Mehdi SELLAMI
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RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

AU TITRE DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007

MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE
LA SOCIETE HANNIBAL LEASE

En application des dispositions des articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales, nous avons I'honneur de vous donner

a travers le présent rapport toutes les indications relatives a la conclusion et a I'exécution de conventions régies par les

dispositions précitées.

Au courant de I'exercice 2007, votre conseil d’administration ne nous a donné avis d’aucune opération spéciale, régie par les

dispositions des articles sus indiqués.

Par ailleurs, nous n'avons relevé au cours de nos investigations aucune opération entrant dans le cadre des dispositions des

articles précités.

Tunis, le 21 mai 2008

Les Commissaires aux Comptes

FINOR

Mustapha MEDHIOUB

C.M.R AUDIT

Mehdi SELLAMI

2008 AS 612
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ETATS FINANCIERS

AVIS DES SOCIETES*

SOCIETE REGIONALE D'IMPORTATION ET D’EXPORTATION

- SORIMEX -

Siege social : Avenue des Maryrs - 3003 SFAX -

La société Régionale d’Importation et d’exportation — SORIMEX - publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2007. Ces

états sont accompagnés des rapports général et spécial du commissaire aux comptes, Mr. Raouf GHORBEL .

BILAN AU 31.12.2007 b4
ACTIFS Jdsall 2007 2006
Actifs Non Courants Js<¥/ £uls _gilf
Actifs Immobilisés (s 4Ly
Immobilisations Incorporelles 4tk sl Jsa¥) 47 777,271 8 820,452
Moins Amortissements SIS 7 has -19 350,970 -5 375,444
VCN dlal) dagl) 28 426,301 3 445,008

Immobilisations Corporelles bl 246 J ua¥)
Moins Amortissements kS Sy
VCN ddlall dasl)

Immobilisations Financieres
Moins Provisions

ALl J sa)
Gl yaae (alaasdl
VCN Adlall Al
Total des Actifs Immobilisés il fsa¥/ £ sane
SA A s e Jsal

Autres Actifs Non Courants

Total des Actifs Non Courants 4uls _wélf Jsa¥/ £ sare

Actifs Courants Lal Joay)

Stoks

Moins Provisions
VCN des stocks dgdlall il

Gl g jaall

Gl yaae (alaasdl

Clients et Comptes Rattachés — blualls old all agy dliaiall

Clients douteux
Moins Provisions

PRLEA I JE P S IWE PN
Gl yaae (alaasdl

Fournisseurs, avances et acomptes A8 (529 3l

GAY) Ay lal) Jsa)
Gl A (alaasdl

Autres actifs courants
Moins Provisions

Liquidités et équivalents de liquidités Loy Al Jalay
A gl

Total des Actifs Courants &l J s £ sara

5853 180,469
-1 507 303,460

5275 175,438
-1 286 638,921

4 345 877,009

3988 536,517

718 783,572 718 223,672
-71 776,000 -71 776,000
647 007,572 646 447,672

5021 310,882

5542,123

5 026 853,005

4 638 429,197

7 548,199

4645 977,396

3323 730,636
-85 510,208

2091 847,420
-85 510,208

3238 220,428

2006 337,212

273 932,688 350 929,843
660 560,259 617 246,630
-588 437,922 -585 265,860
72 122,337 31 980,770
49 303,711 22 880,215
294 324,249 286 285,382
-150,000 -150,000
294 174,249 286 135,382
573 976,302 511 424,740

4501 729,715

3 209 688,162

TOTAL DES ACTIFS Js<a¥) g sa2a

9 528 582,720

7 855 665,558

Le CMF ainvité la société a établir les notes relatives a I'état de résultat et a I’état de flux de trésorerie comme I'exige le

systeme comptable en vigueur.
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BILAN AU 31.12.2007 = &5
Capitaux propres et Passifs agaillg 4sidl J) ga¥! 2007 2006

Capitaux Propres LIl ) se¥)
Capital Social Sl
Réserves ililaliial
Résultats Reportés Ala e il

Autres Capitaux Propres GOAYT AN ) eyl

Total des capitaux propres av.Résultat de |'exercice
Lplaal) i) Aais J8 4003 ) ga¥) £ gana

Résultat de I'exercice (Bénéfice) — Anmlsd) iull dami (=)

Total des capitaux propres av.affectation
Lplaal) Al Al 3ay 4513 J1 ga¥) £ gana

PASSIFS g_}aa'./l
Passifs Non courants Al il 8 gadll
Provisions pour risques et charges Dbl il A

Emprunts et autres passifs non courants U f

Total des Passifs Non Courants <uls utlf a gaill £ gana
Passifs Courants agadll 4y lal)
Fournisseurs et comptes rattachés ilaidl cilibuall s (535 3all ag
Clients avances et acomptes sl all dap
Autres passifs courants

A s sad

Concours bancaires et autres passifs fin.
AL o padll (e W e 5 AN Cilae Lusall

Total des Passifs Courants Ly s saill £ gans

TOTAL DES PASSIES psaill £ sana

1255 725,000

126 763,772

194 693,614

479 514,524

2 056 696,910

1255 725,000

109 907,661

91 903,581

479 514,524

1937 050,766

265 103,172

2321 800,082

245 218,644

2182 269,410

2 429,000
1224 487,284

2 429,000
1121 397,775

1226 916,284

3828 726,656

24 136,021

400 950,385

1726 053,292

5979 866,354

7 206 782,638

1123 826,775

3050 729,779

23 542,341

378 989,081

1096 308,172

4 549 569,373

5673 396,148

Total capitaux prop. et des passifs
pswadll g 450N ) ga¥) £ gara

9528 582,720

7 855 665,558
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ETAT DE RESULTAT AU 31.12.2007 & gl daid

LIBELLE

2007

2006

Produits d'exploitation SNy ) )

Revenus Jadladl
Production Immobilisée
Autres produits d'exploitation  J3is¥) Sl s AY)

Total produits d'exploitation Jeiw/ < p) £ sane

Charges d'exploitations Ll gle )

Variation Stock P.F. et Encours
8 ala Caaill 5 3 ksl ol pall (5580 s

Achats d'approvisionnements consommés Gl i

iSlghne
Charges de personnel Olse Y eleed
Dot.amorti.provisions Gl Ay ALY Alaaiia

Autres charges d'exploitations  J3aiuwd elel 5 AY)

Total des charges d'exploitation JLliw/ sbe/ £ gara

21571 757,810

0,000

17 049 017,245

0,000

337 395,149

21571 757,810

-20 231 384,935

-582 465,855

-239 818,203

-253 999,280

17 386 412,394

-16 204 811,490

-399 331,774

-100 226,181

-367 506,009

-21 307 668,273

-17 071 875,454

Résultat d'exploitation Sy daai 264 089,537 314 536,940

Charges financiéres nettes Al Alle cle) -162 133,429 -136 232,859

Produits financiers e ~L ) 211 998,348 44 770,216

Autres Gains Ordinaires BoAl A A 143 395,376 135 247,952

Autres Pertes Ordinaires sle) Al Lile -72 954,711 -75 182,221

Résultat des activités ordinaires av.impots 384 395,121 283 140,028
Slp ) iladial Ja8 dgalal) Adadiy) Ao

Imp6t sur les societés Sle elay) s Hal -119 291,949 -37 921,384

Résultat des activités ordinaires ap.impots 265 103,172 245 218,644
Slp Y] qiledial dry Latad) Adadisy) Aol

Résultat net de I'exercice dxpulaal Ll Lilal dal 265 103,172 245 218,644
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE AU 31.12.2007
LIBELLE 2007 2006
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Résultat Net 265103,172| 245 218,644
Dotation aux Amortissements et Provisions 239 818,203 100 226,181
Capacité Brute d'Autofinancement 504 921,375 345 444,825
Variation des:
-1231
* Stocks 883,216 | -698 268,239
* Créances 33 683,526 77 745,528
* Autres Actifs -33611,105 15 115,749
* Fournisseurs et Autres Dettes 778 194,413 683 033,343
Resprises/ Provisions -373 237,739
Frais d'émission/Crédit Mobilisé -6 000,000
Flux de trésorerie lié a I'exploitation 51 304,993 43 833,467
Flux de trésorerie liés au activités d'investissement
-1174
Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations -593 731,205 695,200
corporelles et incorporelles
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations
corporelles et incorporelles
Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations
financiéres
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations
financiéres
-1174
Flux de trésorerie provenant de l'investissement -593 731,205 695,200
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissement provenant des bons et des emprunts 900 026,918 | 800 000,000
Payement des dividendes et bonifications -114 977,125 -46 411,600
Crédit mobilisé
Payement crédit mobilisé -299 014,457 | -417 957,938
Flux de trésorerie provenant du financement -56 390,876 | -795 231,271
Incidences des variations des taux de change sur les
liguidités et équivalents de liquidités
Variation de Trésorerie -56 390,876 | -795 231,271
Trésorerie au début de la période -379 119,127 | 416 112,144
Trésorerie a lafin de la période -435510,003| -379 119,127
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L) claildl) Jga clabialy)
2007 samazd 31 (b Aaidial) A3lal) cilaildl)

-

LS i) aais |

1994 4 23117 sl o I3V duadll Gan iind o8 5 1970 dins G anY) 4388 48 58 8 "aSlay ysu” panalll 5 2y 5 580 45 seal) 4SS0 1)
Al Aaaliaall 3 il pall o 1994 sed 53 14 b &5y 5al

A U8 e pensnd 31 A Lgflloaa 555 0 850 A pladll Aafall Hliely sl HUa AS Y5 aatad
alEay )
(YIS ey " Sl g ppaalll g 3y gl 4G geall AS SN £ gam e ()

el 5 asliidie 5 alall g Calatil) o) g s oLl 3 g s AT 3 sall (obaey Ailaiall A3iat) 5 A sl s stiall apan @535 Aleally 5 latll 5 3 5 53 -
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o AlEide s Lo sl many Jlall adad
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

SOCIETE TUNISIENNE DES INDUSTRIES DE PNEUMATIQUES
-STIP-
Siege social : Centre Urbain Nord, Boulevard de la Terre- 1003 Tunis.

La Société Tunisienne des Industries de Pneumatiques —STIP- publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2007
tels qu'ils seront soumis a I'approbation de 'Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 30 juin 2008. Ces états sont
accompagnés des rapports général et spécial des commissaires aux comptes, Mr CHERIF Mohamed Zinelabidine et Mr HERGLI

Mohamed Neji.

BILAN
Arrété au 31 Décembre 2007
(Unité : en Dinars)

Solde au 31 Décembre

Actifs Notes 2007 2006
Actifs non courants
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 8 339 017 8 366 856
- Amortissements des immobilisations incorporelles (5 060 525) (4 493 129)
1. 3278 492 3873727
Immobilisations corporelles 170 934 665 171 930 793
- Amortissements des immobilisations corporelles (108 382 889) (98 908 854)
I.1. 62 551 777 73 021 939
Immobilisations financiéres 10421 941 10 362 602
- Provisions sur immobilisations financiéres (5 596 860) (5 596 860)
1.2. 4 825 081 4765742
Total des actifs immobilisés 70 655 349 81 661 408
Autres actifs non courants - -
Total des actifs non courants 70 655 349 81 661 408
Actifs courants
Stocks 23326 351 28991 640
-Provisions pour dépréciation des stocks (926 839) (1 045 279)
111.3. 22 399 512 27 946 361
Clients et comptes rattachés 34 323 273 32128 125
-Provisions pour dépréciation des comptes clients (14 734 898) (13 571 804)
1.4, 19 588 375 18 556 321
Autres actifs courants 11.5. 7 703 618 15539 377
Liquidités et équivalents de liquidités 11.6. 13 427 286 5671 208
Total des actifs courants 63 118 791 67 713 267
Total des actifs 133 774 140 149 374 675

BILAN
Arrété au 31 Décembre 2007
(Unité : en Dinars)

Solde au 31 Décembre

Capitaux propres et passifs Notes 2007 2006

Capitaux propres
Capital social 42 078 240 42 078 240
Réserves légales 2419912 2419912
Réserves spéciales 2 603 050 2 603 050
Actions propres (325 774) (325 774)
Autres capitaux propres 7 705 346 7 705 346
Résultats reportés (84 143 720) (51 874 352)
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice (29 662 945) 2 606 423
Résultat de I'exercice (17 961 493) (32 269 368)

Total des capitaux propres 111.7. (47 624 438) (29 662 945)

Passifs
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Passifs non courants

Emprunts et dettes assimilées 111.8. 27 282 322 35614 460

Autres passifs non courants 111.9. 844 649 844 649

Provisions pour risques et charges 111.10. 230 016 4 720 000

Autres dettes non courantes 111.11. 3 645 656 3389 169
Total des passifs non courants 32 002 643 44 568 278
Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés 111.12. 11 236 821 14 169 888

Autres passifs courants 111.13. 16 869 743 18 181 063

Concours bancaires et autres passifs financiers 111.14. 121 289 371 102 118 391
Total des passifs courants 149 395 935 134 469 342
Total des passifs 181 398 578 179 037 620
Total des capitaux propres et des passifs 133774 140 149 374 675

ETAT DE RESULTAT
Arrété au 31 Décembre 2007
(Unité : en Dinars)

Exercice de 12 mois clos le

Notes 31/12/2007 31/12/2006

Produits d'exploitation
Revenus 111.15. 87 265 056 64 964 214
Autres produits d'exploitation 111.16. 389 267 269 862
Total des produits d'exploitation 87 654 322 65 234 076

Charges d'exploitation
Variation des stocks de produits finis et des encours 2171899 5381 587
Achats de marchandises consommés - -
Achats d'approvisionnements consommeés 111.17. 55 959 086 42 465 082
Charges de personnel 111.18. 23 826 414 20 015 587
Dotations aux amortissements et aux provisions 111.19. 8 097 600 16 186 884
Autres charges d'exploitation 111.20. 5010532 4617 127
Total des charges d'exploitation 95 065 531 88 666 266
Résultat d'exploitation (7 411 208) (23 432 190)
Charges financiéres nettes 111.21. 11 156 895 9610 323
Produits des placements - 218 097
Autres gains ordinaires 111.22. 727 902 1024 932
Autres pertes ordinaires 60 508 426 474
Résultat des activités ordinaires avant impot (17 900 709) (32 225 958)
Impét sur les bénéfices 60 784 43 410

Résultat des activités ordinaires aprés impot

(17 961 493)

(32 269 368)

Eléments extraordinaires

Résultat net de I'exercice

(17 961 493)

(32 269 368)

Résultat net de la période
Effets des modifications comptables (Net d'imp6t)

(17 961 493)

(32 269 368)

Résultat de I'exercice aprés modification comptable

(17 961 493)

(32 269 368)

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Arrété au 31 Décembre 2007
(Unité : en Dinars)

Période de 12 mois close

le
Notes  31/12/2007 31/12/2006
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Résultat net -17 961 493 -32 269 368
- Ajustements pour:
Dotations aux amortissements et aux provisions 12981612 17 094 040
Reprises sur provisions et amortissements -4 884 012 -907 156
Différence de change sur liquidités et équivalents -3547 -2 287
- Variations des :
Stocks 5 665 289 -115 966
Créances -2195148 10982 333
Autres actifs courants 7259734 4165 758
Fournisseurs et autres dettes 5712135 -1489 258
Transfert de charges 924 064 13 396
Plus value de cession des immobilisations -409 726 -23 330
Moins value sur cession des immobilisations 123 984
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Total des flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation 7098206 -2427855
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissement provenant de 'acquisition d'immobilisations corporelles

8 -937 800 -283 508

et incorporelles

En_calssement provenant de la cession d'immobilisations corporelles 489 589 23330

et incorporelles

I_Enca|§§ements provenant de l'acquisition dimmobilisations 0 21418

financiéres

Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations

- ~ -59 339 0

financiéres

Total des flux de trésorerie liés aux activités d'investissement -507 549 -238 760
Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Décaissement pour remboursement des emprunts -1752163 -2 387 851

Total des flux de trésorerie liés aux activités de financement -1752 163 -2 387851

Incidence de la variation des taux de change 3547 2 287
Variation de trésorerie 4842040 -5052179

Trésorerie au début de I'exercice -31 371338 -26 319 159

Trésorerie a la cléture de I'exercice 111.23 -26 529298 -31 371 338

NOTES AUX ETATS FINANCIERS CLOS
LE 31 DECEMBRE 2007

l. PRESENTATION DE LA SOCIETE

La STIP est une société anonyme, créée le 21 Juillet 1980. Son capital a été augmenté a plusieurs reprises pour étre porté au 31
décembre 2003 a 42 078 240 DT.

La société est réputée commercante et est régie par la réglementation Tunisienne, ainsi que les dispositions de ses statuts qui prévoit
comme objet principal la fabrication et la commercialisation des pneumatiques et de tout autres articles en caoutchouc manufacturé.

Suite a son acquisition de la société «SONAP", la "STIP" est devenue, a partir de juillet 1991, 'unique producteur de pneumatiques en
Tunisie.

Sur le plan fiscal, la société est régie par les dispositions du droit commun et bénéficie a ce titre des avantages fiscaux relatifs a
I'exportation de biens et de services.

L'assemblée générale extraordinaire réunie le 12 octobre 2001, a décidé I'ouverture du capital par offre publique de vente (OPV). Cette
opération a porté sur 382 529 actions représentant 10% du capital social. L'ouverture des souscriptions pour le public a commencé le
27 décembre 2001.

Il.  REFERENTIEL COMPTABLE

11.1.DECLARATION DE CONFORMITE
Les états financiers ont été établis et arrétés conformément aux dispositions du systeme comptable des entreprises.
Les régles, méthodes et principes adoptés pour l'enregistrement des opérations au courant ou a la fin de I'exercice ne comportent
aucune dérogation significative par rapport a ceux prévus par les normes comptables en vigueur.

1.2.Bases de mesure et principes comptables appliqués
La STIP a accusé une perte nette de 17.961.493 DT pour I'exercice clos au 31 décembre 2007, portant les capitaux propres arrétés a
cette date a la somme négative de 47.624.438 DT, soit 68.663.558 DT en deca de la moitié du capital social.

Le passif exigible était, au 31 décembre 2007, supérieur de 86.277.144 DT a l'actif circulant et le passif total supérieur de 47.624.438
DT au total de I'actif.

Cette situation est due a des facteurs endogénes et surtout exogénes ayant affecté la compétitivité commerciale, la performance
économique et I'équilibre financier de la société.
Dans ce contexte, la STIP a entamé un processus de recherche de solutions stratégiques visant la restructuration de la société et le
rétablissement de son équilibre financier. Ce processus, encadré par les pouvoirs publics, comprend, notamment :

v Le rééchelonnement d’une partie de I'endettement bancaire et I'abandon des intéréts de retard par les bailleurs de fonds.

v La conversion en capital d’'une partie de I'endettement bancaire.

v Le cautionnement en capital d’'une partie de I'endettement bancaire.

v' Le cautionnement, par la Banque Nationale Agricole, la Société Tunisienne des Banques et la Banque de I'Habitat, de la

ligne de crédit consentie par la Banque Islamique de Développement « BID » pour 25 millions de dollars US.

v Le rééchelonnement de la dette de la société envers la Caisse Nationale de Sécurité Sociale.

v’ La restitution, par I'Etat, du crédit de TVA et de droits de douanes.

v La cession des immobilisations non nécessaires a I'exploitation.

v Laréduction de I'effectif de la société et de I'indemnisation du personnel partant.
Toutefois, en dehors de I'assainissement social entrepris en 2007 et malgré la tenue d’'un conseil inter ministériel pour examiner le
dossier de restructuration de la STIP, aucune mesure concréte n'a été prise pour assainir la situation financiére de la société.
Cette situation fait peser des doutes sur la capacité de la STIP a poursuivre ses activités.
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Nonobstant les incertitudes précitées, les présents états financiers ont été dressés selon les principes comptables généralement
reconnus en matiere de continuité de I'exploitation qui prévoient que la STIP sera en mesure de réaliser ses éléments d’actif et de
s’acquitter de ses obligations dans le cours normal des affaires.

En conséquence, les états financiers ont été établis en adoptant le concept de capital financier et en retenant comme procédé de
mesure celui du codt historique.

Les autres méthodes d'évaluation les plus significatives se résument comme suit:
Unité monétaire

Les états financiers sont établis en dinar tunisien. Les soldes des opérations libellées en monnaie étrangére ont été convertis au cours
de clbture et les gains et pertes de change ont été imputés directement aux résultats conformément aux dispositions de la norme
comptable n° 15.

Immobilisations

Seuls les éléments répondant aux critéres de prise en compte d'un actif ont été immobilisés.

Les immobilisations sont enregistrées a leur colt d'entrée qui comprend le prix d'achat augmenté des droits et taxes supportés et non
récupérables et les frais directs tels que les commissions et courtages, les frais de transit, les frais de préparation du site, les frais de
livraison, de manutentions initiales et les frais d'installation.

Les amortissements sont calculés sur les durées d'utilisations effectives de chaque immobilisation suivant le systeme linéaire et sur la
base des taux suivants :

Nature d'immobilisation Taux d'amortissement
Logiciels informatiques 33%

Know How 10%

Fonds de commerce 5%

Constructions 5%

Installations, Agencements et Aménagements des constructions 10%

Matériel et outillage industriel 10%

Matériel informatique 15%

Matériel de transport 20%

Mobilier et matériel de bureau 10%

La société a réévalué ses immobilisations au cours de l'exercice 1996. Cette opération a été faite sur la base des indices de
réévaluation fixés par le décret 90-905 du 04 juin 1990 et a permis de dégager une réserve spéciale de réévaluation de 7 705 346 DT,
inscrite parmi les capitaux propres.

Les valeurs nettes comptables des immobilisations réévaluées sont amorties linéairement aux taux suivants:

Nature d'immobilisation Taux
Constructions 2,5% a 5%
Matériels et outillages industriels 20%

Stocks

Les valeurs d'exploitation comprennent les matieres premieres, les matiéres consommables, les piéces de rechanges, les produits en
cours, les produits finis et les marchandises. lls sont valorisés aux colts standards d'achat ou de production qui sont calculés au début
de chaque année sur la base des prévisions budgétaires.

A la cléture de I'exercice les colts standards prévisionnels sont corrigés en fonction de I'évolution du co(t de la matiére premiére.

En matiere de provision sur stock de produits finis, il est procédé comme suit:

Pour le stock de pneus destinés a I'exportation (essentiellement agricoles) dont la valeur de réalisation nette est inférieure au codt de
production ; une provision égale a la différence est constatée.

Pour les produits finis fabriqués pour le compte de la société " Pirelli" et qui sont facturés a un prix conventionnel, une provision égale a
la différence entre le prix de vente et le codt standard de production a été constituée.

Emprunts
Le principal des emprunts est comptabilisé, pour la partie débloquée au passif du bilan sous la rubrique des passifs non courants. La
partie a échoir dans un délai inférieur & une année est classée parmi les passifs courants.
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Ill. Notes explicatives du bilan et de I'état de résultat
Ill.L1.Les immobilisations corporelles et incorporelles
Les immobilisations nettes s’élévent au 31/12/2007 a 65 830 268 DT. Elles sont

analysées au niveau du tableau suivant

Désignation \()?Ilftuer Acquisitions Transfert réé:liz:ilggti?ns b\rljlzue:u Anlmzfée:;ums Doztéié;on réCgETasrliosr;figas Anlmqtﬁls:?a\eums 3552’\;2?07
31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007

Immobilisations incorporelles

-Know How 7004 062 0 0 0 7 004 062 -3 560 949 -523 647 0 -4 084596 2919 466
-Logiciels 550 831 5001 16 425 0 572 257 -550 831 -5 614 0 -556 445 15812
-Fonds commercial 762 697 0 0 0 762 697 -381 349 -38 135 0 -419 484 343213
-En cours 16 425 0 16 425 0 0 0 0 0
-Avance sur commandes 32 840 0 0 -32 840 0 0 0 0
Sous-total (1) 8 366 855 5001 0 -32 840 8339017 -4 493 129 -567 396 0 -5060 525 3278491
Immobilisations corporelles

-Terrains 1368 098 0 0 0 1368 098 0 0 0 0 1368098
-Constructions 24892 371 0 0 0 24892371 -10 482 649 -847 613 0 -11 330 263 13 562 108
-Constructions réévaluées 999 739 0 0 -129 710 870 029 -540 612 -15 468 56 470 -499 610 370419
-Agencements et aménagements des constructions 3069 451 0 0 0 3069 451 -1 878 848 -230 727 0 -2 109 575 959 876
-Matériel & outillages industriels 98 362 038 613 527 75 994 -52579 98 998 979 -44 305280 -8 925725 36 657 -53 194 348 45 804 631
-Matériel & outil. industriels réévalués 37 882 768 0 0 -257 574 37 625 194 -37 882 768 0 257574 -37 625 194 0
-Matériel de transport 1888 414 41 989 0 -345 572 1584 831 -1 860 094 -24 922 345572 -1 539 444 45 387
-Matériel informatique 981 930 13828 0 0 995 758 -826 629 -53 789 0 -880 418 115341
-Agencement, Aménagements & Installations 1080 890 2869 0 -15 217 1068 543 -793 518 -64 511 15217 -842 812 225730
-Equipement de bureau 437 876 0 0 0 437 876 -338 455 -22 770 0 -361 225 76 651
-En cours 117 509 0 -19 975 -97 535 0 0 0 0 0 0
-Avance sur cde(all-steel) 849 708 23536 -56 019 -793 689 23536 0 0 0 0 23536
Sous-total (1) 171 930 793 695 749 0 -1691 877 170 934 665 -98 908 854 -10 185 525 711 491 -108 382 889 62 551 777
Total (I1+11) 180 297 648 700 749 0 -1724 717 179 273 681 -103 401 983 -10 752 921 711 491 -113 443 414 65 830 268

lll.2.Les immobilisations financiéres

Les immobilisations financieres nettes des provisions totalisent au 31/12/2007 un solde de 4 825 081 DT contre un solde net de

4 765 742 DT au 31/12/2006. Elles se détaillent comme suit :

Libellé Solde au 31/12/2007 Solde au 31/12/2006 Variation
Titres de participation SOMACOP 5 596 860 5 596 860 0
Titres de participation SMTP 4 508 355 4508 355 0
Cautionnements 316 726 257 387 59 339
Total valeur brute 10 421 941 10 362 602 59 339
- Provision pour dépréciation -5 596 860 -5 596 860 0
Total valeur nette 4 825 081 4765 742 59 339

La provision pour dépréciation des immobilisations financieres est relative aux titres SOMACOP.

111.3.Les stocks

Les stocks affichent au 31/12/2007 un solde brut de 23 326 351 DT contre un solde brut de

28 991 640 DT au 31/12/2006. La

provision pour dépréciation des stocks s'éleve a 926 839 DT au 31/12/2007 contre 1 045 279 DT au 31/12/2006 soit un solde net des

stocks au 31/12/2007 de 22 399 512 DT contre 27 946 361 DT au 31/12/2006.
Les stocks se détaillent dans le tableau qui suit :

Libellé Solde au 31/12/2007  Solde au 31/12/2006 Variation
Matieres premiéres 7 926 654 12 415 505 -4 488 851
- Provision pour dépréciation 0 0 0
Total valeur nette des matiéres premiéres 7 926 654 12 415 505 -4 488 851
Stock de produits finis 5906 153 8411 768 -2 505 615
- Provision pour dépréciation -126 839 -245 279 118 440
Total valeur nette des produits finis 5779 314 8 166 489 -2 387 175
Stock d'en-cours de productions de biens 2 650 140 2 316 424 333716
- Provision pour dépréciation 0 0 0
Total valeur nette des en-cours 2 650 140 2 316 424 333716
Stock de piéces de rechange et autres approv. 6 843 403 5847 942 995 461
- Provision pour dépréciation -800 000 -800 000 0
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Total valeur nette des pieces de rechange 6 043 403 5047 942 995 461
Total valeur nette 22 399 512 27 946 361 -5 546 849

I11.4.LES CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Les clients et comptes rattachés affichent une valeur brute au 31/12/2007 de 34 323 273 DT contre 32 128 125 DT au 31/12/2006. La
provision pour dépréciation des créances clients s’éleve au 31/12/2007 a 14 734 898 DT contre 13 571 804 DT au 31/12/2006.
La valeur nette des clients et comptes rattachés s’éléve ainsi a 19 588 376 DT au 31/12/2007 contre 18 556 321 DT au 31/12/2006.

Cette rubrique se détaille comme suit :

Libellé Solde au 31/12/2007 Solde au 31/12/2006 Variation
Clients locaux 1395 035 9584 461 -8 189 426
Clients locaux, effets a recevoir 261 890 343 688 -81 798
Clients étrangers 17 240 011 16 816 493 423518
Clients douteux 15 426 337 5383484 10 042 853
Total valeur brute 34 323 273 32128 125 2 195 147
- Provision pour dépréciation -14 734 898 -13 571 804 -1163 094
Total valeur nette 19 588 376 18 556 321 1032 054

I1.5.Les autres actifs courants

La valeur nette des autres actifs courants s’éléve au 31/12/2007 a 7 703 618 DT contre 15 539 377 DT au 31/12/2006. lls se détaillent
comme suit :
Libellé Solde au 31/12/2007 Solde au 31/12/2006 Variation
Fournisseurs débiteurs 1075 601 1244 244 -168 643
Personnel 127 250 77 370 49 880
Etat, impdts/sociétés a reporter 2 804 247 3413 639 -609 391
Etat TVA a reporter 1352979 8 591 443 -7 238 464
Etat TVA récupérable 922 202 604 473 317 729
Etat TFP a reporter 305 996 358 511 -52 515
Etat, avance en douanes 210711 17 069 193 642
Etat Rappel d'Impbts 545 414 545 414 0
Sociétés de groupe 975 765 752 570 223195
Charges constatées d'avances 240 360 215 527 24 834
Total valeur brute 8 560 525 15 820 259 -7 259 734
- Provision pour dépréciation -856 907 -280 882 -576 025
Total valeur nette 7 703 618 15 539 377 -7 835 759
lll.6.Les liquidites et equivalents de liguidites
Les liquidités et équivalents de liquidités s’éléevent au 31/12/2007 a 13 427 286 DT contre 5 671 208 DT au 31/12/2006. Elles se

détaillent ainsi :

Libellé Solde au 31/12/2007 Solde au 31/12/2006 Variation
Banques 7289 777 3591 476 3698 301
Caisses 9051 83 832 -74 781
Cheques a L'Encaissement 3168 877 458 976 2709 901
Effets a L'Encaissement 123 367 482 209 -358 842
Effets a L'Escompte 439 375 53 800 385575
Régies d'avance & accréditifs 2513 469 1000915 1512554
Total valeur brute 13543917 5671 208 7 872 708
- Provision pour dépréciation -116 631 0 -116 631
Total valeur nette 13 427 286 5671 208 7 756 077

La provision pour dépréciation des liquidités et équivalents de liquidités correspond a des effets a I'encaissement retournés impayés

apres la date de cléture.
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lll.7.Les capitaux propres
Les capitaux propres sont passés de (29 662 945) DT au 31/12/2006 a (47 624 438) DT au 31/12/2007.
Cette variation est détaillée au niveau du tableau de variation des capitaux propres qui suit :
Réserve Autres
Désignation Capital Réserve spéciale Réserve Actions capitaux Résultats Amortissement  Résultat de Total
9 social légale d'investisse spéciale propres przpres reportés s différés I'exercice
ment
Solde au 31/12/2006 42 078 240 2419912 1903 050 700 000 -325 774 7 705 346 -24 783 296 -27 091 056 -32269368  -29 662 945
Affectation de résultat de
I'exercice 2006
suivant la décision de 'AGO du
26/10/2007 0 0 0 0 0 0 -21 154 489 -11 114 879 32 269 368 0
Résultat net de I'exercice 2007 0 0 0 0 0 0 0 0 -17 961493  -17 961 493
Solde au 31/12/2007 42 078 240 2419912 1903 050 700 000 -325 774 7 705 346 -45 937 785 -38 205 935 -17 961493  -47 624 438

111.8.Les emprunts

Les emprunts a plus d'un an affichent au 31/12/2007 un solde de 27 282 322 DT contre un solde de

sont détaillés ainsi :

35 614 460 DT au 31/12/2006 et

Solde au 31/12/2006 Exercice 2007 Solde au 31/12/2007
BAILLEURS DE FONDS durée franch taux Créditinitial _a+d'unan a-d'unan échusimpayés Total Rembts  Reclasts a+d'unan a-d'unan_échusimpayés Total
UBCI crédit 1269.888,000 7ans | 2ans | 4,00000% 4 000 000 634 944 181 413 0 816 357 181 413 181 413 453 531 181413 0 634 944
UBCI crédit 672.555,288 7ans | 2ans | 4,00000% " 336 278 96 079 0 432 357 96 079 96 079 240 198 96 079 0 336 278
UBCI Crédit 1 474 524,000 7ans | 2ans | 4,00000% 737 262 210 646 0 947 908 210 646 210 646 526 616 210 646 0 737 262
UBCI Crédit 793 688,913 7 ans 4,00000% 396 844 113 384 0 510 229 113 384 113 384 283 460 113384 0 396 844
STB Crédit : 2.063.027,120 15ans | 3ans | 9,22000% 14000 000 | 1633230 171919 257878 | 2063027 171919 | 1461311 171919 429 797 | 2063027
STB Crédit : 2.372 171.477 15ans |3ans | 9,22000% " 1927 389 197 681 247101 | 2372171 197681 | 1729708 197 681 444782 | 2372171
STB Crédit : 3.358.906,778 15ans |3ans | 9,22000% 2659 135 279 909 419 863 | 3358907 279909 | 2379226 279 909 699 772 | 3358 907
STB Crédit : 1 205 894,625 15ans | 2ans | 9,22000% 1004912 100 491 100491 | 1205895 100 491 904 421 100 491 200982 | 1205895
STB Crédit : 2.372 546.236 15ans | 2ans | 9,29300% 1825 036 182 504 319381 | 2326920 182 504 1642532 182 504 501885 | 2326920
STB Crédit : 2.627 453.764 15ans | 2ans | 9,29300% " 2021118 202112 353696 | 2576 926 202112 1819 006 202112 555808 | 2576 926
STB Crédit : 5.000 000.000 7 ans - 7,31250% 5000000 | 1785714 714 286 1428571 | 3928571 714286 | 1071429 714 286 2142857 | 3928571
BS Crédit 2 000.000,000 7ans |2ans | 6,93750% 2 000 000 679 602 410 861 98128 | 1188590 98 128 440 393 239 209 440 393 410861 | 1090462
BS Crédit : 1000 000 D 20 mois 6,75000% 0 111 861 109 073 220934 220934 0 0 0 0 0
Amen Bank Crédit 2 200 000,000 12ans |2ans | 6,90625% 7 000 000 1717 000 174 250 160 750 | 2052 000 189 000 1528 000 189 000 335000 | 2052000
Amen Bank Crédit 800 000 D 12ans | 2ans | 6,90625% " 624 250 63 250 58 500 746 000 68 750 555 500 68 750 121750 746 000
Amen Bank crédit 4000.000 10ans |2ans | 7,00000% 3282 250 304 250 280250 | 3866 750 329 750 | 2952500 329 750 584 500 | 3866 750
AMEN BANK : 1 200 000D 3ans 7,00000% 428 486 399 439 372075 | 1200000 428 486 0 428 486 771514 | 1200000
ATB Crédit : 1 000 000,000 S5ans [lan 6,90625% 4 000 000 0 200 000 0 200 000 200 000 0 0 0 0 0
ATB Crédit : 1 500 000,000 5 ans 6,90625% 0 315 789 0 315789 315789 0 0 0 0 0
ATB : Crédit 900 000,000 5 ans 0 189 474 0 189 474 189 474 [} 0 0 0 0
ATB Crédit : 600 000,000D 5ans 0 126 316 0 126 316 126 316 0 0 0 0 0
BFT Crédit : 3 000 000,000 7ans |2ans | 6,90625% 3000000 | 1090918 545 452 1363630 | 3000000 545 452 545 466 545 452 1909 082 | 3000000
UIB Crédit 929.412,335 7ans | 2ans | 6,90625% 4 000 000 0 4] 0 0 0 0
UIB Crédit : 240 000,000 7 ans 6,00000% 240 000 0 4] 0 0 [} 0
UIB Crédit réaménagé : 3555000D | 6 ans 6,00000% 2262120 646 320 646 560 | 3555 000 646 320 | 1615800 646 320 1292880 | 3555000
UIB Crédit réaménagé : 445 000 D 2,5 ans 7,00000% 0 222 000 223 000 445 000 0 0 0 445 000 445 000
BTKD Crédit 6 000 000,000 12ans |2ans | 7,93750% 6 000 000 3750 000 600 000 600 000 | 4950 000 600000 | 3150000 600 000 1200000 | 4950000
BTKD Crédit rféaménagé 1 050 000D 7,00000% 906 000 144 000 0] 1050000 144 000 762 000 144 000 144 000 | 1050000
BNA Crédit 8 424 000,000 7ans |2ans |6,90625% | 10000000 | 3369600 | 1684800 3369600 | 8424000 1684800 | 1684800 | 1684800 5054 400 | 8424000
BNA Crédit 1576.000,000D 7 ans 6,00000% 866 800 315 200 394000 | 1576000 315 200 551 600 315 200 709 200 | 1576 000
BNA Crédit 4410000D 18M 8,00000% 4 410 000 0 0 3589365 | 3589365 0 0 0 3589365 | 3589365
BIAT 2 500 000 D 7ans | 2ans | 7,00000% 2500 000 1428571 476 190 595238 | 2500 000 476 190 952 381 476 190 1071429 | 2500000
BH Crédit 247 000 D 10 ANS 8,20000% 247 000 247 000 0 0 247 000 13372 233 628 13372 0 247 000
Total 66 397 000 35614 460 9379 876 14987 151 59981486 1752163 8332137 27282322 8332137 22 614 863 58 229 323

111.9.Les autres passifs non courants

Les autres passifs non courants s'élevant au 31/12/2007 et au 31/12/2006 & 844 649 DT. Il s'agit d’'une avance accordée par I'état Tunisien depuis les

premiéres années d'activité de la " STIP ", et qui provient d'un don Italien.
111.10.Les provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges s’élévent au 31/12/2007 a 230 016 DT contre 4 720 000 DT au 31/12/2006. Elles se détaillent ainsi :

Libellé Solde au 31/12/2007 Solde au 31/12/2006 Variation
Provision pour restructuration 0 4700 000 -4 700 000
Autres provisions pour risques et charges 230016 20 000 210016
Total 230016 4 720 000 -4 489 984
111.11.Autres dettes non courantes
Les autres dettes non courantes s’élévent au 31/12/2007 a 3 645 656 DT contre 3 389 169 DT au 31/12/2006.
Elles se détaillent ainsi :
Libellé Solde au 31/12/2007 Solde au 31/12/2006 Variation
Dette CNSS a plus d'un an 2 443 355 3389 169 -945 815
Dette fiscale a plus d'un an 1202 301 0 1202 301
Total 3 645 656 3389 169 256 486
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La STIP a bénéficié d'un échéancier s'étalant sur cinq ans pour le remboursement de sa dette vis a vis de la CNSS d'un montant de 4
498 530 DT,; ainsi que d'un échéancier de méme durée vis a vis du trésor en application de la loi n° 25/2006 du 15/06/2006 relative a
I'amnistie fiscale pour 2 671 780 DT.

La partie a échoir dans un délai supérieur a une année est classé parmi les passifs non courants. Celle a moins d'une année est
classée parmi les passifs courants.

I1.L12.Les fournisseurs et comptes rattaches

Le solde des fournisseurs et comptes rattachés est de 11 236 821 DT au 31/12/2007 contre 14 169 888 DT au 31/12/2006. Cette
rubrique se détaille dans ce qui suit :

Libellé Solde au 31/12/2007 Solde au 31/12/2006 Variation

Fournisseurs d'exploitation

Fournisseurs locaux 2942 692 3079928 -137 236
Fournisseurs étrangers 5884 796 8 314 837 -2 430 041
Fournisseurs locaux, retenus de garantie 1541 1541 0
Fournisseurs, factures non parvenues 1634 983 1 433 540 201 444
Fournisseurs locaux, effets a payer 371739 701 923 -330 184
Total des fournisseurs d'exploitation 10 835 752 13531 769 -2 696 017

Fournisseurs d'immobilisations

Fournisseurs locaux 116 472 258 026 -141 554
Fournisseurs étrangers 25555 174 461 -148 906
Fournisseurs locaux, retenus de garantie 259 042 205 632 53 410
Total des fournisseurs d'immobilisations 401 069 638 120 -237 051
Total 11 236 821 14 169 888 -2 933 068

Ill.13.Les autres passifs courants

Le total des autres passifs courants s’éleve au 31/12/2007 a 16 869 743 DT contre 18 181 063 DT au 31/12/2006 et se détaille comme
suit :

Libellé Solde au 31/12/2007 Solde au 31/12/2006 Variation
Clients R.R.R. a accorder 7 875 485 6 165 833 1709 652
Ristournes a rembourser a MAAP 902 177 902 177 0
Fonds social 1507 137 996 510 510 627
Personnel 1900 444 2913 382 -1 012 937
Etat, impots et taxes 877 732 2778 496 -1 900 764
Associés, dividendes a payer 1067 622 1067 622 0
Caisse Nationale de sécurité sociale 2 186 904 2 533 316 -346 413
Tantiemes 94 462 94 462 0
Jetons de présence 184 015 168 015 16 000
Créditeurs divers 0 236 570 -236 570
Produits constatés d'avance 171 012 319 232 -148 220
Compte d'attente a7 -47
Sous total 1 16 766 989 18 175 662 -1 408 673
Provision courante pour risques & charges 102 754 5401 97 353
Total 16 869 743 18 181 063 -1 311 319

I1.14.Les concours bancaires et autres passifs financiers
Les concours bancaires et autres passifs financiers s’éléevent au 31/12/2007 a 121 289 371 DT contre 102 118 391 DT au 31/12/2006.
lls se détaillent comme suit :

Libellé Solde au 31/12/2007  Solde au 31/12/2006 Variation
Echéances & moins d'un an sur emprunts 8 332 138 9379 876 -1 047 738
Echéances impayées 22 614 863 14 987 151 7627 712
Emprunts courants 38 801 145 33882212 4918 933
Intéréts courus 11 468 011 6 826 606 4 641 405
Banques 40 073 214 37 042 546 3 030 668
Total 121 289 371 102 118 391 19 170 980
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I1l.15.Les revenus
Les revenus réalisés au cours de 2007 s’élévent a 87 265 056 DT contre 64 964 214 DT réalisés au cours de 2006.
Les revenus se détaillent dans ce qui suit :

Exercice de 12 mois clos au
Libellé 31/12/2007 31/12/2006 Variation

Ventes locales

Ventes locales de produits finis Msaken 24 270 745 18 630 474 5640 271
Ventes locales de produits finis "All-steell" 22 925 396 12 840 850 10 084 547
Ventes locales de produits finis Ml Bourguiba 7 701821 6 449 849 1251972
Ventes de produits intermédiaires 504 068 442 353 61715
Ristournes sur ventes -4 552 363 -1 753977 -2 798 386
Total des ventes locales 50 849 668 36 609 549 14 240 119

Ventes a l'export

Exportation de produits finis Msaken 19 484 668 16 200 808 3283 860
Exportation de produits finis "All-steell" 13 567 162 9 345 465 4221 698
Exportation de produits finis Ml Bourguiba 2211501 2317 659 -106 158
Exportation de produits finis Pirelli U2 2 066 980 1712 848 354 132
Exportation de services 36 614 -36 614
Ristournes sur ventes accordées -914 923 -1 258 729 343 805
Total des ventes a I'export 36 415 388 28 354 665 8 060 723
Total 87 265 056 64 964 214 22 300 842

I11.16.Les autres produits d’exploitation

Les autres produits d’exploitation réalisés au cours de 2007 s’élevent a 389 267DT contre 269 862 DT réalisés au cours de 2006.
lIs se détaillent ainsi :

Exercice de 12 mois clos au

Libellé 31/12/2007 31/12/2006 Variation
Revenus des immeubles 28 229 31 646 -3417
Ventes des déchets 123 294 99 352 23942
Autres produits 230 744 137 464 93 279
Subvention d'exploitation 7 000 1400 5600
Total 389 267 269 862 119 404

I11.17.Les achats d’approvisionnements consommes

Les achats d’approvisionnements consommeés encourus en 2007 s’élévent a 55 959 086 DT contre 42 465 082 DT encourus en 2006.
lIs se détaillent comme suit :

Exercice de 12 mois clos au

Libellé 31/12/2007 31/12/2006 Variation
Achats d'approvisionnements 42 385 175 39998 302 2386 872
Variation de stocks des autres approvisionnements 4 488 851 -5 867 094 10 355 945
Total 1 46 874 026 34 131 208 12 742 817
Achats de fournitures et matiéres consommables 6 307 358 4503 014 1804 344
Variation de stocks matiéres premiéres et fournitures -995 461 369 541 -1 365 001
Total 2 5311 898 4 872 555 439 343
Achats non stockés 3773163 3461 319 311 844
Total 55 959 086 42 465 082 13 494 004
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11.18.Les charges de personnel

Les charges de personnel encourus en 2007 s’élévent a 23 826 414 DT contre 20 015 587 DT encourus en 2006. Elles se détaillent
comme suit :

Exercice de 12 mois clos au

Libellé 31/12/2007 31/12/2006 Variation
Salaires 19 500 383 15 852 221 3648 162
Charges sociales 3940 186 3879190 60 996
Autres charges sociales 337 546 381 088 -43 542
Fonds social 48 300 -96 912 145 211
Total 23826 414 20 015 587 3810 828

111.19.Les dotations aux amortissements et aux provisions

Les dotations aux amortissements et aux provisions de 2007 s’élévent a 8 097 600 DT contre 16 186 884 DT encourus en 2006.
Elles se détaillent comme suit :

Exercice de 12 mois clos au

Libellé 31/12/2007 31/12/2006 Variation
Dotations aux amortissements des immobilisations 10 752 921 11 153 014 -400 093
Provisions pour dépréciation des stocks 32772 0

Provisions pour dépréciation des clients 1195894 1 000 000 195 894
Provisions pour dépréciation des autres actifs courants 692 656 181 155 511501
Dotations aux provisions pour risques et charges 307 369 4205 401 -3 898 031
Dotations aux résorptions des charges a répartir 0 554 471 -554 471
- Reprise sur provision pour dépréciation des stocks -151 212 -273 856 122 644
- Reprise sur provision pour dépréciation des créances -32 800 -139 088 106 288
- Reprise sur provision pour risques et charges -4 700 000 -494 211 -4 205 789
Total 8 097 600 16 186 884 -8 089 284

111.20.Les autres charges d’exploitation

Les autres charges d’exploitation encourues en 2007 s’élevent a 5 010 532 DT contre 4 617 127 DT encourues en 2006.
Elles se détaillent comme suit :

Exercice de 12 mois clos au

Libellé 31/12/2007 31/12/2006 Variation
Location et charges locatives 592 662 817 683 -225 021
Entretien et réparation 440 771 431 064 9707
Primes d'assurances 798 800 679 162 119 638
Gardiennage 137 096 64 495 72 601
Commissions sur ventes 0 37011 -37 011
Rémunération d'intermédiaires et honoraires 198 406 356 688 -158 282
Relations publiques 206 347 166 292 40 055
Frais de transport 521 396 650 963 -129 567
Missions et réceptions 91 651 96 567 -4 916
Frais postaux et de télécommunication 77 066 86 178 -9112
Frais et commissions bancaires 857 003 726 547 130 456
Charges diverses ordinaires* 680 149 491 277 188 872
Imp6t et taxes 409 185 13199 395 986
Total 5010 532 4617 127 393 406

* Les charges diverses ordinaires se détaillent comme suit :

Exercice de 12 mois clos au

Libellé 31/12/2007 31/12/2006 Variation
Redevances techniques 636 541 434 930 201 611
Jetons de présence 26 000 39 000 -13 000
Autres charges diverses ordinaires 17 608 17 347 261
Total 680 149 491 277 188 871

Retourala paged'accueil




ANNEXE Il B.O. N° 3126 du Mardi 24 Juin 2008

Page -11-

Ill.21.Les charges financieres nettes

Les charges financiéres nettes encourues en 2007 s’élévent & 11 156 895 DT contre 9 610 323 DT encourues en 2006.

Elles se détaillent comme suit :

Exercice de 12 mois clos au

Libellé 31/12/2007 31/12/2006 Variation
Intéréts sur crédits d'exploitation 1193 167 758 716 434 451
Intéréts de retard de paiement 3351774 1583 956 1767 818
Intéréts sur emprunts 3033972 3332425 -298 453
Intéréts des comptes courants 2892 001 2793934 98 067
Intéréts sur escomptes des effets recevoir 740 177 731 646 8 531
Intéréts sur crédits financement des stocks 55 657 54 180 1477
Intéréts sur financement des exportations 1151 353 936 287 215 066
Autres Intéréts Bancaire 19 447 98 921 -79 474
Intéréts des autres dettes -26 890 28 323 -55 213
Intéréts des obligations cautionnées 0 0 0
Autres intéréts et pénalités 92 858 177 434 -84 576
Intéréts créditeurs des comptes courants bancaires -109 357 -10 230 -99 127
Pertes et gains de Change réalisés -873 891 -465 072
Pertes et gains de Change non réalisés -363 372 -410 197 1908 566
Total 11 156 895 9610 323 1809 439

Ill.22.Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires réalisés au cours de 2007 s’élévent a 727 902 DT contre 1 024 932 DT en 2006.

lIs se détaillent comme suit :

Exercice de 12 mois clos au

Libellé 31/12/2007 31/12/2006 Variation
Produits nets sur cessions d'immobilisations 409 726 23 330 386 396
Abandon des pénalités de retard sur impdts "all-steel" 0 525 907 -525 907
Annulation intéréts sur crédit BID réglé 0 295 875 -295 875
Annulation échéance leasing* 0 151 931 -151 931
Gain sur écart report IS 70 987 0 70 987
Apurement anciennes dettes 236 570 0 236 570
Autres gains ordinaires 10 619 27 889 -17 270
Total 727 902 1024 932 -157 519

111.23.Trésorerie de début et de fin de période

La trésorerie a la cléture de I'exercice 2007 s’éleve a (26 529 297) DT contre (31 371 338) DT en 2006 et se détaille comme suit :

Libellé Solde au 31/12/2007 Solde au 31/12/2006 Variation
Banques 7289 777 3591476 3698 301
Caisses 9051 83832 -74 781
Cheéeques a L'Encaissement 3168 877 458 976 2709 901
Effets a L'Encaissement 123 367 482 209 -358 842
Effets a L'Escompte 439 375 53 800 385575
Régies d'avance & accréditifs 2513 469 1000915 1512 554
Banques débitrices -40 073 214 -37 042 546 -3 030 668
Total -26 529 297 -31 371 338 4 842 040
lll.24.Engagements hors bilan
| — Engagements financiers
Type d’engagement Valeur Tiers Entreprise Actionnaire | Provisions
Totale lige

1- Engagements donnés
a) Garantie réelle

* Hypotheques
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BFT, STB, BS,
Hypotheque de ler rang et en pari ATB, BTKD,
passu sur la propriété sise a la UBCI, AMEN gpéDet BS StTBKISD STB 0
zone de Ksar Said BANK, BNA,
BIAT, UIB,
BFT, STB, BS,
Hypothéque de ler rang et en pari ATB, BTKD,
passu sur la propriété sise a UBCI, AMEN Epél?et BS S,[Tglsg STB 0
Ezzaiet BANK, BNA,
BIAT, UIB
Hypotheque de ler rang et en pari BS, ATB, BTKD,
passu sur la propriété sise a UBCI, AMEN gpézt BS Et-rgg STB 0
Menzel Bourguiba BANK, BIAT
Hypothéque de ler rang et en pari
AN - BTKD, BTKD, STB
passu sur I_a propriété sise a Tunis BS, ATB, UBCI STB et BS | et BS 0
(Siége social)
* Nantissement
Nantissement en rang utile en pari BFT, STB, BS,
passu sur les fonfs de commerce ATB, BTKD,
sis a Ezzaiet et a Menzel UBCI, AMEN SpéDet BS S,[Tglsj STB 0
Bourguiba (Y compris les Matériels BANK, BIAT et
et outillages) uiB
l:}) Effets escomptés et non 10 702 825
échus -
Effets escomptés et non échus 3381777 | JOMAAET CIE |NON NON 0
Effets escomptés et non échus 1423 840 | STPCI NON NON 0
Effets escomptés et non échus 1100 000 | Ste EL WAFA NON NON 0
Effets escomptés et non échus 1229 492 | SPG NON NON 0
Effets escomptés et non échus 452 496 | S.C.P NON NON 0
Effets escomptés et non échus 107 905 | Gros Pneus NON NON 0
. . BECHIR
Effets escomptés et non échus 270 000 LOUATY NON NON 0
Effets escomptés et non échus 134902 | SCIT NON NON 0
Effets escomptés et non échus 273796 | STT NON NON 0
Effets escomptés et non échus 319 052 | SICAME Oul oul 0
Effets escomptés et non échus 329 317 | SOCOREP NON NON 0
Effets escomptés et non échus 796 411 | COMET NON NON 0
Effets escomptés et non échus 340367 [STIA Oul oul 0
Effets escomptés et non échus 297 934 | TUNICOM NON NON 0
Effets escomptés et non échus 94 707 | SET CAR NON NON 0
Effets escomptés et non échus 9 228 | SIMMA NON NON 0
Effets escomptés et non échus 115011 | SMDP NON NON 0
Effets escomptés et non échus 16 353 | S.I.T.AR NON NON 0
Effets escomptés et non échus 10 238 | HUARD TUNISIE | NON NON 0
TOTAL 10 702 825
Type d’engagement Valeur Tiers Entreprise Actionnaire | Provisions
Totale lige
2 - Engagements regus
a) Garanties personnelles
¢ Cautions personnelles 4 400 000
Caution accordée par un client 1 000 000 | SPG NON NON 0
Caution accordée par un client 2000000 | STPCI NON NON 0
Caution accordée par un client 1 000 000 | SNP NON NON 0
Caution accordée par un client 400 000 | Gros Pneus NON NON 0
b) Garantie réelles
¢ Hypothéques 3214311
i—lypoyhéque sur titre foncier n° 39984 200 006 JOMAA ET CIE NON NON 0
Hypoyheque sur titre foncier n° 48957 50 000 | JOMAA ET CIE NON NON 0
Hypoyheque sur titre foncier n° 26733 JOMAA ET CIE NON NON 0
Hypoyhéque sur titre foncier n° 17664 414 311 | JOMAA ET CIE NON NON 0
Hypoyheque sur titre foncier n° 90475 700 000 | SNP NON NON 0
Hypoyheque sur titre foncier n° 49059 150 000 | SPE NON NON 0
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Hypoyheque de premier rang; Zl| 4 70 gog | STPCM oul NON 0
Charguia

* Nantissement 1371810

Contrat de nantissement sur 4 fonds de 671 810 | JOMAA ET CIE NON NON 0
commerce

Contrat de nantissement sur un fonds 300 000 | SPE NON NON 0
de commerce

Contrat de nantissement sur un fonds 200 000 | STPCM oul NON 0
de commerce

TOTAL 8986 121

3 - Engagements réciproques

« Contrats de leasing 953 290

Contrat n° 6131-1 96 706 | AlL NON NON 0
Contrat n° 6131-3 699 525 | Modern Lease NON NON 0
Contrat n° 6131-5 157 058 | Tunisie Leasing NON NON 0

Il - DETTES GARANTIES PAR DES SURETES

Valeur comptable
Postes concernés 'V'O”taf‘t des biens donnés
garanti -
en garantie
« Emprunt d’investissement 62 399 478 87 957 975
AMEN BANK 7 864 750
ATB 1663 158
BFT 3000 000
BH 247 000
BIAT 2500 000
BNA 13 589 365
BS 2 394 415
BTKD 6 000 000
STB 17 832 418
UBCI 3308 373
UIB 4 000 000

IV. Eventualités

En application des dispositions de la loi n° 2006-25 du 15/5/2006 relative a 'amnistie fiscale, la STIP a bénéficié, au cours de I'exercice
2006, de I'abandon des pénalités de contrdle et de retard se rapportant a la dette fiscale constatée en vertu de la reconnaissance de
dette du 23/4/2005 relative aux impdts et taxes dus au titre de la mise en place de la technologie Pirelli.

Cet abandon a permis a la société :

d’'une part, d’'annuler la quote-part de la dette fiscale initialement comptabilisée au titre des pénalités de contr6le pour 525.907 DT en
constatant un produit d’égal montant, d’autre part, de ne pas prendre en charge les pénalités de retard arrétées a la date de I'abandon
a320.613 DT.

Seulement, I'abandon des pénalités prévu par la loi d’'amnistie de 2006 demeure subordonné au respect du calendrier de paiement du
principal de la dette s'élevant a 2.671.780 DT qui prévoit 20 échéances trimestrielles s’étendant initialement jusqu’au 31/3/2011 d'une
valeur de 133.589 DT chacune dont 16 ont été déja payées a la date de cléture de I'exercice 2007. Par ailleurs, le paiement tardif
d’'une échéance générera une amende de retard de 1% par mois du montant de I'échéance.

Cette situation pourrait ainsi avoir pour conséquence, en cas de non paiement d’'une échéance, la déchéance de l'avantage et
'acquittement, conformément aux dispositions de la loi n° 2006-25 du 15/5/2006 relative a I'amnistie fiscale, des pénalités
abandonnées majorées des amendes de retard.

En raison des difficultés de trésorerie que connait la société, l'incidence finale de cette situation ne peut revétir, qu'un caractére
incertain justifiant, conformément a la norme comptable tunisienne NCT 14, de mentionner le passif éventuel qui en découle et qui est
estimé au 31 décembre 2007 a la somme de 846.520 DT correspondant au risque en pénalités contrdle et de retard se rapportant a la
déchéance de I'avantages fiscal de I'abandon.

V. Opérations avec les parties liées

Les opérations de la STIP avec ses parties liées réalisées au cours de I'exercice 2007 peuvent étre détaillées comme suit :

e Des ventes réalisées avec la SMTP pour un montant de 17 081 022 DT ; la créance client vis-a-vis de cette filiale s’éleve au
31/12/2007 a 101 634 609 MAD, soit 15 702 171 DT (Converti au cours de clbture) ;

e Le montant des ristournes a accorder a la SMTP s’éléve au 31/12/2007 a 31 108 019 MAD, soit 4 927 510 DT (Converti au
cours de cléture) ;
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e Le remboursement, par la SMTP Amine a la STIP, des frais de mission et de déplacement au Maroc. La note de frais
correspondante qui a été établie par la STIP au nom de la SMTP Amine au titre de I'exercice 2007 a porté sur 53.124 DT. La
créance totale s’éleve au 31/12/2007 a 521 272 DT.

e Des ventes réalisées avec la SOMACOP pour un montant de 4 883 368 DT ; la créance client vis-a-vis de cette filiale s'éléve
au 31/12/2007 a 1 852 463 DT.

e Le détachement du personnel de la STIP chez la société SOMACOP et chez la société SMTP Amine, filiale installée au
Maroc et dont un membre du directoire est directeur a la STIP. Les rémunérations et charges sociales ainsi facturées en 2007
a ces deux filiales se sont élevées respectivement & 69.491 DT et 50.210 DT.

e Lalocation par la STIP a la société SOMACOP d'un local sis au 14, rue d’ltalie, Tunis conformément au contrat de location du
26 décembre 1995. Le loyer facturé en 2007 a ce titre s’est élevé a 23.065 DT hors TVA. La créance totale s'éléve au
31/12/2007 a 426 089 DT.

e Le montant de la créance de la STIP vis-a-vis de sa filiale SOMACOP Plus en raison des refacturations des salaires des
détachés s’éléve au 31/12/2007 a 28 404 DT.

VI. Note sur les événements postérieurs

Ces états financiers ont été arrétés et autorisés pour la publication en date du 13/06/2008. Par conséquent, ils ne refletent pas les
événements survenus postérieurement a cette date.

Rapport général
des commissaires aux comptes
Exercice clos le 31 décembre 2007

Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire, nous avons
I'honneur de vous présenter notre rapport sur le contr6le des états financiers de la SOCIETE TUNISIENNE DES INDUSTRIES DE
PNEUMATIQUES arrétés au 31 décembre 2007, tels qu'annexés aux pages 8 a 32 du présent rapport, ainsi que sur les autres
obligations Iégales ou réglementaires prévues par la loi et les normes professionnelles.

I- Opinion sur les états financiers

1- Nous avons effectué I'audit des états financiers ci joint de la Société Tunisienne des Industries de Pneumatiques SA comprenant le
bilan au 31 décembre 2007 ainsi que I'état de résultat, I'état des flux de trésorerie et les notes aux états financiers pour I'exercice clos
a cette date.

2- La direction est responsable de I'établissement et la présentation sincére de ces états financiers, conformément au systéme
comptable des entreprises. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d’'un contrdle interne relatif a
I'établissement et la présentation sincére d'états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles ci résultent de
fraudes ou d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

3- Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. A I'exception des limitations
évoquées dans le paragraphe 6 ci-dessous, nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit. Ces normes
requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance
raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

4- Cet audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les
informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation du
risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En procédant a
ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans l'entité relatif a I'établissement et la
présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance. Un audit comporte
également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

5- Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion sur les états financiers.
6- L'exécution de nos travaux d’audit a été limitée par :

- labsence d'un inventaire physique valorisé du matériel de transport, des installations générales, agencements,
aménagements divers et des équipements de bureau y compris le matériel informatique se situant au siege de Tunis et par
conséquent d'un rapprochement entre les valeurs comptables de ces comptes d’actifs immobilisés et I'existant physique,

- lanon couverture de l'inventaire physique des stocks de piéces de rechange de M'Saken, réalisé en 2007, de tous les articles
stockés a la date de cléture de I'exercice. Nous n’avons pas été, par conséquent, en mesure de nous assurer de la réalité de
la valeur des piéces non inventoriées évaluées au 31 décembre 2007 a 2.014.163 DT,

7- A notre avis, sous réserve de ce qui est indiqgué au paragraphe 6, les états financiers de la SOCIETE TUNISIENNE DES
INDUSTRIES DE PNEUMATIQUES SA, annexés au présent rapport, sont réguliers et présentent sincérement, dans tous leurs
aspects significatifs, la situation financiére de la société au 31 décembre 2007, ainsi que le résultat de ses opérations et les
mouvements de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément au systéme comptable des entreprises.
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8- Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci dessus, nous attirons votre attention sur l'information donnée dans la note 1.2 aux
états financiers soulignant I'existence d'une incertitude significative susceptible de jeter un doute important sur la capacité de la société
a poursuivre son activité.

Cette note indique que la société a accusé une perte nette de 17.961.493 DT pour I'exercice clos au 31 décembre 2007, portant les
capitaux propres arrétés a cette date a la somme négative de 47.624.438 DT, soit 68.663.558 DT en dec¢a de la moitié du capital social
et qu'en conséquence, une assemblée générale extraordinaire devrait étre convoquée dans les quatre mois de I'approbation des
comptes pour se prononcer, conformément aux dispositions de l'article 388 du code des sociétés commerciales, s'il y a lieu, sur la
dissolution anticipée de la société.

Le passif exigible était, au 31 décembre 2007, supérieur de 86.277.144 DT a I'actif circulant et le passif total supérieur de 47.624.438
DT au total de I'actif.

Par ailleurs, en dehors de l'assainissement social entrepris en 2007 et bien que la société ait établi un plan de restructuration
prévoyant plusieurs actions d'ordre financier, aucune mesure concréte n'a été prise pour assainir la situation financiere de la société.
Faute de concrétisation de la restructuration financiére envisagée, des doutes importants pésent sur la continuité d’exploitation.
L'application des principes comptables généralement admis dans un contexte normal de poursuite des activités concernant notamment
I'évaluation des actifs et des passifs, pourrait s'avérer inappropriée.

II- Autres obligations légales ou réglementaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévues par la loi. A ce titre,
nous avons relevé les points suivants :

1- La société a accusé au 31 décembre 2006 et au 31 décembre 2005 des pertes nettes respectives de 32.269.368 DT et de
31.818.741 DT et, a ces dates, les fonds propres de la société sont en de¢a de la moiti€é de son capital en raison des pertes. En
application des dispositions de l'article 388 du code des sociétés commerciales, une assemblée générale extraordinaire s’est réunie le
29 juin 2006 et a décidé la continuité des activités de la société en adoptant le plan de restructuration soumis a I'autorité de tutelle et
en déléguant au conseil d’administration le pouvoir pour la réalisation de I'ensemble des actions prévues. Toutefois, cette assemblée
générale extraordinaire n'a pas procédé, conformément aux dispositions du méme article, dans I'année qui suit la constatation des
pertes, a une réduction du capital ou a une augmentation du capital pour un montant égal au moins a celui des pertes. De méme,
aucune nouvelle assemblée générale extraordinaire ne s’est réunie, en application des dispositions du méme article, dans les quatre
mois de l'approbation des comptes de I'exercice 2006, a l'effet de statuer sur la question de savoir s'il y a lieu de prononcer la
dissolution de la société.

2- En application des dispositions de I'article 266, alinéa 1, du code des sociétés commerciales, nous avons procédé a I'examen de la
sincérité et la concordance avec les états financiers des informations, d’ordre comptable, données dans le rapport du conseil
d’administration sur la gestion de I'exercice. Les informations contenues dans ce rapport n'appellent pas, de notre part, des remarques
particulieres.

3- En application des dispositions de I'article 266, alinéa 2, du code des sociétés commerciales et de l'article 3 nouveau de la loi 94-
117 du 14 novembre 1994 telle que modifiée et complétée par les textes subséquents, nous avons procédé a une évaluation générale
du systéme de contrdle interne en vigueur au sein de votre établissement au titre de I'exercice 2007. Cette évaluation a fait I'objet d’'un
rapport remis a la direction générale de la société.

4- En application des dispositions de I'article 19 du décret n° 2001-2728 du 20 novembre 2001 relatif aux conditions d’inscription des
valeurs mobilieres et aux intermédiaires agréés pour la tenue des comptes en valeurs mobilieres, nous avons procédé aux vérifications
nécessaires pour nous assurer de la conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilieres émises a la réglementation en
vigueur. Nous avons constaté, a ce titre, que la société « COFIB Capital Finances », intermédiaire agréé, procede actuellement a la
tenue et a I'actualisation du registre des actionnaires de la valeur « STIP » sans, toutefois, respecter les nouvelles dispositions prévues
par le reglement du CMF relatif a la tenue et a I'administration des comptes en valeurs mobilieres approuvé par I'arrété du ministre des
finances du 28 ao(t 2006 et du cahier des charges qui lui est annexé.

Fait a Tunis, le 14 juin 2008

Les commissaires aux comptes
Mohamed Zinelabidine CHERIF Mohamed Neji HERGLI

Rapport spécial
des commissaires aux comptes
Exercice clos le 31 décembre 2007

Messieurs les actionnaires,

En application des dispositions des articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales, nous avons I'honneur de vous informer que
votre conseil d’administration ne nous a donné avis d’aucune convention conclue au cours de I'exercice 2007 et visée par les textes
sus-indiqués.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d'autorisation et d’approbation de ces conventions ou
opérations. Il ne nous appartient pas en conséquence, de rechercher I'existence éventuelle de telles conventions ou opérations mais
de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, leurs caractéristiques et modalités essentielles, sans
avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé. Il vous appartient d’apprécier I'intérét qui s’attachait a la conclusion de ces
conventions et la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.
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Par ailleurs, des conventions conclues au cours d’exercices antérieurs ont continué a produire leurs effets en 2007. Il s'agit des
conventions suivantes :

e Les emprunts obtenus par la société auprés de plusieurs banques a différents taux d'intéréts. Les intéréts et les intéréts de
retard supportés en 2007 au titre de ces emprunts ont totalisé respectivement 3.033.972 DT et 3.351.774 DT.

e La convention conclue avec la société Pneumatici Pirelli, administrateur, relative a I'acquisition de la technologie de
production « All steel » qui a été autorisée par votre conseil d’administration réuni le 26 janvier 2001. Cette convention prévoit
que la société Pneumatici Pirelli pergoit une redevance technique de 2,5% du chiffre d’affaires pour les pneus « All Steel »
durant les 3 premieres années et de 2% pour les 2 années suivantes. La redevance ainsi supportée par la STIP au titre de
I'exercice 2007 s’est élevée & 636.541 DT.

e Le détachement du personnel de la STIP chez la société SOMACOP et chez la société SMTP Amine, filiale installée au
Maroc et dont un membre du directoire est directeur a la STIP. Les rémunérations et charges sociales ainsi facturées en 2007
a ces deux filiales se sont élevées respectivement a 69.491 DT et 50.210 DT.

e Lalocation par la STIP a la société SOMACOP d'un local sis au 14, rue d'ltalie, Tunis conformément au contrat de location du
26 décembre 1995. Le loyer facturé en 2007 a ce titre s’est élevé a 23.065 DT hors TVA.

e Le remboursement, par la SMTP Amine a la STIP, des frais de mission et de déplacement au Maroc. La note de frais
correspondante qui a été établie par la STIP au nom de la SMTP Amine au titre de I'exercice 2007 a porté sur 53.124 DT.

Fait & Tunis, le 14 juin 2008

Les commissaires aux comptes
Mohamed Zinelabidine CHERIF Mohamed Neji HERGLI

2008 AS 613
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