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AVIS DES SOCIETES
PAIEMENTS DE DIVIDENDES

BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE
Siége Social :70/72, Avenue Habib Bourguiba BP 520- 1080 Tunis -

La BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE porte & la connaissance de ses actionnaires que son Assemblée Générale
Ordinaire tenue le 29 mai 2008, a fixé dans sa deuxiéme résolution la rémunération du capital & 10 % du nominal pour l'exercice
2007, ce qui correspond a :

. 1,000 Dinar de dividendes par action pour les actions anciennes.

. 0,250 Dinar de dividendes par action pour les actions nouvelles.

Le conseil d'administration réuni le méme jour, a décidé de mettre en paiement ces dividendes a partir du 12 juin 2008.
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ARAB TUNISIAN BANK
Siége Social : 9, rue Hédi Nouira, 1001 Tunis -

L'Arab Tunisian Bank porte & la connaissance de ses actionnaires que son Assemblée Générale Ordinaire tenue le 30 mai 2008, a
fixé le montant du dividende unitaire a distribuer au titre de I'exercice 2007 a 17 % de la valeur nominale soit 0,170 Dinar par
action.

La date de mise en paiement se fera a compter du mardi 3 juin 2008.
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ASSEMBLEE GENERALE

AMEN BANK
Siége Social : Avenue Mohamed V, Tunis -

L'Amen Bank porte a la connaissance de ses actionnaires que son Assemblée Générale Ordinaire se tiendra le mardi 17 juin 2008 & 16h00 au

siege social de la Banque, Avenue Mohamed V, Tunis, a l'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

1. Lecture du rapport du conseil d'administration sur I'exercice 2007.
2. Lecture des rapports des commissaires aux comptes sur I'exercice 2007.
3. Approbation du rapport du conseil d'administration, des conventions régies par les dispositions de I'article 200 du code des sociétés

commerciales et des états financiers individuels de la banque pour I'exercice 2007.
Quitus aux administrateurs.

Affectation du résultat de I'exercice 2007.

Approbation des états financiers consolidés pour I'exercice 2007.

Fixation du montant des jetons de présence.

Echéance de mandats d'administrateurs et nomination d'administrateurs.

© ©® N o o b~

Emission d'emprunts.
10. Autorisation a la société pour racheter ses propres actions conformément aux dispositions de l'article 19 de la loi n°® 117-94 du 14 /11/
1994.

11. Questions diverses.
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AVIS DES SOCIETES (suite)
RESOLUTIONS ADOPTEES

GENERALE INDUSTRIELLE DE FILTRATION
- GIF -
Siége social : Km 35 GP1- 8030 GROMBALIA -

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 23 mai 2008, la Société Générale Industrielle de Filtration- GIF-
publie ci-dessous :

Les résolutions adoptées,
Le Bilan apres affectation du résultat comptable,
L’état d’évolution des capitaux propres.

I —LES RESOLUTIONS ADOPTEES

Premiére résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire , aprés avoir entendu lecture du rapport d’activité établi par le Conseil dAdministration relatif a
I'exercice 2007 de la société GIF FILTER SA et des sociétés formant le Groupe et aprés explications fournies, approuve le dit rapport .

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a 'unanimité.
Deuxiéme résolution :
L’Assemblée Générale Ordinaire , aprés avoir entendu lecture des rapports « Général et Spécial » du commissaire aux comptes
établis sur I'exercice 2007 aussi bien sur la société GIF FILTER SA que sur les sociétés du Groupe et aprés explications fournies ,
approuve les dits rapports ainsi que les conventions y mentionnées.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a 'unanimité.

Troisiéme résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire , aprés avoir entendu les explications et les éclaircissements donnés sur les inventaires et états
financiers de la société GIF FILTER SA et ceux consolidés des sociétés du Groupe arrétés au 31/12/2007, approuve ces états sans
réserves.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a 'unanimité.

Quatriéeéme résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir pris connaissance de la situation des résultats de I'exercice 2007, approuve la
proposition du Conseil d’Administration et décide I'affectation des résultats de I'exercice 2007 comme suit :

Résultat de I'exercice 2007 D. 1.651 579,457
- Réserve légale 55.500,000
1°" reliquat D 1.596.079,457
- Dividende 15% 916.575,000
2°™M¢ Reliquat D. 679.504,457
Résultats 2007 reportés D. 679.504,457
Soldé

L’Assemblée Générale Ordinaire décide la mise en paiement des dividendes a partir du 06 Juin 2008 aupreés de la STICODEVAM et
au siege de la société sis a Grombalia, route de Sousse km 35 pour les actions déposées dans les caisses de la société.

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a la majorité.

cCinquiéme résolution :

Compte tenu des résolutions adoptées, 'Assemblée Générale Ordinaire donne quitus entier et définitif aux Administrateurs
pour leur gestion courant I'exercice 2007.
Mise aux voix, cette résolution est adoptée a 'unanimité.
Sixiéme résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire , informée de I'échéance du mandat des Administrateurs au terme de la présente Assemblée ,
approuve la proposition faite par le Conseil dAdministration du 18 Avril 2008 et décide la nomination des Administrateurs suivants pour
les exercices 2008 — 2009 et 2010 :

- Monsieur DJERBI Hmida,
- Monsieur DIJERBI Heykel,

- Monsieur FARZA Abdelhak,
- Monsieur GUIGA Mohamed Mamoun

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a la majorité.

Septiéme résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire , aprés avoir pris connaissance de I'’échéance du mandat du commissaire aux comptes a l'issue de la
présente Assemblée statuant sur I'exercice 2007 approuve la proposition du Conseil d’Administration du 18 Avril 2008 et décide de
renouveler le mandat de la société de révision comptable « SOGER » représentée par Monsieur ROMCHANI Fethi, inscrite au tableau
de l'ordre des experts comptables de Tunisie en qualité de commissaire aux comptes pour le controle des états financiers de la société
GIF FILTER SA ainsi que ceux consolidés pour les exercices 2008 , 2009 et 2010.

Mise aux voix, cette résolution est approuvée a l'unanimité.

Huitiéme résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir pris connaissance de la proposition du Conseil dAdministration du 18/04/2008, décide
de fixer les jetons de présence au titre I'’exercice 2008 a vingt mille dinars (20.000 dinars).

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a 'unanimité.

Neuviéme résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire , aprés avoir pris connaissance de la proposition du Conseil d’Administration pour la rémunération
des membres du Comité Permanent d’Audit , approuve cette proposition et décide de fixer une enveloppe de 10.000 Dinars (dix
mille dinars) au titre de la rémunération de ce comité au terme de I'exercice 2008.

Mise aux voix, Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

Dixieéme résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire confére au porteur d’une copie ou d’un extrait du procées verbal de la présente Assemblée, tous
pouvoirs pour effectuer tous dépots et remplir toutes les formalités de publication Iégale ou de régularisation.

Mise aux voix , cette résolution est adoptée a I'unanimité.
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RESOLUTIONS GIF (SUITE)

II- LE BILAN APRES AFFECTATION COMPTABLE

BILAN
Aprés affectation du résultat au 31 Décembre 2007
ACTIFS NOTE 2007 2006
ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS IMMOBILISES
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 87 577,517 76 776,917
MOINS AMORTISSEMENT -77 876,645 -67 203,082
TOTAL 1 V-1 9 700,872 9 573,835
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 12 453 643,689 12 049 935,815
MOINS AMORTISSEMENT -8 056 046,789 -7 434 197,303
TOTAL 2 V-2 4 397 596,900 4 615 738,512
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 228 634,140 246 603,000
MOINS PROVISIONS -86 000,000 -86 000,000
TOTAL 3 V-3 142 634,140 160 603,000
TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISES 4 549 931,912 4 785 915,347
AUTRES ACTIFS NON COURANTS
TOTAL 4 549 931,912 4 785 915,347
ACTIFS COURANTS
STOCKS 3 962 313,779 4 240 966,985
MOINS PROVISIONS -115 141,758 -145 338,348
TOTAL 1 V-4 3847 172,021 4 095 628,637
CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 5 931 284,856 5 826 275,113
MOINS PROVISIONS -1 643 146,409 -1 611 250,649
TOTAL 2 V-5 4 288 138,447 4 215 024,464
AUTRES ACTIFS COURANTS V-6 77 179,823 71 600,608
MOINS PROVISIONS -31 576,613 -31 576,613
PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS 720 664,695 469 851,806
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES V-7 3 387 784,471 2 313 846,316
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 12 289 362,844 11 134 375,218
TOTAL DES ACTIFS 16 839 294,756 15 920 290,565
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 2007 2006
CAPITAUX PROPRES Vv-8
CAPITAL SOCIAL 6 110 500,000 5 555 000,000
RESERVES LEGALES 611 000,000 555 500,000
RESERVES STATUTAIRES 3 937 051,734 4 492 551,734
RESERVES DE REGULATION DU COURS 250 000,000 250 000,000
RACHAT ACTIONS PROPRES GIFE -37 229,390
AUTRES RESERVES 6 614,953 6 614,953
RESERVES POUR FONDS SOCIAL 617 110,619 618 510,619
RESERVES SPECIALES D'INVESTISSEMENTS 1 076 061,172 1 076 061,172
RESERVE SPECIALE DE REEVALUATION 523 512,444 523 512,444
SUBVENTION D'INVESTISSEMENT 1 024 618,000 847 352,000
AMORT SUBVENTION D'INVESTISSEMENT -498 475,999 -407 491,416
RESULTAT REPORTES 2007 679 504,457
TOTAL CAPITAUX PROPRES APRES AFFECTATION DU RESULTAT
DE L'EXERCICE 14 300 267,990 13 517 611,506
RESULTAT DE L'EXERCICE
TOTAL CAPITAUX PROPRES APRES AFFECTATION DU RESULTAT 14 300 267,990 13517 611,506
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS
PROVISIONS POUR RISQUE 227 376,807 230 456,893
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS V-9 227 376,807 230 456,893
PASSIFS COURANTS
FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES Vv-10 556 221,586 547 978,350
AUTRES PASSIFS COURANTS Vv-11 838 853,373 790 993,816
DIVIDENDES A PAYER 916 575,000 833 250,000
CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS Vv-12
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 2 311 649,959 2172 222,166
TOTAL DES PASSIFS 2 539 026,766 2 402 679,059
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 16 839 294,756 15 920 290,565
Ill- ETAT D'EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES
RESERVES DE RESERVES RESERVE AMORT
cora | resemes | resemzs | Maoumsoe | AT | scrions |roumronos| ., PO SEORE o ool s | SEsuars | "Shoue | RS | o
L'ACTION GIF PROPRES GIF SOCIAL MENTS ON MENT D'INVESTISSE] RISQUE
FILTER MENT
SOLDE AU 31/12/2006 AVANT
IAFFECTATION DU RESULTAT | 5555000f 555500 3808865 250000 6615 618511 1076061| 523512| 847352| -407491 88302| 230457| 1428635|14581319
IAFFECTATION BENEFICES 2006
(AGO DU 26/04/2007) 683687 -88302 -595385 0
DIVIDENDES 2006 A
PAYER(AGO DU 26/04/2007) -833250] -833250
SOLDE AU 31/12/2006 APRES
JAFFECTATION DU RESULTAT
IAGO 26/04/2007 5555000f 555500 4492552 250000 6615 0] 618511] 1076061| 523512| 847352| -407491 0[ 230457 0]13748069
SOLDE AU 31/12/2007 AVANT
[AFFECTATION DU RESULTAT [ 5555000{ 555500 4492552 250000 6615] -37229| 617110f 1076061] 523512| 1024618| -498476 227377| 1651579]15444219
[AFFECTATION BENEFICES 2007
(AGO DU 23/05/2008) 55500 679504 -735004 0
DIVIDENDES 2007 A
PAYER(AGO DU 23/05/2008 -916575| -916575,
[AUGMENTATION DU CAPITAL
AGE DU23/05/2008 555500 -555500 0|
SOLDE AU31/12/2007 APRES
IAFFECTATION DE RESULTAT
[AGO 23/05/2008 6110500 611000 3937052 250000 6615] -37229| 617110f 1076061 523512| 1024618| -498476 679504| 227377 0]14527645
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 02 JUIN 2008

Code ISIN |Taux du marché monétaire et Bons du Trésor| Taux actuariel | T8UX Valeur {pied
(existence d'une interpolé| de coupon)
adjudication)®"
Taux moyen mensuel du marché monétaire 5,293%
TNOOOBO0OL35 | gra 5 ang  6,75% 11 juin 2008 " 5296% | 1000,307
TN0008002230 |17 52 semaines 24/06/2008 5,303%
TN0008002248 g 1T 52 semaines 29/07/2008 5,320%
TNO0OB002255 15 11 55 semaines 09/09/2008 5,341%
TN0008002263 5 11 55 semaines 07/10/2008 5,355%
TN0008002271 g 1T 52 semaines 02/12/2008 5,383%
TNO008002297 |11 57 semaines 10/02/2009 5,418%
TNOO0BO00028 |5 1A 10 ans * 6,5% 10 Mars 2009" 5432% | 1007,545
TN000B000044 5y 10 ans * 6,75% 12 Avril 2010 5630% | 1019,058
TN0008000192 BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 5,979% 1 000,250
TN0008000200 {570 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 6,265% 992,117
TN000B000143 |70 10 ans * 7,5% 14 Avril 2014 6,344% | 1054769
TNO0OB00OL27 1514 15 ans » 8,25% 9 juillet 2014 " 6381% | 1091697
TN000B000184 |5 70 10 ans " 796 g février 2015" 6473% | 1027,103
TN000BO00218 5176 11 octobre 2016 6,734%
TNO0OB000Z34 14 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 6,851% 992,845
TN00BO00226 |55 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 7,100% 982,163

g L'adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.

Conditions minimales de prise en compte des lignes :
- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
e ;Acfgﬁ//i‘ | vaceur VALEUR PLUS OU MOINS VALUE
DESIGNATION DES OPCVYM GESTIONNAIRE DU DERNIER LIQUIDATIVE | LIQUIDATIVE DEPUIS LE 31/12/2007
DIVIDENDE du 30/05/2008 ) du 02/06/2008 EN DINARS | EN %
S/ICAV OBLIGATAIRES
TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 122,914 122,949 1,906 1,57%
SICAV RENDEMENT SBT 31/03/2008 101,284 101,313 *** 1,639 1,58%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 30/05/2008 100,007 100,038|*** 1,606 1,57%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 25/03/2008 102,442 102,475]*** 1,757 1,68%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 14/04/2008 101,832 101,872|*** 1,978 1,89%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 15/04/2008 102,123 102,135|*** 1,983 1,89%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 26/05/2008 100,741 100,775]*** 1,813 1,76%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 28/04/2008 100,608 100,642|*** 1,783 1,73%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 07/04/2008 103,656 103,691 |*** 1,792 1,69%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 27/05/2008 102,423 102,457 |*** 1,870 1,78%
SANADETT SICAV AFC 05/05/2008 105,316 105,352 *** 1,935 1,79%
SUD OBLIGATAIRE SICAV Sud Invest 05/05/2008 101,382 101,395|*** 1,863 1,79%
GENERALE OBLIG-SICAV CGil 12/05/2008 100,869 100,897 |*** 1,835 1,77%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 30/05/2008 103,611 103,645|*** 1,840 1,73%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 02/06/2008 106,344 102,016|*** 1,866 1,79%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 02/04/2008 103,464 103,496 | *** 1,833 1,73%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 27/05/2008 103,760 103,792|*** 1,810 1,70%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 23/05/2008 101,916 101,945 *** 1,721 1,65%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 18/03/2008 102,755 102,792 *** 1,854 1,76%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG 15/04/2008 101,891 101,903 |*** 1,896 1,76%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée 19/05/2008 100,244 100,283 |*** 2,090 2,01%
FINA O SICAV FINACORP - 101,273 101,306 1,306 1.31%
FCP OBLIGATAIRES
FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C el 1,117 1,118 0,016 1,45%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 10,569 10,572 0,173 1,66%
FCP SALAMETT PLUS AFC 15/05/2008 10,168 10,172|*** 0,176 1,69%
AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF - 100,747 100,768 0,768 0.77%
SICAV MIXTES
SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 40,526 40,530 0,668 1,68%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 29,463 29,473 0,540 1,87%
SICAV BNA BNA Capitaux 14/04/2008 78,923 78,583 *** 5,390 7,29%
SUD VALEURS SICAV Sud Invest 30/05/2008 96,501 96,637 |*** 13,589 16,06%
SICAV PLACEMENTS Sud Invest 30/05/2008 980,714 981,678|** 128,062 14,72%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 21/05/2008 68,226 68,488 *** 5,734 8,88%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 15/04/2008 100,950 100,820|*** 2,303 2,24%
ARABIA SICAV AFC 05/05/2008 58,598 58,522 *** 3,764 6,71%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 02/05/2008 45,395 45,454 | *** -0,361 -0,77%
SICAV AVENIR STB Manager 19/05/2008 51,539 51,638 *** 4,583 9,45%
UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI Finance 30/05/2008 94,640 94,785 *** 3,693 3,94%
UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI Finance 30/05/2008 94,399 94,652 *** 7,266 8,16%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 02/06/2008 13,198 12,849|*** 0,520 4,09%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 30/05/2008 75,240 75,483 *** 8,248 12,16%
SICAV CROISSANCE SBT 31/03/2008 183,068 183,190|*** 17,803 10,53%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 15/04/2008 112,613 112,467 |*** 2,907 2,56%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Managemgq 23/05/2008 1 353,269 1357,448]*** 161,904 13.31%
ECP MIXTES
FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - ** 1 601,932 1612,641 147,486 10,07%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 19/05/2008 wx 139,960 138,878|*** 8,733 6,59%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 19/05/2008 el 135,004 134,393 |*** 8,744 6,77%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 19/05/2008 wx 119,741 119,543 |*** 5,932 5,00%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C el 1,579 1,591 0,195 13,97%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C el 1,380 1,388 0,093 7,18%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 19/05/2008 ** 8 934,688 8 896,092|*** 153,534 1,73%
FCP IRADETT 20 AFC 15/05/2008 10,758 10,765 *** 0,506 4,78%
FCP IRADETT 50 AFC 15/05/2008 11,407 11,424 |*** 1,006 9,42%
FCP IRADETT 100 AFC 15/05/2008 12,457 12,488 *** 1,765 16,22%
FCP IRADETT CEA AFC 15/05/2008 11,842 11,864 |*** 1,631 15,47%
FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT Asset Management 15/04/2008 el 98,574 100,662 *** 3,075 3,06%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux - wx 105,358 107,133 6,403 6,36%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux - el 103,963 105,784 4,903 4,86%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs - 13,318 13,371 2,796 26,44%
FCP CAPITALISATION ET GARANTIE Alliance Asset Management - ** 1 039,188 1 042,387 23,366 2,29%
FCP VALEURS SERENITE 2013 Tunisie Valeurs *S.C ** 5 326,774 5 331,530 331,530 6,63%
AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF - el 101,487 101,216 1,216 1,22%
AL AMANAH EQUITY FCP CGF - el 101,805 101,083 1.083 1.08%
FCP FINA 60 FINACORP *S.C ** 1 033,023 1 037,401 37,401 3,74%
FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion *S.C 101,456 101,426 1,426 1,43%
ECP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion *S.C 497,207 497,255 -2.745 -0.55%
* S.C. :SICAV de type Capitalisation ** V.L. Calculée hebdomadairement *** Plus ou moins value ajustée en fonction des dividendes distribués
BULLETIN OFFICIEL Publication paraissant
DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER du'Lundiau Vendredi sauf jours feriés IMPRIMERIE
. Prix unitaire : 0,250 dinar du
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS - Etranger : Frais d’ expédition en sus
Tél : 844.500 - Fax : 841.809 / 848.001 CMF
Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0 788 83 STB le Belvédére - TUNIS - Le Président du CMF : 8, rue du Mexique - 1002 TUNIS
. Mr. Mohamed Ridha CHALGHOUM
e-mail : cmf@cmf.org.tn
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

ATTIJARI BANK

Siege social : 95, Avenue de la Liberté 1002 —Tunis-

Atttijari Bank publie ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2007 tels qu'ils seront soumis a I'approbation de
'assemblée Générale Ordinaire statuant sur I'exercice 2007. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial des
commissaires aux comptes Fethi NEJI ( Cabinet Neji Fethi) et Noureddine Hajji (AMC Ernst & Young ).

BILAN
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2007

(UNITE : en milliers de Dinars)

ACTIF Notes 31/12/2007 31/12/2006
AC 1- Caisse et avoirs auprées de la BCT, CCP et TGT 1 76 796 128 970
AC 2 - Créances sur les établissements bancaires et financiers 2 93 545 110573
AC 3 - Créances sur la clientele 3 1700409 1514601
AC 4 - Portefeuille titres commercial 4 291 523 227 926
5
6
7

AC5 - Portefeuille d'investissement 48 407 51 013
AC 6 - Valeurs immobilisées 38 161 28 273
AC 7 - Autres actifs 114 105 108 524

TOTAL ACTIF 2362946 5 169 880
PASSIF

PA 1- Banque Centrale et CCP 8 5189 36 016
PA 2 - Dépbts et avoirs des établissements bancaires et financiers 9 109 692 80 704
PA 3 - Dépbdts et avoirs de la clientéle 10 1941636 1730657
PA 4 - Emprunts et ressources spéciales 11 115 465 128 909
PA 5 - Autres passifs 12 99 943 93 629

TOTAL PASSIF 2271925 2069915

CAPITAUX PROPRES

CP1- Capital 150000 150 000
CP 2 - Réserves 43 656 46 850
CP 4 - Autres capitaux propres 87 312 83 646
CP 5 - Résultats reportés -180 531 -4113
CP 6 - Résultat de I'exercice -9416 . 176418
TOTAL CAPITAUX PROPRES 13 91 021 99 965

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 2362946 5 169880
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ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2007

(UNITE : en milliers de Dinars)

PASSIFS EVENTUELS Notes 31/12/2007 31/12/2006
HB 1- Cautions, avals et autres garanties données 231 786 301671
HB 2 - Crédits documentaires 120 696 114 715
TOTAL PASSIFS EVENTUELS 14 352 482 416 386

ENGAGEMENTS DONNES

HB 4 - Engagements de financement donnés 0 72
HB 5- Engagements sur titres 386 686
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 15 386 758

ENGAGEMENTS RECUS
HB 7 - Garanties regues 205 580 177 908

TOTAL ENGAGEMENTS RECUS 16 205 580 177 908
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PR1-
PR2-
PR3 -
PR4 -

CH1-
CH2 -

PR5\
CH4
PR6\
CH5

PR7-
CH6-
CH7-
CH8-

PR8\
CH9

CH11-

ETAT DE RESULTAT

PERIODE DU 01 JANVIER 2007 AU 31 DECEMBRE 2007

(UNITE : en milliers de Dinars)

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE

Intéréts et revenus assimilés
Commissions (en produits)
Gains sur portefeuille titres commercial et opérations financieres

Revenus du portefeuille d'investissement
TOTAL PRODUITS D' EXPLOITATION BANCAIRE

CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE

Intéréts encourus et charges assimilées
Commissions encourues

TOTAL CHARGES D' EXPLOITATION BANCAIRE

PRODUIT NET BANCAIRE

Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur
créances, hors bilan et passif

Dotations aux provisions et résultat des corrections de valeurs Sur
portefeuille

Autres produits d'exploitation
Frais de personnel
Charges générales d'exploitation

Dotations aux amortissements et aux provisions sur

RESULTAT D'EXPLOITATION

Solde en gain \ perte provenant des autres éléments
ordinaires

Impdt sur les bénéfices

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES

RESULTAT DE LA PERIODE

(*) Données retraitées pour le besoin de la comparabilité.

Notes 31/12/2007 31/12/2006
17 124 353 119 915
18 32816 27 260
19 22013 7 102
20 1823 622
181 005 154 899
21 -75 225 -72 664 (*)
-996 -754 (*)
-76 221 -73 418
104 784 81 481
22 -51 145 -191 392
-545 -10 211
1348 1186
23 -39 316 -39 526
24 -19 910 -12 308
-4038 -3 806
-8 822 -174 576
-359 -1 652
-235 -190
-9 416 -176 418
-9 416 -176 418
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
PERIODE DU 01 JANVIER 2007 AU 31 DECEMBRE 2007

(UNITE : en milliers de Dinars)

Activités d'exploitation o _ Note  31/12/2007  31/12/2006
dP'Egsglstﬁsqs:r)gﬁltt)atlon bancaire encaissés (hors revenus du portefeuille 182 884 173 750
Charges d'exploitation bancaire décaissées -83 298 -77 358
Dépédts \ Retraits de dépbts aupres d'autres établissements bancaires et financiers 746 968
Préts et avances \ Remboursement préts et avances accordés a la clientele -233 359 78 177
Dépots \ Retraits de dépdts de la clientéle 216 712 10 842
Titres de placement -59 192 -197 730
Sommes versées au personnel et créditeurs divers -39 414 -42 243
Autres flux de trésorerie provenant des activités d'exploitation -26 777 -27 056
Imp6t sur les bénéfices -338 -67
Flux de trésorerie net affectés aux activités d'exploitation -42 036 -80 717
Activités d'investissement

Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille d'investissements 939 626
Acquisition \ cessions sur portefeuille d'investissement 2945 -1 703
Acquisitions \ cessions sur immobilisations -13 927 -3138
Flux de trésorerie net affectés aux activités d'investissement -10 043 -4 215
Activités de financement

Emissions d'actions 0 50 000
Emissions d’emprunts 0 80 000
Remboursement d'emprunts -10 000 -9 496
Augmentation \ diminution ressources spéciales -3023 -1112
Flux de trésorerie net affectés aux activités de financements -13 023 119 392
I\'/:;ieartg?cnenette des liquidités et équivalents de liquidités au cours de -65 102 34 460
Liquidités et équivalents de liquidités en début d'exercice 114 439 79 979
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES EN FIN D'EXERCICE 25 49 337 114 439

NOTES AUX ETATS FINANCIERS ANNUELS ARRETEESAU 31/12/2007

I/ REFERENTIEL D’ELABORATION ET DE PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS ANNUELS

Les états financiers annuels d’ATTIJARI BANK arrétés au 31 décembre 2007 sont établis conformément aux normes comptables
généralement admises en Tunisie, notamment les normes comptables sectorielles (NCT 21 a 25) relatives aux établissements
bancaires telles qu'approuvées par l'arrété du Ministre des Finances du 25 mars 1999 et aux regles de la Banque Centrale de Tunisie
dont particulierement la circulaire n°91-24 du 17 décembre 1991, telle que modifiée par les textes subséquents.

Il BASE DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES PERTINENTS APPLIQUES

Les états financiers d'ATTIJARI BANK sont €laborés sur la base de mesures des éléments du patrimoine au co(t historique. Les principes
et méthodes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

1/ Comptabilisation des préts accordés a la clientéle

Les crédits de gestion a court terme sont présentés au bilan pour leur valeur nominale déduction faite des intéréts décomptés d’avance
et non encore échus.
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Les crédits a moyen et long terme sont présentés au bilan pour leurs valeurs nominales augmentées des intéréts courus et non échus.

Les crédits décaissés et les comptes débiteurs gelés sont présentés déduction faite des intéréts et agios réservés et des provisions y
afférentes.

Les crédits a moyen terme utilisés progressivement par tranche sont comptabilisés a I'actif du bilan pour leur valeur
débloquée. Toutefois, la partie non encore débloquée figure parmi les engagements hors bilan.

2/ Régles de prise en compte des agios réservés et des provisions

Conformément aux normes comptables sectorielles relatives aux établissements bancaires, les agios réservés et provisions sur préts,
comptes courants débiteurs et portefeuille d'investissement sont présentés au niveau des postes d'actif correspondants de maniere
soustractive.

3/ Classification et évaluation des créances

Les provisions sur engagements sont déterminées conformément aux normes prudentielles de couverture des risques et de suivi des
engagements objet de la circulaire 91-24, telle que modifiée par les textes subséquents, qui définit les classes de risque de la maniéere
suivante :

Actifs courants :

Actifs dont le recouvrement est assuré concernant les entreprises ayant une situation financiére équilibrée, une gestion et des
perspectives d’'activité satisfaisantes, un volume de concours financier compatible avec leurs activités et leurs capacités réelles de
remboursement.

Actifs classés :
Classe 1 : Actifs nécessitants un suivi particulier

Actif dont le recouvrement est encore assuré, concernant des entreprises dont le secteur d'activité connait des difficultés ou dont la
situation financiére se dégrade.

Classe 2 : Actifs incertains

Actifs dont le recouvrement dans les délais est incertain, concernant des entreprises ayant des difficultés, et qui, aux caractéristiques
propres a la classe B1 s’ajoute I'une au moins de celles qui suivent :

- un volume de concours financiers non compatible avec le volume d’activité

- I'absence de la mise a jour de la situation financiére par manque d’information

- des problémes de gestion et des litiges entre associés

- des difficultés techniques, commerciales ou d’approvisionnement

- la détérioration du cash flow compromettant le remboursement des dettes dans les délais

- I'existence de retards de paiement des intéréts du principal ou des intéréts entre 90 et 180 jours.

Classe 3 : Actifs préoccupants

Actifs dont le recouvrement est menace, concernant des entreprises signalant un degré de pertes éventuelles. Ces actifs se rapportent
a des entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de la classe B2 ou ayant des retards de paiement en principal ou en
intéréts entre 180 et 360 jours.

Classe 4 : Actifs compromis

Actifs concernant des entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de la classe B3 ou présentant des retards de
paiement en principal ou en intéréts au dela de 360 jours.

Le taux de provisionnement retenu par ATTIJARI BANK correspond au taux minimal par classe de risque tel que prévu par la circulaire
BCT n° 91-24, appliqué au risque net non couvert, soit le montant de I'engagement déduction faite des agios réservés et de la valeur
des garanties obtenues.

Les taux de provision par classe de risque appliqués au risque net non couvert sont les suivants :

- Actifs incertains 20%
- Actifs préoccupants 50%
- Actifs compromis 100%

4/ Classification et évaluation des titres

Les titres de participation souscrits par la banque sont comptabilisés a leur valeur d’acquisition et figurent a I'actif du bilan pour la partie
libérée et en hors bilan pour la partie non libérée.

Les titres cOtés en bourse sont évalués a leurs cours boursier, les titres non c6tés sont évalués a la valeur mathématique déterminée
sur la base des derniers états financiers disponibles.
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Des provisions pour dépréciation sont comptabilisées en cas de différence entre le prix d’acquisition et la juste valeur des titres.

Les titres de transaction et les titres de placement figurent sous la rubrique portefeuille titre commercial.

5/ Créances immobilisées, douteuses ou litigieuses

Sont inscrites sous cette rubrique les créances impayées et contentieuses ainsi que les découverts gelés aprés les avoirs maintenus
dans leurs comptes d’origine pendant une période d'observation.

6/ Effets sortis pour recouvrement

Les effets sortis pour recouvrement sont maintenus en portefeuille jusqu’au lendemain ouvrable de leur échéance conformément aux
dispositions de Il'article 7 de la circulaire BCT n°93-08.

7/ Principe de non compensation

Conformément a I'article 6 de la circulaire BCT n°93-08, aucune compensation n’est opérée entre les avoirs et les dettes de personnes
juridiques distinctes, les avoirs et les dettes d’'une méme personne juridique exprimés en monnaies différentes ou assorties de termes
distincts et entre un compte a terme, un bon de caisse ou tout autre produit financier et I'avance partielle ou temporaire consentie sur
ces dépots.

Toutefois, la compensation des comptes ordinaires appartenant & une méme relation n'est appliquée que pour les clients ayant
demandé un arrété unique d'intéréts.

8/ Bons de trésor et intéréts sur bons de trésor

Les comptes bons de trésor sont présentés a I'actif du bilan pour leurs soldes compensés des souscriptions de la Banque et des
placements de la clientéle.

Aussi, les produits et charges résultant des souscriptions et placements sont présentés au compte de résultat pour leurs soldes nets
apres compensation.

9/ Immobilisations

Les immobilisations sont comptabilisées a leur colt d’acquisition hors T.V.A. récupérable et amorties linéairement aux taux suivants :

- Construction 5%
- Matériel de transport 20%
- M.M.B. 10%
-AALL 10%

Le matériel informatique est amorti selon la méthode dégressive.
10/ Inter siege
Le compte « inter-siege » assure la liaison des opérations réciproques entre les agences et les services centraux.

Il est positionné, selon les cas, sous la rubrique « autres actifs » ou « autres passifs » a concurrence de son solde compensé.

11/ Créances et dettes rattachées

Les intéréts a payer et a recevoir arrétés a la date de cldture sont rattachés a leurs comptes de créances ou de dettes correspondants.
Les intéréts a échoir sont déduits directement des postes d’actif correspondant.

Les intéréts impayés, initialement comptabilisés en produits et se rapportant aux clients classés (2,3 et 4) sont remis exhaustivement
au compte agios réservés conformément a I'article 10 de la circulaire BCT n°93-08.

12/ Comptabilisation des engagements hors bilan

Les engagements de financement sont portés en hors bilan a mesure qu’ils sont contractés et sont transférés au bilan au fur et a
mesure des déblocages des fonds pour la valeur nominale.

13/ Comptabilisation des revenus sur préts accordés a la clientéle

Les intéréts sur crédits de gestion a court terme sont décomptés d’avance. Ceux ci sont passés en produits pour leur montant total et
font I'objet de régularisation pour tenir compte des intéréts non courus a I'arrété des états financiers.

Les intéréts sur crédits a moyen terme sont matérialisés par des effets ou titres de crédit et sont percus a terme. Ceux ci sont passés
en produits au fur et a mesure de leurs échéances. La partie des intéréts courus mais non encore échus a l'arrété des états financiers
fait I'objet de régularisation.

14/ Comptabilisation des charges sur les dépdts de la clientéle

Les charges d'intéréts sur les dépbts et avoirs de la clientéle sont constatées par nature de dépét de la maniére suivante :
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- Les intéréts sur comptes courants sont positionnés sur les comptes de la clientéle et comptabilisés trimestriellement. Les
dates de valeur utilisées pour le calcul des intéréts sur comptes courants de la clientéle varient selon la nature des opérations de
retrait ou de versement effectué par la clientéle, et ce conformément a la circulaire de la BCT n° 91- 22.

- Les intéréts sur comptes a terme sont positionnés sur les comptes de la clientéle & terme échu et font I'objet
d'abonnement a chaque date d'arrété.

- Les intéréts sur bons de caisse sont servis a la clientéle a la souscription et font I'objet de régularisation a I'arrété des
états financiers.

- Les intéréts sur comptes épargne sont positionnés annuellement a la cléture de I'exercice.

15/ Regles de prise en compte des produits

Les intéréts, les produits assimilés, les commissions et autres revenus sont pris en compte au résultat pour une période allant du 1%
janvier au 31 décembre 2007. Les produits courus et non échus sont intégrés au résultat alors que les produits encaissés et se
rapportant a une période postérieure au 31 décembre 2007 sont déduits du résultat.

16/ Régle de prise en compte des charges

Les intéréts et commissions encourus, les frais de personnel et autres charges sont pris en compte au résultat pour une période allant
du 1% janvier au 31 décembre 2007. Les charges courues et non échues sont intégrées au résultat alors que les charges décaissées
et se rapportant a une période postérieure au 31 décembre 2007 sont rajoutées au résultat.

1/ NOTES EXPLICATIVES

(Les chiffres sont exprimés en KDT : milliers de Dinars)

1/ NOTES SUR LE BILAN

1-1/ NOTES SUR LES POSTES DE L’ACTIF

NOTE 1 : Caisse et avoirs aupres de la BCT, CCP et TGT

Cette rubrique accuse au 31 décembre 2007 un solde débiteur de 76 796 KDT contre 128 970 KDT au 31 décembre 2006 soit une
diminution de 52 174 KDT.

DESIGNATION 31/12/2007 31/12/2006

Caisse Dinars 19151 15 341
Caisse Devises 5684 3286
IBS 2933 2020
Banque Centrale comptes ordinaires 28971 65 142
Banque Centrale placements NOSTRO 21 605 43 284
Centres de cheques postaux et TGT 53 385
Créances rattachées 4 13
Provisions -1 605 - 501
Total caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP et TGT 76 796 128 970

NOTE 2 : Créances sur les établissements bancaires et financiers

Le solde de cette rubrique accuse un solde de 93 545 KDT au 31 décembre 2007 contre 110 573 KDT au 31 décembre 2006 soit une
diminution de 17 028 KDT.

DESIGNATION 31/12/2007  31/12/2006

Créances sur les banques résidentes 4 000 0
Créances sur banques non résidentes* 81 249 101 324
Créances sur les établissements financiers 8114 8 861
Créances rattachées 182 388
Total créances sur les établissements bancaires et financiers 93 545 110 573

* Se référer a la note 12 qui reprend une synthese des travaux menés par la banque pour I'estimation et le provisionnement des
risques sur le compte correspondants étrangers en devises ayant fait I'objet d’'une réserve dans le rapport d’audit des comptes arrétés
au 31/12/2006 .
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NOTE 3 : Créances sur la clientéele

Les créances sur la clientele présentent au 31 décembre 2007 un solde de 1 700 409 KDT contre 1 514 601 KDT au 31 décembre
2006 soit une augmentation de 194 808 KDT.

Cette rubrique enregistre les provisions et les agios réservés sur crédit a la clientéle qui viennent en déduction des postes d'actifs y
afférents.

Le solde des agios réservés s'éleve a 71 028 KDT au 31 décembre 2007 contre 68 699 KDT au 31 décembre 2006 soit une
augmentation de 2 329 KDT.

DESIGNATION 31/12/2007 31/12/2006
Comptes débiteurs
Comptes débiteurs de la clientéle 186 518 238 311
Comptes courants affectés en billets de trésorerie -700 -5 300
Agios réservés -48 196 -44 972
Créances rattachées 7 857 9 144
Total comptes débiteurs 145 479 197 183
Autres concours ala clientele
Portefeuille escompte 1286 676 1059 487
- Crédits court terme 593 588 586 056
dont Financements en devises 72 950 71391
dont Crédits court terme en dinars 520 638 514 665
- Crédits moyen terme 563 502 330 456
- Crédits long terme * 129 586 142 975
Avance sur C.T, B.C et autres produits financiers 5137 2 070
Arrangements, rééchelonnements et consolidations 61 409 80 156
Impayés 47 344 127 011
- Impayés crédits court terme 22413 52 435
- Impayés Crédits moyen et long terme 12 262 25 390
- Impayés intéréts MLT 4731 8 573
- Injonction de payer 7938 40 613
Créances immobilisées douteuses ou litigieuses 268 325 162 646
Provisions pour créances douteuses (1) -119 834 -125 832
Agios réservés * -22 832 -23 727
Créances rattachées 5 956 5832
Total autres concours ala clientéle 1532181 1287 643
Crédits sur ressources spéciales 22 749 29 775
Total créances sur la clientéle 1 700 409 1514 601
NB : ** Total agios réservés apres dotation estimée de la période 71028 68 699

(1) La variation des provisions pour créances douteuses se présente comme suit :

Provision sur les créances au 31/12/2006 125 832
Dotations aux provisions sur créances douteuses 2007* 61 318
Reprise sur provisions 2007 -18 107
Reclassement des provisions sur créances a céder en 2007 50 129
Réserves devenues disponibles en 2007 920
Provision sur les créances au 31/12/2007 119 834

* La dotation aux provisions comptabilisée au titre de I'exercice 2007 tient compte des résultats des travaux menés par la banque pour
la régularisation de la situation des dossiers en insuffisance de provisions au 31/12/2006 (notamment du fait que certaines garanties
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hypothécaires ont été retenues sans pour autant étre expertisées et que certaines relations ont été maintenues parmi les actifs
performants en anticipation de régularisations postérieures de leurs situations).

Ainsi, en plus des risques avérés de I'exercice 2007, des provisions additionnelles ont été comptabilisées pour la couverture de
certaines créances douteuses dont les travaux de régularisation (valorisation des garanties et recouvrement espérés) n'ont pas été
concrétisés.

Ainsi, la dotation comptabilisée au titre de I'exercice 2007 peut étre scindée comme suit :

Risque additionnel 2007 19 982
Régularisation de la situation des dossiers en insuffisance de provision au | 41 336
31/12/2006

Dotation comptabilisée au 31/12/2007 61 318

NOTE 4 : Portefeuille titres commercial

Cette rubrique accuse un solde de 291 523 KDT au 31 décembre 2007 contre 227 926 KDT au 31 décembre 2006 soit une
augmentation de 63 597 KDT.

DESIGNATION 31/12/2007 31/12/2006

Titres de placement 291 523 227 926
- Bons de trésor 269 419 206 967
- Placements SICAV (1) 25747 25747
- Provisions sur placements SICAV (1) -3643 -4 788

Total portefeuille titres commercial 291 523 227 926

(1) Le détail des titres SICAV au 31 décembre 2007 se présente comme suit :

Titre Quantité Colt Valeur au Plus ou moins
d'acquisition 31/12/2007 value potentielle
SUD valeur SICAV 92 212 6 352 7 807 1455
SICAV placement 16 417 19 395 14 297 -5 098
Total 25 747 22 104 -3 643

NOTE 5 : Portefeuille d'investissement

Le solde de cette rubrique s’éléve a 48 407 KDT au 31 décembre 2007 contre 51 013 KDT au 31 décembre 2006 soit une diminution
de 2 606 KDT.

DESIGNATION 31/12/2007 31/12/2006
Titres d'investissement

Obligations 9943 2 956
Créances rattachées 281 128
Provisions sur obligations BATAM -390 -390
Total titres d'investissement 9834 2694

Titres de participations

Titres de participations libérés (1) 49 112 48 916
Placements SICAR 5314 5314
Provisions sur placements SICAR -2 475 -1 625
Provisions pour dépréciation titres (1) -13 981 -14 286
Créances rattachées 603 0
Total titres de participations 38573 38 319

Parts dans les entreprises liées

Parts dans les entreprises liées 911 10911
Provisions sur les parts des entreprises liées -911 -911
Total parts dans les entreprises liées 0 10 000
Total portefeuille d'investissement 48 407 51013

(1) Le détail des titres de participations et des provisions y afférentes se présente ainsi :
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% Valeur Provision | Valeur
EMETTEUR d'intéréts brute au au nette
31/12/2007 | 31/12/2007 | 2007

SUD SICAR 67,23% 20170 3292 | 16 878
STE SUD INVEST 97,92% 4 896 2569 | 2327
GENERAL LEASING 29,29% 4323 562 | 3761
STE BATAM 5,36% 2143 2143 0
TUNIS RE 4,50% 1568 0| 1568
uTB 6,21% 1224 0| 1224
STE SOFI SICAF 10,00% 1000 269 731
SUD RECOUVREMENT 99,93% 999 288 711
SODIS SICAR 9,18% 1200 18 | 1182
GENERALE IMMOBILIERE DU SUD 29,90% 897 11 886
COTIF-SICAR 15,00% 750 145 605
STIP 3,44% 696 378 318
SICAR NORD OUEST-SODINO 5,83% 700 0 700
COMPAGNIE TOURISTIQUE ARABE 3,92% 592 592 0
LA MAISON DU BANQUIER 5,34% 480 397 83
AMEL SICAF 35,85% 475 475 0
SOFAT 16,79% 470 470 0
PARC D'ACTIVITES ECONOMIQUES DE ZARZIS 6,53% 390 6 384
PRIMAVERA * 4,82% 380 380 0
STE INTER BANCAIRE DE TELECOMPENSATION "SIBTEL" 10,00% 350 0 350
SOGIT 4,62% 320 0 320
SICAR CENTRE OUEST SIDCO 5,13% 304 80 224
SODET SUD 6,02% 300 77 223
STAR ASSURANCE 1,43% 299 0 299
MONETIQUE TUNISIE 10,37% 280 0 280
HOTEL CHICH KHAN * 3,75% 270 270 0
STE D'ETUDES ET D'AM. DES COTES NORD DE LA VILLE DE SFAX 11,11% 250 157 93
COTUNACE 5,32% 213 0 213
TUNISIE AUTOROUTES 0,12% 207 0 207
STE LE RIBAT 2,82% 200 170 30
SICAV PLACEMENT NA 190 25 165
SUD VALEURS-SICAV NA 190 29 161
ACMG 6,80% 170 170 0
INTER BANK SERVICES 16,90% 155 155
SPPI 1,64% 75 0 75
SOTULUB 2,73% 150 0 150
STE TOURISTIQUE AIN DRAHAM 6,35% 146 146 0
STE TUNISIENNE DE GARANTIE 4,33% 130 0 130
SOUSSE CENTER 0,89% 125 125
GTI 30,00% 120 120
AQUACULTURE DU SUD TUNISIEN 5,20% 104 104 0
STAR IMMOBILIERE 20,00% 100 100 0
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% Valeur Provision Valeur
EMETTEUR d'intéréts brute au au nette
31/12/2007 31/12/2007 2007

STE MARILLIA 1,11% 100 50 50
STE AMINA 3,33% 90 0 90
FONDS DE RECONV. ET DE DEVELOP. DES CENTRES MINIERS 1,00% 80 14 66
L'EVOLUTION ECONOMIQUE 5,42% 76 76 0
STE HEDIA 7,50% 75 75 0
STIM 49,00% 74 74 0
AGENCE TUNISIENNE D'INTERNET 7,00% 70 0 70
SOMATRA GET 7,18% 51 0 51
SI AQ 12,30% 45 45 0
TRANSTOURS 3,76% 44 44 0
RESIDENCE CLUB DE KERKENNEAH 19,05% 40 40 0
SOLAICO 3,13% 40 40 0
LE CONFORT 2,00% 35 35 0
FOIRE INTERNATIONALE DE TUNIS 0,54% 34 0 34
STE ARABE DES SERVICES FINANCIERS 0,16% 34 0 34
BATAM IMMOBILIERE 21,80% 33 33 0
SUD OBLIGATAIRE SICAV NA 30 0 30
STE LAINO 0,96% 29 29
SIALE 3,60% 25 25 0
SODEK SICAR 2,50% 25 23
SCIT COMMERCE INTERNATIONAL 0,00% 0 0
STE MAGHREBINE DE COMMERCE INTERNATIONAL 4,00% 20 20 0
MACHINES TEXTILES MAGHREB. 2,50% 13 13 0
SEDAT TUNISIE HORIZON 1,10% 11 11 0
STE TAOUFIK 0,20% 10 10 0
STE DE PROMOTION ET D'EXPLOITATION INDUSTRIELLE 9,40% 9 9 0
STE SWIFT 0,01% 7 7 0
HOTEL AMILCAR 0,37% 6 6 0
CERA 6,25% 1 0 1
FID SICAV OBLIGATAIRE NA 0 0 0
TOURAFRIC 0,03% 0 0 0
sté Hoteliere 100,00% 5 0 5
TOTAL 49 112 13981 | 35131

NOTE 6 : Valeurs _immobilisées

Les valeurs immobilisées accusent un solde de 38 161 KDT au 31 décembre 2007 contre 28 273 KDT au 31 décembre 2006 et se
détaille comme suit :

Note 6 b\r/:tlguaru A(:cctlel;lss}lc:lr\O? / b\r/:tlguaru éo‘lr?l%r/tz'oaoté Dotation Reprise éAlrflc;r/tz.oaou? n\é?tlguaru

31/12/2006 reclassement 31/12/2007 31/12/2007
Immobilisation incorporelle 5393 1723 7116 -4 328 -608 0 -4 936 2180
Logiciels de Base 5393 1723 7116 -4 328 -608 -4 936 2180
Immobilisation corporelle 66 865 12151 79 016 -39657  -3430 52 -43 035 35981
Constructions 22197 1352 23549 -10 658 -858 41 -11 475 12 074
Terrains 1367 0 1367 0 0 0 1367
Matériel Roulant 1865 -26 1839 -1198 -245 9 -1 434 406
Matériel & Mobilier 5608 360 5968 -3894 -336 -4 230 1738
Matériel Informatique 15 695 1949 17 644 -13273  -1055 2 -14 326 3317
Agencement Aménagement Installation 16 952 1936 18 888 -10 634 -936 -11 570 7318
Immobilisation en cours 3181 6 580 9761 0 0 0 9761
Total valeurs immobilisees 72 258 13 874 86 132 -43985  -4038 52 -47 971 38 161
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NOTE 7 : Autres actifs

Le poste des autres actifs accuse un solde de 114 105 KDT au 31 décembre 2007 contre 108 524 KDT au 31 décembre 2006 soit une
augmentation de 5 581 KDT.

DESIGNATION 31/12/2007 31/12/2006

Portefeuille encaissement 73 114
Dépdts et cautionnements 363 353
Compensation Regue 12 268 53
Compensation virement 0 192
Débit a régulariser et divers 29 966 1558
Charge a répartir 1467 0
Position de Change 5073 0
Comptes d'ajustement devises Débit 886 10 167
Débiteurs divers 4388 1 086
Autres comptes de régularisation 1049 34 901
Acompte sur Impdts sur les Bénéfices 2120 2016
Crédits directs et avances au personnel 27 261 23538
Préts sur fonds social 10 319 12 410
Charges payées ou comptabilisées d'avance 725 412
Créances prises en charges ou garanties par I'Etat 26 482 28729
Provisions -8 335 -7 004
Total autres actifs 114 105 108 524

Cette rubriqgue comporte les créances a céder a la filiale Sud Recouvrement qui se détaille comme suit :

LIBELLE SOLDE
Créances a céder brutes 59 802
Agios réservés -9 673
Provisions -50 129
TOTAL 0

1-2/ NOTES SUR LES POSTES DU PASSIF

NOTE 8 : Banque Centrale et CCP passif

Le poste Banque Centrale et CCP passif accuse un solde de 5189 KDT au 31 décembre 2007 contre 36 016 KDT au 31 décembre
2006 soit une diminution de 30 827 KDT.

DESIGNATION 31/12/2007 31/12/2006

Injection - 36 000
Dettes rattachées - 16
BCT en devises* 5189 -
Total Banque Centrale et CCP passif 5189 36 016

* Se référer a la note 12 qui reprend une synthese des travaux menés par la banque pour I'estimation et le provisionnement des
risques sur le compte BCT devises ayant fait I'objet d’'une réserve dans le rapport d’audit des comptes arrétés au 31/12/2006.

NOTE 9 : Dép6bts et avoirs des établissements bancaires et financiers

Les dépbts et avoirs des établissements bancaires et financiers s'élevent au 31 décembre 2007 & 109 692 KDT contre
80 704 KDT au 31 décembre 2006 soit une augmentation de 28 988 KDT.

DESIGNATION 31/12/2007 31/12/2006

Banques résidentes 91 028 15272
Banques non résidentes 14 882 59 148
Etablissements financiers 3208 5923
Dettes rattachées 574 361
Total dépobts et avoirs des établissements bancaires et financiers 109 692 80 704
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NOTE 10 : Dépots et avoirs de la clientéle

Les dépdts de la clientele présentent au 31 décembre 2007 un solde de 1 941 636 KDT contre 1 730 657 KDT au 31 décembre 2006
enregistrant une augmentation de 210 979 KDT qui se détaillent comme suit :

DESIGNATION 31/12/2007 31/12/2006

Dépodts a vue 554 397 486 385
Comptes d'épargne 673 949 591 203
Bons de caisse 161 568 151 235
Comptes a terme 176 168 136 316
Autres produits financiers 50 118 22761
Certificats de dépots 272 500 298 500
Garanties sur opérations diverses 30 863 19528
Autres sommes dues a la clientéle 20 672 17 523
Dettes rattachées 1401 7206
Total dépdts et avoirs de la clientéele 1941 636 1730 657

NOTE 11 : Emprunts et ressources spéciales

Ce poste présente au 31 décembre 2007 un solde de 115 465 KDT contre 128 909 KDT au 31 décembre 2006. Cette variation
s’explique essentiellement par la diminution de I'emprunt auprés de la CNSS de 10 000 KDT.

DESIGNATION 31/12/2007 31/12/2006
Emprunts matérialisés 70 000 80 000
Dette rattachée sur emprunts matérialisés 4146 4621
Ressources spéciales 40 890 43912
Dette rattachée ressources spéciales 429 376
Total emprunts et ressources spéciales 115 465 128 909

NOTE 12 : Autres passifs

Les autres passifs présentent un solde de 99 943 KDT au 31 décembre 2007 contre 93 629 KDT au 31 décembre 2006.

DESIGNATION 31/12/2007 31/12/2006
Provisions pour risques et charges (1) 9 092 3593
Créditeurs divers 10 792 7144
Charges a payer 12 592 11 275
Agios percus d'avance 124 212
Comptes d'ajustement devises Crédit 2142 2453
Compensation 10 047 2 055
Position de Change 0 8 792
Agios exigibles s/Ressources Spéciales 1341 723
Agios exigibles s/arrangement 86 0
Crédit a régulariser et divers 46 358 49 046
Exigibles aprés encaissement 7 369 8 336
Total autres passifs 99 943 93 629

(1) Le détail de cette rubrique se présente comme suit :

DESIGNATION MONTANT
Provisions sur affaires en cours 648
Provision sur une pénalité de retard sur lignes budgétaires 1060
Provision sur des comptes de la compensation non justifiés 1859
Provision sur les opérations en devises (*) 5024
Provision pour risques et charges 501
TOTAL 9 092

(*) Au cours de I'exercice 2007, la banque a lancé un travail de justification et d’apurement de ses comptes en devises non justifiés et
des suspens bancaires qui se sont accumulés dans les rubriques BCT devises (poste AC1) et correspondants étrangers (poste AC2)
qui ont fait I'objet de réserves dans le rapport d’audit au titre de I'exercice 2006. Ces travaux se poursuivent encore.
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Dans ce cadre, Le risque sur ces comptes a été estimé par la banque a un montant de 5 024 KDT et a été intégralement provisionné
dans les comptes arrétés au 31/12/2007.

L’estimation du risque sur ces comptes a été approchée par le différentiel entre :

» la contre valeur en dinar de la position de change réelle de la banque par devise estimée a partir des emplois et
des ressources justifiés ; et

> les soldes des comptes de contre valeur position de change et des autres comptes de régularisation en dinars
(ayant un lien avec les opérations en devises). Tels qu'ils figurent dans les comptes arrétés au 31/12/2007.

NOTE 13 : Capitaux propres

Le capital social s’éleve au 31 décembre 2007 & 150 000 KDT composé de 30 000 000 actions d'une valeur nominale de 5 Dinars
libérée en totalité.

Les capitaux propres de la banque s’élévent au 31-12-2007 a 91 021 KDT contre 99 965 KDT au 31-12-2006

Primes réserve a Titrgs_l . Resultats Résultat
Capital liées Réserves régime Fond Ecart de ?Sds'm' €s i Total
souscrit  au légales réserves fiscal social réévaluation 2 %€S e riod
capital particulier capitaux p période
propres
5;2”;2?33 essl_c;gcltfxgg 150000 22200 7503 1793 1319 14035 3646 80 000 -4113  -176418 99 965
ggggtatlon résultat déficitaire 176 418 176 418 0
Affectation de réserves a 920 920
régime Fiscal (1)
Variation du fonds social 2274 2274
:En(t:eAre(tzgouru non échu sur 3666 3666
Egggltat déficitaire de I'exercice 9416  -0416
5:2”;‘:;223 gi_ﬁ%‘;it_gl;x 150000 22200 7503 1793 399 11761 3646 83 666 -180 531 9416 91021
2 Il s’agit des réserves a régime fiscal devenues disponible en 2007. Ce montant a été affecté en tant que provision
pour dépréciation de créances.
3) ECA : emprunt convertible en actions

2/ NOTES SUR L’ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

NOTE 14 : PASSIFS EVENTUELS

Les cautions, avals et autres garanties données présentent au 31 décembre 2007 un solde de 231 786 KDT contre 301 671 KDT au
31 décembre 2006.

Les crédits documentaires s’élévent a 120 696 KDT au 31 décembre 2007 contre 114 715 KDT au 31 décembre 2006.

DESIGNATION 31/12/2007 31/12/2006

Cautions, avals et autres garanties données 231 786 301671
Crédits documentaires 120 696 114 715
TOTAL PASSIFS EVENTUELS 352 482 416 386

Dans le cadre des travaux d'inventaires et d'arrété des comptes au 31/12/2007, certains encours comptables ayant fait I'objet de
réserves dans le cadre du rapport d’audit sur les comptes au 31/12/2006 ont été ajustés sur la base :

= Avals et cautions : sur la base des soldes issus de I'application de gestion (encours comptable avant redressement 292 795
KDT ; encours tels qu'ils figurent au niveau de I'application de gestion : 221 186 KDT, soit un redressement de 71 610 KDT)

= Crédits documentaires import : sur la base des résultats des inventaires physiques (encours comptables avant
redressement 141 982 KDT ; résultat des inventaires physiques 113 645, soit un redressement de 28 337 KDT).
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NOTE 15 : ENGAGEMENTS DONNES

Les engagements donnés présentent un solde de 386 KDT au 31 décembre 2007 contre 758 KDT au 31 décembre 2006.

DESIGNATION 31/12/2007 31/12/2006

Engagements de financement donnés 72
Engagements sur titres 386 686
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 386 758

NOTE 16 : ENGAGEMENTS RECUS

Les engagements recgus correspondent a des garanties regues de |'état, des banques et de la clientéle.
Ces engagements représentent un solde de 205 580 KDT au 31 décembre 2007 contre 177 908 KDT au 31 décembre 2006.

3/ NOTES SUR L’ETAT DE RESULTAT

Le résultat de la période correspond a la différence entre les produits et les charges d’exploitation bancaire, augmentée des produits
d’exploitation non bancaire et diminuée des charges d’exploitation non bancaire, des frais généraux, des dotations aux provisions sur
créances, hors bilan et passifs, des dotations aux provisions sur portefeuille d'investissement, des dotations aux amortissements sur
immobilisations et aux résorptions des charges reportées et diminuée ou augmentée du résultat des corrections de valeurs sur
créances et hors bilan et sur portefeuille d’investissement et diminuée ou augmentée du résultat de cessions d’immobilisations et
diminué de I'imp6t sur les sociétés.

* LES PRODUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE :

Le total du poste produit d'exploitation bancaire est passé de 154 899 KDT en décembre 2006 a 181 005 KDT en décembre
2007 enregistrant ainsi une augmentation de 26 106 KDT.

Ces produits d’exploitation bancaire sont composés des postes suivants :
. Intéréts et revenus assimilés,
. Commissions en produits,
. Gains sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres,
. Revenus du portefeuille titres d'investissement.

NOTE 17 : Intéréts et revenus assimilés

Les intéréts et revenus assimilés totalisent 124 353 KDT au 31 décembre 2007 contre 119 915 KDT au 31 décembre 2006 enregistrant
ainsi une progression de 4 439 KDT.

DESIGNATION 31/12/2007 31/12/2006
Opérations avec les établissements bancaires et financiers
Marché monétaire au jour le jour 731 1221
Placement en devises auprés des correspondants étrangers, 428 994
Marché monétaire a terme 2908 1338
'I_'otal opérations avec les établissements bancaires et 4067 3553
financiers
Opérations avec la clientéle
Portefeuille effets 92 878 85 684
. Court terme 48 163 50 589
- Financement devises 2955 4508
- Court terme Dinar 45 208 46 080
. Moyen et long terme. 44 715 35095
Comptes courants débiteurs. 17 266 18 130
Crédits sur ressources extérieures. 395 687
Intéréts pergus sur créances immobilisées douteuses ou litigieuses 3335 4322
Total opérations avec la clientele 113 874 108 823
Marché monétaire au jour le jour (BCT) 0 149
Commission de compte. 1808 1621
Commission de découvert. 601 707
Commissions sur billets de trésorerie. 522 1106
Avals cautions et acceptations bancaires. 3481 3951
Autres 0 4
Total autres intéréts et revenus assimilés 6412 7538
Total intéréts et revenus assimilés 124 353 119 915
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NOTE 18 : Commissions en produits

Les commissions totalisent 32 816 KDT au 31décembre 2007 contre 27 260 KDT au 31 décembre 2006 soit une augmentation de 5

556 KDT.

DESIGNATION 31/12/2007 31/12/2006

Effets, chéques et opérations diverses

Effets a I'encaissement. 3260 2208
Effets escomptés. 431 415
Opérations diverses sur effets. 1 2
Opérations par cheques en Dinar ou en Dinars convertibles 2503 2788
Opérations de virements. 1858 1843
Opérations sur titres. 225 265
Reglement de succession. 87 63
Sous total 8 365 7 584
Commerce extérieur et change
Domiciliation et modification de titres. 132 130
Crédits et Remises documentaires. 2071 1793
Commissions de change 2629 3872
Virement et cheques en devises 6 713
Commissions fixes sur chéques de voyage. 9 19
Commissions percues sur les correspondants étrangers 641 503
Sous total 5488 7 030
Autres commissions
Etude. 5767 3818
Frais de tenue de compte. 4 368 3877
Opérations monétiques 3776 2529
Récupérations de frais postaux. 742 758
Autres. 4310 1664
Sous total 18 963 12 646
Total commissions 32816 27 260

NOTE 19 : Gains sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres

Les gains sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres totalisent 22 013 KDT en décembre 2007 contre 7 102 KDT au 31

décembre 2006 soit une augmentation de 14 911 KDT.

DESIGNATION 31/12/2007 31/12/2006

Gain net sur titres de transaction

Bon de Trésor 2592 0

Total gain net sur titres de transaction 2 592 0

Gain net sur titres de placement

Titres de placements. 0 0
Bon de Trésor 13 579 8334

Reprise de provisions sur titres SICAV 1146

Provisions sur titres SICAV 0 -4 788

Total gain net sur titres de placement 14 725 3546

Gain net sur opérations de change 4 696 3 556

Total gain net sur opérations de change 4 696 3 556

Total gains sur portefeuille titres commercial et opérations financieres 22 013 7 102
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NOTE 20 : Revenus du portefeuille d’'investissements

Les revenus du portefeuille d'investissements totalisent 1 823 KDT en décembre 2007 contre

une augmentation de 1 201 KDT.

622 KDT au 31 décembre 2006 soit

Désignation 31/12/2007 | 31/12/2006
Dividendes 1164 273
Intéréts sur Emprunts Obligataires 484 283
Plus ou moins value sur cession de titres 128 66
Jetons de présence 48 -
Total 1823 622

*LES CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE :

Le total du poste charges d’exploitation bancaire est passé de 73 418 KDT en décembre 2006 a 76 221 KDT en décembre 2007

enregistrant ainsi une progression de 2 803 KDT.
Ces charges d’exploitation bancaire sont composées des postes suivants :

. Intéréts encourus et charges assimilées,

. Commissions encourues,

. Pertes sur portefeuille titres commercial et opérations financieres.
NOTE 21 : Intéréts encourus et charges assimilées

Les intéréts encourus et charges assimilées totalisent au 31 décembre 2007 un solde de 75 225 KDT contre 73 418 KDT au
31 décembre 2006 soit une augmentation de 1 807 KDT.

DESIGNATION 31/12/2007 31/12/2006
Opérations avec les établissements bancaires et financiers

Interbancaire. 4575 1929
Emprunt en devises auprés des correspondants. 434 287
Autres. 626 877
Sous total 5635 3093
Opérations avec la clientéle

Dépbdts a vue 3 886 8123
Comptes d'épargne. 22 966 19 626
Bons de caisse 7 040 7221
Comptes a terme 6 658 5438
Placements en Dinars convertibles 1872 1739
Intérét sur placements a terme de la clientéle 1122 855
Certificats de dépots 16 135 20 296
Sous total 59 679 63 298
Emprunts et ressources spéciales

Charge sur emprunts extérieurs. 777 834
Charge sur emprunts obligataires. 8 546 5609
Sous total 9323 6 443
Autres intéréts et charges

Appel d'offres 41 137
Pension BTA 43 64
Injection 63 41
Autres. 441 342
Sous total 588 584
Total intéréts encourus et charges assimilées 75 225 73418
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Note 22 : Dotation aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur créances hors bilan et passif

Le solde de cette rubrique s’éleve au 31/12/2007 & 51 145 KDT (voir note 3), il s'analyse ainsi :

DESIGNATION 31/12/2007 31/12/2006

- Dotation aux provisions sur créances douteuses 61 318 183113
- Reprise sur provisions sur créances douteuses -18 107 -2818
- Dotations aux provisions sur comptes non justifiés et pour risques et charges 8078 11 097
- Reprise sur provisions sur comptes non justifiés et pour risques et charges -144 -
Total 51 145 191 392

NOTE 23 : Frais de personnel

Les frais du personnel s’élévent a 39 316 KDT au 31 décembre 2007 contre 39 526 KDT au 31 décembre 2006 enregistrant
ainsi une diminution de 210 KDT.

DESIGNATION 31/12/2007 31/12/2006
Salaire de base (dont 13éme mois et prime de rendement). 23 186 22 389
Heures supplémentaires. 139 107
Indemnité de représentation. 1262 1 496
Indemnité de transport. 2422 2190
Indemnité de fonction. 663 559
Prime de technicité. 147 132
Allocation salaire unique & allocation familiale. 374 382
Autres indemnités servies 1842 3118

Total rémunération du personnel titulaire 30 035 30373

Charges sociales

CNSS-CAVIS. 5044 5173
Assurances groupes. 1428 1518
Total charges sociales 6 472 6 691
Taxes de formation professionnelle & Foprolos 531 569
Frais du service médical 43 37
Frais de formation bancaire. 713 628
Autres 1522 1228
dont subvention. amicale 1005 898
Total autres charges liées au personnel 2 809 2 462
Total frais de personnel 39 316 39 526

NOTE 24 : Charges générales d'exploitation

Les charges générales d’exploitation totalisent un solde de 19 910 KDT au 31 décembre 2007 contre 12 308 KDT au 31 décembre
2006 soit une augmentation de 7 601 KDT.

DESIGNATION 31/12/2007 31/12/2006

Frais d'exploitation non bancaire (imp6ts et taxes...) 193 98

Travaux fournitures et services extérieurs 5164 4 320
Loyers. 1869 1407
Entretien et réparations (confiés au tiers). 1016 846
Travaux et fagons exécutées par tiers. 5 4
Fournitures faites a I'entreprise (électricité, eau & gaz) 555 519
Prime d'assurances. 428 424
Rémunérations d'intermédiaires & honoraires. 1291 1120
Transport et déplacement (frais de voiture D.Pers.) 717 686
Frais divers de gestion 13837 7208
Annonces et insertions publicitaires. 1991 1664
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Fournitures de bureau. 1247 1114
Documentation centrale. 81 70
Affranchissements téléphone & télex & télégramme 2653 2247
Frais de téléphone 1076 790
Lignes spécialisées 384 336
Web télégrammes 160 207
Frais SIBTEL 265 306
Frais de communications internationales 208 136
Frais postaux 560 472
Frais d'actes et contentieux. 23 23
Frais du conseil et d'assemblée. 151 100
Participation au budget de I'APB. 145 55
Dons et cotisations. 39 190
Missions réceptions. 650 546
Autres 6 857 1197
Total autres charges d’exploitation 19 717 12 210
Total charges générales d'exploitation 19 910 12 308

4/ NOTES SUR L'ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

NOTE 25 : Elaboration de I'état des flux de trésorerie

L'état des flux de trésorerie est établi dans un but de faire ressortir les mouvements des liquidités de la Banque a travers ses activités
d’exploitation, d’investissement et de financement.

Ainsi, les liquidités et équivalents de liquidités sont composés principalement par les encaisses en dinars et en devises, les avoirs
aupres de la BCT et du centre des cheques postaux, les avoirs a vue nets auprés des établissements bancaires, les préts et emprunts
interbancaires effectués pour une période inférieure a 3 mois et le portefeuille titres de transaction.

Ainsi, la trésorerie de la Banque qui est composée de I'ensemble des liquidités et équivalents de liquidités est passée de 114
439 KDT au 31 décembre 2006 a 49 337 KDT au 31 décembre 2007 enregistrant une diminution de 65 102 KDT.

Cette diminution provient des flux de trésorerie affectés aux activités de financement a hauteur de 13 023 KDT, aux activités
d’exploitation & hauteur de 42 036 KDT et aux activités d'investissement a hauteur de 10 043 KDT.

L'examen et I'analyse de ces trois flux fait ressortir les principales constatations suivantes :

1/ Flux de trésorerie nets provenant des activités d’exploitation :

Ainsi qu'il ressort du bilan et de I'état de résultat, les variations enregistrées au niveau des principaux postes ci-dessous indiqués
expliquent le sens négatif de ce flux.

Les dépots de la clientéle ont enregistré une augmentation nette de 216 712 KDT entre décembre 2006 et décembre 2007.

Les crédits a la clientéle ont enregistré une variation nette de 233 359 KDT.

Les décaissements nets effectués pour le compte aussi bien du personnel que des créditeurs divers s’élevent pour la période séparant
le 31 décembre 2006 et le 31 décembre 2007 a 39 414 KDT.

L'excédent des produits encaissés par rapport aux charges décaissées au titre de la méme période s'éléve a 99 586 KDT.

Néanmoins, la variation négative a hauteur de 59 192 KDT provenant des placements en BTA a échéances lointaines et la variation
provenant des autres flux de trésorerie a hauteur de 26 777 KDT ont compensé les flux de trésorerie positifs ci-dessus mentionnés.

2/ Flux de trésorerie nets provenant des activités d’investissement :

Les acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles a hauteur de 13 927 KDT sont a l'origine du flux de trésorerie négatif de
10 043 KDT.
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3/ Flux de trésorerie nets provenant des activités de financement :

Ce flux de trésorerie négatif net de 13 023 KDT provient principalement
diminutions des ressources spéciales de 3 023 KDT.

4/ Liquidités et équivalents de liquidités :

du remboursement d’emprunts de 10 000 KDT et des

Cette rubrique est essentiellement composée par les encaisses en dinars et en devises, les avoirs auprées de la Banque Centrale et du
Centre des Cheques Postaux, les avoirs a vue nets auprés des établissements bancaires, les préts et emprunts interbancaires
effectués pour une période inférieure a trois mois et le portefeuille titres de transaction.

Les liquidités et équivalents de liquidités qui s’élevent a 49 337 KDT proviennent essentiellement des postes suivants :

Liquidité et équivalent de liquidité actif 163 645
Caisse et avoirs auprées de la BCT, CCP et TGT (AC 1) 78 397
Liquidité et équivalent de liguidité sur les banques (AC 2) 85 249
Liquidité et équivalent de liquidité passif 114 308
Banque Centrale et CCP (PA 1) 5190
Liguidité et équivalent de liquidité sur les banques (PA 2) 105 910
Liquidité et équivalent de liquidité sur les établissements financiers

(PA 2) 3208
Liquidité et équivalent de liquidité 49 337

Note 26 : Note sur les transactions avec les parties liées

Les principales transactions avec les parties liées ayant des effets sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2007 se
présentent comme suit :

» Opérations avec ATTIJARIWAFA BANK
L'encours des opérations de trésorerie réalisées avec la société ATTIJARIWAFA bank au 31 décembre 2007 se détaille comme suit :

« PRETS/EMPRUNTS

Nature opération Devise Date Val. Date Echéance Capital Taux C/V EN TND
Prét interbancaire EUR 17/07/2007 18/07/2007 10 000 000 4,10 17 542 500
Prét interbancaire EUR 31/12/2007 02/01/2008 4 000 000 3,40 7176 60
Emprunt interbancaire EUR 15/01/2007 17/04/2007 15 455 951 3,82 26 248 068
« SWAPS
Valeur Echéance SELL Mt. (1) BUY Mt. (2) Crs spot Crs Terme Pts Swap
01/02/2007 02/02/2007 uUsD 152 000,00 | JPY 18,436,080 121,29000 121,27390 -0,01610
05/04/2007 06/04/2007 usD 182 000,00 | JPY 21,615,230 118,76500 118,75000 -0,01500
25/04/2007 26/04/2007 usD 70 000,00 | JPY 8,316,000 118,80000 118,78470 -0,01530
02/05/2007 03/05/2007 usD 473 000,00 | JPY 56,466,740 119,38000 119,36480 -0,01520
18/05/2007 21/05/2007 uUsD 45 000,00 | SEK 306 000,00 6,80000 6,79892 -0,00108
25/07/2007 26/07/2007 uUsD 213 000,00 | JPY 25,851,810 121,37000 121,35420 -0,01580
26/07/2007 27/07/2007 uUsD -50,000.00 | JPY 6 070 290 121,40580 121,39000 -0,01580
02/08/2007 09/08/2007 EUR -5,000,000.00 | USD 6,850,500.00 1,37010 1,37044 0,00034
28/08/2007 29/08/2007 usD -100,000.00 | JPY 11,584,500 115,84500 115,83000 -0,01500
31/08/2007 04/09/2007 uUsD -155,000.00 | JPY 17,825,000 115,00000 114,93460 -0,06540
13/09/2007 14/09/2007 uUsD -100,000.00 | JPY 11,407,000 114,07000 114,05620 -0,01380
18/09/2007 19/09/2007 usD -185,000.00 | JPY 21,225,050 114,73000 114,71330 -0,01670
19/09/2007 20/09/2007 usD -150,000.00 | JPY 17,220,000 114,80000 114,78570 -0,01430
10/10/2007 11/10/2007 uUsD -135,000.00 | JPY 15,858,450 117,47000 117,45700 -0,01300

» Opérations avec « WAFASALAF »

En Mars 2007, ATTIJARI BANK a conclu un protocole d’accord avec WAFASALAF ayant pour objet :

» L'apport d’'une assistance technique dans le cadre de la mise en place du service de crédit a la consommation;
» Etl'apport de prestations techniques en matiere d’ingénierie informatique.

Dans le cadre de cet accord, une facture pour un montant de 23 KDT a été réglée par la Banque.
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» Opérations avec Sub RECOUVREMENT

e ATTIJARI BANK a conclu en 2007 avec Sub RECOUVREMENT un contrat de cession portant sur un lot de 314 dossiers dont le
nominal est de 100 387 KDT. Ces engagements sont couverts en totalité par des agios réservés et des provisions. Le prix de
cession est fixé a 31,4 KDT.

* L’encours au 31 décembre 2007 des crédits contractés par SuUD RECOUVREMENT aupres d’ATTIJARI BANK s'éléve a 5 275 KDT.

» ATTIJARI BANK affecte au profit de Sub RECOUVREMENT son personnel salarié. Les salaires correspondants sont par la suite
refacturés par la banque a la filiale. Le montant facturé par la banque en 2007 s’éleve a 170 KDT.

» Opérations avec Sup SICAR
» En vertu de la convention de gestion de fonds a capital risque, Sub SICAR assure pour le compte d’ATTIJARI BANK la gestion
des fonds déposés aupres d’elle. L'encours au 31 décembre 2007 du fonds géré s’éléve a 5 313 KDT. Une

provision de 2 475 KDT a été constituée en couverture du risque de dépréciation sur ce fonds.

En rémunération de sa gestion, la Sub SICAR percoit une rémunération annuelle de 1% de I'ensemble des fonds de la
banque. La charge comptabilisée en 2007 au titre de cette prestation s'éleve a 61 KDT.

* ATTUARI BANK affecte au profit de Sud SICAR son personnel salarié. Les salaires correspondants sont par la suite refacturés
par la banque a la filiale. Le montant facturé par la banque en 2007 s’éléve a 210 KDT.

» Opérations avec SuD INVEST
* Une convention a été signée le 29 décembre 2006 entre ATTIJARI BANK et SuD INVEST prévoyant la conversion d'une partie du
compte courant associé a des titres participatifs et ce a hauteur de 3 500 KDT. Ces titres participatifs porteront & ATTIJARI BANK
une rémunération fixe et variable :
= rémunération fixe : 1% l'an et TMM+1% apres le reconstitution des fonds propres de Sud Invest selon les
normes applicables aux intermédiaires en bourse
= rémunération variable : 10% de la partie des bénéfices supérieurs a 250 KDT

. Dans le cadre de I'opération de recapitalisation de la banque et en vertu d’'un protocole d’accord signé entre ATTIJARI
BANK et SuD INVEST, Cette derniére a percu les commissions suivantes :

=  Commission d’émission et d’élaboration des prospectus et notes opération : 30 KDT

=  Commission de placement : 65 KDT
=  Commission de gestion de I'emprunt obligataire convertible en actions : 15 KDT

» Opérations avec les Sicav
ATTIJARI BANK assure les fonctions de dépositaire pour le compte de Sud Valeurs Sicav, Sicav Placement et Sud Obligataire Sicav. En
rémunération de ces prestations, la banque pergoit des commissions de dépdt. Le montant total facturé au titre des commissions de
dépositaire pour I'exercice 2007 s'éleve a 225 KDT.

» Opérations avec GTI
En vertu d’'une convention cadre conclue entre la Banque et la GTI filiale de la Banque pour la conception et la mise en place de
I'application « agence » ainsi que les prestations d'assistance informatique, un montant de 967 KDT a été facturé au titre de I'exercice
2007.

» Opérations avec GENERAL LEASING
L'encours au 31 décembre 2007 des crédits contractés par GENERAL LEASING auprés d’ATTIJARI BANK S’éléve a 4 978 KDT.

» Opérations avec les administrateurs

L’encours total au 31/12/2007 des engagements des groupes d’affaires des administrateurs Mrs: Mohamed Driss, Mohamed Ali
Mabrouk et Mzoughi M’Zabi s’éleve a 57 637 KDT.

Note 27 : Autres informations :

La banque est sous contrdle fiscal approfondie a partir du 17 mars 2008. A la date d'établissement de ce rapport aucun avis de
redressement n’a été notifié & la banque.

Note 28 : événements postérieurs ala clbéture

Les présents états financiers ont été autorisés pour publication par le Conseil d’Administration du07 mars 2008. Par conséquent, ils ne
reflétent pas les événements survenus postérieurement a cette date.
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Etats financiers- exercice clos le 31-12-2007

Messieurs les actionnaires d’ATTIJARI BANK,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous présentons notre rapport sur le contréle
des états financiers d’ATTIJARI BANK arrétés au 31 décembre 2007, tels qu'annexés au présent rapport, ainsi que sur les vérifications et
informations spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

1 - Opinion sur les états financiers

Nous avons audité les états financiers d’ATTIJARI BANK arrétés au 31 décembre 2007. Ces états ont été arrétés sous la responsabilité
des organes de direction et d’'administration de la Banque. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi
d’'un contréle interne relatif a I'établissement et la présentation sincére d'états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives,
qgue celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des
circonstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit
selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles d’'éthique
et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies
significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les
informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation du
risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En procédant a
ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans l'entité relatif a I'établissement et la
présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes
comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la
présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent une base raisonnable pour supporter
I'expression de notre opinion.

A notre avis, les états financiers sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidele de la situation
financiere D’ATTIJARI BANK, ainsi que des résultats de ses opérations et de ses flux de trésorerie pour I'exercice clos le 31 décembre
2007, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Sans remettre en cause notre opinion, nous attirons votre attention sur :

1) le sort des réserves signalées dans le rapport d’audit au titre de I'exercice 2006 et produisant des effets sur I'exercice 2007 ayant
porté sur :

a) [linsuffisance des provisions constituées par la banque sur les engagements douteux en couverture des risques avérés au
31/12/2006 ;

b) la non fiabilité des soldes des comptes BCT devises (poste AC1), correspondants étrangers (poste AC2), des crédits
documentaires, cautions et avals ;

¢) lincertitude sur 'adéquation des provisions constituées par la banque pour la couverture des comptes injustifiés logés dans
les rubriques AC7 « Autres actifs » et PA5 « Autres passifs ».

Ces réserves ont été régularisées par la banque au cours de I'exercice 2007. Les notes aux états financiers 3, 12 et 14 exposent les
conséquences sur les comptes arrétés au 31/12/2007 de I'impact de ces régularisations.

2) Les fonds propres réglementaires, tels que déterminés a la date du 31/12/2007, se situent & un niveau tel que les ratios prudentiels
prévus par la réglementation en vigueur ne sont pas respectés, ce qui devrait amener la banque a régulariser cette situation. Le
besoin additionnel en fonds propres de base est estimé a la date du 31/12/2007 a 68 801 KDT.

2 - Vérifications spécifiques
Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec les états financiers
des informations d'ordre comptable données dans le rapport du Conseil d'Administration sur la gestion de I'exercice.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a I'examen des procédures de contrdle interne relatives au traitement de
l'information comptable et a la préparation des états financiers. Nous signalons, conformément a ce qui est requis par l'article 3 de la
loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que notre examen a mis en évidence
I'existence de certaines insuffisances impactant la fiabilité de certains comptes d’actifs, de passifs, de produits et de charges sans que
leur effet soit d’'une importance telle qu’elle justifierait qu’elles soient mentionnées au niveau de notre opinion sur les comptes. Ces
insuffisances ont été reportées dans le cadre de notre lettre de recommandations remise a la direction et au Conseil d’Administration
de la banque.
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Par ailleurs et en application des dispositions de I'article 19 du décret n° 2001-2728 du 20 novembre 2001 portant sur la tenue des
comptes de valeurs mobiliéres, la banque ne procéde pas actuellement au suivi périodique de la liste de ses actionnaires et elle n'a
pas encore signé et déposé auprés du Conseil du Marché Financier le cahier des charges prévu par I'arrété du ministre des Finances
du 28 aolt 2006.

Tunis, le 19 Mai 2008

AMC Ernst & Young CNF — Cabinet Neji Fethi
Noureddine HAJJI Fethi NEJI

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Etats financiers- exercice clos le 31-12-2007

Messieurs les actionnaires d’ATTIJARI BANK

En application des dispositions de l'article 29 de la loi n° 2001-65, relative aux établissements de crédits telle que modifiées
par la loi n°2006-19 et des articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales, nous reportons ci-dessous sur les conventions
conclues et opérations réalisées au cours de I'exercice 2007.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures Iégales d’autorisation et d’approbation de ces conventions ou
opérations. Il ne nous appartient pas en conséquence, de rechercher I'existence éventuelle de telles conventions ou opérations
mais de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, leurs caractéristiques et modalités
essentielles, sans avoir & nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé. Il vous appartient d'apprécier I'intérét qui s'attachait a la
conclusion de ces conventions et la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation

Une convention a été signée entre ATTIJARI BANK (détenue a hauteur de 54,57% par le consortium ANDALUMAGHREB) et
ATTIJARIWAFA BANK (qui détient 50% du consortium ANDALUMAGHREB) portant sur des services de transfert de savoir-faire ainsi que
d'assistance technique et de conseil a fournir par ATTIJARIWAFA BANK au profit d’ATTIJARI BANK. Ces services portent
particulierement sur les domaines suivants :

- la stratégie, le marketing et la communication ;

le systéme d’information ;
- juridique, comptabilité et ressources humaines ;
- logistiques et achats ;
- gestion des risques de contrepartie, opérationnel et de marché ;
- procédures et organisation ;
- qualité.
La rémunération d’ATTIJARIWAFA BANK est fixée comme suit :

- Une indemnité annuelle correspondant a 1% du PNB dégagé par ATTIJARI BANK a prélever sur la base de I'arrété provisoire
des comptes de I'exercice concerné.

- Une refacturation au titre de la mise a disposition d’experts métiers sur la base du nombre de jours homme consommés, des
frais engagés au titre du transport et des perdiems servis par ATTIJARIWAFA BANK selon les normes du groupe. Les journées
facturées incluent les journées de préparation de la mission et de rédaction des rapports

- Une refacturation a 'identique des frais divers encourus par ATTIJARIWAFA BANK
- Une facturation des frais de formation sur la base du prix convenu entre les deux parties
- Une prise en charge par ATTIJARI BANK des frais occasionnés par la participation des mandataires d’ ATTIJARIWAFA BANK.

Cette convention a pris effet & partir du 1*' janvier 2007. La charge comptabilisée par la banque au titre de I'exercice 2007 s'éléve
a 1052 KDT TTC. Ce montant n’a pas encore été réglé.

Une convention tripartite a été signée le 09 février 2007 entre ATTIJARI BANK (détenue a hauteur de 54,57% par le consortium
ANDALUMAGHREB) et ATTIJARIWAFA BANK (qui détient 50% du consortium ANDALUMAGHREB) et ACCENTURE SERVICES MORROCO S.A
ayant pour objet de régir les relations entre ces trois parties pour la réalisation des prestations de services d'assistance technique
et de conseil dans le cadre de la phase PDP du programme de transformation de I'ex-Banque du Sud.

Le montant des honoraires revenant a ATTIJARIWAFA BANK et ACCENTURE a été arrété par la convention a 1 230 250 € dont 76 000
€ HT pour d’ATTIJARWAFA BANK et 1 154 250 € HT pour ACCENTURE.

La contrevaleur en dinar relative aux honoraires d’ACCENTURE, soit 2 201 KDT, a été intégralement payée et comptabilisée au
cours de I'exercice 2007. La part revenant a ATTIJARIWAFA BANK a été comptabilisée mais non encore réglée.

En date du 8 Mars 2007, ATTIJARI BANK a conclu avec la société WAFASALAF (société appartenant au groupe ATTIJARI WAFA
BANK) un protocole d’accord en vertu duquel :

=  WAFASALAF s’engage a participer & la mise en place du service de crédit a la consommation au sein d’ ATTIJARI BANK et
a assister cette derniére pour le pilotage de I'activité relative au dit service ;
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= ATTIJARI BANK S'engage a sous fraiter aupres de WAFASALAF le service de gestion informatique des crédits a la
consommation mis en place par ATTIJARI BANK ainsi que les opérations d’ingénierie informatique se rapportant au dit
crédit.

Courant I'exercice 2007, le montant facturé dans le cadre de cette convention par WAFASALAF & ATTIJARI BANK totalise 23 KTND.
Ce montant a été comptabilisé et réglé.

Les deux parties se sont engagées a négocier les termes et conditions des accords définitifs au plus tard le 30 juin 2007. Jusqu’a
la date d’émission de ce rapport, aucune convention n’a été signée entre les deux parties.

4, Un protocole d’accord a été signé le 30 novembre 2006 entre ATTIJARI BANK et SuD INVEST (société détenue a hauteur de
97,92% par ATTIJARI BANK) ayant pour objet de fixer les modalités d’intervention de Sub INVEST dans le cadre du plan de
recapitalisation de la banque portant sur la réalisation d’'une augmentation de capital et la mise en place d’un emprunt obligataire
convertible en actions. Le montant total des commissions facturées par Sub INVEST au titre de I'exercice 2007 s'est élevé a
130 KDT. Ce montant a été intégralement payé.

5. Un contrat a été signé en 2007 entre ATTIJARI BANK et ATTIJARI FINANCES CORP (faisant partie du Groupe ATTIJARIWAFA BANK
opérant dans le domaine de conseil et ingénierie financiére) ayant pour objet des missions de conseil relatifs a la structuration
financiere de la banque et I'établissement du document de référence exigé des personnes morales faisant appel public a
I'épargne. En contre partie de ses prestations, ATTIJARI FINANCES CORP. per¢oit une commission annuelle fixe de 375 000 MAD HT
(59 KTND). Ce montant n'a pas encore été facturé.

6. ATTIJARI BANK a cédé en 2007 a la société Sub RECOUVREMENT (dans laquelle elle détient 99,93 % du capital), un lot de 314
créances ayant un encours de 100 388 KDT, couverts en totalité par des agios réservés et des provisions.

Le prix de cession global prévu s’éleve a 31,4 KDT. La banque a enregistré, dans ses comptes arrétés au 31 décembre 2007,
I'opération de cession en considérant qu'elle a été effectuée a titre gratuit et aucun encaissement n’a eu lieu en contre-partie des
créances cédées.

Ces conventions ont été autorisées par le Conseil d’Administration du 08 juin 2007.

I. Par ailleurs, l'exécution des conventions suivantes, conclues au cours des exercices antérieurs, s’est poursuivie au cours de
I'exercice 2007 :

2. Une convention a été signée le 29 décembre 2006 entre ATTIJARI BANK et SuD INVEST (société détenue a hauteur de 97,92%
par ATTIJARI BANK) prévoyant la conversion d’'une partie du compte courant associé en des titres participatifs et ce a hauteur de 3
500 KDT. Ces titres participatifs sont rémunérés comme suit :

= une rémunération fixe : 1% l'an et TMM+1% a partir de la reconstitution des fonds propres de Sup INVEST selon les
normes applicables aux intermédiaires en bourse ;

= une rémunération variable : 10% de la partie des bénéfices supérieurs a 250 KDT.

Cette convention a pris effet & partir du 1° janvier 2007. Les produits comptabilisés par la banque au titre de I'exercice 2007
s'élévent & 35 KDT.

3. Au cours de I'année 2006, ATTIJARI BANK a procédé a une opération d’échange avec Sub RECOUVREMENT (détenue a hauteur
de 99,93% par ATTIJARI BANK) d'une partie de son local sis a I'’Avenue Paris contre le siége de cette derniére. Aucun contrat n'a été
signé entre les deux parties et aucun loyer n'a été facturé.

4, En vertu d’une convention de gestion de fonds a capital risque signée avec la société Sub SICAR (détenue a hauteur de
67,23%), cette derniére percoit annuellement, au titre de sa gestion des fonds, une rémunération annuelle de 1% payée sur
'ensemble des fonds gérés. Cette commission s’établit a 61 KDT au titre de I'exercice 2007. Le montant net des provisions du
fonds géré s'établit au 31 décembre 2007 a 2 838 KDT.

5. ATTIJARI BANK assure les fonctions de dépositaire pour le compte de Sub VALEURS SICAV, SICAV PLACEMENT et SUD OBLIGATAIRE
SicAav. En rémunération de ces prestations, la banque percoit des commissions de dép6t. Le montant total facturé au titre des
commissions de dépositaire pour I'exercice 2007 s’éléve a 225 KDT.

6. En vertu d’'une convention cadre conclue entre la banque et GTI (détenue a hauteur de 30% par ATTIJARI BANK), cette derniére
assure des prestations d’assistance informatique. Le montant facturé a ce titre pour I'exercice 2007 s’éléeve a 967 KDT. Un
avenant au protocole d’accord, a été signé le 1% janvier 2007 prévoyant le changement du baréme de tarification initialement
convenu.

7. ATTIJARI BANK affecte au profit de Sud Recouvrement (détenue a hauteur de 99,93% par ATTIJARI BANK) et SuD SICAR (détenue
a hauteur de 67,23%) son personnel salarié. Les décisions de détachement prévoient que les montants facturés par la banque
correspondent aux salaires payés. Les montants facturés au titre de I'exercice 2007 se détaillent comme suit :

=  Sub RECOUVREMENT : 170 KDT
=  SUDSICAR : 210 KDT

En dehors des opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé l'existence d'autres opérations rentrant dans le cadre des
dispositions de l'article 29 de la loi n° 2001-65, relative aux établissements de crédits, des articles 200 et suivants et 475 du Code des
Sociétés Commerciales.

Tunis, le 19 Mai 2008
AMC Ernst & Young CNF — Cabinet Neji Fethi

Noureddine HAJJI Fethi NEJI
2008 AS 526
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

ARAB INTERNATIONAL LEASE
Siege social :
L’ARAB INTERNATIONAL LEASE publie ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2007 tels qu'ils seront soumis
a l'approbation de I'assemblée générale ordinaire qui se tiendra le 05 juin 2008. Ces états sont accompagnés des rapports
général et spécial des commissaires aux comptes, la société FINOR (Mustapha MEDHIOUB) et FAC( Med Néji HERGLI).

ARAB INTERNATIONAL LEASE
AlL
11, Rue Hédi Nouira - 1001 - Tunis

BILAN AU 31 DECEMBRE 2007
(Montants exprimés en dinar tunisien)

31 Décembre 31 Décembre
ACTIFS 2007 2006 CAPITAUX PROPRES & PASSIFS 2007 006
Notes Notes
ACTIFS NON COURANTS CAPITAUX PROPRES
Immobilisations incorporelles 60 037 49 547 Capital libéré 10 000 000 10 000 000
Moins : amortissements (51 472) (49 547) Réserves 1400839 975798
4 8565 - Résultats reportés 34707 (682 369)
Immobilisations utilisées par la société 366 191 324179 Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 11 435 546 10 293 429
Moins : amortissements (235551) (189 191)
5 130 640 134 988 Résultat de I'exercice 1033 400 1139956
Immobilisations destinées a la location 137 706 606 120 599 586 TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION 13 12 468 946 11 433 385
Moins : amortissements (84 634 215) (74 231 371)
Moins : provisions (1534 358) (1500 903) PASSIFS
6 51538 033 44 867 313

PASSIFS NON COURANTS

Immobilisations financieres 7 1300 665 1282097 Emprunts 14 20 687 500 19 540 100
Autres passifs financiers 15 47 500 57 750
Total des actifs immobilisés 52 977 903 46 284 398
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 20 735 000 19 597 850
Autres actifs non courants 8 171303 99 049
PASSIFS COURANTS
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 53 149 205 46 383 447
Fournisseurs et comptes rattachés 16 4233626 1528 383
ACTITS COURANTS Autres passifs courants 17 3721155 3530 186
Concours bancaires et autres passifs financiers 18 16 440 868 14 765 506
Clients et comptes rattachés 7238790 7 400 052
Moins : provisions et produits réservés (5129 739) (5791 323) TOTAL DES PASSIFS COURANTS 24 395 649 19 824 076
9 2109 051 1608 729
Autres actifs courants 10 979 548 1222 560 TOTAL DES PASSIFS 45 130 649 39 421 926
Placements et autres actifs financiers 11 11895 11416
Liquidités et équivalents de liquidités 12 1349896 1629 160
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 4 450 390 4471 865
TOTAL DES ACTIFS 57 599 595 50 855 311 TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 57 599 595 50 855 311
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ARAB INTERNATIONAL LEASE
AlL
11, Rue Hédi Nouira - 1001 - Tunis

ETAT DE RESULTAT
(Montants exprimés en dinar tunisien)

31 Décembre

2007 2006

PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus bruts de leasing 29 810 196 26 056 609
Autres produits 203 494 266 487
Variation des produits réservés 3547 33439
Dotations aux amortissements des immobilisations en location (24 452 541) (21 272 068)
Total des produits d'exploitation 19 5 564 696 5084 467
CHARGES FINANCIERES NETTES 20 (2621 987) (2 436 895)
PRODUITS DES PLACEMENTS 21 29 729 70 607
PRODUITS NETS 2972438 2718 179

CHARGES D'EXPLOITATION
Charges de personnel 22 730 121 568 989
Autres charges d'exploitation 23 477 142 399 079
Dotations aux amortissements 24 71189 48 145
Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées 25 390 488 546 226
Total des charges d'exploitation 1668 940 1562 439
RESULTAT D'EXPLOITATION 1303 498 1 155 740
Autres gains ordinaires 26 15181 14 213
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 1318679 1 169 953
Imp6t sur les sociétés 27 (285 279) (29 997)
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT 1033 400 1139 956

(*) Soldes retraités a des fins comparatives.
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ARAB INTERNATIONAL LEASE
AlL
11, Rue Hédi Nouira - 1001 - Tunis

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
(Montants exprimés en dinar tunisien)

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

Encaissements regus des clients
Sommes versées aux fournisseurs
Sommes versées au personnel
Intéréts payés

Impots et taxes payés

Autres flux liés a I'exploitation

Flux de trésorerie provenant de (affectés a) I'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations
corporelles et incorporelles

Encaissements provenant de la cession d'immobilisations

corporelles et incorporelles

Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations financieres
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations financiéres

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités d'investissement

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Dividendes et autres distributions
Encaissements provenant des emprunts
Remboursements d'emprunts

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de financement

Flux de trésorerie liés aux activités de placement

Variation de trésorerie

Trésorerie au début de I'exercice

Trésorerie a la cloture de I'exercice

2007 2006
33794 441 31852171
(388 670) (317 662)
(636 077) (523 865)
(2 765 981) (2 263 862)
(584 092) (185 441)
17 685 37 000

29 437 306 28 598 340

(32 777 530)

13 000
(45 400)
8 460

(30 906 794)

11 500
(22 000)
3831

(32 801 470)

(30 913 463)

23 000 000
(19 915 100)

13 000 000
(13 000 000)

3 084 900 -

- 483 600
(279 264) (1831 522)
1 629 160 3 460 682
1 349 896 1 629 160
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ARAB INTERNATIONAL LEASE
AlL
11,Rue Hédi Nouira - 1001 -Tunis

SCHEMA DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION
(Montants exprimés en dinars)

PRODUITS CHARGES SOLDES
2007 2006 2007 2006 2000 2006 ()
Loyers de leasing 29776259  26029630| Amortissements des immobilisations en location 24452541) 21272 068,
Préloyers 3937 26979
Variation des intéréts réservés 2137 31567
Revenus bruts de leasing 29812333 26088 176, Total des amortissements 24452541) 21272 068, Revenus nets de leasing 5359792 4816108
Revenus nets de leasing 5350792 4816108 Charges financires nettes 2621987]  243689%
Intéréts de retard et sur report 126433 189412
Variation des intéréts de retard réservés 1410 1872
Produits accessoires 77061 77075
Produits dexploitation 5564 606] 5084467 Total des charges financigres 2621987] 243689 Marge commerciale (PNB! 2042709| 2647572
Marge commerciale (PNB) 2042709]  2647572| Autres charges dexploitation 477142 399079
Produits des placements 29729 70607| Charges de personnel 730121 568 989)
Sous total 2972438 2718179 Sous total 1207263 968 068, Excédent brut d'exploitation 1765175 1750111
Excédent brut d'exploitation 1765175 1750 111 Dotations aux amortissements 71189 48145
Reprises sur agios & provisions : Dotations aux provisions pour dépréciation des créances 1462991) 2024593
- Suite au recouvrement des créances 1071330[  1478367| Créances radiées 1015071) 1040082
- Suite  la radiation de créances 1016244)  1040082| Impdt surles sociétés 25279 29997
Autres produits ordinaires 15181 14213
Sous total 3867930 4262773 Sous total 2834530]  3142817|  Résultat des activités ordinaires 1033400 1139956
Résultat net de l'exercice 1033400 1139956

") Retraité a des fins comparativs.

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

NOTE 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE
L’ARAB INTERNATIONAL LEASE « A.l.L » est une société anonyme de droit tunisien constituée le 29 Novembre 1996 avec un capital de

D : 10.000.000 divisé en 1.000.000 actions de D : 10 chacune.

La société a pour objet principal d’effectuer des opérations de leasing portant notamment sur les biens mobiliers et immobiliers a usage professionnel,
industriel, commercial, agricole, de péche, de service ou autres.

L’activité de la société est régie par la loi n° 2001-65 du 10 Juillet 2001 relative aux établissements de crédit, telle que modifiée et complétée par la loi
n°2006-19 du 02 mai 2006, ainsi que la loi n° 94-89 du 26 Juillet 1994 relative au leasing.

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux regles de droit commun.

Depuis 1996, les dispositions du paragraphe | de l'article 48 du code de 'lRPP et de I'lS sont applicables aux sociétés de leasing. Ainsi le taux des
provisions déductibles est relevé a 75% au titre des bénéfices réalisés a compter de 2002 jusqu'a I'an 2006 (article 16 de la loi n°2001-123 du
28 Décembre 2001), puis a 85% (Article 44 de la loi n° 2004-90 du 31 Décembre 2004), puis a 100% a compter de 2005 et jusqu’a I'an 2009 (Article
30 de la loi n°2005-106 du 19 Décembre 2005).

NOTE 2 : PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont établis conformément aux dispositions du systéme comptable des entreprises, a I'exception de la convention de la
prééminence du fond sur la forme.

Les principes comptables les plus significatifs retenus pour la préparation des états financiers se résument comme suit :

2-1: Immobilisations exploitées par la société

Les immobilisations corporelles et incorporelles exploitées par la société figurent aux actifs pour leur colt d’acquisition et sont amorties sur leur durée
de vie estimée selon le mode linéaire.

Les taux retenus sont les suivants :

- Logiciels 33,3%
- Matériel de transport 20,0%
- Mobilier et matériel de bureau 10,0%
- Matériel informatique * 33,3%
- Installations générales 10,0%

(*) : Antérieurement a I'exercice clos le 31 Décembre 2007, le matériel informatique était amorti linéairement au taux de 15%, soit sur une durée d'utilité
estimée a 6 ans et 8 mois. Un changement d’estimation est intervenu au cours de I'exercice 2007, et a consisté a ramener la durée d'utilité de ces
immobilisations a trois ans a partir de la date de mise en service. Ce changement d’estimation a été appliqué prospectivement.
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2-2: Immobilisations destinées a la location

Les immobilisations destinées a la location sont les biens acquis par la société et donnés en location pour une durée qui varie entre trois et sept ans.
Elles sont de ce fait enregistrées aux actifs du bilan pour leur colt d’acquisition et durant toute la durée du bail. A la fin de cette durée, le locataire aura
la possibilité d’acheter le bien et en devenir propriétaire et ce, pour une valeur résiduelle convenue d’avance.

Les opérations de leasing portent sur des biens mobiliers (équipements, matériel roulant...) et immobiliers (terrains et constructions).

Tous les biens donnés en location sont couverts par une police d’assurance.

Il est a signaler que le bien donné en location demeure, pendant toute la durée du bail, la propriété de la société, ce qui exclut toute possibilité pour le
locataire de le vendre ou de le nantir.

Le mode d’amortissement appliqué pour ces immobilisations est 'amortissement progressif sur la durée du bail. Selon cette méthode, I'amortissement
du bien est calculé en fonction de la portion de capital incluse dans chaque loyer couru.

Par ailleurs, certains contrats peuvent faire I'objet d'avenants tendant soit a réviser les loyers et proroger la durée du contrat, soit a décaler pour une
période les loyers.

2-3 : Emprunts

Le principal des emprunts obtenus est comptabilisé, pour la partie débloquée au passif du bilan sous la rubrique des passifs non courants. La partie a
échoir dans un délai inférieur & une année est reclassée parmi les passifs courants.

2-4 : Politique de provisions

Les normes de division, de couverture des risques et de suivi des engagements objet de la circulaire n° 91-24 émise par la Banque Centrale de
Tunisie le 17 Décembre 1991 sont appliquées.

Les provisions résultant de I'application de la circulaire sont déterminées, en appliquant les taux de provision par classe sur les risques bruts
diminués de I'évaluation correspondante des garanties détenues sur les clients et de la valeur du bien en leasing.

2-4-1 Les classes sont au nombre de 5 :

Minimum de provision
A appliquer par classe
. A :Actifs courants -
. B1: Actifs nécessitant un suivi particulier -
. B2 : Actifs incertains 20%

. B3 : Actifs préoccupants 50%
. B4 : Actifs compromis 100%

Les classes ont été définies par la Banque Centrale de Tunisie de la maniéere suivante :

A- Actifs courants : Actifs dont le recouvrement est assuré, concernant des entreprises ayant une situation financiére équilibrée, une
gestion et des perspectives d'activité satisfaisantes, un volume de concours financiers compatible avec leurs activités et leurs capacités réelles de
remboursement.

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier : Actifs dont le recouvrement est encore assuré, concernant des entreprises dont le secteur
d'activité connait des difficultés ou dont la situation financiére se dégrade.

B2- Actifs incertains : Actifs dont le recouvrement dans les délais est incertain, concernant des entreprises ayant des difficultés. Aux
caractéristiques propres a la classe B1, s'ajoute au moins l'une de celles qui suivent :

- un volume de concours financiers non compatible avec I'activité,

- I'absence de la mise a jour de la situation financiére par manque d’information,

- des problémes de gestion ou des litiges entre associés,

- des difficultés techniques, commerciales ou d'approvisionnement,

- la détérioration du cash flow compromettant le remboursement des dettes dans les délais,
- I'existence de retards de paiement des intéréts ou du principal (entre 90 a 180 jours).

B3- Actifs préoccupants : Actifs dont le recouvrement est menacé, concernant des entreprises signalant un degré de pertes éventuelles.
Ces actifs se rapportent a des entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de la classe 2 ou ayant des retards de paiement en
principal ou en intéréts entre 180 et 360 jours.

B4- Actifs compromis : Actifs concernant des entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de la classe 3 ou présentant des
retards de paiement en principal ou en intéréts au dela de 360 jours.

2-4-2 Les garanties

Les garanties retenues comprennent :

. Les cautions bancaires

. Les actifs financiers affectés
. Les dépdts de garantie

. Les hypothéques inscrites

2-4-3 La valeur du matériel en leasing :

Les principes retenus pour I'évaluation du bien en location sont les suivants :

. Matériel standard : Valeur d'origine avec une décote de 20% par an d’age
. Matériel spécifique : Valeur d’origine avec une décote de 40% par an d'age
. Immeubles : Valeur d’origine avec une décote de 5% par an d’age
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2-5: Comptabilisation des revenus

Les loyers sont facturés aux clients et comptabilisés mensuellement, trimestriellement ou semestriellement d’avance. A la fin de I'exercice, il est
procédé a une régularisation pour constater les produits pergus ou comptabilisés d’avance.

Les intéréts intercalaires sont calculés sur la base des avances et acomptes consentis aux fournisseurs et pendant la période antérieure a la date de
mise en force. lls correspondent aussi aux revenus couvrant la période allant de la date de mise en force jusqu’a la premiére échéance.

Par ailleurs, les intéréts inclus dans les loyers courus et les autres produits, non encaissés, sont déduits des revenus et classés au bilan en tant que
produits réservés, venant en déduction de la rubrique « Clients et comptes rattachés ». Cette méthode de comptabilisation ne concerne que les actifs
classés en B2, B3 et B4 et ce conformément aux dispositions de I'article 9 de la circulaire n° 91-24 du 17 Décembre 1991, émanant de la Banque
Centrale de Tunisie.

2-6 : Imp6t sur les sociétés

La société est soumise a I'imp6t sur les sociétés selon les régles du droit commun. Elle ne bénéficie & ce titre d’aucune exonération résultant
d’avantages fiscaux accordés ou autres.

Depuis 1996, les dispositions du paragraphe | de l'article 48 du code de I'IRPP et de IS sont applicables aux sociétés de leasing. Ainsi le taux des
provisions déductibles est relevé a 75% au titre des bénéfices réalisés a compter de 2002 jusqu’a I'an 2006 (article 16 de la loi n°2001-123 du 28
Décembre 2001), puis a 85% (Article 44 de la loi n° 2004-90 du 31 Décembre 2004), puis a 100% a compter de 2005 et jusqu’a I'an 2009 (Article 30 de
la l0i n°2005-106 du 19 Décembre 2005).

2-7 : Taxe sur la valeur ajoutée

La société procede a la comptabilisation des charges et des produits en hors taxes, il en est de méme en ce qui concerne les investissements.

Ainsi, la T.V.A facturée aux clients est enregistrée au compte « Etat, T.V.A collectée », alors que la T.V.A facturée a la société est portée au débit du
compte « Etat, T.V.A récupérable ».

En fin de période, le solde de ces deux comptes fait I'objet d’'une liquidation au profit du trésor s'il est créditeur ou d’un report pour la période suivante
s'il est débiteur.

NOTE 3 : CHANGEMENT DE METHODE DE PRESENTATION

Les plus values sur cession d’immobilisations en leasing, correspondant aux indemnités de résiliation, figuraient jusqu’au 31 décembre 2006 parmi les
autres gains ordinaires. En 2007, ces produits ont été reclassés au niveau de la rubrique « Autres produits d’exploitation ».

Les données de 2006 ont été retraitées pour les besoins de la comparaison.
NOTE 4 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles englobent exclusivement le codt d'acquisition des logiciels. Ces immobilisations sont amorties sur une durée de trois
ans, selon le mode linéaire.

L'analyse de ce poste se présente comme suit :

2007 2006
Co(t d'acquisition des logiciels 60 037 49 547
Amortissements cumulés (51 472) (49 547)
Valeur comptable nette 8 565 -

La dotation de I'exercice au compte d'amortissements des immobilisations incorporelles s'éléve a D : 1.925.
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ARAB INTERNATIONAL LEASE
AlL
11, Rue Hédi Nouira - 1001 - Tunis

NOTE 5 : IMMOBILISATIONS UTILISEES PAR LA SOCIETE

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS UTILISEES PAR LA SOCIETE
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2007
(Montants exprimés en dinars)

Taux Valeurs brutes Amortissements Valeur
Désignation d'amortissement Débutde | Acquisitions | Cessions Fin de Début de | Dotations de| Cessions Fin de comptable
période période période I'exercice période nette
Matériel de transport 20,0% 138910 55 750 26 658 168 002 73669 31501 22904 82 267 85736
Equipements de bureau 10,0% 60 620 4205 64 825 39970 6275 46 245 18 580
Matériel informatique 33,3% 94006 8166 102172 62821 28375 91195 10976
Installations générales 10,0% 30643 549 31192 12731 3113 15 844 15348
TOTAUX 324179 68 670 26 658 366 191 189 191 69 264 22904 235551 130 640

Sont inclus dans le colt des immobilisations, le prix d'achat, les droits et taxes supportés et non récupérables et les frais directs.
Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire.

® En 2007, le matériel informatique est amorti au taux indiqué selon le mode linéaire, alors qu'en 20086, il était amorti, selon le méme mode, sur une
durée d'utilité de 6 ans et 8 mois.

NOTE 6 : IMMOBILISATIONS DESTINEES A LA LOCATION
Les immobilisations destinées a la location s’analysent comme suit :

Amortissements
Valeur brute et provisions Valeur nette
- Immobilisations en location 97 160 010 (46 877 323) 50 282 687
- Immobilisations, contrats suspendus 3825874 (1994 584) 1831 290
- Immobilisations, contrats échus 35 828 585 (35 762 308) 66 277
- Immobilisations en cours 892 137 892 137
Totaux 137 706 606 (84 634 215) 53072 391
- Provisions pour dépéciation (1 534 358) (1 534 358)
Soldes au 31 Décembre 2007 137 706 606 (86 168 573) 51538 033
Les mouvements enregistrés durant I'exercice sur ce poste sont indiqués ci-apres :
Amortissements
Valeur brute et provisions Valeur nette
Soldes au 31 Décembre 2006 120 599 586 (74 231 371) 46 368 217
Provisions constituées en couverture de I'encours
financier (1 500 903) (1 500 903)
Soldes nets de provisions au 31 Décembre 2006 120 599 586 (75732 274) 44 867 313
Additions de I'exercice
- Investissements 31977 442 31977 442
- Transferts 1309 832 (352 110) 957 722
- Relocations 41 650 41 650
Retraits de I'exercice
- Cessions a la valeur résiduelle (10 129 669) 10 123 383 (6 286)
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- Cessions anticipées (3905 078) 3171184 (733 894)
- Transferts (1309 832) 352 110 (957 722)
- Relocations (53 009) 11 836 (41 173)
- Radiation (824 317) 743 293 (81 024)
Amortissements de I'exercice (24 452 541) (24 452 541)
Dotations aux provisions sur encours financier (329 032) (329 032)
Reprises de provisions sur encours financier 295 577 295577

Soldes au 31 Décembre 2007 137 706 606 (86 168 573) 51538 033

- Les investissements de I'exercice en immobilisations destinées a la location s'élevant a D : 31 977 442 concernent aussi bien les
contrats mis en force que les contrats en cours a la cl6ture de l'exercice.

- Le co(it des biens cédés a la valeur résiduelle, suite a I'arrivée a terme du contrat de location, s'éléve a D : 10 129 669 et se rapporte
a des contrats ayant une valeur résiduelle de D: 6 286.

- Les cessions anticipées ou partielles s'élevent a la valeur nette de D : 733 894.

- La dotation de l'exercice aux comptes d'amortissements s'éléeve a D: 24 452 541. Cette dotation calculée sur la durée du bail,
correspond a la portion du capital incluse dans chaque loyer couru, telle qu'elle figure a I'échéancier de remboursement.

NOTE 6 : IMMOBILISATIONS DESTINEES A LA LOCATION (SUITE)

6.1: Analyse par secteur d'activité
Les immobilisations destinées a la location, se détaillent par secteur d’'activité, comme suit :

Valeur Valeur

brute nette
Béatiment et travaux publics 15989 752 3472570
Industrie 27 201 241 10 152 951
Tourisme 22 487 538 9 632 386
Commerces et services 66 371 030 27 421 367
Agriculture 5 657 045 2393116
Total 137 706 606 53072 391

6.2 : Analyse par type de matériel
Les immobilisations destinées a la location, se détaillent par type de matériel, comme suit :

Valeur Valeur

brute nette
Equipements 27 696 977 8114 573
Matériel roulant 91 754 741 35691 982
Matériel divers 989 741 186 980
Sous total 120 441 459 43 993 535
Immobilier 17 265 147 9 078 855
Total 137 706 606 53 072 391

NOTE 7 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES
L’analyse des immobilisations financiéres se présente comme suit :

2007 2006
Titres de participations 1100 000 1100 000
Préts au personnel 200 360 181 792
Dépots et cautionnements versés 305 305
Total 1 300 665 1282 097
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Les titres de participations s'analysent au 31 décembre 2007 comme suit:
Nombre Valeur Date de

Emetteur d'actions nominale Montant total souscription

- SICAR BTKD 90 000 5 450 000 2001/2002

- SICAR UIB 65 000 10 650 000 1999/2000

Total 1100 000
ARAB INTERNATIONAL LEASE
AlL
11, Rue Hédi Nouira - 1001 - Tunis
NOTE 8 : AUTRES ACTIFS NON COURANTS
TABLEAU DE MOUVEMENT DES AUTRES ACTIFS NON COURANTS
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2007
(Montants exprimés en dinars)
Taux Valeurs brutes Résorptions Valeur
Désignation de résorption Début de Additions Fin de Début de | Dotations de Fin de comptable
période période période I'exercice période nette
Frais d'émission des obligations (@ 370 554 104 101 474 655 314 755 26 915 341670 132 985
Frais d'émission des billets de trésorerie (@ 75418 - 75418 32168 17 465 49 633 25785
Frais d'émission d'emprunt bancaire (@) 15 000 15 000 2 467 2 467 12 533
TOTAUX 445972 119101 565 073 346 923 46 847 393770 171 303

(a): Les frais d'émission sont résorbés sur la durée de remboursement des obligations et/ou billets de trésorerie, et ce, au prorata des

intéréts courus.

La dotation de I'exercice aux résorptions des frais d'émission des emprunts et des billets de trésorerie, s'élevant a D: 46 847 figure

parmi les charges financiéres.

NOTE 9 : CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

L'analyse des comptes des clients se présente comme suit :

Clients ordinaires
- Impayés
A déduire :

- Provisions

- Produits réservés

Montant net

Clients litigieux

- Impayés

A déduire :

2007 2006
3582373 3039 316

(1388 770) (1 248 994)
(223 788) (254 299)
1 969 815 1536 023
3656 417 4360 736
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- Provisions (3 006 368) (3 662 046)

- Produits réservés (510 813) (625 984)
Montant net 139 236 72 706

Solde des clients et comptes rattachés 2109 051 1608 729

NOTE 9 : CLIENTS ET COMPTES RATTACHES (SUITE)
9.1 Clients ordinaires

Les créances détenues sur les clients ordinaires et figurant sous la rubrique des impayés s’analysent par ancienneté de solde comme suit :

2007 2006
- Inférieur a 1 mois 792 837 598 243
- Entre 1 et 3 mois 824 964 712 154
- Entre 3 et 6 mois 463 618 387 828
- Entre 6 mois et 1 année 566 029 445 370
- Supérieur a 1 année 1 003 905 753 219
- Frais 136 699 146 929
- Cheques retournés impayés, apres la date de cloture (205 678) (4 429)
Total des impayés 3582 373 3 039 316
9.2 Clients en contentieux
Les risques encourus sur les clients en contentieux se détaillent ainsi :
2007 2006

- Impayés 3656 417 1934 374

- Encours financier 2 256 460 4 360 736

- Avances et acomptes regus (100 395) (86 805)

Total brut 5812 482 6 208 305

A déduire :

- Provisions (4 228 352) (4746 034)

- Produits réservés (510 813) (625 984)

Total net 1073 317 836 287

NOTE 9 : CLIENTS ET COMPTES RATTACHES (SUITE)
9.3 Provisions pour dépréciation

La provision constituée pour la couverture des risques de non recouvrement des créances a été déterminée en conformité avec les
normes prudentielles définies par la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n°® 91-24 du 17 Décembre 1991.
Les mouvements intervenus sur ce poste sont indiqués ci-apres :

2007 2006
- Solde en début de période 4911 041 5595 779
- Reprises de la période suite recouvrement des créances (472 599) (1432 570)
- Reprises de la période suite radiation des créances (821 539) (905 149)
- Dotations de la période 778 236 1 652 980
Solde en fin de période 4395 138 4911 040
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9.4 Produits réservés

Les intéréts inclus dans les loyers courus et les autres produits, non encaissés a la cléture de I'exercice, sont déduits des comptes de
produits et classés sous la rubrique « Produits réserves ».

Cette méthode de comptabilisation ne concerne que les actifs classés en B2, B3 et B4 et ce, conformément aux dispositions de I'article
9 de la circulaire n° 91-24 du 17 Décembre 1991.

Les mouvements intervenus sur ce poste sont indiqués ci-apres :

2007 2006

- Solde en début de période 880 283 1 048 655

- Transferts en Produits de la période (100 378) (171 736)

- Annulations suite a la radiation des créances (142 136) (134 933)

- Produits réputés réservés en fin de période 96 831 138 297

Solde en fin de période 734 601 880 283

NOTE 10 : AUTRES ACTIFS COURANTS
Le détail des autres actifs courants est le suivant :
2007 2006

- Fournisseurs, avances et acomptes 9 8
- Echéances a moins d'un an sur préts au personnel 17 194 21 877
- Etat, report de TVA 288 260 285 295
- Etat, TVA gelée A) 218 913 218913
- Etat, retenue a la source ( voir note 27) 1950 998
- Etat, acomptes provisionnels ( voir note 27) 25 767 -
- Etat, excédent d'impdt sur les sociétés - 27 014
- Charges constatées d'avance (B) 415 657 665 497
- Produits a recevoir des tiers 11 326 2 957
- Compte d'attente 471 -
Total 979 548 1 222 560

(A) : Le crédit de TVA s'élevant au 31 décembre 1999 a D: 656.740 est régi par les dispositions des articles 53 et suivants de la loi
n° 98-111 du 28 décembre 1998, portant loi de finances pour la gestion 1999.
En application des dispositions précitées, ce crédit est gelé.

La société a bénéficié des dispositions de l'article 55 prévoyant la restitution du crédit sur trois ans a raison d'un sixieme par semestre.
L'AIL n'a rien encaissé en 2007.
(B) : Ce poste peut étre détaillé comme suit:

2007 2006

Fournitures de bureau et autres 8 687 9 015
Maintenance 111 111
Abonnement ADSL - 100
Commissions d'aval sur emprunts obligataires 3370 22242
Intéréts précomptés sur billets de trésorerie 382 755 513 259
Commissions de placement sur billets de trésorerie 10 594 120 770
Frais sur achat de cadeaux 10 140 -

Total 415 657 665 497

NOTE 11 : PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS

Le solde des placements et autres actifs financiers s'élevant a D: 11 895, correspond pour D: 11 855 a la valeur liquidative au 31
décembre 2007 de 113 actions Univers SICAV, et pour le reliquat, soit D: 40, a un solde de liquidités disponible chez l'intermédiaire en
bourse SCIF.
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NOTE 12 : LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES
Le détail des liquidités et équivalents de liquidités est le suivant :

2007 2006
- Banques 1347 084 1626 138
- Caisses 2812 3022
Total 1349 896 1629 160
NOTE 13 : CAPITAUX PROPRES
Les capitaux propres se détaillent comme suit :
2007 2006
- Capital social (A) 10 000 000 10 000 000
- Réserve légale (B) 124 357 101 477
- Réserve extraordinaire 650 000 650 000
- Fonds pour risque généraux 400 000 -
- Réserves pour fonds social © 226 482 224 321
- Résultats reportés 34 707 (682 369)
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 11 435 546 10 293 429
Résultat de I'exercice (1) 1033 400 1139 956
Total des capitaux propres avant affectation (D) 12 468 946 11 433 385
Nombre d'actions (2) 1 000 000 1 000 000
Résultat par action (1) / (2) 1,033 1,140

(A) Au 31 Décembre 2007, le capital social est de DT : 10.000.000 composé de 1.000.000 actions d'une valeur nominale de DT : 10
libéré en totalité.

La structure du capital est présentée ci-dessous :

Capital souscrit

Actionnaire et libéré Pourcentage

Banque Tuniso-Koweitienne 4999 900 50,00%
Union International de Banques 1999 900 20,00%
The Arab Investment Company 2 000 000 20,00%
Société Tunisienne de Banque 500 000 5,00%
Arab Fisheries Company 500 000 5,00%
M. Sahbi KNANI 100 0,001%
M. Boubaker SGHAIER 100 0,001%

Total 10 000 000 100,00%
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(B) La réserve légale a été constituée conformément aux dispositions de l'article 287 du code des sociétés commerciales. La société
doit affecter au moins 5% de ses résultats distribuables a la réserve légale jusqua ce qu'elle soit égale a 10% du capital social ; cette
réserve ne peut pas faire I'objet de distribution.

(C) Le fonds social est constitué par une affectation des résultats de I'exercice et est consideré par la société comme une réserve a
caractére non distribuable. Ce montant est utilisé pour accorder des préts au personnel.

(D) Voir tableau de mouvements ci-joint :

ARAB INTERNATIONAL LEASE
AlL
11, Rue Hédi Nouira - 1001 - Tunis

TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2007
(Montants exprimés en dinars)

Capital Réserve Réserve Réserve | Réserves | Résultats | Résultat
social légale | extraordinaire pour pour fonds | reportés de Total
FRGB" social l'exercice

Soldes au 31 Décembre 2005 10000000 | 101477 650 000 -| 221661 (1449829)( 767460 | 10 290 769
Affectations approuvées par I'A.G.O du 06 juin 2006 767460 | (767 460)
Intéréts des préts accordés sur le fonds social 6381 6381
Bonification d'intéréts sur préts accordés par d'autres organismes (3721) (3721)
Résultat de I'exercice 2006 1139956 | 1139956
Soldes au 31 Décembre 2006 10000000 | 101477 650 000 <[ 224321 (682369)] 1139956 [11433385
Affectations approuvées par 'A.G.O du 06 juin 2007 22 880 400 000 717076 | (1139 956)
Intéréts des préts accordés sur le fonds social 6 730 6 730
Bonification d'intéréts sur préts accordés par d'autres organismes (4 569) (4 569)
Résultat de I'exercice 2007 1033400 | 1033400
Soldes au 31 Décembre 2007 10000000 ( 124357 650 000 400 000 226 482 34707 | 1033400 |12 468 946

® Fonds pour Risque Bancaires Généraux
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ARAB INTERNATIONAL LEASE
AL
11, Rue Hédi Nouira - 1001 - Tunis

NOTE 14 : EMPRUNTS

TABLEAU DES EMPRUNTS
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2007
(Montants exprimés en dinars)

Montant Taux Soldes Fin de période
DESIGNATION du dintérét Modalités de remboursement en début Utilisations | Remboursements Soldes Echéancesa | échéances
crédit effectif de période de la période plus d'un an | a moins d'un an
BILLETS DE TRESORERIE
Billet de trésorerie SICAV EPARGNANT 250000{ 6,50% |04 janvier 2010 250 000 250 000 250 000, -
Billet de trésorerie PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV 200000] 6,50% |04 janvier 2010 200 000 200 000 200 000 -
Billet de trésorerie TUNISIE SICAV 4500001 6,50% |04 janvier 2010 450 000 450 000 450 000 -
Billet de trésorerie BH OBLIGATAIRE 1100000f 6,17% |04 janvier 2010 1100 000 1100 000 1100 000 -
Billet de trésorerie BH OBLIGATAIRE 1000000f 6,18% |26 mars 2008 1000 000 1000 000 - 1000 000
Billet de trésorerie BH OBLIGATAIRE 1000000] 6,38% |31 mars 2009 1000 000 1000 000 1000 000| -
Billet de trésorerie BH OBLIGATAIRE 1000000f 6,59% |16 mars 2010 1000 000 1000 000 1000 000 -
Total des billets de trésorerie 5000 000 5000 000 4000 000 1000 000
CREDITS BANCAIRES
BEST BANK 5000000 [ TMM+2% |Renouvelable tous les 3 mois sur 3 ans 10000000 10000 000 10000000 10000 000 - 10 000 000
BTK 3000000 |TMM+1,750| mestiellement sur 5 ans dont une 3000000 187500| 2812500 2062500 750 000
année de franchise
BEI (*) 5727 600 8.25%  |En bloc le 20 février 2013 5727 600 5727 600 -
Trimestriellement sur 5 ans dont une
BTE 3000000 | TMM+2% Jannée de franchise 8000000 $000000 2625000 375000
Total des crédits bancaires 18727600 13000000 15915100 15812500 4687 500 11125 000
EMPRUNTS OBLIGATAIRES
AL 2002 10 000 000 7,4%  |Annuellement (2003-2007) 2000 000 - 2000 000 - - -
AL 2005 10000000 |  6,50% |Annuellement (2006-2010) 8000 000 - 2000 000 6000 000 4000 000 2000 000
AL 2007 10000000 | 6,875% |Annuellement (2008-2012) - 10 000 000 - 10 000 000 8000 000 2000 000
Total des emprunts obligataires 10000000 { 10000 000 4000000] 16000000( 12000000 4000 000
TOTAL GENERAL 33727600 23000000 19915100 36812500 20687500 16 125 000

(*) : Le crédit a été contracté auprés de la banque europpéenne d'investissement pour un montant en dinars équivalent & EUR: 4.000.000, au taux de 8,25% . Le principal est remboursable en bloc le 20 février 2013 alors que les

intéréts sont payables semestriellement.

La société a procédé au réglement par anticipation de ce crédit au cours de I'exercice.

NOTE 15 : AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Les autres passifs financiers se détaillent comme suit :

- Dépdts et cautionnements regus

NOTE 16 : FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

L'analyse des comptes des fournisseurs se présente comme suit :

Fournisseurs d'exploitation

- Factures d'achats de biens ou de prestation de services

Sous total

Fournisseurs d'immobilisations

2007 2006
47 500 57 750
47 500 57 750
2007 2006
6 455 28 087
6 455 28 087
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- Factures d'achats d'immobilisations
- Effets a payer
- Retenue de garantie

- Fournisseurs, factures non parvenues

Sous total

Solde des fournisseurs et comptes rattachés

NOTE 17 : AUTRES PASSIFS COURANTS

Le détail des autres passifs courants est le suivant :

- Avances et acomptes recus des clients

- Personnel, provisions pour congés payés
- Personnel, autres charges a payer

- Etat, retenues sur salaires

- Etat, retenues sur honoraires, commissions et loyers
- Etat, impot sur les sociétés (voir note 27)
- Etat, autres imp0ts et taxes a payer
-C.N.S.S

- Assurance groupe

- Autres comptes créditeurs

- Diverses charges a payer

- Produits constatés d'avance

Total

(A) : Ce poste peut étre détaillé comme suit:

Redevances téléphoniques
Honoraires

Documentation

Entretien voitures

Eau & électricité

Indemnités du Président du Conseil d'Administration

Commissions d'aval sur emprunts obligataires

Intéréts des comptes courants bancaires débiteurs

Total

(B) : Figurent sous cet intitulé les redevances de crédit bail échues et non courues a la date de cl6ture de la situation. Leur détail peut

étre récapitulé comme suit:

Principal échu et différé contenu dans les
redevances de crédit bail

1 861 892 234 787
2 186 310 1027 424
5288 5288
173 681 232 797
4227171 1 500 296
4233 626 1528 383
2007 2006
822 438 1071 026
118 319 96 046
56 250 48 625
11 408 10 304
91 676 6 284
285 279 29 997
8 467 8 043
30 696 20 968
6 810 6 409
84 491 59 164
(A) 190 522 216 341
(B) 2 014 799 1 956 979
3721 155 3530 186
2007 2006
4000 3691
37 000 23 500
- 390
50 50
660 930
882 -
147 784 161 002
146 26778
190 522 216 341

2007

2006

1648 296

1627 796
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Intéréts échus et différés contenus dans les

redevances de crédit bail 366 503 329 183
Total 2014799 1956 979
NOTE 18 : CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS
Les concours bancaires et autres passifs financiers se détaillent comme suit :
2007 2006
- Echéances a moins d'un an sur emprunts obligataires 4 000 000 4 000 000
- Echéances a moins d'un an sur certificats de leasing 10 000 000 10 000 000
- Echéances a moins d'un an sur crédits bancaires 1125 000 187 500
- Echéances a moins d'un an sur billets de trésorerie 1 000 000 -
Sous total (voir note 14) 16 125 000 14 187 500
- Intéréts courus sur emprunts obligataires 172 986 439 419
- Intéréts courus sur certificats de leasing et crédits bancaires 142 882 138 587
Total 16 440 868 14 765 506
NOTE 19 : PRODUITS D'EXPLOITATION
L'analyse des revenus du leasing se présente ainsi :
2007 2006
- Loyers du leasing 29 776 259 26 029 630
- Préloyers 33937 26 979
Revenus bruts de leasing (A) 29 810 196 26 056 609
- Intéréts de retard 126 433 189 412
- Intéréts intercalaires 21051 12 613
- Produits nets sur cessions d'immobilisations en leasing 27 917 36 072
- Frais de dossier 28 093 28 390
Total des autres produits 203 494 266 487
- Transferts en produits de la période
Intéréts inclus dans les loyers antérieurs 97 595 169 822
Intéréts de retard antérieurs 2783 1914
- Produits réputés réservés en fin de période
Intéréts inclus dans les loyers (95 458) (138 255)
Intéréts de retard (1373) (42)
Variation des produits réservés 3 547 33439

A déduire :

- Dotations aux amortissements des immobilisations
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données en location

Total des produits d'exploitation

- Encours financiers des contrats :
. Au début de l'exercice
. Ala fin de I'exercice

. Moyenne

- Produits de I'exercice

- Taux moyen

NOTE 20 : CHARGES FINANCIERES NETTES

Les charges financiéres se détaillent comme suit :

- Intéréts et commissions sur emprunts obligataires

- Intéréts des crédits bancaires

- Intéréts des certificats de leasing

- Intéréts et commissions sur billets de trésorerie

- Dotations aux résorptions des frais d'émission et de

remboursement des emprunts et des billets de trésorerie

Total des charges financiéres

- Intéréts des comptes courants et des dépdts créditeurs

- Autres produits financiers

Total des autres charges financiéres

Total général

- Encours des emprunts
. Au début de I'exercice
. Ala fin de I'exercice

. Moyenne

- Taux moyen

NOTE 21 : PRODUITS DES PLACEMENTS
Les produits des placements se détaillent comme suit :

- Plus values sur cession des placements

- Plus value potentielle sur placements

(B) (24 452 541) (21 272 068)

5 564 696 5 084 467

44 252 840 40 295 129

51 426 439 44 252 840

(D) 47 839 640 42 273 985

(A) - (B) = (C) 5 357 655 4784 541

(C)/ (D) 11,20% 11,32%
2007 2006

788 755 1 029 954

666 442 498 144

725 488 502 891

292 938 272 858

46 847 60 340

A) 2 520 470 2 364 187

101 852 75 609

(336) (2 902)

101 516 72 707

2 621 987 2 436 895

33 727 600 33727 600

36 812 500 33727 600

(B) 35 270 050 33727 600

(A) / (B) 7,15% 7,01%

2007 2006
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- Moins values sur cession des placements
- Moins value potentielle sur placements

- Dividendes

Total

NOTE 22 : CHARGES DE PERSONNEL
L'analyse de ce poste se présente comme sulit :

- Salaires et compléments de salaires
- Charges connexes aux salaires
- Cotisations de sécurité sociale

- Autres charges sociales

Total

NOTE 23 : AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION
Le détail des autres charges d'exploitation se présente comme suit :

- Achat de matiéres et fournitures
Total des achats

- Locations

- Entretiens et réparations

- Primes d'assurances

- Autres

Total des services extérieurs

- Rémunérations d'intermédiaires et honoraires
- Publicités, publications, relations publiques

- Cotisations et dons

- Déplacements, missions et réceptions

- Frais postaux et de télécommunications

- Services bancaires et assimilés

Total des autres services extérieurs

- Jetons de présence

Total des charges diverses

- Imp6ts et taxes sur rémunérations

- (26 828)
- (17)
29 723 96 749
29 729 70 607
2007 2006
320 890 275 320
192 586 128 489
100 981 74 483
115 664 90 697
730 121 568 989
2007 2006
35713 34413
35 713 34 413
82521 79 743
13 291 5053
14 064 8183
7 750 7745
117 626 100 724
83 707 47 495
15 278 15 082
17 486 25 208
35 293 36 207
23718 22422
31 466 19 443
206 948 165 857
31250 25 000
31250 25 000
12 925 10 419
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-T.CL 67 975 59 982
- Droits d'enregistrement et de timbres 3306 1516
- Autres imp6éts et taxes 1399 1168
Total des impdts et taxes 85 605 73 085
Total général 477 142 399 079
NOTE 24 : DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS
Les dotations de I'exercice aux comptes d'amortissements se détaillent ainsi :
2007 2006
- Dotations aux amortissements des
immobilisations incorporelles 1925 142
- Dotations aux amortissements des
immobilisations corporelles 69 264 48 003
Total 71189 48 145

NOTE 25 : DOTATIONS NETTES AUX PROVISIONS ET RESULTAT DES CREANCES RADIEES

Les dotations nettes de I'exercice aux comptes de provisions et le résultat des créances radiées se détaillent ainsi :

- Dotations aux provisions pour risques sur la clientele

- Reprises de provisions suite aux recouvrements de créances
- Créances radiées

- Reprises de provisions suite a la radiation de créances

- Annulation de produits réservés :
* Intéréts inclus dans les loyers antérieurs suite a la radiation
des créances

* Intéréts de retard antérieurs suite a la radiation des créances

NOTE 26 : AUTRES GAINS ORDINAIRES

Le détail des autres gains ordinaires est le suivant :

- Produits nets sur cessions d'immobilisations propres

- Autres

Total
NOTE 27 : IMPOT SUR LES SOCIETES

2007 2006
1462 991 2 024 593
(1071 330) (1478 367)
1015071 1 040 082
(874 109) (905 149)
(93 040) (119 095)
(49 096) (15 838)
390 488 546 226
2007 2006

9 246 11 500

5935 2713

15 181 14 213

L'impdt sur les sociétés a été liquidé, conformément aux dispositions du droit commun, de la maniere suivante :

Résultat comptable

A réintégrer

- Dotations aux provisions

2007 2006
1318 679 1169 953
1462991 2024 593
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- Reprises sur provisions fiscales 1448 818 397 916
- Provisions fiscales 2004 pour affaires en cours 972 109 869 993
- Provisions pour congés payés 2007/2006 22 273 6 205
- Diverses charges non déductibles - 1041
A déduire
- Provisions fiscales 2004 pour affaires en cours 972 109 869 993
- Reprises sur provisions comptables 1945 438 1478 367
- Dividendes et tantiemes 29 250 96 749
Bénéfice fiscal avant provisions 2278074 2 024 593

Provisions pour créances douteuses déductibles a hauteur

de 100% (1 462 991) (2 024 593)
Résultat fiscal 815 083 -

Imp6t sur les sociétés (Minimum d'imp6t : 0,1% du chiffres d'affaires brut) 285 279 29 997

A imputer

- Excédent d'impdt antérieur - (27 014)

- Acomptes provisionnels payés (25 767) -

- Retenues a la source (1 950) (998)
Impot a payer (a reporter) 257 562 1985

INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES
AUX ETATS FINANCIERS
DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007

I- APPLICATION DE LA CIRCULAIRE N° 91-24 DE LA BCT EN MATIERE DE DIVISION, COUVERTURE DES RISQUES ET SUIVI
DES ENGAGEMENTS

Note 1 : DIVISION ET COUVERTURE DES RISQUES

1.1 Application de 'article 1%

Le montant total des risques encourus sur les bénéficiaires dont les risques sont supérieurs ou égaux pour chacun d’entre eux, a 5%
des fonds propres nets s'éleve a DT : 2.295.323 (A)

Le montant total des risques encourus sur les bénéficiaires dont les risques sont supérieurs ou égaux pour chacun d’entre eux, a 15%
des fonds propres nets s'élevea DT : Néant (B)

Le montant des fonds propres nets s'éléve a DT :12.240.249 (C) (cf note 3)
(A) / © = 0,19  Inférieura’s
(B) / © = 0 Inférieur & 2

Conclusion : article 1% respecté

1.2 Application de I'article 2

Bénéficiaires dont les risques encourus excedent 25% des fonds propres nets : Néant

Conclusion : article 2 respecté

1.3 Application de I'article 3

Le montant total des risques encourus sur les dirigeants, administrateurs et actionnaires dont la participation au capital est supérieure
a 10%, s'éléve a DT: Néant (A)

Le montant des fonds propres nets s'éléve a DT : 12.240.249 (B) (cf note 3)

A) / (B) = 0 Inférieur a 3
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Conclusion : article 3 respecté

1.4 Application de I'article 4

Fonds propres nets / Risques encourus 24,17 % (1) Supérieur & 8%
Q) Voir note 3
Conclusion : article 4 respecté

Note 2 : SUIVI DES ENGAGEMENTS

2.1 Classification des actifs

La classification est faite sur la base de la balance par age des comptes clients. La situation du client n’est pas prise en compte en
tant que critere d’évaluation du portefeuille de la société.

Les contrats de leasing ne conferent pas un droit de regard sur les documents comptables et la situation financiére du client.

Ainsi, pour les anciens dossiers relatifs aux clients qui sont en régle dans le paiement de leurs loyers, la société ne dispose pas, le
plus souvent d’informations récentes sur la situation financiere du client.

2.2 Comptabilisation des revenus
Les intéréts inclus dans les loyers et les autres produits, non encaissés a la cléture de I'exercice, sont déduits des comptes de
produits et classés au bilan sous la rubrique « Produits réservés ».
Cette méthode de comptabilisation ne concerne que les actifs classés en B2, B3 et B4 et ce, conformément aux dispositions de
l'article 9 de la circulaire n® 91-24 du 17 Décembre 1991.
2.3 Evaluation des garanties
La société s’est conformée a l'article 10 de la circulaire n° 91-24 de la BCT, pour 'évaluation des garanties.
Les garanties retenues sont :
. Les cautions bancaires
. Les actifs financiers affectés
. Les dépdts de garantie
. Les hypothéques inscrites

Par ailleurs, et pour I'évaluation des biens en location, les principes retenus sont les suivants, selon la nature du bien :

- Matériel standard : Valeur d'origine avec une décote de 20% par an d’age
- Matériel spécifique : Valeur d'origine avec une décote de 40% par an d’age
- Immeubles : Valeur d'origine avec une décote de 5% par an d'age

2.4 Affectation des provisions

Les provisions résultant de I'application de la circulaire sont déterminées pour chaque client, en appliquant le taux de provision par
classe sur les risques bruts diminués de I'évaluation correspondante des garanties détenues sur le client et de la valeur du bien en
leasing.

Les taux de provision par classe sont :
. A Actifs courants -

. B1 : Actifs nécessitant un suivi particulier -
. B2 : Actifs incertains 20%

. B3 : Actifs préoccupants 50%
. B4 : Actifs compromis 100%
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ARAB INTERNATIONAL LEASE
AlL
11, Rue Hédi Nouira - 1001 - Tunis

Note 3 : RESPECT DE L'ARTICLE 4 DE LA CIRCULAIRE 91-24

3.1 RISQUES ENCOURUS SELON LA CIRCULAIRE 93-08

Risques encourus sur la clientéle (Leasing mobilier)

Risques encourus sur la clientéle (Leasing immobilier)
Immobilisations corporelles et incorporelles utilisées par la société
Titres de participation

Autres immobilisations financiéres

Titres de transaction et de placement

Créances sur I'Etat

Autres actifs courants

Banques et caisses

TOTAL DES RISQUES ENCOURUS

3.2 FONDS PROPRES NETS DE LA SOCIETE

Capital social
Réserves

Résultats reportés
Résultat de I'exercice
Distributions prévues

Autres actifs non courants

TOTAL DES FONDS PROPRES NETS DE BASE
FONDS PROPRES COMPLEMENTAIRES
TOTAL DES FONDS PROPRES NETS

3.3 FONDS PROPRES NETS / RISQUES ENCOURUS

ANNEE 2007

Engagements Pondération Risques
bruts encourus
49 474 905 43970 744
9422 130 4514 020
139 204 100% 139 204
1100 000 100% 1100 000
217 859 100% 217 859
11 895 100% 11 895
534 891 0% -
426 983 100% 426 983
1 349 896 20% 269 979
62 677 764 50 650 685
+ 10 000 000
+ 1400 839
+ 34 707
+ 1033 400
- (400 000)
- 171 303
A 12 240 249
B -
A+B 12 240 249
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ARAB INTERNATIONAL LEASE
AlL
11, Rue Hédi Nouira - 1001 - Tunis

Note 4 : ANALYSE ET CLASSIFICATION DES CREANCES SUR LA CLIENTELE

31 décembre 2007

ANALYSE PAR CLASSE

A
Actifs courants

B1
Actifs nécessitant
un suivi particulier

B2
Actifs incertains

B3
Actifs préoccupants

B4
Actifs compromis

TOTAL

Encours financiers
Contrats en cours de MEF
Impayés
Avances regues
ENCOURS GLOBAL
Produits réservés
TOTAL BILAN
Engagements hors bilan sur opérations de leasing
TOTAL HORS BILAN
TOTAL ENGAGEMENTS
Garanties imputables sur risques encourus
Garanties non imputables sur risques encourus
Provisions sur encours financiers
Provisions sur impayés
TOTAL DE LA COUVERTURE
Leasing immobilier (décdte 50%)

Risques encourus négatifs

RISQUES ENCOURUS

38 550 483 8138 244 715 703 422 204 2707668 | | 50534303
892 137 - - - - 892 137
253 905 949 732 252 943 648 243 5133 967 7238790
(716 903) (732) - - (104 803) (822 439)
38979 623 9087 245 968 646 1070 447 7736831 | 57842791
23437 47429 663 735 734 601

38979 623 9087 245 945 209 1023 018 7073096 | 57108 190

1617915 170930 1788 845
1617915 170 930 1788 845
40597 538 9258 174 945 209 1023 018 7073096 | 58897036
39500 6 500 - - 1500 47500

54 683 463 10 693 599 1213787 778538 1630904 | | 69000292
- - - - 1534 358 1534358

4823 184 961 4205354 4395138

54722 963 10 700 099 1218 610 963 500 7372117| [ 74977288
3430 649 588 528 46082 58 944 389 816 4514020
78744 - - - - 78744
37206 133 8663 146 894 305 779113 942067 | | 48484764
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ARAB INTERNATIONAL LEASE 31 décembre 2007
AlL
11, Rue Hédi Nouira - 1001 - Tunis
Note 4-1 : ANALYSE ET CLASSIFICATION DES CREANCES SUR LA CLIENTELE LEASING MOBILIER |
ANALYSE PAR CLASSE
A B1 B2 B3 B4 TOTAL
Actifs courants | Actifs nécessitant | Actifs incertains [Actifs préoccupants| Actifs compromis
un suivi particulier
Encours financiers 31658 653 7032 690 642 626 347 136 1916 339 41597 445
Contrats en cours de MEF 892 137 - - - - 892 137
Impayés 242187 878229 230541 599 803 4556 887 6507 648
Avances reques (669 252) (731) - - (101 547) (771 530)
ENCOURS GLOBAL 32123725 7910 188 873 167 946 940 6371679 48 225 700
Produits réservés 20122 41810 477708 539 639
TOTAL BILAN 32123725 7910 188 853 046 905 130 5893 972 47 686 060
Engagements hors bilan sur opérations de leasing 1617915 170930 1788 845
TOTAL HORS BILAN 1617915 170930 1788 845
TOTAL ENGAGEMENTS 33741640 8081118 853 046 905 130 5893972 49 474 905
Garanties imputables sur risques encourus 39500 6500 - - 1500 47500
Garanties non imputables sur risques encourus 43 704 553 8999 560 1048 398 578 708 832 695 55163 914
Provisions sur encours financiers - - - - 1494 670 1494 670
Provisions sur impayés 4823 184 961 3845550 4035 334
TOTAL DE LA COUVERTURE 43 744 053 9 006 060 1053 221 763 669 6174416 60 741 419
Risques encourus négatifs 73343 73343
RISQUES ENCOURUS 33775483 8074618 848 223 720169 552 251 43970 744
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ARAB INTERNATIONAL LEASE 31 décembre 2007
AlL
11, Rue Hédi Nouira - 1001 - Tunis
Note 4-2 : ANALYSE ET CLASSIFICATION DES CREANCES SUR LA CLIENTELE [ LEASING IMMOBILIER |
ANALYSE PAR CLASSE
A B1 B2 B3 B4 TOTAL
Actifs courants | Actifs nécessitant | Actifs incertains [Actifs préoccupants| Actifs compromis
un suivi particulier
Encours financiers 6891 831 1105 554 73077 75068 791329 8936 858
Contrats en cours de MEF - - - - - 0
Impayés 11717 71503 22 402 48439 577079 731141
Avances regues (47 651) - - - (3257) (50 907)
ENCOURS GLOBAL 6 855 898 1177057 95479 123 507 1365152 9617092
Produits réservés - - 3315 5619 186 027 194 961
TOTAL BILAN 6 855 898 1177057 92 164 117 887 1179125 9422130
Engagements hors bilan sur opérations de leasing 0
TOTAL HORS BILAN 0
TOTAL ENGAGEMENTS 6 855 898 1177057 92 164 117 887 1179125 9422130
Garanties imputables sur risques encourus - - - - - 0
Garanties non imputables sur risques encourus 10978 910 1694 038 165 389 199 831 798 210 13836 378
Provisions sur encours financiers - - - - 39688 39688
Provisions sur impayés 359 804 359 804
TOTAL DE LA COUVERTURE 10978 910 1694 038 165 389 199 831 1197701 14 235 870
Leasing immobilier (décote 50%) 3427949 588 528 46 082 58 944 389 816 4511319
Risques encourus négatifs 2700 - - - - 2700
RISQUES ENCOURUS 3430649 588 528 46 082 58 944 389816 4514020

I - LES ENGAGEMENTS HORS BILAN

Note 1: LES ENGAGEMENTS DONNES

Les principaux engagements donnés se détaillent comme suit :

- Engagements sur opérations de leasing 1.788.845
- Intéréts sur emprunts obligataires 2.669.514
- Intéréts sur emprunts bancaires BTE 568.700
- Intéréts sur emprunts bancaires BTK 413.493
- Intéréts sur certificats de leasing BEST Bank 39.413

Total des engagements donnés 5.479.966

Note 2 : LES ENGAGEMENTS RECUS

Les principaux engagements regus concernent :

- Les intéréts non échus sur opérations de leasing pour une valeur de D : 7.646.496
- Les garanties réelles recues des clients pour un montant de D: 807.000
- Les avals recus des banques sur emprunts obligataires et billets de trésorerie

pour un montant de D:11.633.750

Il — Transactions avec les parties liées

Au cours de I'exercice 2007, les transactions avec les parties liées se résument comme suit :
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BTK

Le montant décaissé au titre des prestations fournies par la BTK s'éleve a D : 427.424 et se détaille comme suit :

Commissions d’aval sur emprunts obligataires et billets de trésorerie 32.499
Commissions bancaires sur versements effets 11.055
Commissions bancaires sur versements cheques 3.895
Intéréts sur découverts bancaires 100.981
Intéréts sur crédit bancaire 212.882
Charges locatives 53.613
Jetons de présence 12.500

Total 427.424

Le montant encaissé au titre des intéréts créditeurs s’éléve a D : 2.072.

Cc

5]

Le montant décaissé au titre des prestations fournies par I'UIB s'éléve a D : 6.250 et se détaille comme suit :

Jetons de présence 6.250

Total 6.250

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS DE L’EXCERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007

MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE
L’ARAB INTERNATIONAL LEASE

En exécution de la mission de co-commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire du 06
Juin 2006, nous avons I'honneur de vous présenter notre rapport sur le contr6le des états financiers de 'ARAB INTERNATIONAL
LEASE arrétés au 31 décembre 2007, tels qu’annexés au présent rapport, et faisant apparaitre un total Bilan de D :57.599.595 et
un bénéfice net de D :1.033.400 ainsi que sur les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi et les normes

professionnelles.
I. — Rapport sur les états financiers :

1- Nous avons effectué l'audit des états financiers ci-joints de 'ARAB INTERNATIONAL LEASE, comprenant le bilan au 31
décembre 2007, ainsi que I'état de résultat, I'état des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, et des notes contenant un

résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.
Responsabilité du Conseil d’Administration dans I'établissement et la présentation des états financiers :

2- Le Conseil d’Administration de la société est responsable de l'arrété, de I'établissement et de la présentation sincére de ces
états financiers, conformément au systeme comptable des entreprises. Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en
place et le suivi d'un contréle interne relatif a I'établissement et la présentation sincere d'états financiers ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables

raisonnables au regard des circonstances.
Responsabilité des commissaires aux comptes :

3- Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre
audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles
d'éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas

d'anomalies significatives.
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Un audit implique la mise en oeuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les
informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que
I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs. En procédant a ces évaluations, l'auditeur prend en compte le contr6le interne en vigueur dans l'entité relatif a
I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance.
Un audit comporte également l'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable

des estimations comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.
4- Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Opinion :

5- A notre avis, les états financiers de ’ARAB INTERNATIONAL LEASE, annexés au présent rapport, sont réguliers et sinceres
et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére de la société au 31 décembre 2007, ainsi que de
la performance financiere et des flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément au systeme comptable des

entreprises en vigueur en Tunisie.
Il. — Rapport sur les vérifications et informations spécifiques :

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

1- En application des dispositions de I'article 266 (alinéa 1*') du code des sociétés commerciales, nous avons procédé a 'examen
de la sincérité et la concordance avec les états financiers des informations, d’ordre comptable, données dans le rapport sur la

gestion de I'exercice. Les informations contenues dans ce rapport n'appellent pas, de notre part, des remarques particulieres.

2- En application des dispositions de l'article 266 (alinéa 2) du code des sociétés commerciales et de I'article 3 de la loi n° 94-117
du 14 novembre 1994 telle que modifiée par la loi n° 2005-96 du 18 octobre 2005, nous avons procédé a l'appréciation de
I'efficacité du systéme de contr6le interne et nous n'avons pas relevé de défaillances majeures susceptibles d’impacter notre

opinion sur les états financiers

3- En application des dispositions de l'article 19 du décret n° 2001-2728 du 20 novembre 2001, nous avons procédé aux
vérifications nécessaires et n'avons pas d’observations a formuler sur la tenue des comptes en valeurs mobiliéres émises par I'AlL
eu égard a la réglementation en vigueur, a I'exception des nouvelles dispositions de I'arrété du ministre des finances du 28 aodt

2006 qui ne sont pas encore entiérement respectées.

Tunis, le 15 mars 2008

Les Commissaires aux Comptes

FINOR F.A.C

Mustapha MEDHIOUB Mohamed Néji HERGLI
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RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
AU TITRE DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007

MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE
L’ARAB INTERNATIONAL LEASE

En application des dispositions des articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales, nous avons I'’honneur de vous donner
a travers le présent rapport toutes les indications relatives a la conclusion et a I'exécution de conventions régies par les

dispositions précitées.

Au courant de I'exercice 2007, votre conseil d’administration ne nous a donné avis d'aucune opération spéciale, régie par les

dispositions des articles sus indiqués.

Par ailleurs, nous n’avons relevé au cours de nos investigations aucune opération entrant dans le cadre des dispositions des

articles précités.
Tunis, le 15 mars 2008
Les Commissaires aux Comptes

FINOR F.A.C

Mustapha MEDHIOUB Mohamed Néji HERGLI

2008 AS 531
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