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COMMUNIQUE DU CMF

Le CMF informe le public que suite a la décision de recevabilité de I'Offre Publique de Retrait
- OPR - sur les actions de la société El Mazraa, la cotation des dits titres de la société sera
reprise a compter du lundi 2 juin 2008, date d'ouverture de I'OPR.

2008 - AC - 17

PROJET D'OFFRE PUBLIQUE DE RETAIT

KARTHAGO AIRLINES

Siége social : 8 bis, Rue Mustapha Sfar - 1002 Tunis -
Le Conseil du Marché Financier a été saisi d'une demande de lancement d'une Offre Publique de Retrait - OPR - sur les actions de
la société KARTHAGO AIRLINES.

Par cette demande, Mr Belhassen Trabelsi, agissant de concert avec des personnes physiques et morales, détenant ensemble
97,62% du capital de la société KARTHAGO AIRLINES, entend lancer une OPR visant l'acquisition des actions qu'ils ne détiennent
pas au capital de ladite société et ce, dans le cadre des dispositions de l'article 173 du Réglement Général de la Bourse.

De ce fait, la cotation des actions de la société KARTHAGO AIRLINES sera suspendue a partir du mercredi 28 mai 2008.

2008 - AC - 18

AUGMENTATION DE

AVIS DES SOCIETES
CAPITAL REALISEE

ATTIJARI LEASING
EX GENERAL LEASING

Siége social : Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac -

SUD INVEST, intermédiaire en bourse, informe les actionnaires et le public que les opérations de réduction et d'augmentation du
capital social d'ATTIJARI LEASING, telles que décidées par I'Assemblée Générale Extraordinaire du 23 janvier 2008, ont été

réalisées conformément au prospectus, visé sous le n° 08- 601 du 04 avril 2008, par :

- L'annulation de 375 000 actions anciennes de nominal 10 dinars ;
- L'émission de 1 250 000 actions nouvelles émises a la valeur nominale, soit 10 dinars souscrites en numéraire réservée en
priorité aux anciens actionnaires propriétaires d'actions nouvelles issues de la réduction du capital, ainsi qu'aux cessionnaires

de droits de souscriptions en Bourse, tant a titre irréductible qu'a titre réductible.

Le capital social est ainsi porté & 21 250 000 dinars divisé en 2 125 000 actions de nominal 10 dinars et l'article 6 des statuts a été

modifié en conséquence.

2008 - AS - 507

PRESCRIPTION QUINQUENNALE

SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE
- STB -
Siége social : Rue Hédi Nouira - 1001 Tunis -

La SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE porte & la connaissance de ses actionnaires que les dividendes distribués au titre de

I'exercice 2002 et mis en paiement le 09 juin 2003, seront frappés par la prescription quinquennale a partir du 09 juin 2008.

2008 - AS - 508
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AVIS DES SOCIETES (suite)

RESOLUTIONS ADOPTEES

SOCIETE ASSURANCES BIAT

Siege social : Angle avenue Hedi Chaker, Rue du Koweit - 1002 TUNIS -

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 21 mai 2008, la Société Assurances BIAT publie ci-dessous :
Les résolutions adoptées,

Le Bilan aprés affectation du résultat comptable,

L'état d'évolution des capitaux propres.

|- LES RESOLUTIONS ADOPTEES

Premiére Résolution
L'Assemblée Générale Ordinaire approuve les états financiers arrétés au 31/12/2007, tel qu'ils lui ont été présentés et donne quitus
aux Administrateurs pour leur gestion dudit exercice.

Deuxiéme Résolution
L'Assemblée Générale Ordinaire, constatant que I'exercice 2007 s'est soldé par un bénéfice net de 823 582.668 dinars, approuve
I'affectation telle qu'elle a été proposée par le Conseil d’Administration comme suit :

Bénéfice Net 823 582.668
Report exercice 2006 130 500.286
Total 954 082 .954
Réserves légales 47 704.148
1% reliquat 906 378.806
Réserves Extraordinaires 350 000.000
2°™ reliquat 556 378.806
Fonds social 55 000.000
3°™ reliquat 501 378.806
Dividendes 500 000.000
4™ reliquat 1378.806
Report a nouveau 1378.806

L'Assemblée Générale Ordinaire fixe la date de mise en paiement des dividendes au 16 aolt 2008.

Troisiéeme Résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire décide d'allouer aux membres du Conseil d’ Administration des jetons de présence d’'un montant de
35000 DT (trente cinq mille dinars), et ce pour I'exercice commengant le premier Janvier 2007.

Quatriéme Résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire décide de renouveler les mandats de Messieurs Bernard COLIN, Aziz MILED, Mohsen HACHICHA,
ainsi que de la BIAT, NATIXIS ASSURANCES, ARIG et la PROTECTRICE pour une nouvelle période de trois ans, expirant lors de
I'’Assemblée Générale Ordinaire qui aura a statuer sur les comptes de I'exercice 2010.

Cinquiéme Résolution
L'Assemblée Générale Ordinaire décide de nommer M" Nathalie BROUTELE, M. Tahar HACHED et M. Sahbi Ben AISSA en tant que
nouveaux membres du Conseil d’Administration pour une période de trois ans, expirant lors de I'Assemblée Générale Ordinaire qui

aura a statuer sur les comptes de I'exercice 2010.

Sixiéme Résolution
L'Assemblée Générale Ordinaire confére tous les pouvoirs aux porteurs d'originaux, de copies ou d’extraits du Procés Verbal des
délibérations de la présente réunion en vue d’effectuer toutes les formalités de dépdt ou de publication prescrites par la loi.

| Retourala paged‘accueil|
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RESOLUTIONS ASSURANCES B.I.LA.T. - (SUITE)

ll- LE BILAN APRES AFFECTATION COMPTABLE

BILAN
Apreés affectation du résultat au 31 Décembre 2007
311122007 31/12/2006
ACTIFS Notes Brut Amort. Net Net
Provisions
AC 1 Actifs incorporels
AC12 Concessions, brevet, licences, marques 805908 801049 4 859 260 884
AC13 Fonds de commerce - -
AC14 Acomptes versés - -
5.1 805908 801049 4 859 260 884
AC 2 Actifs corporels d'exploitation
AC21 Installations techniques et machines 94 598 37494 57 104 64 157
AC22 Autres installations ,outillage et mobilier 722 091 400323 321767 406 370
5.2 816 689 437 818 378 871 470 527
AC 3 Placements
AC31 Terrains et constructions
AC311 Terrains et constructions d'exploitation
AC312 Terrains et constructions hors exploitation
AC32 Placements dans les entreprises liées et participations
AC321 Part dans des entreprises liées
AC322 Bons obligations émis par les entreprises liées et créances sur ces entreprises
AC33 Autres placements financiers
AC331 Actions autres titres a revenu variable et part dans FCP 7753 351 7753351 4117162
AC332 Obligations et autres titres a revenu fixe 31114 285 31114 285 20 498 331
AC334 Autres préts 750 750 1272
AC335 Dépbts aupres des établissements bancaires et financiers - -
AC336 Autres dépodts - 1200 000
AC34 Créances pour especes déposées aupres des entreprises cédantes 101779 101779 80 297
5.3 38970 165 -| 38970165 25897 062
AC 5 Part des réassureurs dans les provisions techniques
AC510 Provisions pour primes non acquises 1188 740 11887401 1293164
AC520 Provisions d'assurance vie 149 249 149 249 191784
AC530 Provision pour sinistres (vie) 144 503 144 503 25924
AC531 Provision pour sinistres (non vie) 2566 113 2566 113] 3098 171
5.4 4048 604 - 4048 604] 4609 044
AC 6 Créances
AC61 Créances nées d'opérations d'assurance directe
AC611 Primes acquises et non émises 5.5.1 1340 165 1340 165 831 660
AC612 Autres créances nées d'opération d'assurance directe 5.5.2 5963670 373 855 5589815 6737495
AC613 créances indemnisées subrogées a 'entreprise d'assurances 55.3 276 502 276 502 134 365
AC62 Créances nées d'opération de réassurance 5.54 651610 651610] 3450923
AC63 Autres créances
AC631 Personnel 4018 4018 5493
AC632 Etat organismes de sécurité sociale collectivités publiques 5215 5215 55 808,
AC633 Débiteurs divers 10 10 2792
5.5 8241188 373855] 7867 333] 11218535
AC 7 Autres éléments d'actif
ACT71 Avoirs en banque, CCP, chéques et caisse 5.6.1 1765283 1765283 1317835
ACT2 Charges reportées - -
ACT721 Frais d'acquisition reportés 5.6.2 1021675 1021675 594 808
ACT722 Autres charges a repartir 5.6.3 124 033 124 033 137770
AC73 Comptes de régularisation actif - -
AC731 Intéréts et loyers acquis non échus 5.6.4 1248 817 1248 817 863 565
AC732 Estimations de réassurances - acceptation
AC733 Autres comptes de régularisation
ACT74 Ecart de conversion
ACT75 Autres - -
5.6 4159 809 - 4159809 2913977
TOTAL ACTIFS 57042363] 1612722] 55429641| 45370030
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RESOLUTIONS ASSURANCES B.I.LA.T. - (SUITE)
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Notes 31/12/2007 | 31/12/2006
CAPITAUX PROPRES
CP1 Capital social ou fonds équivalent 10 000 000 | 10 OO0 000
CP2 Réserves et primes liées au capital 1210 290 790 894
CP5 Résultats reportés 1379 130 500
Total capitaux propres aprés affectation du résultat de I'exercice 5.7 11 211 669 | 10 921 394
PASSIFS -
PA2 Provisions pour autres risques et charges
PA21 Provisions pour pensions et obligations similaires
PA22 Provisions pour impbts
PA23 Autres provisions
PA3 Provisions techniques brutes
PA310 Provision pour primes non acquises 5.8.1 6 534 046 4 699 843
PA320 Provision pour assurance vie 9 631 297 6 254 690
PA330 Provision pour sinistres (vie) 979 757 632 338
PA331 Provision pour sinistres (non vie) 5.8.2 17 467 801 | 14 086 378
PA340 Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes (vie) 27 154
PA341 Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes (non vie) 122 000 131 329
PA350 Provision pour égalisation et équilibrage
PA360 Autres provisions technique (vie)
PA361 Autres provisions technique (non vie) 5.8.3 473 000 314 613
5.8 35135054 | 26 119 191
PAS5 Dettes pour dépots en espéces recues des cessionnaires 3 266 372 5 381 207
5.9 3 266 372 | 5 381 207
PAG6 Autres Dettes
PA61 Dettes nées d'opérations d'assurances directe 712 632 899 337
PAB62 Dettes nées d'opérations de Réassurances 3 494 825 775 416
PAG621 Parts des réassureurs dans les créances indemnisées
subrogées a l'entreprise d'assurance
PA622 Autres
PAG3 Autres dettes
PAG631 Dépbts et cautionnements regues
PA632 Personnel 41 878 33 332
PA633 Etat ,organismes de sécurités sociale,collectivités publiques 741 813 365 882
PA634 Créditeurs divers 825 399 851 810
PA64 Ressources spéciales
5816 546 | 2925777
PA7 Autres passifs
PA71 Comptes de régularisation passif 22 461
PA710 Report commissions regues des réassureurs
PA711 Estimation de réassurance-rétrocession
PA712 Autres comptes de régularisation passif
PA72 Ecart de conversion
- 22 461
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 55 429 641 | 45 370 030
lll- ETAT D'’EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES
Tableau des mouvements des capitaux propres
Réserves
Capital Réserves | Extraordi | Fonds Résultat Résultat de
social Légales naires Social Reporter L'exercice Total
solde au 31/12/2004 10 000 000 15 626 80 000 18 743 196 895 632 044 10 943 308
affectation AGO du
03/05/2005 31 602 120 000 25 000 455 442 -632 044 0
dividendes -500 000 -500 000
encaissement 0
décaissement -16 883 -16 883
résultat net 2005 840 152 840 152
solde au 31/12/2005 10 000 000 47 228 200 000 26 860 152 337 840 152 11 266 577
affectation AGO du
16/05/2006 42 008 150 000 35 000 613 144 -840 152 0
dividendes -600 000 -600 000
encaissement 0
décaissement -6 544 -6 544
résultat net 2006 861 361 861 361
solde au 31/12/2006 10 000 000 89 236 350 000 55 316 165 481 861 361 11 521 394
affectation AGO du
23/04/2007 51 342 200 000 45 000 565 019 -861 361 0
dividendes -600 000 -600 000
encaissement 0
décaissement -33 308 -33 308
résultat net 2007 823 583 823 583
solde au 31/12/2007 10 000 000 140 578 550 000 67 008 130 500 823 583 11711 669
affectation AGO du
21/05/2008 47 704 350 000 55 000 370 879 -823 583 0
dividendes -500 000 -500 000
soldes aprés affectation 10 000 000 188 282 900 000 | 122 008 1379 0 11 211 669
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AVIS DES SOCIETES (suite)

RESOLUTIONS ADOPTEES

ESSOUKNA
Siege social : 46, rue Tarek Ibn Ziyed Mutuelleville - 1082 Tunis Mahrajéne -

Suite a la réunion de son I’Assemblée Générale Ordinaire en date du 5 mai 2008, la Société Tunisienne ESSOUKNA publie ci-
dessous :

Les résolutions adoptées,
Le Bilan aprés affectation du résultat comptable,
L’état d’évolution des capitaux propres.

I- LES RESOLUTIONS ADOPTEES

1SN YAl
ALl e dpatad) dalall didall Baliat dpdlay) Gl sadilll ) s lain¥Wy clbbiead) a8l el aladl o 588l 5 350aY) Galae 5o 88 e g DY) aay
.2007 Faaslaall 3500 Aallall 230 681 5 35 5) sall (Ao 5 3 oY) udaa 5 S

Elan WLl 5, 81 1A o e J83Ladll cud

oo Aoalall Aalad) A calad) idd) el ladll LS il Alae chlpatial Waka chlybondl () je 4a38 (Al (alall oy 55l lge Laiad amy 1 =SLAY )8l
o) sina

ElaaVWl)l 8l 13 a e 3830 aall Caas

e 5 311 Culae a8 e Apalel) Aalal) Aadal) (3aliat CUlS uil aaier Faalall A3l 250 8l 5 Ca il 5 8 (gle g SURY! amy 1 Gl ) 8N
.2007 3ol AWl 30 g5l 5 3530 sal)

glan¥Wl,l > 8l 13 a e 383 aall ol

o) sina o A3alall Aalall dodal) add) ) S Al pabiay Galall Cililaall (a8l e 58 Lee Laind xy 1 gl N LI AN

Elan¥Wl,l 5> 8l 13 a e 383 aall ol
2007 3iidaall 3l A agh yad e alall o) 0¥ 5,001 Galas slome i Zpoled) dalall Gadall  doat 1 Gualad) ) _—81)
glan¥li 5, 8 13 s Ll 385l aall el

ol LaS 2007 Adsslaall il gy 5 58l ALGEN =L, G s Apalal) dalall Aadall < 58 2 Guabead) )Y

1.838.830,355 2006 A Jonall apea i1 /... —
1.830.455,843 2007 dadalaal A5l mn) 5o —
3.669.286,198 Adaal

(o] (Ho—al (ghalyiay) —
3.669.286,198 Py B
(721.500,000) (24%) hale —
(700.000,000) salall 3Lla o alsa) —
(100.000,000) eelatiay) Boanall —
2.147.786,198 (B
2.147.786,198 2008 ow Jymy 2pa;, —

i OS O (20,240) Lesle smals (litle Llade; 2007 Assedaall 3l Ze 7 gall # L ,Y) Cada

46— CUSD AS AN eldn ) siall sl agaal Ao sall g WU Epilly daa 5l slousll (a5l e 2008 Olsa 02 G dalay LY sda gds S
LAY g BT Aall (i 95 1082 Jad J siae AL Gl BUa e

all 5 ema s and 55 Blailad Hlaiay 2007 renwd 31 Gl 35 ae Coaneal Al gLl Cre Aadeall ALl 2 les) Aoalad) dalad) Aidall < 58 LaS
Baladl Gl alba¥) e (2841.502¢500 )larle ddlansads o) Hlins G5 Alaisad s

ElanVlol > 8 1A a Lo 38aliaall cu

G155 A8 Al clbon 8l 5eS oldll dama 2pad) (ol Cre Alaall Guradaall o) 5ai ) Slas) AS 58 s Soabal) Aalad) Badall < 58 s apbead) )81
2010 asalaal) 30l Cajeat 8 Caria o3l Gualad) Salall Godall 2liaily e85 <0l s COUE 33l

glan¥Wli 5 8l 1 s e d8ladl cud

1ol Alacead 5 call ¢ oma i s dad 6508 Loy 3 0aY) Culaa]l  diaiaiall ) gimal) datia 5SS G Apalell Aalal) Aldall <y 8 s omaldl ) Al
2007 dawlaal Zaud e el Baall Aasiall sl clac Y Jdla (26.000)! slis aVi i 5 508 L g ¢ 8La (45.500)

glaaYLol 8l 13 a e A8aliaall s

Aaiall (a seaill 5 A0l (3 sud) andats salely Blxiall 1994/11/14 b #5340 117/94 sae &3\l e 19 (il chlpaiial Wyla raaddl) ) 81
AT (B snadly W e Jaamy Lol (e o a5 o) iy " ASA " 38,0 o o8 G Lle (38155 Analad) Aalad) Aidall 18 el

GlIS 5 aguSU BV daxll s Lgmaad (30 el 5 @ LB I o) 58] o mBY) ) apaa BpaSlea AS Al 30 Galae ) Apalad) Aaladl Aidall (i 085 LS
12008 A prslaall Al Caeal o8 Gy A Aalad) Aalall dadad) aa )

glaaYLl 8l 1 a e AEaliaall caas
D e mBILLIS s o e lag) OS5 ALEl jeaaall 13 e G senme Sl Aas Jelal ciliaSiall JS Gpaladl daled) Adadl Jsa5 1 dlald) )81

Elaa YLl 8l 13 a e d8aliaall s

Retourala paged'accueil




Page -7 -

RESOLUTIONS ESSOUKNA - (SUITE)

Il - LE BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT COMPTABLE

(Exprimé en Dinars)

ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS

ACTIFS IMMOBILISES

Immobilisations incorporelles
Amortissements

Immobilisations corporelles

Participations
Provisions

Autres immobilisations financiéres
Total des actifs immobilisés

TOTAL DES ACTIFS NON
COURANTS

ACTIFS COURANTS

Stocks

Clients et comptes rattachés
Autres actifs courants

Placement et autres actifs financiers

Liquidité et équivalents de liquidités
Total des actifs courants

TOTAL DES ACTIFS

CAPITAUX PROPRES ET
PASSIFS

CAPITAUX PROPRES

Capital social
Primes d'emission

31/12/2007 31/12/2006
7 348,856 5 602,456
5 658,222 (5 602,450)
1 690,634 0,006

1102 388,139

1099 294,730

Réserves
Autres capitaux propres
Résultats reportés

Total des capitaux propres apres

570 358,782 (485 885,351) | affectation du résultat de
I'exercice
532 029,357 613 409,379
3 456 764,258 3.456.764,258
257 232,060 (349 654,599)
Total des capitaux propres
3199532198  3107109,659 | aﬁectatign prop
71 553,945 47748,125| PASSIFS
3 804 806,134 3 768 267,169 | Passifs non courants
Emprunts
3 804 806,134 3768 267,169 Provisions

27 004 924,861

24 053 111,189

Total des passifs non courants

167 003,471 16 834,775
26 837 921,390 24 036 276,414
2 309 795,149 789 426,308

3 126 138,749

3 008 360,145
125 000,000

1931 074,157

3 441 835,782

Passifs courants
Fournisseurs,Entrepreneurs et
comptes rattachés
Autres passifs courants
Concours Bancaire et autres
passifs financiers

2 883 360,145

503 780,248
35 660 995,681

39 465 801,815

3 441 835,782

415 356,050
30 613 968,711

34 382 235,880

Total des passifs courants

Total des passifs

TOTAL DES CAPITAUX
PROPRES ET PASSIFS

31/12/2007

3 006 250,000
1676 562,500
5 590 629,094
1795 878,787
2147 786,198

31/12/2006

3 006 250,000
1676 562,500
3 969 596,303
2625 983,527
1838 830,355

14 217 106,579

14 217 106,579

11 834 117,230
150 409,870

13 117 222,685

13 117 222,685

5431 165,294
162 819,918

11 984 527,100

3081 175,211
10 182 992,925
0,000

5 593 985,212

2 352 884,570
13 143 940,439
174 202,974

13 264 168,136

25 248 695,236

39 465 801,815

15 671 027,983

21 265 013,195

34 382 235,880

lll - LETAT D’EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES

(Exprimé en Dinars)

2008 - AS - 510

Réserves Autres Résultats Résultat
Capital social |  Primes Réserve Réserve Réserve capitaux reportés | de l'exercice Total
d'emission légale | extraordinaires pour fonds social  propres
Solde au 31/12/2007 3006250000 16765625001 3006250000 3248999514] 399502080 20637 361,287 1838830355 1830455,843) 14938606579
3949126,594
Affectation approuvée par AGO du 05/05/2008 700000,000 100 000,000 1030455,843]  (1830455,843) 0,000
Réinvestissement exonérés devenus disponible au 3111212007 841502500 (841 502,500) 0,000
Dividendes a verser surle bénéfice de lexercice 2007 (721500,000) (724 500,000)
Solde au 31/12/2007 ( aprés affectation des bénéfices ) 3006250000 1676562,500{ 3006250000 4790502014]  499502,080( 1795878,787)  2147786,198 0,000] 14217106579
5590629,094
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AVIS DES SOCIETES (suite)

RESOLUTIONS ADOPTEES

TUNISIE LAIT

Siege social : Centrale Laitiere Sidi Bou Ali - 4000 Sousse -

Suite a la réunion de son I'Assemblée Générale Ordinaire en date du 6 mai 2008, la Société Tunisie Lait publie ci-dessous :

Les résolutions adoptées,
Le Bilan aprés affectation du résultat comptable,
L'état d’évolution des capitaux propres.

I- LES RESOLUTIONS ADOPTEES
PREMIERE RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés lecture du rapport du Conseil d'Administration et des rapports général et spécial du
Commissaire aux Comptes, approuve les états financiers arrétés au 31 Décembre 2007 dans leur intégralité.
Cette résolution mise au vote, est adoptée a 'unanimité

DEUXIEME RESOLUTION :

Conformément aux dispositions des articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales, 'Assemblée Générale Ordinaire
approuve les conventions conclues, objet du rapport spécial du commissaire aux comptes.
Cette résolution mise au vote, est adoptée a I'unanimité

TROISIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire décide d’affecter les pertes de I'exercice 2007 soit 3 013 889 dinars en résultat reporté sous
le compte «amortissements différés »
Cette résolution mise au vote, est adoptée a I'unanimité

QUATRIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire donne quitus aux Administrateurs de leur gestion durant I'Exercice 2007.
Cette résolution mise au vote, est adoptée a I'unanimité

CINQUIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire décide de reconduire le méme montant que I'exercice précédent au titre des jetons de
présence soit le montant de 50 000 dinars net de retenue a la source.
Cette résolution mise au vote, est adoptée a I'unanimité

SIXIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire décide de reconduire le méme montant que I'exercice précédent au titre de rémunération
des Administrateurs membres du Comité d’Audit soit le montant de 15 000 dinars net de retenue a la source.
Cette résolution mise au vote, est adoptée a I'unanimité

SEPTIEME RESOLUTION :

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés lecture des rapports de gestion du groupe et du commissaire aux comptes, approuve
les états financiers consolidés du groupe TUNISIE-LAIT arrétés au 31 décembre 2007 dans leurs intégralités .
Cette résolution mise au vote, est adoptée a 'unanimité.

HUITIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au représentant légal de la société ou a son mandataire, pour accomplir toutes
formalités légales et notamment de dép6t et de publicité ou de régularisation quelconque.
Cette résolution mise au vote, est adoptée a 'unanimité
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RESOLUTIONS TUNISIE LAIT -

(SUITE)

Il - LE BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT COMPTABLE

au 31 décembre

ACTIFS
2007 2006
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 1343 353 1182 583
Moins : amortissements 1 090 946 1041 639
252 407 140 944
Immobilisations corporelles 74 508 477 64 228 602
Moins : amortissements 45 505 182 42 161 544
29 003 295 22 067 058
Immobilisations financiéres 5 587 871 1444 381
Moins : Provisions 176 305 176 305
5411 566 1 268 076
Total des actifs immobilisés 34 667 268 23476 078
Autres actifs non courants 1 357 527
Total des actifs non courants 36 024 795 23 476 078
| ACTIFS COURANTS
Stocks 7 765 687 6 380 208
Moins : provisions 788 099 728 047
6 977 588 5652 161
Clients et comptes rattachés 16 196 704 13 617 765
Moins : provisions 4 890 310 4 604 661
11 306 394 9013 104
Autres actifs courants 2 524 225 1793 896
Moins : provisions 71 074 49 498
2 453 151 1744 398
Placements et autres actifs financiers 54 336
Liguidités et équivalents de liquidités 911 353 2 325 453
Total des actifs courants 21 648 486 18 789 452
TOTAL DES ACTIFS 57 673 281 42 265 530

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS au 31 décembre
2007 2006
CAPITAUX PROPRES
Capital social 25 000 000 25 000 000
Réserves 461 684 475 380
Autres capitaux propres 70 732 176 719
Résultats reportés -8 921 636 -5 907 747
Total des capitaux propres aprés résultat de I'exercice 16 610 780 19 744 352
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES APRES AFFECTATION 16 610 780 19 744 352
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts 18 482 309 14 109 902
Provisions 1 020 000 1 100 000
Total des passifs non courants 19 502 309 15 209 902
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 7184778 5 580 832
Autres passifs courants 1 375 233 1 303 206
Concours bancaires et autres passifs financiers 13 000 181 427 238
Total des passifs courants 21 560 192 7 311 276
TOTAL DES PASSIFS 41 062 501 22 521 178
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 57 673 281 42 265 530
Il - L’ETAT D’EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES
Capital social Réserve pour Réserve a un Résultat Résultat net Total
fonds social régime fiscal reporté apres
particulier modification
comptable

Solde au 25 000 000 475 380 176 719 -5 907 747 19 744 352
31/12/2006
Mouvement du -13 696 - 3013 889 -3 027 585
compte
Amortissement -105 987 -105 987
subvention
d’équipement

Résultat 2007 -3 013 889 3 013 889 (0]
Solde au 25 000 000 461 684 70 732 - 8921 636 0] 16 610 780
31/12/2007
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AVIS DES SOCIETES (suite)

RESOLUTIONS ADOPTEES

SOCIETE TUNISIENNE D 'INVESTISSEMENT
- TUNINVEST-SICAR -

Siege social : Immeuble Iris , Les Berges du Lac -1053 Tunis -

Suite a la réunion de son I'Assemblée Générale Ordinaire en date du 9 mai 2008, la Société Tunisienne d’Investissement
-Tuinvest Sicar- publie ci-dessous :

Les résolutions adoptées,

Le Bilan aprés affectation du résultat comptable,
L’état d’évolution des capitaux propres.

|- LES RESOLUTIONS ADOPTEES
PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu le rapport du Conseil d'Administration et le rapport général du Commissaire aux
Comptes, approuve les états financiers arrétés au 31/12/2007, tels qu'ils lui ont été présentés, ainsi que les opérations traduites dans
ces états et résumeées dans ces rapports.

En conséquence, elle donne aux administrateurs, quitus entier et sans réserve pour leur gestion de I'exercice clos au 31 Décembre
2007.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou représentés.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale approuve la proposition du Conseil d'Administration, et décide d'affecter le bénéfice de I'exercice 2007,
s’élevant a sept cent quatre mille sept cent quatre vingt six dinars et cent vingt et un millimes (704.786,121 DT) comme suit :

Bénéfice Net de 'EXEICICE .......ouieiiii e 704.786,121 DT
Auguel s’ajoute

Le Report @ nouveau anteriGur ...........oouviiiiiiiii e 454.654,375 DT
RESErves [€Qales ..o 57.972,025 DT
Bénéfice distribuable ............cccoiiiiiiii 1.101.468,471 DT
Dividendes (0,700 DT par @ction) ...........vveuierimeriieiiiiiieee e 676.200,000 DT
Le solde au compte « report a nouveau » qui s’éléve ainsia ...................... ... 425.268,471 DT

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou représentés.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, prend acte du rapport spécial du Commissaire aux Comptes sur les conventions visées aux articles 200 ef
suivant du Code des Sociétés Commerciales et statuant sur ce rapport, approuve chacune dédites conventions.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou représentés.

QUATRIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire, décide d'allouer la somme de treize mille (13.000) Dinars, aux membres du Conseil d'Administration,
en jetons de présence.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou représentés.

CINQUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire autorise, conformément a l'article 19 (nouveau) de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994, le rachat
par la société, d’'une partie des actions constituant son capital en vue de réguler leur cours sur le marché.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou représentés.

SIXIEME _RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, donne tous pouvoirs au porteur de copies ou d'extraits du présent procés-verbal pour remplir toutes
formalités de droit.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou représentés.
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RESOLUTIONS TUNINVEST SICAR - (SUITE)

Il - LE BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT COMPTABLE (en Dinars)

ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations financiéres
Moins : provisions

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS COURANTS
Autres actifs courants

Liquidités et équivalents de liquidités
TOTAL DES ACTIFS COURANTS
TOTAL DES ACTIFS

Placements et autres actifs financiers

31 Décembre

2007

2006

4626 271
(315 100)
4311171
4311171

251 888
2 282 646
49 446
2583980
6 895 151

5 807 922
(560 354)
5 247 568
5 247 568

286 249
2791826
2933

3 081 008
8 328 576

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
CAPITAUX PROPRES
Capital social
Réserves
Résultats reportés

Résultat de I'exercice

AFFECTATION
FONDS DE CAPITAL RISQUE
PASSIFS
PASSIFS COURANTS
Autres passifs courants
Dividendes a distribuer
TOTAL DES PASSIFS

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT

Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS

31 Décembre

2007

2006

4 830 000
472 088
425 268

5727 356

0

5727 356

491 595
676 200
1167 795
6 895 151

6 279 000
354 597
482918

7116 515
707 455

7823970

57 080

447 526

447 526
8 328 576

Il - LETAT D’EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES (en dinars)

Capital Réserves | Résultats Actions Résultat
social légales reportés rachetées de Total
I'exercice
Solde au 31 Décembre 2006 6 279 000 354 597 482 918 - 707 455 7 823 970
Affectations approuvées par I'A.G.O du 10 Mai 2007 59 519 647 936 (707 455) 0 000
Dividendes sur le bénéfice de 2006 (676 200) (676 200)
Réduction du capital approuvée par I'AGE du 10 Mai (1 449
2007 000) (1 449 000)
Résultat de la période close le 31 décembre 2007 704 786 704 786
Solde au 31 Décembre 2007 4 830 000 414 116 454 654 0 704 786 6 403 556
Affectations approuvées par 'AGO du 09 Mai 2008 57 972 646 814 (704 786) 0 000
Dividendes sur le bénéfice de 2007 -676 200 -676 200
0 000
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES APES
AFFECTATION 4 830 000 472 088 425 268 0 0 5727 356

2008 - AS - 512
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AVIS DES SOCIETES (suite)

ASSEMBLEES GENERALES

SOCIETE REGIONALE DE TRANSPORT DU

GOUVERNORAT DE NABEUL - SRTGN -
Siege Social : 144, Avenue Habib Thameur - 8 000 NABEUL-

La Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul -SRTGN - porte a la connaissance de ses actionnaires que son
Assemblée Générale Ordinaire se tiendra le mardi 24 juin 2008 a 10H, au siége de la société, a I'effet de délibérer sur I'ordre du

jour suivant :

- Lecture du rapport du conseil d'administration relatif a I'exercice 2007 ;

- Lecture des rapports général et spécial du commissaire aux comptes relatifs a I'exercice 2007 ;

- Approbation des rapports du conseil d'administration et des états financiers de I'exercice clos le 31/12/2007 ;
- Quitus aux administrateurs pour I'exercice 2007 ;

- Affectation des résultats de I'exercice 2007 ;

- Questions diverses.

2008 - AS - 513
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SOCIETE DE PRODUCTION AGRICOLE TEBOULBA

- SOPAT -
Sieége social : Avenue de 23 janvier - BP 19 - 5080 Téboulba -

La Société de Production Agricole Téboulba -SOPAT- porte a la connaissance de ses actionnaires que son Assemblée Générale
Extraordinaire se tiendra le lundi 09 juin 2008 a 10H00, a I'Institut Arabe des Chefs d'Entreprise (IACE), Boulevard Principal, 2053
Les Berges du Lac, a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

- Augmentation du capital par incorporation des réserves et distribution d'actions gratuites ;
- Modification corrélative des Statuts ;
- Questions diverses.

2008 - AS - 515 *k*x
SOCIETE INDUSTRIELLE DES TEXTILES
- SITEX -

Siege Social : Avenue Habib Bourguiba - KSAR HELLAL -

La Société Industrielle des Textiles -SITEX- porte a la connaissance de ses actionnaires que ses Assemblées Générales Ordinaire
et Extraordinaire se tiendront le jeudi 26 juin 2008, a I'Institut Arabe des Chefs d'Entreprise «IACE», a la Maison de I'Entreprise,
avenue principale, 1053 Les Berges du Lac, a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

- En Assemblée Générale Ordinaire, a 9h00 :

- Lecture du rapport du conseil d'administration sur la gestion de I'exercice 2007 ;

- Lecture des rapports général et spécial des commissaires aux comptes relatifs a I'exercice 2007 ;

- Approbation des états financiers de I'exercice 2007 et du rapport spécial des commissaires aux comptes sur les opérations
visées par l'article 200 du code des sociétés commerciales ;

- Quitus aux membres du conseil d'administration pour la gestion de I'exercice 2007 ;

- Affectation des résultats de I'exercice 2007 ;

- Fixation des jetons de présence de I'exercice 2008 ;

- Fixation de la rémunération des membres du Comité Permanent d'Audit de I'exercice 2008.

- En Assemblée Générale Extraordinaire, a 11h00 :

- Lecture du rapport du conseil d'administration a I'assemblée générale extraordinaire ;

- Révision et mise en conformité des statuts de la société avec la loi n°2000-93 du 3 novembre 2000 telle que modifiée par les
textes subséquents, avec dissociation des fonctions du président du conseil et du directeur général.

- Pouvoirs pour les formalités.
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AVIS
COURBE DES TAUX DU 28 MAI 2008
Code ISIN |Taux du marché monétaire et Bons du Trésor| Taux actuariel | Taux ] Valeur (pied
(existence d’une interpolé | de coupon)
adjudication)"
Taux moyen mensuel du marché monétaire 5,293%
TN0008000135 | g7 p 5 ans * 6,75% 11 juin 2008 * 5,299% | 1000,477
TN0008002230 |51 57 semaines 24/06/2008 5,305%
TN0008002248 | g y¢1 5 semaines 2910712008 5,323%
TN0008002255 | g rc1 52 semaines 09/09/2008 5,344%
TN0008002263 | 707 52 semaines 07/10/2008 5,357%
TN0008002271 | 101 52 semaines 02/12/2008 5,385%
TN0008002297 |5 1¢1 52 semaines 10/0212009 5,420%
TN0008000028 | 1z 19 ans " 6,5% 10 Mars 2009 " 5434% | 1007678
TN0008000044 1574 10 ans " 6,75% 12 Avril 2010 " 5,631% | 1019,182
TN00080001921 gy4 6 ans "6% 15 mars 2012 5,980% | 1000,242
TN0008000200| gy 7 4ns ,1% 11 octobre 2013" 6,265% 992,095
TN0008000143 | prp 19 ans " 7,5% 14 Avril 2014 6,344% | 1054,900
TNO00B000127 1514 17 ans = 8,25% 9 juillet 2014 " 6,381% | 1091,839
TN00080001841 gy 10 ans = 7% 9 février 2015 6.473% | 1027,161
TN0008000218 | gr7¢ 11 octobre 2016 6,734%
TN0008000234 |14 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 6,851% 992,814
TN0008000226 | 51 p 15 2 “6,9% 9 mai 2022" 7,100% 982,182
[ L’adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :
- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
DE ;ACTE%_’__ NT VALEUR VALEUR PLUS OU MOINS VALUE
DESIGNATION DES OPCVM GESTIONNAIRE pu pernvier | cioumarive | Liouibarve| pepwis LE 31/12/2007
DIVIDENDE du 27/05/2008 | du 28/05/2008] ENDINARS | EN %
S/ICAV OBLIGATA/IRES
TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 122,879 122,891 1,848 1,53%
SICAV RENDEMENT SBT 31/03/2008 101,252 101,263 |*** 1,589 1,53%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 25/04/2007 104,035 104,045 1,554 1,52%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 25/03/2008 102,408 102,421 |*** 1,703 1,63%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 14/04/2008 101,794 101,807 |*** 1,913 1,83%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 15/04/2008 102,085 102,097 |*** 1,945 1,86%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 26/05/2008 100,707 100,718|*** 1,756 1,70%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 28/04/2008 100,571 100,583 *** 1,724 1,67%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 07/04/2008 103,622 103,633 |*** 1,734 1,64%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 27/05/2008 102,386 102,398 *** 1,811 1,73%
SANADETT SICAV AFC 05/05/2008 105,278 105,291 |*** 1,874 1,73%
SUD OBLIGATAIRE SICAV Sud Invest 05/05/2008 101,347 101,359 *** 1,827 1,75%
GENERALE OBLIG-SICAV CaGil 12/05/2008 100,831 100,843|*** 1,781 1,71%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 31/05/2007 107,924 107,937 1,782 1,68%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 10/04/2007 106,308 106,319 1,808 1,73%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 02/04/2008 103,428 103,440|*** 1,777 1,68%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 27/05/2008 103,727 103,738|*** 1,756 1,65%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 23/05/2008 101,886 101,896 *** 1,672 1,61%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 18/03/2008 102,719 102,731 |*** 1,793 1,70%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG 15/04/2008 101,855 101,868|*** 1,861 1,73%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée 19/05/2008 100,205 100,218|*** 2,025 1,94%
FINA O SICAV FINACORP - 101,240 101,251 1,251 1.25%
FCP OBLIGATAIRES
FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C ** 1,116 1,117 0,015 1,36%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 10,565 10,566 0,167 1,61%
FCP SALAMETT PLUS AFC - 10,165 10,166 -0,250 -2,40%
AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF - 100,707 100,727 0,727 0.73%
S/ICAV MIXTES
SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 40,514 40,518 0,656 1,65%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 29,453 29,456 0,523 1,81%
SICAV BNA BNA Capitaux 14/04/2008 78,669 77,641|*** 4,448 6,02%
SUD VALEURS SICAV Sud Invest 31/05/2007 98,562 98,314 13,685 16,17%
SICAV PLACEMENTS Sud Invest 31/05/2007 1 001,103 998,009 128,086 14,72%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 21/05/2008 68,782 68,360|*** 5,606 8,68%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 15/04/2008 100,865 100,873|*** 2,356 2,29%
ARABIA SICAV AFC 05/05/2008 58,878 58,479|*** 3,721 6,63%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 02/05/2008 45,424 45,247 |*** -0,568 -1,21%
SICAV AVENIR STB Manager 19/05/2008 51,965 51,674 |*** 4,619 9,53%
UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI Finance 25/04/2007 97,306 96,999 3,344 3,57%
UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI Finance 25/04/2007 96,043 95,374 6,304 7,08%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 10/04/2007 13,227 13,184 0,485 3,82%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 25/04/2007 75,816 75,068 7,248 10,69%
SICAV CROISSANCE SBT 31/03/2008 183,136 182,832 *** 17,445 10,32%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 15/04/2008 112,489 112,490[*** 2,930 2,58%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Managemgq 23/05/2008 1.364.537 1350,331|*** 154,787 12.72%
“CP MIXTES
FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - ** 1 591,396 1 601,932 136,777 9,34%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 19/05/2008 ** 139,035 139,960|*** 9,815 7,41%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 19/05/2008 ** 134,471 135,004 | *** 9,355 7,24%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 19/05/2008 ** 119,254 119,741 |*** 6,130 5,17%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C ** 1,611 1,579 0,183 13,11%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C ** 1,401 1,380 0,085 6,56%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 19/05/2008 **  8916,802 8 934,688|*** 192,130 2,17%
FCP IRADETT 20 AFC - 10,779 10,766 0,177 1,67%
FCP IRADETT 50 AFC - 11,475 11,428 0,750 7,02%
FCP IRADETT 100 AFC - 12,614 12,491 1,608 14,78%
FCP IRADETT CEA AFC - 11,978 11,858 1,315 12,47%
FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT Asset Management 15/04/2008 ** 98,574 100,662|*** 3,075 3,06%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux - ** 105,358 107,133 6,403 6,36%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux - ** 103,963 105,784 4,903 4,86%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs - 13,323 13,190 2,615 24,73%
FCP CAPITALISATION ET GARANTIE Alliance Asset Management - **1.039,188 1 042,387 23,366 2.29%
FCP VALEURS SERENITE 2013 Tunisie Valeurs *S.C ** 5 289,265 5 326,774 326,774 6,54%
AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF - ** 100,646 101,487 1,487 1,49%
AL AMANAH EQUITY FCP CGF - ** 100,857 101,805 1,805 1,81%
FCP FINA 60 FINACORP *S.C ** 1027,765 1 033,023 33,023 3.30%
FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion *S.C 101,361 100,766 0,766 0,77%
FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion *S.C 501,460 496,310 -3.690 -0.74%
* S.C. :SICAV de type Capitalisation ** V.L. Calculée hebdomadairement *** Plus ou moins value ajustée en fonction des dividendes distribués
BULLETIN OFFICIEL Publication paraissant
DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER du'Lundiau Vendredi sauf jours feriés IMPRIMERIE
. Prix unitaire : 0,250 dinar du
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS - Etranger : Frais d expédition en sus
Tél : 844.500 - Fax : 841.809 / 848.001 CMF
Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0 788 83 STB le Belvédére - TUNIS - Le Président du CMF : 8, rue du Mexique - 1002 TUNIS
. Mr. Mohamed Ridha CHALGHOUM
e-mail : cmf@cmf.org.tn
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

GROUPE TUNISIE LEASING

Siege social : Centre Urbain Nord, Avenue Hédi Karray, 1082 - Tunis Mahrajene

Le groupe Tunisie Leasing publie, ci-dessous, ses états financiers consolidés, arrétés au 31 décembre 2007, tels qu'ils seront
soumis a I'approbation de I'assemblée générale ordinaire qui se tiendra le 29 mai 2008. Ces états sont accompagnés du rapport
des commissaires aux comptes Messieurs Noureddine Hajji ( AMC) et Mohamed LOUZIR ( Cabinet MS Louzir).

BILAN CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2007
(exprimé en dinar tunisien)

31-déc 31-déc
Notes 2007 2006 Notes 2007 2006
ACTIFS CAPITAUX PROPRESET PASSIFS
ACTIFSNON COURANTS CAPITAUX PROPRES
Imnohilisationsincorporelles 3525521 3019338 Capitd socid 28000000 27500000
Moins: amortissements (2527454) (2066 638) Réserves consolidées 25424760 25875791
998 067 952 650
Totd des capitaux propres avant résultat del'exercice 53424760 53375791
Immobilisations propres 16053919 14290442
Moains: amortissements (53%6404)  (3946855) Réauitat consolidé 6378279 3633311
10657516 10343587
Totd des capitax propres avant affectation 10 59803039 57009102
Immobilisations destinées alalocation 746154612 592502243
Moins: amortissements (417 109641) (349647 530)
Moins: provisons (11028929  (8300181) INTERETSMINORITAIRES 1 17619134 14810233
5 318016042 234554532
Titres misen équivalence 8228687 9383582
Autresimmobilisationsfinanciéres 9597 349 10700830 PASSFS
Moins: provisons (1183 025) (222 477)
6 16643011 19866935
PASS FSNON COURANTS
Actifsdimpdts différés 13 2189609 610 152
Emprunts 12 140170958 102638763
Total des actifsimmobilisés 348504244 266 327 856 Autres passifsfinanciers 5458245 4748960
Provisions 13 1230952 1138650
Autres ectifs non courants 571 7% 1036 060 Passfsimpdts différés 14 42246 27849
TOTAL DESACTIFSNON COURANTS 349076040 267363916 TOTAL DESPASSIFSNON COURANTS 146902401 108554 222
ACTIFSCOURANTS PASS FSCOURANTS
Clients et comptesrattachés 16157108 18324246 Fournisseurs et comptes rattachés 2627655 9446374
Moins: provisons et produits réservés (14413905 (15594 918) Comptes courants des adhérents et comptes rattachés 8 28820857 22133116
7 1743203 2729328 Autres passifs courants 15 24092109 16596020
Concours bancaires et autres passifsfinanciers 16 149047312 125658128
Acheteursfactorés 72940439 64801726
Moins: provisons (1892375 (1724039 TOTAL DESPASSIFSCOURANTS 224587932 173833638
8 71048064 63077687
Autres ectifs courants 9 14364 633 6432220
Placements et autres actifs finandiers 68229 857 TOTAL DESPASSFS 371490333 282387 860
Liquidités et équivaents deliquidités 11998273 13746414
TOTAL DESACTIFSCOURANTS 99836466 86843279
TOTAL DESACTIFS 448912507 354207195  TOTAL DESCAPITAUX PROPRESET DESPASSFS 448912507 354207 195
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ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE
(exprimé en dinar tunisien)
Exercice Exercice
Notes 2007 2006
PRODUITSD'EXPLOITATION
Revenus bruts de leasing 17 182 001 384 143 036 423
Revenus du factoring 18 6412 821 5802 658
Intéréts de retard 17 501 441 595 995
Variation des produits réservés 17 217 377 105 243
Dotations aux amorti ssements des immobilisations en location 17 (151817 041) (118706 185)
Total des produits d'exploitation 37 315981 30834134
CHARGESFINANCIERESNETTES 19 (16 866 568) (15 769 580)
PRODUITSDESPLACEMENTS 370 159 561 343
PRODUITSNETS 20819573 15 625 897
CHARGESD'EXPLOITATION
Charges de personnel (5139 021) (4236 877)
Autres charges d'exploitation (6 158 752) (4 381 822)
Autres produits d'exploitation 3462 533 2118967
Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées 20 (2 720 146) (2 687 398)
Dotations aux amortissements des immobilisations propres (2 173 466) (1 856 944)
Dotations aux provisions pour risques divers 21 (514 793) (1348 791)
Total des charges d'exploitation (13 243 645) (12 392 865)
RESULTAT D'EXPLOITATION 7575929 3233032
Autres gains ordinaires 507 252 525 332
Autres pertes ordinaires (122 240) (10912)
RESULTAT COURANTSDESSOCIETESINTEGREES 7 960 940 3 747 452
Impbts différés 262 747 478 875
Impéts exigibles (1991 296) (1 386 465)
RESULTAT NET DES SOCIETESINTEGREES 6 232 392 2 839 862
Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence 6 1234 220 1057 259
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 7 466 612 3897 121
Part revenant aux intéréts minoritaires 11 (1088 334) (263 810)
RESULTAT NET REVENANT A LA SOCIETE CONSOLIDANTE 6 378 279 3633311
Résultat par action 1,139 0,881
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

(exprimé en dinar tunisien)

Exercice Exercice
2007 2006
Flux detrésorerieliésal'exploitation
Encai ssements regus des clients 218 770 665 167 173 958
Encai ssements regus des acheteurs factorés 195 892 332 170700 576
Financements des adhérents (190 472525) (165694 792)
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel (7 745 032) (7 687 947)
I ntéréts payés (15 940 038) (16 702 487)
Impdts et taxes payés (4 458 483) (7 204 532)
Décaissement provenant de |'acquisition d'immobilisations
destinées alalocation (265878 460) (161 640 039)
Encai ssement provenant de la cession d'immobilisations
destinées alalocation 8235870 10 187 299
Autres flux de trésorerie 1611016 3768 704
Flux de trésorerie provenant de (affectés ) I'exploitation (59 984 655) (7 099 260)
Flux detrésorerieliés aux activités d'investissement
Décaissements provenant de |'acquisition d'immobilisations
corporelles et incorporelles (3727 476) (4 162 589)
Encaissement provenant de la cession d'immobilisations
corporelles et incorporelles 894 573 123 296
Décaissements provenant de |'acquisition d'immobilisations financiéres (2397 728) (2 684 651)
Encaissement provenant de |la cession d'immobilisations financiéeres 5161 820 3133085
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités d'investissement (68 812) (3590 859)
Flux detrésorerieliés aux activités de financement
Encai ssements suite a I'émission d'action 1947 305 24745 225
Dividendes et autres distributions (3782 845) (3218 843)
Encai ssements provenant des emprunts 163 509 073 94 632 660
Remboursement d'emprunts (116 190 621) (97 723 955)
Flux liés au financement a court terme 13 866 853 2031023
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de financement 59 349 765 20466 110
Incidences des variations des taux de participation sur
lesliquidités et éguivalents de liquidités (3803) 1208
Incidences des variations des taux de change sur
lesliquidités et équivalentsde liquidités (34 775) (223 311)
Variation detrésorerie (742 281) 9 553 888
Trésorerie au début de I'exercice 5789 845 (3764 043)
Trésorerie alacl6ture de I'exercice 5047 564 5789 845
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
AU 31 DECEMBRE 2007

NOTE 1: PRESENTATION DU GROUPE « TLG »

1-1: Structure juridique des sociétés du groupe

Le Groupe « TLG » est composé principalement de neuf sociétés spécialisées chacune dans I'un des métiers de la finance qui sont le
leasing, le factoring, I'intermédiation en bourse et le capital investissement.

= La société « Tunisie Leasing » a été créée en octobre 1984 avec comme objet principal la réalisation d’opérations de leasing
portant sur des biens mobiliers a usage industriel ou professionnel. Cet objet a été étendu en 1994 aux opérations de leasing
portant sur des biens immobiliers a usage professionnel et aux opérations d’affacturage.

A compter du premier juillet 1999, la branche d’activité « affacturage » a été abandonnée au profit d’'une nouvelle société filiale
« Tunisie factoring ».

Le capital social de Tunisie Leasing s’éléve au 31 décembre 2007 a la somme de D : 28.000.000 dinars divisé en 5.600.000
actions de 5 dinars chacune.

Les titres de la société sont admis a la cote de la Bourse depuis I'année 1992.

= La société « Maghreb Leasing Algérie » a été créé en janvier 2006 avec comme objet principal la réalisation d’opérations de
leasing.

Le capital social de Maghreb leasing Algérie s'éléve, au 31 décembre 2007, a la somme de 1.000.000.000 DZD divisé en
1.000.000 actions de 1.000 DZD chacune.

= La société « Tunisie Valeurs » est une société anonyme constituée en mai 1991. Elle a pour objet principal le commerce et la
gestion des valeurs mobilieres et notamment :

- Le placement de titres émis par les entreprises faisant appel a I'épargne ;
- Lanégociation de valeurs mobiliéres et de produits financiers sur le marché pour le compte de tiers ;
- Lagestion de portefeuille pour le compte de clients ;

- Le conseil et I'assistance en matiere de restructuration, cessions, acquisitions d’entreprises, évaluation de projets, introduction
de sociétés en Bourse.

Le capital social de Tunisie Valeurs s’éleve au 31 décembre 2007 & 5.000.000 dinars, divisé en 50.000 actions de 100 dinars
chacune. Le montant non libéré est de 1.500.000 dinars.

= Lasociété « Tunisie Factoring » a été créée en juin 1999, avec pour objet principal la prise en charge, par différents moyens tels
que paiement, financement, garantie, tenue des comptes, encaissement, et recouvrement de créances, détenues par ses clients
et ses correspondants, représentées par des factures.

Le capital de Tunisie Factoring s’éléve au 31 décembre 2007 a la somme de 10.000.000 dinars, divisé en 1.000.000 actions de 10
dinars chacune, souscrites en numéraires et libérées intégralement lors de la souscription.

=  Sociétés d’'investissement

A l'initiative de Tunisie Leasing, il a été procédé a la constitution de quatre sociétés d’investissement a capital risque, ayant pour objet
la participation pour leurs propres comptes ou pour le compte des tiers au renforcement des fonds propres des entreprises.

Il s’agitde:

= Tuninvest-Sicar : constituée en 1994 sous la forme d'une société d'investissement a capital fixe, puis transformée en 1998
en société d'investissement a capital risque.

Son capital s’éléve a 4.830.000 dinars, divisé en 966.000 actions de 5 dinars chacune, totalement libérées.

Les titres de TUNINVEST SICAR sont cOtés en Bourse.
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- Tunisie - Sicar: constituée en 1997. Son capital actuel s’éléve a 2.000.000 dinars , divisé en 200.000 actions de 10
dinars chacune, totalement libérées.

= Tuninvest International-Sicar: constituée en 1998 avec un capital de 5.000.000 dinars, divisé en 500.000 actions de 10
dinars chacune, totalement libérées.

= Tuninvest Innovations-Sicar: constituée en 2002 avec un capital de 5.500.000 dinars, divisé en 550.000 actions de 10 dinars
chacune.

= Les autres sociétés du groupe

- La Société Immobiliere Méditerranéenne de Tunisie (SIMT) est une société anonyme constituée en 1998 pour la
construction du nouveau siége du Groupe TLG.

Son capital social s’éléve a 4.100.000 dinars, divisé en 41.000 actions de 100 dinars chacune, détenu, principalement, par
Tunisie Leasing et Tunisie Factoring.

= Tunis Call Center (TCC) est une société anonyme constituée en 1998 avec pour objet principal I'étude et le conseil en
marketing. Elle est contrélée conjointement par Tunisie leasing et Tunisie valeurs.

Son capital social s’éléve a 1.050.000 dinars, divisé en 105.000 actions de 10 dinars chacune.

- Société Tunisienne d’'Ingénierie Financiére (STIF) est une société anonyme constituée en 2001 avec pour objet principal
I'audit économique, juridique et financier.

Son capital social s’éléve a 400.000 dinars, divisé en 40.000 actions de 10 dinars chacune, détenu quasi - totalement
par Tunisie Valeurs.

= Société Tunisie Location Longue Durée (Tunisie LLD) est une société a responsabilité limitée constituée en 1999 avec
pour objet principal la location de voitures.
Son capital social s’éléve a 250.000 dinars, divisé en 2.500 parts de 100 dinars chacune.

1-2 : Tableaux des participations et périmétre du groupe
La synthése des participations des sociétés du groupe est présentée dans le tableau 1 ci-apreés.

L'analyse des pourcentages d’intéréts directs et indirects est présentée dans le tableau 2 ci-apres.
L’organigramme du groupe est présenté dans le tableau 3 ci-apres.
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Tableau 1
Tableau des participationsau 31 décembre 2007
Tunisevaleurs Tuninvest SCAR TuniseSICAR Tuninvest Inter SICAR Tuninvest Innov. SICAR Tunisie Factoring Tunis Call Center SIMT STIF Tunise Location LD Maghre L. Algérie
Titres % Titres % Titres % Titres % Titres % Titres % Titres % Titres % Titres % Titres % Titres %
Tunisie Leasing 150000 3000% 352645 3651%( 87999 4400% 1250000  2500% 1500000 - 272r%[ 545448 SA5M| 20997  285T%  28306)  69,04%) 501 2004% 359999 36,00%)
Tunisie Vaeurs 12500 250% 44998)  42,86% 39941 99.99%| 750]  3000%)
Tunige SICAR
Tuninvest SICAR
Tuninvest Intemational SICAR
Tunisie Factoring 7688 18,75%)
Tunis Call Center
Soséimmiee(SHT)
Socidé dingie Frencide (ST B0 452
Autres 35000( 7000%) 613355 634%%| 112001] 56009 ~ 362500[  7250%| 400000  7273%| 409325 4093%) 30005 2858%)  5006] 1221% 6 002 1249 4996% 640001  64,00%
Totd soo00] 100008 s6000] 0000 2000 toooo  sooooo[ tooooe] 00| 1000 10000 tonoo] soso[ toood 4tooo] sooomd  aooo] too00W] 2500 0000 1000000] 100.00%
Tableau 2
Analyse des pour centages d'intér & s directs et indirects de |a société consolidante au 31 décembre 2007
Tunisievaleurs Tuninvest SICAR Tunisie SICAR Tuninvest Inter SICAR Tuninvest Innov. SICAR Tunisie Factoring Tunis Call center SIM.T STIF Tunisie Location LD Maghreb L. Algérie
Directe Indirecte Directe Indirecte Directe Indirecte Directe Indirecte Directe Indirecte Directe Indirecte Directe Indirecte Directe Indirecte Directe Indirecte Directe Indirecte Directe Indirecte
*) *)
Tunisie Leasing 30,009 36,51% 44,00% 25,009 21,21% 54,54%] 2857% 6904%] 12,20% 2004%]  7940%]  36,00%)
Tunisie Valeurs 0,75%] 12,86%] 30,00%|
Tunisie SICAR
Tuninvest SICAR
Tuninvest Intemational SICAR
Tunisie Factoring 10,48%|
Tunis Call Center
Société Immobiliere (SIMT)
Société d'Ingénierie Financiére (STIF) 1,36%
Autres
Totd 3000%]  0,00%] 3651%) 44,00%| 2500%  0.75%]  27.27%) 5454%]  1.36%| 2857%| 12.86%] 69.04%| 22,68%| 000%] 30.00% 20,04%| 79,40%] 3600%]  0,00%
Tota 30,00% 3651% 44,00% 25,75% 21.21% 55,90% 4143% 91,72% 30,00% 99.44% 36,

(*) A travers des contrats de portage

TABLEAU 3 : PERIMETRE DE CONSOLIDATION
AU 31 DECEMBRE 2007
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Tuninvest
Innovations Cdl Center
<QC\AR 42.86%
T T~
27,27% 28,57%

Tunisie
Valeurs

Tuninvest
Sicar v\

36,51%

.. 30,009%
Tunisie
30% TuniseScar 44,00% 25,00% Tuninvest
AN I nternationd
Sca
20,04%
% 6004% 36%0
Tunise
Location LD 54,54%0 MLA
SRS ,
4,52% -
unisie
T Factoring 18,75% SI.M.T
99,99%

NOTE 2 : METHODES ET MODALITES DE CONSOLIDATION

2.1 : Méthodes de consolidation

Les méthodes de consolidation appliqguées a chaque société du groupe, sont déterminées en fonction du pourcentage des droits de
vote, détenu par Tunisie Leasing, ainsi que son pouvoir de diriger les politiques financiéres et opérationnelles de chaque société
incluse dans le périmétre de consolidation.

Les méthodes de consolidation appliquées pour chaque société du périmétre de consolidation sont les suivantes :

Sociétés Degré de contrdle Méthode retenue
Tunisie Valeurs Influence notable Mise en équivalence
Tuninvest Sicar Influence notable Mise en équivalence
Tunisie Sicar Influence notable (1) Mise en équivalence
Tuninvest International Sicar Influence notable Mise en équivalence
Tuninvest Innovations Sicar Influence notable Mise en équivalence
Tunisie Factoring Contrble exclusif Intégration globale
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Tunis Call Center Contrdle conjoint Intégration proportionnelle
Société Immobiliere Méditerranéenne de Tunisie Contrble exclusif Intégration globale
Société Tunisie Location Longue Durée Contr6le exclusif (2) Intégration globale
Maghreb Leasing Algérie Contrdle exclusif Intégration globale

(1) Bien que Tunisie Leasing détienne 44% du capital de Tunisie SICAR et qu'aucun autre associé n'y détienne une fraction
supérieure a la sienne, cette participation a été consolidée selon la méthode de mise en équivalence car, d’'une part, Tunisie
Leasing n’a aucun pouvoir de diriger les politiques financiéres et opérationnelles de cette société et d’autre part, Tunisie Leasing
est représentée par un seul membre au niveau du conseil d'administration.

(2) Les titres TLLD détenus respectivement par Tunisie Valeurs (750 parts) et par TFG (1235 parts) en vertu des contrats de portage
pour le compte de Tunisie Leasing ont été pris en compte dans le pourcentage d'intérét du Groupe comme s'ils étaient détenus
directement par Tunisie Leasing.

= La Société Tunisienne d’'Ingénierie Financiére (STIF) a été intégrée globalement au niveau de Tunisie Valeurs.

= Le contréle exclusif est présumé exister, des lors qu’une entreprise détient directement ou indirectement quarante pour cent au
moins des droits de vote dans une autre entreprise, et qu’aucun autre associé n'y détienne une fraction supérieure a la sienne.

= Le contréle conjoint est le partage du contréle d’'une entreprise exploitée en commun par un nombre limité d'associés de sorte que
les décisions résultent de leur accord.

= L’influence notable est présumée lorsque l'investisseur détient, directement ou indirectement par le biais de filiales, 20% ou plus
des droits de vote dans I'entreprise détenue.

L'existence de l'influence notable est mise en évidence par la représentation de l'investisseur au conseil d’administration de
I'entreprise détenue.

2.2 : Date de cloture

La date de clbture retenue pour I'établissement des états financiers consolidés correspond a celle des états financiers individuels
semestriels, soit le 31 décembre.

2.3 : Modalités de consolidation

La consolidation des sociétés du groupe est effectuée selon les étapes suivantes :

= Traitement des participations dans les entreprises associées

Les participations dans les entreprises associées, sont comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence.
Ces participations sont classées dans les actifs a long terme et présentées au bilan sous une rubrique distincte.
La quote-part dans les résultats de ces participations est présentée comme un élément distinct au compte de résultat.

L'opération de mise en équivalence a été effectuée a travers des tableaux d’analyse de chaque participation permettant de
prendre en ligne de compte, I'effet des participations indirectes et ce, a travers :

= L’annulation de la participation de chaque société au capital d’'une autre société du groupe

- Laprise en compte de la fraction de la participation indirecte annulée, revenant a la société mére

Parallélement, toute différence, lors de I'acquisition de la participation, entre le co(t d’acquisition et la quote-part de chaque
investisseur dans les justes valeurs des actifs identifiables nets de I'entreprise associée, est comptabilisée selon la NC 36, entre
autres, comme actif incorporel.

= Intégration des sociétés sous contrdle conjoint et sous contréle exclusif

L’établissement des états financiers consolidés, a été réalisé en suivant les étapes suivantes :
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- Les états financiers individuels de la société mere et de ses filiales, sont combinés ligne a ligne en additionnant les
éléments semblables d’actifs, de passifs, de capitaux propres, de produits et de charges ;

- Les soldes et les transactions intra-groupe sont intégralement éliminés ;

- Les méthodes comptables sont revues afin de s’assurer qu’elles sont uniformes au sein de toutes les sociétés du
groupe ;

- La valeur comptable de la participation de la mére dans chaque filiale et la quote-part de la mére dans les capitaux
propres de chaque filiale, sont éliminées ;

- Les intéréts minoritaires dans le résultat net des filiales consolidées, sont identifiés et soustraits du résultat du groupe
afin d’obtenir le résultat net attribuable aux propriétaires de la mére ;

- Les intéréts minoritaires dans I'actif net des filiales consolidées sont identifiés et présentés dans le bilan consolidé
séparément des passifs et des capitaux propres de la mére.

2.4 : Régles de consolidation

Les états financiers consolidés sont établis selon une optique a la fois financiere et économique, suivant laquelle, les comptes
consolidés ont pour objet de fournir aux associés de la société mere, la véritable valeur de leurs titres et ce dans le cadre d’'une méme
entité économique englobant les intéréts majoritaires et minoritaires. Ces derniers ne sont pas considérés comme des tiers.

Les conséquences de cette optique se traduisent comme suit :

- Ecart d'acquisition: I'écart d’acquisition est retenu a hauteur de la part de la société mere lors de I'acquisition.

- Ecart d'évaluation: L'écart d'évaluation correspond a la différence entre la juste valeur des éléments d'actif et de passif
identifiable des sociétés consolidées et leurs valeurs comptables nettes a la date de chaque acquisition.

- Résultats inter-sociétés: les résultats réalisés suite a des transactions conclues entre la société et les sociétés sous contrble
exclusif ou conjoint sont éliminés respectivement dans leur intégralité ou proportionnellement.

- Présentation des intéréts minoritaires: ils sont présentés au bilan et au compte de résultat respectivement entre les capitaux
propres et les dettes, et en déduction du résultat consolidé.
2.5: Principaux retraitements effectués dans les comptes consolidés

= Homogénéisation des méthodes comptables

Les méthodes comptables utilisées pour I'arrété des comptes des sociétés faisant partie du périmétre de consolidation ont été alignés
sur celles retenues pour les comptes consolidés du groupe.

= Elimination des soldes et transactions intra-groupe

Les produits et les charges résultant d’opérations internes au groupe et ayant une influence significative sur les états financiers
consolidés sont éliminés lorsqu’ils concernent des entreprises faisant I'objet d’'une intégration globale ou proportionnelle ou mise en
équivalence.

Les créances, les dettes et les engagements réciproques ainsi que les produits et charges réciproques sont éliminés lorsqu’ils
concernent des entreprises faisant I'objet d’une intégration globale ou proportionnelle.

= Conversion des états financiers des entités étrangeéres

Conformément a la norme internationale IAS 21 § 39, le résultat et la situation financiére d’'une entité étrangére sont convertis en
monnaie de présentation (TND), en utilisant les procédures suivantes :

- les actifs et les passifs de chaque bilan présenté (y compris a titre comparatif) sont convertis au cours de cl6ture a la date de
chacun de ces bilans ;

- les produits et les charges de chaque compte de résultat (y compris a titre comparatif) sont convertis au cours de change
moyen des périodes de transactions ;

= Tous les écarts de change en résultant sont comptabilisés au niveau des capitaux propres.
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NOTE 3 : DECLARATION DE CONFORMITE

Les états financiers consolidés sont établis conformément aux dispositions de (S) :

= Lanorme comptable générale (NCT 1);

= La NC 35 (Etats financiers consolidés), la NC 36 (Participations dans des entreprises associées) et la NC 37 (Participations dans
des coentreprises), et notamment les principes régissant les techniques, régles de présentation, et de divulgation spécifiques a
I'établissement des états financiers consolidés ;

= Lanorme comptable relative aux regroupements d’entreprises (NC 38);

= Reégles de la Banque Centrale de Tunisie prévues par la circulaire n°91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par les
circulaires n° 99-04 du 19 mars 1999 et n° 2001-12 du 4 mai 2001.

NOTE 4 : PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUES

Les principes comptables les plus significatifs retenus pour la préparation des états financiers consolidés se résument comme suit :

4.1 : Immobilisations destinées a la location

Les immobilisations destinées a la location sont les biens acquis et donnés en location pour une durée qui varie entre trois et sept ans.
Elles sont de ce fait enregistrées a I'actif du bilan pour leur codt d’acquisition et durant toute la durée du bail. A la fin de cette durée, le
locataire aura la possibilité d’acheter le bien et en devenir propriétaire et ce, pour une valeur résiduelle préalablement convenue.

Les opérations de leasing portent sur des biens mobiliers (équipements, matériel roulant...) et immobiliers (terrains et constructions).
Tous les biens donnés en location sont correctement couverts par une police d'assurance.

Il est & signaler que le bien donné en location demeure, pendant toute la durée du bail, la propriété de la société, ce qui exclut toute
possibilité pour le locataire de le vendre ou de le nantir.

Le mode d’amortissement appliqué pour ces immobilisations est 'amortissement progressif sur la durée du bail. Selon cette méthode,
I'amortissement du bien correspond a la portion de capital incluse dans chaque loyer facturé.

Par ailleurs, certains contrats peuvent faire I'objet d'avenants tendant soit a réviser les loyers et proroger la durée du contrat, soit &
décaler pour une période les loyers.

De méme, le colit d’entrée des immobilisations peut subir des modifications et ce, a I'occasion d’'une consolidation d'impayés ou d'une
location de biens récupérés.

4.2 : Portefeuille titres

Les titres de participation et les titres immobilisés ainsi que les titres de placement sont enregistrés dans les livres a leur valeur
d’'acquisition, les frais y afférents sont inscrits directement dans les charges.

Au 31 décembre, les plus-values potentielles ne sont pas constatées en produits sauf, en ce qui concerne les titres SICAV.
Les moins values latentes affectent le résultat de la période, et sont constatées par le biais de provision pour dépréciation.
4.3 : Emprunts

Le principal des emprunts obtenus est comptabilisé, pour la partie débloquée au passif du bilan sous la rubrique des passifs non
courants. La partie & échoir dans un délai inférieur a une année est reclassée parmi les passifs courants.

Les dettes libellées en monnaies étrangeres sont converties en dinars, selon le taux de change du déblocage. Le risque de change
étant couvert.

4.4 : Politique de provisions

Société meére (Tunisie Leasing)
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Les provisions pour créances sont estimées sur la base du colt du risque de I'exercice et ce conformément aux régles prudentielles
fixées par la Banque Centrale de Tunisie et notamment la circulaire aux banques N° 91-94 du 17 décembre 1991 et les textes I'ayant

modifiée.

Les provisions résultant de I'application de la circulaire sont déterminées, en appliquant les taux de provision minima par classe sur les

risques bruts diminués de I'évaluation correspondante des garanties détenues sur les clients et de la valeur du bien en leasing.

Filiale (Tunisie Factoring)

Le co(t du risque est calculé conformément a la circulaire de BCT n° 91-24, telle que modifiée par les textes subséquents.

4.4.1 : Les classes sont au hombre de 5 :

Minimum de provision
A appliquer par classe

. A :Actifs courants -
. B1 : Actifs nécessitant un suivi particulier -
. B2 : Actifs incertains 20%

. B3 : Actifs préoccupants 50%
. B4 : Actifs compromis 100%

Les classes ont été définies par la Banque Centrale de Tunisie de la maniére suivante :

A- Actifs courants : Actifs dont le recouvrement est assuré, concernant des entreprises ayant une situation financiere
équilibrée, une gestion et des perspectives d'activité satisfaisantes, un volume de concours financiers compatible avec son activité
et sa capacité réelle de remboursement.

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier : Actifs dont le recouvrement est encore assuré, concernant des entreprises dont
le secteur d'activité connait des difficultés ou dont la situation financiére se dégrade.

B2- Actifs incertains : Actifs dont le recouvrement dans les délais est incertain, concernant des entreprises ayant des
difficultés. Aux caractéristiques propres a la classe B1, s'ajoute au moins I'une de celles qui suivent :

- un volume de concours financiers non compatible avec l'activité ;

- I'absence de la mise a jour de la situation financiére par manque d’information,

- des problémes de gestion ou des litiges entre associés ;

- des difficultés techniques, commerciales ou d'approvisionnement ;

- la détérioration du cash flow compromettant le remboursement des dettes dans les délais ;

- I'existence de retards de paiement des intéréts ou du principal (entre 90 a 180 jours).

B3- Actifs préoccupants : Actifs dont le recouvrement est menacé, concernant des entreprises signalant un degré de
pertes éventuelles. Ces actifs se rapportent a des entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de la classe 2 ou
ayant des retards de paiement en principal ou en intéréts entre 180 et 360 jours.

B4- Actifs compromis : Actifs concernant des entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de la classe 3 ou
présentant des retards de paiement en principal ou en intéréts au dela de 360 jours.

4.4.2 . Les garanties recues

Les garanties réelles comprennent :

. Les cautions bancaires
. Les actifs financiers affectés
. Les dépbdts de garantie

. Les hypothéques inscrites
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A partir de 2007 et afin de maintenir le taux de couverture des actifs classés préconisé par la BCT, le Conseil d’Administration de
Tunisie Leasing du 27 décembre 2007 a décidé de ne plus prendre en considération la valeur des hypotheques pour le calcul des

provisions pour créances.

4.4.3 : Valeur du matériel en leasing (Tunisie Leasing) :

La valeur du matériel donné en leasing est prise en considération en tant que garantie pour le calcul des provisions pour créance et ce

compte tenu d’'une décote annuelle qui varie selon la nature du matériel financé.

Avant 2007

Les principes retenus pour I'évaluation du matériel en location étaient les suivants :

. Matériel standard : Valeur d'origine avec une décote de 20% par an d’'age
. Matériel spécifique : Valeur d'origine avec une décote de 40% par an d'age
. Immeubles : Valeur d’origine avec une décote de 5% par an d’age

A partir de 2007

Afin de maintenir le taux de couverture des actifs classés préconisé par la BCT, le Conseil d’Administration de Tunisie Leasing du 26

décembre 2007 a revu a la hausse les décotes appliquées a la valeur du matériel donné en leasing comme suit :

. Matériel standard : Valeur d'origine avec une décote de 25% par an d’age
. Matériel spécifique : Valeur d'origine avec une décote de 50% par an d’age
. Immeubles : Valeur d'origine avec une décote de 10% par an d’age

L’impact de ce changement est estimé & 1 207 KDT au titre de I'exercice 2007.
Par ailleurs et pour les contrats de leasing mobilier au contentieux (a I'exclusion des cas d’exécutions suspendues pour causes

d’arrangement), la valeur du matériel retenue comme garantie est considérée nulle dans chacun des cas suivants :

- le contrat est au contentieux depuis plus de six mois sans qu’un jugement de récupération ne soit rendu;

- le matériel a fait I'objet d’'un jugement de récupération dont la grosse a été obtenue depuis plus de six mois sans que le matériel
ne soit vendu.

4.4.4 : Les autres garanties (Tunisie Factoring)

Sont considérées comme garanties, pour I'activité d'affacturage :

- Les créances détenues sur les acheteurs factorés, a I'exclusion des factures litigieuses et dans la limite de 90% :

. des créances courantes pour les acheteurs du secteur privé, a I'exclusion de I'encours des factures achetées et non échues
sur les acheteurs ayant des impayés non régularisés ;

. des créances dont I'age est inférieur a 360 jours, pour le secteur public

- Les garanties regues des correspondants étrangers. Elles correspondent a la somme des limites de garantie regues des
correspondants étrangers, si cette derniere est inférieure a I'encours des factures achetées et a I'encours des factures achetées
s'il est inférieur a la somme des limites de garanties.
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4.5 : Comptabilisation des revenus de leasing

Les loyers sont facturés aux clients et comptabilisés mensuellement d’avance. A la fin de I'exercice, il est procédé a une régularisation
pour constater les produits pergus ou comptabilisés d’avance.

Les intéréts intercalaires sont calculés sur la base des avances et acomptes consentis aux fournisseurs et pendant la période
antérieure a la date de mise en force.

Les intéréts de retard sont facturés et comptabilisés mensuellement. A la fin de chaque période les intéréts non encore facturés sont
constatés en produits a recevoir.

Par ailleurs, les intéréts inclus dans les loyers courus et les autres produits, non encaissés, sont déduits des revenus et classés au
bilan en tant que produits réservés, venant en déduction de la rubrique « Clients et comptes rattachés ». Cette méthode de
comptabilisation ne concerne que les actifs classés en B2, B3 et B4 et ce conformément aux dispositions de l'article 9 de la circulaire
n°® 91-24 du 17 Décembre 1991, émanant de la Banque Centrale de Tunisie.

4.6 : Opérations d'affacturage

Les opérations d'affacturage consistent en un ensemble de services couvrant la gestion, le financement et le cas échéant la garantie
des créances des adhérents, dés lors qu'elles correspondent a des ventes fermes de marchandises effectivement livrées ou a des
prestations de services réellement fournies.

Dans ce cadre, il est ouvert dans les livres un compte courant au nom de I'adhérent, qui enregistre toutes les opérations traitées en
exécution du contrat de factoring.

Ce compte est crédité du montant des créances transférées et d'une maniére générale de toutes les sommes qui seraient dues a
I'adhérent, et débité de toutes les sommes dont la société serait, a quelque titre que ce soit, créanciére de I'adhérent.

En contrepartie de ses services, la société est rémunérée par :
- Une commission d'affacturage prélevée sur la base du montant des remises de factures transférées.

- Une commission de financement, calculée sur la base des avances consenties par le débit du compte courant de I'adhérent.
4.7 : Taxe sur la valeur ajoutée

Les charges et les produits sont comptabilisés en hors taxes, il en est de méme en ce qui concerne les investissements.

Ainsi, la T.V.A facturée aux clients est enregistrée au compte « Etat, T.V.A collectée », alors que la T.V.A facturée a la société est
portée au débit du compte « Etat, T.V.A récupérable ».

En fin de période, le solde de ces deux comptes fait I'objet d’une liquidation au profit du trésor s'il est créditeur ou d’un report pour la
période suivante s'il est débiteur.
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NOTE5: IMMOBILISATIONS DESTINEESA LA LOCATION
Lesimmobilisations destinées ala location s analysent comme suit :
Vaeur brute  Amortissements  Valeur Nette
- Immobilisations en location 549661621 (239520 430) 310141191
- Immobilisations, contrats suspendus 33360 780 (20 080 961) 13279819
- Immobilisations, contrats échus 157989696 (157 508 250) 481 446
- Immobilisations en cours 5142515 5142515
Totaux 746154612 (417 109 641) 329044971
- Provisions pour dépréciation (10950998) (10950 998)
- Provisions pour dépréciation des valeurs résiduelles (77931) (77931)
Totaux (11028929) (11028929
Soldes au 31 décembre 2007 746154612 (428 138570) 318016 042
Les mouvements enregistrés durant la période sur ce poste sont indiqués ci-apres :
Amortissements
Valeur brute et provisions Valeur nette
Soldes au 31 décembre 2006 592502243 (357947 711) 234 554 532
Additions de I’ exercice
- Investissements 244 653 311 244 653 311
- Relocations 2 659 287 2 659 287
Retraits de |’ exercice
- Cessions alavaleur résiduelle (69 614 957) 69 519 838 (95119
- Cessions anticipées (20 709 900) 12569 112 (8140788)
- Relocations (3335372 1590 866 (1744 506)
Amortissements de I’ exercice (154141 485) (154 141 485)
Provisions de |’ exercice
- Dotations (1459 970) (1459 970)
- Dotations sur valeur residuelle (26 605) (26 605)
- Reprises 1735761 1735761
- Reprises sur valeur residuelle 21 625 21 625
Soldes au 31 décembre 2007 746154612  (428138570) 318016 042
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NOTES5: IMMOBILISATIONSDESTINEESA LA LOCATION (suite)
5.1: Analyse par secteur d'activité

Lesimmobilisations destinées alalocation, se détaillent par secteur d’ activité, comme suit :

Valeur brute Encours (a)
Agriculture 33319814 13677 388
Batiments TP 98 193 240 42 521 138
Industrie
Agro-alimentaire 52 920 565 23902 813
Chimie 18946 711 8485 807
Energie 1537975 693 650
Textile 24 644 481 7417011
Autres industries 121 568 430 52 443 566
Tourisme
Hotellerie 10023 711 4767916
Agences de voyage 16 914 757 4000 827
Location de voiture 31454 258 14139 219
Autres Tourisme 6452 329 2035713
Commer ce et service
Commerce 149 087 302 66 524 866
Transport 56 073728 24 275 397
Audio-visuel 310 668 128293
Professions libérales 27 788 500 13 840 068
Autres Services 96 918 144 39 090 602
Total 746 154 612 317 944 273
5.2: Analyse par type de matériel
Lesimmobilisations destinées alalocation, se détaillent par type de matériel, comme suit :
Valeur brute Encours (a)
Matériel de transport |éger 187 807 471 81 289 022
Matériel de transport |éger Utilitaire 32677 753 18 216 967
Matériel de transport lourd 124 671 981 52 385 807
Matériel BTP 80 645 561 31469 871
Equipement industriel 109 526 787 39353154
Equipement informatique 8364 127 3139121
Autres 75 995 782 28885713
Sous total 619 689 463 254 739 655
Immeubles de bureaux 37327 672 16 885 871
Immeubles industriels ou commerciaux 89 137 477 46 318 747
Total 746 154 612 317944 273

(a) Valeur comptable nette compte non tenu des régul arisations des amortissements inclus dans les loyers percus d’ avance

alacléture del’ exercice.
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NOTE 6: IMMOBILISATIONSFINANCIERES
L’ analyse des immobilisations financiéres se présente comme suit :
31/12/2007 31/12/2006
Titres mis en équivalence 8228 687 9 388 582
Titresimmobilisés 8612844 9863 046
Préts au personnel 945 979 804 744
Dépbts et cautionnements versés 38526 33040
Total brut 17 826 036 20089 412
Provisions pour dépréciation des titresimmobilisés (1163 549) (203 001)
Provisions pour dépréciation des dépbts et cautionnements (17 880) (17 880)
Provisions pour dépréciation des comptes préts au personnel (1596) (1596)
Total brut 16 643 011 19 866 935
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NOTE 6: IMMOBILISATIONS FINANCIERES (suite)

Lestitres mis en équivalence sanalysent au 31 décembre 2007 comme suit :

Emetteur

* Tuninvest Sicar

* Tunisie Sicar

* Tunisie Valeurs

* Tuninvest International Sicar
* Tuninvest Innovations Sicar

(a) Compte tenu des effets des participations indirectes
(b) Classé parmi lesimmobilisationsincorporelles

NOTE 6: IMMOBILISATIONS FINANCIERES (suite)

Lestitresimmobilisés sanalysent au 31 décembre 2007 comme Suit ;

Emetteur

-B.T.S

-STIF

- Société moderne de titrisation

- Esprit

- Polyclinique LaMarsa

- HOLDEFI

- Tourisme Balnéaire et Saharien
-ST.PA

-GAN

- Etablissement Abdelmoula

- Hotel GRANADA

- Société Hasdrubal ThalassaHotels
- Société Agricole Saouef

- Société Consortium des Immobiliéres Maghrébines

- Société Méhari Hammamet

- Société KOKET

- Société BYZACENE

- Société PROMOTEL

- Société ALMES

- PALMA

- Sté de Promotion Touristique Douz Hotel

(*) Ayant fait I'objet de contrats de portage

Codt Ecart Quote-part Quote-part Valeur destitres
dacquisition dacquisition danslesréserves  danslesrésultats misen équivalence % détenu
@ (b) @
1931 664 (66 815) 220824 251990 2337662 36,51%
879990 0 66 978 150983 1097 951 44,00%
915 165 0 282 992 385074 1583230 30,00%
1287 500 0 35892 453 577 1776 969 25,75%
1500 000 0 (59 722) (7 404) 1432874 27,271%
6514 318 (66 815) 546 964 1234220 8228 687
N'om_b ¢ Val.eur Montant total Date souscription Observation
daction nominale
500 10 5000 1997
1 10 10 2000
500 100 50000 2002
6100 10 55500 2003
420 100 99 540 2005
44762 812 886 2006
8688 10 86 880 2000 *)
1720 500 860 000 2001 *)
8333 10 83330 2003 *)
8740 27 233358 2003 *)
83334 10 833340 2004 *)
863 1000 863 000 2004 *)
100 000 10 1000 000 2005 *)
8500 100 850 000 2005 (*)
3000 100 300000 2005 *)
2000 100 200000 2005 *)
2400 100 240000 2006 *)
3250 100 325000 2006 *)
100 000 10 1000 000 2006 *)
980 500 490 000 2007 *
450 500 225000 2005 *)
8612 844
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NOTE 7: CLIENTS ET COMPTES RATTACHES
L analyse des comptes des clients se présente comme suit :
31/12/2007 31/12/2006
Clients ordinaires
- Impayées 3 695 253 5 223 915
- Intéréts de retard a facturer 28 737 24 824
M ontant brut 3 723 990 5 248 739
A déduire :
- Provisions (1 283 786) (1 900 053)
- Produits réserves (630 905) (865 903)
M ontant net 1 809 299 2 482 783
Clients litigieux
- Impayés 12 284 560 12 926 949
- Créances radiées 148 558 148 558
M ontant brut 12 433 118 13 075 507
A déduire :

- Provisions
- Produits réservés
- Provisions sur créances radiées

M ontant net

Solde des clients et comptes rattachés

(10 490 738)

(10 784 042)

(1 859 918) (1 896 362)
(148 558) (148 558)
(66 096) 246 545

1 743 203 2 729 328
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NOTE 8: COMPTES COURANTSDESADHERENTSET COMPTESDESACHETEURS
L'analyse des comptes courants des adhérents se présente au 31 décembre 2007, comme suit :
31/12/2007 31/12/2006
Comptes des acheteurs factorés
Comptes des acheteurs | ocaux 59 918 089 52 626 820
Comptes des acheteurs export 1217 723 1765 191
Comptes des acheteurs import 11 804 627 10409 715
Sous total (A) 72 940 439 64 801 726
A déduire
Provisions (1 892 375) (1 724 039)
Montant net 71 048 064 63 077 687
Comptes des adhérents
Correspondants étrangers (FDG comptes en devise) 140 115 191 912
Fonds de garantie (*) 19 622 498 17 554 888
Disponible 9058 244 4386 317
Sous total (B) 28 820 857 22133116
Encours de Financement des adhérents (A) - (B) 44 119 581 42 668 610
(*) Compte adhérent FDG 7817 871
Compte adhérent Import 11 804 627
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NOTE 9: AUTRESACTIFS COURANTS
Le détail des autres actifs courants est le suivant :
31/12/2007 31/12/2006
- Stock SIMT 731738 -
- Clients Autres stés de groupe 560 086 -
- Fournisseurs d'exploitation, avances 1038 622 12197
- Fournisseurs d'immobilisations, avances 3942817 2163359
- Avances et acomptes au personnel 22 580 44 220
- Echéances a moins d'un an sur préts au personnel 69 962 41 633
- Retenue alasource 8 768 6 262
- Crédit de TVA 4947743 1855089
- Etat, report d'impét 479 361 131178
- Etat, TFP areporter 24 412 -
- Adhérents, contrats résiliés 42 607 42 607
- Autres comptes débiteurs 672 907 881 330
- Produits a recevoir destiers 207 090 268 951
- Produits a recevoir sur contrats de portages 717 136 700178
- Charges constatées d'avance 1338587 1170121
Total brut 14804415 7317125
A déduire
- Provisions pour dépréciation des comptes fournisseurs (77307) (705 546)
- Provisions pour dépréciation des comptes adhérents (42 890) (42 890)
- Provisions pour dépréciation des autres comptes débiteurs (290514) (136 469)
- Provisions sur clients TCC (29 071) -
Total net 14364633 6432220
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NOTE 10: CAPITAUX PROPRES
Les capitaux propres se détaillent comme suiit :
31/12/2007  31/12/2006
- Capital social (A) 28000000 27500000
- Réserve légale 2637530 2000 000
- Prime d'émission 7 500 000 7 500 000
- Réserves affectées al'augmentation du capital 2 000 000 0
- Autres réserves 4889 125 3776843
- Ecarts de conversion (179 723) (121 233)
- Quote-part dans les réserves des soci étés mises
en équivalence (B) 546 964 366 553
- Dividendes recus desfiliales 1124047 942 202
- Résultats reportés 6 906 818 11 411 426
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 53424760 53375791
- Résultat net des sociétés intégrées 6232 392 2839 862
- Quote-part dans les résultats des sociétés mises
en éguivalence (B) 1234 220 1057 259
- Part revenant aux intéréts minoritaires (1088 334) (263 810)
Résultat net revenant ala société consolidante (1) 6 378 279 3633311
Total des capitaux propres avant affectation © 59 803 039 57 009 102
Nombre d'actions (2) (D) 5 600 000 4124725
Résultat par action /@ 1,139 0,881

(A) Au 31 décembre 2007, le capital social est de DT : 28.000.000 composé de 5.600.000 actions

d'une valeur nominale de DT : 5 libérée en totalité.
(B) Voair note 6

(C) Voir tableau de mouvements ci-joint

(D) Lereésultat par action est calculé en divisant le résultat net de la période attribuabl e aux
actionnaires ordinaires par le nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation au

Lerésultat par action ainsi déterminé correspond alafois au résultat de base par action et
au résultat dilué par action, tels que définis par les normes comptabl es.
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TABLEAU DE MOUVEMENTSDES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES
PERIODE CLOSE LE 31 décembre 2007
(exprimé en dinars)
Capital Réserve | Réserve affectée| Prime Autres Ecatde | Quote-partdansles | Dividendes| Résultats Résultat
social légde | al'augmentation | d'émission| réserves | conversion| réservesdessociétés [ regus reportés | consolidéde|  Total
du capital mises en équivalence | desfiliales |'exercice
Solde au 31 Décembre 2005 20000000| 1703397 0| 3776843 0 289500 447581 9957879| 4041978| 40217178
Augmention de capital approuvée par I'A.G.E du 08 Juin 2006 7500 000 7500 000 15000 000
Affectations approuvées par I'A.G.O du 08 Juin 2006 296 603 (447581)| 3440361 (3289383) 0
Affectation des résultats desfiliales 77053 678 205 199 398 (203 995) 750 661
Ecarts de conversion (121 233) (121 233)
Dividendes regus des filiales intégrées 263997 | (263997) 0
Dividendes et tantiemes versés sur e bénéfice de 2005 (3000 000) (3000 000)
Résultat consolidé de I'exercice 2006 3633311 3633311
Solde au 31 Décembre 2006 27500000 | 2 000 000 7500000 | 3776843 | (121233) 366 553 942202 | 11411426| 3633311| 57009 102
Affectations approuvées par I'A.G.O du 15/06/2007 637530 (942202)] 3363451 (4000981)| (942202
Affectation des résultats desfiliales 180411 860050 (1541563) 367670 (133432
Provision pour risques généraLix 1112 282] 1112282
Dividendes versés sur le bénéfice de 2006 0
Sixiéme résolution approuvée par L'A.G.E du 08/06/2006 2500 000 (2500 000) 0
Ecarts de conversion (58 490) (58 490)
Dividendes regus des filiales intégrées 263997| (263 997) 0
Dividendes et tantiemes versés sur le bénéfice de 2006 (3562 500) (3562 500)
Sixiéme résolution approuvée par L'A.G.E du 08/06/2006 500 000} (500 000) 0
Résultat au 31 décembre 2007 6378279 6378279
Solde 31 décembre 2007 28000000 | 2637530 2000000 7500000 4889125]| (179723) 546964| 1124047 6906817| 6378279| 59803039
NOTE 11: INTERETSMINORITAIRES
Lesintéréts minoritaires se détaillent comme suit :
31/12/2007 31/12/2006
Intéréts minoritaires dans les capitaux propres de Tunisie Factoring
- Dansle capital 4070831 1601309
- Danslesréserves 922059 3027472
- Danslerésultat (A) 433499 586 366
Intéréts minoritaires dans les capitaux propres delaMLA
- Dans le capital 11784 024 9745 225
- Ecart de conversion (198238) (102 262)
- Danslesréserves (303 993) 0
- Danslerésultat (A) 669 840 (303 994)
Intéréts minoritaires dans les capitaux propresdelaS.|.M.T
- Dansle capital 339630 339630
- Danslesréserves (80111) (62911)
- Danslerésultat (A) (14 671) (17 201)
Intéréts minoritaires dans les capitaux propresdelaTLLD
- Dansle capita 1400 1400
- Danslesréserves (4801) (3440)
- Danslerésultat (A) (334) (1361)
Tota desintéréts minoritaires 17619134 14810233
Part du résultat revenant aux intéréts minoritaires (A) 1088333 263 810
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NOTE12: BVFRUNT

TABEAUDESEVFRUNTSAU 3L DECEMBRE A7

(eqiméendrars)
CESGWATION Sj@p;ﬁm Uligics | Rnbusnets | Sids mg;jliggrsamﬁ
dunan dunan

BANOUESL OCA ES DA I7EED 2eusE  eER9Y DEBI7] AN
* AVENBANK 5687500 0 17000 39750 218750 17000
* AVENBANK 31500 0 25000 6500 g 6500
* SLAD 2000 0 2000 Q 0 Q
* SLAD Q 500000 31250 468750 343750 125000
* BIK 15000 0 7000 0 0 70
* BESTBANK oome] 40000 D 10000000 Q 10000000
* ABCTUNSE Q 73600 33560 40000 40000 Q
* BANQUEDELHABITAT 297141 0 71983 2257581 146077 N
* QTIBANK 500000 50000 21000000 90000 0 90000
* BIE 43500 0 12000 31500 18500 125000
* BIE Q 500000 Q 50000 333100 16800
* ATTIAR BANK Q 300000 2000 270 17000} 100000
* AVENBANK(TR 25000 0 100000 15000 5000 100000
* AVENBANK(SM) A 0 0H Pote:s W7 (5T
* SIB (M) 1300H 0 255 872 4530 B3
* AVENBANK(TQO) Q P& Q P& B25 27617
* BNP(MA) 3% 7] 69265 17057 1015782 67070 34812
* ARBBANK(MLA) Q 3624000 Q 362000 35B11§ 10834
* ABMA Q 181200 Q 181200 B0 Vi
BANOUESETRANGERES DUIE  T7R4 B BB L 12F354
* Qélt BRDBBTLN 285108 0 2035 244713 1916713 48000
* Ba (igeBRD3B7LTUN 3083505 g 07 2373 1701941 07
* QéltAVOIV 10800 0 108800 0 0 0
* EXIMBANK 633109 0 140B5H 49113 351723 1468H
* B (et patipetf) Goke: 0 2000 513 543 0
* BAD 516365 0 23182 258183 Q 25183
* EMA Q 13475653 Q 13475653 13475653 0
* AVO(MLA) Q 42958 Q 42958 42588 Q
* Qédt AVO(TH 145600 0 F00] Gelin 2100 5200
* BEI 1691516 0 341124 1350288 97558 37
* FROPAROD 6209 0 1575 4T87H 306471 1677264
* CRECFUND 6301000 0 116199 522000 4067001] 116200
TOTAL DESCREDI TSBANCAIRES DEpD] 11568973 Ha49] 1060 B2 %6303
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NOTE 12 (Suite) : EMPRUNT

TABLEAU DESEMPRUNTSAU 31 DECEMBRE 2007
(expriméendinars)

DESIGNATION de‘:epg:gw Utilisstions | Remboursements | Soldes Edmf;‘f WE'?gma
plusdunan | moinsdunan
*  Emprunt obligataire 2001 11 2000 000} 2000000 0 0 0
*  Emprunt obligataire 2002 | 3000000 3000000 0 0 0
*  Emprunt obligataire 2002 11 4000 000 0 2000000 2000 000} 0 2000000
Emprunt obligataire 200211 TF 1400000 1400000 0 0 0
*  Emprunt obligataire 2003 6000 000} 0 2000000 4000 000 2000 000} 2000000
*  Emprunt obligataire 2004 9000 000! 0 3000000 6000 000! 3000 000! 3000000
*  Emprunt obligataire 2004 11 12000000 0 3000000 9000 000} 6000 000} 3000000
*  Emprunt obligataire 2005 | 12 000 000 0 3000000 9000 000! 6 000 000! 3000000
*  Emprunt obligataire 2006 | 15000000 0 3000000 12000000 9000 000} 3000000
*  Emprunt subordonné rembourseble' Tunise Leasing 0 20 000 000 0 20000000 16 000000 4000000
*  Emprunt obligataire 2007 | 0 15000000 0 15000000 12000000 3000000
*  Emprunt obligataire 2007 |1 0 11950000 0 11 950 000 11950000 0
TOTAL DESEMPRUNTS OBLIGATAIRES 64400000 46950 000 24000000  88950000] 659500000 23000000
AUTRESEMPRUNTS
* TRESORTUNISEN 14 319000 0 7000000 7319000 0 7319000
* BILLETSDE TRESORERIE 4000 000 1000000 1000000 4000000 1000000 3000000
TOTAL DESAUTRESEMPRUNTS 18 319 000 1000000 8000 000 11 319000 1000000 10319000
TOTAL GENERAL 172605204| 163578973 116314912| 219869265 140170958] 79698 306|
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NOTE 13: PROVISIONS

Les provisions pour risques se détaillent par société intégrée comme suit :

31/12/2007 31/12/2006

- Provisions non affectées, Tunisie Leasing 419 266 419 266
Total des provisions non affectées 419 266 419 266
- Provisions pour risques divers, Tunisie Leasing 662 861 597 968
- Provisions pour risques de change, Maghreb Leasing Algérie 0 8821
- Provisions pour risques divers, Tunisie Factoring 148 825 112 595
Total des provisions pour rsigues 811 686 719 384
Total généra 1230952 1138650

NOTE 14 : IMPOTSDIFFERES

Lesimpéts différés se détaillent par société intégrée comme suit :

31/12/2007 31/12/2006

- Passif d'imp0t différé, Tunisie Leasing (27 849) (27 849)
- Passif dimpét différé, MLA (14 397)

Total des passifs dimpét différé (42 246) (27 849)
- Actif dimpét différé, Tunisie Leasing 369 596 258 695
- Actif dimpét différé, Maghreb Leasing Algérie 1503 054 172844
- Actif d'imp6t différé, Tunisie Factoring 142 757 38 804
- Actif d'imp6t différé, Tunis Call Center 0 9189
- Actif dimp6t différé, Tunis Location Longue Durée 174 202 130 620

Total des actifs dimpét différé 2 189 609 610 152

Total desimpots différés 2 147 363 582 303
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NOTE 15: AUTRES PASSIFSCOURANTS

Le détail des autres passifs courants est le suivant :

- Avances et acomptes recus des clients

- Personnel, remunerations dues

- Personnel, provisions pour congés payés
- Personnel, autres charges a payer

- Fonds social

- Etat, retenues sur salaires

- Etat, retenues sur honoraires, commissions et loyers
- Etat, retenues sur revenus des capitaux

- Etat, impdts sur les bénéfices

- Etat, TVA apayer

- Etat, autres imp0ts et taxes a payer

- Actionnaires, dividendes a payer
-C.N.SS

- Autres comptes créditeurs

- Diverses charges a payer

- Charges a payer sur contrats de portage

- Produits constatés d'avance

Total

31/12/2007 31/12/2006

3329412
1265
415 258
624 685

58 191
512 868
19 208
292 323
565 267
405 655
4 487
185 354
1406 443
696 696
130931

2083 068
182

327 179
516 268

35133
109 787
32 662
166 005
590 671
950 702
4 829
140 459
222 493
279 359
77 447

8648042 11059776

24 092 109 16 596 020
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NOTE 16 : CONCOURSBANCAIRESET AUTRESPASSIFSFINANCIERS

L es concours bancaires et autres passifs financiers se détaillent comme suit :

31/12/2007  31/12/2006
- Echéances a moins d'un an sur emprunts obligataires 23000000 22400000
- Echéances a moins d'un an sur emprunts bancaires locaux 34025802 33716459
- Echéances a moins d'un an sur emprunts bancaires étrangers 12353504 12849981
- Echéances a moins d'un an sur autres emprunts 10319000 0
Sous total (voir note 12) 79698306 68966 440
- Crédit acourt terme UTB 670 187 958 257
- Ligne d'avance CITIBANK 9500 000 0
- Billets de trésorerie 47750000 44000000
- Intéréts courus sur emprunts obligataires 1932 209 2178598
- Intéréts courus sur emprunts bancaires locaux 1133502 672 990
- Intéréts courus sur emprunts bancaires étrangers 555 609 797 751
- Intéréts courus sur billets de trésorerie et autres 169 499 127 523
- Banques, découverts 7 638 000 7 956 569
Tota 149047 312 125658 128
NOTE 17 : REVENUS DU LEASING
L'analyse des revenus du leasing se présente ains :
31/12/2007 31/12/2006
- Loyersdeleasing 181 654 392 142 729 301
- Intéréts intercalaires 346 992 307 122
Revenus bruts de leasing (A) 182 001 384 143 036 423
- Intéréts de retard (B) 501 441 595 995
Total des autres produits 501 441 595 995
- Produits réservés de la période
. Intérétsinclus dans les loyers (245 173) (245 100)
. Intéréts de retard (193 002) (265 396)
- Transferts des intéréts réservés antérieurs en produits de la période
. Intérétsinclus dans les loyers antérieurs 447 338 459 782
. Intéréts de retard antérieurs 208 214 155 957
Variation des produits réservés (© 217 377 105 243
- Dotations aux amortissements des immobilisations
en location (D) (151817041) (118 706 185)
Total des revenus du leasing (A)+(B)+(C)+(D) 30 903 160 25 031 476

Retourala paged'accueil




ANNEXE | B.O N° 3107 du 28 Mai 2008 page - 28

NOTE 18 : REVENUS DU FACTORING

L'analyse des revenus du factoring au titre de I'excercice clos le 31 décembre 2007, se présente ains :

31/12/2007 31/12/2006
- Commissions de factoring 2 436 556 2104 257
- Intéréts de financement 3976 265 3698 401
Total 6412 821 5 802 658
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NOTE 19: CHARGESFINANCIERESNETTES

Les charges financiéres se détaillent comme suit :

31/12/2007  31/12/2006
- Intéréts des emprunts obligataires 4657 448 4610 378
- Intéréts des emprunts bancaires locaux 4529 288 3866 908
- Intéréts des emprunts bancaires étrangers 2818 957 3432319
- Intéréts des billets de trésorerie along terme 43921 102 500
- Dotations aux résorptions des frais d'émission et de
remboursement des emprunts 290 995 318933
Total des charges financiéres des emprunts 12 340 608 12 331 038
- Intéréts des comptes courants et des dépdts créditeurs 967 722 364 851
- Intéréts bancaires et sur opérations de financement 3158 469 3007 808
- Autres 399 768 65 883
Total des autres charges financiéres 4525 959 3438542
Total général 16 866 568 15 769 580
NOTE 20: DOTATIONSAUX PROVISIONSET RESULTAT DESCREANCESRADIEES
Les dotations nettes de |'exercice aux comptes de provisions se détaillent ainsi :
31/12/2007  31/12/2006
- Dotations aux provisions pour dépréciation des créances (Tunisie Leasing) 6 233 607 5268 439
- Reprises de provisions suite aux recouvrements de créances (Tunisie Leasing) (3770 919) (2 659 800)
- Dotations aux provisions pour dépréciation des créances (Tunisie Factoring) 280 701 171 865
- Reprises de provisions suite aux recouvrements de créances (T unisie Factoring) (23 238) (93 106)
- Créances abandonnées (Tunisie Leasing) 697 572 127 510
- Reprises de provisions suite al'abandon de créances (Tunisie Leasing) (697 577) (127 510)
Dotation nette aux provisions et résultat des créances radiées 2720146 2 687 398
NOTE 21: DOTATIONSAUX PROVISIONS POUR RISQUESDIVERS
Les dotations nettes de I'exercice aux comptes de provisions pour risques divers se détaillent ainsi :
31/12/2007  31/12/2006
- Dotations aux provisions pour dépréciation des titres immobilisés 994 081 66 000
- Reprise sur provisions pour dépréciation des titres immobilisés (33 660) 0
- Dotations aux provisions pour dépréciation des autres actifs courants 22739 0
- Reprises de provisions pour dépréciation des autres actifs courants (995) 0
- Dotations aux provisions sur avances fournisseurs 13193 708 417
- Reprise sur provisions sur avances fournisseurs (674 925) 0
- Dotations nettes aux provisions pour risques et charges 194 360 574 374
Dotations nettes aux provisions pour risques divers 514 793 1348 791
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NOTE 22 : Engagements hors bilan

(endinars) 31/12/2007  31/12/2006
PASSIFSEVENTUELS 1 350 000 225 000
Cautions, avals et autres garanties données 1350000 225000
ENGAGEMENTS DONNES 42871835 26225753
Engagements de financement en faveur delaclientéle 39765459 20617 382
Engagements sur titres 3106 376 5608 371
ENGAGEMENTS RECUS 99790711 61302689
Cautions regus 10150000] 10225000
Garanties regues 33511269 14922173
Intéréts & échoir sur contrats actifs 56129 442| 36155516
| ENGAGEMENTS RECIPROQUES 47896983 35526 063
Emprunt obligataires 3 050 000 0
Empruints exterieurs 44 846 983 35526 063

NOTE 23 : Evénements postérieursalacléture

Ces états financiers sont autorisés pour la publication par le Conseil d’ Administration du 22 avril 2008. Par conséquent, ils ne reflétent pas |es évenements survenus
postérieurement a cette date.

) Rapport des commissaires aux comptes
Etats financiers consolidés - Exercice clos le 31 décembre 2007

Messieurs les actionnaires de Tunisie Leasing

En exécution de la mission qui nous a été confiée, nous vous présentons notre rapport sur le contréle des états financiers consolidés
de Tunisie Leasing relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2007, tels qu’annexés au présent rapport, ainsi que sur les vérifications et
informations spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

1. Opinion sur les états financiers

Nous avons audité les états financiers consolidés de Tunisie Leasing arrétés au 31 décembre 2007. Ces états ont été arrétés sous la
responsabilité des organes de direction et d’administration de Tunisie Leasing. Cette responsabilité comprend la conception, la mise
en place et le suivi d’'un contrdle interne relatif a I'établissement et la présentation sincére d’états financiers consolidés ne comportant
pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables
raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit
selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles d’'éthique
et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers consolidés ne comportent pas
d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les
informations fournies dans les états financiers consolidés. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que
I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.
En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans lentité relatif a
I'établissement et la présentation sincére des états financiers consolidés afin de définir des procédures d’audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation du
caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction,
de méme que I'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers consolidés.
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Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent une base raisonnable pour supporter
I'expression de notre opinion.

A notre avis, les états financiers consolidés sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de la
situation financiere, du résultat des opérations et des flux de trésorerie de I'ensemble constitué par les entreprises comprises dans la
consolidation pour I'exercice clos le 31 décembre 2007, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

2. Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec les états financiers
consolidés des informations d'ordre comptable données dans le rapport de gestion du groupe au titre de I'exercice 2007.

Tunis, le 22 avril 2008

Les commissaires aux comptes

AMC Ernst & Young Cabinet M.S.Louzir
Noureddine HAJJI Mohamed LOUZIR

2008 AS 514
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AVIS DU CMF

Offre Publigue de Retrait -OPR-

Avis d’ouverture d’une Offre Publiqgue de Retrait
sur les actions de la société EL MAZRAA

Par décision n° 8 du 28 mai 2008, le Conseil du Marché Financier a déclaré recevable I'Offre Publique de Retrait sur les
actions de la société EL MAZRAA.

Le présent avis est établi sous la responsabilité de linitiateur de I'offre et de la société visée chacun en ce qui le
concerne.

Il est porté a la connaissance du public, des actionnaires de la société EL MAZRAA et des intermédiaires en bourse que
la société Poulina agissant de concert avec des personnes physiques et morales, détenant ensemble 95,372% du capital
de la société EL MAZRAA, lance une Offre Publique de Retrait -OPR- visant I'acquisition des actions qu’ils ne détiennent
pas dans le capital de la société EL MAZRAA et ce, dans le cadre de I'article 173 du Réglement Général de la Bourse.

| - INFORMATIONS GENERALES :

1. Présentation de la société :

- Date de constitution :1% mars 1988 sous la forme dune SARL et transformée en société anonyme
le 27 novembre 1997.

- Objet social :

1/L’exploitation agricole sous toutes ses formes :

. La propriété, la gestion et plus généralement I'exploitation par bail de toutes propriétés agricoles, commerciales et
industrielles ;

. La transformation et la commercialisation de sa production ;

2/ La prise de participation ou d'intéréts dans toutes sociétés ou opérations quelconques par voie de fusion, apports,
souscriptions, achats de titres et droits sociaux, constitution, de sociétés nouvelles ou de toute autre maniére ;

3/ Et généralement toutes opérations commerciales industrielles, financiéres, mobiliéres ou immobilieres se rattachant
directement ou indirectement aux objets ci-dessus ou a toutes autres objets similaires.

- Capital social : 14 500 000 dinars, réparti en 2 900 000 actions ordinaires de nominal 5 dinars chacune.

2. Structure du capital de la société El Mazraa au 28 mai 2008:

Nombre de % des droits de
Actionnaires Nombre d'actions % du capital droits de vote vote

Groupe Initiateur 2765 784 95,372% 2765784 95,37%
Société Poulina 517 937 17,860% 517 937 17,86%
Société El Hadayek 238113 8,211% 238113 8,21%
Société El Hana 166 455 5,740% 166 455 5,74%
Société Selma 247 012 8,518% 247 012 8,52%
Société Zahret Mornag S.A 329 920 11,377% 329 920 11,38%
Société Ennajah 305 263 10,526% 305 263 10,53%
Société Financiéerre de Développement 153 104 5,279% 153 104 5,28%
Société de Participation et de
Développement Sud Tunisien 128 022 4,415% 128 022 4,41%
Société Oasis 337 051 11,622% 337 051 11,62%
Mr Abdelwaheb Ben Ayed 159 413 5,497% 159 413 5,50%
Mr Abdelhamid Bouricha 37570 1,296% 37570 1,30%
Mr Mohamed Bouzguenda 21 000 0,724% 21 000 0,72%
Mr Taoufik Ben Ayed 58 851 2,029% 58 851 2,03%
Mme Amina Ben Ayed 39172 1,351% 39172 1,35%
Mr Maher Kallel 26 901 0,928% 26 901 0,93%
Autres actionnaires 134 216 4,628% 134 216 4,63%

TOTAL 2900 000 100,00% 2 900 000 100,00%

Retourala paged'accueil




ANNEXE I B.O N° 3107 du 28 Mai 2008 page -2-
3. Composition actuelle du conseil d’administration * :
Administrateurs Qualité Mandat Représentant permanent
Abdelwaheb BEN AYED Président 2007-2009
Taoufik BEN AYED Administrateur 2007-2009
Mohamed BOUZGUENDA Administrateur 2007-2009
Hédi BRINI Administrateur 2007-2009
AbdelHamid BOURICHA Administrateur 2007-2009
Maher KALLEL** Administrateur 2008-2010
* Telle qu'approuvée par I'’Assemblée Générale Ordinaire réunie en date du 19/06/2007.
** Cooptation ratifiée par I'’Assemblée Générale Ordinaire réunie en date du 20/05/2008.
4. Comportement boursier :
Le comportement boursier de I'action « El Mazraa »» depuis le 1er janvier 2008 s'établit comme suit:
Séance Volume traité Cours Moyen Pondéré en dinars Capitaux échangés en dinars
10/01/08 50 15,200 760,000
11/01/08 250 14,900 3 725,000
14/01/08 146 14,900 2 175,400
22/01/08 240 15,000 3 600,000
25/01/08 95 15,474 1 470,030
31/01/08 15 15,500 232,500
05/02/08 20 15,500 310,000
06/02/08 10 15,500 155,000
15/02/08 75 15,100 1132,500
19/02/08 135 15,500 2 092,500
20/02/08 5 15,500 77,500
25/02/08 60 15,000 900,000
27/02/08 60 15,000 900,000
07/03/08 2438 15,450 37 667,100
11/03/08 100 15,500 1 550,000
27/03/08 94 15,040 1413,760
28/03/08 834 15,500 12 927,000
02/04/08 955 16,200 15 471,000
03/04/08 97 17,180 1 666,460
04/04/08 363 17,504 6 353,840
11/04/08 50 18,000 900,000
18/04/08 650 18,200 11 830,000
24/04/08 373 18,200 6 788,600
28/04/08 400 18,200 7 280,000
06/05/08 49 106 18,000 883 908,000
07/05/08 170 18,009 3 061,500
08/05/08 400 18,335 7 334,000
09/05/08 193 18,755 3 619,715
12/05/08 204 19,612 4 000,848
13/05/08 464 19,400 9 001,600
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5. Renseignements financiers :

a- Etats financiers arrétés au 31 décembre 2007

Les états financiers de la société El Mazraa arrétés au 31 décembre 2007 tels qu'approuvés par I'Assemblée Générale Ordinaire
tenue en date du 20 mai 2008 sont présentés ci-aprés. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial du commissaire
aux comptes, Mr Mohamed FESSI (Union des Experts Comptables).

BILAN AU 31.12.2007

En dinars
ACTIFS NOTES 31-déc-07 31-déc-06
ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles 1
Immobilisations incorporelles 1080 054 1129214
Amortissement de logiciel -557 551 -484 357
522 503 644 857
Immobilisations corporelles 2
Immobilisations corporelles 53902 179 51 027 260
Amortissement des immobilisations corporelles -35 897 374 -32 699
18 004 805 18 328 062
Immobilisations financieres 3
Immobilisations financiéres 16 524 242 13 485 355
Provisions sur immobilisations financiéres -916 687 -916 687
15 607 555 12 568 668
Total des actifs immobilisés 34 134 864 31541587
Autres actifs non courants 4 13391 26 459
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 34 148 254 31568 046
ACTIFS COURANTS
Stocks 5 8 867 903 3388 462
Provision -139 110 -55 046
8728 793 3333416
Clients et comptes rattachés 6 6 646 757 5601 602
Provision -2 353 315 -1 354 978
4293 442 4246 624
Autres actifs courants 7 1083 307 702 011
Provision 0 0
1083 307 702 011
Placements et autres actifs financiers 8 4574 4574
Provision -130 -130
4444 4444
Liquidités et équivalents de liquidités 9 843 617 844 666
Provision 0 0
843 617 844 666
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 14 953 603 9131161
TOTAL DES ACTIFS 49 101 858 40 699 207
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En dinars

CAPITAUX PROPRES & PASSIFS NOTES 31-déc-07 31-déc-06
CAPITAUX PROPRES 10

Capital social 14 500 000 14 500 000
Réserves légales 1 450 000 1 450 000
Autres capitaux propres 6 613 686 5161414
Résultats reportés 83871 8 463
Effet des modifications comptables 0 0
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 22 647 558 21119877
Résultat de I'exercice 4 625 466 27 | 3105 409 24
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION 273 024 225 286
PASSIFS

Passifs non courants

Emprunts 6 065 926 6 396 510
Autres passifs non courants 1353418 1193 060
Provisions 18 390 18 390
Total des passifs non courants 11 7 437 734 7 607 960
Passifs courants

Fournisseurs & comptes rattachés 12 10 221 494 3096 036
Autres passifs courants 13 635 932 831221
Concours bancaires et autres passifs financiers 14 3533673 4938 704
Total des passifs courants 14 391 100 8 865 961
TOTAL DES PASSIFS 21 828 834 16 473 921
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 49 101 858 40 699 207

ETAT DE RESULTAT AU 31.12.2007
En dinars
De la période du 1* | De la période du 1%
Notes janvier au 31 janvier au 31
décembre 2006 décembre 2006

Produits d'exploitation
+ Revenus 15 64 214 330 51 506 931
+ Autres produits d'exploitation 128 505 67 308
+ Production immobilisée 0 0
Total des produits d'exploitation 64 342 835 51574 239
Charges d'exploitation 16
- Variation des stocks de produits finis et encours 3539643 2482 217
+ Achats de marchandises consommés 1063 476 416 257
+ Achats d'approvisionnements consommés 38 861 291 31166 822
+ Charges du personnel 2240861 2184215
+ Dotations aux amortissements et aux provisions 4 606 998 3965 064
+ Autres charges d'exploitation 9458 774 8 196 814
Total des charges d'exploitation 59 771 043 48 411 389
Résultat d'exploitation 4571 792 3162 850
Autres charges et produits ordinaires 17
- Charges financiéres nettes 770 594 995 842
+ Produits des placements 1033061 945 917
+ Autres gains ordinaires 254 316 532 762
- Autres pertes ordinaires 66 425 191 492
Résultat des activités ordinaires avant impo6t 450 357 291 345
Impdt sur les bénéfices 396 683 348 786
Résultat des activités ordinaires aprés impot 4 625 466 3105 409
Eléments extraordinaires (gains/pertes) - -
Résultat net de I'exercice 4 625 466 3105 409
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE AU 31.12.2007
En dinars
Désignation 31-déc-07 31-déc-06
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
+ Résultat net de I'exercice 4 625 466 3105 409
Dotations aux amortissements 3524 597 3531 147
Dotations aux provisions 1137 447 409 418
Reprise sur provisions -55 046 0
Variation du besoin en fonds de roulement -234 271 -1 033 803
Plus values sur cession des immobilisations -165 159 -375 461
Moins values sur cession des immobilisations 0 179 419
Quote part de subventions d'investissement -125 039 -67 308
Intéréts sur emprunts 573 308 772 416
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 9 281 303 6 521 237
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
;&Dii((::%irspsoerr;leensts provenant de l'acquisition d'immobilisations corporelles -3056 719 -2 264 070
i4r-1(I:E;rcr:;sc()irs(:jﬁarzents provenant de la cession d'immobilisations corporelles & 155 960 580 736
-Décaissement affecté a I'acquisition d'immo financiéres -3106 761 -86 000
+ Encaissements provenant de la cession d'immobilisations 67 874 19 538
Flux de trésorerie affectés aux activités d'investissement -5 939 646 -1 749 796
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT
+ Encaissement suite a la souscription des parts sociales
- Dividendes et autres distribution -2 030 000 -1 450 000
- Décaissement affecté au payement des billets de trésorerie 0
+ Encaissement provenant des emprunts et billets de trésorerie 2 500 000 1 000 000
+ Caution recues 160 358 18 354
+ Encaissement Subvention 577 311 0
- Décaissement des placements en billets de trésorerie
+ Encaissements provenant des placements 0 3020
+ Encaissements provenant des préts
+ Encaissement provenant des dépots 0
- Remboursement d'emprunts -4 670774 -4 591 286
- Paiement charges d'emprunts 0 0
Flux de trésorerie affectés aux activités de financement - 3463 105 -5019 912
Incidences des variations des taux de change sur les liquidités et
Equivalents de liquidités
Perte de change 0 0
Gain de change 0 0
VARIATION DE TRESORERIE -121 448 -248 471
Trésorerie au début de I'exercice 720976 969 447
Trésorerie a la cléture de I'exercice 599 528 720976
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2007

ACTIVITE

La société EL MAZRAA est une société anonyme créée en 1989, sous la forme d’une société a responsabilité limitée et transformée le
27 novembre 1997 en société anonyme. Son objet social consiste principalement en :

- L’exploitation agricole et I'élevage sous toutes ses formes.

- Lapropriété, la gestion et plus généralement I'exploitation par bail de toute propriété agricole

- Latransformation et la commercialisation de sa production.

- La participation dans des sociétés ou autres opérations souscription, par intégration, par souscription, par achat des
actions ou des droits sociaux, par constitution des nouvelles société s ou par tout autre moyen.

Hypothéses sous-jacentes et conventions comptables

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2007 ont été établis conformément aux méthodes comptables généralement admises et
plus particulierement les hypothéses et conventions suivantes :

. hypothése de la continuité de I'exploitation

. hypothése de la comptabilité d’engagement

. convention de I'entité

. convention de I'unité monétaire

. convention de la périodicité

. convention du co(t historique

. convention de réalisation de revenu

. convention de rattachement des charges aux produits
. convention de la permanence des méthodes

. convention de prudence.

METHODES COMPTABLES UTILISEES

1-IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations sont comptabilisées & leur colt d’acquisition. Elles sont amorties linéairement aux taux suivants :

Désignation Taux d’amortissement
- Constructions 5%

- Agenc. Aménag et installations des constructions 10%

- Matériel et outillage 10%

- Plantes de vignes 20%

-Matériel de transport 20%

- Mobiliers et matériel de bureau 10%

- Petit matériel d’exploitation 33,33%

2-IMMOBILISATIONS FINANCIERE

Figurent sous cet intitulé les titres de participation, les préts accordés au personnel ainsi que les autres préts.
3-VALEURS D’EXPLOITATION

Cette rubriqgue comprend la valeur des stocks de produits finis (poulettes, dindes et poulets chairs et produits congelés), d'aliments, et
de matieres consommables. Les frais de vide sanitaire engagés sur les centres qui vont recevoir des rotations ultérieures a la cloture,
sont intégrés au niveau du co(t du stock de produits finis et des encours de production.

Les valeurs retenues en stocks de produits finis (poulets vifs) sont déterminées sur la base des quantités dégagées par les fiches
analytiques d'élevage arrétées au 31 décembre 2007.

La valorisation des stocks est effectuée comme suit :

. Le stock de produits finis est évalué au codt de production du cheptel arrété sur la base des charges directes engagées sur la
rotation en cours et qui comprennent essentiellement les aliments, poussins, produits vétérinaires, main d’ceuvre, électricité, eau, gaz,
et autres (les loyers des centres d’élevage ne sont pas retenus au niveau du codt de production).

. Le stock d'aliments est évalué au colt d’achat.

. Le stock de produits finis congelés et frais est valorisé selon une formule qui prend en compte le prix de cession interne du
cheptel, les charges directes d’abattage, ainsi que le taux de rendement du poulet vif.
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4-CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Sont logés dans ce compte les créances ordinaires, les créances matérialisées par des effets, et les effets retournés impayés.

5-PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS

Ce compte comprend les titres de placement acquis par la société dans l'intention d’'une conservation non durable.
6-LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Les comptes banques présentant un solde comptable débiteur figurent a I'actif du bilan, ceux présentant un solde comptable créditeur
sont logés au passif du bilan.

7-COMPTES DE REGULARISATION

Conformément a I'hypothése de la comptabilité d’engagement et a la convention de périodicité, les loyers des centres payés d’avance
ont été inscrits dans le compte charges comptabilisées d’avance, et les intéréts des placements sur le marché monétaire ainsi que les
intéréts relatifs aux préts accordés, percus d'avance ont été logés dans le compte produits constatés d’avance.

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS IMMOBILISES

1-IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles brutes s’élévent au 31.12.2007 a 1.080.054 DT contre 1.129.214 au 31.12.2006. La variation
négative de 49 160 se détaille comme suit:

Désignation 31.12.2007 31.12.2006 Variation

Concessions de marques, Brevets... 72 155 65 304 6 851

Logiciels 359 633 272 458 87 175

Fonds de commerce 648 266 791 452 -143 186

Total 1 080 054 1129214 -49 160
1-1 LOGICIELS

Au 31.12.2007, ce compte présente un solde brut débiteur de 359.633 DT contre un solde de 272.458 DT au 31.12.2006. La variation
positive de 87.175 DT correspond a l'acquisition de logiciels.

1-2 FONDS DE COMMERCE

Au 31.12.2007, ce compte présente un solde brut débiteur de 648.266 DT contre un solde de 791 452 DT au 31.12.2006. La variation
négative de 143.186 DT correspond a la cession de deux fonds de commerce détaillée comme suit :

Désignation V Historique
Point de vente centre AIDA 135 186
Point de vente ROSVELT 8 000
Total 143 186

2- IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Au 31.12.2007, cette rubrique présente un solde brut débiteur de 53.902.181 DT, contre 51.027.261 DT au 31.12.2006 et se détaille
comme suit :

Désignation 31.12.2006 Cession ou régularisation Acquisition 31.12.2007
Constructions 7783 287 - 0 7783 287
Terrain 1257 316 - 0 1257 316
Plantations 21024 - 0 21024
Matériels & Outillages 25 683 982 (87 871) 1796 293 27 392 404
Matériels de Transport 1108 278 (48 931) 217 554 1276 901
Equipement de Bureau 1018 169 - 80 172 1098 341
Agent Amgt. Install. 12 690 285 (28 125) 491 690 13 153 850
Petit matériel d’exploitation 361 343 (500) 28471 389 314

Matériels d'Emballage 945 315 - 76 744 1022 059
Immobilisation en cours 158 262 349 422 507 684
Total 51 027 261 (165 426) 3 040 346 53 902 180
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AMORTISSEMENT DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

Désignation A T Deizien Amort. sur Cession ou régularisation AT L]
au 31.12.2006 2007 31.12.2007

Constructions 4490 138 401 131 - 4 891 269
Terrain 0 0 0.000 0
Plantations 21024 0 0.000 21024
Matériels & Outillages 17 209 331 2 049 182 (280 397) 18 978 116
Matériels de Transport 687 319 134 677 (27 093) 794 903
Equipement de Bureau 774 064 66 741 2 596 843 401
Agent Amgt. Install. 8 613 066 602 621 34 243 9249 930
Petit matériel d’exploitation 198 880 72 186 55 954 327 020
Matériels d'Emballage 705 374 86 337 0 791 711
Total 32699 196 3412 875 -214 697 35897 374

3-IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Au 31.12.2007, ce poste présente un solde net débiteur de 15.607.555 DT contre un solde de 12.568.668 DT au 31.12.2006. La
variation positive de 3.038.887 DT se détaille comme suit :

Désignation 31.12.2007 31.12.2006 Variation
Titres de participation 16 567 892 13 405 893 3161999
Provisions financiéres (870 976) (870 976) 0
Versement restant a effectuer (161 727) 0 (161 727)
Préts 92 757 54 142 38615
Provisions sur Préts (45 711) (45 711) 0
Dépots et cautionnements 25 320 25 320 0
Total 15 607 555 12 568 668 3038 887

Titres de participation

Au 31.12.2007, les titres de participations totalisent un montant de 16.567.892 DT contre 13.405.893 DT au 31.12.2006 :

Titres nombre Valeur globale Provision au 31.12.2007
SABA 637 362 5671 792 0
ESSANAOUBER 128 000 1136 000 630 976
DICK 730 829 5 906 605 0
AGRI — SERVICE 17 000 170 000 170 000
ESMIRALDA 22 539 415 527 0
YASMINE 270 768 3145 745 0
CARVEN 3931 52 223 0
AFFICHE TUNISIE 7 000 70 000 70 000
Total 16 567 892 870976

Au cours de l'exercice 2007, les titres de

acquisitions et les souscriptions suivantes :

participation ont enregistré une variation positive de 3.161.999 DT s’expliquant par les

Les acquisitions
Désignation Société Nombre de titres Prix unitaire Montant
Souscription ESSANAOUBAR 25 000 10,000 250 000
Souscription ESMERALDA 7 258 18,600 135 000
Souscription ESMERALDA 8 681 18,630 161 727
Acquisition auprés de ZAHRET MORNEG YASMINE 21 823 14,000 305 522
Acquisition auprés de la Sté ENNAJEH YASMINE 332 14,000 4 648
Acquisition auprés de la Sté Tunisie valeurs SABA 2 500 10,635 26 587
Acquisition aupres de la St¢é ZAHRET MORNEG | SABA 77 865 21,500 1674 097
Acquisition aupres de la Sté CEDRIA SABA 28 000 10,800 302 400
Acquisition aupres de la Sté POULINA SABA 15 000 11,500 172 500
Acquisition auprés de la Sté CEDRIA SABA 9 000 11,500 103 500
Acquisition aupres de la Sté Tunisie valeurs SABA 2 500 10,407 26 018
Total 197 959 3161 999

Retourala paged'accueil




ANNEXE Il

B.O N° 3107 du 28 Mai 2008

page -9-

4-AUTRES ACTIFS NON COURANTS

Au 31.12.2007, cette rubrique présente un solde de 13.391 DT contre un solde de 26.459 DT au 31.12.2006 :

Désignation |
Frais préliminaires |
Charges a répartir |
Frais & primes remboursements des
emprunts obligataires

Ecarts de conversion

Total |

Solde au 31.12.2007 |

0 |
10 801 |
2590

0|
13391|

Solde au 31.12.2006 | Variation
880 | (880)

17 201 | (6 400)

7568 (4 978)

810 | (810)

26 459 | (13 068)

ACTIFS COURANTS

5-VALEURS D’EXPLOITATION

Au 31.12.2007, le solde net de cette rubrique s'éléve a 8.728.793 DT, contre 3.333.416 DT au 31.12.2006 et se détaille comme suit:

Désignation Solde au 31.12.2007 | Solde au 31.12.2006
Matiéres premiéres et consommables 4585 347 2 645 481
Produits finis et encours 4 282 556 742 981
Valeur brute des stocks 8 867 903 3388 462
Provisions pour dépréciation des stocks 139 110 55 046
Valeur nette des stocks 8 728 793 3333416

6- CLIENTS ET COMPTES RATACHES

Au 31.12.2007, ce poste présente un solde débiteur net de 4.293.442 DT contre un solde de 4.246.624 DT au 31.12.2006, soit une
variation positive de 46.818 DT qui se détaille comme suit :

Désignation Solde au 31.12.2007 | Solde au 31.12.2006
Clients locaux 5 897 925 5011 666
Clients effets a recevoir 574 702 365 967
Clients étrangers 174 130 174 130
Effets remis a 'escompte 0 49 839
Total clients bruts 6 646 757 5 601 602
Provisions pour dépréciation des créances (2 353 315) (1 354 978)
Total clients nets 4 293 442 4 246 624

7-AUTRES ACTIFS COURANTS

Au 31.12.2007, ce poste présente un solde débiteur de 1.083.307 DT contre 702.011 DT au 31.12.2006 se détaillant comme suit:

Libellé Solde au 31.12.2007 | Solde au 31.12.2006
Avance Automatique 5 2
Assurance Groupe 0 1728
Personnel avances et acomptes (3277) 17 513
R/S Tiers 0 758
Etat impot sur le bénéfice 417 994 296 103
Débiteurs Divers 0 123924
Produits a recevoir 23 2994
Charges constatées d'avance 671678 254 996
Créances sur cession d'immobilisations (3117) 3993
Total 1083 307 702 011
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8-PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS

Au 31.12.2007, le solde net de ce poste s'éléve a 4.444 DT et n’a pas subi de mouvement en 2007. Il se détaille comme suit :

Libellé Solde au 31.12.2007 | Solde au 31.12.2006

Placements courants 4574 4574

Sous total brut 4574 4574

Provision pour dépréciation des comptes (130) (130)
Total 4 444 4 444

9-LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Au 31.12.2007, cette rubrique présente un solde de 843.617 DT, contre un montant de 844.665 DT au 31.12.2006, enregistrant ainsi une diminution

de 1047 DT :
Libellé Solde au 31.12.2007 Solde au 31.12.2006
Effets & 'encaissement 118 382 83 857
U.B.C.l. 122 509 28 794
B.H. 0 13
B.N.A 87 743 89 004
B.T 103 129 118 986
B.S 13148 17 897
S.T.B 22 552 21920
B.LAT 210 366 137 584
U.l.B 6 230 6 389
AMEN BANK 64 416 245 769
CCP 74 335 78 792
Caisse 20 808 15 660
Total 843 617 844 665

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

10 -CAPITAUX PROPRES

Les mouvements enregistrés par cette rubrique se présentent comme il est indiqué dans le tableau suivant :

Désignation Cap

ital
Réserve
légale

Autres
réserves

Subvention

Amortiss
subvention

Résultat de
I'exercice

Résultats
reportés

Solde au 31.12.2006

14 500 000

1450 000

4 835 000

673 077

(346 663)

3 105 408

8 463

Affectation de résultat
2006

1000 000

(1075 408)

75 408

Distribution de dividendes

(2 030 000)

Subvention
d’'investissement

577 311

Amortissement
subvention

(125 039)

Résultat net de I'exercice
2007

4 625 466

Solde au 31.12.2007

14 500 000

1450 000

5835 000

1250 388

(471 702)

4 625 466

83 871

Le résultat par action se présente

Désignation

31.12.2007

31.12.2006

Résultat net

4 625 466

3 105 408

Nombre d’actions

2900 000

2900 000

Résultat par actions

1,594

1,070
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PASSIFS

11 -PASSIFS NON COURANTS

Au 31.12.2007, ce poste présente un solde créditeur de 7.437.734 DT, contre 7.607.960 DT au 31.12.2006. La variation négative de

170.226 DT se détaille comme suit :

Désignation Solde au 31.12.2007 | Solde au 31.12.2006 Variation
Emprunts 6 065 926 6 396 510 (330 584)
Provisions pour risques et charges 18 390 18 390 0
Cautionnements 1353418 1193 060 160 358
Total 7437 734 7 607 960 (170 226)

11-1 EMPRUNT A LONG ET MOYEN TERMES

Au 31.12.2007, ce poste présente un solde créditeur de 6.065.926 DT, contre 6.396.510 DT au 31.12.2006. La variation négative de

330.584 DT se détaille comme suit :

Désignation Solde au 31.12.2007 | Solde au 31.12.2006 Variation
Emprunt obligataire 2 000 000 4 000 000 -2 000 000
Crédit B.T 2500 000 0 2500 000
Crédit B.I.A.T 565 926 1063174 -497 248
Crédit Amen Bank 0 333 336 -333 336
Emprunts (billets de trésorerie) 1 000 000 1 000 000 0
Total 6 065 926 6 396 510 (330584

11-2-CAUTIONNEMENTS RECUS

Au 31.12.2007 les cautionnements regus des clients (points de vente sous I'enseigne EL MAZRAA) totalisent au 31.12.2007 la somme
de 1.353.418 DT contre un montant de 1.193.060 DT au 31.12.2006.

12 -FOURNISSEURS & COMPTES RATTACHES

Au 31.12.2007, cette rubrique présente un solde créditeur de 10.221.494 DT, contre un solde de 3.096.036 DT au 31.12.2006. La

variation positive de 7.125.458 DT se détaille comme suit :

Désignation Solde au 31.12.2007 Solde au 31.12.2006 Variation
Fournisseurs locaux 7 185516 2 393 313 4792 203
Fournisseurs effets a payer 2 030 107 268 773 1761334
Fournisseurs étrangers 680 735 265 639 415 096
Fournisseurs, factures non encore parvenues 200 524 168 311 32 213
Reéeglement par virement 124 612 0 124 612
Total 10 221 494 3096 036 7 125 458

13-AUTRES PASSIFS COURANTS

Au 31.12.2007, cette rubrique présente un solde créditeur de 635.932 DT, contre un solde de 831.221 DT au 31.12.2006 et se détaille

comme suit:
Libellé Solde au 31.12.2007 Solde au 31.12.2006
Rémunération due au personnel 5997 10 379
Préts CNSS 906 1437
Personnel charges a payer 35679 7 255
R/S personnel 30722 0
Assurance maladie 947 0
Assurance Groupe (2 436) 0
C.N.S.S 85677 81 260
R/S Tiers 29 690 0
Obligations Cautionnées 0 181 680
TVA a Payer 199 962 331513
Autres imp6ts et taxes 2985 0
Charges a payer 93 392 86 500
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Produits constatés d’avance

152 410

131 197

Total

635 932

831 221

14-CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Les concours bancaires et autres passifs financiers totalisent un montant 3.533.673 DT au 31.12.2007 contre un solde de 4.938.704

DT au 31.12.2006 et se détaillent comme suit :

Libellé Solde au 31.12.2007 | Solde au 31.12.2006
Financement Stock 300 000 500 000
Echéances a (-) d’'un an / emprunts 2 864 923 3431 805
Billets de trésorerie 0 500 000
Intéréts courus et non échus 367 655 467 067
Banque 1011 0
Banque de 'HABITAT 84 0
Réglement par virement 0 10 528
Réeglement par Lettre de Crédit 0 29 304
Total 3533673 4938 704

CHARGES ET PRODUITS

15-PRODUITS D’EXPLOITATION

15-1-REVENUS

Au 31.12.2007, les revenus totalisent un montant de 64.214.330 DT contre un montant de 51.506.931 DT au 31.12.2006, réalisant

ainsi une augmentation 12.707.399 DT:

Désignations Solde au 31.12.2007 | Solde au 31.12.2006
Ventes locales 61 905 376 48 590 477
Ventes a I'exportation 218 338 383431
Travaux 1799 263 2171419
Produits des activités annexes 0 (1 334)
Locations diverses 444 006 443 464
Rabais remises ristournes (152 653) (80 526)
Total 64 214 330 51 506 931

15-2-AUTRES PRODUITS D’EXPLOITATION

Au 31.12.2007, les autres produits d’exploitation totalisent un montant de 128.505 DT. lls représentent les subventions d’exploitation
et la quote-part des subventions d’'investissement inscrite au résultat de I'exercice.

16-LES CHARGES D’EXPLOITATION

Au 31.12.207, les charges d'exploitation totalisent un montant de 59.771.043 DT contre un montant de 48.411.389 au 31.12.2006.
Enregistrant une variation positive de 11.359.654 qui se détaille comme suit :

Désignations Solde au 31.12.2007 Solde au 31.12.2006
Variation de stock des produits finis et encours 3539 643 2482 217
Achat de marchandises consommées 1063 476 416 257
Achat d'approvisionnement consommé 38 861 291 31 166 822
Charges de personnel 2240 861 2184 215
Dotations aux amortissements et aux provisions 4 606 998 3 965 064
Autres charges d’exploitation 9458 774 8 196 814
Total 59 771 043 48 411 389

16-1-CHARGES DU PERSONNEL

Au 31.12.2007, les charges du personnel totalisent un montant de 2.240.861 DT contre 2.184.215 DT au 31.12.2006. Elles se

détaillent comme suit :

Désignations Solde au 31.12.2007 Solde au 31.12.2006
Salaires 645 982 594 975
Appointements 1368 922 1373 499
Charges sociales 204 531 200 248
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Congés payés 10 807 4727
Charges patronales 10 619 10 766
Total 2240 861 2184 215

16-2-DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS

Au 31.12.2007, ce poste présente un solde net de 4.606.998 DT contre 3.965.064 DT au 31.12.2006 se détaillant comme suit :

Désignations Solde au 31.12.2007 | Solde au 31.12.2006
Dotation aux amortissements des immobilisations incorporelles 96 661 93.788
Dotation aux amortissements des immobilisations incorporelles 3412 877 3.419.266
Dotation aux résorptions des charges reportées 15 059 18.093
Dotation aux provisions des actifs courants 1137 447 204.955
Dotation aux provisions des éléments financiers 0 228.962
Reprise provision pour dépréciation des actifs courants (55 046) 0
Total 4 606 998 3 965 064

16-3 AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION

Au 31.12.2007, ce poste présente un solde net de 9 458 774 DT contre 8 196 814 DT au 31.12.2006 se détaillant comme suit :

Désignations Solde au 31.12.2007 | Solde au 31.12.2006
Achats de fournitures 468 552 363 237
Energie 1754 936 1602 945
Sous-traitance 1652 075 1721580
Charges locatives 1156 793 1221 382
Entretiens et réparations 369 649 536 638
Assurances 85043 87 671
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 893 792 821 110
Publicités 1382 032 502 602
Transport / Achats 358 402 279 597
Transport / Ventes 916 319 680 152
Missions, Déplacements 164 269 128 651
Frais de télécommunication 58 280 55 146
Services Bancaires 71243 68 298
Jetons de présence 25000 32 000
Impots et taxes 102 389 95 805
Total 9458 774 8 196 814

17-AUTRES CHARGES ET PRODUITS ORDINAIRES

17-1-CHARGES FINANCIERES NETTES

Cette rubrique totalise, au 31.12.2007 un montant de 770.594 DT contre 995.842 DT au 31.12.2006 qui se détaille comme suit :

Libellé Solde au 31.12.2007 Solde au 31.12.2006
Intéréts sur emprunts 573 308 671 309
Intéréts sur billets de trésorerie 76 838 101 107
Intéréts divers 87 193 131 852
Intéréts sur financement de stock 33577 33847
Escomptes accordés 360 2
Pertes de change 60 632 77 522
Gains de change (8 447) (12 419)
Produits financiers (52 866) (7 378)
Total 770 594 995 842

17-2 AUTRES GAINS ORDINAIRES

Les autres gains ordinaires totalisent au 31.12.2007 un montant de 254.316 DT et se détaillent comme suit :

. Produits nets sur cession des immobilisations 34 926 DT
. Autres produits exceptionnels 219 390 DT Total 254 316 DT
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17-3-AUTRES PERTES ORDINAIRES
Les autres pertes ordinaires totalisent au 31.12.2007 un montant de 66.425 DT. Elles se détaillent comme suit :

. Charges nettes sur cession des immobilisations 42 869 DT
. Autres pertes exceptionnelles 23 556 DT Total 66 425 DT

NOTE SUR LES PARTIES LIEES

En application de la norme comptable n°39 relative aux informations sur les parties liées, les principales transactions conclues entre la
société EL MAZRAA et ses parties liées sont les suivantes :

-Ventes de biens et de services

Parties liées Nature de I'opération Montant TTC
POULINA Ventes de biens et services 4761
GIPA Location local électricité et télécommunication 104 027
PASSAGE Vente de dérivées de dindes 1391 547
ROMULUS Ventes de biens et services 1240
LA PAIX Ventes 245 393
DICK Vente de poulet vif et facturation des frais d'élevage 641 781
SOZAM Frais d'entreposage 96 372
ENNAJEH Ventes de biens et services 900
YASMINE Ventes de biens et services 118 377
SNA Frais d'élevage 268 589
GAN Ventes de biens et services 350
PAF Ventes de biens et services 380
ESSANBAOUR Iagﬁsggndged::;eité centrale des plats cuisinés et vente 850 354
MBG Ventes de biens et services 230
DAKHLA Frais d'entreposage 24 004
SABA Entreposage des produits agricoles et fumier 13 400
ALMES Frais d'élevage 22 278
SIDI OTHMENE Frais d'entreposage 23501
SAOUEF Location local électricité et télécommunication 915
T PAP Ventes de biens et services 287
GPL Eau dessalée et divers travaux 26 954

- Achats de matiéres, de fournitures et de services
Parties liées Nature de I'opération Montant TTC
POULINA Rémunérations liées a la gestion 1030 397
GIPA Achats de biens et services 23 958
ASTER INFORMATIQUE Equipement et fourniture de bureau 129 907
ASTER TRAINING Assistance Informatique 90 461
PASSAGE Fourniture de bureau 7561
ROMULUS Achats de billets d'avions 15 569
LA PAIX Formation, mission et communication 76 187
DICK Achats de dindes vives 5141 147
LAKHOUET Achats de dindes vives 50 666
OASIS Achats de produits consommables pour centres d'élevage 525 633
SOZAM Produits agricoles 13572
EJENENE Fumiers Organiques 30 004
ENNAJEH Opérations Diverses 273
YASMINE Achats de dindes vives 3678214
ELIOS LOCALISATION Achats de biens et services 19 929
SNA Achat aliments pour volaille 17 497 170
PPM Achats de biens et services 10 787
GAN Achat des accessoires de matériel avicole 75522
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PAF Achats de biens et services 1268

UNIT Achats de biens et services 10 503

ESSANBAOUR Plats transformés 25 400

TEC MMP Achats d'emballage 77 442

ACM Achats de matiére, Equipement et travaux 7 175

MBG Bouteilles de gaz, Galvanisation a chaud 44 735

LA CENTRAL Opérations Diverses 76 465

CARTHAGO Achat Minibus 17 500

UNIPACK Achats d'emballage 367 556

TRANSPOOL Locations et transports 11 839

SIDI DAOUD Achats de biens et services 304 877

SABA Achats dindonneaux 2570881

ALMES Achats Aliments 546 819

SIDI OTHMANE Achat de dindes vives 2102900

SAOUEF Achat de dindes vives 7554 261

HADAYEK Achats de biens et services 412 061

SELMA Achats de biens et services 7475

INDUSTRIE TECHNIQUE Assistance technique 95771

METAL GAN Achats de biens et services 6 400

ZAHRET MORNEG Acquisition de titres de participation 305 522

ENNAJEH Acquisition de titres de participation 4648

ZAHRET MORNEG Acquisition de titres de participation 1674 097

CEDRIA Acquisition de titres de participation 302 400

PULINA Acquisition de titres de participation 172 500

CEDRIA Acquisition de titres de participation 103 500

ENGAGEMENTS HORS BILAN
Les engagements hors bilan de la société EL MAZRAA se présentent au 31 décembre 2007 comme sulit :
Types d’engagement Banques | Dirigeants Stés liées Associés Autres Total
Engagements donnés
Hypotheques 2 790 000 2 790 000
Nantissements 2133000 2133 000
Hypothéques et nantissements 5679 000 5679 000
Cautions et nantissements 2 100 000 2100 000
Cautions hypothéques et nantissements 1 550 000 1 550 000
Effets escomptés et non échus 742 265 742 265
Cautions données 0
Rachat des titres en portage 0 0
Sous total 14 994 265 0 0 0 0 14 994 265
Engagements regus

Cautions recues 0 0 0 0 0 0
Sous total 0 0 0 0 0 0

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS DE L’EXERCICE
CLOS LE 31 DECEMBRE 2007

A MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DELA SOCIETE EL MAZRAA

En exécution de la mission de commissariat aux comptes que vous avez bien voulu nous confier nous avons I'honneur de vous
présenter notre rapport général sur les comptes annuels arrétés au 31 décembre 2007.

Nous avons effectué I'audit des états financiers de la société EL MAZRAA, comprenant le bilan au 31 décembre 2007, ainsi que I'état
de résultat et I'état de flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, et des notes contenant un résumé des principales méthodes
comptables et d'autres notes explicatives.

Retourala paged'accueil




ANNEXE I B.O N° 3107 du 28 Mai 2008 page -16-

Responsabilité de la direction dans I'établissement et la présentation des états financiers

Le conseil d’administration est responsable de I'établissement et de la présentation sincere de ces états financiers, conformément
aux conventions et normes comptables édictées par le systtme comptable des entreprises. Cette responsabilité comprend la
conception, la mise en place et le suivi des procédures constitutives du systeme de contrdle interne relatives a I'établissement et la
présentation sincére d'états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, ainsi que la détermination d’estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité de 'auditeur

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit
selon les normes d’audit applicables en Tunisie (Normes Internationales d’Audit).

Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles d’éthique, de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une
assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les
informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation
du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. En
procédant & ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contrble interne en vigueur dans I'entité relatif & I'établissement
et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le
but d'exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des
méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
I'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Opinion

A notre avis, les états financiers arrétés au 31 décembre 2007, annexées aux pages 6 a 9 du présent rapport, sont sincéres et
réguliers et donnent une image fidéle de la situation financiére de la société, ainsi que de sa performance financiere et de ses flux de
trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément aux conventions et normes comptables édictées par le systéme comptable
des entreprises.

Rapport sur d’autres obligations Iégales ou réglementaires
Nous avons également procédé aux vérifications spécifiqgues prévues par la loi.

Ainsi, en application des dispositions de l'article 266 du code des sociétés commerciales nous avons contrblé I'exactitude des
informations données sur les comptes de la société et consignées dans le rapport du conseil d’administration. Ces informations
n'appellent pas de notre part de remarques particulieres

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a I'examen des procédures de contrble interne relatives au traitement
de l'information comptable et & la préparation des états financiers. Nous signalons, conformément a ce qui est requis par l'article 3 de
la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par I'article 15 de la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n'avons pas relevé,
sur la base de notre examen, d'insuffisances majeures susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers.

Par ailleurs, et en application des dispositions de I'article 19 du décret n° 2001-2728 du 20 novembre 2001, nous n’avons pas été en
mesure de vérifier que la tenue des comptes relatifs aux valeurs mobilieres pour la partie du capital cotée en bourse et pour les
obligations émises par la société est assurée conformément aux dispositions du texte sus indiqué.

Tunis le 22 Avril 2008

Union des Experts Comptables

Membre de Grant Thornton International
Mohamed FESSI
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RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

A MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE LA SOCIETE MAZRAA

En exécution de notre mission de commissariat aux comptes que vous avez bien voulu nous confier, nous avons I'honneur de vous
présenter notre rapport spécial au titre de I'exercice 2007.

En application des dispositions des articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales, nous vous informons que votre société a
conclu les conventions suivantes :

1. Acquisition de titres de participation intergroupe :

»  Souscription d’'un emprunt bancaire auprées de la Banque de Tunisie d’'un montant de 2.500.000 DT

» Acquisition de 21.823 actions YASMINE au prix 305.522 DT aupres de la société ZAHRET MORNEG.
* Acquisition de 332 actions YASMINE au prix 4.648 DT auprées de la société ENNAJEH.

* Acquisition de 77.865 actions SABA au prix 1.674.097 DT aupres de la société ZAHRET MORNEG.

» Acquisition de 28.000 actions SABA au prix 302.400 DT aupres de la société CEDRIA.

* Acquisition de 15.000 actions SABA au prix172.500 DT auprés de la société POULINA.

« Acquisition de 9.000 actions SABA au prix 103.500 DT auprés de la société CEDRIA.

*  Souscription de 25.000 actions ESSANAOUBAR au prix de 250.000 DT.

*  Souscription de 7.258 actions ESMERALDA au prix de 135.000 DT.

»  Souscription de 8.681 actions ESMERALDA au prix de 161.727 DT.

2. Cession de fonds de commerce :

En 2007, votre société a procédé a la cession des fonds de commerce relatifs aux points de vente suivants :
. Point de vente centre AIDA 135 186 DT
* Point de vente ROSVELT 8 000 DT

3. Opérations réalisées autres que les conventions courantes conclues a des conditions normales :

Au cours de nos travaux d’audit, nous avons relevé que votre société loue au profit de la société ESSANAOUBAR pour un montant
annuel de 145. 861 dinars I'unité centrale des plats cuisinés (UCPC).

Tunis le 22 Avril 2008

Union des Experts Comptables

Membre de Grant Thornton International

Mohamed FESSI

b- Indicateurs d’activité relatifs au premier trimestre 2008 (tels que publiés en date du 24/04/2008)

1-Indicateurs

Indicateurs Unité 1 ere trimestre 1 ere trimestre Année
2008 2007 2007(*)
Revenus m DT 16 165 13 887 64 214
Production Tonne 5270 4088 14 267
Investissements m DT 327 125 2525
Solde au 31/03/2008 31/03/2007 31/12/2007
Endettement LMT m DT 3947 6 897 6 066
Crédit de gestion m DT 5308 4 936 3534

. Chiffres audités par le CAC
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2-Commentaires

a. Revenus : Les revenus provenant de la vente des produits finis (dinde et dérivés, produit de charcuterie ...)
et de cheptels vifs sont pris en compte dés la livraison aux clients.

b. Endettement LMT : Il s’agit de I'encours des emprunts non courants, les échéances inférieures a moins
d’'un an ont été reclassées au niveau de la rubrique concours bancaires et autres passifs financiers.

c. Crédits de gestion : Il s’agit du solde de la rubrique concours bancaires et autre passifs financiers.

3-Faits saillants

d. EL MAZRAA a tiré profit de I'évolution de la demande pour augmenter sa production d’'une part et
développer d’avantage les ventes, surtout pour la gamme charcuterie suite a I'action promotionnelle.

e. On aenregistré la reprise de la production suite a 'augmentation de la demande.

f.  L'orientation des investissements était marquée par le renforcement du réseau de distribution et la maitrise
de I'énergie.

Il - CARACTERISTIQUES DE L'OFFRE

1. Présentation de l'initiateur :

Il s'agit de la Société Poulina agissant de concert avec des personnes physiques et morales, et détenant ensemble
2 765 784 actions sur les 2 900 000 actions composant le capital social de la société El Mazraa (soit 95,372% des
actions et des droits de vote).

2. Motifs et intentions de l'initiateur :
L'initiateur de I'offre publique de retrait et les personnes physiques et morales agissant de concert détiennent 95,372% du
capital de la société El Mazraa.

Le Groupe Poulina s’appréte a introduire en Bourse une société Holding qui détiendra une participation majoritaire dans
le capital des sociétés du Groupe y compris la société El Mazraa.

La création de la société Holding se fera par apport a la société Holding, par les personnes physiques, de leurs titres
détenus dans le capital des sociétés du Groupe y compris ceux de la société El Mazraa.

Parallelement a cette opération et en application de I'article 173 du Reglement Général de la Bourse, la société Poulina
agissant de concert avec des personnes physiques et morales souhaite acquérir les actions El Mazraa encore détenues
par le public.

3. Intermédiaire en bourse chargé de I'opération :

Tunisie Valeurs, intermédiaire en bourse, sis au 17, rue de Jérusalem -1002 Tunis-, est chargé de la réalisation de
I'opération.

4. Nombre de titres visés par I'offre :
134 216* actions représentant 4,628%% des actions de la société El Mazraa.

5. Prix de I'offre :
18 dinars I'action de nominal 5 dinars.

6. Période de validité de I'offre :
L’'OPR est ouverte du lundi 2 juin 2008 au vendredi 13 juin 2008 inclus.

7. Engagement de l'initiateur de I'offre :
Le Groupe initiateur s’engage pendant la période de validité de l'offre & acquérir la totalité des titres de la société
El Mazraa qui seront offerts sur le marché de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

8. Engagement de I'intermédiaire en bourse chargé de laréalisation de I'opération :
Tunisie Valeurs, intermédiaire en Bourse, garantit irrévocablement la teneur des engagements pris pour I'exécution de
cette offre dans les conditions sus-indiquées.

9. Transmission des ordres :
Les actionnaires désirant répondre a cette OPR peuvent présenter leurs ordres a I'intermédiaire en bourse de leur choix,
durant la période de validité de I'offre.

| Retourala paged'accueil




ANNEXE I B.O N° 3107 du 28 Mai 2008 page -19-

10. Résultat de I'Offre :
A I'expiration du délai de validité de I'offre, le résultat de 'OPR fera I'objet d’'un avis qui paraitra au Bulletin Officiel de la
BVMT.

A l'issue de I'OPR et quel que soit son résultat, la radiation du marché principal de la cote de la bourse de
I’ensemble des titres de capital de la société El Mazraa sera prononcée. Toutefois, si le nombre des actionnaires
de ladite société demeure supérieur a 100, cette derniére ne sera pas déclassée de la catégorie des sociétés
faisant appel public a I'épargne et ce, en vertu de I'article 1* de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier.

* Droits aux dividendes relatifs a I'exercice 2007 attachés, fixés par 'AGO tenue en date du 20/05/2008 a D. 0,700 par action et dont la mise en
paiement sera faite & compter du 20/07/2008.

2008 AC 19
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