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AVIS DES SOCIETES

PRESCRIPTION QUINQUENNALE

BANQUE NATIONALE AGRICOLE
- BNA -

Siège social : Rue Hédi Nouira - 1001 Tunis -

2008 - AS - 450

La BANQUE NATIONALE AGRICOLE porte à la connaissance de ses actionnaires que les dividendes relatifs à l'exercice 2002, mis
en paiement le 16 juin 2003, seront frappés par la prescription quinquennale à compter du 15 juin 2008.
En conséquence, le coupon N° 58 y afférent, ne sera plus payable à partir de cette date.

COMMUNIQUE DE PRESSE

Le Conseil d'Administration de la SOMOCER tenu en date du 1er avril 2008 a décidé de proposer à l'Assemblée Générale

Extraordinaire une augmentation du capital pour le porter de 21 000 000 dinars à 23 100 000 dinars, et ce, par incorporation des

réserves à prélever sur le compte " résultats reportés " à hauteur de 2 100 000 et la distribution d'actions gratuites dans la

propotion d'une action nouvelle gratuite pour dix actions anciennes avec juissance à partir du 1er janvier 2008.
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INDICATEURS D'ACTIVITE TRIMESTRIELS

La Société Tunisie Lait publie ci-dessous ses indicateurs d'activité relatifs au  1er trimestre 2008.

I . Indicateurs

SOCIETE TUNISIE LAIT
Siège social : Centrale laitière de Sidi Bou Ali- 4040 Sousse  -

 
Indicateurs 

 

1er   
trimestre 2007 

 

1er trimestre 
2008 

 
Année 2007 

Revenus  
(en millions de dinars) 

12,78 15,15 57,96 

Production 
(en millions de litres) 

18,2 22,5 66,6 

Investissements 
(en millions de dinars) 

1,92 0,971 11,49 

Endettement : 
(en millions de dinars) 

28,18 49,7 41,06 

A long terme 
 

50% 63% 
 

47,5% 

A court terme 
 

50% 37% 52,5% 
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I. Formules : 

Revenus = chiffre d’affaires HT. 
Production = volume de la production. 
Endettements = passifs courants+passifs non courants 

 
II. Bases retenues pour l’élaboration des indicateurs : 

Les indicateurs ont été établis en appliquant les principes et conventions comptables. 
 

III. Commentaires : 
Le chiffre d’affaires du 1er trimestre 2008 a enregistré une hausse de 18,5%. 
L’augmentation de capital a été clôturée en mars et libérée en avril 2008, ce qui allège les engagements. 
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AVIS DES SOCIETES (suite)
ASSEMBLEES GENERALES
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BANQUE NATIONALE AGRICOLE
- BNA -

Siège Social : Rue Hédi Nouira, - Tunis -

La Banque Nationale Agricole porte à la connaissance de ses actionnaires que son Assemblée Générale Ordinaire se tiendra le

Vendredi 6 juin 2008 à 17 Heures à l'Hôtel Acropole Les Berges du Lac - Tunis, à l'effet de délibérer sur l'ordre du jour suivant

:

1 - Lecture des rapports du Conseil d'Administration, sur l'activité et les états financiers individuels de la B.N.A, sur l'activité

du groupe B.N.A et sur les états financiers consolidés, relatifs à l'exercice 2007.

2 - Lecture des rapports de Commissariat aux Comptes sur les états financiers individuels de la B.N.A et sur les états

financiers consolidés arrêtés au 31.12.2007, ainsi que du rapport spécial portant sur les conventions visées par les

articles 200 et suivants et 475 du Code des Sociétés Commerciales et l'article 29 de la loi n° 2001-65 telle que modifiée par

la loi n° 2006-19.

3 - Approbation des rapports du Conseil d'Administration ainsi que des états financiers individuels et consolidés de l'exercice

2007, et quitus aux membres du Conseil d'Administration.

4 - Affectation du résultat de l'exercice 2007.

5 - Fixation du montant des jetons de présence des membres du Conseil d'Administration.

6 - Ratification de la désignation d'administrateurs.

7 - Autorisation d'émission d'emprunts obligataires.

La Société Frigorifique & Brasserie de Tunis- SFBT-,  porte à la connaissance de ses actionnaires que son Assemblée Générale

Ordinaire se tiendra le mardi 27 mai 2008 à 10H, à l'Hôtel SHERATON, Salle Marhaba, à l'effet de délibérer sur l'ordre du jour

suivant :

- Lecture du rapport du Conseil d'administration relatif à l'exercice clos le 31 décembre 2007 ;

- Lecture du rapport général des commissaires aux comptes sur les comptes de cet exercice ;

- Lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes sur les opérations visées aux articles 200 et 475 du Code des

   Sociétés Commerciales ;

- Approbation, s'il y a lieu,  des états financiers et des opérations prévues par les articles 200 et 475 du code des sociétés

  commerciales;

- Affectation des bénéfices ;

- Quitus pour l'exercice aux administrateurs ;

- Renouvellement de mandats d'administrateurs ;

- Lecture des rapports des commissaires aux comptes relatifs aux états financiers consolidés du groupe SFBT arrêtés au

31   décembre 2007 ;

- Approbation des états financiers consolidés ;

- Pouvoirs à donner.

Au cours de cette assemblée, le conseil d'administration proposera d'augmenter le dividende pour le porter à 0,575 par action.

SOCIETE FRIGORIFIQUE & BRASSERIE DE TUNIS
- SFBT -

Siège social : 5, Route de l'Hôpital Militaire - 1005 Tunis -
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***
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AVIS DES SOCIETES (suite)
ASSEMBLEES GENERALES

La Société Moderne de Céramique -SOMOCER- porte à la connaissance de ses actionnaires que ses Assemblées Générales

Ordinaire et Extraordinaire se tiendront le vendredi 30 mai 2008, à partir de 15H, à l'Institut Arabe des Chefs d'Entreprises,

Boulevard Principal - 1053 - Les Berges du Lac Tunis, à l'effet de délibérer sur l'ordre du jour suivant :

* En Assemblée Générale Ordinaire:

- Approbation de la gestion de l'exercice 2007 après lecture du rapport du Conseil d'Administration ;

- Approbation des états financiers de l'exercice clos le 31/12/2007 après lecture des rapports des co-commissaires aux

comptes ;

- Quitus aux administrateurs ;

- Affectation des résultats ;

- Approbation des conventions réglementées ;

- Fixation du montant des jetons de présence des membres du conseil d'administration ;

-  Nomination d'un nouveau administrateur ;

- Renouvellement/nomination des co-commissaires aux comptes ;

- Information du franchissement par certains actionnaires, des seuils de participations réglementés;

- Questions diverses ;

- Pouvoir pour formalités.

* En Assemblée Générale Extraordinaire :

- Augmentation du capital par voie d'incorporation des réserves ;

- Modification de l'article 06 des statuts ;

- Pouvoirs à donner.

SOCIETE MODERNE DE CERAMIQUE
- SOMOCER -

Siège Social : Menzel Hayet - 5033 Monastir -
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***

Tunisie Leasing porte à la connaissance de ses actionnaires que son Assemblée Générale Ordinaire se tiendra le

jeudi 29 mai 2008, à 10H30 au siège social de la société,  à l'effet de délibérer sur l'ordre du jour suivant :

1) Examen des rapports du Conseil d'Administration et des états financiers individuels et consolidés  pour l'exercice 2007.

2   Lecture des rapports des Commissaires aux Comptes pour l'exercice 2007.

3)  Approbation des états financiers individuels et consolidés arrêtés au 31 décembre 2007.

4)  Quitus aux Administrateurs pour l'exercice 2007.

5)  Affectation des résultats.

6)  Fixation des jetons de présence pour l'exercice 2008.

7) Fixation des rémunérations des membres du Comité Permanent d'Audit Interne pour l'année 2008.

8)  Emission d'emprunts obligataires.

9)  Questions diverses.

TUNISIE LEASING
Siège Social :Centre Urbain Nord, Avenue Hédi Karray, - 1082 Tunis -

2008 - AS - 441
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AVIS DES SOCIETES (suite)
PAIEMENTS DE DIVIDENDES

2008 - AS - 453

***

***

***

MAC Excellence FCP 
Fonds Communs de Placement  

Régie par la loi N° 2001-83 du 24 juillet 2001 
Siège social : Green Centre Bloc C 2ème Etage Rue Lac de Constance 

Les Berges du Lac 1053 Tunis 
 
En application de la décision du Conseil D’Administration du 28 Avril 2008, MAC SA  a le plaisir d’informer les porteurs de Parts de 
MAC Excellence FCP qu’elle met en paiement au titre de l’exercice 2007 et à compter du  Lundi 19 Mai 2008, un dividende net de 
124,860 dinars par part. 
 
Ce dividende, qui est exonéré de tout impôt et taxe pour les personnes physiques et morales, est payable aux guichets de MAC SA. 

 
OPTION 

Il est réservé aux porteurs de parts la faculté de réinvestir en Parts de  MAC Excellence FCP le montant de ce dividende dès sa mise 
en paiement. 

 
 

MAC Croissance  FCP 
Fonds Communs de Placement  

Régie par la loi N° 2001-83 du 24 juillet 2001 
Siège social : Green Centre Bloc C 2ème  Etage Rue Lac de Constance 

Les Berges du Lac 1053 Tunis 
 

En application de la décision du Conseil D’Administration du 28 Avril 2008, MAC SA  a le plaisir d’informer les porteurs de Parts de 
MAC Croissance  FCP qu’elle met en paiement au titre de l’exercice 2007 et à compter du  Lundi 19 Mai 2008, un dividende net de 
2,351 dinars par part. 
 
Ce dividende, qui est exonéré de tout impôt et taxe pour les personnes physiques et morales, est payable aux guichets de MAC SA. 

 
OPTION 

Il est réservé aux porteurs de parts la faculté de réinvestir en Parts de  MAC Croissance  FCP le montant de ce dividende dès sa mise 
en paiement. 

 
 

MAC Epargnant FCP 
Fonds Communs de Placement  

Régie par la loi N° 2001-83 du 24 juillet 2001 
Siège social : Green Centre Bloc C 2ème  Etage Rue Lac de Constance 

Les Berges du Lac 1053 Tunis 
En application de la décision du Conseil D’Administration du 28 Avril 2008, MAC SA  a le plaisir d’informer les porteurs de parts 
de MAC Epargnant FCP qu’elle met en paiement au titre de l’exercice 2007 et à compter du  Lundi 19 Mai 2008,Un dividende 
net de 4,991 dinars par part. 

 
Ce dividende, qui est exonéré de tout impôt et taxe pour les personnes physiques et morales, est payable aux guichets de MAC 
SA. 

 
OPTION 

Il est réservé aux porteurs de parts la faculté de réinvestir en Parts de  MAC Epargnant FCP le montant de ce dividende 
dès sa mise en paiement. 

 
 

MAC Equilibre FCP 
Fonds Communs de Placement  

Régie par la loi N° 2001-83 du 24 juillet 2001 
Siège social : Green Centre Bloc C 2ème Etage Rue Lac de Constance 

Les Berges du Lac 1053 Tunis 
 

En application de la décision du Conseil d’Administration du 28 Avril 2008, MAC SA  a le plaisir d’informer les porteurs de parts de MAC 
Equilibre FCP qu’elle met en paiement au titre de l’exercice 2007 et à compter du  Lundi 19 Mai 2008, un dividende net de 
3,590 dinars par part. 
 
Ce dividende, qui est exonéré de tout impôt et taxe pour les personnes physiques et morales, est payable aux guichets de MAC SA. 

 
OPTION 

Il est réservé aux porteurs de parts la faculté de réinvestir en Parts de  MAC Equilibre FCP le montant de ce dividende dès sa mise en 
paiement. 
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AVIS DES SOCIETES (suite)

UNION BANCAIRE POUR LE COMMERCE ET L'INDUSTRIE
- UBCI -

Siège social :139 , Avenue  de la Liberté - 1002 Tunis -
 
Suite à la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 08 mai 2008, l’UNION BANCAIRE POUR COMMERCE ET L’INDUSTRIE 
publie, ci-dessous : 

- Les résolutions adoptées, 
- Le  Bilan après affectation du résultat comptable, 
- L’état d’évolution des capitaux propres.  

 
I- Résolutions adoptées : 
 
Première Résolution : 
L’A.G.O. après avoir entendu la lecture des rapports du Conseil d’Administration  et des Commissaires aux Comptes, approuve  les bilans et 
Comptes de Résultats arrêtés au 31.12.2007 tels qu’ils lui ont été présentés. 
 
La présente résolution est adoptée à l’unanimité. 
 
Deuxième Résolution : 
L’A.G.O., après lecture du rapport établi par les Commissaires aux Comptes en exécution de l’article 29 de la loi n° 2001-65 relative aux 
Etablissements de Crédit et des articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales, approuve les conventions réglementées. 
 
La présente résolution est adoptée à l’unanimité. 
 
Troisième Résolution : 
L’A.G.O. approuve la répartition du solde bénéficiaire du compte de Pertes et Profits qui s’élève, après reprise du report à nouveau 2006, à 
17.423.633,929 dinars, selon la proposition qui lui a été soumise à savoir : 
 

- De fixer le dividende par action de l’exercice 2007  à ………………………..                 1,200 DTU 
-       Le paiement de ce dividende totalisant la somme de…… …………………   12.000.000,000 DTU 
- D’affecter à la réserve facultative la somme de……………… ………………..  4.750.000,000 DTU 
- D’affecter à la réserve à régime spécial la somme de …………………………    671.604,186 DTU  
- De reporter à nouveau la somme de …………………………………………….        2.029,743 DTU 

 
La présente résolution est adoptée à l’unanimité. 
 
Quatrième Résolution : 
L’A.G.O. autorise les transferts à la réserve facultative du montant de TND 440.078,992 à prélever sur la réserve « à régime spécial » et 
représentant la partie de cette réserve devenue disponible. 
 
La présente résolution est adoptée à l’unanimité. 
 
Cinquième Résolution : 
L’A.G.O. donne quitus de leur gestion aux administrateurs en fonction durant l’exercice 2007 et approuve l’allocation au Conseil 
d’Administration de la somme de 381.238,275 DTU au titre des jetons de présence.  
 
La présente résolution est adoptée à l’unanimité. 
 
Sixième Résolution : 
L’A.G.O. renouvelle pour une durée de  trois ans, soit jusqu’à l’Assemblée Générale Ordinaire qui statuera sur les comptes de l’exercice 2010, 
le mandat d’Administrateur de M. Jacques ARDANT. 
 
La présente résolution est adoptée à l’unanimité. 
 
Septième Résolution : 
L’A.G.O. renouvelle pour une durée de  trois ans, soit jusqu’à l’Assemblée Générale Ordinaire qui statuera sur les comptes de l’exercice 2010, 
le mandat d’Administrateur de BNP Paribas BDDI PARTICIPATIONS (filiale à 100 % du Groupe BNP Paribas). 
 
L’A.G.O. ratifie la désignation communiquée au Conseil d’Administration du 1er Avril 2008 à Paris de Monsieur Michael PEREIRA en 
remplacement de Monsieur Marie François Joseph HARTMANN représentant BNP Paribas BDDI PARTICIPATIONS et ce jusqu’au terme de 
son mandat, soit jusqu’à l’A.G.O. qui statuera sur les comptes de l’exercice 2010.  
 
La présente résolution est adoptée à l’unanimité. 
 
Huitième Résolution : 
L’Assemblée Générale Ordinaire autorise l’émission d’un ou plusieurs emprunts obligataires sur la période de 3 ans à venir dans la limite de 
70 millions de dinars, et donne mandat au Conseil d’Administration pour en définir le calendrier et les modalités. 
 
La présente résolution est adoptée à l’unanimité. 
 
Neuvième  Résolution : 
L’A.G.O. confère tous pouvoirs aux porteurs des copies ou d’extraits des présentes résolutions à l’effet d’accomplir toutes formalités légales 
de publicité. 
 
La présente résolution est adoptée à l’unanimité. 
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RESOLUTIONS ADOPTEES  -  UBCI  (SUITE)

II - Le  Bilan après affectation du résultat comptable : 

BILAN  ARRETE AU 31/12/2007  
APRES REPARTION DES BENIFICES APRES APPROBATION AGO du 08 mai 2008  

      (En Milliers de Dinars Tunisiens)   

    31/12/2007 31/12/2006  
         
ACTIF        
         
Caisse et avoir auprès de la BCT, CCP, et TGT    58 369  57 447  
         
Créances sur les établissements bancaires et financiers    173 391  143 830  
         

Créances sur la clientèle   1 078 967  979 501 * 
         
Portefeuille-titre commercial    13 433  28 746  
         
Portefeuille d'investissement    106 285  89 212  
         
Valeurs immobilisées    49 814  45 212  
         
Autres actifs    25 044  23 913  
         

TOTAL ACTIF   1 505 303 1 367 861  
         
PASSIF        
       
Banque Centrale et CCP     0   0  
       
Dépôts et avoirs des établissements bancaires et financiers     141 994  142 008  
         
Dépôts et avoirs de la clientèle   1 073 184  945 559  
         
Emprunts et Ressources spéciales    71 434  77 174  
         

Autres passifs    67 136  57 839 * 
         

TOTAL PASSIF   1 353 748 1 222 580  
         
CAPITAUX PROPRES        
         
Capital    50 000  50 000  
         
Réserves     100 696  95 275  
         
Autres capitaux propres     857   6  
         
résultats reportés     2   1  
         
Résultat de l'exercice   - -  
         

TOTAL CAPITAUX PROPRES   151 555 145 282  
         

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES   1 505 303 1 367 861  
* chiffres 2006 retraités pour les besoins de la comparabilité     
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III - L’état d’évolution des capitaux propres. 

Libellé Capital 
Réserve 
légale 

Réserves à 
régime 
spécial 

Autres 
réserves 

Autres 
capitaux 
propres 

Résultats 
reportés 

Résultat net 
de l'exercice Total 

Capitaux propres au 31-12-
2007 avant répartition 50 000 5 000 1 317 88 957 857 1 17 423 163 555 
Réserve facultative     -440 4 750     -4 750 0 
Réserve à régime spécial     672       -672 0 
Résultats reportés           1 -1 0 
Distribution des bénéfices             -12 000 -12 000 
Réserve légale             0 0 
Subvention d’investissement              0 0 
Résultat au 31-12-2007               0 

Capitaux propres au 31-12-
2007 après répartition 50 000 5 000 1 549 93 707 857 2 0 151 555 
 

RESOLUTIONS ADOPTEES  -  UBCI  (SUITE)

2008 - AS - 454
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 AVIS DE NOTATION (*)
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Fitch abaisse la note nationale à long terme attribuée à Union de Factoring 
  
Fitch Ratings-Londres/Tunis- 16 mai 2008: Fitch Ratings a abaissé de ‘BB+(tun)’ à ‘BB(tun)’ la note 
nationale à long terme attribuée à Union de Factoring (Unifactor). La note nationale à court terme a été 
confirmée à ‘B(tun)’. La perspective de la note nationale à long terme est Stable.  
  
Les notes nationales attribuées à Unifactor reflètent la forte dégradation de ses principaux indicateurs 
financiers en 2007 et, en particulier, une capitalisation affaiblie en raison des pertes enregistrées ainsi que 
d’une qualité d’actifs en nette détérioration. Les notes tiennent également compte d’une liquidité toujours 
adéquate. 
  
Unifactor a enregistré en 2007 une perte nette élevée (1,7 Mio TND) imputable à la comptabilisation 
d’importantes dotations nettes aux provisions pour un montant de 5,6 Mio TND, liées principalement à la 
détérioration de la qualité du risque de crédit de quatre adhérents appartenant à deux groupes d’affaires. Pour 
2008, Unifactor anticipe des reprises de provisions de 1,6 Mio TND sur ces mêmes adhérents et un fort 
redressement de la rentabilité. Fitch estime que le rétablissement durable de la rentabilité d’Unifactor 
dépendra de sa capacité à améliorer sa gestion du risque de crédit. Les indicateurs de risque de crédit se sont 
fortement dégradés en 2007, avec un ratio de créances classées en forte hausse à 19% (2006: 7%), un ratio de 
couverture en baisse à 73% (2006: 85%) et un risque résiduel sur créances classées représentant 34% des 
fonds propres fin 2007 (2006: 5%). La concentration des risques par adhérent est excessive, avec 13 risques 
excédant 10% des fonds propres; elle est toutefois compensée par une certaine division des risques par
débiteur.  
  
Compte tenu des incertitudes relatives à l’évolution de la qualité des actifs d’Unifactor, Fitch s’inquiète 
de l’affaiblissement du ratio de solvabilité et du niveau des fonds propres dû aux pertes enregistrées en 2007. 
Toutefois, Fitch considère que le risque de liquidité d’Unifactor reste modéré. Le financement de la société 
est largement soutenu par ses actionnaires banquiers. L’emprunt obligataire de 10 Mio TND émis début 2008 
a permis de réduire la dépendance d’Unifactor aux ressources à court terme, qui représentaient environ 20% 
des sources de financement à fin avril 2008 (45% à fin 2007).  
  
Le capital d’Unifactor est principalement détenu directement et indirectement par trois banques locales: 
l’Arab Tunisian Bank (20%), la Banque Nationale Agricole (12,5%) et l’Amen Bank (14%). Unifactor offre 
des services traditionnels d’affacturage : achat avec ou sans recours, financement, recouvrement de factures 
domestiques (87% en 2007), à l’export (7%) et à l’import (6%).  
 
 
Les définitions des notes de Fitch sont disponibles sur le site public de l’agence, www.fitchratings.com. Les notes publiées, les 
critères et les méthodologies sont également disponibles sur ce site, à tout moment. Le Code de conduite de Fitch, ses règles en 
matière de confidentialité, de conflits d’intérêts, de séparation vis-à-vis des sociétés affiliées, de conformité, ainsi que toutes autres 
règles et procédures appropriées, sont également disponibles dans la section «Code de conduite »de ce site. 
 
Les notes nationales de Fitch Ratings permettent d’évaluer la qualité de crédit relative des entités notées au sein d’un pays dont les 
notes souveraines internationales sont relativement faibles et où il existe une demande pour ce type de notation. La meilleure 
signature relative d’un pays étant notée ‘AAA’, les notes des autres émetteurs sont établies par rapport à celle-ci. Les notes 
nationales sont essentiellement à l’usage des investisseurs locaux sur des marchés locaux et sont accompagnées d’un identificateur 
correspondant au pays concerné, par exemple «AAA(tun) » pour des notes attribuées sur l’échelle nationale en Tunisie. Les notes 
nationales ne sont donc pas comparables internationalement. 
 

 
   (*) Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans 
cette rubrique par la  société  qui en assume l’entière responsabilité. 



   Page  - 9 -

AVIS

Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor Taux actuariel 
(existence d’une 
adjudication)[1]

Taux 
interpolé

Valeur (pied 
de coupon)

Taux moyen mensuel du marché monétaire 5,293%
TN0008000226 BTCT 52 semaines 27/05/2008 5,296%

TN0008000135 BTA 5 ans " 6,75% 11 juin 2008 " 5,303% 1 000,783

TN0008002230 BTCT 52 semaines 24/06/2008 5,310%

TN0008002248 BTCT 52 semaines 29/07/2008 5,327%

TN0008002255 BTCT 52 semaines 09/09/2008 5,348%

TN0008002263 BTCT 52 semaines 07/10/2008 5,362%

TN0008002271 BTCT 52 semaines 02/12/2008 5,389%

TN0008002297 BTCT 52 semaines 10/02/2009 5,424%

TN0008000028 BTA 10 ans " 6,5%  10  Mars 2009 " 5,438% 1 007,919

TN0008000044 BTA 10 ans " 6,75%  12  Avril 2010 " 5,634% 1 019,408

TN0008000192 BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 5,981% 1 000,229

TN0008000200 BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 6,265% 992,056

TN0008000143 BTA 10 ans " 7,5%  14  Avril 2014 " 6,344% 1 055,137

TN0008000127 BTA 12 ans " 8,25%  9 juillet 2014 " 6,381% 1 092,098

TN0008000184 BTA 10 ans " 7%  9 février 2015" 6,473% 1 027,267

TN0008000218 BTZc 11 octobre 2016 6,734%

TN0008000234 BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 6,851% 992,761

TN0008000226 BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 7,100% 982,217

  -  Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.

COURBE DES TAUX DU 19 MAI 2008

Conditions minimales de prise en compte des lignes :
  -  Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,

[1] L’adjudication en question ne doit pas être vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.
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DATE DE 
DETACHEMENT VALEUR VALEUR 

DU DERNIER LIQUIDATIVE LIQUIDATIVE
DIVIDENDE du 16/05/2008 du 19/05/2008 EN %

TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 122,751 122,785 1,742 1,44%
SICAV RENDEMENT SBT 31/03/2008 101,137 101,168 *** 1,494 1,44%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 25/04/2007 103,898 103,930 1,439 1,40%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 25/03/2008 102,282 102,315 *** 1,597 1,52%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 14/04/2008 101,658 101,694 *** 1,800 1,72%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 15/04/2008 101,946 101,959 *** 1,807 1,72%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 21/05/2007 104,814 104,850 1,650 1,60%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 28/04/2008 100,446 100,479 *** 1,620 1,57%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 07/04/2008 103,493 103,527 *** 1,628 1,54%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 22/05/2007 106,575 106,611 1,699 1,62%
SANADETT SICAV AFC 05/05/2008 105,141 105,177 *** 1,760 1,63%
SUD OBLIGATAIRE SICAV Sud Invest 05/05/2008 101,213 101,225 *** 1,693 1,62%
GENERALE OBLIG-SICAV CGI 12/05/2008 100,705 100,738 *** 1,676 1,61%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 31/05/2007 107,796 107,831 1,676 1,58%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 10/04/2007 106,176 106,211 1,700 1,63%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 02/04/2008 103,303 103,336 *** 1,673 1,58%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 29/05/2007 107,835 107,868 1,647 1,55%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 25/05/2007 105,612 105,642 1,584 1,52%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 18/03/2008 102,585 102,622 *** 1,684 1,60%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG 15/04/2008 101,725 101,737 *** 1,730 1,61%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée 19/05/2008 106,063 100,100 *** 1,907 1,83%
FINA O SICAV FINACORP - 101,121 101,151 1,151 1,15%

FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C **          1,115 1,116 0,014 1,27%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 10,552 10,556 0,157 1,51%
FCP SALAMETT PLUS AFC - 10,153 10,157 -0,259 -2,49%
AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF - 100,605 100,626 0,626 0,63%

SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 40,469 40,473 0,611 1,53%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 29,415 29,425 0,492 1,70%
SICAV BNA BNA Capitaux 14/04/2008 77,260 76,907 *** 3,714 5,02%
SUD VALEURS SICAV Sud Invest 31/05/2007 98,636 98,178 13,549 16,01%
SICAV PLACEMENTS Sud Invest 31/05/2007 1 000,244 995,137 125,214 14,39%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 18/05/2007 68,895 68,646 4,079 6,32%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 15/04/2008 100,690 100,679 *** 2,162 2,10%
ARABIA SICAV AFC 05/05/2008 57,404 57,530 *** 2,772 4,94%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 02/05/2008 45,421 45,293 *** -0,522 -1,11%
SICAV AVENIR STB Manager 24/05/2007 52,004 50,502 2,024 4,18%
UNION  FINANCIERE SALAMMBO  SICAV UBCI Finance 25/04/2007 96,709 96,641 2,986 3,19%
UNION  FINANCIERE  HANNIBAL  SICAV UBCI Finance 25/04/2007 94,770 94,533 5,463 6,13%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 10/04/2007 13,165 13,135 0,436 3,43%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 25/04/2007 74,602 74,294 6,474 9,55%
SICAV CROISSANCE SBT 31/03/2008 181,862 181,082 *** 15,695 9,28%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 15/04/2008 112,256 112,212 *** 2,652 2,33%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Manageme 28/05/2007 1 363,998 1 359,752 143,098 11,76%

FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - **    1 594,465 1 591,396 126,241 8,62%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 21/05/2007 **       138,274 139,035 6,539 4,94%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 21/05/2007 **       136,337 134,471 5,232 4,05%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 21/05/2007 **       123,704 119,254 0,652 0,55%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C **           1,611 1,611 0,215 15,40%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C **           1,397 1,401 0,106 8,19%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 21/05/2007 **    8 795,410 8 916,802 49,384 0,56%
FCP IRADETT 20 AFC - 10,664 10,681 0,092 0,87%
FCP IRADETT 50 AFC - 11,268 11,296 0,618 5,79%
FCP IRADETT 100 AFC - 12,182 12,221 1,338 12,29%
FCP IRADETT CEA AFC - 11,602 11,627 1,084 10,28%
FCP BIAT EPARGNE  ACTIONS BIAT Asset Management 15/04/2008 **       103,755 103,451 *** 5,864 5,84%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux - **       105,904 105,843 5,113 5,08%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux - **       105,001 104,980 4,099 4,06%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs - 13,063 12,992 2,417 22,86%
FCP CAPITALISATION ET GARANTIE Alliance Asset Management - **    1 046,767 1 039,188 20,167 1,98%
FCP VALEURS SERENITE 2013 Tunisie Valeurs *S.C **    5 252,990 5 289,265 289,265 5,79%
AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF - **       101,207 100,646 0,646 0,65%
AL AMANAH EQUITY FCP CGF - **       101,426 100,857 0,857 0,86%
FCP FINA 60 FINACORP *S.C **    1 018,437 1 027,765 27,765 2,78%
FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion *S.C 100,190 100,000 0,000 0,00%
FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion *S.C 501,742 501,458 1,458 0,29%
* S.C. :SICAV de type Capitalisation  ** V.L. Calculée hebdomadairement  *** Plus ou moins value ajustée en fonction des dividendes distribués       
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