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AVIS DE NOTATION (*)
CONFIRMATION DE NOTE

Fitch Ratings - Tunis - 17 mars 2008 : Fitch Ratings a confirmé la note nationale a long terme de I'Entreprise Tunisienne
d'Activités Pétrolieres (ETAP) a 'AA+(tun)'. La perspective de la note est stable. La note & court terme a été confirmée a
'F1+ (tun)'. L'ETAP a le statut d'Entreprise Publique & caractére Non Administratif placée sous la tutelle du ministére de
I'Industrie, de I'Energie et des Petites et Moyennes Entreprises.

Les notes continuent a refléter I'actionnariat de I'ETAP, dont le capital est entierement détenu par I'Etat tunisien, son statut
juridique et ses liens opérationnels et stratégiques avec I'Etat tunisien. Ce dernier contrdle I'entreprise a travers son conseil
d'administration composé de représentants de membres du gouvernement et de la banque centrale. Il agit sur le profil financier
et opérationnel de I'ETAP a travers |'approbation du budget d'exploitation et d'investissement et la distribution de dividendes.
L'Etat a aussi la possibilité de changer le statut de I'ETAP et son cadre commercial.

Depuis 1991, I'ETAP léve de la dette d'une maniére indépendante sur le marché financier par opposition & un financement direct
sur le budget de I'Etat. Alors qu'aucune dette de I'ETAP n'est garantie par le souverain, les notes continuent de refléter
I'anticipation de Fitch Ratings d'un soutien du gouvernement tunisien en raison de I'importance stratégique du service publique
que I'ETAP remplit pour le compte de I'Etat.

L'ETAP dispose d'un positionnement unique dans l'industrie locale des hydrocarbures, étant autorisée a participer dans toute
concession locale et bénéficiant ainsi d'une situation de rente. La stratégie de I'entreprise est liée a son réle qui consiste a
assurer la couverture des besoins du pays en pétrole brut et en gaz. Le profil opérationnel de I'ETAP a bénéficié de
l'augmentation de la production de pétrole et de gaz sur les trois derriéres années et des nouvelles perspectives de croissance
offertes par la mise en exploitation de nouveaux champs tels que Chourouk, Oudna et incessamment Hasdrubal et Chergui. En
outre, les prix élevés du pétrole ont stimulé la rentabilité et le cash flow de la société, renforcant ainsi son profil de crédit.

Dans le cadre de la volonté du Gouvernement tunisien d'accroitre les réserves du pays, I'ETAP a été autorisée récemment a
entreprendre des activités d'exploration. Etant donné le risque opérationnel élevé lié a I'activité d'exploration comparée a une
activité de pur développement de champs et de production, Fitch sera attentive a I'évolution de cette activité et a son impact sur
le profil risque de I'ETAP.

Les chiffres d'exploitation provisoires 2007 mettent en évidence une croissance robuste des revenus et e I'EBITDAR.
Néanmoins, alors que l'entreprise devrait enregistrer une amélioration de son cashflow d'exploitation, I'accroissement de
dépenses d'investissement devrait conduire & une augmentation de la dette et des ratios d'endettement a fin 2007. Fitch
anticipe un léger affaiblissement des ratios de crédit de 'ETAP en 2008 suite & la poursuite du programme d'investissement.
Toutefois les fondamentaux de crédit devraient rester compatibles avec les notes actuelles de I'ETAP.

(*) Le CMF n'entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans
cette rubrique par Fitch Ratings qui en assume I'entiére responsabilité.
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AVIS DES SOCIETES (suite)
ASSEMBLEES GENERALES

FIDELITY OBLIGATIONS SICAV
Société d'Investissement & Capital Variable

Régie par la loi n°2001-83 du 24 Juillet 2001
Portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif.
Siége social : Green Center Bloc " C " 2®me étage Les Berges du Lac - 1053 Tunis -

FIDELITY OBLIGATIONS SICAV porte a la connaissance de ses actionnaires que son Assemblée Générale Ordinaire se tiendra le
Mardi 25 Mars 2008, & 10H au siége social de la société a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

- Examen du rapport du Conseil d'Administration relatif & I'exercice 2007.

- Examen des rapports du commissaire aux comptes relatifs a I'exercice 2007.

- Approbation s'il y a lieu de ces rapports, du bilan et des comptes annexes de I'exercice 2007.
- Quitus aux administrateurs.

- Affectation des résultats.

- Renouvellement des mandats des administrateurs.

- information sur renouvellement du mandat du commissaire aux comptes.

- Questions diverses.
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SICAV PLACEMENT
Société d'investissement & Capital Variable,
Régie par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001

Agrément du 25 octobre 1993

Les actionnaires de SICAV Placement, sont invités a assister aux réunions des Assemblées Générales Ordinaire et Extraordinaire qui se
tiendront le jeudi 17 avril 2008 respectivement a 11H0O0 et 11H45 au siége social d'Attijari bank sis au 95 Avenue de la liberté (8™ étage) Tunis,
a l'effet de délibérer sur les ordres du jour suivants :

- Ordre du jour de l'assemblée générale ordinaire :

- Examen du rapport du Conseil d'Administration et des états financiers relatifs a I'exercice 2007.
- Lecture des rapports général et spécial du commissaire aux comptes sur l'exercice 2007.

- Approbation du rapport du conseil d'administration et des états financiers de I'exercice 2007.

- Quitus a deux administrateurs.

- Affectation des résultats de I'exercice 2007.

- Démission d'administrateurs et ratification de la cooptation d'un nouvel administrateur.

- Ordre du jour de I'assemblée générale Extraordinaire :
- Changement de la dénomination sociale

Tous les documents afférents aux Assemblées sont tenus a la disposition des actionnaires au sieége social de la société SUD INVEST Résidence
Omar Bloc A 2ém Etage Montplaisir Ennasim Tunis
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SUD OBLIGATAIRE SICAV
Société d'investissement & Capital Variable,
Régie par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001

Agrément du 8 septembre 1999

Les actionnaires de SUD OBLIGATAIRE SICAV, sont invités a assister a la réunion de I'Assemblée Générales Ordinaire qui se tiendra le
jeudi 17 avril 2008 a 9HOO au siége social d'Attijari bank sis au 95 Avenue de la liberté (8™ étage) Tunis, a l'effet de délibérer sur les ordres du
jour suivants :

- Ordre du jour de l'assemblée générale ordinaire :

- Examen du rapport du Conseil d'Administration et des états financiers relatifs a I'exercice 2007.
- Lecture des rapports général et spécial du commissaire aux comptes sur l'exercice 2007.

- Approbation du rapport du conseil d'administration et des états financiers de I'exercice 2007.

- Quitus a deux administrateurs.

- Affectation des résultats de I'exercice 2007.

- Démission d'administrateurs et ratification de la cooptation d'un nouvel administrateur.

Tous les documents afférents aux Assemblées sont tenus a la disposition des actionnaires au siége social de la société SUD INVEST Résidence
Omar Bloc A 2ém Etage Montplaisir Ennasim Tunis
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ASSEMBLEES GENERALES

AVIS DES SOCIETES (suite)

Les actionnaires de SUD VALEURS SICAYV, sont invités a assister aux réunions des Assemblées Générales Ordinaire et Extraordinaire qui se
tiendront le jeudi 17 avril 2008 respectivement a 10H00 et 10H45 au siege social d'Attijari bank sis au 95 Avenue de la liberté (8™ étage) Tunis,

SUD VALEURS SICAV
Société d'investissement & Capital Variable,
Régie par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001

Agrément du 25 octobre 1993

a l'effet de délibérer sur les ordres du jour suivants :

- Ordre du jour de I'Assemblée Générale Ordinaire :
- Examen du rapport du Conseil d'Administration et des états financiers relatifs a I'exercice 2007.
- Lecture des rapports général et spécial du commissaire aux comptes sur l'exercice 2007.

- Approbation du rapport du conseil d'administration et des états financiers de I'exercice 2007.

- Quitus a deux administrateurs.

- Affectation des résultats de I'exercice 2007.
- Démission d'administrateurs et ratification de la cooptation d'un nouvel administrateur.

- Ordre du jour de

I'Assemblée Générale Extraordinaire :

- Changement de la dénomination sociale

Tous les documents afférents aux Assemblées sont tenus a la disposition des actionnaires au sieége social de la société SUD INVEST Résidence

Omar Bloc A 2ém Etage Montplaisir Ennasim Tunis

2008 - AS - 138

AVIS

COURBE DES TAUX DU 18 MARS 2008

Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor| Taux actuariel o Taux Valeur (pled
(existence d’une interpolée de coupon)
adjudication)™!
Taux moyen mensuel du marché monétaire 5,384%0

TNOOO8002214 g rcT 52 semaines 08/04/2008 5,392%
TNOOOB000226 g T 52 semaines 27/05/2008 5,414%
TNOOOB00013S | 1A 5 ans * 6,75% 11 juin 2008 " 5,420% 1 002,678
TNOOO8002230 |gTcT 52 semaines 24/06/2008 5,426%
TNOOO8002248 | TcT 52 semaines 29/07/2008 5,4419%
TNOOOB8002255 |g T 52 semaines 09/09/2008 5,459%
TNOOO8002263 |gTcT 52 semaines 07/10/2008 5,471%
TNOOO8002271 |gTcT 52 semaines 02/12/2008 5,496%
TNOOOB002297 |gTcT 52 semaines 10/02/2009 5,526%
TNOOOB000028 | 1A 10 ans " 6,5% 10 Mars 2009 * 5,538% 1 oos,882
TNOOOB8000044 |g 1A 10 ans " 6,75% 12 Avril 2010 5,711% 1 019,629
TNOOOB000192 | 1A 6 ans "6% 15 mars 2012" 6,016% 999,298
TNOOOB000200 | 1A 7 ans “6,1% 11 octobre 2013" 6,265% 991,853
TNOOOB000143 g 1A 10 ans " 7.5% 14 Avril 2014 6,344% 1 056,494
TNOOOB00O127 | 1A 12 ans " 8,25% O juillet 2014 ~ 6,381% 1 093,955
TNOOOB000184 |p 1A 10 ans " 7% 9 février 2015" 6,473% 1 028,068
TNOOOB000218 |17 11 octobre 2016 6.734%
TNOOOB000234 | 1A 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 6,851% 992,469
TNOOOB0O00226 | 1A 15 ans 6,996 9 mai 2022" 7,100% 981.867

11| 'adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.

Conditions minimales de prise en compte des lignes :
- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 miillions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM
D E;ACfE[/)WEENT VALEUR VALEUR PLUS OU MOINS VALUE
DESIGNATION DES OPCVM GESTIONNAIRE DU DERNIER rioumative | LiovpaTive DEPUIS LE 31/12/2007
DIVIDENDE du 17/03/2008 | du 18/03/2008 EN DINARS | EN %
SICAV OBLIGATAIRES
TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 121,996 122,009 0,966 0,80%
SICAV RENDEMENT SBT 30/03/2007 104,435 104,446 0,844 0,81%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 25/04/2007 103,275 103,285 0,794 0,77%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 26/03/2007 105,676 105,689 0,897 0,86%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 16/04/2007 105,619 105,633 1,010 0,97%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 18/04/2007 105,847 105,886 1,036 0,99%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 21/05/2007 104,106 104,118 0,918 0,89%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 14/05/2007 104,138 104,150 0,905 0,88%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 12/04/2007 106,867 106,879 0,900 0,85%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 22/05/2007 105,841 105,855 0,943 0,90%
SANADETT SICAV AFC 21/05/2007 109,035 109,049 0,982 0,91%
SUD OBLIGATAIRE SICAV Sud Invest 14/05/2007 105,157 105,193 0,954 0,92%
GENERALE OBLIG-SICAV CaGl 26/04/2007 104,782 104,798 0,936 0,90%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 31/05/2007 107,075 107,087 0,932 0,88%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 10/04/2007 105,438 105,451 0,940 0,90%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 18/04/2007 106,877 106,889 0,964 0,91%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 29/05/2007 107,115 107,129 0,908 0,85%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 25/05/2007 104,912 104,923 0,865 0,83%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 18/03/2008 106,165 101,901 |*** 0,963 0,92%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG - 108,597 108,634 0,999 0,93%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée - 105,247 105,261 1,064 1,02%
FINACORP OBLIGATAIRE SICAV FINACORP - 100,582 100,593 0,593 0,59%
FCP OBLIGATAIRES
FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C ** 1,109 1,110 0,008 0,73%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 10,486 10,487 0,088 0,85%
FCP SALAMETT PLUS AFC - 10,505 10,506 0,090 0,86%
AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF - 100,098 100,110 0,110 0,11%
SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 40,213 40,225 0,363 0,91%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 29,205 29,209 0,276 0,95%
SICAV BNA BNA Capitaux 16/04/2007 74,885 74,740 0,795 1,08%
SUD VALEURS SICAV Sud Invest 31/05/2007 88,345 88,132 3,503 4,14%
SICAV PLACEMENTS Sud Invest 31/05/2007 903,127 901,212 31,289 3,60%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 18/05/2007 61,162 61,233 -3,334 -5,16%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 18/04/2007 102,087 102,119 -0,700 -0,68%
ARABIA SICAV AFC 21/05/2007 56,464 56,351 0,243 0,43%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 14/05/2007 45,386 45,483 -1,652 -3,50%
SICAV AVENIR STB Manager 24/05/2007 47,393 47,415 -1,063 -2,19%
UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI Finance 25/04/2007 94,637 94,581 0,926 0,99%
UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI Finance 25/04/2007 91,392 91,232 2,162 2,43%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 10/04/2007 13,018 13,006 0,307 2,42%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 25/04/2007 70,329 70,146 2,326 3,43%
SICAV CROISSANCE SBT 30/03/2007 178,823 178,438 9,339 5,52%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 18/04/2007 113,069 113,041 -0,683 -0,60%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Managemg 28/05/2007 1242712 1242890 26,236 2,16%
“CP MIXTES
FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - ** 1521,123 1517,936 52,781 3,60%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 21/05/2007 wx 129,628 128,436 -4,060 -3,06%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 21/05/2007 i 127,205 126,766 -2,473 -1,91%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 21/05/2007 *x 119,304 119,289 0,687 0,58%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C i 1,460 1,457 0,061 4,37%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C i 1,333 1,331 0,036 2,78%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 21/05/2007 **  8416,182 8 244,068 -623,350 -7,03%
FCP IRADETT 20 AFC - 10,710 10,707 0,118 1,11%
FCP IRADETT 50 AFC - 10,891 10,883 0,205 1,92%
FCP IRADETT 100 AFC - 11,141 11,135 0,252 2,32%
FCP IRADETT CEA AFC - 10,749 10,722 0,179 1,70%
FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT Asset Management - *x 99,453 99,650 -0,681 -0,68%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux - *x 102,387 102,357 1,627 1,62%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux - *x 102,145 102,124 1,243 1,23%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs - 11,280 11,257 0,682 6,45%
FCP CAPITALISATION ET GARANTIE Alliance Asset Management - ** 1 026,440 1027,371 8,350 0,82%
FCP VALEURS SERENITE 2013 Tunisie Valeurs *S.C ** 5027,990 5034,425 34,425 0,69%
AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF - *x 100,119 100,196 0,196 0,20%
AL AMANAH EQUITY FCP CGFE - ** 99,966 100,009 0.009 0.01%
* S.C. :SICAV de type Capitalisation ** V.L. Calculée hebdomadairement *** Plus ou moins value ajustée en fonction des dividendes distribués
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