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COMMUNIQUE DU CMF

Le Conseil du Marché Financier a entrepris, avec l’accord et la collaboration 
de l’OICV, l’évaluation du cadre réglementaire qui régit le marché financier 
tunisien au regard des principes internationaux de régulation financière; 
Ces principes  couvrent les domaines suivants : le régulateur, les autorités 
professionnelles, l’application des lois et règlements, la coopération en matière 
de régulation, les émetteurs, les organismes de placement collectif en valeurs 
mobilières, les intermédiaires de marchés, les marchés secondaires , la 
compensation et le règlement des opérations.  
 
Après analyse de la Méthodologie d’évaluation de la mise en oeuvre des 
objectifs et principes de la régulation financière de l’OICV complétée par le 
Conseil du Marché Financier et une visite sur place en novembre 2007, les 
évaluateurs de l’OICV ont rendu les conclusions suivantes : 
 
- la plupart des principes sont entièrement appliqués.  
 
- le système législatif est adapté : le cadre réglementaire respecte, en très 
grande partie, les grands principes de régulation de l’Organisation 
Internationale des Commissions de Valeurs (OICV). 
- les moyens mis en œuvre, qu’ils soient d’ordre technique ou réglementaire, 
correspondent aux principales normes reconnues internationalement ; 
- quelques modifications à la législation devraient permettre la mise en œuvre 
de l’ensemble des principes de l’OICV. 
 
Eu égard aux recommandations pour remédier aux défaillances et lacunes qui 
existent dans notre système et afin d’atteindre les standards internationaux, 
des propositions de modification de notre législation ont d’ores et déjà été 
soumises aux autorités compétentes. 
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RESULTAT DE L’AUGMENTATION DE CAPITAL 
PAR VOIE DE SOUSCRIPTION PUBLIQUE SUR LES ACTIONS  

D’AMEN BANK 
1. La Bourse porte à la connaissance des intermédiaires en bourse et du public que l’opération d’augmentation
de capital portant sur l’émission de 500 000 actions d’AMEN BANK, ouverte du mardi 11 décembre 2007
au mardi 25 décembre 2007, a été clôturée. 
 
2. La répartition par intermédiaire et teneur de compte des quantités souscrites dans le cadre de 
l’augmentation de capital par voie de souscription publique d’AMEN BANK, est comme suit: 
 

Intermédiaire ou 
teneur de Compte 

Nombre de 
demandes 

Quantité 
Demandée 

Nombre de 
demandes 
retenues 

Quantité 
Demandée 
et retenue 

Quantité 
souscrite 

TSI                                      1 200 1 200 200 

AXIS                                  11 158 630 11 158 630 148 289 

AMEN INVEST                   9 1 410 9 1 410 1 410 

CCF                                  3 2 686 3 2 686 2 686 

CGF                                  1 10 000 1 10 000 10 000 

AFC                                  27 18 425 27 18 425 17 734 

MAC SA                           14 29 322 14 29 322 29 058 

MAXULA BOURSE            27 7 490 27 7 490 7 227 

FINA CORP 1 4 000 1 4 000 3 736 

TUNISIE VALEURS              775 259 161 769 257 611 250 664 

AMEN BANK                     72 29 854 71 29 654 28 996 

Total 941 521 178 934 519 428 500 000 
 

1. La cotation des actions nouvelles souscrites AMEN BANK sera annoncée par avis dès 
l’achèvement des formalités juridiques de l’augmentation de capital. 



Portée du visa du CMF :   Le visa   du  CMF,   n’implique   aucune   appréciation  sur 
l’opération   proposée.   Le  prospectus  est   établi   par   l’émetteur   et   engage   la 
responsabilité de ses signataires. Le  visa n’implique ni approbation  de l’opportunité de 
l’opération ni authentification des éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué 
après examen de la pertinence et de la cohérence de l’information donnée dans la perspective de 
l’opération proposée aux investisseurs. 

SOCIETE INDUSTRIELLE  TUNISIE LAIT
Sidi Bou Ali Km 122 –4040– Sousse
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AVIS DES SOCIETES

VISAS du Conseil du Marché Financier :

L’Assemblée Générale Extraordinaire de la Société Industrielle TUNISIE LAIT, réunie le 
26 juin 2007, a décidé d’augmenter le capital social de la société à concurrence de 5 MD 
pour le porter de 25 MD à 30 MD et a fixé les caractéristiques de cette augmentation. 
 
Caractéristiques de l’émission  
 
Montant de l’émission : 
Le capital social sera augmenté de 5 MD par souscription en numéraire.  
 
Prix d’émission : 
Les actions nouvelles à souscrire en numéraire seront émises à leur valeur nominale, sans 
prime d’émission, soit 4 dinars l'action. Les actions nouvelles souscrites seront libérées en 
totalité lors de la souscription. 
 
Droit préférentiel de souscription :  
La souscription aux 1 250 000 actions nouvelles sera réservée à titre préférentiel aux 
anciens actionnaires ainsi qu’aux cessionnaires des droits de souscription en Bourse, tant à 
titre irréductible qu’à titre réductible. 
 
L’exercice de ce droit s’effectue de la manière suivante : 
 
A titre irréductible 
A raison d’une (1) action nouvelle pour cinq (5) actions anciennes. 
Les actionnaires qui n’auront pas un nombre d’actions anciennes correspondant à un 
nombre entier d’actions nouvelles, pourront soit acheter, soit vendre en Bourse les droits de 
souscription formant les rompus sans qu’il puisse en résulter une souscription indivise. La 
Société Industrielle TUNISIE LAIT ne reconnaît qu’un seul propriétaire pour chaque action. 
 
A titre réductible 
En même temps qu’ils exercent leurs droits à titre irréductible, les propriétaires et/ou les 
cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre, souscrire à titre réductible le 
nombre d’actions nouvelles qu’ils veulent. Leurs demandes seront satisfaites en utilisant les 
actions nouvelles qui n’auraient pas été éventuellement absorbées par les demandes à titre 
irréductible. 
Les actions souscrites à titre réductible sont attribuées aux actionnaires et aux cessionnaires 
des droits de souscription, qui auront souscrit un nombre d’actions supérieur à celui qu’ils 
pouvaient souscrire à titre préférentiel, proportionnellement à leurs parts dans le capital 
social, et dans la limite de leurs demandes. 
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--------------------------------------- 
* Les actionnaires et / ou cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé leurs 
dépositaires d’exercer leurs droits avant la séance de Bourse du 15/02/2008 sont informés que leurs dépositaires 
procéderont à la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance. 
 

Période de souscription : 
La souscription aux 1 250 000 actions nouvelles à émettre en numéraire est réservée, en priorité, aux 
anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel et aux cessionnaires 
de droits de souscription en Bourse, tant à titre irréductible qu’à titre réductible, et  ce, du 
31  décembre  2007  au  15 février  2008* inclus. 
 

Souscription publique : 
Passé le délai de souscription réservé aux anciens actionnaires pour l’exercice de leur droit 
préférentiel de souscription, les actions nouvelles, éventuellement non souscrites ni à titre irréductible 
ni à titre réductible, seront offertes au public à partir du 1er mars 2008. 
Les souscriptions seront clôturées, sans préavis, dès que les actions émises seront souscrites en 
totalité. Toutefois, cette date ne doit pas excéder les trois mois qui suivent la date d’ouverture des 
souscriptions, soit au plus tard le 31 mars  2008. 
 

Etablissements domiciliataires : 
Les souscriptions seront reçues et les versements effectués, sans frais, auprès de tous les 
intermédiaires en Bourse. En souscrivant, il devra être versé par action souscrite le montant de 
4 dinars, représentant la valeur nominale de l’action.    
Les fonds versés à l’appui des souscriptions seront déposés dans un compte indisponible 
n° 10 500 0020219837 788 96 ouvert sur les livres de la STB, agence Sousse-002 et réservé à 
l’augmentation de capital de Tunisie Lait. 
Après répartition, les sommes restant disponibles sur les fonds versés, à l’appui des souscriptions à 
titre réductible non satisfaites, seront remboursées, sans intérêts, au guichet qui aura reçu les 
souscriptions dans un délai ne dépassant pas les 10 jours à partir de la date de clôture des 
souscriptions à titre préférentiel, soit au plus tard le 26 février 2008. 
 

Jouissance des actions nouvelles souscrites : 
Les 1 250 000 actions nouvelles souscrites porteront jouissance en dividendes à partir 
du 1er janvier 2007. 
 
 

Cotation en Bourse : 
 

Cotation en Bourse des actions anciennes : 
Les 6 250 000 actions anciennes composant le capital social actuel de Tunisie Lait inscrites sur le 
marché des titres de capital de la cote de la Bourse, seront négociées, à partir du 31 décembre 2007, 
droits de souscription détachés. 
 

Cotation en Bourse des actions nouvelles souscrites  
Les 1 250 000 actions nouvelles à souscrire en numéraire seront négociables en Bourse à partir de la 
réalisation définitive de l’augmentation de capital en numéraire et la publication de la notice 
conséquente au JORT, aux bulletins officiels du CMF et de la BVMT et aux quotidiens de la place, 
et seront directement assimilées aux actions anciennes. 
 

Cotation en Bourse des droits de souscription  
Les négociations  en  Bourse  sur  les  droits de souscription auront  lieu  du  31 décembre  2007 au
15 février 2008* inclus. Il  est précisé qu’aucune séance de régularisation ne sera organisée au-delà 
des délais précités. 
 

Prise en charge par le STICODEVAM : 
Les actions nouvelles souscrites seront prises en charge par la STICODEVAM à partir de la 
réalisation définitive de l’augmentation du capital en numéraire. 
Les droits de souscription seront pris en charge par la STICODEVAM, sous le code ISIN 
n° TN0003300951, durant la période de souscription préférentielle, soit du 31 décembre  2007 au 
15 février 2008 inclus. 
A cet effet,  la STICODEVAM assurera les règlements/livraisons sur lesdits droits et actions négociés 
en Bourse. 
 

 
Un prospectus d’émission visé par le Conseil du Marché Financier sous le n° 07 - 584 
du 27 décembre 2007 sera, incessamment, mis à la disposition du public au siège social de la Société 
Industrielle TUNISIE LAIT et auprès de COFIB CAPITAL FINANCES et de tous les autres 
intermédiaires en Bourse. 
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 AVIS

Code ISIN Taux du marché monétaire au jour le jour et 
Bons du Trésor

Taux actuariel 
(existence d’une 
adjudication)[1]

Taux 
interpolé

Valeur (pied 
de coupon)

Taux du marché monétaire au jour le jour 5,323%

TN0008002198 BTCT 52 semaines 08/01/2008 5,280%

TN0008002206 BTCT 52 semaines 26/02/2008 5,320%

TN0008002214 BTCT 52 semaines 08/04/2008 5,354%

TN0008000226 BTCT 52 semaines 27/05/2008 5,393%

TN0008000135 BTA 5 ans " 6,75% 11 juin 2008 " 5,406% 1 005,258

TN0008002230 BTCT 52 semaines 24/06/2008 5,416%

TN0008002248 BTCT 52 semaines 29/07/2008 5,444%

TN0008002255 BTCT 52 semaines 09/09/2008 5,478%

TN0008002263 BTCT 52 semaines 07/10/2008 5,501%

TN0008002271 BTCT 52 semaines 02/12/2008 5,546%

TN0008000028 BTA 10 ans " 6,5%  10  Mars 2009 " 5,588% 1 009,844

TN0008000044 BTA 10 ans " 6,75%  12  Avril 2010 " 5,759% 1 020,129

TN0008000192 BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 6,061% 997,188

TN0008000200 BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 6,309% 989,530

TN0008000143 BTA 10 ans " 7,5%  14  Avril 2014 " 6,388% 1 055,360

TN0008000127 BTA 12 ans " 8,25%  9 juillet 2014 " 6,425% 1 093,906

TN0008000184 BTA 10 ans " 7%  9 février 2015" 6,517% 1 026,257

TN0008000218 BTZc 11 octobre 2016 6,780%

TN0008000234 BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 6,897% 988,971

TN0008000226 BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 7,158% 976,220

  -  Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.

COURBE DES TAUX DU 28 DECEMBRE 2007

Conditions minimales de prise en compte des lignes :
  -  Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,

[1] L’adjudication en question ne doit pas être vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.
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Publication paraissant
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Etranger : Frais d’expédition en sus

Tirage : 550 exemplaires
La Présidente du CMF  :
Mme Zeïneb Guellouz

BULLETIN OFFICIEL

DU CONSEIL DU MARCHE  FINANCIER
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS -

Tél : 844.500 - Fax : 841.809 / 848.001

Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0  788 83 STB le Belvédère - TUNIS -

           e-mail : cmf@cmf.org.tn

IMPRIMERIE
du

C M F
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS

TITRES  OPCVM          TITRES  OPCVM         TITRES  OPCVM           TITRES  OPCVM

DATE DE 
DETACHEMENT VALEUR VALEUR 

DU DERNIER LIQUIDATIVE LIQUIDATIVE
DIVIDENDE du 27/12/2007 du 28/12/2007 EN %

TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 120,995 121,007 4,311 3,69%
SICAV RENDEMENT SBT 30/03/2007 103,559 103,570 *** 3,814 3,68%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 25/04/2007 102,450 102,460 *** 3,579 3,47%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 26/03/2007 104,742 104,754 *** 4,014 3,83%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 16/04/2007 104,570 104,583 *** 4,613 4,40%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 18/04/2007 104,824 104,837 *** 4,741 4,52%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 21/05/2007 103,153 103,165 *** 4,234 4,11%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 14/05/2007 103,201 103,213 *** 4,134 4,00%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 12/04/2007 105,934 105,945 *** 4,068 3,84%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 22/05/2007 104,866 104,879 *** 4,351 4,15%
SANADETT SICAV AFC 21/05/2007 108,018 108,030 *** 4,422 4,09%
SUD OBLIGATAIRE SICAV Sud Invest 14/05/2007 104,216 104,227 *** 4,300 4,11%
GENERALE OBLIG-SICAV CGI 26/04/2007 103,813 103,825 *** 4,344 4,18%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 31/05/2007 106,106 106,121 *** 4,776 4,51%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 10/04/2007 104,463 104,476 *** 4,351 4,17%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 18/04/2007 105,855 105,867 *** 4,309 4,07%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 29/05/2007 106,132 106,145 *** 4,373 4,11%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 25/05/2007 104,017 104,027 *** 3,981 3,82%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 29/03/2007 105,163 105,175 *** 4,259 4,08%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG - 107,613 107,624 **** 3,236 3,10%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée - 104,147 104,159 **** 3,012 2,98%

FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C **          1,101 1,102 0,043 4,06%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 10,394 10,395 0,395 3,95%
FCP SALAMETT PLUS AFC - 10,411 10,412 0,412 4,12%

SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 39,854 39,858 1,469 3,83%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 28,919 28,923 1,241 4,48%
SICAV BNA BNA Capitaux 16/04/2007 73,950 74,027 *** 0,603 0,81%
SUD VALEURS SICAV Sud Invest 31/05/2007 84,772 84,672 *** 7,049 8,87%
SICAV PLACEMENTS Sud Invest 31/05/2007 871,259 870,382 *** 70,423 8,59%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 18/05/2007 64,989 64,789 *** 0,703 1,07%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 18/04/2007 102,807 102,812 *** 4,722 4,59%
ARABIA SICAV AFC 21/05/2007 56,196 56,162 *** 0,606 1,06%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 14/05/2007 47,201 47,082 *** 2,521 5,50%
SICAV AVENIR STB Manager 24/05/2007 48,610 48,533 *** 0,990 2,02%
UNION  FINANCIERE SALAMMBO  SICAV UBCI Finance 25/04/2007 93,569 93,627 *** 3,615 3,92%
UNION  FINANCIERE  HANNIBAL  SICAV UBCI Finance 25/04/2007 88,979 89,081 *** 8,041 9,68%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 10/04/2007 12,697 12,705 *** 0,926 7,60%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 25/04/2007 67,746 67,850 *** 6,597 10,58%
SICAV CROISSANCE SBT 30/03/2007 169,090 168,987 *** 22,214 14,82%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 18/04/2007 113,726 113,713 *** 5,087 4,52%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Manageme 28/05/2007 1 219,233 1 217,884 *** 96,504 8,50%

FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - **    1 464,901 1 465,155 163,782 12,59%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 21/05/2007 **       132,855 133,304 *** 4,261 3,26%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 21/05/2007 **       129,284 129,529 *** 11,976 10,07%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 21/05/2007 **       118,334 118,527 *** 7,599 6,68%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C **          1,402 1,396 0,141 11,24%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C **          1,298 1,295 0,109 9,19%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 21/05/2007 **    9 053,375 9 063,308 *** -942,274 -9,26%
FCP IRADETT 20 AFC - 10,586 10,588 0,588 5,88%
FCP IRADETT 50 AFC - 10,667 10,678 0,678 6,78%
FCP IRADETT 100 AFC - 10,882 10,887 0,887 8,87%
FCP IRADETT CEA AFC - 10,558 10,561 0,561 5,61%
FCP BIAT EPARGNE  ACTIONS BIAT Asset Management - **         100,331 100,319 **** 0,319 0,32%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux - **         100,279 100,803 **** 0,803 0,80%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux - **       100,580 100,926 **** 0,926 0,93%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs - 10,578 10,591 **** 0,672 6,77%
FCP CAPITALISATION ET GARANTIE Alliance Asset Management - **    1 018,013 1 018,211 **** 18,013 1,80%
* S.C. :SICAV de type Capitalisation            ** V.L. Calculée hebdomadairement            *** Plus ou moins value ajustée en fonction
  des dividendes distribués        **** Plus ou moins value depuis l'ouverture au public

FCP OBLIGATAIRES

                                                                 SICAV MIXTES (OBLIGATIONS + ACTIONS)

SICAV OBLIGATAIRES 

DEPUIS LE 31/12/2006
PLUS OU MOINS VALUE

EN DINARS

DESIGNATION DES OPCVM  GESTIONNAIRE


