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  COMMUNIQUE DU CMF

Il est porté à la connaissance des actionnaires de l’Union Internationale de Banques –UIB- et du public, que
par lettre en date du 10 août 2007, le CMF a invité la société concernée à lui communiquer le rapport
commun des deux commissaires aux comptes conformément aux dispositions de l’article 269, alinéa 1er du
code des sociétés commerciales tel que modifié par l’article 3 de la loi n°2005-65 du 27 juillet 2005.

En réponse à cette demande, la direction générale de l’Union Internationale de Banques –UIB- a
communiqué au CMF un document contenant les rapports des deux commissaires aux comptes précédés
par une lettre co-signée par ces derniers à l’attention des actionnaires de l’UIB dont ci-dessous le texte
intégral.

 
Tunis le 9 août 2007 
 
Objet : Rapport des commissaires aux comptes de l’Union Internationale de Banques 
au titre de l’exercice clos au 31 décembre 2006. 
 
Mesdames et messieurs les actionnaires de l’Union Internationale de Banques. 
 
En exécution de la mission que vous avez bien voulu nous confier, nous avons l’honneur 
de vous présenter notre rapport sur les comptes de la banque au titre de l’exercice clos 
au 31 décembre 2006. 
 
Comme vous pouvez le constater, ce rapport comporte l’expression par nous de deux 
opinions divergentes que nous avons remis chacun de son côté à la Banque Centrale de 
Tunisie, au Conseil du Marché Financier, à la  Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis 
et à l’Union Internationale de Banques en application des  lois  en vigueur. 
 
Deloitte-Ahmed Mansour & associés    AMC Ernst & Young 
Ahmed Mansour       Nourredine Hajji 

Les deux opinions des deux commissaires aux comptes, dans leur intégralité, sont disponibles sur le
Bulletin Officiel du CMF n°2906 en date du 6 août 2007 et sur le site web du CMF sous la rubrique :
Informations des sociétés / Consultation des états financiers.

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans cette rubrique par

la société qui en assume l’entière responsabilité.
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  COMMUNIQUE DU CMF    (Suite)

Le CMF porte à la connaissance des actionnaires de l’Union Internationale de Banques –UIB- et du public,
que par lettre en date du 10 août 2007, il a invité la société concernée à expliquer les écarts constatés au
niveau des états financiers arrêtés au 31 décembre 2006 avec le plan d’actions stratégiques présenté dans
le prospectus d’émission relatif à l’opération d’augmentation de capital visé le 1er décembre 2004 sous le
numéro 04-493.

En réponse à cette demande, la direction générale de l’Union Internationale de Banques – UIB - a
communiqué au CMF un état de l’avancement du plan d’actions 2004-2008 avec analyses des principales
divergences. L’intégralité de ce communiqué est disponible sur le site web du CMF sous la rubrique

« Informations des sociétés ».

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans cette rubrique par

la société qui en assume l’entière responsabilité.
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  AVIS DES SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL  ANNONCEE

SOCIETE AIR LIQUIDE TUNISIE
Siège Social : Rue du Lac Leman -Immeuble l’Etoile du Lac- Les Berges du Lac -1053- Tunis

La Société Air Liquide Tunisie porte à la connaissance de ses actionnaires et du public que son Assemblée Générale
Extraordinaire tenue le 15 juin 2007 a décidé d’augmenter le capital social d’un montant de 1.423.300 dinars pour le
porter de 17.079.675 dinars à 18.502.975 dinars par l’émission de 56.932 actions nouvelles gratuites de nominal
25 dinars chacune, à attribuer aux anciens actionnaires et aux cessionnaires de droits d’attribution en bourse à raison
d’une action nouvelle gratuite pour douze actions anciennes, et ce par incorporation de :

- 1.300.000 dinars à prélever sur les réserves pour réinvestissements exonérés ;
- 123.300 dinars à prélever sur les autres réserves, telles qu’elles figurent au passif du bilan après
      approbation des comptes au 31 décembre 2006.

Les actionnaires pourront exercer leurs droits en bénéficiant gratuitement d’actions nouvelles conformément à la parité
d’attribution ci-dessus définie ou encore en cédant leurs droits d’attribution en bourse.
La société Air Liquide Tunisie procédera à l’acquisition et l’annulation de trois (3) droits d’attribution, et ce en vue de
respecter la proportion d’exercice des droits d’attribution sus mentionnée.

Jouissance des actions nouvelles gratuites :
Les actions nouvelles gratuites porteront jouissance en dividendes à partir du 1er janvier 2007 et seront assimilées aux
actions anciennes.

Cotation en bourse :

-Les actions anciennes Air Liquide Tunisie seront négociables en bourse, droit d’attribution détaché, à partir du
3 septembre 2007.

-Les actions nouvelles gratuites et les droits d’attribution seront négociables en bourse à partir du 3 septembre 2007

. Prise en charge par la STICODEVAM :

Les actions nouvelles gratuites et les droits d’attribution seront pris en charge par la STICODEVAM à partir du
3 septembre 2007.
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L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD

  AVIS DES SOCIETES

Siège social : Zone industrielle BP 7  -2013- Ben arous
 

Suite à la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 13 JUIN 2007, la Société L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD 
publie  ci-dessous : 
 
Les résolutions adoptées, 
Le  Bilan après affectation du résultat comptable, 
L’état d’évolution des capitaux propres.  
 
I- Résolutions adoptées : 
 
PREMIERE RESOLUTION 
L’Assemblée Générale, après avoir entendu le rapport du Conseil d’Administration et ceux du Commissaire aux comptes, approuve le 
rapport du conseil dans toutes ses parties, ainsi que les états financiers de l’exercice clos au 31 Décembre 2006 dégageant un 
bénéfice net de 2.258.259,424Dinars tels qu’ils  viennent d’être présentés par le conseil. 
 
Cette résolution mise aux voix est adoptée à l’unanimité 

 
DEUXIEME RESOLUTION 
L’Assemblée Générale approuve les opérations spéciales signalées dans le rapport spécial du commissaire aux comptes 
conformément aux articles 200 et 475 du Code des sociétés commerciales. 
 
Cette résolution mise aux voix est adoptée à l’unanimité 

 
TROSIEME RESOLUTION 
L’Assemblée Générale, après avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d’Administration sur la gestion du groupe et celui du 
Commissaire aux comptes, approuve le rapport du conseil dans toutes ses parties, ainsi que les états financiers consolidés du groupe 
au titre de l’exercice 2006 faisant ressortir un résultat bénéficiaire du groupe consolidé s’élevant à 1.946.858,707 Dinars tels qu’ils  
viennent d’être présentés par le conseil. 
 
Cette résolution mise aux voix est adoptée à l’unanimité 

 
QUATRIEME RESOLUTION 
L’Assemblée Générale donne quitus entier et définitif aux Administrateurs pour leur gestion au titre de l’exercice 2006. 
 
Cette résolution mise aux voix est adoptée à l’unanimité 

 
CINQUIEME RESOLUTION 
L’Assemblée Générale Ordinaire décide d’affecter le résultat bénéficiaire de l’exercice 2006 s’élevant à  2.258.259,424 Dinars comme 
suit : 
 
 
 

BENEFICE NET....................................................... 2.258.259,424 
-Réserves légales 5% (Solde)  ………………….                     39.086,914 
  
PREMIER RELIQUAT................................................. 2.219.172,510 
- Reprise des reports à nouveaux antérieurs............. 1.793.693,066 
  
BENEFICE DISPONIBLE........................................ 4.012.865,576 
- Intérêt statutaires (6% du capital de 8.000.000)... 480.000,000 
DEUXIEME RELIQUAT..........................................  
- Super dividendes ( 0,140D par action 8.000.000) 1.120.000,000 
- Report à nouveau 2006............................................ 2.412.865,576 

 
Ainsi, les dividendes sont fixés à 0,200   Dinars par action d’une valeur nominale de Un dinar.  
Monsieur le Directeur Général est chargé de la distribution des dividendes conformément à la réglementation en vigueur. La date de 
mise en distribution des dividendes est fixée pour le 26 Juin 2007. 
Cette résolution mise aux voix est adoptée à l’unanimité 

 
SIXIEME RESOLUTION  
L’Assemblée Générale décide d’allouer au Conseil d’Administration des jetons de présence pour la somme de   Quatre Vingt  mille  
dinars  (  80.000  D) au titre de l’exercice 2006. 
 
Cette résolution mise aux voix est adoptée à l’unanimité 
 
 
 
SEPTIEME RESOLUTION  
L’Assemblée Générale décide de renouveler le mandat de  Mr Mahmoud TRIKI  en qualité de commissaire aux comptes pour une 
durée de trois ans au titre des exercices 2007, 2008 et 2009. 
 
Cette résolution mise aux voix est adoptée à l’unanimité 

 
HUITIEME RESOLUTION  
L’Assemblée confère tous pouvoirs au porteur de l’un des exemplaires du présent pour effectuer toutes régularisations. 
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II- Le  Bilan après affectation du résultat comptable

  ACTIFS    NOTES 2006  2005 
   ACTIFS NON COURANTS   Au 31/12/2006  Au 31/12/2005 
    Actifs immobilisés      
     Immobilisations incorporelles  A1 198 064,050  198 064,050 
     Moins : amortissement   -165 572,795  -152 904,815 
              S/Total   32 491,255  45 159,235 
           
     Immobilisations corporelles  A2 24 435 220,762  22 584 568,989 
     Moins : amortissement   -11 212 783,858  -9 461 404,178 
              S/Total   13 222 436,904  13 123 164,811 
           
     Immobilisations financières   A3 3 810 230,331  3 930 967,740 
     Moins : Provisions   -174 739,821  -292 362,930 
              S/Total   3 635 490,510  3 638 604,810 
           
    Total des actifs immobilisés   16 890 418,669  16 806 928,856 
           
    Autres actifs non courants  A4 0,000  94 061,625 
           
   Total des actifs non courants   16 890 418,669  16 900 990,481 
           
   ACTIFS COURANTS      
     Stocks  A5 9 147 057,863  6 643 569,205 
     Moins : Provisions   -97 587,568  -32 982,033 
              S/Total   9 049 470,295  6 610 587,172 
           
     Clients et comptes rattachés  A6 15 278 852,985  9 719 712,536 
     Moins : Provisions   -434 537,309  -461 213,731 
              S/Total   14 844 315,676  9 258 498,805 
           
     Autres actifs courants  A7 1 980 511,405  1 884 651,445 
     Placement et autres actifs financiers  0,000  0,000 
     Moins : Provisions   0,000  0,000 
     Liquidités et équivalens de liquidités  A8 229 529,250  98 072,640 
           
   Total des actifs courants   26 103 826,626  17 851 810,062 
           
  Total des actifs     42 994 245,295  34 752 800,543 
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      BILAN  après affectation du résultat       
      (Exprimé en dinars )        
             
             
  CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS  NOTES 2006  2005   
        Au 31/12/2006  Au 31/12/2005   
    CAPITAUX PROPRES        
     Capital social  P1 8 000 000,000  8 000 000,000   
     Réserves  P1 6 171 263,461  6 132 176,547   
     Autres capitaux propres  P1 480 000,000  560 000,000   
     Resultats reportés  P1 2 412 865,576  1 793 693,066   
             
    Total des capitaux propres avant resultat de l'exercice  17 064 129,037  16 485 869,613   
             
     Résultat de l'exercice  P1 0,000  0,000   
             
    Total des capitaux propres avant affectation   17 064 129,037  16 485 869,613   
             
             
    PASSIFS        
     Passifs non courants        
      Emprunts  P2 3 205 714,285  4 171 428,571   
      Autres passifs financiers   0,000  0,000   
      Provisions  P3 296 733,969  314 265,548   
             
     Total des passifs non courants   3 502 448,254  4 485 694,119   
             
     Passifs courants        
      Fournisseurs et comptes rattachés  P4 5 058 390,771  3 477 388,501   
      Autres passifs courants  P5 3 927 868,630  2 979 999,841   
      Concours banc et autres passifs financiers P6 13 441 408,603  7 323 848,469   
             
             
     Total des passifs courants   22 427 668,004  13 781 236,811   
             
             
    Total des passifs   25 930 116,258  18 266 930,930   
             
             
             
  Total des capitaux propres et des passifs   42 994 245,295  34 752 800,543   
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III- L’état d’évolution des capitaux propres

  
Capital 
social 

Réserves 
légales 

Réserves 
spéciales 
d'investis. 

Prime de 
fusion 

Bonis de 
fusion 

Prime 
d'émission 

Subventions 
d'investis. 

Résultats 
reportés 

Résultat de 
l'exercice Total 

                      

Solde au 31/12/2005 8 000 000 660 000 137 551 78 327 3 499 385 1 656 000 560 000 1 316 344 2 018 262 17 925 870 

Affectation bénéfices 2005 ( AGO du 20/04/2006)   100 913           1 917 349 -2 018 262 0 

Dividendes versés sur exercice 2005               -1 440 000   -1 440 000 

Augmentation de capital par incorporation de 
réserves                   0 

Augmentation de capital par apport nouveau                   0 

Subvention d'investissement - amt subvention             -80 000     -80 000 

Résultat de l'exercice 2006                 2 258 259 2 258 259 

                      

Solde au 31/12/2006 8 000 000 760 913 137 551 78 327 3 499 385 1 656 000 480 000 1 793 693 2 258 259 18 664 129 

Affectation bénéfices 2006 ( AGO du 13/06/2007)   39 087           2 219 173 -2 258 259 0 

Dividendes à verser sur exercice 2006               -1 600 000   -1 600 000 

Augmentation de capital par incorporation de 
réserves                   0 

                      

Solde au 31/12/2006 après affectation du résultat 
2006 8 000 000 800 000 137 551 78 327 3 499 385 1 656 000 480 000 2 412 866 0 17 064 129 

 
Prime de fusion : Une fusion absorption de l’EX-filiale NERVA par la société absorbante L’ACCUMULA-
TEUR TUNISIEN ASSAD a été réalisée en 1999.
La prime de fusion, découlant de cette opération évaluée à 2 940 367 DT a été réduite, en 2001, d’un
montant de 2 462 040 DT distribué aux actionnaires de l’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD afin de la
remplacer dans sa participation dans la société immobilière  SOPRIA. Elle a été réduite en 2005  d’un
montant de 400 000 DT qui a été incorporé au capital.

Boni de fusion :  Suite à cette même opération de fusion un boni sur les titres de la société absorbée
détenus par la société absorbante à été évalué à  3 499 385 DT. Il représente la différence entre la valeur
d’apport des titres de la société absorbée et la valeur d’acquisition chez  la société absorbante.
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Code ISIN Taux du marché monétaire au jour le jour et 
Bons du Trésor

Taux actuariel 
(existence 

d’une 
adjudication)[1]

Taux 
interpolé

Valeur (pied de 
coupon)

Taux du marché monétaire au jour le jour 5,303%

TN0008002156 BTCT 52 semaines 11/09/2007 5,317%

TN0008002164 BTCT 52 semaines 09/10/2007 5,337%

TN0008002172 BTCT 52 semaines 13/11/2007 5,363%

TN0008002180 BTCT 52 semaines 11/12/2007 5,384%

TN0008002198 BTCT 52 semaines 08/01/2008 5,405%

TN0008002206 BTCT 52 semaines 26/02/2008 5,441%

TN0008002214 BTCT 52 semaines 08/04/2008 5,472%

TN0008000226 BTCT 52 semaines 27/05/2008 5,508%

TN0008000135 BTA 5 ans " 6,75% 11 juin 2008 " 5,519% 1 008,978

TN0008002230 BTCT 52 semaines 24/06/2008 5,529%

TN0008002248 BTCT 52 semaines 29/07/2008 5,554%

TN0008000028 BTA 10 ans " 6,5%  10  Mars 2009 " 5,676% 1 011,295

TN0008000044 BTA 10 ans " 6,75%  12  Avril 2010 " 5,891% 1 019,833

TN0008000192 BTA 6 ans "6% 15 mars 2012" 6,271% 988,790

TN0008000200 BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013" 6,482% 980,624

TN0008000143 BTA 10 ans " 7,5%  14  Avril 2014 " 6,550% 1 049,022

TN0008000127 BTA 12 ans " 8,25%  9 juillet 2014 " 6,581% 1 089,391

TN0008000184 BTA 10 ans " 7%  9 février 2015" 6,660% 1 018,625

TN0008000218 BTZc 11 octobre 2016 6,884%

TN0008000234 BTA 10 ans "6,75% juillet 2017" 6,914% 987,871

TN0008000226 BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 7,183% 973,787

Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.

COURBE DES TAUX DU 22 AOUT 2007

[1] L’adjudication en question ne doit pas être vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois 
pour les BTCT.

Conditions minimales de prise en compte des lignes :
Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
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IMPRIMERIE
du

C M F
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS

TITRES  OPCVM          TITRES  OPCVM         TITRES  OPCVM           TITRES  OPCVM

DATE DE 
DETACHEMENT VALEUR VALEUR 

DU DERNIER LIQUIDATIVE LIQUIDATIVE
DIVIDENDE du 21/08/2007 du 22/08/2007 EN %

TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 119,489 119,500 2,804 2,40%
SICAV RENDEMENT SBT 30/03/2007 102,210 102,220 *** 2,464 2,38%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 25/04/2007 101,174 101,184 *** 2,303 2,23%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 26/03/2007 103,302 103,312 *** 2,572 2,45%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 16/04/2007 102,944 102,956 *** 2,986 2,85%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 18/04/2007 103,169 103,182 *** 3,086 2,94%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 21/05/2007 101,666 101,678 *** 2,747 2,66%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 14/05/2007 101,750 101,762 *** 2,683 2,60%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 12/04/2007 104,480 104,492 *** 2,615 2,47%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 22/05/2007 103,346 103,357 *** 2,829 2,70%
SANADETT SICAV AFC 21/05/2007 106,446 106,458 *** 2,850 2,64%
SUD OBLIGATAIRE SICAV Sud Invest 14/05/2007 102,725 102,737 *** 2,810 2,69%
GENERALE OBLIG-SICAV CGI 26/04/2007 102,273 102,285 *** 2,804 2,70%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 31/05/2007 104,571 104,584 *** 3,239 3,06%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 10/04/2007 102,952 102,964 *** 2,839 2,72%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 18/04/2007 104,325 104,337 *** 2,779 2,63%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 29/05/2007 104,582 104,594 *** 2,822 2,65%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 25/05/2007 102,650 102,661 *** 2,615 2,51%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 29/03/2007 103,640 103,651 *** 2,735 2,62%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG - 106,045 106,057 1,669 1,60%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée - 102,475 102,488 1,341 1,33%

FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C **          1,086 1,087 0,028 2,64%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 10,216 10,218 0,218 2,18%
FCP SALAMETT PLUS AFC - 10,238 10,240 0,240 2,40%

SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 39,354 39,358 0,969 2,52%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 28,478 28,482 0,800 2,89%
SICAV BNA BNA Capitaux 16/04/2007 70,846 70,804 *** -2,620 -3,51%
SUD VALEURS SICAV Sud Invest 31/05/2007 84,407 83,763 *** 6,140 7,73%
SICAV PLACEMENTS Sud Invest 31/05/2007 863,214 857,720 *** 57,761 7,05%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 18/05/2007 65,074 64,797 *** 0,711 1,08%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 18/04/2007 101,012 101,012 *** 2,922 2,84%
ARABIA SICAV AFC 21/05/2007 54,602 54,547 *** -1,009 -1,77%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 14/05/2007 46,564 46,508 *** 1,947 4,25%
SICAV AVENIR STB Manager 24/05/2007 48,273 48,204 *** 0,661 1,35%
UNION  FINANCIERE SALAMMBO  SICAV UBCI Finance 25/04/2007 91,783 91,824 *** 1,812 1,96%
UNION  FINANCIERE  HANNIBAL  SICAV UBCI Finance 25/04/2007 86,102 86,193 *** 5,153 6,21%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 10/04/2007 12,388 12,392 *** 0,613 5,03%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 25/04/2007 65,317 65,380 *** 4,127 6,62%
SICAV CROISSANCE SBT 30/03/2007 162,221 162,241 *** 15,468 10,32%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 18/04/2007 111,861 111,857 *** 3,231 2,87%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Manageme 28/05/2007 1 204,205 1 202,575 *** 81,195 7,15%

FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - **    1 434,519 1 434,399 133,026 10,22%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 21/05/2007 **       137,478 134,879 *** 5,836 4,46%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 21/05/2007 **       130,207 128,785 *** 11,232 9,44%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 21/05/2007 **       117,932 117,113 *** 6,185 5,43%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C **          1,361 1,353 0,098 7,81%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C **          1,263 1,259 0,073 6,16%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 21/05/2007 **    9 411,236 9 232,953 *** -772,629 -7,59%
FCP IRADETT 20 AFC - 10,356 10,352 0,352 3,52%
FCP IRADETT 50 AFC - 10,330 10,326 0,326 3,26%
FCP IRADETT 100 AFC - 10,456 10,445 0,445 4,45%
FCP IRADETT CEA AFC - 10,135 10,112 0,112 1,12%
FCP BIAT EPARGNE  ACTIONS BIAT Asset Management - **       101,413 100,480 0,480 0,48%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux - **         98,010 97,639 -2,361 -2,36%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux - **         98,516 98,237 -1,763 -1,76%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs - 10,294 10,255 0,336 3,39%
FCP CAPITALISATION ET GARANTIE Alliance Asset Management - **    1 004,188 1 004,520 4,322 0,43%
* S.C. :SICAV de type Capitalisation            ** V.L. Calculée hebdomadairement            *** Plus ou moins value ajustée en fonction
  des dividendes distribués

FCP OBLIGATAIRES

                                                                 SICAV MIXTES (OBLIGATIONS + ACTIONS)

SICAV OBLIGATAIRES 

DEPUIS LE 31/12/2006
PLUS OU MOINS VALUE

EN DINARS

DESIGNATION DES OPCVM  GESTIONNAIRE


