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REPUBLIQUE TUNISIENNE

Le Trésor annonce l’ ouverture d’une adjudication des Bons du Trésor à Court Terme, si les conditions du marché le permettent, dans les
conditions suivantes :

Montant indicatif : 20 MD
Lignes à ouvrir : - BTC 52 semaines 29/07/2008
Date de dépôt des soumissions : Jeudi 2 Aout 2007avant 10 heures. Toute soumission déposée après

   l’heure limite ne sera pas acceptée.
Lieu de dépôt des soumissions : Bureau d’Ordre Central du Ministère des Finances

 Place du Gouvernement  - La Kasbah -
Annonce des résultats : Jeudi 2 Août 2007 avant 13 heures.
Date de règlement : Mardi 7 Août 2007

Date du pemier règlement : Mardi 17 juillet 2007

Offres non compétitives : Les SVT peuvent bénéficier des ONC. Les ONC seront attribuées sur la
base des volumes adjugés lors des trois dernières adjudications de BTC. Elles doivent être soumises le Jeudi 2 Août 2007
avant 10 heures et présentées sous plis fermés et séparés portant la mention BTC - ONC.
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  AVIS

Actualités / BTA 
Le Trésor informe qu'il n'y aura pas d'adjudication des Bons du Trésor Assimilables -BTA- au mois 
d'Août 2007. 

 

ADJUDICATION DES BONS DU TRESOR A COURT TERME
- BTC -

Il est porté à la connaissance des professionnels de la place que le CMF a arrêté les conditions quasi-définitives

d'accès et de séjour au marché alternatif ainsi que les conditions quasi-définitives d'exercice et les pièces

nécessaires au dossier d'agrément du Listing Sponsor.

Ces conditions font l'objet d'une publication sur le site du CMF dans la rubrique " Publications du CMF " afin de

permettre aux parties concernées de préparer leurs dossiers d'admission au Marché Alternatif ou leurs dossiers

d'agrément pour l'exercice de l'activité de Listing Sponsor en attendant la parution officielle des textes définitifs
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  AVIS DES SOCIETESINDICATEURS D'ACTIVITE

TRIMESTRIELS

SOCIETE TUNISIENNE D'INVESTISSEMENT
- TUNINVEST-SICAR -

Siège social : Immeuble Iris , Les Berges du Lac - 1053 Tunis -

La Société Tunisienne  d’Investissement -Tuninvest –SICAR- publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au  2ème  trimestre 2007. 
 

Revenus par catégorie 
Tr.1 2007 Tr.2 2007 

Tr.1 2006 
(*) 

Tr.2 2006 
(*) Tr.1+2 2007 

Tr.1+2 
2006 Exercice 2006 

1- REVENUS 499 477 321 471     820 948 952 534 1 026 512 
Revenus des participations 458 728 287 243    745 971 905 181 907 058 
   Plus values sur cession d'actions 458 728       458 728 382 847 482 447 
   Dividendes    264 488    264 488 503 564 370 957 
   Intérêts   22 755    22 755 18 770 41 481 
   Autres revenus            12 173 
Revenus des placements 40 749 34 228    74 977 47 352 84 454 
    Plus values sur cession d'actions Sicav 61 34 213    34 274 22 295 58 768 
    Dividendes (actions Sicav) 40 624      40 624 17 447 17 447 
    Autres revenus 64 15    79 7 610 8 239 
Autres revenus (études et prestations de 
services)             35 000 
              
2- CHARGES SUR OPERATIONS 
FINANCIERES, DONT  5 796 21 343     27 139 5 547 15 162 
    Frais sur titres de participation 5 796       5 796 5 547 10 049 
    Frais sur titres de placement             0 
    Pertes sur cession des titres de placement 
(Sicav)   1 289     1 289   5 113 
    Moins Value latente sur titres Sicav   20 054     20 054     
    Pertes sur cession des titres de participation               

3- FONDS A CAPITAL RISQUE REPARTIS EN 8 338 508 6 446 007     6 446 007 7 989 463 7 881 050 
    Capital social 6 279 000 4 830 000    4 830 000 6 279 000 6 279 000 
    Autres fonds propres  2 002 428 1 558 927    1 558 927 1 653 383 1 544 970 
   Ressources spéciales  57 080 57 080     57 080 57 080 57 080 

 
(*) Information non disponible 
 
Commentaires sur les indicateurs 2ème Trimestre 2007 
 
1- Le rapport n'est pas basé sur des estimations  
2- Aucun risque spécifique à signaler 
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 AVIS DES SOCIETES (suite)INDICATEURS D'ACTIVITE

TRIMESTRIELS

PLACEMENTS DE TUNISIE - SICAF-

Siège social : 2, rue de Turquie - 1001 Tunis -

La Société Placement de Tunisie –SICAF-,  publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 2ème   trimestre 2007. 

 
INDICATEURS 1er semestre 

2007 
1er semestre 

2006 
2e trimestre 

2007 
2e trimestre 

2006 Année 2006 

Revenus 765 225 1 853 264 586 910 1 451 890 3 239 970 

Dividendes 562 267 443 347 442 262 376 448 881 467 

Dividendes reçus sur titres cotés 442 262 376 447 442 262 376 448 458 199 

Dividendes reçus sur titres non cotés 120 005 66 899 - - 423 269 

Plus values 202 562 1 034 324 144 252 829 946 1 099 666 

Plus values sur vente titres cotés 158 113 536 521 144 252 332 143 536 521 

Plus values sur vente titres non cotés 44 449 497 803 - 497 803 563 145 

Autres 396 375 593 396 245 496 1 258 837 

Intérêts sur comptes à terme           

Intérêts sur certificats de dépôt 396   396   264 

Jetons de présence encaissés           

Reprise sur provisions   375 593   245 496 1 258 573 

Total des actifs 14 829 133 15 064 907 - - 15 858 580 
Immobilisations financières - - - - 8 545 340 

Titres cotés - - - - 6 679 583 

Autres participations - - - - 1 865 757 
Prises de participations et cessions de 
la période           

Prises de participations 67 7 770 019 67 6 739 038 6 555 797 

Cessions en coût historique 122 995 7 292 981 87 391 6 858 715 8 842 960 
Charges financières 33 029 121 728 30 230 110 322 94 491 

Frais sur achat et vente de titres 14 029 82 929 13 490 71 523 88 232 

Dotations aux  provisions sur titres cotés 19 000 38 799 16 740 38 799 6 259 

Liquidités et équivalents de liquidités 4 669 103 069 - - 4 179 
 

Faits saillants 
- Vente d'actions cotées. 
- La baisse des revenus est imputable à la réalisation durant le premier semestre 2006 des plus value sur cession de titres et 
des reprise de provisions (titres cotés) non récurrentes. 
 
Commentaires 
Tous les indicateurs qui ont fait l'objet de la présente publication sont extraits des livres comptables de la société. 
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  AVIS DES SOCIETES (suite)INDICATEURS D'ACTIVITE

TRIMESTRIELS

SOCIETE MODERNE DE CERAMIQUE
- SOMOCER  -

Siège social : Menzel El Hayet - 5033 Monastir -
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a Société Moderne de Céramique –SOMOCER, publie ci-dessous ses indicateurs d’activité audités relatifs au  2ème  trimestre 2007. 
 

 
I. Indicateurs 

 

En millions de dinars  
2T 2007 

 
2T 2006 

1S 2007 
1S 2006 

Evolution   
07/ 06 

Au 
31 12 2006 

 
1- Chiffre d’Affaires 

 
13,121 

 
14,178 

 
25,424 

 
25,054 

 
1,5% 

 
45,088 

Local 9,645 8,836 18,451 14,769 25% 25,487 
Export 3,476 5,342 6,973 10,285 -32,2 % 19,601 
 
2- Production 

 
12,444 

 
13,595 

 
24,462 

 
24,345 

 
0,5% 

 
45,375 

 
3- Investissements 

 
0,370 

 
0,649 

 
0,425 

 
0,894 

 
-52,5% 

 
2,742 

4- Engagements 
bancaires 

   
36,982 

 
39,070 

 
-5,3% 

 
38,418 

5- Excédent Brut 
d’Exploitation EBE 
(EBITDA) 

   
6,666 

 
4,611 

 
44,6% 

 
8,303 

 
6- EBE/CA 

   
26,2% 

 
19,1% 

  
18% 

7- Résultat de la période   2,385 0,646 269% 0,434 
 
8-Cash Flow 

   
4,650 

 
2,772 

 
68% 

 
5,054 

 
 

I. Commentaires 
 

Une progression de la rentabilité et un renforcement de la structure financière. 
Un EBE de 26,2% , en progression de 44,6% par rapport au 1S 2006 
Un cash flow de 4,650 MD, en progression de 68% par rapport au 1S 2006  

Avec un chiffre d’affaires du premier semestre 2007 de 25,424 millions de dinars équivalent à celui réalisé la même période de 2006 
(25,054 millions de dinars), l’Excédent Brut d‘Exploitation, EBE, a augmenté de 44,6% pour passer de 4,611 millions de dinars au 
premier semestre 2006 à 6,666 millions de dinars à la même période de 2007. Cette performance résulte d’une meilleure maîtrise des 
charges de l’entreprise.  

Le ratio EBE sur chiffre d’affaires a gagné 7 points au premier semestre 2007, passant de 19,1% en 2006 à 26,2% en 2007. 

Le résultat net de la période est de 2,385 millions de dinars contre 0,646 millions de dinars le premier semestre 2006, soit une 
progression de 269%, et ce, compte tenu de la politique prudente de provisions que s’est assignée l’entreprise. 

La  ca pac i t é  d ’auto f in ancem ent  de l a  so c ié té  s ’e s t  net tement  am él io rée  ave c u n cash- f low  rep rése ntant  
18 ,2% du Ch i f f r e  d ’ Af fa i res  du p remi er  se mest re  200 7 c ont r e  11 ,1% à la  mê me p ér iode  de 2006 

 
L e s e ng ag e me n ts  ba nc a i r e s  à  f i n  ju in  2 00 7  on t  e n re g i s t r é  un e  d i mi nu t i on  de  2 , 0 88  m i l l io ns  d e d in a rs  
p a r  ra p po r t  a u  3 0  ju in  2 0 0 6 e t  1 , 4 36  m i l l io ns  d e  d i na r s  pa r  r a pp o r t  au  3 1 /1 2/ 2 00 6  s u i t e  à  un e  m a î t r i s e  
d e s en g ag e me nt s  à  c o ur t  t e rme .   
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  AVIS DES SOCIETES (suite)INDICATEURS D'ACTIVITE

TRIMESTRIELS

SOCIETE IMMOBILIERE TUNISO - SEOUDIENNE
- SITS -

Siège social : Centre Urbain Nord-Avenue du 7 novembre -International City Center

 (Tour des bureaux) -1082 Tunis -

La Société Immobilière Tuniso-Séoudienne  publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au  2ème trimestre 2007. 
 
 

                                                     unite: en dinar tunisien 

LIBELLES 
2 eme 

TRIMESTRE 
2006 CUMUL AU 

30/06/2006 

1 ere 
TRIMESTRE 

2007 
PROVISOIRE 

2 EME 
TRIMESTRE 

2007 
PROVISOIRE 

CUMUL 2 EME 
TRIMESTRE 

2007 
PROVISOIRE 

CUMUL AU 
31/12/2006 

Capital social   9 000 000,000  13 000 000,000   13 000 000,000 9 000 000,000  

Prime D'emission   1 800 000,000  6 300 000,000    6 300 000,000 1 800 000,000 

CHIFFRES D'AFFAIRES                    365 136,000  616 746,000  932 347  1 964 602  2 896 949  1 669 873  

Habitation   287 932  877 000        

Commercial   328 814  55 347        

AUTRES 67 199  134 619  14 970  68 924  83 894  446 848  

REVENUS 432 335  751 365  947 317  2 033 526  2 980 843  2 116 721  

LA VALEUR AJOUTEE BRUTE   309 816          

EXCEDENT BRUT 
D'EXPLOITATION   239 681          

STOCKS EN COURS   2 896 916  1 410 021  1 115 946  2 525 967  5 238 358  

STOCKS DE PRODUITS FINIS 2 198 180  3 812 943  3 861 526  2 495 124  6 356 650  3 211 019  

STOCKS DE TERRAINS A BATIR 3 774 043  5 368 817  5 584 291  171 803  5 756 094  6 994 312  

IMMOBILISATIONS FINANCIERES  0  8 068 155  8 246 131  -369 310  7 876 821  8 114 172  

CREANCES 135 804  848 729  3 410 797  -1 225 872  2 184 925  609 049  

AVANCES CLIENTS -164 490  853 793  646 903  402 439  1 049 342  1 387 854  

DIVIDENDES RECUS 455 000  0  0  350 000  350 000  455 000 

LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE 
LIQUIDITES   258 754    

342 317  
342 317  335 254  

TOTAL ACTIFS   23 256 665      31 872 907  25 881 499  

  
les faits saillants ayant marqué l'activité au cours de la deuxième trimestre se résument comme suit: 
 
1-constatation des réserves pour les titres  de la SITS GESTION 
2- avancement des travaux du projet " errihab 3 " 
3-suivie de la commercialisation des appartements du projet " errihab 3 " 
4- recevoir des dividendes de la société ICC 
5- Distribution des bénéfices de l'exercice 2006 soit 0.110 dinar par action 

 

2007 - AS - 736



    Page  - 6 -

   AVIS DE NOTATION (*)
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 Fitch Confirme les Notes de Soutien Extérieur '2' attribuées à deux banques tunisiennes

Fitch Ratings-Londres/Paris/Tunis-31 juillet 2007: Fitch Ratings a confirmé les notes de soutien extérieur '2' attribuées à la

Société Tunisienne de Banque ("STB") et à la Banque de l'Habitat ("BH").

Les notes de soutien extérieur attribuées à la STB et la BH reflètent la forte probabilité qu'un soutien leur soit apporté par l'Etat

tunisien si elles venaient à faire face à des difficultés. Les deux banques sont majoritairement détenues par l'état tunisien et sont

des acteurs importants du secteur bancaire local. A moyen terme, ces deux banques demeureront contrôlées par l'état tunisien.

Par conséquent, tout changement dans la note de soutien extérieur serait induit par une évolution de la note du risque souverain.

La STB est détenue à hauteur de 52,5% par l'état tunisien; le reliquat de son capital étant largement dispersé. C'est la première

plus grande banque du pays par son total de bilan, avec des parts de marché de 16% et 18% en dépôts de clientèle et en crédits

respectivement. Initialement, son rôle était basé sur le financement du secteur industriel tunisien, avant de s'étendre à d'autres

secteurs d'activité jugés stratégiques par le gouvernement, en particulier le développement du secteur touristique. En 2000, la

STB a fusionné avec deux banques de développement étatiques concentrées sur le secteur touristique, héritant ainsi d'un

volume élevé de créances classées qui ont affaibli sa qualité d'actifs et sa rentabilité. Tout en s'attachant à résoudre ses

problèmes de qualité d'actifs, la STB s'est fixée l'objectif de relancer son activité commerciale en ciblant principalement le secteur

des PME-PMI, segment de clientèle traditionnel de la banque.

La BH est détenue à hauteur de 58,3% par l'état tunisien et joue un rôle prépondérant sur le marché tunisien du crédit à l'habitat

en tant qu'outil financier au service du gouvernement tunisien pour le développement de l'investissement dans le secteur du

logement. La BH est la quatrième plus grande banque du pays par son total de bilan. Elle détenait à fin 2006, une part de marché

de 11% en dépôts de clientèle et de 13,5% en crédits. En dépit d'une concurrence accrue, elle maintient une position de leader

sur le marché du crédit hypothécaire à l'habitat.

Les définitions des notes de Fitch sont disponibles sur le site public de l'agence, www.fitchratings.com. Les notes publiées,

les critères et les méthodologies sont également disponibles sur ce site, à tout moment. Le Code de conduite de Fitch, ses

règles en matière de confidentialité, de conflits d'intérêts, de séparation vis-à-vis des sociétés affiliées, de conformité, ainsi

que toutes autres règles et procédures appropriées, sont également disponibles dans la section "Code de Conduite" de ce site.

(*) Le CMF n'entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans

cette rubrique par la  société  qui en assume l'entière responsabilité.
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AVIS

Code ISIN Taux du marché monétaire au jour le jour et 
Bons du Trésor

Taux actuariel 
(existence 

d’une 
adjudication)[1]

Taux 
interpolé

Valeur (pied de 
coupon)

Taux du marché monétaire au jour le jour
5,303%

TN0008002156 BTCT 52 semaines 11/09/2007
5,333%

TN0008002164 BTCT 52 semaines 09/10/2007
5,354%

TN0008002172 BTCT 52 semaines 13/11/2007
5,381%

TN0008002180 BTCT 52 semaines 11/12/2007
5,402%

TN0008002198 BTCT 52 semaines 08/01/2008
5,423%

TN0008002206 BTCT 52 semaines 26/02/2008
5,461%

TN0008002214 BTCT 52 semaines 08/04/2008
5,493%

TN0008000226 BTCT 52 semaines 27/05/2008
5,530%

TN0008000135 BTA 5 ans " 6,75% 11 juin 2008 "
5,541%

1 009,521

TN0008002230 BTCT 52 semaines 24/06/2008
5,551%

TN0008002248 BTCT 52 semaines 29/07/2008
5,541%

TN0008000028 BTA 10 ans " 6,5%  10  Mars 2009 "
5,690%

1 011,509

TN0008000044 BTA 10 ans " 6,75%  12  Avril 2010 "
5,905%

1 019,946

TN0008000192 BTA 6 ans "6% 15 mars 2012"
6,266%

988,891

TN0008000200 BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013"
6,592%

975,014

TN0008000143 BTA 10 ans " 7,5%  14  Avril 2014 "
6,641%

1 044,432

TN0008000127 BTA 12 ans " 8,25%  9 juillet 2014 "
6,664%

1 085,365

TN0008000184 BTA 10 ans " 7%  9 février 2015"
6,721%

1 015,165

TN0008000218 BTZc 11 octobre 2016
6,884%

TN0008000234 BTA 10 ans "6,75% juillet 2017"
6,914%

987,932

TN0008000226 BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022"
7,183%

973,799

Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.

COURBE DES TAUX DU 01 AOUT 2007

[1] L’adjudication en question ne doit pas être vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois 
pour les BTCT.

Conditions minimales de prise en compte des lignes :
Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
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du Lundi au Vendredi sauf jours fériés
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Mme Zeïneb Guellouz

BULLETIN OFFICIEL

DU CONSEIL DU MARCHE  FINANCIER
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS -

Tél : 844.500 - Fax : 841.809 / 848.001

Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0  788 83 STB le Belvédère - TUNIS -

           e-mail : cmf@cmf.org.tn

IMPRIMERIE
du

C M F
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS

TITRES  OPCVM          TITRES  OPCVM         TITRES  OPCVM           TITRES  OPCVM

DATE DE 
DETACHEMENT VALEUR VALEUR 

DU DERNIER LIQUIDATIVE LIQUIDATIVE
DIVIDENDE du 31/07/2007 du 01/08/2007 EN %

TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 119,242 119,254 2,558 2,19%
SICAV RENDEMENT SBT 30/03/2007 101,990 102,001 *** 2,245 2,17%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 25/04/2007 100,969 100,979 *** 2,098 2,03%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 26/03/2007 103,094 103,104 *** 2,364 2,26%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 16/04/2007 102,681 102,693 *** 2,723 2,60%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 18/04/2007 102,896 102,909 *** 2,813 2,68%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 21/05/2007 101,424 101,377 *** 2,446 2,37%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 14/05/2007 101,514 101,526 *** 2,447 2,37%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 12/04/2007 104,246 104,257 *** 2,380 2,25%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 22/05/2007 103,105 103,117 *** 2,589 2,47%
SANADETT SICAV AFC 21/05/2007 106,194 106,206 *** 2,598 2,40%
SUD OBLIGATAIRE SICAV Sud Invest 14/05/2007 102,476 102,488 *** 2,561 2,45%
GENERALE OBLIG-SICAV CGI 26/04/2007 102,017 102,029 *** 2,548 2,45%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 31/05/2007 104,322 104,335 *** 2,990 2,82%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 10/04/2007 102,707 102,719 *** 2,594 2,48%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 18/04/2007 104,074 104,086 *** 2,528 2,39%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 29/05/2007 104,339 104,351 *** 2,579 2,43%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 25/05/2007 102,438 102,448 *** 2,402 2,31%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 29/03/2007 103,398 103,410 *** 2,494 2,39%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG - 105,772 105,785 1,397 1,34%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée - 102,209 102,223 1,076 1,06%

FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C **          1,084 1,085 0,026 2,46%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 10,192 10,193 0,193 1,93%
FCP SALAMETT PLUS AFC - 10,212 10,213 0,213 2,13%

SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 39,269 39,273 0,884 2,30%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 28,406 28,409 0,727 2,63%
SICAV BNA BNA Capitaux 16/04/2007 70,380 70,468 *** -2,956 -3,96%
SUD VALEURS SICAV Sud Invest 31/05/2007 83,226 83,351 *** 5,728 7,21%
SICAV PLACEMENTS Sud Invest 31/05/2007 852,935 854,277 *** 54,318 6,63%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 18/05/2007 65,151 65,195 *** 1,109 1,68%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 18/04/2007 100,720 100,721 *** 2,631 2,56%
ARABIA SICAV AFC 21/05/2007 53,951 54,191 *** -1,365 -2,40%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 14/05/2007 46,548 46,539 *** 1,978 4,31%
SICAV AVENIR STB Manager 24/05/2007 48,195 48,278 *** 0,735 1,50%
UNION  FINANCIERE SALAMMBO  SICAV UBCI Finance 25/04/2007 91,625 91,655 *** 1,643 1,78%
UNION  FINANCIERE  HANNIBAL  SICAV UBCI Finance 25/04/2007 85,833 85,873 *** 4,833 5,82%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 10/04/2007 12,294 12,306 *** 0,527 4,32%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 25/04/2007 64,959 65,017 *** 3,764 6,04%
SICAV CROISSANCE SBT 30/03/2007 161,708 161,870 *** 15,097 10,07%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 18/04/2007 111,524 111,523 *** 2,897 2,57%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Manageme 28/05/2007 1 184,372 1 185,515 *** 64,135 5,65%

FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - **    1 415,296 1 411,979 110,606 8,50%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 21/05/2007 **       134,748 133,578 *** 4,535 3,47%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 21/05/2007 **       129,132 128,684 *** 11,131 9,36%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 21/05/2007 **       116,957 116,760 *** 5,832 5,12%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C **          1,360 1,345 0,090 7,17%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C **          1,261 1,253 0,067 5,65%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 21/05/2007 **    9 166,424 9 077,056 *** -928,526 -9,12%
FCP IRADETT 20 AFC - 10,305 10,321 0,321 3,21%
FCP IRADETT 50 AFC - 10,268 10,283 0,283 2,83%
FCP IRADETT 100 AFC - 10,427 10,455 0,455 4,55%
FCP IRADETT CEA AFC - 10,096 10,136 0,136 1,36%
FCP BIAT EPARGNE  ACTIONS BIAT Asset Management - **       101,268 100,025 0,025 0,03%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux - **         97,612 97,298 -2,702 -2,70%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux - **         98,220 97,988 -2,012 -2,01%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs - 9,958 9,979 0,060 0,60%
FCP CAPITALISATION ET GARANTIE Alliance Asset Management - **    1 002,540 1 002,969 2,771 0,28%
* S.C. :SICAV de type Capitalisation            ** V.L. Calculée hebdomadairement            *** Plus ou moins value ajustée en fonction
  des dividendes distribués

FCP OBLIGATAIRES

                                                                 SICAV MIXTES (OBLIGATIONS + ACTIONS)

SICAV OBLIGATAIRES 

DEPUIS LE 31/12/2006
PLUS OU MOINS VALUE

EN DINARS

DESIGNATION DES OPCVM  GESTIONNAIRE


