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REPUBLIQUE TUNISIENNE

ADJUDICATION DES BONS DU TRESOR A COURT TERME
- BTC -

Le Trésor annonce l� ouverture d�une adjudication des Bons du Trésor à Court Terme, si les conditions du marché le permettent, dans les

conditions suivantes :

Montant indicatif : 20 MD

Lignes à ouvrir : - BTC 52 semaines 24/06/2008

Date de dépôt des soumissions : Jeudi 5 juillet 2007avant 10 heures. Toute soumission déposée après

   l�heure limite ne sera pas acceptée.

Lieu de dépôt des soumissions : Bureau d�Ordre Central du Ministère des Finances

 Place du Gouvernement  - La Kasbah -

Annonce des résultats : Jeudi 5 juillet 2007 avant 13 heures.

Date de règlement : Mardi 10 Juillet 2007

Date du pemier règlement : Mardi 19 juin 2007

Offres non compétitives : Les SVT peuvent bénéficier des ONC. Les ONC seront attribuées sur la base

des volumes adjugés lors des trois dernières adjudications de BTC. Elles doivent être soumises le Jeudi 5 juillet 2007 avant

10 heures et présentées sous plis fermés et séparés portant la mention BTC - ONC.

2007 - AC - 47

  AVIS
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AVIS DE NOTATION (*)

2007 - AS - 649

Fitch confirme les notes nationales attribuées à la Compagnie Internationale de Leasing.
Fitch Ratings - Paris/Tunis - 3 juillet 2007 : Fitch Ratings a confirmé les notes nationales attribuées à la Compagnie Internationale de Leasing
(CIL) à 'BBB(tun)' pour la note à long terme, avec perspective 'Stable', et 'F3(tun)' pour la note à court terme.

Les notes nationales attribuées à la CIL reflètent une rentabilité et une qualité d'actifs acceptables. Les notes intègrent également une liquidité
qui demeure serrée et une capitalisation limitée.

La CIL poursuit la stratégie adoptée dès 2004 visant à cibler prioritairement le financement de matériel roulant standard de petits montants afin
de diviser ses risques.

Le résultat brut d'exploitation de la CIL a régressé légèrement en 2006 en raison, principalement, de la baisse du taux moyen des financements
accordés par la CIL résultant de la forte concurrence qui sévit dans le secteur du leasing tunisien. Le résultat net a progressé grâce à la
réduction des dotations aux provisions sur créances de la clientèle, qui se maintiennent toutefois à un niveau élevé (46% du résultat brut
d'exploitation). Compte tenu de la volonté de la CIL d'améliorer la qualité de ses actifs, les dotations aux provisions devraient continuer, dans
le futur, d'absorber une part importante des revenus. La qualité des actifs de la CIL reste faible à l'échelle internationale. Toutefois, des efforts
notables sont enregistrés, lui permettant d'afficher, à fin 2006, un taux de créances classées et un ratio de couverture parmi les meilleurs du
secteur (respectivement 13% et 77%). Les créances classées nettes de provisions représentaient une part significative des fonds propres
à fin 2006 (24%).

La liquidité de la CIL reste serrée même si la maturité moyenne des ressources est nettement supérieure à celle des emplois et que la société
dispose de 10 Mio TND de lignes de crédit confirmées mais non tirées. Le ratio de solvabilité de la CIL, qui s'établissait à 14,36% à fin 2006,
doit être analysé en tenant compte de la faible qualité de ses actifs.

La CIL, deuxième société de leasing tunisienne par le total de bilan, détenait une part de marché de 17% en 2006 en termes de production.

Fitch confirme les notes nationales attribuées à Union de Factoring.
Fitch Ratings - Paris/Tunis - 3 juillet 2007 : Fitch Ratings a confirmé les notes attribuées sur l'échelle nationale tunisienne à Union de Factoring
(Unifactor) à 'BB+(tun)' pour la note à long terme avec perspective 'Stable' et 'B(tun)' pour la note à court terme.

Les notes attribuées par Fitch à Unifactor sur l'échelle de notation nationale reflètent une rentabilité et une capitalisation confortables. Les
notes intègrent également la taille réduite de la société et un dispositif de gestion des risques perfectible. Les notes d'Unifactor pourraient être
abaissées en cas de dégradation de sa qualité d'actifs. A l'inverse, un relèvement des notes pourrait être envisagé si les procédures de
gestion du risque de crédit étaient perfectionnées, amenant une amélioration durable de la qualité des actifs sans détérioration des niveaux
actuels de rentabilité et de capital. La prise de contrôle par un actionnaire institutionnel de qualité pourrait aussi être un facteur d'amélioration
des notes.

Seulement deux sociétés occupent le marché tunisien du factoring, dont Unifactor avec une part de marché de 38% à fin 2006. L'augmentation
soutenue du volume de factures achetées (+24% en 2006) a permis à Unifactor d'afficher un résultat net en croissance malgré le doublement
des dotations sur créances classées et le relèvement des charges d'exploitation.

La part des créances classées s'élevait à 7% des encours bruts à fin 2006 (soit un niveau stable par rapport à 2005), en dépit de la hausse
significative du volume de créances pendant l'année (+50%). Le taux de couverture par les provisions a été maintenu à un niveau élevé (85%)
grâce aux lourdes dotations aux provisions clientèle passées sur l'exercice. Les créances classées nettes ne représentaient toutefois que
5% des fonds propres à fin 2006. Fitch craint que le développement commercial agressif d'Unifactor n'engendre une détérioration de la qualité
de ses actifs.

La liquidité d'Unifactor est acceptable. L'échéance des emplois d'Unifactor est en effet largement inférieure à celle de ses ressources. Une
nouvelle émission obligataire de maturité 5 ans sera réalisée en 2007 pour un montant de 10 Mio TND afin de réduire la part des ressources
à court terme. Celles-ci représentaient, à fin 2006, 37% des sources de financement de la société. Unifactor disposait de lignes de crédit
confirmées et non tirées pour 6 Mio TND à fin 2006.

Fitch juge favorablement le processus de renforcement de la capitalisation d'Unifactor entamé en 2006 (par le biais d'une augmentation de
capital de 4 Mio TND). Celui-ci devrait se poursuivre en 2007 par une seconde augmentation de capital qui se ferait à la faveur d'une
introduction à la bourse de Tunis, prévue pour le second semestre 2007.

Le capital d'Unifactor est principalement détenu directement et indirectement par trois banques locales : l'Arab Tunisian Bank (20%), la Banque
Nationale Agricole (12,5%) et l'Amen Bank (14%).

Les définitions des notes de Fitch sont disponibles sur le site public de l'agence, www.fitchratings.com. Les notes publiées, les critères et les méthodologies sont
également disponibles sur ce site, à tout moment. Le Code de conduite de Fitch, ses règles en matière de confidentialité, de conflits d'intérêts, de séparation
vis-à-vis des sociétés affiliées, de conformité, ainsi que toutes autres règles et procédures appropriées, sont également disponibles dans la section " Code de
Conduite " de ce site.

(*) Le CMF n'entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans cette rubrique par la  société  qui en

assume l'entière responsabilité.

REVISION  DE  NOTE
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AVIS DE NOTATION (*)  (suite)

2007 - AS - 650

Fitch confirme et retire les notes de Hasdrubal Thalassa Hôtel SA

Fitch Ratings -Tunis- 4 juillet 2007: Fitch Ratings a confirmé la note nationale à long terme de la Société Hasdrubal Thalassa Hotels SA
(Hasdrubal) à 'BB+ (tun)' avec perspective positive et la note nationale à court terme à 'B(tun)' et annonce simultanément le retrait de ces
notes. A compter de ce jour, Fitch n'assurera plus le suivi des notes d'Hasdrubal.

(*) Le CMF n'entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans cette rubrique
par la  société  qui en assume l'entière responsabilité.

RESOLUTIONS ADOPTEES

STUSID BANK
Siège social : 32 rue Hédi Karray - 1082  Tunis -

  AVIS DES SOCIETES

Suite à la réunion de son l�Assemblée Générale Ordinaire statuant sur l�exercice 2006, la STUSID BANK  publie,  ci-dessous : 
- Le  Bilan après affectation du résultat comptable, 
- L�état d�évolution des capitaux propres.  
- Les résolutions adoptées. 

 
I- Le  Bilan après affectation du résultat comptable : 

 

ACTIFS déc-06 déc-05 

Caisse et avoirs auprès de la BCT et CCP 937 287,012 73 520,252 

Créances sur les établissements bancaires 11 371 544,627 18 015 853,440 

Créances sur la clientèle 112 594 319,801 98 464 281,168 

Portefeuille commercial 15 405 609,202 9 273 799,973 

Portefeuille d'investissement 46 432 980,438 44 364 163,288 

Valeurs immobilisées 3 748 275,111 3 561 035,180 

Autres actifs 6 396 486,685 6 659 169,858 

TOTAL ACTIF 196 886 502,876 180 411 823,159 
PASSIF 

Dépots et Avoirs  des Etab. Bancaires et Financiers 839 428,757 462 442,230 
Dépots de la clientèlle 28 512 305,092 17 053 568,161 

Emprunts et ressources spéciales 5 202 560,025 5 842 096,176 

Autres passifs 18 060 531,382 16 038 777,526 

Total passif 52 614 825,256 39 396 884,093 

CAPITAUX PROPRES 

Capital social 100 000 000,000 100 000 000,000 

Réserves 43 172 833,284 40 651 793,529 

Résultats reportés 1 098 844,336 363 145,537 

Résultat en instance d'affectation 

Résultat de l'éxercice  

Total capitaux propres 144 271 677,620 141 014 939,066 

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 196 886 502,876 180 411 823,159 

 (En Dinars Tunisiens) 
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RESOLUTIONS ADOPTEES  -  STUSID BANK  -  (Suite)

III- Résolutions adoptées : 
اللائحة الأولى   :  

إنّ الجمعية العامة العادیة للمساهمين، بعد اطّلاعها على تقریر مجلس الإدارة ح..ول أنش..طة "ستوسيد بنك "  خلال  
 و على التّقریر العام لمراقبي الحسابات حول ه..ذه 2006/ 12/ 31 و على القوائم المالية المختومة ف..ي 2006السّنة المالية   

 دیسمبر31ى تقریر مجلس الإدارة و على القوائم المالية المتعلّقة بالسّنة المالية المنتهي..ة ف..ي القوائم المالية ، تصادق عل    
 آما وقع تقدیمها من قبل مجلس الإدارة      .   2006

 تمّت المصادقة على هذه اللائحة بالإجماع     . 
اللائحة الثّانية   :  

ات و المتعلّق بالعمليات المنصوص عليه..ا اطّلعت الجمعية العامة العادیة على التّقریر الخاصّ لمراق.بي الحس.اب  
 و ما یليه من مجلّة الشّرآات التّجاری..ة.   200بالفصل  

 
تمّت المصادقة على هذه اللائحة بالإجماع     .   

  اللائحة الثّالثة   :
تبرئ الجمعية العامة العادیة للمساهمين ذمّة أعضاء مجلس الإدارة إبراء تاما و آاملا و بدون تحفّ.ظ أو ش.رط ف.ي    

.   2006 دیسمبر  31 ممارسة مهامّهم في مجلس الإدارة و عن نتائج أعمالهم بالنّسبة للسّنة المالية المنتهي..ة ف..ي خصوص  
 

تمّت المصادقة على هذه اللائحة بالإجماع     .   
اللائحة الرّابعة   :  

 على النّحو التّالي    :   2006تقرّر الجمعية العامة العادیة تخصيص أرباح السّنة المالي..ة 
 

  دینار          901.133 740 7  صّافية       : الأرباح ال 
 دینار   145.537 363  +   أرباح مرحّلة سابقا        : 
----------------------------  ------------------------- 

 دینار  046.670 104 8الرّصيد الأوّل         :   
دینار   202.334 405  . / . )   اختياري  : 5احتياطي قانوني     ( 

   - - - - - - - - - - - - - - - -     - - - - - - - - - - - - - - - - - -
دینار   844.336 698 7  الرّصيد الثّاني         : 

  دینار000.000 000 2مرصودات  /   المخاطر البنكية العامة    :   
 دینار  000.000 000 2احتياطيات        :   

   - - - - - - - - - - - - - - - -     - - - - - - - - - - - - - - - - - -
  دینار3  844.336 698الرّصيد الثّالث         :   

 دینار       000.000 100الصّندوق الاجتماعي         :   
   - - - - - - - - - - - - - - - -           - - - - - - - - - - - - - - - - - -

دینار   3  844.336 598الرّصيد الرّابع           :   
 دینار  000.000 500 2حصص الأسهم         :   

   - - - - - - - - - - - - - - - -     - - - - - - - - - - - - - - - - - -
 دینار  844.336 098 1الرّصيد الخامس         :   
 دینار  844.336 098 1الأرباح المرحّلة         :   

   - - - - - - - - - - - - - - - - -     - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
             دینار              0.000الرّصيد السّادس         :   

 

II - L�état d�évolution des capitaux propres. 

CAPITAL RESERVES / RESERVES/ RESERVES AUTRES RESERVESESERVES /RISQUE RESULTATS DIVIDENDES TOTAL
LEGALES FONDS SOCIAL A REGIME SPECIAL BANCAIRES GENERA REPORTES

SITUATION AVANT AFFECTATION 100 000 000,000 11 121 133,883 1 212 968,442 15 083 528,625 13 250 000,000 363 145,537 141 030 776,487
AFFECTATION RTAT EX 2006 405 202,334 100 000,000 2 000 000,000 2 000 000,000 735 698,799 2 500 000,000 7 740 901,133
DIVIDENDES PAYEES -2 500 000,000 -2 500 000,000
RESERVES A AFFECTER EN PROVISION -2 000 000,000 -2 000 000,000
SITUATION APRES AFFECTATION RTAT 2006 100 000 000,000 11 526 336,217 1 312 968,442 15 083 528,625 15 250 000,000 0,000 1 098 844,336 0,000 144 271 677,620

SITUATION DES CAPITAUX PROPRES APRES AFFECTATION DU RESULTAT DE L'EXERCICE 2006 ( RECTIFIEE)
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2007 - AS - 651

 

تمّت المصادقة على هذه اللائحة بالإجماع.   
 

  اللائحة الخامسة   :
 

 دینار من حساب المرصودات على المخاطر 000 000 2إنّ الجمعية العامة العادیة للمساهمين تقرّر تحویل مبلغ 
 المرصودات على المخاطر.   البنكية العامة إلى حساب

 
تمّت المصادقة على هذه اللائحة بالإجماع.   

اللائحة السّادسة   :  
 

 من النّظام الأساسي لستوسيد بنك، تقرّر الجمعية العامة تحدید بدل الحضور، بالنّسبة للسّنة المالية 29طبقا للمادة 
 دینار صافي من الضّرائب بالنّسبة لكلّ عضو .   6600، بمبلغ 2006

 
 مّت المصادقة على هذه اللائحة بالإجماع. ت

اللائحة السّابعة   :  
 

إنّ الجمعية العامة العادیة بعد اطّلاعها على تقریر مراقب الحسابات بالنّسبة للقوائم المالية المجمّعة لمجموعة 
س الإدارة.    آما تمّ تقدیمها إليها من قِبل مجل  2006/ 12/ 31ستوسيد بنك، توافق على هذه القوائم الموقوفة في 

 
تمّت المصادقة على هذه اللّائحة بالإجماع.   

 
  اللائحة الثّامنة   :

 
 من القانون الأساسي للبنك و بعد الإطّلاع على رسالة معالي وزیر المالية للمملكة العربية  40طبقا لأحكام الفصل 

یة بالجمهوریة التّونسية عدد هجریة و على قرار معالي وزیر المال   1428/ 5/ 11 المؤرّخة في 4602/ 3  السّعودیة رقم
، تصادق الجمعية العامة للمساهمين على تعيين السّادة الآتي ذآرهم أعضاء في مجلس 2007 جوان  6 المؤرّخ في   651

  :   2009الإدارة لمدّة  ثلاث سنوات تنتهي عند انعقاد الجمعية العامة العادیة الّتي ستنظر في حسابات السّنة المالية 
 

لعزیز بن عبد الرّحمان النّصر اللّه.   الدّآتور عبد ا -
 السّيّد عبد العزیز بن إبراهيم العمر.  -
 السّيّد حمد بن سليمان النّجاشي.  -
 السّيّد أحمد بن عبد االله آل الشّيخ.  -
 السّيّد سعيد بن سعدي محمّد الصّعيري.  -
 السّيّد عبد الوهاب ناشي.  -
 السّيّد طارق الزّین.  -
 ى. السّيّد محمّد المولدي بالحاج عيس -
 محمّد بن رمضان  .  -
 السّيّد سمير ملوّحية.  -

  
تمّت المصادقة على هذه اللائحة بالإجماع.   

اللائحة التّاسعة   :  
تفوّض الجمعية العامة لمساهمي "ستوسيد بنك"  آلّ النّفوذ و الصّلاحيات للمدیر العام أو الشّخص الّذي یعيّنه، للقيام 

القانون.   بجميع عمليات الإیداع و النّشر الّتي یقتضيها 
  

 تمّت المصادقة على هذه اللائحة بالإجماع. 
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SOCIETE DE TRANSPORT DES
HYDROCARBURES PAR PIPELINES

- SOTRAPIL -

Siège social : Boulevard de la terre, centre Urbain Nord - 1003 Tunis -

La Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines - SOTRAPIL- porte à  la connaissance de ses actionnaires que son

Assemblée Générale Extraordinaire se tiendra le mercredi 11 juillet  2007 à 10H30, à l'hôtel « Renaissance» Gammarth, à l'effet

de délibérer sur l'ordre du jour suivant :

- Examen du rapport du conseil d'administration relatif à l'assemblée générale extraordinaire ;

- Augmentation du capital social de la société.

ASSEMBLEE GENERALE

2007 - AS - 635

  AVIS DES SOCIETES  (suite)

ADWYA SA

Siège social : Route de la Marsa km 14, BP 658, - 2070 LA MARSA -

La Société «ADWYA SA», porte à la connaissance de ses actionnaires que son Assemblée Générale Ordinaire réunie le

15 mai 2007, a décidé de mettre en paiement les dividendes de l'exercice 2006 à partir du lundi 2 juillet  2007, à raison de

0,070 dinars  par action.

PAIEMENTS DE DIVIDENDES

2007 - AS - 628

SIAME

Siège social : Z.I. - 8030 GROMBALIA -

La Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electriques «SIAME» porte à la connaissance de ses actionnaires que son

Assemblée Générale Ordinaire réunie le 19 juin 2007, a décidé de mettre en paiement les dividendes de l'exercice 2006 à partir

du vendredi 20 juillet 2007, à raison de 0,135 dinars par action.

2007 - AS - 629

***

AVIS DE LA STICODEVAM

2007 - AS - 642

ARAB TUNISIAN LEASE
- ATL -

La STICODEVAM informe ses adhérents que suite à la décision de l'assemblée générale extraordinaire du 31 mai 2007 de la

société Arab Tunisian Lease de réduire la valeur nominale de l'action ATL de D.10 à D.1, la réduction prend effet à partir de la

journée de bourse du lundi 2 juillet 2007 relative à la journée comptable du jeudi 5 juillet 2007.

RÉDUCTION DE LA

VALEUR NOMINALE
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AVIS

Code ISIN Taux du marché monétaire au jour le jour et 
Bons du Trésor

Taux actuariel 
(existence 

d�une 
adjudication)[1]

Taux 
interpolé

Valeur (pied de 
coupon)

Taux du marché monétaire au jour le jour
5,303%

TN0008000150 BTA 3 ANS " 5,625 %  14 juillet 2007 "
5,308%

1 000,045

TN0008002149 BTCT 52 semaines 31/07/2007
5,319%

TN0008002156 BTCT 52 semaines 11/09/2007
5,345%

TN0008002164 BTCT 52 semaines 09/10/2007
5,363%

TN0008002172 BTCT 52 semaines 13/11/2007
5,384%

TN0008002180 BTCT 52 semaines 11/12/2007
5,402%

TN0008002198 BTCT 52 semaines 08/01/2008
5,419%

TN0008002206 BTCT 52 semaines 26/02/2008
5,450%

TN0008002214 BTCT 52 semaines 08/04/2008
5,476%

TN0008000226 BTCT 52 semaines 27/05/2008
5,507%

TN0008000135 BTA 5 ans " 6,75% 11 juin 2008 "
5,516%

1 010,719

TN0008002230 BTCT 52 semaines 24/06/2008
5,524%

TN0008000028 BTA 10 ans " 6,5%  10  Mars 2009 "
5,667%

1 012,470

TN0008000044 BTA 10 ans " 6,75%  12  Avril 2010 "
5,887%

1 021,004

TN0008000192 BTA 6 ans "6% 15 mars 2012"
6,275%

988,442

TN0008000200 BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013"
6,592%

974,690

TN0008000143 BTA 10 ans " 7,5%  14  Avril 2014 "
6,641%

1 044,936

TN0008000127 BTA 12 ans " 8,25%  9 juillet 2014 "
6,664%

1 086,237

TN0008000184 BTA 10 ans " 7%  9 février 2015"
6,721%

1 015,317

TN0008000218 BTZc 11 octobre 2016
6,884%

TN0008000226 BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022"
7,183%

973,839

Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.

COURBE DES TAUX DU 4 JUILLET 2007

[1] L�adjudication en question ne doit pas être vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois 
pour les BTCT.

Conditions minimales de prise en compte des lignes :
Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
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Tirage : 550 exemplaires
La Présidente du CMF  :
Mme Zeïneb Guellouz

BULLETIN OFFICIEL

DU CONSEIL DU MARCHE  FINANCIER
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS -

Tél : 844.500 - Fax : 841.809 / 848.001

Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0  788 83 STB le Belvédère - TUNIS -

           e-mail : cmf@cmf.org.tn

IMPRIMERIE
du

C M F
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS

TITRES  OPCVM          TITRES  OPCVM         TITRES  OPCVM           TITRES  OPCVM

DATE DE 
DETACHEMENT VALEUR VALEUR 

DU DERNIER LIQUIDATIVE LIQUIDATIVE
DIVIDENDE du 03/07/2007 du 04/07/2007 EN %

TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 118,913 118,925 2,229 1,91%
SICAV RENDEMENT SBT 30/03/2007 101,703 101,713 *** 1,957 1,89%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 25/04/2007 100,696 100,705 *** 1,824 1,77%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 26/03/2007 102,808 102,819 *** 2,079 1,98%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 16/04/2007 102,329 102,341 *** 2,371 2,26%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 18/04/2007 102,531 102,544 *** 2,448 2,33%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 21/05/2007 101,101 101,112 *** 2,181 2,12%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 14/05/2007 101,196 101,208 *** 2,129 2,06%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 12/04/2007 103,944 103,955 *** 2,078 1,96%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 22/05/2007 102,781 102,793 *** 2,265 2,16%
SANADETT SICAV AFC 21/05/2007 105,859 105,870 *** 2,262 2,09%
SUD OBLIGATAIRE SICAV Sud Invest 14/05/2007 102,150 102,162 *** 2,235 2,14%
GENERALE OBLIG-SICAV CGI 26/04/2007 101,676 101,688 *** 2,207 2,12%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 31/05/2007 103,995 104,007 *** 2,662 2,51%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 10/04/2007 102,377 102,388 *** 2,263 2,17%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 18/04/2007 103,754 103,766 *** 2,208 2,09%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 29/05/2007 104,019 104,030 *** 2,258 2,12%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 25/05/2007 102,159 102,169 *** 2,123 2,04%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 29/03/2007 103,077 103,088 *** 2,172 2,08%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG - 105,409 105,422 1,034 0,99%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée - 101,838 101,851 0,704 0,70%

FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C **          1,080 1,081 0,022 2,08%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 10,163 10,164 0,164 1,64%
FCP SALAMETT PLUS AFC - 10,180 10,181 0,181 1,81%

SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 39,145 39,149 0,760 1,98%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 28,310 28,314 0,632 2,28%
SICAV BNA BNA Capitaux 16/04/2007 73,193 72,893 *** -0,531 -0,71%
SUD VALEURS SICAV Sud Invest 31/05/2007 84,197 84,166 *** 6,543 8,24%
SICAV PLACEMENTS Sud Invest 31/05/2007 864,233 863,785 *** 63,826 7,79%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 18/05/2007 67,046 66,916 *** 2,830 4,30%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 18/04/2007 100,477 100,486 *** 2,396 2,33%
ARABIA SICAV AFC 21/05/2007 55,104 54,992 *** -0,564 -0,99%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 14/05/2007 47,249 47,391 *** 2,830 6,17%
SICAV AVENIR STB Manager 24/05/2007 49,142 49,003 *** 1,460 2,98%
UNION  FINANCIERE SALAMMBO  SICAV UBCI Finance 25/04/2007 92,497 92,397 *** 2,385 2,58%
UNION  FINANCIERE  HANNIBAL  SICAV UBCI Finance 25/04/2007 87,055 87,043 *** 6,003 7,23%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 10/04/2007 12,384 12,381 *** 0,602 4,94%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 25/04/2007 66,578 66,512 *** 5,259 8,43%
SICAV CROISSANCE SBT 30/03/2007 162,271 162,287 *** 15,514 10,35%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 18/04/2007 111,425 111,433 *** 2,807 2,49%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Manageme 28/05/2007 1 207,533 1 207,467 *** 86,087 7,58%

FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - **    1 411,339 1 416,677 115,304 8,86%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 21/05/2007 **       131,730 137,823 *** 8,780 6,72%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 21/05/2007 **       122,191 130,142 *** 12,589 10,58%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 21/05/2007 **       114,659 118,238 *** 7,310 6,42%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C **           1,391 1,375 0,120 9,56%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C **           1,276 1,270 0,084 7,08%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 21/05/2007 **    9 258,548 9 506,595 *** -498,987 -4,90%
FCP IRADETT 20 AFC - 10,422 10,405 0,405 4,05%
FCP IRADETT 50 AFC - 10,409 10,386 0,386 3,86%
FCP IRADETT 100 AFC - 10,556 10,534 0,534 5,34%
FCP IRADETT CEA AFC - 10,371 10,356 0,356 3,56%
FCP BIAT EPARGNE  ACTIONS BIAT Asset Management - **       100,999 101,555 1,555 1,56%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux - **         98,876 98,730 -1,270 -1,27%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux - **         99,069 98,994 -1,006 -1,01%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs - 10,193 10,192 0,273 2,75%
FCP CAPITALISATION ET GARANTIE Alliance Asset Management - **    1 000,712 1 001,534 1,336 0,13%
* S.C. :SICAV de type Capitalisation            ** V.L. Calculée hebdomadairement            *** Plus ou moins value ajustée en fonction
  des dividendes distribués

FCP OBLIGATAIRES
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