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 AVIS DES SOCIETES

SOCIETE FRIGORIFIQUE

ET BRASSERIE DE TUNIS

- SFBT -

 5, route de l'hôpital militaire - 1005 TUNIS -

En date du 23 novembre 2006, la Société Frigorifique et Brasserie de Tunis «SFBT» a informé ses

actionnaires qu'une étude sur la restructuration des activités du groupe a été diligentée et pourrait

aboutir à la création de sociétés spécialisées.

Cette étude a abouti aux orientations ci-après :

1. Limiter l'activité de la SFBT à la fabrication et la commercialisation de la bière ;

2. Regrouper les activités de boissons gazeuses, actuellement exercées directement par la SFBT,

dans une nouvelle structure ( filiale de la SFBT) ;

3. Regrouper tout le portefeuille de la SFBT dans une holding ;

4. Introduire 10% de la holding en Bourse, dans le cadre de l'article 31 de la loi de finance pour la

gestion 2007.

Cette restructuration permettra, si elle est approuvée après chiffrage par le Conseil d'Administration,

de mettre fin à l'enchevêtrement des participations et d'améliorer la lecture des performances et des

résultats des principales activités : bière, boissons gazeuses, eau minérale, lait, placements financiers.

* Le CMF n'entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des

informations diffusées dans cette rubrique par la  société  qui en assume l'entière responsabilité.

COMMUNIQUE DE PRESSE
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 AVIS DES SOCIETES  (Suite)

SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE
- STB -

 Siège Social :Rue Hédi NOUIRA - Tunis  -

Suite à la publication de ses états financiers arrêtés au 31 décembre 2006, la Société Tunisienne de Banque
publie ci-dessous le communiqué suivant :

Les indicateurs d'activité de la Société Tunisienne de Banque ont poursuivi en 2006 leur tendance haussière
observée depuis 2005.

C'est ainsi que les dépôts de la clientèle ont progressé de 10,2% pour atteindre 3.057 MD alors que les créances
brutes sur la clientèle se sont affermies de 6,7% et ont totalisé 4.250 MD.

La STB  clôture l'exercice 2006 avec une nette progression de son PNB de 27% atteignant plus de 182 MD. Cette
performance résulte essentiellement de la hausse des revenus d'intérêt et des commissions qui ont augmenté
les revenus de la banque à plus de 324 MD (soit le plus haut niveau du secteur), ce qui a permis de dégager un
résultat brut d'exploitation de 79,8 MD, en hausse de 47,5%. Sur la base d'une charge de provisionnement de
56 MD et d'une plus- value de 2,4 MD contre respectivement 37,9 MD et 27 MD en 2005, le résultat net s'est élevé
à 21,9 MD contre 36,2 MD une année auparavant. Ce résultat net aurait été beaucoup plus important n'eût été
l'effort de provisionnement remarquable déployé par la banque dans le cadre de sa politique prudentielle tendant
à consolider ses assises financières afin de se rapprocher des normes et standards internationaux en matière de
couverture des risques. D'ailleurs et abstraction faite de l'effet exceptionnel en 2005 de ces  plus values, le résultat
net s'établira en 2006 à 19,5 MD, en accroissement de plus de 100% par rapport à son niveau de 2005.

L'AGO de la banque se tiendra le 13 juin 2006 à 11h à l'hôtel ACROPOLE LES BERGES DU LAC ; il sera décidé une
distribution de dividendes en 2006 de 8% soit 0,400 DT / action contre 6% en 2005 (0,300Dt / action).

COMMUNIQUE DE PRESSE
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BANQUE DE L'HABITAT
- BH -

 Siège social : 21, Avenue Kheireddine Pacha 1002 Tunis -

La Banque de l'Habitat porte à la connaissance de ses actionnaires que son Assemblée Générale Ordinaire réunie le 29 mai 2007,
a décidé de mettre en paiement les dividendes de l'exercice 2006 à partir du 06 juin 2007, à raison de D. 0,500 par action.

PAIEMENT DE DIVIDENDES

2007 - AS - 535 ***
BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE

- BIAT -
 Siège Social :70/72, Avenue Habib Bourguiba BP 520 - 1080 Tunis -

La BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE porte à la connaissance de ses actionnaires que son Assemblée Générale
Ordinaire réunie le 29 mai 2007, a décidé de mettre en paiement les dividendes de l'exercice 2006 à partir du 14 juin 2007 , à
raison de D. 1,200 par action.
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BANQUE NATIONALE AGRICOLE
- BNA -

Siège social : Rue Hédi Nouira  - 1001 Tunis -

La Banque Nationale Agricole BNA porte à la connaissance de ses actionnaires que son Assemblée Générale Ordinaire réunie le
23 mai 2007, a décidé de mettre en paiement les dividendes de l'exercice 2006 à partir du 11 juin 2007, à raison de D. 0,800 par
action.
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CONFIRMATION  DE  NOTE
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 AVIS DE NOTATION (*)

Fitch Ratings – Tunis- 1 juin 2007: Fitch Ratings a confirmé la note nationale à long terme de la Société Hasdrubal Thalassa 
Hôtels SA (Hasdrubal) à ‘BB+ (tun)’ et a modifié la perspective de stable à positive. La note à court terme a été confirmée à ‘B 
(tun)’. 
 
Le changement de perspective reflète les prévisions de l’agence d’un ralentissement des dépenses d’investissement et le 
redressement potentiel du cash flow généré suite à l’achèvement de la construction du nouvel hôtel. L’investissement dans la 
construction d’un quatrième hôtel a pesé sur le cash flow de la société et sur sa liquidité. Cependant, l’amélioration du cash 
flow d’exploitation dépendra de l’aptitude d’Hasdrubal à préserver et améliorer les taux d’occupation dans tous ses hôtels et son 
aptitude à négocier des tarifs rentables avec les tours opérateurs internationaux. La réalisation des prévisions du management
devra permettre une réduction rapide de la dette et la réintroduction de dividendes significatifs en faveur des actionnaires. 
 
Pour Fitch, la capacité d’Hasdrubal à se rétablir rapidement de la crise qui a suivi les événements du 9/11 et ceux de 2002 à 
Djerba est un élément positif. La société a résisté à la pression sur les prix provoquée par la chute des taux d’occupation et a su 
tirer avantage de son faible levier d’exploitation pour réduire ses coûts tout en préservant son positionnement dans le haut de 
gamme. Alors qu’un environnement très concurrentiel laissait présager un faible pouvoir de négociation, Hasdrubal est 
parvenue en 2006 à augmenter ses tarifs. 
 
Néanmoins, les notes sont limitées par les préoccupations de l’agence concernant le nouvel hôtel ‘Djerba prestige’ et sa 
capacité à renforcer les taux d’occupation et stimuler les revenus de la société. ’Djerba Prestige’ renforce le positionnement 
d’Hasdrubal sur le segment haut de gamme, où le taux d’occupation est faible, alors que la Tunisie est de plus en plus 
considérée comme une destination ‘bon marché’. Alors que ce positionnement ambitieux a bien fonctionné par le passé, 
l’agence attend confirmation du succès du nouvel hôtel. Par ailleurs, un nouvel établissement génère normalement des pertes 
durant sa première année d’activité, ce qui devrait comprimer les marges de la société. 
 
Les indicateurs opérationnels ont progressé sensiblement depuis 2003. Les taux d’occupation ont atteint 51% en 2005 après 
avoir chuté à 31% en 2003 de même le RevPab (revenu par lit disponible) est passé de 31 TND à 56 TND. Ainsi, la rentabilité 
d’exploitation s’est améliorée depuis 2003 malgré une légère baisse en 2006, le cash flow brut a atteint des niveaux record de 
16,9Mio TND et les ratios d’endettement (Dette nette ajustée/EBITDAR) ont été sensiblement réduits à 2,2x en 2006 de 4,7x en 
2003 grâce notamment à une augmentation de capital de 6,4 Mio TND en 2005. 
 
Malgré le ralentissement des dépenses investissements prévu à partir de 2007, la rénovation nécessaire des hôtels plus 
anciens pourrait générer des coûts d’entretien supérieurs aux prévisions et ralentir l’amélioration de la liquidité de la société. 
 
Fitch apprécie la politique financière prudente de la société centrée sur le désendettement : ainsi, le cash flow libre généré sera 
destiné exclusivement à la réduction de la dette. Aucune distribution de dividendes n’est prévue dans un avenir proche. 
 
La Société Hasdrubal Thalassa Hôtels possède trois hôtels. Hasdrubal Port El Kanatoui a été créé en 1981 (4 étoiles, 470 lits), 
Hasdrubal Djerba en 1990 (5 étoiles, 430 lits) et Hasdrubal Hammamet en 1999 (5 étoiles, 460 lits). La création de la société 
Hasdrubal en 2000 a eu pour objectif de regrouper les trois hôtels dans une même société. Le capital de la société Hasdrubal 
est détenu par la famille Amouri. Les hôtels sont gérés par la Société d’Exploitation Touristique (‘SET’) appartenant elle-même 
au Groupe Amouri. Hasdrubal se positionne dans le tourisme balnéaire de haut de gamme complété par une offre de
thalassothérapie de qualité. Hasdrubal Hammamet figure parmi ‘The Leading Hotels of the World’. 
 
 
 
(*) Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans cette 
rubrique par la  société  qui en assume l’entière responsabilité. 
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***

SOCIETE TUNISIENNE D'EQUIPEMENT
- STEQ -

 Siège social : 5, rue 8603, Z.I La Charguia I  BP N° 746 - 1080 Tunis -

La Société Tunisienne d'Equipement - STEQ - porte à  la connaissance de ses actionnaires que ses Assemblées Générales
Ordinaire et Extraordinaire se tiendront le jeudi 14 juin 2007, au siège social, à l'effet de délibérer sur l'ordre du jour suivant :

* En Assemblée Générale Ordinaire, à 15h00 :
1- Examen et approbation du rapport du Conseil d'Administration sur la gestion de l'exercice clos le 31 décembre 2006 ;
2 - Lecture des rapports général et spécial du Commissaire aux Comptes relatifs à l'exercice clos le 31/12/2006 ;
3 - Examen et approbation des états financiers de la STEQ relatifs à l'axercice clos le 31/12/2006 ;
4 - Quitus aux Administrateurs de la société pour leur gestion au titre de l'exercice 2006 ;
5 - Fixation des jetons de présence à allouer aux administrateurs au titre de l'exercice 2006;
6 - Affectation du résultat de l'exercice 2006 ;
7 - Examen du rapport du commissaire aux comptes et approbation des états financiers consolidés de la STEQ relatifs à

l'exercice clos le 31/12/2006 ;
8 - Renouvellement du mandat d'un d'administrateur.

* En Assemblée Générale Extraordinaire, à 16h00 :
1- Mise à jour des statuts de la société.

ASSEMBLEES GENERALES

2007 - AS - 539

 AVIS DES SOCIETES

STUSID BANK
Siège Social : 32, Rue Hédi KARRAY-1082 Cité Mahrajènne - Tunis -

La STUSID BANK porte à la connaissance de ses actionnaires que ses Assemblées Générales Ordinaire et Extraordinaire  se
tiendront le Mercredi 06 Juin 2007, au siège de la banque, 32, Rue Hédi KARRAY- Cité Mahrajènne- Tunis, à l'effet de délibérer
sur l'ordre du jour suivant :

* En Assemblée Générale Ordinaire, à 10H :
1- Lecture du rapport du Conseil d'Administration relatif à l'activité de la banque durant l'exercice 2006.
2 - Lecture des rapports des commissaires aux comptes relatifs à l'exercice 2006.
3 - Approbation des états financiers relatifs à l'exercice 2006.
4 - Quitus aux administrateurs pour leur gestion durant l'exercice 2006.
5 - Affectation des résultats financiers.
6 - Fixation des jetons de présence aux membres du Conseil d'Administration.
7 - Approbation des états financiers consolidés du Groupe  STUSID BANK  relatifs à l'exercice 2006.
8 - Désignation d'administrateurs pour les exercices 2007-2008-2009 .

* En Assemblée Générale Extraordinaire, à 11H :
1- Modification des statuts pour sa mise en  conformité aux lois en vigueur.
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SOCIETE PANOBOIS
Siège social : Route de Tunis - 4011 HAMMAM SOUSSE -

La Société PANOBOIS  porte à la connaissance de ses actionnaires que ses Assemblées Générales Ordinaire et Extraordinaire
se tiendront le lundi 18 juin  2007 , au siège de la société, à l'effet de délibérer sur l'ordre du jour suivant :

Assemblée Générale Ordinaire à 9H :
1. Lecture et approbation du rapport du Conseil d'Administration sur la gestion 2006;
2. Lecture des rapports du commissaire aux comptes afférents à la même gestion;
3. Approbation des états financiers arrêtés au 31 décembre 2006;
4. Autorisation d'opérations réglementées par l'article 200 du code des sociétés commerciales ;
5. Affectation des  résultats de l'exercice 2006 et distribution des dividendes;
6. Quitus aux administrateurs ;
7. Renouvellement des mandats de trois administrateurs ;
8. Questions diverses.

Assemblée Générale Extraordinaire à 11H :
1- Mise en conformité des statuts avec les nouvelles dispositions du code des sociétés commerciales ;
2 - Questions diverses.

***

2007 - AS - 503



  Page  - 5 -

 AVIS

Code ISIN Taux du marché monétaire au jour le jour et 
Bons du Trésor

Taux actuariel 
(existence 

d’une 
adjudication)[1]

Taux 
interpolé

Valeur (pied de 
coupon)

Taux du marché monétaire au jour le jour
5,313%

TN0008002131 BTCT 52 semaines 12/06/2007
5,317%

TN0008000150 BTA 3 ANS " 5,625 %  14 juillet 2007 "
5,342%

1 000,153

TN0008002149 BTCT 52 semaines 31/07/2007
5,355%

TN0008002156 BTCT 52 semaines 11/09/2007
5,387%

TN0008002164 BTCT 52 semaines 09/10/2007
5,408%

TN0008002172 BTCT 52 semaines 13/11/2007
5,435%

TN0008002180 BTCT 52 semaines 11/12/2007
5,456%

TN0008002198 BTCT 52 semaines 08/01/2008
5,478%

TN0008002206 BTCT 52 semaines 26/02/2008
5,515%

TN0008002214 BTCT 52 semaines 08/04/2008
5,547%

TN0008000226 BTCT 52 semaines 27/05/2008
5,526%

TN0008000135 BTA 5 ans " 6,75% 11 juin 2008 "
5,534%

1 011,525

TN0008000028 BTA 10 ans " 6,5%  10  Mars 2009 "
5,686%

1 012,815

TN0008000044 BTA 10 ans " 6,75%  12  Avril 2010 "
5,907%

1 021,143

TN0008000192 BTA 6 ans "6% 15 mars 2012"
6,298%

987,417

TN0008000200 BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013"
6,618%

973,086

TN0008000143 BTA 10 ans " 7,5%  14  Avril 2014 "
6,662%

1 044,327

TN0008000127 BTA 12 ans " 8,25%  9 juillet 2014 "
6,683%

1 085,740

TN0008000184 BTA 10 ans " 7%  9 février 2015"
6,734%

1 014,749

TN0008000218 BTZc 11 octobre 2016
6,880%

TN0008000226 BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022"
7,183%

973,911

Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.

COURBE DES TAUX DU 5 JUIN 2007

[1] L’adjudication en question ne doit pas être vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois 
pour les BTCT.

Conditions minimales de prise en compte des lignes :
Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,

 AVIS DES SOCIETES   (Suite)
ASSEMBLEES GENERALES

SOCIETE L'ACCUMULATEUR TUNISIEN
- ASSAD -

Siège social : ZI. Ben Arous B.P N°7- 2013 Ben Arous - Tunisie -

La Société l'Accumulateur Tunisien «ASSAD», porte à la connaissance de ses actionnaires que son Assemblée Générale Ordinaire
se tiendra le mercredi 13 Juin 2007 à 10h00 à la Maison de l'Entreprise sise aux Berges du Lac Tunis, à l'effet de délibérer sur
l'ordre du jour suivant :

1 - Lecture du rapport du Conseil d'Administration relatif à l'exercice 2006.
2 - Lecture des rapports général et spécial du commissaire aux comptes pour le même exercice.
3 - Approbation, s'il y a lieu, des états financiers de la Société mère arrêtés au 31/12/2006 et des opérations spéciales visées

à l'article 200 et suivant du code des sociétés commerciales.
4 - Approbation, s'il y a lieu, des états financiers consolidés du groupe arrêtés au 31/12/2006.
5 - Quitus à donner aux administrateurs
6 - Affectation des résultats.
7 - Fixation des jetons de présence.
8 - Renouvellement du mandat du commissaire aux comptes.
9 - Questions diverses.

2007 - AS - 528
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TITRES  OPCVM          TITRES  OPCVM         TITRES  OPCVM           TITRES  OPCVM

DATE DE 
DETACHEMENT VALEUR VALEUR 

DU DERNIER LIQUIDATIVE LIQUIDATIVE
DIVIDENDE du 04/06/2007 du 05/06/2007 EN %

TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 118,569 118,582 1,886 1,62%
SICAV RENDEMENT SBT 30/03/2007 101,406 101,416 *** 1,660 1,60%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 25/04/2007 100,415 100,424 *** 1,543 1,50%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 26/03/2007 102,506 102,518 *** 1,778 1,70%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 16/04/2007 101,963 101,978 *** 2,008 1,92%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 18/04/2007 102,130 102,169 *** 2,073 1,98%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 21/05/2007 100,768 100,780 *** 1,849 1,79%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 14/05/2007 100,870 100,881 *** 1,802 1,74%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 12/04/2007 103,623 103,635 *** 1,758 1,66%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 22/05/2007 102,440 102,453 *** 1,925 1,83%
SANADETT SICAV AFC 21/05/2007 105,531 105,543 *** 1,935 1,79%
SUD OBLIGATAIRE SICAV Sud Invest 14/05/2007 101,778 101,813 *** 1,886 1,80%
GENERALE OBLIG-SICAV CGI 26/04/2007 101,338 101,350 *** 1,869 1,80%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 31/05/2007 103,664 103,675 *** 2,330 2,20%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 10/04/2007 102,036 102,048 *** 1,923 1,84%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 18/04/2007 103,416 103,428 *** 1,870 1,77%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 29/05/2007 103,677 103,692 *** 1,920 1,81%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 25/05/2007 101,833 101,844 *** 1,798 1,73%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 29/03/2007 102,743 102,754 *** 1,838 1,76%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG - 105,010 105,048 0,660 0,63%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée - 101,444 101,464 0,317 0,31%

FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C **         1,077 1,078 0,019 1,79%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 10,134 10,135 0,135 1,35%
FCP SALAMETT PLUS AFC - 10,149 10,150 0,150 1,50%

SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 39,029 39,040 0,651 1,70%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 28,212 28,215 0,533 1,93%
SICAV BNA BNA Capitaux 16/04/2007 75,016 75,172 *** 1,748 2,34%
SUD VALEURS SICAV Sud Invest 31/05/2007 85,222 85,144 *** 7,521 9,47%
SICAV PLACEMENTS Sud Invest 31/05/2007 873,979 872,858 *** 72,899 8,89%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 18/05/2007 66,846 66,838 *** 2,752 4,18%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 18/04/2007 99,848 99,872 *** 1,782 1,73%
ARABIA SICAV AFC 21/05/2007 56,597 56,624 *** 1,068 1,87%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 14/05/2007 47,652 47,678 *** 3,117 6,80%
SICAV AVENIR STB Manager 24/05/2007 48,862 48,838 *** 1,295 2,64%
UNION  FINANCIERE SALAMMBO  SICAV UBCI Finance 25/04/2007 90,950 90,948 *** 0,936 1,01%
UNION  FINANCIERE  HANNIBAL  SICAV UBCI Finance 25/04/2007 86,647 86,654 *** 5,614 6,76%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 10/04/2007 12,323 12,340 *** 0,561 4,60%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 25/04/2007 66,081 66,085 *** 4,832 7,75%
SICAV CROISSANCE SBT 30/03/2007 162,537 162,786 *** 16,013 10,69%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 18/04/2007 110,866 110,867 *** 2,241 1,99%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Manageme 28/05/2007 1 206,136 1 207,158 *** 85,778 7,55%

FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - **    1 413,656 1 403,680 102,307 7,86%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 21/05/2007 **       131,050 130,247 *** 1,204 0,92%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 21/05/2007 **       120,410 120,364 *** 2,811 2,36%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 21/05/2007 **       113,920 113,822 *** 2,894 2,54%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C **           1,397 1,375 0,120 9,56%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C **           1,278 1,265 0,079 6,66%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 21/05/2007 **    9 403,742 9 327,603 *** -677,979 -6,66%
FCP IRADETT 20 AFC - 10,164 10,147 0,147 1,47%
FCP IRADETT 50 AFC - 10,115 10,102 0,102 1,02%
FCP IRADETT 100 AFC - 10,281 10,265 0,265 2,65%
FCP IRADETT CEA AFC - 10,117 10,085 0,085 0,85%
FCP BIAT EPARGNE  ACTIONS BIAT Asset Management - **         99,774 99,611 -0,389 -0,39%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux - **         98,980 98,668 -1,332 -1,33%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux - **         99,179 99,038 -0,962 -0,96%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs - - 9,919 - -

SICAV OBLIGATAIRES 

DEPUIS LE 31/12/2006
PLUS OU MOINS VALUE

EN DINARS

DESIGNATION DES OPCVM  GESTIONNAIRE

* S.C. :SICAV de type Capitalisation            ** V.L. Calculée hebdomadairement            *** Plus ou moins value ajustée en fonction
  des dividendes distribués

FCP OBLIGATAIRES

                                                                 SICAV MIXTES (OBLIGATIONS + ACTIONS)

                                                                       FCP MIXTES (OBLIGATIONS + ACTIONS)


