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EMPRUNT OBLIGATAIRE
«TUNISIE FACTORING 2002»

La STICODEVAM informe ses adhérents que la mise en paiement de la cinquième échéance de

l'emprunt obligataire " Tunisie Factoring 2002" aura lieu à la date comptable du  jeudi 31 mai 2007

comme suit :

- T.F 2002, code ISIN : TN0006760011, annuité unitaire nette : 21,216 DT.

Le règlement sera effectué par la STICODEVAM via la compensation interbancaire  à la Banque

Centrale de Tunisie. L'état de dénouement espèces, disponible sur l'Espace Adhérents la veille du

règlement à partir de 18h indiquera, à chaque teneur de comptes, le montant du remboursement lui

revenant conformément à ses avoirs  en STICODEVAM.

 AVIS DE LA STICODEVAM
PAIEMENTS D'ANNUITÉS

***

2007 - AS - 456

EMPRUNT OBLIGATAIRE
«PANOBOIS 2001»

La STICODEVAM informe ses adhérents que la mise en paiement de la cinquième échéance de l'emprunt

obligataire " PANOBOIS 2001 " aura lieu à la date comptable du jeudi 31 mai 2007 comme suit :

-PANOBOIS 2001 Tranche A, code ISIN : TN0006770010, annuité unitaire nette : 23,600 DT.

-PANOBOIS 2001 Tranche B, code ISIN : TN0006770028, annuité unitaire nette : 23,600 DT.

Le règlement sera effectué par la STICODEVAM via la compensation interbancaire  à la Banque Centrale de

Tunisie. L'état de dénouement espèces, disponible sur l'Espace Adhérents la veille du règlement à partir de

18h indiquera, à chaque teneur de comptes, le montant du remboursement lui revenant conformément à ses

avoirs  en STICODEVAM.
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AVIS D'OUVERTURE D'UN FONDS COMMUN DE

CREANCES HYPOTHECAIRES CONSENTIES A DES

PARTICULIERS CEDEES PAR LA BIAT

ET GEREES PAR TUNISIE TITRISATION

  AVIS DES SOCIETES

2007 - AS - 457

(Loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif)

Dénomination : FCC  BIAT - CREDIMMO 2
Forme juridique : Fonds Commun de Créances
Législation applicable : le Code des Organismes de Placement Collectif promulgué par la loi  

n° 2001-83 du 24 juillet 2001 
Montant du fonds : 50 000 000 DT divisés en 5 types de parts :
            

DT [30.000.000] de Parts P1 (prioritaires) de DT 1.000 chacune
Taux facial : TMM+ 0,5 % l’an

Maturité prévisionnelle : juillet 2013
Durée de vie moyenne : 3,21 ans

Notation initiale [Moody’s France SAS] : Aaa.tn

DT [10.500.000] de Parts P2 (prioritaires) de DT 1.000 chacune
Taux facial : TMM + 1,00 %  l’an

Maturité prévisionnelle : juillet 2016
Durée de vie moyenne : 7,68 ans

Notation initiale [Moody’s France SAS] : Aaa.tn

DT [4.000.000] de Parts P3 (prioritaires) de DT 1.000 chacune
Taux facial : TMM + 1,70 %  l’an

Maturité prévisionnelle : avril 2020
Durée de vie moyenne : 11,00 ans

Notation initiale [Moody’s France SAS] : Aaa.tn

DT [4.000.000] de Parts S (subordonnées) de DT 1.000 chacune
Taux facial : TMM + 2,00%  l’an

Maturité prévisionnelle : avril 2020
Durée de vie moyenne : 11,00 ans

Notation initiale [Moody’s France SAS] : A3.tn

1 Part R (résiduelle)

Date d’agrément  : Agrément du CMF n° 03-2007 du 4 avril 2007
Date d’ouverture  : 28 mai 2006
Cédant  : Banque Internationale Arabe de Tunisie
Dépositaire  : Banque Internationale Arabe de Tunisie
Recouvreur : Banque Internationale Arabe de Tunisie
Arrangeur  : MAGHREB TITRISATION
Société de Gestion : Tunisie Titrisation
Syndicat de Placement : Banque Internationale Arabe de Tunisie (Chef de file) 

  et la  Financière de Placement et de Gestion (Co-Chef de file)
Agence de notation : MOODY’S France SAS 
Le Commissaire aux comptes : Monsieur Mahmoud ZAHAF

Les parts prioritaires  feront l’objet d’une admission à la cote de la BVMT. 

Les personnes physiques ou les OPCVM soumis à la réglementation tunisienne ne peuvent 
souscrire ou détenir des parts subordonnées S.

Le Fonds Commun de Créances ne peut faire l’objet de démarchage.

Pour plus d’informations sur « FCC BIAT-CREDIMMO 2 », un prospectus visé par le Conseil du 
Marché Financier, en date du 18 mai 2007 sous le N° 07 - 569, sera mis à la disposition du public 
auprès de tous les guichets habilités à recueillir les souscriptions.
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 AVIS DES SOCIETES  (Suite)

SICAV L'EPARGNANT
Société d'investissement à capital variable

Régie par la loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001- JORT n° 59

Agrément  du Ministre des Finances du 21 décembre 1996

Siège social : Siège social : Rue Hédi Nouira - Tunis -

RESOLUTIONS ADOPTEES

RÉSOLUTIONS ADOPTÉES PAR
L'ASSEMBLÉE GÉNÉRALE ORDINAIRE

DU 4  MAI 2007

2007 - AS - 458

Première résolution
L’assemblée générale ordinaire, après avoir entendu lecture du rapport du conseil d’administration et le rapport 
général du commissaire aux comptes relatifs à l’exercice 2006 ainsi que les différentes observations échangées 
en cours de séance, approuve le rapport d’activité ainsi que les états financiers arrêtés au 31/12/2006.

Cette résolution est adoptée à l’unanimité

Deuxième résolution
L’assemblée générale ordinaire, prend acte du rapport spécial du commissaire aux comptes établi en application 
des dispositions de l’article 200 du code des sociétés commerciales.

Cette résolution est adoptée à l’unanimité

Troisième résolution
L’assemblée générale ordinaire, donne quitus entier, définitif et sans réserves aux membres du conseil 
d’administration pour leur gestion de l’exercice 2006.

Cette résolution est adoptée à l’unanimité

Quatrième résolution
L’assemblée générale ordinaire, approuve la répartition des résultats de l’exercice 2006, telle que proposée par 
le conseil d’administration :

               Sommes distribuables                         :   9.791.745 dinars
               Dividendes à distribuer                       :   9.790.036 dinars
               Résultat à reporter                               :          1.709 dinars

Elle fixe par conséquent à  4,189 dinars le dividende par action. Ce dividende sera mis en paiement à partir du 
lundi 21 mai 2007 selon le choix des actionnaires :

- Soit en numéraire
- Soit sous forme de réinvestissement en actions SICAV L’EPARGNANT, sur la base de la valeur liquidative 

calculée pour la journée du 21 mai  2007; La soulte, montant qui n’aurait pas permis à souscrire à une 
action entière, sera versée dans le compte de l’actionnaire.

Les actionnaires auront jusqu’au  vendredi 18 mai 2007 pour faire le choix. Passé ce délai, le dividende sera 
automatiquement réinvesti en actions SICAV L’EPARGNANT.

Cette résolution est adoptée à l’unanimité

Cinquième résolution
L’assemblée générale ordinaire fixe à 18.750 dinars, le montant brut annuel des jetons de présence à allouer 
aux membres du conseil d’administration au titre de l’exercice 2006.

Cette résolution est adoptée à l’unanimité
Sixième résolution
Pour  l’accomplissement des formalités de dépôt, des publications légales et autres, tous pouvoirs sont donnés 
au porteur d’une copie ou d’un extrait du procès verbal de la présente assemblée.

Cette résolution est adoptée à l’unanimité



    Page  - 4 -

 AVIS DES SOCIETES  (Suite)

SICAV L'INVESTISSEUR
Société d'investissement à capital variable

Régie par la loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001- JORT n° 59

Agrément  du Ministre des Finances du 25 février 1991

Siège social : Rue Hédi Nouira - Tunis -

RESOLUTIONS ADOPTEES

RÉSOLUTIONS ADOPTÉES PAR
L'ASSEMBLÉE GÉNÉRALE ORDINAIRE

DU 3 MAI 2007

2007 - AS - 459

Première résolution
L’assemblée générale ordinaire, après avoir entendu lecture du rapport du conseil d’administration et 
du rapport général du commissaire aux comptes relatifs à l’exercice 2006 ainsi que les différentes 
observations échangées en cours de séance, approuve le  rapport d’activité  ainsi que les états 
financiers arrêtés au 31/12/2006.

Cette résolution est adoptée à l’unanimité

Deuxième résolution
L’assemblée générale ordinaire, prend acte du rapport spécial du commissaire aux comptes établi en 
application des dispositions de l’article 200 du code des sociétés commerciales.

Cette résolution est adoptée à l’unanimité

Troisième résolution
L’assemblée générale ordinaire, donne quitus entier, définitif et sans réserve  aux membres du 
conseil d’administration pour leur gestion de l’exercice 2006.

Cette résolution est adoptée à l’unanimité

Quatrième résolution
L’assemblée générale ordinaire, approuve la répartition des résultats de l’exercice 2006, telle que 
proposée par le conseil d’administration :

               Sommes distribuables                          : 39.608 dinars
               Dividendes à distribuer                        : 39.607 dinars
               Résultat à reporter                                :          1 dinar

Elle fixe par conséquent à 1,782 dinars le dividende net  par action.Ce dividende sera mis en 
paiement à partir du  vendredi 18 mai 2007 selon le choix des actionnaires :

- soit en numéraire,
- soit sous forme de réinvestissement en actions SICAV L’INVESTISSEUR, sur la base de la

valeur liquidative calculée pour la journée du  18 mai 2007; La soulte, montant qui n’aurait pas 
permis à souscrire à une action entière, sera versée dans le compte de l’actionnaire.

Les actionnaires auront jusqu’au  jeudi 17 mai 2007 pour faire le choix. Passé ce délai, le dividende 
sera automatiquement réinvesti en actions SICAV L’INVESTISSEUR.

Cette résolution est adoptée à l’unanimité

Cinquième résolution :  
L’assemblée générale ordinaire fixe à 18.750 dinars, le montant brut annuel des jetons de présence à 
allouer aux membres du conseil d’administration au titre de l’exercice 2006.

Cette résolution est adoptée à l’unanimité
Sixième résolution

Pour  l’accomplissement des formalités de dépôt, des publications légales et autres, tous pouvoirs 
sont donnés au porteur d’une copie ou d’un extrait du procès verbal de la présente assemblée.

Cette résolution est adoptée à l’unanimité
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 AVIS DES SOCIETES  (Suite)

SICAV AVENIR
Société d'investissement à capital variable

Régie par la loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001- JORT n° 59

Agrément  du Ministre des Finances du 30 juin 1994

Siège social : 34, rue Hédi Karray 1004 El Menzah IV -

RESOLUTIONS ADOPTEES

RÉSOLUTIONS ADOPTÉES PAR
L'ASSEMBLÉE GÉNÉRALE ORDINAIRE

DU 9 MAI 2007

2007 - AS - 460

Première résolution
L’assemblée générale ordinaire, après avoir entendu lecture du rapport du conseil d’administration et du rapport 
général du commissaire aux comptes relatifs à l’exercice 2006 ainsi que les différentes observations échangées 
en cours de séance, approuve le rapport d’activité ainsi que les états financiers arrêtés au 31/12/2006.

Cette résolution est adoptée à l’unanimité

Deuxième résolution
L’assemblée générale ordinaire, prend acte du rapport spécial du commissaire aux comptes établi en application 
des dispositions de l’article 200 du code des sociétés commerciales.

Cette résolution est adoptée à l’unanimité

Troisième résolution
L’assemblée générale ordinaire, donne quitus entier, définitif et sans réserves aux membres du conseil 
d’administration pour leur gestion de l’exercice 2006.

Cette résolution est adoptée à l’unanimité

Quatrième résolution
L’assemblée générale ordinaire, approuve la répartition des résultats de l’exercice 2006, telle que proposée par 
le conseil d’administration.

               Sommes distribuables                       :  32.849 dinars
               Dividendes à distribuer                      :  32.832 dinars
               Résultat à reporter                             :         17 dinars

Elle fixe par conséquent à 1,451 dinars  le dividende net  par action.

Ce dividende sera mis en paiement à partir du  jeudi 24  mai 2007 selon le choix des actionnaires :
- soit en numéraire,
- soit sous forme de réinvestissement en actions SICAV AVENIR, sur la base de la valeur liquidative calculée 

pour la journée du  24 mai 2007 ; La soulte, montant qui n’aurait pas permis à souscrire à une action entière, 
sera versée dans le compte de l’actionnaire ou mise à sa disposition chez STB MANAGER.

Les actionnaires auront jusqu’au  mercredi 23 mai 2007 pour faire le choix. Passé ce délai, le dividende sera 
automatiquement réinvesti en actions SICAV AVENIR.

Cette résolution est adoptée à l’unanimité

Cinquième résolution :  
L’assemblée générale ordinaire fixe à 4.687,500 dinars, le montant brut annuel des jetons de présence à allouer 
aux membres du conseil d’administration au titre de l’exercice 2006.

Cette résolution est adoptée à l’unanimité

Sixième résolution
Pour  l’accomplissement des formalités de dépôt, des publications légales et autres, tous pouvoirs sont donnés 
au porteur d’une copie ou d’un extrait du procès verbal de la présente assemblée.

Cette résolution est adoptée à l’unanimité
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 AVIS DES SOCIETES  (Suite)
ASSEMBLEES GENERALES

COMPAGNIE D'ASSURANCES ET DE
REASSURANCES TUNISO-EUROPEENNE

- CARTE -
Siège social :  12, Av Habib YHAMEUR 1069 Tunis -

La Compagnie d'Assurances et de Réassurances Tuniso-Européenne CARTE porte à la connaissance de ses actionnaires que ses

Assemblées Générales Ordinaire et Extraordinaire se tiendront le mardi 29 mai  2007, au siège de la société, à l'effet de délibérer

sur l'ordre du jour suivant:

En Assemblée Générale Ordinaire à 9H :

1. Lecture du rapport du Conseil d'Administration sur l'exercice 2006;

2. Lecture des rapports des commissaires aux comptes sur l'exercice 2006 ;

3. Approbation, s'il y a lieu, des états financiers arrêtés au 31 décembre 2006;

4. Affectation du  résultat de l'exercice 2006 ;

5. Quitus aux administrateurs pour la gestion 2006 ;

6. Questions diverses.

En Assemblée Générale Extraordinaire à 10H :

1. Mise à jour des statuts de la société et amendement de certains articles en conséquences ;

2. Questions diverses.

2007 - AS - 461

ARAB TUNISIAN LEASE
Siège Social : Ennour Building Centre Urbain Nord El Mahrajène - 1082 Tunis -

La société ARAB TUNISIAN LEASE porte à la connaissance de ses actionnaires que ses Assemblées Générales Ordinaire et

Extraordinaire  se tiendront le jeudi 31 mai 2007, à l'hôtel DIPLOMAT sis à l'Avenue Hédi Chaker- Tunis, à l'effet de délibérer sur

l'ordre du jour suivant :

* En Assemblée Générale Ordinaire, à 10h00 :

1. Lecture et approbation des rapports du conseil d'administration et des commissaires aux comptes relatifs à l'exercice clos

    le 31/12/2006;

2. Approbation des états financiers de l'exercice 2006 ;

3. Quitus aux membres du conseil d'administration ;

4. Affectation des résultats de l'exercice 2006 ;

5. Autorisation d'émission d'emprunt(s) obligataire(s)

* En Assemblée Générale Extraordinaire, à 11h 00 :

1. Mise à jour des statuts de la société ;

2. Réduction de la valeur nominale de l'action.

2007 - AS - 462

ARAB INTERNATIONAL LEASE
Siège Social :11, rue Hédi Nouira, 1001 Tunis -

 La société Arab International Lease porte à la connaissance de ses actionnaires que son Assemblée Générale Ordinaire se

tiendra le 6 juin 2007 à 11H 30, au siège social de la société, 11, rue Hédi Nouira, Tunis, à l'effet de délibérer sur l'ordre du jour

suivant :

1. Examen et approbation du rapport d'activité relatif à l'exercice 2006 ;

2. Lecture des rapports général et spécial des commissaires aux comptes ;

3. Examen et approbation des états financiers relatifs à l'exercice 2006 ;

4. Quitus aux administrateurs ;

5. Affectation des résultats de l'exercice 2006 ;

6. Emission d'un emprunt obligataire.

2007 - AS - 463

***

***



    Page  - 7 -

 AVIS

 AVIS DES SOCIETES  (Suite)
ASSEMBLEES GENERALES

LES ASSURANCES DES CREDITS COMMERCIAUX
- ASSURCRÉDIT -

Siège social :  7, Rue 8010 Cité Montplaisir 1002 Tunis -

Les Assurances des Crédits Commerciaux Assurcrédit porte à la connaissance de ses actionnaires que ses Assemblées Générales Ordinaire

et Extraordinaire se tiendront le jeudi 31 mai 2007, au siège de la société, à l'effet de délibérer sur l'ordre du jour suivant :

En Assemblée Générale Ordinaire à 10H :
1. Examen et approbation du rapport du Conseil d'Administration relatif à l'exercice 2006;

2. Lecture des rapports du commissaire aux comptes relatifs l'exercice 2006 ;

3. Examen et Approbation des états financiers de la société arrêtés au  31 décembre 2006;

4. Affectation du  résultat de l'exercice 2006 ;

5. Fixation des jetons de présence relatifs à l'exercice 2006 ;

6. Quitus aux administrateurs.

En Assemblée Générale Extraordinaire à 10H30 :

1. Mise à jour des statuts de la société conformément aux nouvelles législations commerciales en particulier la loi n°2005-65 du 27 juillet

2005 modifiant et complétant le code des sociétés commerciales.

2007 - AS - 464

Code ISIN Taux du marché monétaire au jour le jour et 
Bons du Trésor

Taux actuariel 
(existence 

d’une 
adjudication)[1]

Taux 
interpolé

Valeur (pied de 
coupon)

Taux du marché monétaire au jour le jour
5,313%

TN0008002131 BTCT 52 semaines 12/06/2007
5,327%

TN0008000150 BTA 3 ANS " 5,625 %  14 juillet 2007 "
5,350%

1 000,205

TN0008002149 BTCT 52 semaines 31/07/2007
5,362%

TN0008002156 BTCT 52 semaines 11/09/2007
5,392%

TN0008002164 BTCT 52 semaines 09/10/2007
5,412%

TN0008002172 BTCT 52 semaines 13/11/2007
5,437%

TN0008002180 BTCT 52 semaines 11/12/2007
5,457%

TN0008002198 BTCT 52 semaines 08/01/2008
5,477%

TN0008002206 BTCT 52 semaines 26/02/2008
5,511%

TN0008002214 BTCT 52 semaines 08/04/2008
5,541%

TN0008000226 BTCT 52 semaines 27/05/2008
5,516%

TN0008000135 BTA 5 ans " 6,75% 11 juin 2008 "
5,525%

1 011,988

TN0008000028 BTA 10 ans " 6,5%  10  Mars 2009 "
5,677%

1 013,271

TN0008000044 BTA 10 ans " 6,75%  12  Avril 2010 "
5,901%

1 021,632

TN0008000192 BTA 6 ans "6% 15 mars 2012"
6,295%

987,491

TN0008000200 BTA 7 ans "6,1% 11 octobre 2013"
6,618%

972,940

TN0008000143 BTA 10 ans " 7,5%  14  Avril 2014 "
6,662%

1 044,597

TN0008000127 BTA 12 ans " 8,25%  9 juillet 2014 "
6,683%

1 086,028

TN0008000184 BTA 10 ans " 7%  9 février 2015"
6,734%

1 014,845

TN0008000218 BTZc 11 octobre 2016
6,880%

TN0008000226 BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022"
7,183%

973,956

Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.

COURBE DES TAUX DU 22 MAI 2007

[1] L’adjudication en question ne doit pas être vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois 
pour les BTCT.

Conditions minimales de prise en compte des lignes :
Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
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Publication paraissant
du Lundi au Vendredi sauf jours fériés

Abt annuel : 50,300 dinars - Prix unitaire : 0,250 dinar
Etranger : Frais d’expédition en sus

Tirage : 550 exemplaires
La Présidente du CMF :
Mme Zeïneb Guellouz

BULLETIN OFFICIEL

DU CONSEIL DU MARCHE  FINANCIER
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS -

Tél : 844.500 - Fax : 841.809 / 848.001

Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0  788 83 STB le Belvédère - TUNIS -

           e-mail : cmf@cmf.org.tn

IMPRIMERIE
du

C M F
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS

TITRES  OPCVM          TITRES  OPCVM         TITRES  OPCVM           TITRES  OPCVM

DESIGNATION DES OPCVM  GESTIONNAIRE DATE DE 
DETACHEMENT VALEUR VALEUR MOINS VALUE

DU DERNIER LIQUIDATIVE LIQUIDATIVE LE 31/12/2006
DIVIDENDE du 21/05/2007 du 22/05/2007 DINARS EN %

SICAV OBLIGATAIRES 
TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 118,401 118,414 1,718 1,47%
SICAV RENDEMENT SBT 30/03/2007 101,261 101,271 *** 1,515 1,46%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 25/04/2007 100,279 100,289 *** 1,408 1,36%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 26/03/2007 102,353 102,365 *** 1,625 1,55%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 16/04/2007 101,784 101,799 *** 1,829 1,75%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 18/04/2007 101,948 101,987 *** 1,891 1,80%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 21/05/2007 100,607 100,619 *** 1,688 1,64%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 14/05/2007 100,714 100,726 *** 1,647 1,59%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 12/04/2007 103,467 103,478 *** 1,601 1,51%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 22/05/2007 106,660 102,289 *** 1,761 1,68%
SANADETT SICAV AFC 21/05/2007 105,367 105,381 *** 1,773 1,64%
SUD OBLIGATAIRE SICAV Sud Invest 14/05/2007 101,611 101,647 *** 1,720 1,64%
GENERALE OBLIG-SICAV CGI 26/04/2007 101,174 101,186 *** 1,705 1,64%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 31/05/2006 108,082 108,093 2,177 2,06%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 10/04/2007 101,870 101,883 *** 1,758 1,68%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 18/04/2007 103,254 103,266 *** 1,708 1,61%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 08/05/2006 108,039 108,053 1,758 1,65%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 26/05/2006 105,835 105,846 1,658 1,59%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 29/03/2007 102,588 102,600 *** 1,684 1,61%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG - 104,829 104,868 0,480 0,46%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée - 101,294 - - -

FCP OBLIGATAIRES
FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C **         1,075 1,076 0,017 1,61%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 10,116 10,117 0,117 1,17%
FCP SALAMETT PLUS AFC - 10,134 10,135 0,135 1,35%
                                                                 SICAV MIXTES (OBLIGATIONS + ACTIONS)
SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 38,976 38,987 0,598 1,56%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 28,164 28,168 0,486 1,76%
SICAV BNA BNA Capitaux 16/04/2007 76,960 76,548 *** 3,124 4,18%
SUD VALEURS SICAV Sud Invest 31/05/2006 87,016 86,701 7,272 9,16%
SICAV PLACEMENTS Sud Invest 31/05/2006 895,510 891,857 72,027 8,79%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 18/05/2007 67,330 67,113 *** 3,027 4,60%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 18/04/2007 99,688 99,721 *** 1,631 1,59%
ARABIA SICAV AFC 21/05/2007 57,430 57,319 *** 1,763 3,09%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 14/05/2007 48,281 47,961 *** 3,400 7,41%
SICAV AVENIR STB Manager 15/05/2006 50,555 50,468 1,474 3,01%
UNION  FINANCIERE SALAMMBO  SICAV UBCI Finance 25/04/2007 91,086 91,055 *** 1,043 1,13%
UNION  FINANCIERE  HANNIBAL  SICAV UBCI Finance 25/04/2007 87,164 87,085 *** 6,045 7,28%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 10/04/2007 12,380 12,366 *** 0,587 4,82%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 25/04/2007 66,872 66,813 *** 5,560 8,92%
SICAV CROISSANCE SBT 30/03/2007 164,437 164,090 *** 17,317 11,56%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 18/04/2007 110,771 110,796 *** 2,170 1,93%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Manageme - 1 238,694 1 234,451 98,650 8,69%
                                                                       FCP MIXTES (OBLIGATIONS + ACTIONS)
FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - **    1 415,076 1 417,075 115,702 8,89%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 21/05/2007 **       134,875 131,045 *** 2,002 1,53%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 21/05/2007 **       122,297 120,425 *** 2,872 2,41%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 21/05/2007 **       116,992 113,941 *** 3,013 2,65%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C **           1,408 1,406 0,151 12,03%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C **           1,284 1,282 0,096 8,09%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 21/05/2007 **    9 728,246 9 432,491 *** -573,091 -5,63%
FCP IRADETT 20 AFC - 10,155 10,146 0,146 1,46%
FCP IRADETT 50 AFC - 10,105 10,100 0,100 1,00%
FCP IRADETT 100 AFC - 10,275 10,275 0,275 2,75%
FCP IRADETT CEA AFC - 10,141 10,128 0,128 1,28%
FCP BIAT EPARGNE  ACTIONS BIAT Asset Management - **       101,218 100,752 0,752 0,75%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux - **       99,677 99,971 -0,029 -0,03%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux - **       99,406 99,773 -0,227 -0,23%
* S.C. :SICAV de type Capitalisation            ** V.L. Calculée hebdomadairement            *** Plus ou moins value ajustée en fonction
  des dividendes distribués


