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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

Les Assurances des Crédits Commerciaux Assurcrédit publie ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 Décembre 2006 tels qu'ils seront
soumis a I'approbation de I'assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 31 mai 2007 accompagnés des rapports général et spécial

LES ASSURANCES DES CREDITS COMMERCIAUX
-Assurcrédit-
Siége social : 7, Rue 8010 Cité Montplaisir 1002 Tunis

du Commissaire aux Comptes, Monsieur Jelil BOURAOUI .

BILAN COMPARE ARRETES AUX 31 DECEMBRE 2006 ET 2005
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BILAN COMPARE ARRETES AUX 31 DECEMBRE 2006 ET 2005

Exprimé en Dinars Tunisiens
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ETATS DE RESULTAT TECHNIQUE COMPARES ARRETES AUX 31 DECEMBRE 2006 ET 2005
Exprimé en Dinars Tunisiens
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ETATS DE RESULTAT COMPARES ARRETES AUX 31 DECEMBRE 2006 ET 2005
Exprimé en Dinars Tunisiens

Opératiomns brutes

Opérations brules

ROTE 1 au 3112:2008 au 31/12/2005
Résultat technigue &0, 454 519 42,034 650
Produits des placements 164,653,144 16,335 633
Charges de placements A7, 559 21093138
Audres charges non technigues AT12 T64,034.611 16613136
Produits des placements allovis, transleniés de Pétal de
résulian lechnigue de Fassurance eb'on de réassurance non A7, 305154 6 A21.060
Wi
Buires produite non (e chnigues HI14 1. 230044 104300831
Racupération 1125049 1,702 431
Escompis A14.000m 13600
.Tr.; nafart de changes 0D 8.569.000
Immipridts sur résultat 333827 10874
resianitat mel de Nexercice i, (M0 3L G T A 64925

ETAT DES ENGAGEMENTS DONNES ET RECUS

Exercice 2006

Exercice 2005

HB1 ENGAGEMENTS RECUS

HBZ ENGAGEMENTS DONNES

HB21.Avals, cautions et garanties de crédit donnés
HBZ: Titres et actifs acquis avec engagement de revente
HB2:- Autres engagements sur titres, actifs ou revenus

HBZ4 Autres engagements donnes

HB3 Valeurs recues en nantissement des cessionnaires et
des rétrocessionnaires

HB4 Valeurs remises par des organismes réassurés avec
caution solidaire ou de substitution

HB5 Valeurs appartenant a des institutions de prévoyance

HBE6 Autres valeurs détenues pour compte de tiers

0.000

0.000

0.000
0.000
0.000
0.000

0.000

0.000

0.000

0.000

0.000

0.000

0.000
0.000
0.000
0.000

0.000

0.000

0.000

0.000
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE ARRETE AU 31/12/2006
Exprimé en Dinars Tunisiens

NOTE Exercice 2006 Exercice 2005
Flux de la trésorerie lies a I'exploitation
Encaissements des primes regues des assurés 100 1,227,040.249 804,911.381
Décaissements RS/ prime 142.764 85.773
Sommes versées au personnel 101 162,881.161 147,672.091
Ventes tickets restaurants 1,507.800 1,910.400
Décaissements charges fiscales et sociales liées au salaire 102 118,661.527 93,106.320
Décaissements impodts et taxes 103 141,689.956 99,671.797
Décaissements loyer au profit de la COTUNACE 104 29,259.668 34,501.193
Décaissements autres fournisseurs 105 213,698.895 221,765.104
Décaissements réassureurs 106 448,727.249 251,898.226
Décaissements liés a I'acquisition de placements financiers 107 3,393,953.189 2,984,230.449
Encaissements liés a la cession de placements financiers 108 3,442,281.596 3,194,993.491
Encaissements récupération accident auto 0.000 416.116
Encaissements réassureurs 109 0.000 3,617.564
Décaissement Indemnisation assurés 110 79,215.367 164,004.908
Encaissement récupération / sinistres 111 3,628.118 2,750.000
Encaissement récupération pénalité -ftusa 0.000 487.950
Alimentation de la caisse par le fond de roulement 0.000 300.001
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 86,227.987 12,451.043
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissement frais de premier établissement 0.000 0.000
ai%arssreerﬂ:gt provenant de I'acquisition d'immobilisations corporelles et 112 32,998,331 8.411.756
Encaissements cession pneumatique 0.000 45.000
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement -32,998.331 -8,366.756
Flux de trésorerie liés des activités de financement
Libération du capital
Intéréts créditeurs provenant des comptes courants 1,185.727 356.197
Produits liés a une opération de change de devises 0.000 0.000
Décaissements jetons de présence 113 22,500.000 18,000.000
Flux de trésorerie provenant des activités de financements -21,314.273 -17,643.803
Variation de trésorerie 31,915.383 -13,559.516
Trésorerie début de I'exercice 1,140.209 14,699.726
Trésorerie fin de I'exercice 33,055.592 1,140.209

I- Présentation de I’entreprise, de ses opérations et de ses activités

INTRODUCTION

Dénomination

Forme juridique

Capital Social
Siége social

Matricule fiscal

: Les assurances des Crédits Commerciaux .S.A « Assurcrédit »

: Société Anonyme

: 3000 000 DT

: 7 rue 8010 cité Montplaisir — 1002 Tunis
: 000MP787268/Y

Registre de commerce : B115012002

Objet social

Effectif

: Exercer I'activité d’assurance du risque de crédit. A cette fin, la société couvre ses Assurés contre les
pertes qu'ils pourraient subir par suite du non recouvrement total ou partiel, momentané ou définitif de

leurs créances.

114

Il- Description des principaux parametres financiers :

L'exercice 2006 a été le cinquieme exercice d'activité, les parametres financiers les plus saillants de I'exercice se présentent comme

suit :

Montant en dinars

Parameétres

2006

2005

Primes émises et contribution des assurés aux
frais d’enquéte et de surveillance

1.224.556,254

828.541,834
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Primes émises brutes 1.155.250,554 767.291,781

Contribution des assurés 69.305,700 61.250,053
Produits des placements 164.693,144 176.337,633
Charges des Sinistres 107.913,262 -249.939,546

Indemnisations 77.387,842 163.323,503

Provision pour sinistres 233.824,908 210.768,015

Provision des frais de gestion des sinistres 11.691,245 10.538,401

Frais engagés par le service contentieux 9.943,800 6.500,702

Libération provision pour sinistre - 221.306,415 - 641.070,165

Recours -3.628,118 -
Frais d’administration 236.052,245 212.439,679
Frais d’acquisition 141.637,010 98.712,187

lll- Principes et méthodes comptables

Les états financiers sont préparés, par application des dispositions de la loi 96-112 de 30 décembre 1996, portant promulgation du
systeme comptable des entreprises et conformément aux principes et méthodes comptables définis par décret 96-2459, portant
promulgation du cadre conceptuel comptable et a I'arrété du ministere des finances du 26 juin 2000 portant promulgation des normes
comptables sectorielles relatives aux opérations spécifiques aux entreprises d’assurance et de réassurance.

Les conventions comptables de base ont été respectées. Les méthodes comptables appliquées sont les suivantes :

1- Placements financiers

Les placements financiers composés de bons de trésor, dép6t a terme, des emprunts obligatoires et des OPCVM, sont enregistrés a
I'actif pour leur prix d’acquisition. A la date de cl6ture, les OPCVM sont valorisés a la valeur liquidative.

2-Immobilisations d’exploitation
Les immobilisations d’exploitation sont enregistrées au prix d’acquisition TTC majoré des frais d’installation et accessoires
3-Amortissements

Les immobilisations d’exploitation sont amorties selon les taux suivants :

Logiciels a 33,33 %
Matériel de bureau a 10 %
Matériel informatique a 15 %
Matériel de transport a 20 %
Mobilier de bureau a 10%
Agencement matériel informatique a 10 %
Agencement téléphonique a 10 %
Agencement divers a 10 %

4-Charges a répartir
Sont considérées comme charges a répartir :

- les frais de constitution

- les frais de premier établissement

- les frais préliminaires
Ces charges sont résorbées sur trois années et ce a partir de I'exercice 2003.
5-Provision pour primes non acquises
La provision pour primes non acquises (PPNA) est destinée a constater la part des primes émises et des primes restant a émettre se
rapportant a la période comprise entre la date de I'inventaire et la date de la prochaine échéance de primes ou, a défaut, du terme du
contrat. Cette provision dont la variation entre le début et la fin de la période vient en déduction des primes, correspond en fait a la
régularisation des produits constatés d’avance.

La provision pour primes non acquise (PPNA) est calculée sur la base des primes brutes des chargements d'acquisition. Ces
chargements sont inscrits au compte de régularisation « 471200 : Frais d'acquisition reportés non vie »

6-Primes acquises et non émises

Les primes acquises et non émises sont des primes afférentes a I'exercice courant qui n'ont pas été émises pour différentes raisons.
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7-Provision pour risques en cours (PRC)

La provision pour risque en cours (PRC) représente les montants a provisionner en supplément des provisions pour primes non
acquises, pour couvrir les risques a assumer.

Cette provision est destinée a faire face a toute demande d'indemnisation et a tous les frais liés aux contrats d'assurance en cours,
excédant le montant des primes non acquises ou des primes exigibles relatives auxdits contrats.

Si la provisions pour sinistres a payer est destinée a couvrir les risques rattachés a des primes émises et acquises, la provision pour
risques en cours (PRC) est destinée, elle, a couvrir les sinistres probables rattachés a des primes non acquises.

Pour la détermination de la provision pour risque en cours, il y a lieu de calculer le rapport R suivant:

(Charges de sinistre de N et N-1 )+ (Frais d'administration et d'acquisition imputable a N et N-1)

(Primes totales brutes de N et N-1 )+ (A primes a émettre +A primes a annuler -A PPNA)

La charge de sinistre correspond aux montants réglés et a la variation pour provisions pour sinistres. Si le rapport R est inférieur ou
égal & 100 %, il n'y a pas lieu de constituer une provision pour risques en cours. Si le rapport R est par contre positif, la provision est
calculée par application de la différence a 100 % de ce rapport, a la provision pour primes non acquises et ce selon la formule
suivante:

PRC= (R-1)x (PPNA)

8-Provision d'équilibrage

La provision d'équilibrage est alimentée par un prélevement de 75% sur I'excédent technique conformément a I'article 24 de I'arrété du
ministre des finances du 27 Février 2001. Elle permet d’égaliser les fluctuations des taux de sinistres pour les années a venir.

9-Dettes pour dépdt en especes regus des cessionnaires

Ces comptes servent a comptabiliser la dette envers les cessionnaires, relative aux dépdts especes recus en garantie des provisions
techniques.

10-Dettes pour dépdt en especes recus des cessionnaires

Ce compte fait loger le quote-part des bénéfices revenant a I’Assurcrédit dégagé par le décompte de réassurance relatif & I'exercice N-
2, et ce conformément aux traités de réassurance.

NOTES RELATIVES AU BILAN

AC12 — Concessions, brevets, licences, marques
Le solde net de ce compte s’éléve a la date du 31.12.2006 a 47.558,519 DT détaillé comme suit :

Montant en dinars

Libellé 2006 2005

Licences MS Office XP 2.548,800 2.548,800
Logiciel de Gestion Comptable Intégrée 11.000,000 11.000,000
Gestionnaire de base de donnée Oracle Data 8.558,629 8.338,629
WINDOWS SERVER 1.133,000
Logiciel anti-virus CRP EST8 1A 1YRM GLD 793,640 793,640
Logiciel/ cotation des contrats d'assurance 550.000 550.000
Site Web 2.310,000 1.760 ,000
Charte Graphique 1.121,000 1.121,000
Logiciel de Gestion Technique 43.678,800 43.678,800

Total brut 71.693,869 69.790,869

Amortissements cumulés 24.135,350 21.030,600

Total net 47.558,519 48.760,269

AC21 - Installation technigue et machines
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Le solde net de ce compte s'éléve a la date du 31.12.2006 a 54.063,656 DT détaillé comme suit :

Montant en dinars

Libellé 2006 2005

Agencement installation téléphonique 4.583,522 4.583,522
Agencement installation aménagement divers 6.426,905 5.656,836
Matériel de transport 78.049,300 61.399,600
Agencement matériel de transport 2.148,876 2.100,382
Matériel informatique 42.568,230 33.141,960
Agencement installation matériel informatique 4,781,271 4.357,533
Matériel de bureau 4.296,400 4.296,400

Total brut 142.854,504 115.536,233
Amortissements cumulés 88.790,848 67.765,238

Total net 54.063,656 47.770,995

AC22 — Autres installations, outillage et mobilier

La valeur nette du mobilier de bureau s’éleve a la date du 31.12.2006 a 9.168,039 DT et se présente comme suit :

Montant en dinars

Libellé 2006 2005
Mobilier de bureau 19.157,805 18.369,565
Dotations aux amortissements 9.989,766 8.573,143
Total net 9.168,039 9.796,422

AC3 - Placements

Le solde de ce compte s’éleve a la date du 31.12.2006 a 2.918.118,802 DT contre 2.868.762,382 DT au 31.12.2005, et se détaille

comme suit :
Montant en dinars
Banques et Période T
. L . aux en
Nature de placement intermédiaires en - % 2006
bourse Duree Valeur Echéance
en jours

BON TRESOR CT UBCI 329 19/12/2006 12/11/2007 | 5.30 349 091,372
BTA ATB 365 05/07/2006 04/07/2007 | 5.35 483 446,000
SITOTAL (1) 832.537,372

Emprunt Obligataire T LEASING 1825 16/11/2006 14/11/2011 | 6.50 400.000,000
Emprunt Obligataire STB 3653 30/06/2006 29/06/2016 | 6.50 5.000,000
Emprunt Obligataire BNA 3653 30/06/2006 29/06/2016 | 6.50 5.000,000
SITOTAL (2) 410.000,000

S/ITOTAL (1) + (2) 1242 537,372

Dépot a terme A.B 365 29/03/2006 28/03/2007 5.45 500.000,000
Dépot a terme A.B 730 07/02/2006 06/02/2008 5.75 1.000.000,000
SITOTAL (3) 1.500.000,000

OPCVM MAC - - - - 52.917,000
OPCVM AXIS - - - - 122.664,430
SITOTAL (4) 175.581,430

TOTAL (1) + (2) + (3) + (4)

2.918.118,802

AC510 — Part des réassureurs dans les provisions pour primes non acquises

Le solde de ce compte s’élevant & la date du 31.12.2006 & 360.040,705 DT contre 258.340,994 DT au 31.12.2005, correspond a 75 %

des primes émises et non acquises conformément au traité de réassurance, soit :

75% x 480.054,274DT = 360.040,705 DT
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AC531 — Part des réassureurs dans les provisions pour sinistre non vie

Le solde de ce compte s’élevant a la date du 31.12.2006 a 184.137,113 DT, correspond a la part des réassureurs dans la provision
pour sinistre a payer, la provision pour sinistres tardifs, et la provision des frais de gestion des sinistres et ce conformément au
paraphe 37 de la norme comptable n° 29. Il se détaille comme suit :

Montant en dinars

Libellé 2006 2005
Provision pour sinistres a payer 116.516,763 17.364,441
Provision pour sinistres tardifs 58.851,917 140.711,570
Frais de gestion 8.768,433 7.903,801

TOTAL 184.137,113 165.979,812

AC561 — Part des réassureurs dans les autres provisions technigues

Le solde de ce compte est nul au 31.12.2006. Il correspond a la part des réassureurs dans la provision pour risques en cours calculée

conformément au paragraphe 36 de la norme NC n° 29 soit :
(75%) x (0)=0DT

AC611 — Primes acquises et non émises

Le solde de ce compte s’élevant a la date du 31.12.2006 a 93.816,853 DT contre 76.790,575 DT au 31.12.2005, correspond aux

primes d’assurance relatives a I'exercice 2006 mais qui, a la date de cl6ture de l'exercice, n'ont pas été encore facturées.

AC612 - Autres créances nées d’opérations d’assurance directes

Sont logées dans ce compte les créances envers les assurés dont le détail est comme suit :

Montant en dinars

Libellé 2006 2005
Total créance 267.478,994 159.703,911
Provision pour créances douteuses 11.385.864 1.154,250
TOTAL NET 256.093,130 158.549.661

AC613- Créances indemnisées subrogées a lI’entreprise d’assurance

Le solde de ce compte s’éléve au 31.12.2006 329.162,356 DT et se détaille comme suit :

Montant en dinars

Libellé 2006 2005
Indemnisation / Acheteur code 40100012 205.031,552 205.031,552
Indemnisation / Acheteur code 40100058 51.676,326 51.676,326
Indemnisation / Acheteur code 40100377 29.150,870 29.150,870
Indemnisation / Acheteur code 40100171 36.821,836 36.821,836
Indemnisation / Acheteur code 40100602 39.597,163 39.597,163
Indemnisation / Acheteur code 40100630 1.872,952 1.872,952
Indemnisation / Acheteur code 40100893 6.904,034 -
Indemnisation / Acheteur code 40100981 67.828,411 -
TOTAL 438.883,144 364.150,699
Part des réassureurs 329.162,356 273.113,022
Part d’Assurcrédit 109 720,788 91 037,677

AC632- Etat, Organismes de sécurité sociale, collectivités publiques

Le solde de ce compte s’éléve au 31.12.2006 a 144.144,523 DT et se détaille comme suit :

Montant en dinars

Libellés 2006 2005
Retenue sur placements et services divers 23.395,453 31.806,585
Excédent d'impét 104.931,211 73.935,500
Crédit de TVA a reporter 15.817,859 8.375,908

TOTAL 144.144,523 114.117,993

AC71 — Avoirs en bangues, CCP et Caisse
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Le solde de ce compte s'éléve au 31.12.2006 a 33.055,592 DT détaillé comme suit :

Montant en dinars

Banques 2006 2005
Coupons échus a I'encaissement 10.042,767 -
ITTIJERI BANK 470,428 39,480
ATB 21.013,874 860,072
UBCI 1.004,184 120,406
AMEN BANK 276,377 -
Caisse 247,962 120,251

TOTAL 33.055,592 1.140,209

AC721 — Frais d’Acquisition reportés

Se chiffrant & 57.045,883 DT contre 61.401,980 DT au 31.12.2005, ces frais sont calculés conformément au paragraphe 23 de la

norme NC 28 comme suit :

(Frais d’acquisition / Primes émises) x Primes non acquises

Soit : (137.280,913 / 1.155.250,554) x 480.054,274 = 57.045,883 DT.

AC733 — Autres comptes de régularisation

Le solde de ce compte se chiffre au 31.12.2006 a 142.274,944 DT et se détaille comme suit :

Montant en dinars

Libellés 2006 2005
Autres charges constatées d’avance 29.952,399 18.021,828
Produits a recevoir 112.322,545 80.117,567

TOTAL 142.274,944 98.139,395

CP1 - Capitaux propres

Le montant du capital social de la société s’éléeve a 3.000.000,000 DT libéré en totalité. Le capital est divisé en 300 000 actions de dix
dinars chacune et reparties entre les actionnaires comme suit :

Actionnaires Nombre d'actions Montant payé en dinars En % du capital

ATRADIUS RE 104 999 1049 990 34,9997 %
COTUNACE 104 998 1049 980 34,9993 %
GAT 30 000 300 000 10,00 %
COMAR 30 000 300 000 10,00 %
STAR 15 000 150 000 5,00 %
SALIM 15 000 150 000 5,00 %
Moncef ZOUARI 2 20 0,0007 %
Habib DALDOUL 1 10 0,0003 %

TOTAL 300 000 3.000.000 100,00 %

PA310 - Provisions pour primes

non acquises

La provision pour primes non acquises brutes s’éléeve au 31.12.2006 & 480.054,274 DT et concerne les contrats suivants :

Montant en dinars

2006

2005

Primes Totales

Primes Acquises

Primes Non Acquises

Primes non Acquises

1.155.250,554

675.196,280

480.054,274

344.454,659

PA331- Provisions pour sinistres

La provision pour sinistres s'éléve au 31.12.2006 a 245.516,153 DT correspond a la provision pour sinistre a payer, la provision pour

sinistres tardifs et la provision des frais de gestion. Elle se calcule comme suit :

Montant en dinars

Libellés 2006 2005
Provision pour sinistres a payer 155.355,685 23.152,588
Provision pour sinistres tardifs 78.469,223 187.615,427
Provision pour frais de gestion 11.691,245 10.538,400
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TOTAL 245.516,153 221.306,415

PA350- Provisions d’équilibrage

La provision d'équilibrage s’éleve au 31.12.2006 a 118.989,812 DT. Elle est alimentée par un prélevement de 75% sur I'excédent
technique conformément a I'article 24 de I'arrété du ministre des finances du 27 Février 2001.
Montant en dinars

Libellés 2006 2005
Provisions d’équilibrage 2005 49.540,809 49.540,809
Provisions d’équilibrage 2006 69.449,003 -

TOTAL 118.989,812 49.540,809

La provision au titre de 2006 d'un montant de 69.449,003 dinars est déterminée de la maniére suivante:
Provisions d’équilibrage = (Excédent technique) x 75%
Soit, (92.598,671) x 75% = 69.449,003 DT

PA361- Provisions pour risgues en cours

La provision pour risques en cours est nulle au 31.12.2006, correspond aux risques rattachés aux primes non acquises. Elle est
calculée conformément au paragraphe 36 de la norme NC n° 29.

Montant en dinars

DESIGNATION 2005 2006 TOTAL

Charges de sinistres -249.939,547 107.913,262 -142.026,285
Frais d'administration 212.439,679 236.052,245 448.491,924
Frais d'acquisition (1)-(2) 98.712,186 141.637,010 240.349,196

frais d'acquisition de I'exercice (1) 136.776,304 137.280,913 274.057,217

frais d'acquisition reportés (2) 38.064,118 -4.356,097 33.708,021
Primes totales brutes 767.291,781 1.155.250,554 1.922.542,335
Variation provisions pour primes non acquises 135.554,266 135.599,615 271.153,881
Primes relatives a l'exercice 631.737,515 1.019.650,939 1.651.388,454

-142.026,285 + 448.491,924 + 240.349,196

631.737,515 + 1.019.650,939
R = 33.112 % < 100%
Soit;
Provision pour risque en cours = 0DT

PA5 — Dettes pour dépoOts en especes recus des cessionnaires

Le solde de ce compte s’éléve a la date du 31.12.2006 a 423.837,328 DT et correspond aux dépdts en espéces recus en garantie des
provisions techniques calculées conformément au traité de réassurance et se détaillant comme suit :
Montant en dinars

Libellés 2006 2005
Dépot pour primes 307.320,565 199.032,771
Dépébt pour sinistre a payer 116.516,763 17.364,439

TOTAL 423.837,328 216.397,210

Il convient de signaler qu'a compter de 2005, les dépbts des réassureurs au titre des sinistres a payer sont prélevés en une seule fois a
la cléture de I'exercice, la méthode provisionnement trimestriel des sinistres a payer ayant été abandonnée.

PAG61 — Dettes nées d’opération d’assurance directe

Le solde de ce compte se chiffre au 31.12.2006 a 34.173 DT et se détaillant comme suit :
Montant en dinars
Libellés 2006 2005

Trop pergu sur encaissements 34.173 1,353




B.O N° 2853 du mardi 22 mai 2007

page -12-

Indemnisation non encore versée

1.827,524

TOTAL

34.173

1.828,877

PAG621 — Part des réassureurs dans les créances indemnisées subrogées al’entreprise d’assurance

Le solde de ce compte se chiffre au 31.12.2006 a 329.162,356 DT.

PAG622 — Dettes nées d’opérations de réassurance

Au 31.12.2006, le solde de ce compte s'établit & 170.879,425 DT contre 310.808,326 DT au 31.12.2005 et se détaille comme suit :

Montant en dinars

Libellés 2006 2005
ATRADIUS RE Ltd 57.505,343 170.016,117
BEST RE 5.439,449 17.001,612
AFRICA RE 13346,548 17.001,612
TUNIS RE 5.439,449 15.192,830
COMAR 5.439,449 17.001,612
GAT 13.346,548 17.001,612
Part des réassureurs dans les primes acquises et non émises (93.816,853 70,362,639 57.592,931
X 75%)
TOTAL 170.879,425 310.808,326
PA632 - Personnel
Au 31.12.2006, le solde de ce compte s'établit & 65.230,656 DT et se détaille comme suit:
Libellés 2006 2005
Personnel Rémunérations Dues 4.265,759 -
Dettes provisionnées pour les congés payés 23.658,961 19.989,311
Primes au profit du Personnel 37.305,936 39.165,088
TOTAL 65.230,656 59.154,399

PA633 — Etat, Organismes de sécurité sociale et collectivités publiques

Le solde de ce compte se chiffre au 31.12.2006 a 50.165,708 DT et se détaille comme suit :

Montant en dinars

Libellés 2006 2005
Déclaration d'imp6t du mois Décembre 2006 21.796,431 14.775,746
Impots sur les sociétés 1.333,827 810,874
CNSS 15.089,561 11.879,297
CNSS régime indépendant 1.381,104 1.338,876
Assurance groupe 10.564,785 9.632,789
TOTAL 50.165,708 38.437,582

PA634 — Créditeurs divers

Le solde de ce compte se chiffre au 31.12.2006 a 77.347,499 DT et se détaille comme suit :

Montant en dinars

Libellé 2006 2005
1- Fournisseurs d’'immobilisation 29.840,000 31.280,000
COTUNACE (Logiciel Technique) 29.840,000 31.280,000
2- Fournisseurs d’exploitation 47.507,499 6.655,344
3- Fournisseurs factures non encore parvenues - 14.802,210
frais de renseignement commerciaux - 13.622,010
frais publicitaires - 1.180,200
TOTAL 77.347,499 52.737,554

PA710 — Report de commissions recues des réassureurs

Le solde de ce compte s’éléve au 31.12.2006 a 108.012,212 DT et se calcule comme suit :
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(Commissions regues des réassureurs / Primes totales) x Primes non acquises

Soit : (259.931,373/ 1.155.250,554) x 480.054,274 = 108.012,212 DT

PA712 — Autres comptes de régularisation passif

Le solde de ce compte s’éléve au 31.12.2006 a 54.780,922 DT et se détaille comme suit :

Montant en dinars

Libellé 2006 2005
Jetons de présence 28.125,000 22.500,000
Intérét dépdt recu des réassureurs 3.230,650 1.959,097
Honoraire commissaires aux comptes 8.000,000 8.232,700
Diverses charges a payer 15.425,272 9.400,335
TOTAL 54.780,922 42.092,132

NOTES RELATIVES A I' ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE

RT1 - Primes de I'exercice

Les primes émises et les primes acquises et non émises s'élévent a la date du 31.12.2006 a 1.155.250,554 DT. Les primes cédées

s'élevant a 866.437,911 DT, correspondent a 75% des primes de I'exercice.

Montant en dinars

Libellé 2006 2005
Primes émises 1.138.224,276 737.158,395
Variation primes acquises et non émises 17.026,278 30.133,386
Total 1.155.250,554 767.291,781
Primes cédées -866.437,911 -575.468,839
Primes nettes 288.812,643 191.822,942

RT2 - Variation de la provision pour primes non acquises

Le solde de ce compte se chiffre au 31.12.2006 a 33.899,904 DT et s’analyse comme suit :

Montant en dinars

Libellé 2006 2005
Provision pour primes non acquises 135.599,615 135.554,266
Part des réassureurs dans la provision pour primes non acquises 1101.699.711 1101.665,699
Variation de la provision pour primes non acquises 33.899,904 33.888,567

RT3 - Produits des placements alloués

Les produits des placements alloués au résultat technique s’élévent a la date du 31.12.2006 a 37.305,154 DT

et se détaillent comme suit :

Montant en dinars

Libellé 2006 2005

Numérateur : (1) 849462,685 615.301,883
Provisions techniques :

-Provisions pour sinistres 245,516,153 221.306,415

-Provision pour risques en cours - -

-Provision pour primes non acquises 480.054,274 344.454,659

-Provision équilibrage 118.989,812 49.540,809

-Provision pour participation aux bénéfices 4.902,446 -

Dénominateur : (2) 3.346.912,110 3.615.301,883

-Capitaux propres 2.497.449,425 3.000.000,000

-Provisions techniques 849462,685 615.301,883

Produits des placements (3) 146.983,585 155.244,496

@/ 25.380 % 17,019 %

Produits des placements alloués 37.305,154 26.421,060

RT4 — Autres produits techniques

Les autres produits techniques s’élévent a la date du 31.12.2006 a 114.864,566 DT et se détaillent comme suit :
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RT4-1 — Subvention d’exploitation

Les subventions d’exploitation s’élévent a la date du 31.12.2006 & 2.687,500 DT et représentent la contribution encaissée aupres de la

BNEC relative au contrat de recrutement d’'un employé.

RT4-2 — Participations aux bénéfices (Réassureurs)

Le solde de ce compte se chiffre au 31.12.2006 a 42.871,366 DT et correspond a la quote-part de la société dans les bénéfices
enregistrés dans les décomptes de réassurance de I'année 2004, conformément aux traités de réassurance.

RT4-3 — Frais d’enquéte et frais de surveillance

Le solde de ce compte se chiffre au 31.12.2006 a 69.305,700 DT et correspond a la contribution des assurés aux frais d’enquéte et

frais de surveillance engagés par la société.

RT5 — Charges de sinistres

Les charges de sinistres s’élevent aux 31.12.2006 a 107.913,262 DT et se détaillent comme suit :

Montant en dinars

Libellé 2006 2005
Sinistres payés 77.387,842 163.323,503
Frais engagés par I'unité contentieux 9.943,800 6.500,701
Recours -3.628,118 -
Montants payés 83.703,524 169.824,204
Constitution Provision pour sinistres 233.824,908 210.768,015
Provision des frais de gestion des sinistres 11.691,245 10.538,400
Libération provision pour sinistre -210.768,015 -606.819,529
Libération frais provision pour sinistre -10.538,401 -34.250,636
Variation de la provision pour sinistres 24.209,738 -419.763,750
Charge de sinistres 107.913,262 - 249.939,546

RT6 — Participations aux bénéfices et ristournes

Est logé dans ce compte I'engagement envers les assurés qui résulte des clauses contractuelles aux participations des bénéfices et

ristournes. A la date de cléture, cet engagement s'éléve a 4.902,446 DT.

RT7 - Frais d’acquisition

Les frais d’acquisition correspondent a 70% des frais internes et externes engagés par le département commercial, soit : 196.115,589x

70% = 137.280,913 DT, contre 136.776,305 DT au 31.12.2005. (voir tableau de répartition des frais).

RTS8 - Variation des frais d’acquisition reportés

Se chiffrant a - 4.356,097 DT, le solde de ce compte est calculé conformément au paragraphe 23 de la norme 28 comme suit :

Montant en dinars

Libellé 2006 2005
Constitution frais d’acquisitions reportées 57.045,883 61.401,980
Libération frais d’acquisitions reportées 61.401,980 23.337,862
Variation des frais d’acquisition reportés - 4,356,097 38.064,118

RTO9 - Frais d’administration

Les Frais d’administration s’élévent a la date du 31.12.2006 a 236.052,245 DT et se détaillent comme suit :

Montant en dinars

Libellé 2006 2005
Frais de contentieux primes -360,976 1.050,052
Frais internes et externes engagés par le Dép. Arbitrage 177.578,545 152.771,211
30% des frais internes et externes engagés par le Dép. Commercial 58.834,676 58.618,416
TOTAL 236.052,245 212.439,679

RT10 - Commissions recues des réassureurs

Le solde de ce compte se chiffre au 31.12.2006 a 229.421,456 DT contre 142.140,940 DT au 31.12.2005 et se détaille comme suit

Montant en dinars
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Libellé 2006 2005
Commissions regues des réassureurs : 30% x 866.437,911 DT 259.931,369 172.640,651
Variation du Report des commissions regues des réassureurs -30.509,913 -30.499,711
Commissions recues des réassureurs 229.421,456 142.140,940

RT11 - Autres charges technigues

Les autres charges techniques correspondent aux frais internes et externes engagés par les structures financieres et comptables de la

société, soit 94.350,716 DT contre 90.986,979 DT au 31.12.2005.

RT12 - Autres charges non technigues

Le solde de ce compte se chiffre a 164.034,611 DT et se détaille comme suit :

Montant en dinars

Libellé 2006 2005
Frais internes et externes engagés par la Direction Générale 152.482,692 144.137,908
Dotations aux résorptions des charges reportées - 32.475,228
Dotation aux provisions pour créances douteuses 10.733,714 -
Autres charges non techniques 818.205 -
TOTAL 164.034,611 176.613,136

RT13 - Autres produits non technigues

Le solde de ce compte se chiffre a 1.239,049 DT au 31.12.2006 contre 10.430,831 DT au 31.12.2005 et se détaille comme suit :

Montant en dinars

Libellé 2006 2005
Récupération sur sinistre Auto - 904,066
Reprises sur provisions sur créances douteuses 502,100 798,365
Autres récupérations 736,949 138,600
Transfert de charges - 8.589,800
TOTAL 1.239,049 10.430,831

Il convient de signaler que les transferts de charges représentant les
directement des frais internes.

NOTES RELATIVES
A L'ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

100 - Encaissements des primes recues des assurés

avantages

en nature octroyés aux personnels sont déduits

Montant en dinars

Libellé 2006 2005
1% trimestre 2006 210.849,607 125.232,657
2°™® trimestre 2006 344,581,726 186.446,170
3°™ trimestre 2006 319.065,401 240.055,870
4°™ trimestre 2006 352.543,515 253.090,911
TOTAL 1.227.040,249 804.825,608

101- Sommes versées au personnel

Montant en dinars

Libellé 2006 2005
Rémunérations payées aux salariés 136.898,123 118.677,752
Opposition sur salaires au profit de la COTUNACE 3.217,975 3.284,844
Indemnité de stage - 300,000
Prime 23.952,563 25.409,495
Encaissement subvention sur salaires -1.187,500 -
TOTAL 162.881,161 147.672,091

102- Décaissement charges fiscales et sociales liés au salaire

Montant en dinars

Libellé 2006 2005
Retenue a la source — Personnel 35.311,515 29.120,298
CNSS 42.272,414 33.054,043
CNSS - régime indépendant 5.355,504 5.211,432
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Assurance groupe 29.247,199 21.168,111
TFP 4.604,059 2.643,447
FOPROLOS 2.302,026 1.908,989
Encaissement - CNSS maladie -431,190 -
TOTAL 118.661,527 93 106,320
103 - Décaissements impoOts et taxes
Montant en dinars
Libellé 2006 2005
Retenue a la source 16.909,479 17.413,918
Timbres fiscaux 367,100 200,800
Taxe unique d'assurance 108.695,084 70.611,993
TCL 202,718 500,000
Cotisation Fonds des Garantie des Assurés 2.717,371 1.765,294
Protection civile 10.869,504 7.061,192
Droits d'enregistrements 1.188,000 1.580,000
Autres droits 740,700 538,600
TOTAL 141.689,956 99.671,797
104 - Décaissements loyers au profit de la COTUNACE
Montant en dinars
Libellé 2006 2005
Loyers 34.423,139 40.589,640
Retenue a la source 5.163,471 6.088,447
TOTAL 29.259,668 34.501,193
105 - Décaissement autres fournisseurs
Montant en dinars
Libellé 2006 2005
Service extérieur 143.228,049 130.867,160
Fournitures 28.708,006 27.907,179
Sous-traitance 12.676,258 7.457,142
Entretien et réparation 5.174,948 6.934,653
Location de matériels 0,000 100,000
Prime d'assurance 4,313,910 3.325,600
Etude recherches et documentation Technique 91.556,827 83.638,751
Formation 175,000 784,150
Documentation générale 623,100 719,685
Autres services extérieurs 70.470,846 90.897,944
Personnel extérieur a I'entreprise 4.800,485 7.044,168
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 13.705,980 12.839,129
Publicité et relation publique 35.513,897 54.502,040
Déplacements, missions, réceptions 5.012,951 4,194,343
Frais postaux et de télécommunication 10.696,440 10.939,495
Services bancaires et assimilés 420,543 946,640
Transport 320,550 432,129
TOTAL 213.698,895 221.765,104
106 - Décaissements réassureurs
Montant en dinars
Libellé 2006 2005
ATRADIUS RE Ltd 310.900,154 168.973,328
BEST RE 31.090,015 19.782,276
AFRICA RE 23.182,916 16.208,127
TUNIS RE 29.281,233 16.247,759
COMAR 31.090,015 16.247,759
GAT 23.182,916 14.438,977
TOTAL 448,727,249 251.898,226
107 - Décaissements liés a I'acquisition des placements financiers
Montant en dinars
Libellé 2006 2005
Bons de Trésor 832.537,372 2.499.287,741
Emprunt Obligataire 410.000,000 0,000
Dépébts a terme 1.850.000,000 0,000
Sicav 301.415,817 484,942,708
TOTAL 3.393.953,189 2.984 230,449

108 - Encaissements liés a la cession des placements financiers

Montant en dinars

| Libellé

2006

\ 2005
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Bons de Trésor a court terme

2.327.352,781

2.888.670,967

Sicav 669.935,184 176.396,882
Dépdts a terme 350.000,000 0,000
Produits financiers bruts 118.194,883 145.615,623
Retenue a la source -23.201,252 -15.689,981

TOTAL 3.442.281,596 3.194.993,491
109 - Encaissements réassureurs
Montant en dinars
Libellé 2006 2005
ATRADIUS RE Ltd 0,000 0,000
BEST RE 0,000 1.808,782
AFRICA RE 0,000 0,000
TUNIS RE 0,000 0,000
COMAR 0,000 1.808,782
GAT 0,000 0,000
TOTAL 0,000 3.617,564
110 - Décaissements_indemnisations :
Montant en dinars
Libellé 2006 2005
Indemnisation Assuré police N° 1010034 1.827,524 0,000
Indemnisation Assuré police N° 1010050 9.559,432 0,000
Indemnisation Assuré police N° 1010041 24.160,459 0,000
Indemnisation Assuré police N° 1010040 8.636,271 0,000
Indemnisation Assuré police N° 1020003 35.031,681 0,000
Indemnisation Assuré police N° 1010002 0,000 3.133,442
Indemnisation Assuré police N° 1010023 0,000 39.446,397
Indemnisation Assuré police N° 1010013 0,000 78.738,270
Indemnisation Assuré police N° 1010014 0,000 36.821,836
Indemnisation Assuré police N° 1020009 0,000 5.864,963
TOTAL 79.215,367 164.004,908
111 - Encaissements récupération sur sinistres :
Montant en dinars
Libellé 2006 2005
Récupération/ Acheteur code n° 40100893 2.655,398 -
Récupération/ Acheteur code n° 40100109 0,000 2.750,000
Encaissement récupération / recours frais de sinistres 972,720 -
TOTAL 3.628,118 2.750,000
112 - Décaissements provenant de 'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles
Montant en dinars
Libellé 2006 2005
Logiciels 1.903,300 2.881,200
Matériel informatique 10.972,690 1.586,000
Matériel et mobilier de bureau 1.550,530 1.277,000
Agencement 1.921,811 2.667,556
Matériel Roulant 16.650,000 -
TOTAL 32.998,331 8.411,756
113 - Décaissements au titre des jetons de présence
Montant en dinars
Libellé 2006 2005
COTUNACE 10.000,000 8.000,000
ATRADIUS RE 2.500,000 2.000,000
STAR 2.500,000 2.000,000
COMAR 2.500,000 2.000,000
GAT 2.500,000 2.000,000
SALIM 2.500,000 2.000,000
TOTAL 22.500,000 18.000,000
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ANNEXE N°8
MOUVEMENTS SUR LES ELEMENTS DE L'ACTIF

ANNEXE N°9
ETAT RECAPITULATIF DES PLACEMENTS
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ANNEXE N°10

PROVISIONS POUR SINISTRES A PAYER

Imeentaire H-2
Riglements cumulis F 062 910) 19,275,109
Provisions pour sinisties ZM48.233 138, 680.47F ﬂ!].ill‘l.iﬁ[ll
ial charges des sinisties 140,743,307 500,341 . 460]
Primes acquises 16l FN5. 177 FARAIEAT
% ginistres /! primes acquises H3.386% 113.235%

Eispuvive e surpeare

lnventaire M1
Riglements oumuliés B5.031.557 T8,291.951
Privelalors pour alnlstres HillL PO 20,355,617
indal charges des slnistres 0| 05,902,155 298,547 564
Primus acquises Z08.900.393) 427 83T 72
% gimistres | primves achulses l1.1ﬁﬂ'§| 7,6

Annde dinvantaire: [EN TR M.2: [K] T2
Irvartaing N

Reglements cumilés 11,551,183 Lp ke
Provisions pour sinistres 9, 150.474 ?341,3‘55-.1]?9|
infal charges des sinistres 0, 711.657 ]]2,191".333]
Prises achuises (1) 344 451659 33058161
% sinistres / primes aoquises .013% 1,360 %

1] Les primes acquisss sont réparties par année de compétence
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ANNEXE N°11
VENTILATION DES CHARGES ET DES PRODUITS DES PLACEMENTS
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2 Tiores emils par UEtwt an joalssant 8 5 garastie R ATERE] B4 ATE06L 4,790 Al
2.2 Emgrunes ahlizataires 0N
23 Artinny de mocifirs esifey en hourse OLInm
2.4 Faris et actans daws les OFCYA Il El4.13H 21 H14.128 BATEIEE
1.5 Paris dams les S1CAR s SICAF 0y
14i Autres actians et valewrs mohilieres nnnn|
T LT ST AR PN AT AT -
= o 86 A2 055 HGADZ 0S5
18 Contrats em uniies de compres I].I]]]{
2.8, Autres (U
0.0 L4 @93.0H 164 5693144 1116674
Anires placements I
- Aoires revewes ¢ charges fnanclers
 moraires)
Tatal) 1 .01 164 SR5. 0 164 4693144 11166674
bwiereis 6 A2 B0 .54 BRA
Frais extrrmes 100
Awires Drale I N6 6T4 L1 166674
Total charges dex placemenis 0500 17, T0R 550 17,
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Annexe n*16 : Tableau de raccordement du résuliat technlgue
par catégorie d'assurance aux états financlers Faccordement Total
Catitgorie - Non Wie au 317022006
Primes acquises

Primes dmises FRHWIT, FRNVE 1.770.115.120
WVariation des prifes non acqueses FHNY# S P o T

Charges de prestations
Prestations et frale payés CHRNW11 A3.703.524

CHRWTE, CHRWE,

Charges iles provisions pour prestations diverses CHMWS, CHMYE 168,003.457
Solde de souscriplion : k62 g0z 524
Fraig dachjuisilion LCHMNYAT, CHMNWAZ A4 6375000
Autres charges de gestion nettes CHMYA3 236,052, 245
Charges d'acquisition a1 de gestion nettes ; | 3TF RED. 250
Praduits nets die placisments FHMT 3 AF 305,154

Parlicipation auz résultats 4,902, 46
Solde Financiar ; | 32 402 716
Pan des réassureurs dans les primes cédées FPRNT11, FRNT12 2° Colonne 64 738200
Par des nidasuredns dans les prestations pagies | | CHEHY11 27 Calonne A6 421,459
Part des réassureurs dans les chamges de provisions CHMY12, CHNYZ 2° Colonne 18,157,301
Part des réassureurs dans les particlpathons aus résultats CHMW3 2° Colonne 3676835
Comirmissions negues des réassunsueg CHNY 44 27 Calonne A9 471 45
Bartres élémants de débit & la charge des réassuraurs (.00
Autres élements de crédit 4 la charge des réassureurs 0.000
Solde de Réassurance : A57 061,158
Résuktat technlgue . 60 454.819

Inforrmaitons complinmiains
Provisloms pour primes non acguises i la cliture 480054 274
Provisions poul primes noh acguises a Pouvenure B4 454504

Pravisinds poud Sinistoes & pager a la clolune

A0 0 0. 150

Provisions powr Sinistres a payer a louverture 221,306,415
Provisions d'équilibrage a la cloture 118,983.012
Provislons dégqullibrage & I'ouvertura 49,540,804
Autres provisions technlques a la cliture 0.000
Auties prindisions lechnigues a Pouveniune (. 00N}

RAPPORT GENERAL

Nous avons effectué l'audit des états financiers ci-joints de la société « Les Assurances des Crédits Commerciaux SA »
“ASSURCREDIT” comprenant le bilan au 31 décembre 2006, ainsi que les états de résultat, I'état des engagements donnés et regus,
I'état des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, et des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et
d’autres notes explicatives.
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La Direction Générale est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers, conformément au
Systeme Comptable des Entreprises.

Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d’'un contréle interne relatif a I'établissement et la présentation
sincére d’'états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraude ou d’erreurs, ainsi que la
détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit
conformément aux standards professionnels généralement pratiqués sur le plan international. Ces normes requiérent de notre part de
nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers
ne comportent pas d'erreurs significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les
informations fournis dans les états financiers.

Le choix des procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en
compte le contrdle interne en vigueur dans I'entité relatif a I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir
des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci.

Un audit comporte également I'appréciation du caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la Direction, de méme que I'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

A notre avis, les états financiers mentionnés plus haut donnent une image fidéle de la situation financiére de la société « Les
Assurances des Crédits Commerciaux SA » “ASSURCREDIT” au 31 décembre 2006, ainsi que de sa performance financiere et des
flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément au Systéme Comptable des Entreprises.

En application des dispositions de I'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, nous n'avons pas de remarques particulieres sur

les informations données dans le rapport du Conseil d’Administration sur les comptes de la société arrétés au 31 décembre 2006.

En application des dispositions de I'article 15 de la loi 2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations
financieres, et sur la base de nos travaux effectués conformément aux standards professionnels généralement pratiqués sur le plan
international, nous n'avons pas relevé d’insuffisances majeures du systeme de contréle interne de la compagnie pouvant affecter son
efficacité.

Par ailleurs, et en application des dispositions de l'article 19 du décret n° 2001-2728 du 20 novembre 2001, nous n’avons pas
d’observations a formuler sur la conformité la de tenue des comptes en valeurs mobilieres par la société les Assurances des Crédits

Commerciaux « ASSURCREDIT » a la réglementation en vigueur.

Jelil BOURAOUI

Tunis, 25 Avril 2007

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

Exercice clos le 31 décembre 2006
En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur les conventions réglementées.
Il n’entre pas dans notre mission de rechercher I'existence éventuelle de telles conventions.
Il nous appartient, sur la base des informations qui nous ont été données, de vous communiquer les caractéristiques et les modalités
essentielles de ces conventions, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé. Il vous appartient, d’'apprécier l'intérét

qui s'attachait a la conclusion de ces conventions, en vue de leurs approbations.

En application de Il'article 200, 205 et 475 du Code des Sociétés Commerciales, nous avons été avisés d’'une convention, approuvée
par I'Assemblée Générale Constitutive du 19 février 2002, qui s'est poursuivie au cours de I'exercice 2006 :

v Contrat de location du siége social établi entre votre société et la Compagnie « COTUNACE ». Le montant du loyer TTC de
I'exercice 2006 s’éleve & 34 150 DT.

Jelil BOURAOUI

Tunis, 25 Avril 2007




