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Tunisie Audit et Conseil
Société d'Expertise Comptable
membre de I'Ordre des Experts
Comptables de Tunisie

Tunis, le 08 Juin 2026
A I'attention des actionnaires de la Société « BMCE Capital Securities.SA »

Rapport sur l'audit des états financiers
Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiee par
votre assemblée générale ordinaire du 30 juin 2017, nous avons effectué I'audit des
états financiers de la société « BMCE Capital Securities.SA » qui comprennent le
bilan au 31 Décembre 2025, I'état de résultat et I'état de flux de trésorerie pour
Pexercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résume des
principales méthodes comptables. Ces états financiers font ressortir des capitaux
propres positifs de 1 991 036 DT, y compris le résultat déficitaire de I'exercice d’'un
montant de 318 534 DT.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs
aspects significatifs, la situation financiére de la société au 31 Décembre 2025, ainsi
que de sa performance financiére et de ses flux de trésorerie pour I'exercice clos a
cette date, conformément a la loi en vigueur relative au systéme comptable des
entreprises.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables
en Tunisie. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement décrites dans la section « Responsabilités de l'auditeur pour l'audit des
états financiers » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la société
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états financiers
en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques
qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Société 4 Responsabilité Limitée au capital de 261 500 DT - Matricule Fiscal :999520S /A/M
Inscrite au Tableau de I'Ordre des Experts Comptables de Tunisie

Promed Building 5°™ Etage Centre Urbain Nord 1082 Tunis-Tunisie

Tél: + 216 71 822 020 - Fax : + 216 71 822 025 - E-mail : contact@tn.gt.com
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Paragraphe d’observation

Nous avions précédemment émis, en date du 27 mars 2026, un rapport d'audit sur ies
&tats financiers de la société arrétés au 31 décembre 2025. A la suite des observations
formulées par le Conseil du Marché Financier, ia Direction a procédeé a certaines
modifications des états financiers susvisés et nous a communigué une version révisee
de ceux-ci. En conséquence, le présent rapport porte sur les états financiers révises,
arrétés et autorisés par le conseil d'administration du 15 mai 2026. Le présent rapport
annule et remplace notre rapport précédemment emis.

Rapport de gestion
La responsabilité du rapport de gestion incombe a la direction.

Notre opinion sur les états financiers ne s'étend pas au rapport de gestion et nous
n’exprimons aucune forme d’assurance que ce soit sur ces informations.

En application des dispositions de ['article 266 du Code des Sociétés Commerciales,
notre responsabilité consiste a vérifier 'exactitude des informations donnees sur les
comptes de la société dans le rapport de gestion avec les données figurant dans les
atats financiers. Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion et, ce faisant, a
apprécier s'il existe une incohérence significative entre celui-ci et les états financiers
ou la connaissance gue nous avons acquise au cours de 'audit, ou encore si le rapport
de gestion semble autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére
des travaux que nous avons effectués, nous conciuons & la présence d'une anomalie
significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n'avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les
états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états
financiers conformément au systéme comptable des entreprises, ainsi que du contrdle
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états
financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c'est & la direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité de la société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas
échéant, les questions relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le
principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la Direction a Fintention de
liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne

s'offre a elle.

Il incombe a la direction de surveiller le processus d'information financiere de la
sociéte.
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Responsabilités de I'auditeur pour l'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir l'assurance raisonnable que les états financiers pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion.

L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit
toutefois pas qu'un audit, réalisé conformément aux normes internationales d’audit
applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui
pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont
considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions
économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-
ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes internationales d'audit
applicables en Tunisie, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve
d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

» Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons
et mettons en oceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et
réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative résultant d'une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative resultant d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

> Nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents
pour l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées dans les
circonstances ;

» Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

3 Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de [utilisation par la
direction du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les élements
probants obtenus, quant a I'existence ou non d’une incertitude significative liée a
des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a Fexistence
d’une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs
de notre rapport sur les informations fournies dans les états financiers au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une
opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus
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jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient
par ailleurs amener la société a cesser son exploitation ;

> Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états
financiers, y compris les informations fournies dans les notes, et apprecions si les
états financiers représentent les opérations et événements sous-jacents d'une
maniére propre a donner une image fidéle ; et

» Nous communiguons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue
et le calendrier prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y
compris toute déficience importante du controle interne gue nous aurions relevée
au cours de notre audit.

Rapport relatif aux obligations Iégales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également
procédé aux vérifications spécifiques prevues par les normes pubiiées par 'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie et par les textes reglementaires en vigueur en la
matiére.

= Efficacité du systéme de contrdle interne

En application des dispositions de l'article 266 du code des societés commerciales,
nous avons procédé aux vérifications périodiques portant sur I'efficacite du systeme
de contrdle interne de la société. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de
la conception et de la mise en place d'un systéme de contrdle interne ainsi que la
surveillance périodique de son efficacité et de son efficience incombe a la direction.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié d’insuffisances importantes.
Un rapport traitant des faiblesses et des insuffisances identifiees au cours de notre
audit a été remis & la Direction Générale de la société.

= Régularité de la tenue des comptes de la société

En application des dispositions de l'article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre
2001, nous avons procédé aux vérifications portant sur la conformite de la tenue des
comptes des valeurs mobilidres émises par la sociéte avec la réglementation en
vigueur.

La responsabilité de veiller & la conformité aux prescriptions de la reglementation en
vigueur incombe au conseil d'administration.
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Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires de mettre en ceuvre,
nous n‘avons pas détecté d'irrégularité liée a la conformité des comptes de la sociéte
avec la réglementation en vigueur.

Tunisie Audit et Conseil
Lamjed Ben Mbarek

Associé
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Société « BMCE Capital Securities.SA »

Bilan au 31 Décembre
(Exprimeé en dinars)

Notes 2025 2024
Actifs
Actifs non courants
Immobilisations incorporelies 257 449 257 449
Moins : Amorlissements (237 457) (220 982)
Immobilisations incorporelles nettes 411 19 993 36 467
immobilisations corporelles 251 452 243 280
Moins : Amortissements (232 679) (203 811)
Immobilisations corporelles nettes 4.1.1 18 774 39 469
Immobilisations financiéres 1195613 1129 899
Moins : Provisions
Immobilisations financiéres nettes 4.1.2 11495613 1129 899
Total des actifs immobilisés 1234 380 1205 835
Total des actifs non courants 1234 380 1 205 835
Actifs courants
Clients et comptes rattachés (*) 251 337 305 202
Moins : Provisions (126 000) (81 533)
Clients et comptes rattachés nets 413 125 337 223 669
- Autres actifs courants (%) 2 903 582 2683175
| Moins : Provisions (42 543) (42 543)
! i Autres actifs courants nets 4.1.4 2 861 040 2 640 632
]- Placements et autres actifs financiers - -
Liquidités et équivalents de liquidites 415 32 490 986 2 544 855
Total des actifs courants 35477 363 5 409 156
Total des actifs 36 711743 6 614 991

(*) La colonne comparative de I'année 2024 a ét€ retraitée pour des besoins de comparabilité
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Société « BMCE Capital Securities.SA »

Bilan au 31 Décembre

Exprimé en dinars

Capitaux propres et passifs

Capitaux propres

Capital social
Réserves légales
Réserves facultatives
Résultats reportés

Total des capitaux propres avant résultat de l'exercice

Résultat net de 'exerclce
Total des capitaux propres avant affectation
Passifs
Passifs non courants
Emprunts et dettes assimilées
Compte courant actionnaire
- Provisions pour risques et charges
Total des passifs non courants
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés
Clients et comptes rattachés créditeurs (%)
Autres passifs courants (*)

Concours bancaires et autres passifs financiers

Total des passifs courants

Total des passifs

Total capitaux propres et passifs

Notes

4.1.6

4.1.7
4.1.8

41.9

41.10
4111

2025 2024

1601500 1601500
76 268 47 963
94 000 94 000

537 802 389 569

2309571 2133032

(318 534) 176538

1991036 2309 570

- 2 564
435 840 435 840
- 5137

435 840 443 541

814 630

32 166 024 2630 504
2081065 1200383
36 964 30 363

34 284866 3 861880

34720706 4305421

36711743 6614 991

(*) La colonne comparative de Uannée 2024 a été retraitée pour des besoins de comparabilité
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Société « BMCE Capital Securities.SA »
Etat de résuitat
Période allant du 01 Janvier au 31 Décembre
{Exprimé en dinars)

Notes 2025 2024

Produits d'exploitation
Revenus 4.21 1175 847 1096 816
Autres produits d'exploitation 4.2.2 100 000 100 000
Plius-values sur titres de placements - 1 850
Total des produits d'exploitation 1275 847 1198 666

Charges d'exploitation
Achats consommés 4.2.3 22 405 20 354
Charges de personnel 4.2.4 667 038 537 096
Dotations aux amortissements et aux provisions 4.2.5 84 671 65 917
Autres charges d'exploitation ' 4.2.6 782 089 595 891
Moins-values sur titres de placements - -
Total des charges d'exploitation 1 556 204 1219 258
Résultat d'exploitation (280 357) (20 592)
Charges financiéres nettes 4.2.7 {32 976) 202 718
Autres gains ordinaires 4.2.8 1263 516
Auires pertes ordinaires (3 666) (3 244)
Résultat des activités ordinaires avant impot {315 736) 179 398
Impdt sur les bénefices (2 799) (2 860)
Résultat des activités ordinaires aprés impdt (318 534) 176 538
Résultat net de I'exercice {318 534) 176 538




Résultat net

* Créances
* Autres actifs
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Société « BMCE Capital Securities.SA »
Etat des flux de trésorerie du 1er janvier au 31 décembre
(Exprimé en dinars)
2025 2024
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
(318 534) 176 538
Ajustements pour :
* Amortissements et provisions 84 673 53 746
Variations des :
53 865 34 674
(220 409) {203 725)
* Fournisseurs et autres delles 884 903 45 186
* Clients créditeurs 29 535 520 {13 743)
* Plus ou moins-values de cession - -
Flux de trésorerie provenant de (affectés a) l'exploitation 30020018 92 676
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissements affectés a I'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelies (8172) -
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelies et incorporelles - 7610
Décaissements affectés a I'acquisition dimmobilisations financiéres (65 714} {50 047}
Flux de trésorerie affectés aux activités d'investissement (73 886) (42 437)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissements provenant de compte courant associé - -
Remboursement sur compte courant associé - -
Flux de trésorerie provenant des activités de financement “ .
Variation de trésorerie 29 946 132 50 238
Trésorerie début d'exercice 2 544 854 2494 615
Trésorerie fin d'exercice 32 490 986 2 544 854
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1. Présentation de la sociéteé :

La société « BMCE Capital Securities.SA » est une société anonyme créée en novembre 2005
suite aux délibérations de son AGC. La société « BMCE Capital Securities.SA » a obtenu le
20/01/2006 'agrément définitif du Conseil du Marché Financier pour I'exercice de Factivité
d’intermédiaire en bourse.

2. Référentiel d’élaboration des états financiers :

Les états financiers de la société « BMCE Capital Securities.SA » sont établis conformément
aux dispositions prévues par k loi n°96 112 du 30 décembre 1996 relative au systeme
comptable des entreprises et aux dispositions prévues par larréte du Ministre des Finances du
31 décembre 1996 portant approbation des normes comptables.

3. Principes comptables appliqués

les états financiers de la Société « BMCE Capital Securities.SA» sont élaborés
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie. Les principes
comptables les plus significatifs se résument comme suit :

v Unité monétaire :

Les états financiers de la société « BMCE Capital Securities.SA » sont arrétes en dinars
tunisiens.

v' Colt historique :

Les éléments inscrits en comptabilité sont évalués par référence a la convention comptable
du codt historique. Ainsi, les biens et services acquis par la société sont en regle generale
comptabilisés a leur colt de transaction soit le montant effectivement paye ou dd.

v Réalisation des revenus et rattachement des charges :

Les revenus sont comptabilisés au moment de leur réalisation. Les charges qui ont concouru
a la réalisation de ces revenus sont rattachées a I'exercice de constatation des revenus
correspondants.

v' Comptabilité d'engagements :

Les effets des transactions et autres événements sont pris en compte en comptabilité dés
qu'ils se produisent et non pas au moment des encaissements ou des paiements.

v Amortissement des immobilisations :

Les immobilisations corporelles sont amorties selon la méthode d'amortissement linéaire par
application des taux suivants :

Logiciels | B 10%- 15%-33%
Agencements aménagements et installations " 10%
Mobilier et matériel de bureau B 10%- 15%-20%
Matériel Informatique _ 15%- 20%

Matériel de transport o 0%
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4.

corps des états financiers :

4.1 Notes sur le Bilan :

4.1.1 Immobilisations incorporelles et corporelles :

Notes explicatives des différentes rubriques figurant dans le

Les immobilisations incorporelles et corporelles nettes s'élévent au 31 Décembre 2025 a
38 765 DT contre 75 936 DT au 31 Décembre 2024 et se détaillent comme suit

 Valeurs brates o A."‘.‘,’“isse.'.“.eﬂf.s . N ."..V“‘.E,‘.”s, neles
Acquisitions/ :
311212024 Reclassements 311212025 | 3114202024 | Dotations IMM22025 | F1M202024 | 311212025

.LOgIC|e|S | o | 257.44..9 e o T 4?5 e oo
LW‘“‘???P“ cours b ; I L IS R
Total des |mm0b||isat|ons |ncorporel[es 257 448 25774749 - 220982 16 475 237 457 36 468 19993
 Instatations, agencemens elamgnagements 1190 . 11e% 82 7o eme0 37l 290
Equnpements de bﬁreau - 25 008 707 25715 - 24 366: 106 - 24 472 : 642 1243
Matériel informatique 87101 7465 94 566 | 79564 4135 _ 83 699 753 10 867
Matériel de fransport ) _ - - - _ . - - -
1mm0b|l|sat|0nséstalutjunciique particulier ) 119180 _ _119160 91611 23 836 115 447 27 569 3733
Total des immobilisations corporelies 243279 8172 251451 203 811 ¢ o 28 867 232678 39 468 18773
Totat des immobilisations 500 729 8172 508901 424793 532 an1es!  T59%| 38765

4.1.2 Immobilisations financiéres :

Les immobilisations financiéres présentent au 31 Décembre 2025 un solde de 1 195 613 DT
contre un solde de 1 129 899 DT au 31 Décembre 2024 et se détaillent comme suit :

Elements

Bourse des Va!eurs Moblheres de Tums -

Tunlsre Clearing

Total des |mmoblllsatlons fmancleres

4.1.3 Clients et comptes rattachés :

311212025 311212024
757553, 721442
1195 313| 1129899

Les clients et comptes rattachés présentent au 31 Décembre 2025 un solde de 125 337
DT conte un solde de 223 669 DT au 31 Décembre 2024 et se détaillent comme suit :

;'E|ements e

 Clients opérations en bourse
5__Comm|33|ons facturées (*)

Total brut

Moins : Provusmns B
Total net

3111212025 311212024
126918 71206
124419 233 996
251337 305 202
(126000)  (81533)
125 337 223 669

(*) La colonne comparative de I'année 2024 a été tetraitée pour des besoins de comparabilité



Notes aux états financiers de la société « BMCE Capital Securities.SA » au 31 Décembre 2025 Page-22

4.1.4 Autres actifs courants :

Les autres actifs courants nets présentent au 31 Décembre 2025 un solde net de 2 861 041
DT contre un solde net de 2 840 632 DT au 31 Décembre 2024 et se détaillent comme suit :

Eléments 311202025, 3111212024
; Prets au personne! 2 550 1567
Personnel avances et acomptes 250 -
BMCE Capital Asset Management . 1246 078 336 689
BMCE Capital Maroc - 238000
AXIS TRESORERIE SICAV -l 10060
Fonds de garantie de marché (**) 135 549_ 92 927
Crédit d'impdt 1645796 1430297
%__Compensatlon (Tunisie Clearing) 458978 182 846
Etat, retenues & la source 247880 132 065
_ Charges constatees d avance 7020, 5 168
__Debiteurs dlvers (*) 35837 28 060
Produits a recevoir 123 207 | 224 806 |
 Etat, 1mpots et taxes 4397 _5__8__7
'MAC SA e 103
Total brut 2903584 2683175
Moms Prowsnons (*) (42 543) (42 543)
 Total net 2861041 2640632

(*) La colmme compamtwe de V'année 2024 a été retraitée pour des besoins de comparabilité

(**) Le solde de Ia rubrique « Fonds de Garantie de marché » représente les contributions de la soclété
« BMCE Capital Securities .SA » au Fonds de Garantie de Marché institué par l'article 12 de I'arrété du
Ministre des finances du 13 février 1997 portant visa du réglement général de la bourse des valeurs
mobiliéres de Tunis.

Ce fonds est constitué par les intermédiaires en bourse et destiné exclusivement a garantir entre eux
&a bonne fin des opérations négociées sur le marché en cas de défaillance de reglement ou de livraison
ef ce, aprés épuisement des autres voies et moyens prévus par la réglementation boursiére.

4.1.5 Liquidités et équivalents de liquidités :

Les liquidités et équivalents de liquidités présentent au 31 Décembre 2025 un solde de
32 490 986 DT contre un solde de 2 544 855 DT au 31 Décembre 2024 et se détaillent comme
suit :

'Eléments R . 3112i2025 | 3171212024 (1)
Fonds en banques Cllents o e 7 194 768' 2453554
Fonds en bangues Propres o 28044 89610
. Caisse espéces Propres o . . _ 1741. ... teot
Total - | | 32490986] 2544855

(*) La colonne compamhve de 'année 2024 a été retraitée pour des besoins de compamblhte

4.1.6 Capitaux propres :

Les capitaux propres s'élévent au 31 Décembre 2025 a un montant de 1 991 036 DT contre
un montant de 2 309 570 DT au 31 Décembre 2024 et se détaillent comme suit :
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Capital Résultats =~ Réserves | Réserves  Résultatde Total
social = reportés = légales facultatives | I'exercice S
E_Solcte au 311 2!2024 1 601 500 389569 47 963 94 000 176 538 2 399_570:
Affectation résultat 2024 - 148233 28 305: - e 53) -
Résultatde l'exercice 2025, - - - (s18534) (318534
‘Soldeau31/1212025 | 1601500, 537802  76268| 94000 (318534) 1991036

4.1.7 Emprunts et dettes assimilées :

Les emprunts et dettes assimilées affichent a la fin de exercice 2025 un solde nui contre un
solde de 2 564 au 31 Décembre 2024 et se détaillent comme sulit

Eléments e | 3m2r025| 3111212024
_Emprunt leasing/Hannibal lease S 2 564
Total e B e 2564

4.1.8 Compte courant actionnaire :

Le compte courant actionnaire « BMCE Capital Tunisie.SA » présente au 31 Décembre 2025
un solde créditeur de 435 840 DT contre le méme solde au 31 Décembre 2024.

Eléments 3171212025 3111212024
C.C. BMCE CAPITAL TUNISIE 435 840 435 840
Total 435 840 435 840

4.1.9 Fournisseurs et comptes rattachés :

Les fournisseurs et comptes rattachés présentent au 31 Décembre 2025 un solde de 814 DT
contre un solde de 630 DT au 31 Décembre 2024 et se détaillent comme suit :

Eléments o 322025 311212024
 Fournisseurs d'exploitation O - 316
Fournisseurs-factures non parvenues : 814 31_4_i
Total _814] 630 |

4.1.10 Clients et comptes rattachés créditeurs :

Les clients et comptes rattachés créditeurs présente au 31 Décembre 2025 un solde de
32 166 024 DT contre un solde de 2 630 504 DT au 31 Décembre 2024 et se détaillent comme
suit

'Eléments 3112/2025| 3111212024 (*)
| Clients déposants créditeurs 32 164 420 | 2628 900
Autres clients crediteurs ... 1604 1604
Total 32166024] 2630504

(*} La colonne compamtwe de I année 2024 a été retraitée pour des besoms de comparabilité
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Le rapprochement entre les avoirs des clients figurant au niveau des liquidités et équivalents
de liquidités et les soldes des clients figurant au niveau du passif au 31 décembre 2025 se
détaille comme suit :

' Soldes des avo"tré"ciie_n_tg_ ' ” ) . 32 194768
Opérations non encore dénouges _ o _ 458 978
_Commissions BYMT N . (107306),
: Retenues a la source sur comptes chents - ' - (107 669)
Courtage et commissions . | (1 16 814)
?_Solde rapproché des avoirs clients au 31 décembre 2025 o 32321 957

4.1.11 Autres passifs courants :

Les autres passifs courants affichent au 31 Décembre 2025 un solde de 2 081 064 DT contre
un solde de 1 200 383 DT au 31 Décembre 2024, Le détail de la rubrique se présente comme
suit :

Eléments - T 31202028 31/12/2024 |
E"at’ impots et taxes e N I 172 338 e 7 3”
Organismes sociaux (CNSS) 7 ) B 35119 - 54 68
Tunisie Clearing . . e 2672 ) 3 676
'BMCE Capital Research B _ . 139626, “24 526
CTB ] ) _ - 102126 _ 11678
RUS . - 9874 1544
Provisions congés payes ) 20660 20 477
Produits constatés d'avance e e .....8s00 3 333
Charges & payer . R _586 oM 287 417
Compte d'attente en instance d aﬁectation (*) - 827 047__ - -
.Crediteurs divers - . 138 337 36 489
Fonds de solldarite soclaie ______ o - 8 160 : 4 800

( *) La colonne compamtwe de Vannée 2024 a été retraitée pour des besoms de compambzllte

4.1.12 Concours bancaires et autres passifs financiers :

Les concours bancaires et autres passifs financiers s'élévent au 31 Decembre 2025 aun
montant de 36 964 DT contre un solde de 30 363 DT au 31 Décembre 2024. Le détail de la
rubrigue se présente comme sulit :

'Eléments e U , 31”2!2025 31”2!2024
Echeance a moms 1 anfEmprunt ieasung Hannlbal 1ease N | _ 36964 30 363

Total | | o 36964 30363
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4.2 Notes sur I'Etat de résultat :

4.2.1 Revenus :

Les revenus de I'exercice 2025 fotalisent un montant de 1 175 847 DT contre un tota! de
1 096 816 DT au 31 Décembre 2024. Le détail des revenus est présenté comme suit :

 Eléments o . 2025, 2024,
Commissions de distribution des OPC R ... foroe6; 100791
Courtage 181405 70 884
Commissions de cloture des comptes e 2 340
Commissions sur tfa"Sfer_t des comptes _ e 310 400
| Commissions sur tenue des comptes ] ) 31994 27767
Commissions sur tenue des registres d'actionnaires 15833 :, a7
Commissions sur courtages divers o - 134 891 - 175 217
Honoraires d'assistance S ) . 700000 700000
Total S 1175847 1096816

4.2.2 Autres prodmts d’ expimtatlon

Les autres produits d'exploitation présentent au 31 Décembre 2025 un total de a 100 000 DT
contre un total de 100 000 DT au 31 Décembre 2024 et se détaillent comme suit :

Eéments .. 2 20
Dividendes requs S 100000 100000
Total I .. to0o000; 100000

4.2.3 Achats consommeés :

Les achats consommés totalisent un montant de 22 405 DT au 31 Décembre 2025 contre un
total de 20 354 DT au 31 Décembre 2024. Le détail des achats consommés est présenté
comme suit

‘Eléments . 205 202
Carburant o o e 10055 7652
Efectricité 9652 9450
_____ Fournitures de bureau o 1433 1883
Achats divers 697 1089
Total o 22405 20354

4.2.4 Charges de personnel :

Les charges de personnel s'élévent au 31 Décembre 2025 a 667 038 DT contre un montant
de 537 096 DT au 31 Décembre 2024 et se détaillent comme suit :

Eléments o L o 2025 2024
 Salaires _ — . 494507 426607
Prime de rendement : . 68000 48672
Gratlﬂcatlons au personneI 23214 19 937
Charges sociales 98 832 81078
Charges d'assurance 30 910 22 768 .

. Congés payés 9183 {8 034)
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%_"Elements R | .. . 2025 . 2024..}
- Autres charges de personnel _ 10 901 | 13845
Transfert de charges o . (68509) (67777)
Total o e | eer038 537096

4.2.5 Dotations nettes aux amortissements et aux provisions :

Les dotations aux amortissements et aux provisions présentent au 31 Décembre 2025 un
solde de 84 671 DT contre un solde de 65 917 DT au 31 Décembre 2024 et se détaillent

comme suit :

Eléments e B 2025 2024
Dotations aux amortissements/Immobilisations corporelies | 28867 28 237
Dotations aux amortissements/Immobilisations incorporelles 16 475 16 475
Dotations aux provisions risques et charges 44466 21205
Reprisefprovisions 6137) -
| Total 84 671 65 917

4.2.6 Autres charges d’exploitation :

Les autres charges d'exploitation totalisent au 31 Décembre 2025 un montant de 819 133 DT

contre un total de 595 891 DT au 31 Décembre 2024 et se détaillent comme suit :

4.2.7 Charges financiéres nettes :

‘Eléments | | ) N 2025 2024
Charges locatives 56 098 54302
Entretiens et réparations 80074 76 057
Charges d'assurance 4 393 4 409
Honoraires et rémunérations d'intermédiaires 333847, 202168
Frais de publicité 147959| 20863
Frais d'abonnements o R 15 000 15 000
Frais sur placements _ - 168 161
Frais de missions et déplacements 11169 13 564
Piéces de rechange 4 189 11112
Frais de réceptions 19776 8056
Frais postaux et télécommunications 1 3282 24910
Commissions bancaires o . 378 2174
Commissions du dépositaire 12133 15985
Commissions de rétrocession 26 973 20021
Contributions A.|.B. 7000 7 000
‘Contributions fonds de garantie clients 1000 1000
Impot et taxes _ 60 101 20 780
__Dotatlons aux amortlssements refacturés par BKT 7329 8974
Transfert de charges ~ (4685)  (644)
Total 819133 595891

Les charges financiéres nettes affichent au 31 Décembre 2025 un solde débiteur de
32 976 DT contre un solde créditeur de 202 718 DT au 31 Décembre 2024, détaillées comme
suit ;
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Charges de Leasing . R R .
- Intéréts créditeurs S R B R T

Eléments s

interéts sur avances en C.C L. (34400

(2211)

Intéréts sur F.GM 3635

4.2.8 Autres gains ordinaires :

2024
(34 400)
(5_ 940)
236 64__1 _

6417
202718

Les autres gains ordinaires s'élévent au 31 Décembre 2025 a un montant de 1 263 contre un

montant de 516 DT au 31 Décembre 2024 et se detaillent comme suit :

13

Jetons de présence
Total

2028

120
1263

2020,
16|
500,
516



Notes aux états financiers de la société « BMCE Capltal Securities.SA » au 31 Décembre 2025 Page-28

5. Transactions avec les parties liées :

Conformément aux dispositions de la norme comptable tunisiennes NCT 39, les
parties liées de la société « BMCE Capital Securities.SA » se présentent comme suit :

La société « BMCE Capital Securities.SA » a conclu en date du 24 Avril 2020
une convention dont I'objet consiste a déléguer, par la société « BMCE Capital
Asset Management » & la société « BMCE Capital Securities. SA », l'ensemble
des taches afférentes a la gestion administrative et comptable des OPCVM
promus et gérés par la société « BMCE Capital Asset Management ».

Pour l'ensemble de ses prestations, la société « BMCE Capital Securities.SA »
percoit une rémunération annuelle égale a la rémunération annuelle brute
(primes et avantages divers inclus) pergue par une personne affectée a la
mission de responsable de la gestion administrative et comptable des OPCVM,
ainsi que les charges patronales et sociales prises en charge par la sociéte
« BMCE Capital Securities.SA » en TTC. Cette rémunération ne pourra en
aucun cas étre inférieure a trente mille dinars (30 000 dinars) HT par an.

Les sommes facturées par la société « BMCE Capital Securities.SA » au titre
de cette convention s'élévent au 31 Décembre 2025 & un montant de 52 811
DT HT.

La société « BMCE Capital Securities.SA » a conclu en date du 24 Avril 2020
une convention dont 'objet consiste & déléguer, par la société « BMCE Capital
Asset Management » a la société « BMCE Capital Securities.SA », la fonction
de responsable du contrdle de la conformité et du contrble interne de la société
« BMCE Capital Asset Management ». Pour 'ensemble de ses prestations, la
société « BMCE Capital Securities.SA » percoit une rémunération annuelle
correspondant a 30 % des salaires bruts, des primes et des avantages divers
pergus par une personne affectée a la mission de responsable du contrle de
la conformité et du contrdle interne ainsi que des charges patronales et sociales
prises en charge par la société « BMCE Capital Securities.SA » en TTC.
Ce montant ne pourra pas en aucun cas étre inférieur & 6 000 dinars HT par an.
Les sommes facturées par la société « BMCE Capital Securities.SA » au fitre
de cette convention s'élévent au 31 Décembre 2025 a un montant de
15 698 DT HT.

La société « BMCE Capital Securities.SA » a conclu en date du 17 Octobre
2016 une convention dont 'objet consiste a externaliser, par la société « BMCE
Capital Securities.SA » a la société « BMCE Capital Tunisie.SA », I'exécution
de diverses fonctions et activités. Les principales fonctions externalisees
englobent la gestion comptable et financiere, la gestion des systémes
d’'information et la supervision de la fonction de contrble interne. Un avenant a
6té porté a cette convention en 2017 portant sur la révision des modalités de
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rémunération des prestations. Un autre avenant a été porté a cette convention
en 2018 portant sur la fixation des clés de répartition des charges liees aux
fonctions de support et servant de base pour la refacturation entre les sociétés
du groupe. :
Les sommes dues par la société « BMCE Capital Securities.SA » au titre de
cette convention s'élévent au 31 Décembre 2025 a un montant de 286 700 DT
HT.

En vertu d'une convention conclue en Octobre 2006 et remplacée par celle
conclue en date du 17 Octobre 2016 entre la société « BMCE Capital
Securities.SA » et la société « BMCE Capital Tunisie.SA », cette derniére
procéde a la refacturation des charges relatives a la mise a disposition des
outils de travail et des charges d'exploitation gu’elle supporte. Un avenant a
été porté & cette convention en 2018 portant sur la fixation des clés de répartition
des charges d’exploitation et servant de base pour la refacturation entre les
sociétés du groupe. Les charges supportées par la société « BMCE Capital
Securities.SA » au titre de I'exercice 2025 s'élévent & un montant de
197 421 DT HT.

La société « BMCE Capital Securities.SA » a conclu en Octobre 2015 une
convention avec la société « BMCE Capital Research » portant sur
l'implémentation et le développement au sein de la société « BMCE Capital
Securities.SA » d’'une plateforme fournissant différentes sources et publications
d’analyses et d'informations financiéres. Un avenant a été porte a cette
convention en 2017 portant sur la révision des modalités de rémunerations des
prestations. Les sommes dues par la société « BMCE Capital Securities.SA »
au titre de cette convention s'élévent au 31 Décembre 2025 & un montant de
15 000 DT.

La société « BMCE Capital Securities.SA » a conclu le 23 Mai 2016 une
convention avec la société « BMCE Capital Tunisie.SA » portant sur
I'obtention d’'une avance en compte courant pour un montant de 230 000
DT. Cette avance sera remboursée a la demande de « BMCE Capital
Tunisie.SA » et produira des intéréts calculés a un taux de 8% et payables
annuellement. Les charges d'intéréts supportées par la société « BMCE
Capital Securities.SA » au titre de cette avance s’élévent au 31 Décembre
2025 & un montant de 18 400 DT.

La société « BMCE Capital Securities.SA » a conclu le 12 Aot 2016 une
convention avec la société « BMCE Capital Tunisie.SA » portant sur
I'obtention d’'une avance en compte courant pour un montant de 200 000
DT. Cette avance sera remboursée a la demande de « BMCE Capital
Tunisie.SA » et produira des intéréts calculés a un taux de 8% et payables
annuellement. Les charges d'intéréts supportées par la société « BMCE
Capital Securities.SA » au titre de cette avance s'élévent au 31 Décembre
2025 a un montant de 16 000 DT.
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» La société « BMCE Capital Securities.SA » a conclu en Juillet 2016 une
convention avec la société « BMCE Capital Asset Management » portant
sur la commercialisation des OPCVM. La rémunération de la société
« BMCE Capital Securities.SA » consistera en une rétrocession par
« BMCE Capital Asset Management », soit de 50% HT des frais de gestion
et de commissions relatifs aux clients apportés par la société « BMCE
Capital Securities. SA ». Les produits factures au titre de cette convention
g'élévent au 31 Décembre 2025 a un montant de 107 966 DT HT.

» La société « BMCE Capital Tunisie.SA » procéde a la refacturation a la
société « BMCE Capital Securities.SA » des charges liées aux tickets
restaurant accordés par la société « BMCE Capital Securities.SA » a son
personnel. Les sommes facturées par la société « BMCE Capital Tunisie.SA
» g'élévent au 31 Décembre 2025 a 1 120 DT HT.

= |a société « BMCE Capital SA » a conclu en date du 25 Octobre 2024 avec la
société « BMCE Capital Securities.SA » une convention dont l'objet est la
sélection, 'exploitation, le suivi et la transmission de données économiques,
financiére et stratégiques. Les sommes facturées par la societé « BMCE Capital
Securities.SA » au titre de cette convention s'élévent au 31 Décembre 2025 a
un montant de 700 000 DT HTVA.

6. Rémunération des dirigeants :

Les obligations et engagements de la société « BMCE Capital Securities.SA »
envers ses dirigeants, tels qu'ils ressortent des états financiers de l'exercice clos le
31 Décembre 2025, se détaillent au niveau du tableau ci-aprés :

Charges de | Passif au
Wontant brut en DT ______|'_ex3rcice | 311212025
Selairesetprimes 283072 -
‘Avantages en nature (Tickets restaurant) 2824 -
Charges sociales 40 951 -
Assurance groupe o672 -
Congés payés 438 8043
| TOTAL 287 926 8043

7. Engagements hors bilan :

Les engagements hors bilan de la société « BMCE Capital Securities.SA » au 31
Décembre 2025, se détaillent comme suit :
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7.1. Etat des titres gérés pour le compte des clients
18IN Valeur Nature du titre Statut . Catégorie d'avoirs

. TN00O1000108 | MONOPRIX (AA) Action ordinaire . Titres ordinaires : | lereF |sxen_

: TN0001000124 | MNP Da 1/2 100611 Droit d'atiribution ! Titres ordinaires ; Libre Tunisien
TNO001000132 | MNP Da 1/5 040612  Droif d'attribution : Titres ordinaires | Géré Tunisien
TN0OO01000132 | MNP Da 1/5 040612 _ Droi Titres ardinaires ; Libre Tunisien
TNOO01000140 - MNP DA 1/5 16062015 . Droit d'attribution . Titres ordinaires | Géré Tunisien
TNOOG000140 . MNP DA 1/5 16062015 : Dro:t d attnbutson . Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNOOOt100264 | SFBT (AN) ! Actlon ordinaire | Titres ordinaires | Libre Etranger
TNO0O1100254  SFBT(AA}) . Action ordinaire | Titees ordinaires ; Libre Tunisien
_TNO001100346 . SFBT (DA 2010) Droit d'attribution | Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNO001100353 | SFBT DA 561 30032011 Droit dattribution : Titres ordinaires | Libre Tunisien

P INGOM 100361 | SFBT Da 3_9166 712 | Droit dattibution Titres ordinaires | Libre Tunisien

: TN0001100387 | SFBT Da 1/19 28513 Droit d'atfribution Titres ordinaires : Libre Tunisien
TNOD01400403 | SFBT DA 1/8 20052014 Droit d'altributio_n Titres ordinaires | Libre Tunisien
TN0001100411 . SFBTDA /612052016 i Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNO0G1100429  SFBT DA1/7 04052016 Titres ordinaires | Geré Tunisien
TNO0G1100429 | SFBT DA1/7 04052016 _ | Titres ordinaires ;| Libre Tunisien
TNOCO1100437 . SFBT DA /10 04052017 . Droit d'attribution ~ Titres ordinaires | Géré Tunisien
TNO0O1100437 © SFBT DA 1110 04052017 | Droit d'attribution | Titres ordingires i Libre Tunisien

. TNOO01100445 | SFBT DA 1/4 30042018 Croit d'attribution | Titres ordinaires | Géré Tunisien

. TNDOO1100445 | SFBT DA 1/4 30042018 | Droi d'attribution | Titres ordinaires | Libre Tunisien

¢ TN0001100452 | SFBT DA 1/5 13052019 : Droit d'aftribution | Titres ordinaires | Géré Tunisien
TNO001100452 © SFBT DA 1/5 13052019 _ _ . Droit atribution : Tires ordinaires | Libre Tunisien

_____ TNO00H100460 | SFBT DA 1/4 20/07/2020 Droit d'attribution Titres ordinaires ; Géré Tunisien

~ TNO001100460 | SFBT DA 1/4 20i67/2020 Oroit d'atiribution Titres ordinaires | Libre Tunislen
TNOC01200401 | TUNIS AIR (AA} o | Action ordinaire Titres ordinaires | Libre Tunisien
TN0001200542 . TUNIS AIR (DA 2008) ' Titres ordinaires | Libre Tunisien o
TNOOD1200567 | TUNIS AIR(DA2008) .. Droit daitibu | Twwesordinaires  LibreTumisien
TNOOD1300857 | BTE(ADP) | Action & dividende prioritaice | Titres ordinaires ] Géré Tunisien
TN0001300557 | BTE{ADP) ~; Action & dividende prioritaire  : Tilres ardinaires | Libre Tunisien _
TNO001400704  SPDIT (AA) 1 Action ordinaire | Titres ordinaires | Géré Tunisien

: TNO0O1400704 | SPDIT (AA) Action ordinaire | Titres ordinaires | Libre Tunisien

: TNO0O1400720 SPDIT Da 1/24 3512 Diolt ' atfribution | Titres ordinaires L|hre Tunisien

" TND0O1600154 - Atfijari Bank (AA) - Action ordinaire Titres ordinaire

- TNO0O1600501

" TNO01600501
'TNO001800457

" TN0001800457
TNODD1800457

: Attijari Bank (AA)

ATTHIARI BANK DA 1/40 25052018

| ATTIUARI BANK DA 1/40 25062018

BIAT (AA)

BIAT (AA)
BIAT (AA)

7TN0001800622

BIAT DA 1/20 29/06/2020

TN0001800622

BIAT DA 1/20 28/06/2020

TNOC)1900604

BH (AA)

TNO001900604

BH (AA}

TN0001900901
TN0001900992

BH DA 1/3 27072015

BHDA 105 17112017

TNO002106907

TUNISIE LEASING ET FACTORING (A}

~ TN0002101210

Tunisie Leasing {DA 2008)

~ TN0002101319.

TUNISIE LEASING (DA 2009)

TUNISIE LEASING (DA 2009/2)

TUNISIE LEASING (DA 2009/2)

TN0QD2101400
TN0002101400

TNOD02101590

TUNISIE LEASING (DA 2010)
TUNISIE LEASING (DA 2010)
TL Da 3/80 1/2/13

- TNOD02101590
- TN0002101749
Th0002101749

TN0002101814
TN0002102044
TN0002102150

- TLDa 3180 112113
| TUNISIE LEASING DA 3/83 10022014
 TUNISIE LEASING DA 3/83 10022014

TUNISIE LEASING DA 2.'4_3 02022015

- TLF DA 1/23 01/07/2018
STLF 20211 TF

* Droit d'atiribution
~ Droit d'attribution
_ Actmn ordinaire

Action ordinaire

Actmn ordinaire

Drmtdaitrlbutlon .
Droit daltribuion

. Droitdatirbution
_ Drait dattribution

Droit d'attribution
Droit d'attribution
Droit d'attribution
: Droit d'aftribution

Droit d'attribution
Droit d'attribution
Droit d'attribution

- Droit (i'attrlbutlon

: Oblig. Ordinaire TF annuelle

Droit d'attribution

Titres ordinaires

Géré Tunisien

Tilres ordinaires

Titres ordinaires

Libre Tunisien

Géré Tunisien

Tires ordinaires

Libre Etranger

Titres ordinaires

Libre Tunisien

_ Titres ordinaires
. Titres ordinaires

Libre Tunisien

Titres ordinalres

Gére Tunisien

| Titres ordinaires

Libre Tunisien

Titres ordinaires

Libre Tunisien

Titres ordinaires

Libre Tunisien

Titres ordinaires

Libre Tunisien

Titres ordinaires

Libre Tunisien

Titres ordinaires

Libre Tunisien

Titres ordinaires

Géré Tunisien

~ Titres ordinaires

L taaEn
Géré Tunisien

8

48
1000 |
508 217

Libre Tunisien .. SRR A

| Titres ordinaires
1 Titres ordinaires

Gerd Tunisien

Libre Tunisien

Tifres ordinaires

: Titres ordinaires
. THres ordinaires

Tilres ordinaires

Géré Tunisien

Libre Tunisien

Geré Tunisien

: Libre Tunisien
. Titres ordinaires -
- Titres ordinaires ;
- Titres ordinaires :

Libre Tunisien
Libre Tunisien
Libre Tunisien

6 500
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1SIN ‘ Valeur - Nature du titre Statut . Catégorie d"avoirs
TNO0D2200053 | BT (AA)  Action ordinaire ~ Titres ordinalres | Geré Tumsnen
© TM0002200053 1 BT (AA) : Action ordinaire | Titres ordinaires | Libre Efranger
TNOOD2200053 BT (AA) _  Action ordinaire ; Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNOD02200335 BT Da 1/3 26613 | Droit d'attribution ; Titres ordinafres | Libre Tunisien
'TN0002200343 BT DA 1/5 03/06/2016  Droit d'attribution | Titees ordinaires | Libre Tunisien
- TNO002200350 BT DA 1/4 04052018 | Droit d'atfribution - Titres ordlinaires | Géré Tunisien
~ TN0002200350 | BT DA 1/4 04052018 _.: Droii d'attribution Tltres ordmalres Libre Tunisien
© TM0002300358  AIRLIQUIDE (AA) - Acticn ordinaire Libre Tunisien:
TNGQ02300507 : ALG Da 1111020913 Droit d'attribution itres ordinaires | Libre Tunisien
TN0002300515 | AIR LIQUIDE DA 1112 15092014 Droit d'atfribution _ Tilres ordinaires | Libre Tunisien
TN0002300523 | AIR LIQUIDE DA 1125 07092015 : Dr0|t d’a bution | Titres ordinaires | Libre Tunisien
TN0002300531 | ALQDA 1/28 05092016 _ _; Titres ordinaires | Libre Tunisien
TN0002300549 | AIR LIQUIDE DA 1/31 25002017 . Titres ordinaires | Libre Tunisien
| TN0002300556 | AIR LIQUIDE DA 1/30 16102018 _ _ Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNG002300564 AIR LIQUIDE DA 1/16 16/0! 2019 Droit d' attnbutlon Titres ordinaires | Libre Tunisien
_TN0Q02300572 | AIR LIQUIDE DA 1/45 20112020 | Droit dattribuion Tilres ordinaires | Libre Tumisien
© TN0002400505 | UBCH (AA) o . Action ordinaire Titres ordinaires ; Libre Tunisien
. TNQ002400695 | UBC| DA 8/33 141013 _ _Drolld'attrtbutlon - Titres ordinaires | Libre Tunisien y
TN0002500650 | PLACEMENTS DE TUNISIE-SICAF i Actionordinaire Titres ordinaires ; Libre Tunisien
- TND002600955 | STB (AA)  Action ordinaire ! Titres ordinaires ! Libre Tunisien
TNO003000452 - ASTREE (AA) Titres ordinalves | Libre Tunisien
TNO003000528 | ASTRE DA 1/2 14082017 Titres ordinaires | Libre Tunisien
TN0O0G3100609 | B.N.A (AA} _ Titres ordinaires : Libre Tunisien
TNOO03100740 © BNA DA 1110 20062018 i | Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNODO3100815 | BNA DA 1/55 15042019 .+ Droit d'attribution | Titres ordinaires | Libre Tunisien
TN0003200755 | ICF {AA) | Action ordinaire Titres ordinaires ! Libre Etranger
TNO003200756 | ICF (AA) _ ~ Action ordinaire Titres ordinaires | Libre Tumisten
TNOO03400058 | AMEN BANK (AA} - Actiont ordinaire Titres ordinaires | Litwe Ftranger
¢ TNODO3400058 | AMEN BANK (AA) Action ordinaire Titres ordinaires ; Libre Tunisien
TNO003400371 - AMEN BANK (DA 2009) | Droit d'attribu Titres ordinaires | Libre Tunisien
TN0003400512 : AMEN BANK DA 1/24 01082016 ! Titres ordinaires | Libre Tunisien
~ TNO003400579 | AMEN BANK DA 1/25 30062017 | Titres ordinaires ; Libre Tunisien
TNOD03600350  ATB(AA) | Titres ordinares | Géré Tunisien
TNOD03600350 | ATB (AA} | Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNO0O3600616 | ATB Da 1/18 161210 | Titres ordinaires ; Libre Tunisien
TNOOOIBOO703 © AL KIMIA (AA) | Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNQ003900107 : UIB(AA) Aclonordinaire Titres ordinaires ' Libre Etranger
. TNO003900107 [ UIB{AA) Agtion ordinaire Titres ordinairgs : Libre Tunislen
- TNO)03900263 : UIB 2011 A CBTF . Oblig. Ordinaire TF annuslle Titres ordinaires | Libre Tunisfen
© TN0004000055 | SIMPAR (AA) o  Action ord:nal_[g___ o Titres ordinaires | Libre Tunisien
SIMPAR (DA 2008) Droit o attribution Titres ordinaires | Libre Tunisien
SIMPAR (DA 2010} _ Droit d'attribution Titres ordinaires | Libre Tunisien
| TN0004000147 | SIMPAR Da 1/8 0712 Droit d'aftribution i Titres ordinaires | Libre Tunisien
| TN0004000154 PAR Da 2/9 01072014 Droit d'attribution Titras ordinaires Libre Tunisien
TNO004100202 _TUNINVEST SICAR (AA) Tifres ordinaires ; Libre Tunisien
TN0004200853 | Cil. (AA} It | Titres ordinaires | Libre Tunisien
ThN0004201216 | CIL (DA 010) [attribution Titres crdinaires | Gérd Tunisien
TNOO04201216 | CIL(DA 2010} | Droit d'atfribution | Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNODD4201281 | CIL Da 1/4 030611 | Droitd'atirbution Titres ordinaires | Libre Tunisien
TN0004201281 | CILDa 1I4 a1 Droit d'attnbutlon_ o Titres ordinaires _Gere Tunisien
| TNOODATO0100 ATL(AA) " Action ordinalre Titres ordinaires : Libre Tunisien
“TNO004700266 | / 2008y i Droit datirbution Titres ordinafres | Libre Tunisien
~ TN0005700018 | POULINA GROUP HOLDING AA Action ordinaire | Titres ordinaires | Géré Tunisien
_ IN{)OOBTO{]OI@_ POULINA GROUP HOLDING AA Action ordlnawe_ i Titres ordinaires : Libre Tunisien
TN00D5700034 | PGH Da 2/25 230611 td'at _ | Titres ordinaires | Libre Tunisien
TN000B0S001E | STAR (AA) o Action ordinaire | Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNOOD6170013 | SOCIETE TUNISIENNE DU SUGRE Agtion ordinaire Libre Tunisien
TNOO0B440010 | MAGASIN GENERAL (AA}  Action ordinaire Libre Etranger B
TNO006440010 MAGASIN GENERAL (AA} Action ordinaire Titres ordinaires | Contrat de Rachat liquidité -
TNO00G440010 MAGASIN GENERAL (AR} Action ordinaire Titres ordinaires | Géré Tunisien :
TNOG0B440010 | MAGASIN GENERAL (AA) - Action ordinaire ¢ Titres ordinaires . Libre Tunisien
~ TNO0OG530018  SOTETEL (AA) Agtion ordinaire | Titres ordinaires ° Libre Etranger
TNOO0B530018 ~ SOTETEL {AA) B Action ordinaire " Tiires ordinaires ; Libre Tunisien
TNOQ0B550016  BH ASSURANCE (AA) Action ordinaire . Tifres ordinaires . Libre Tunisien
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ISIN  Valeur : Nature du titre Statut ~Gatégorie d'avoirs
" TNOQ0B560016  SOTUVER (AA) : Action ordinaire | Titres ordinaires | Géré Tunisien
© TNO006560015 | SOTUVER (AA) - Aclion ordinaire  Titres ordinaires Tunisien
© TNODG6560148 | STV Da 10/31 16712 : Droit d'attribution . Titres ordinaires | Tunisien
TN000B560148 - STV Da 10/31 16712 Droit d'attribution _ | Libre Tunisten
TN0005560155 . SOTUVER DA 1/7 18713 Droit d'attribution Titres ordinaires . Géré Tunisfen
. TNO0OG65601556 SOTUVER DA 17 18713 Droit d'atfribution : Titres ordmalres ¢ Libre Tunisien
“ TNQ00B§60189 | SOTUVER Da 3/41 01072014 Drolt dattribution  Titres ordinaires ; Géré Tunisien
TN000B560189 + SOTUVER Da 341 01072014 ¢ Droit d'attribution Titres ordinaires ;| Libre Tunisien
TNOOB560197 SOTUVER DA 3/4¢ 20072015 Droit _d'attfibution Titres ordinaires | Géré Tunisien
TN000656(}197 SOTUVER DA 3 4 0072015 Titres ordinaires ; Libre Tunisien
~ TN000B560221 | SOTUVER DA 2/23 0411212017 | Droit d'attribution Titres ordinaites  Géré Tunisign
¢ TNOD0B560221 | SOTUVER DA 2123 0412/2017 i Droit d'aftribution Tifres ordmatres i Libre Tunisien
TNOD06560247 ; SOTUVER DA 7/32 09102020 ol éré Tunisien
TNO0GS560247 | SOTUVER DA 7132 09102020 | Droit d'attribution | Titres ordinaires ' Libre Tunisien
TN0008580013  : SOTUMAG (AA) Action ordinaire I Titres ordinaires . Libre Tunisien
: TNOGOB590012 | SIAME (AA) Action ordinaire : Titres ordmawes ; Libre Eteanger
: __TN0006590012__ | SIAME (AA) Action ordingire Titres ordinaires | Libre Tunisien
TN0006590141 : SIAME DA 110 16072021 Droit daltfibuton Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNO006610018 . ATTIJARI LEASING Ay Actionordinaire Titres ordinaires : Libre TumSAen .
- TNOQ06840015 | STE TUN. DEQU. (A} ‘Tuires ordinalres | Libre
. TN0O08660013 SOTRAPIL (AA) ' Titres ordinaires | Géré
- TNOOO6660013 | SOTRAPIL (AA) Titres ordinaires  Libre Tunisien
* TNOD06660070 : SOTRAPIL Da 117 200814 ! Titres ordinaires | Libre Tum_seen
© TNOO0G66008S | SOTRAPIL DA 1/32 18062015 Titres ordinaires - Géré Turisien
TN000S660088 | SOTRAPIL DA 1/32 18062015 . Titres ordinaires . Libre Tunisien
TNOCOG660098 | SOTRAPIL DA 1/39 01072016 i Titres ordinaires ; Géré Tunisien
TNO0OG660096  SOTRAPIL DA 1/39 01072016 Joit d' attribut ~; Titres ordinaires ! Libre Tunisien
TNO0OGB60104 | SOTRAPIL DA 1/56 30062017  Droit dattribution ~~* Titres ordinaires : Libre Tunisien
TNOODGES0104 1 SOTRAPIL DA 1/56 30062017 Dr0|E datirbution Tifres ordinalres | Géré Tunisien
TNOODB660412 | SOTRAPIL DA 1/30 20062018 i Titres ordinaires : Llbre Tunisien
. TNOD068660112 | SOTRAPIL DA 1/39 20062018  Titres ordinaires ; G&ré Tunisisn
] _TN0006720049 BH LEASING {AA) Titres ordinaires - Libre Etra{]_gge_: B
TNOOD6720049 | BHLEASING (AA) . Adtion ordinairg Titres ordinaires |
| TNO008720049 | BH LEASING (AA) | Agfion ordinaire Titres ordinaires | Libre Tunisien
TND006720072 | ML DA 14 25052015 | Droit d'attribution ! Tilres ordinaires _i.lbre Tunisien
© TNOGO6720072 | ML DA 1/4 25052015 . Droitd d altribution i Titres ordinaires - Géré Tunisien
TNOOO6780019 | SOMOCER (AA) ~ Action ordinaire Titres ordmalres Géré Tunisien
TNOOO6780019 | SOMOGER (AA) - Action ordinaire Libre Etranger
TNOO06780019 | SOMOCER(AA) Action ordinaire | Titres ordinaires : Libre Tunisien
TN0O06780068  SOMC Dal/0 261211 Drm&d‘attubullon_ o | Titres ardinaires ; Libre Tunisien
TNO006780076 | SOMC Dalfd4d 211212 Droﬂd‘attnbu!(oa__ : Titres ordinaires | Libre Tunisien
. TNODOG750084 | SOMC DA 235231213 | Titres ordinaires | Libre Tunisien
. TNODO6780092 | SOMOCER DA 3/37 2582014 Tifres ordinaires | Libre Tunisien
~ TNO005780100 | SOMOCER DA 1/23 20102015 Titres ordinaires | Libre Tunisien
TN0007140015 ASSAD (AAY Titres ordinaires | Géré Tunisien
_ TNOC07140015 | ASSAD (AA) . : Titres ordinaires  Libre Tunisien
~ TNO0O7140056 ASSAD (DA 2010) _ __Drmtdatlnbutaon i Titres ordinaires | Libre Tunisien
_____ TNG007140064 | ASS Da 1/22 200611 Droit d'attribution | Titres ordinaires ; Libre Tunisien
TNOO07140064 | ASSDat/22200811 Droit d'attribution | Titres ordinaires | Géré Tunisien
TN0OD07140072 | ASSAD Da 1/23 1812 Droitdatidbution ~ Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNOOO71B0011 | SITS (AA) Actionordinaire | Tilres ordinires | Libre Tunisien |
TNQ0DG7200017 WIFACK INTERNATEONAL BANK (AA) Action Q_rd_g_nq_!_[_e__ N Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNOD07200132 | WIFACK LEASING DA 112 12102015 Droit d'aftribution Titres ordinaires ; Libre Tunisien
TNO007210016 | ESSOUKNA(AA} i Titres ordinaires : Libre Tunisien
TNOQUTZ70010  TPR(AA). | Action ordinire Titres ordinaiies | G4
_IN0DO7270010 | TPR (AA) . Action ordinaire
i TNOGO7270036 © TPR (DA 2008) ~ Droit d'atiribution Libre
TNG007270044 | TPR (DA 2009) ~ Droit d'attribution _ ordinaires | Géré Tunisien
TNGO07270044 . TPR (DA 2009) : Droit d'attribution Titres ordinaires . Libre Tunisien
TN0DO7270051 | TPR (DA 2010} Droit d'attribution | Titres ordinaires * Géré Tunislen
TNOD07270051  TPR (DA 2010) Droit d'attribution ~ Titres ordinaires © Libre Tunisien
TNO0O7270069  TPR Da 6/37 150611 : Droit d'atlsibutiont Titres ordinaires . Géré Tunisien
TNOOO7270069  : TPR Da 5/37 150611 Droit d'attribution : Titres ordinaires  Libre Tunisien
TNOO07270077 . TPR Da /21 250612 Droit d'attribution . Titres ordinaires . Géré Tunisien
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ISIN Valeur Nature du titre : Statut Catégorie d'avoirs
- TNOODO7270077 | TPR Da /21 250612 Droit d'attribufion | Titres ordinaires | Libre Tunisien
* TNO0O7270085 | TPRDa 1144 25613 Droit d'attebution | Titres ordinaires | Géré Tunislen
TNO007270085  TPRDa 1/44 25613 Droit datribution Titres ordinaires - Libre Tunisien
TNOOD7270093 : TPR DA 1/9 26072016  Droit d'attribution ~ Titres ordinaires : Géré Tunisien
TH0007270083 | TPR DA 1/8 26072016 i * Titres ordinaires : Libre Tunisien
~ TNOOD7290018  SOPAT (AA) ! Titres ordinaires | Libre Tunisien
. TNOOO7300015 : ARTES (AA) - Action ordira . Tilres ordinaires | Géré Tunisien
TNO0O7300015 | ARTES {AA) i Action ordinaire | Titres ordinaires ¢ Libre Tunisien
TN00O7300023 | ARTES Da 1/4 23712 Droit d'attribution . Titres ordi s ¢ Libre Tunisien
: ARTES Da115 432013 i Droit d'attribution : Titres ordmalres Libre Tunisien
HANNIBAL LEASE (AA) _ Action ordinaire ! Titres ordinaires : Libre Tunisien
LES CIMENTS DE BIZERTE (AA) _Action ordinaire : Tilres ordinaires | Gére Tunisien
007350010 | LES GIMENT: Action ardinaire Titres ordinaires isien
© TNDO07380017 | TUNIS RE {AA) Action ordinaire Titres ordinaires | Géré Tunisien
© TNO0O7380017 : TUNIS RE (AR} Action ordinaire i Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNG007400013 CarthaggCemem (AA) Actlon ordmalre | Titres ordinaires ; Géré Tunisien
| TNOGO7400013 | Carthage Cement (AA) _ Titres ordinaires _L1bre Elranger
TNO007400013 | Carthage Cement (AA) Action ordinaire Titres ordinaires
. TNO007400039 : CC DA 1/52 201210 - Drmtdattrsbutmn Titres crdinaires :
© TNODO7400039 | CCDA /52 201210 | Droit d'attribution Titres
TNODO7410012 ENNAKL AUTOMOBILES (AA) | Action ordinaire Titres ordinaires | Li
TNOO07410012 | ENNAKL AUTOMOBILES (AA) . Action ordinaire Titres ordinaires - Géré Tunisien
 TNO007410012  ENNAKL AUTOMOBILES (AA) Action ordinaire . Titres ordinaires * Libre Tunisien
. TNO007440019  TELNET HOLDING (AA) Action ordingire T ordlnalres (été Tunisien
- TNOOD7440019  TELNET HOLDING (AA) | Titres ordinaires | Libre Etranger
| TN0GO7440019 | TELNET HOLDING (AR}  Titres ordinaires | Libre Tunisien
TN00D7440035 : TELNET DA 1/10 01/07/2019 | Titres ordinaires | Géré Tunisien
TNOOO7440035 | TELNET DA 1410 01107/2019 Titres ordinaires ; Libre Tunisien
| TNODO7500010 | | Ae TECH (Aﬁ_g) Tires ordinaires _E.lbre Tunisien
. TNQOO7510019 ¢ LAND'CR (AA) Titres ordinaires | Libre Etranger
. TNDOO7510019 : LAND'OR (AA) Y. Titres ordinaires | Libre Tunislen
TN00O7510035 LANDOR DA 1/32 08062017 _Dro:t d'aftribution  Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNO0O7530017 (A8) | Action ordinaire Titres ordinaires Libre Efranger
TN0007530017 ONE TECH HOLDING (AA} Action ordinaire _ i Libre Tunisien
 TN0007540016 | NEW BODY LINE (AA) Action ordinaire _Tttres ordinaires  Géré Tunisien
© TNOOOT540016 . NEW BODY LINE (AA) Action ordinaire | Titees ordinaires : Libre Etranger
| TNO007540016 | NEW BODY LINE {AA} Aclion ordinaire | Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNO007640032 | NBL DA 1/45 161213 Droit d'attribution Titres ordinaires | Géré Tunisien
TN000754_Q_93_2_ - NBL DA $/45 161213 Droit _d attribution ~ Titres ordinaires : Libre Tunisien
- TNOD07540040 | NBL DA 1110 28072017 i Titres ordinaires Gere Tunisien
_ TNOO07540040 | NBL DA 110 28072017 Titres ordingires Libre Tunislen
TNQ007550015 | CITY CARS (AA) o Titres ordinaires : Libre Tunisien
TNO007560023 | CITY CARS DA 1/3 23/09/2019 Titres ordinaires | Conlrat de Rachat fiquidité
TNO0O7650023 | CITY CARS DA 113 230002019 Titres ordinaires Géré Tunisien
TNOOO7550023 | CITY CARS DA 1/3 23/09/2019 | Droit d'attribetion Tifres ordinaires : Libre Tunigien
TNOQO7570013 | EURQ-CYCLES (AA) i Action ordinaire i Titres ordinaites | Libre Ettanger
TNODO7570013 | EURO-CYCLES (AR) Action ordinaire Tires ordinaires | Libre Tunisien
TNO007580012 | BEST LEASE (AA) Action ordinaire | Titves ordinaires : Géré Tunisien
~ TN00O7580012 | BEST LEASE (AA)  Titres ordinaires ; Libre Tunisien
~ TNO0O7580053 . ISDARAT BEST LEASE 20191 IF Titres ordinalres | Libre Tunisien
~ TN0007590011 | CELLCOM (AR} T|lres ordlnalres Libre Tunisien
~ TNO007580011 | CELLCOM (AA) | Contrat de Rachat liquiité |
TNO0O7600018  : SOTEMAIL (AA) | Action ordinaire | Libre Tunisien
TN0007610017 | SOCIETE D'ARTICLES HYGENIQUES (AA) | Action ordinaire Tlt:es odinaires | Libre Etranger |
TNOCO7610017 | SOCIETE D'ARTICLES HYGENIQUES (AA) Action ordinaire Tltres ordinaires | Géré Tunisien
TN0007610017 - SOCIETE D'ARTICLES HYGENIQUES (AA) Action ordinaire s ordinaires | Libre Tunisien
'[N_Q()07610025 SAH DA 1/7 05082014 _ Droit d'altribution | Titres ordlnalres . Libre Tunisien
TNOO07610033  SAH DA 1120 05092014 Drolt d'atribufion " Tires ordinaires | Libre Tunisien
. TNO007610041 , SAH DA 1/5 23062015 Droit datiribution  Titres ordinaires | Litve Tunisien
- TNO007610058 | SAH DA 1/14 25012017  Droit d'attribution Titees ordinaires | Libre Tunisien
. TNO00O7610066 | SAH DA 117 07/07/2017 Droit d'attibution : Titres ordinaires : Libre Tunisien
TNOOO7610074 © SAH DA 1714 13122017 Drait d'attribution Titres ordinaires . Libre Tunisien
THO007610082 : SAH DA 1114 01082018 . Droit d'attribution Titres ordinaires  Libre Tunisien
TN00Q761009¢ ~ SAH DA 1/18 03122018 Droit d'atribution Titres ordinaires ~ Libre Tunisien

125088

763008

616527

. 263269

i Quantité -

249
9%
449
.6
197
239
4%

42
40
10000
8651
283 464
130
196045
L0
2555

40
1348

L9
28
298 |

199864 |

135
159 167
90
861
50

70

6054




Notes aux états financiers de la société « BMCE Capital Securities.SA » au 31 Décembre 2025

Page-35

Nature du titre

: Catégorie d'avoirs

ISIN Valeur Statut : Quantité
. TN0007620016  Manufacture de Panneaux Bois du Sud (AA) | Action ordinaire Titres ordinaires ; Géré Tunisien b6 f
. TNO007620016 | Manufacture de Panneaux Bois du Sud (AA) Action ordinaire Titres ordinaires ; Libre Tunisien 12781
TN00O7620032 ~ MPBS DA 1/10 07/07/2017 Drait datkeibution | Titres ordinaires | Géré Tunisien 14
TNOOO7620032  MPBS DA 1/10 07/07/2017 : Droit d'attribution ! Titres ordinaires | Libre Tunisien 50
TNO007620040 - MPBS DA 1120 05072018 Droitdatribution ~~ Tilwes ordinaires . Géré Tunisien 2
TNO0O7620040 | MPBS DA 1/20 05072018 Droit d'attribution ; Titres ordinaires | Libre Tunisien 42
TN0007620057 : MPBS DA 1410 10072019 Drit d'attribution Titres ordinaires | Géré Tunisien 10
TNGOO7620057 | MPBS DA 1/10 10072019 Titres ordinaires © Libre Tunisien 44
:  TN0DD07620085 | DA 117 10/08/2020 L _ . Titres ordinaires | Géré Tunisien 48
. Th0D07620065 - MPBS DA 117 10/08/2020 . Droit d'attribution | Titres cxdinaires | Libre Tunisien 70
- TNOOO7630015 © SOTIPAPIER (AA) | Action ordinaire Tilves ordinaires | Géré Tunisien b4
. TNO0O7630015 | SOTIPAPIER (AA) | Action ordinaire Titres ordinaires ; L o _ls1082:
- TNOD07650013 | TAWASOL GROUP HOE.DING (AA) Action ordinaire Titres ordinaires _lere Tunisien 857335,
TN0007670011 DELECE HOLDING-SA Action ordinaire | Titres ordinaires | Libre Efranger 446
TNQO07670011 | DELICE HOLDING-SA Action ardinaire : Titres ordinaires | Libre Tunisien 130 354
ThO0O7680010  © BNA ASSURANGES (AA) Action o{dmalre © Titres ordinaires | Libre Etranger 1210
TNOOG7680010 | BNA ASSURANCES (AA) Titres ordinaires | Libre Tunisien 234562 -
TNO0GO7680051 | AMI DA 27.’35 241 12020 i Titres ordinaires ; Libre Tunisien 20
TNOOO7690019 | UADH (AA)  Titres ordinaires | Libre Tunisien 426 209
¢ TNODO7700016 : OfficePlast (AA) i Titres ordinaires | Libre Tumsxen_ o 56142
© TNO0O7700032  OFFICEPLASTDA 1416122016~ Droitdairbu - Tires ordinaires | Libre T
TNGOD7700065 . OFFICEPLAST DA 31100 23102020 . Droit dattribution Titres ordinaires . Libre Tunisier
~ TNDOD7700081 © OFFPLAST DA 7/103 19072021 D;qit d'attribution Titres ordinaires : Libre Tunisien
~ TN0J07720014 | UNIMED (AA) _ inai Titres ordinaires | Libre Tunisien 2654
 TNOD07720022 | UNIMED DA 76/509 26072016 Droit d'atribution . Titres ordinaires | Libre Tunisien ¢
~ TNODO7720030 | UNIMED DA 11/417 04082017 Drolt datiribution _ Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNOD07730013 | SANIMED (AA) Action ordinaire - Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNO007740012  Societe Atelier du Meuble Interieurs (AA) _ i Action ordinaire Titres ordinaires | Géré Tunisien
TN0007740012 | Societe Atelier du Meuble Interieurs (AA) | Acfion ordinaire Titres ordinaires | Libre Elranger
TN0007740012 | Societe Atelier du Meuble Interieurs (AA) | Aclion ordinaire Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNOGO7740020 | SAM DA /10 28672017 Titres ordinaires | Libre Tunislen
TN0007740(}38 SAM DA 1/5 30092020  Titres ordinaires | Libre Tunisien
| TN0007760077 | ENDA TAMWEEL 2019-1 CB o . Ordinaire TF annuefle ‘ Titres ordinaires | Libre T
- TNOOO7830011 | ASSURANCES MAGHREBIA ~ Action ordinaire ! Titres ordinaires | Libre Tunisien
~ TNOODBO00BOS - BTAG,7% Avit 2028 : Bon du Trésor Assimilable | Titres ordinaires - Libre Tunisien
TND00B000GS3 | BTAT75%Juillet2032 Bon du Teésor Assimilable Titres ordinaires : Libre Tunisien
| __TNOGOBOOOGQ? BTA7% Juilet 2028 Bon du Trésor Assimilable i inai
| TNOOOB000739 | BTA7,4% Fevrier 2030 Bon du Trésor Assimilable o Libre Tunisien
TNOD0BO0O762 | BTA 8% Novembre 2030 Bon du Trésor Assimilable s ord Libre Tunisien
TNOOO8000B04 | BTA 8% Mars 2033 : Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNO008000812 | BTAT7,5% 13;'1 212028 Titres ordinaires | Libre Tunisien
i TNO00B000838 : EMP NAT T1 2021 c8 Titres ordinaires | Libre Tunisien
i TNO0OS000BSS | EMPRUNT NA_TIONAL 2021 72CB Titres ordinaires : Libre Tunisien o
i TN0009010018 i TUNISIE CLEARING (AA) Tilres ordinaires | ComplePrope | 80548
| TNOBFSNFW3K1 | ATL 2023-2CATF . | Obig. Ordinaire TF annuelle Titres ordinajres | Libre Tunisien . 600C
i TNOJNGPVVH38 | EMP NAT 2022 T3CBTV | Emprunt National TV { Titres ordinaires : Libre Tunisien
| TNOLAJZUBLXS | EMPNAT2023T3CCTY Emprunt National Index TMM | Titres ordinaires | Libre Tunisien
. TNOCUZ20VQYSS | EMP NAT 2022 T1 CB TY Emprunt National | Titres ordinaires | Libre Tunisien
TN1PFTZ4HEM1 H.LEASE 2025-1 o Oblig. Ordinaire TFannuelle | Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNATIYCSF1ES | BTKL SUB 20251 CATF Oblig. Subordonnee TF annuelle | Titres ordinaires : Libre Tunisien
TN2H8I4GIGF8 | OFF PLAST DA 1/5 19072022 Droxt datibuion | Titres ordinaires | Libre Tunisien
TN3022JYIHE5 | SFBT DA 112 28052024 Titres ordinaires | Libre Tunisien
TN3QLSMIQLWE | EMP NAT 2021 T3 CC TF 3 Titres ordinaires | Libre Tunisien
TN3WYOFB3RYS . H LEASE SUB 2023-2 CA TF 1 Oblig. Subordonnee TF Fermé Titres ordinaires | Libre Tunisien ¢
| TNANOLWYU3Q4 ; BTK LEASING 20231 TF | Oblig. Ordinaire TF Fermé Titres ordinaires | Libre Tunisien ~~ ©
_ TLF 20241 TF : Oblig. Ordinaire TF annuelie Titres ordinaires ; Libre Tunisien
_TNSQHXZ8T348 | EMP NAT 2021 T3 CB v Emprunt National _i Titres ordinaires ; Libre Tunisien
TNBBJFM5AS18 | AMEN BANK DA 2113 28102024 Droit daltribuion Titres ordinaires | Libre Tunisien
| TN7FSQESNTI0 OTH DA 1/2 18112021 Droit d'attribution i Titres ordinaires | Libre Tunisien
! TN7FGYLR53TS BIAT SUB 2021-1 GBTF IF Oblig. Subordonnée TF Fermé - Tilres ordinaires | Libre Tunisien
TN7IDY8X60S8 = SMART TUNISIE DA 1/5 07062023 Droit d'attribution . Titres ordinaires | Libre Tunisien
TN7PHUMSOGW2 | SMART DA 1/6 11112024 - Droit d'attribution Titres ordinaires . Géré Tunisien
TN7PHUMSOGW2 ___SMART DA 116 11112024 : Droit d'attribution Tilres ordinaires | Libre Tunisien
TN7PMB3UZPS0  EMP NAT 2022 TACB TV . Emprunt National TV Titres ordinaires . Libre Tunisien
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ISIN : Valeur : Nature du titre Statut Catégorie d'avoirs Quantité
- TNB23JXM7T75  ATTIJARI BANK DA 4121 30042025 - Droit d'attribution | Titres ordinaires | Libre Tummen 1
"TNSDSPQCBCO6 © ATL 2022-1 CA TF Oblig. Ordinaire TF annuelle : Titres ordinaires - - 7000,
. TN9US2FJVIKKB . EMP NAT 2024 T4 CB TF . Emprunt National  ; Titres ordinaires | Libre Tunisien 5000
" TNAAGBSWLOLO | BH LEASING 2024-2 ~ Oblig, Ordinaire TF Ferme | Titres ordinaires | Libre Tunisien 2600 .
TNAPEQGJSSTY | BIAT SUB 2023-1 CC TF Oblig. Subordonnée TF Fermé - Tilres ordinaires . Libre Tunisien 25000
 TNBIMMJCEFS  EMP NAT 2023 T4 CB TF Emprunt National - Titres ordinaires ; Libre Tunisten 5000
TNCGJFSTW027  EMPNAT2023T1CBTF | Emprunt Nailonal ' Titres ordinaires : Libre Tunisien 7500
TNCYYRNQ4UAG | ENDA TAMWEEL 2024-1 CATF  Oblig. Ordinaire TF annuelle ; Titres ordinaires ; Libre Tunisien 1000
. TNDE9EH7SA12 | AMEN BANK 5UB : Oblig. Subordennée TF annuelle ¢ Titres ordinaires | Libre Tunisien 4000,
TNDKJBOGEX14 ASSURANCES MAGHREBIA VIE SA | Action ordinalre i Titres ordinaires | Libre Tunisien 140126 ¢
. TNDKJBO68X14 ' ASSURANCES I MAGHREBIA VIE SA Action ordinaire | Titres ordinaires | Géré Tunisien 1155 ¢
TNDRFUSQRGB4 | EMP NAT 2023 T2CCTV Emprunt National Index TMM | Titres ordinaires | Libre Tunisien
- TNEQEJKAPZR7 | CIL DA 2/5 15052023 | Droit d'aticibution | Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNF6VJR281P7 | BOURSE DES VALEURS MOBILIERES DE TUNIS | dinarenoncotée  Titres ordinaires | Comple Propre
. TNFCBO7AJ8F4 | EMP NAT 2024 T3CB TF | Emprunt National . Titres ordinafres : Libre Tunisten
. TNFOOWIRGBH7 EMP NAT 2022T2CBTV - Emprunt Nahonal TV : Tltres ordinaires : Libre Tunisien
| TNFSFT39R800 | BIAT SUB20221CGTFIF Oblig. Subordonnée TF annuelle itres ordinaires | Libre Tunisien
i TNG73XSR2TO7 | SAH DA 1/35 01082023 4 Drot d‘attrlbutlon i Titres ordinaires | Géré Tunisien
. TNG73XSR2107 | SAHDA 1/3501082023 Droit d'atribution  Titres ordinaires | Libre Tunisien
| TNGU1UBIC1Y4 | BIAT SUB 2022-2 GD TF IF Obiig. Subordonnée TF Fermé ! Titres ordinaires | Libre Tunisien
. TNHG2VXQIBGO | EMP NAT 2022 T4 QB_T_F Emprunt National ¢ Titres crdinaires | Libre Tunisien
 TNHOASGSR955  ATL2025-1 Oblig. Ordinaire TF annuelle . Titres ordinaires | Libre Tunisien
" TNHZAOMAPWFS | EMP NAT 2023 11 CC TV . Emprunt National TV =~ ! Titres ordinaires ; Libre Tunisien
. STAR DA 7/6 22122025  Droit d'attribution . Titres ordinaires | Libre Tunisien _
. TNIKWGWIVBC2 | ATL 2024-1 . Oblig. Ordinaire TF annuele . Titres ordinaires | Libre Tunisien
| TNJMIZAWYGS | EMP NAT 2022 T2CATF _ EmpiuntNatlonat_ | Titresordinaires | Libre Tunisien
| TNKB3RI7TBFTO | BIAT DA 17729112024 o Titres ordinaires | Géré Tunisien
. TNKB3RI7BF70 | BIAT DA 1/7 28112024 | Droit d'atfribution Titres ordinaires | Libre Tunisien
| TNKBAMEIX1T5 | ADVANS 2022-4 TF Oblig. Ordinaire TF Fermé Titres ordinaires | Libre Tunisien
| TNKF1950ZHNS | TAYSIR 2023-1 TF i 0blig. Ordinaire TF Fermé Titres ordinaires | Libre Tunisien
| TNLBCYINKVIC | EMP NAT 2024 T3GC TV _ Emprunt National Index TMM Titres ordinaires ; Libre Tunisien
TNLPWSAWETJ4 | SAM DA 8/85 24112025 Droit d'atteibution Titres ordinaires | Géré Tunisien
| TNLPW5AWSTJ4 112025 | Droit d'altribution Titres ordinaires ° Libre Tunisien
- TNLQ3RAM47G2 : ADVANS 2023-1 TV . Oblig. Ordinaire Fermé Indexé TMM  Titres ordinaires | Libre Tunisien
- TNMCJHUZPRDO | TLF 2023-2 TF _ Oblig. Ordinaire TF annuefls i Titres ordinaires : Libre Tunisien 173
- TNMEZPU3I4U2 | ATTIJARI LEASING 2023-1 Obig. Ordlnalre TFannuelle . Titres ordinaires | Libre Tumisien ¢
| TNMYOTPZ1QPT | AMEN BANK DA 1/7 12102023 _ : Titres ordinaires | Libre Tunisien
* TNNEAGRSFODO | ENDA TAMWEEL 2024-1CBTF TF annuelle i Titres nrdinaires_ Libre Tunisien
© TNNGTFLC2986 : SOCIETE TUNISIENNE D'AUTOMOBILES | Aclion ordinaire Titres ordinaires | Libre Tunisien
. TNNI3UPDYO12 | EMP NAT 2023 T2CATF Emprunt Nafional Titres ordinaires | Libse Tunisien
. TNNW3558ZUL9 | ATL2022-1CBTF S Oblig. Ordinaire TF annuelle Titres ordinaires | Libre Tunisien
| TNOVIWTG12H6 ; BIAT SUB 2025-1 CD TV IF o Oblig. Sub Fermé Indexé TMM Titres ordinaires | Libre Tunisien
P TNPGIMOCP3K6 | BIAT SUB 2025-1 CD TF IF S : Oblig. Subordonnée TF Fermé Tifres ordinaires | Libre Tunisien
. TNPECGNMPEVS | EMPNAT 2023 T3CATF Emprunt National : Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNPSLOPEJVO? | EMP NAT 2022 T1 CATF Emprunt Nationa! . Titres ordinaires | Libre Tunisien 1 5067
TNQPQXRCDTHS | SMART TUNISIE {AA) Action ordinaire i Titres ordinaires | Géré Tunisien
TNQPQXRODTHS | SMART TUNISIE {AA) | Action ordinaire | Titres ordinaires | Lbre Tunisien ~~ © 6
TNTUDMZLCA1S | ATL 2024-2 TF | Oblig. ¢ Ordma(re TF annuelle | Titres ordinaires | Libre Tunisien |
TNU2BSCIRSLE | ENDA TAMWEEL 2023-1CBTF Oblig, Ordinaire TF Fermé i Titres ordinaires | Libre Tunisien 1500
TNUNQE3ELO78 ~ AMENBANKSUB20221CBTF 1 Oblig. Subordonnée TF Fermé  Titres ordinaires | Libre Tunisien
 TNUTSNMT2ETS | EUROCYCLES DA 1/10 04082022 ! Droitd'atlribution Titres ordinaires ; Libre Tunisien
| TNUWXR58DVHS | EMP NAT 2024 T1CBTF Emprunt National Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNVES55MGRO0 | EMP NAT 2023 T3CBTF Emprunt National Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNXOK9990B08 | EMPNAT2024T2CBTF Emprunt National : Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNXISLTWOFO7 | SOTUVER DA 201128072022 Droit d'aftribution ¢ Titres ordinaires : Géré Tunisien
TNXISLTWOFO7 | SOTUVER DA 2119 28072022 Dron d'attrlbutlon ~  Titres ordinaires ! Libre Tunigien
TNY1FGBOXGFS | CIL 20231 .. Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNYGOCQZWZXE | BH LEASING 2023-1 | Titres ordinaires | Libre Tunisien
_ BT DA 115 10052022 Titres ordinaires | Libre Tunisien
- TNYJLGN?AEPG CTLF 2022-1 TF _ Q_t;_lpg._prd!n_@i_rq T_F _annu_el_le Titres ordinaires Libre Tumsmn
TNYZOBUGUZ33 , EMP NAT 2021 T3CB TF - Emprunt Naional Titres ordinaires | Libre Tunisien
TNZBXQUSRZ91 - EMP NAT 2021 T3 CA TF : Emprunt National  Titres ordingires - Géré Tunisien
TNZBXQUERZ91 . EMP NAT 2021 T3 CA TF . Emprunt National - Titres ordinaires . Libre Tunisien
TNZSBU7FGWY7 - TLF SUB 2021 TF Oblg. Subordonnée TF annuelle Titres ordinaires . Litwe Tunisien
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ISIN i Valeur - Nature du titre Statut . Catégorie d'avolrs
© TNZTIVM7NY78 | SAH DA 1/4 22082022 - Droit d atiribution Titres ordinaires  Libre Tunisien
7.2. Etat des titres donnés ou regus en garantie
SN Valeur Nature du titre Statut Cartdorte  Quantite
TNCO01200401  TUNIS AR (AA) Acfion ordinaire  Titres gelés Libre Tunisien 1000
TN0001300557 : BTE (ADP) Action a dividende prioritaire  : Titres gelés © Libre Tunisien 97
TNOO01600154 . Attijari Bank (AA) - Action ordinaire . Titres gelés ~ Libre Tunisien 2279
TNO001800457 - BIAT {AA) Action ordinaire Titres gelés Libre Tunisien 149
TNO001800622 BIAT DA 1/20 20/06/2020 Droit dattribution Titres gelés Libre Tunisien 18:
~ TNO002100907 : TUNISIE LEASING ET FAGTORING (AA)  Action ordinaire Titres gelés Libre Tunisien = 513
“TNO002101590 : TL Da 3180 1/2113 Droit d'attribution Titres gelés Libre Tunisien 42
TNOO02101749  TUNISIE LEASING DA 3/83 10022014 Droit d'attribution Tilres gelés Libre Tunisien 42
TN0002101814 T_U_NIS_IE LEASING DA 2/43 02022015 Droit datiribution ! Titres gelés Libre Tunisten 42
_ TNO002102044  : TLF DA 1/23 01/07/2019 - Droit d'attribution Titres gelés _ Libre Tunisien . ;
TNODO3400058  AMEN BANK (AA) Action ordinaire Titres gelés - Libre Tunisien 52
TN0003400454 | AMEN BANK Da1l10 1162013 - Droit d'attribution - Titres gelés ¢ Libre Tunisien ° 6
TN0003400512 AMEN BANK DA 1/24 01082016 Droit d'attribution : Titres gelés : Libre Tunigien : 15
TNOO03400573 ~ AMEN BANK DA 1/25 30062017 Droit c'attribution Titres gelés Libre Tunisien - 15
TNOQ03600350  ATB (AA) - Action ordinaire . Titres gelés - Libte Tunislen 628
TNQ03900107  UIB (AA) Action crdinaire Titres gelés Libre Tunisien 269
* TND005700018 - POULINA GROUP HOLDING AA - Action ordinaire  Titres nantis ' Libre Tunisien 377913
TNOO0B440010 | MAGASIN GENERAL (AA) Action ordinaire  Titres gelés  Libre Tunisien © 1100 :
TNOD0B440010 - MAGASIN GENERAL (AA) Action ordinaire : Titres nantis . Géré Tunisien | 87915
TN0006440010 : MAGASIN GENERAL {AA) Action ordinaire . Titres nantis . Libre Tunisien - 2066 856 .
TN0008560015 : SOTUVER {(AA) Action ordinaire Titres gelés . Libre Tunisien 3022
- TNOO0B560148 | STV Da 10/31 16712  Droit d'attribution Titres gelés  Libre Tunisien | 9
TNO00S560155 SOTUVER DA 1/7 18713 Drou d attnbutton Titres gelés - Libre Tunisien 5
TN0O00G560188 ;€ SOYUVER Da 3!41 01072014 Droit d'attribution Titres gelés . Libre Tunisien 33
TN0008560197 | SOTUVER DA 3/40 20072015 Droit d'atiribution Titres gelds Libre Tunisien - 1
TN0G06560221 + SOTUVER DA 2/23 04/12/2017 Droit d'atiribution Titees gelés  Libre Tunisien . 4
TNO00B560247 - SOTUVER DA 7/32 09102020 . Droit d'atiribution  Titres gelés - Libre Tunisien - 16
TNO0B590012 « SIAME (AA) _ * Action ordinaire - Titres gelés Libre Tunisien : 2200
TN00O7270069 : TPR Da 5/37 150611 Droit d'atiribution Titres gelés . Libre Tunisien . 29
TN0007400013  Carthage Cement (AA) Action ordinaire . Titres gelés . Libre Tunisien . 33624
TN6BJFM5A518 AMEN BANK DA 2113 28102024 - Droit d'attribution Titres gelés - Libre Turisien
TN823JXM7TTS ATTIJARE BANK DA 4!21 30042025 . Droit d"attribution Titres gelés ; Libre Tunisien .
TNDKJ8OG8X14 ASSURANCES MAGHREBIA VIE SA - Action ordinaire  Titres en restriction | Libre Tunisien . 82236
~ TNK6IRITBF70  BIAT DA 17 29112024 : Droit d'affribution i Titres gelés i Libre Tunisien :
- TNMY01P21QP7 - AMEN BANK DA i_ﬂ 12102023 - Droit d'attribution . Titres gelés  Libre Tunisien
TNXILTWOFQ7 SOTUVER DA 2111 28072022 Droit d'atribution - Titres gelés . Libre Tunisien
7.3. Etat des titres & donner ou a recevoir, en dénouement
ISIN Valeur . Catégorie d'avolrs Achat | Vente |
TNO003400058  ABANK  Libre Tunisien ‘ 7483
TNODO2300358 AR LIQUIDE  Libre Tunisien 11
TNODO7680010  AMIBNA ASSURANGE - Libre Tunisien 3508
TNDKJSOBSXM ¢ ASS MAGHR VIE Libre Tunisien o 250
TNGO0O7140015 : ASSAD | Libre Tunisien 1005 1408
TN0O003000452 . ASTREE Libre Tunisien 1075 1076
TNDOO4700100 AL Libre Turisien 125
TNOO01600154  ATTIJARI BANK Libre Tunisien 2
TN0002200053 - 8T Libre Tunisien 7000 . 5
TNOO07400013 CARTHAGE CEMENT Libre Tunisien 6124
TNO007590011 CELLCOM AA Libre Tunisien 600
TN0004200853 ClL Libre Tunisien 305

9,

. Quantité

4
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ISIN Valeur Catégorie d'avoirs Achat Vente
TNOQ03200755 ICF Libre Tunisien 44
TNOOO7830041 ASSURANCES MAGHREBIA Libre Tunisien 34
TNOO06720049 BHLEASING Libre Tunisien ; 500
TN0O07620016 MPBS AA Libre Tunisien 420
TN0007540016 NEW BODY LINE Libre Tunisien : 55
TNO0G7700016 OFFICE PLAST AA Libre Tunisien 66
TNO0O5700018 PGH Libre Tunisien : 195 . 49
TNO0O7610017 SAH AA Libre Tunisien _ 2
TN000§530012 SIAME Libre Tunisien i)

TNQPQXRODTHS SMRT Libre Tunisien : 13,
TNOG0B530018 SOTETEL Libre Tunisien 382 2418
TNOOOTE30015 SOTIPAPIER Libre Tunisien 1130 ; 102
TN0006660013 SOTRAPIL Libre Turisien : _ 200 .
TNOO0BS560015 sotuv Libre Tunisien : 339
TNNGTFLC29%6  STA Libre Tunisien 6
TN0Q06060016 ¢ §TAR Libre Tunisien 65
TN0G0B170013 : 818 Libre Tunisien : 10
TNO007440019 . TELNET . Libre Tunisien _ 2500
TNQ007650013 - TGH Libre Tunisien 95363 60000
TNO007270010 - TPR Libre Tunisien 14
TN0002100807 " TSIE LEASING Libre Tunisien 172 500
TN0004100202 TUNINVEST SICAR Libre Tunisien 90
TNOOO7380017 TUNIS RE AA Libre Tunisien 1400
TN0G02400505 UBCI Libre Tunisien : : 1061 1
TNO0O7720014 UNIMED Libre Tunisien : 2! 1789

8. Evénements postérieurs a la date de cléture :

Nous n’avons pas noté d’événement significatif entre la date de cldture et celle de

élaboration du présent rapport de nature a affecter l'activité et la situation
financiére de la société « BMCE Capital Securities.SA »

Les présents états financiers sont arrétés et autorisés par le consell
d’administration du 15 mai 2026.



