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Mis à lo disposition du public à I'occosion de I'ouverture du copitol de lo sicov et du
démorroge des opérotions de souscription et de rochot des octions émises por

TUNISO EMIRATIE SICAV

Le présenl document contient des informolions importonles et devro êlre lu ovec
soin ovonl de souscrire à tout investissement

TUNISO Effi.IRATIE SIGAV
Société d'investissemenl à copilql vorioble

Régie por le code des OPC promulgué por lo loi 2001-83 du 2417 /2001
Publié ou JORT du I 5/04/2002

Agrément du CMF n" 4512006 du 0B/l 112006

Politique d'lnveslissemenl : Prudente

Siège sociol :

5 bis rue Mohomed Bodro, 1002 Tunis

Copitol initiol
I .000.000 Dinors divisé en .l0.000 

octions de I 00 Dinors chocune
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Quolité : Président Directeur Générol
Fox:71 783756
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BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS

Responsoble de I'informotion : Mr Lossood Dellogi
Téléphone:71794176 & 7l 783 600
Adresse : 5 bis Rue Mohomed Bodro. 1002 Tunis
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1 PRESENTATION DE I-A SICAV

t .l RrNsetsr.lEMENTs cENERAUx

DÉNorrrrNATtoN

Fonur JURtDte,uE

CnrÉconrr

Oa.Jrr socrAL

LÉcrsLnloN AppltcABLE

SrÈcr soctAL

Cnprrnl tNtTtAL

AcnÉuENr

Dare DE coNSTtTUTtoN

DunÉr

PuslrcnroN AU JORT

Rrosrnr DU coMMERCE

PNÉSIOTNT DU CONSEIL D' ADIT,IINISTRATION

PnÉsrorNr Drnecrrun GÉNÉnnl

G rsrroru NArRE

PRouorruR

DrsiRraureun

DÉposrrnrne

OuvrnruRE AU PUBLTc

TUNISO EMIRATIE SICAV

SICAV

Obligotoire

Lo gestion d'un portefeuille de voleurs

mobilières por I'utilisotion de ses fonds

propres

Régie por le code des OPC promulgué

por lo loi 200.|-83 du 24107 l2OO1

5 bis Rue Mohomed Bodro

1002 Tunis

I .000.000 dinors divisé en 10.000 octions

de 100 dinors chocune

Agrément du CMF du 08.1 1.2006 N"2006/45

17101 12007

99 ons

JORT N" l0 du 02.02.2007

N" 8246902007

M. Lossood DELLAGI

M. Lossood DELLAGI

Auto gérée

BnNeur or TuNrsrE ET DES ErrnrRnrs (B.T.E)

Bnruour or TuNrsrE ET DES Eurnnrs (B.T.E)

Bnrueue oe TuNrsrE ET DES Eurnnrs (B.T.E)

Dés lo mise ù disposition du public du

prospectus visé por le Conseil du Morché
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1.2 Cerrrer tNtTtAL ET pRtNctpE DE sA vARtATtoN

Le copitol initiol de lo stcnv est de 1 .000.000 dinors réporti en .l0.000 
octions de

100 dinors chocune souscrites et libérées en totolité et en numéroire. Le copitol
est susceptible d'ougmentolion résultont de l'émission de nouvelles octions et

de réduction por le rochot de ses octions à condition que le copitol minimum ne

descende pCIs ou dessous de 500.'J00 dinors. Les voriotions de copitcl

s'effectuent conformément oux orticles 5 et 6 du code des OPC.

1.3 SrnucrunE DU cAPTTAL tNrTtAL

Actionnoires Nombre d'octions Montont en dl %

Bonque de Tunisie et des Emirots 4.998 499.800 49,98

Ropid Recouvrement 2.499 249.900 24,99

BTE SICAR 2.499 249.900 24,99

Mr Chédly AISSA 100 0,0.|

Mr Lossood DELLAGI r00 0,0.|

Mme Foouzio CHERIF 100 0,0.|

Mr Hobib BEN HADJ r00 0,0.|

Totol r 0.000 r.000.000 100

1.4 CoNsrrr D'ADMTNTSTRATToN ET DrREcTroN :

Administroteur Représenté por Quolilé Mondot

M. Lossood DELLAGI Lui-même Président 3 ons

BTE M. Toho BOUDALI Membre 3 ons

Ropid Recouvrement Mme Foouzio CHERIF Membre 3 ons

B.T.E SICAR M. Hobib BEN HADJ Membre 3 ons
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1.5 ComnnrssArRE AUx coMPTEs

Foyçol DERBEL, membre du conseil de I'ordre des experts comptoble de Tunisie,

o été désigné pour une durée de 3 ons.

Adresse : lmmeuble lnternotionol city center (lcc) - t}g2TUNls

Té1. : 70 72 84 50

Fox : 70 72 84 05

2 CARACTERISTIQUBS FINANCIERES

2.1 Cerrconre

TUNTSO EM|RAT|E STCAV esi une stcAv de type obligotoire.

2.2 OntrNrefloN DEs pTACEMENTs

TuNlso EMIRATIE slcAv est une SICAV obligotoire. Son portefeuille sero composé
exclusivement de titres de créonces émis ou gorontis por I'Etot ou por les

collectivités locoles, d'obligotions oyont foit I'objet d'opérotions d'émissions por
oppel public ù l'éporgne ou goronties por I'Etot, d'obligotions convertibles en
octions, de tout titres de créonce à CT négocioble sur les morchés qui relèvent
de lo BCT oinsi que des dépôts ouprès des étoblissements boncoires de to ploce.
Lo politique d'investissement est orrêtée por son conseil d'odministrotion qui

définit les choix d' investissement.

Le portefeuille de ruxtso EMIRATIE stcAv sero oinsi réporti dons une limite de 80% en
voleurs mobilières :

,/ BTA et emprunts gorontis por I'Etot.

'/ Emprunt obligotoire oyont une nototion minimum de BBBr ou

bénéficiont d'une gorontie boncoire.

'/ Actions ou ports d'Orgonismes de Plocement Collectif de

type obligotoire (dons lo limite de S% de I'octif net).
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/ Titres de créonces à court terme négociobles sur les morchés
relevont de lo Bonque centrole de Tunisie, oyont une
nototion minimumF2z (court terme) et BBBz (long terme).

dépôts plocé en compte à vue ou à terme. Les voleurs ossimilées oux
liquidités sont, lorsqu'elles ont moins d'un on d'échéonce, tes bons de
trésor o court terme, les titres de créonces à court terme négociobles sur

1
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2.3 Derr D'oUvERTURE DEs opERATtoNs DE souscRrpTroN ET DE RAcHAT AU puBLrc :

Les opérotions de souscription et de rochot seront ouvertes ou public dés lo mise

à lo disposition du public du prospectus visé por le Conseil du Morché Finoncier.

2.4 DATE, pERtoDtctTE ET 

^rtoDE 
DE cArcur DE u VL

Lo voleur liquidotive de I'oction est colculée choque jour en divisont I'octif net
por le nombre d'octions en circulotion.

Lo déterminotion de I'octif net tient compte du copitol et des sommes

distribuobles conformément à lo norme comptoble n" 16.

Lo volorisotion des titres en portefeuille serCI foite conformément oux règles

d'évoluotion comptobles en vigueur fixées por orrêté du ministre des finonces

du 22 jonvier 1999, portont opprobotion des normes comptobles relotives oux

OPCVM, dont notomment :

les morchés relevont de

nototion minimum F2z.

2 Echelle de Nololion Nolionole Tunisienne - Fitch Rotings

lo Bonque Centrole de Tunisie, oyont une

tItl

'J

*
ÇJ*h*1.9i

r'{./Nrs

TUNISO SICAV

*

PAGE 6/16
.i

i
_i

:!



'l
J

1

Evoluotion des obligotions et voleurs ossimirées :

o Obligotions oyont foit I'objet cle tronsoctions ou de cototion à une dote
récente : ces obligotions sont évoluées à leur voleur de morché.

o Obligotions n'oyont pos foit I'objet depuis leur ocquisition de tronsoctions

ou de cototions à un prix différent : ces obligotions sont évoluées à leur
prix d'ocquisition.

o Lorsqu'il est estimé que ni lo voleur de morché ni le prix d'ocquisition ne

constituent une bose roisonnoble de lo voleur de réolisotion du titre et que
les conditions de morché indiquent que l'évoluotion à leur voleur octuelle
en opplicotion de lo méthode octuorielle est opproprié, les obligotions

sont évoluées à lo leur voleur octuorielle.

Evoluotion des titres d'OPCVM :

Ces titres sont évolués à leur voleur liquidotive lo plus récente.

Evoluotion des plocements monétoires :

lls sont évolués à lo dote d'orrêté à leur voleur nominole déduction foite des

intérêts non courus.

2.5 Ueu er MoDE DE puBucATtoN oe u V[ :

Lo voleur liquidotive sero publiée choque jour, souf dons les cos d'impossibilité

légole, ouprès des guichets des ogences de Ln BnNouE DE TuNtsrr ET DES Eurnnrs. Elle

fero égolement I'objet d'une insertion quotidienne dons le bulletin officiel du

Conseil du Morché Finoncier.

2.6 Pmx DE souscRtpTtoN ET DE RAcHAT ET commrssroNs DE souscRrpTtoN ET DE RAcHAT :

Le prix de souscription et celui du rochot est égole à lo voleur liquidotive. Ce prix

est net de toutes commissions.

2.7 Ueux DE souscRtpTtoN ET DE RAcHAT :

Les souscriptions et les rochots s'effectuent ouprès des guichets de m BnNeuE DE

TuNrsrr ET DES Eurnnrs.

2.8 Dunre MTNTMALE DE pLAcEMENT REcoMMANDEE

Lo durée de plocement recommondée est de 12 mois.
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3 MODALITES DE FONCTIONNEMENT

3.1 Derr DE CLoTURE DE ['ExERctcE

L'exercice sociol commence le 1er jonvier et se termine le 3l décembre. por

dérogotion, le premier exercice effectif de ruNrso Ei,tRATtE stcAv commence à so

constitution et se termine le 3l décembre de I'onnée suivonte sons que cette
durée ne déposse I B mois.

3.2 Vllrun ueutDATtvE D'oRtGtNE

Le copitol initiol de TUNlso EMIRATIE stcAv est de I .000.000 dinors réporti en 10.000

octions de .l00 
dinors chocune souscrites et libérées en totolité ct en numéroire

à lo souscription.

3.3 coNorrroNs ET pRocEDUREs DE souscRrpTroN ET DE RAcHAT

Tout octionnoire peut à tout moment, obtenir le rochot de ses octions por TUNtso

Eâ lRATlE slcAv. Les demondes de souscriptions et de rochot sont reçues oux
guichets do Ln BnNouE DE TuNrsrr Er DES ErurRnrs.

Les souscriptions peuvent être effectuées por chèque, espèce ou virement

boncoire contre remise d'un reçu de versement de fonds oinsi qu'une copie du

bulletin de souscription.

TuNl§o EÂ^lRATIE slcAv odresse ù l'octionnoire ou ou porteur de ports, dons les cinq
jours de bourse qui suivent I'opérotion de souscription et de;ochot, un ovis

d'exécution indiquont le nombre d'octions ou ports souscrites ou rochetées, lo

voleur liquidotive, le montont des commissions perÇues et le montont net de lo
tronsoction dont son compte o été crédité ou débité.

Les rochots peuvent être réglés por chèque, espèce ou virement boncoire

contre remise d'un bon de règlement de fonds oinsi qu'un bulletin de rochot.

Les opérotions de souscriptions et de rochots d'octions sont effectuées ô vue sur
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lo bose de lo dernière voleur liquidotive sous réserve des exceptions prévues ci-
oprès.

En opplicotion de I'orticle 24 du code des OPC le gestionnoire peut suspendre,

momentonément et oprès ovis du commissoire oux comptes, les opérotions de
rochot oinsi que les opérotions d'émission des octions de lo stcA\/

Cette suspension pourroit ovoir lieu notCImment dons les cos suivonts :

Si des conditions exceptionnelles I'exigent ;o

Si I'intérêt des porteurs le commonde ;

o Si le montont du copitol otteint un minimum prévu ô I'orticle 3 du code
des OPC.

Le CMF et les porteurs d'octions sont ovisés sons déloi por une onnonce des les

journoux de lo ploce et dons le bulletin officiel de CMF de lo décision et des

motifs de lo suspension des opérotions de rochot et d'émission d'oction de lo
SICAV.

3.4 Fnnrs DE GESTIoN

Lo stcAv prend o so chorge lo rémunérotion du dépositoire, lo redevonce

revenont ou cMF et lo toxe des collectivités locoles, lo rémunérotion du

commissoire ou compte, lo rémunérotion du conseil d'odministrotion, lo

commission sur les tronsoctions boursières, les courtoges et les toxes y offérents,

tout frois justifiobles revenont ou cMF, BVMT, srcoDEVAM ou défini por une loi, un

décret, un orrêté, et les dépenses publicitoires et de promotion.

3.5 DrsrnrsurroN DES DtvtDENDEs

Les dividen,Ces sont distribués onnuellement et mis en poiement suivont les délois

fixés por I'ossemblé générol ordinoire cux guichets de Ln BnNouE DE Tunrsrr ET DES

o
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EtrrtRnTs, sons déposser le déloi de (05) cinq mois à compter de lo clôture de
I'exercice.

Les octionnoires seront tenus informés des I'octivité et de l'évolution de lo stcnv
de lo monière suivonte :

Lo publicotion quotidienne de lo voleur liquidotive dons le bulletin du cur ;

Affichoge quotidien de lo voleur liquidotive dons les ogences de Ln BaNouE DE

TuNrsrr ET DES Eurnnrs ;

Les stotufs, le prospectus, les publicotions légoles trimestrielles et les ropports
onnuels d'octivité de lo stcev doivent être disponibles en quontités suffisontes

oux différentes ogences de Ln BaNour DE TuNrsrr ET DES Eurnnrs et mis à lo
disposition du public ;

Lo composition de I'octif certifié por le commissoire oux comptes sero mise à
disposition du CMF, dons un déloi moximum de 30 jours à compter de lo fin
de choque trimestre, pour publicotion ou bulletin officiel du CMF ;

Les étots finonciers seront publiés ou journol officiel de lo république
tunisienne (30) trente jours ou moins ovont lo réunion de I 'ossemblée

générole ordinoire et feront I'objet d'une nouvelle publicotion oprès
I'ossemblé générole des octionnoires si cette dernière les modifieroit;

Un relevé octuel de ses octions en dépôt peut être demondé à tout moment
por I'octionnoire ouprès de choque ogence commerciole Je Ln Bnl.rouE DE

TuNrsrr ET DES Eurnnrs ;

Tout événement nouveou concernont lo gestion de lo srcnv et notomment,
les modificotions des commissions revenont ou gestionnoire et ou dépositoire,

ouro une dote de prise d'effet de 30 jours. L'informotion est immédiotement
notifiée ou cMF et publiée dons (02) deux quotidiens de lo ploce de Tunis.

I
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4 RENSEIGNEMENTS SURLE GESTIONNAIRE ET LB DEPOSITAIRE

4-1 Moor D'oRGANrsATroN DE rA GEsTroN oe r'opcvM

En tont que slcAv outogéré, et en vu de concrétiser les objectifs décrits ci dessus,

le conseil d'odministrotion de lo srcAv dé!èguero lo gestion de lo sicov à un
comité de lo politique d'investissement composé des membres suivonts :

r fvt. Lossood DELLAGI : Président Directeur Générol de TuNtso ErrâtRATtE stcAv ;

I fv{. Toho BOUDALI : Directeur Finoncier à Ln BnNour or TuNrsrE ET DES Eurnnrs ;

r tut. Hobib BEN HAJ : Président Directeur Générol de BTE stcAR ;

r fv'[. Kholed BEN MILED: Directeur de I'Exploitotion ù Ln BnNour or TuNrstE Er DES

Eurnnrs ;

Le mondot de ce comité est d'une onnée renouveloble et ne reçoit oucune
rémunérotion.

r-t
al

I-,1 Toute modificotion de

notifiée ou CMF.

lo composition de ce comité seroit préoloblement

Ce comité se réunit périodiquement (ou moins une fois por mois) et selon

I'exigence des conditions de morché.

4.2 PnrsrNrnTroN DEs MoDAuTEs DE cEsTtoN :

TUNlso EMIRATIE slcAv sero dirigée selon le processus d'investissement suivont :

ler ETAPE: Le Comite de politique d'investissement (cn) de ruNrso EMtRAnr srcev est

I'orgone de décision de lo politique générole de gestion. Sur lo bose des

différentes onolyses et propositions foites por lo direction générole de lo stcRv, et
notomment des simulotions qui seront foites sur des rr portefeuilles modèles )), ce
comité décidero de lo politique d'investissement en motière des différentes

closses d'octifs.

!ème ETAPE: L'équipe de gestion de ruNtso E^ilRAnE stcAv procédero oux ollocotions

u*js: *
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concrètes d'octifs à portir de lo politique générole telle que décidé por lo cpl, et
des objectifs onnoncés.

4.3 DrscrupnoN DEs MoyENs Mrs EN cEUvRE pouR LA GEsTroN.

Le conseil d'odministrotion de ruxtso Eâ,uRATIE stcAv veille à mettre ô lo disposition

de l'équipe de gestion toute lo loglstique humoine et motérielle en vu,,

d'exécuter toutes les opérotions nécessoires à lo gestion et notomment:

. Lo présence de colloboroteurs compétents ;

r ['existence de moyens techniques suffisonts ;

r [Jne orgonisotion interne odéquote ;

4.4 PnrsrrureiloN DE tA coNVENTToN ETABuE AVEc LE DEposrTAtRE

Ln BnNouE DE TuNtste ET DES EutRnrs est désignée dépositoire des octifs de lo sicov,

en vertu d'une convention de dépÔt conclue entre TuNrso EÂfiRAnE srcav et Ln

Bnuour or TuNrsrE Er DES EurRnrs.

Le dépositoire est investi notomment des fonctions suivontes :

Lo conservotion des titres de ruNrso EtruRATtE stcAv ;

t
J

i: -ï:.{
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L'encoissement à leurs échéonces, des coupons, remDoursement du

principol et tous les outres produits rottochés oux titres opportenont à lo
srcov.

Por oilleurs, Ln BnNouE DE TuNtstr ET DES Eurnnrs doit s'ossurer de lo régulorité des

décisions de TuNtso EMTRATIE srcAv. Elle est tenue à cet effet de :

Contrôler lo régulorité des décisions d'investissement et leur conformité ovec

les stotuts et le règlement intérieur, tout en respectont les informotions

mentionnées dons lo notice d'informotion ;
l

Contrôler l'étoblissement de lo voleur liquidotive et vérifier I'opplicotion des

'.Urui,S
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règles de volorisotion des octifs de lo sicov ;

' ContrÔler l«; conformité des octes du gestionnoire ovec les prescriptions

légoles et stotutoires et ovec lo politique d'investissement fixé por lo cpt ;

Pendont lo durée de lo convention de dépôt, les fonds opportenont ô lo sicov
seront déposés ouprès de Ln BnruouE DE TuNrsrr ET DES Eurnnrs qui ossure :

Lo tenue et I'ottestotion des comptes numéroires de lo conservotion des

fonds de lo sicov.

L'encoissement, pour le compte de lo sicov, des espèces, chèques et
virements provenont des souscriptions, des coupons échus des obligotions et

voleurs ossimilées détenues por lo srcAv des commissions de plocement

revenont à lo sicov et de toutes outre opérotion liée ô I'octivilé de lo sicov.

Le poyement, sur le compte de lo sicov et dons lo limite de ses fonds

disponibles et ceux plocés sur le morché monétoire, des chèque et virement

provenont notomment des opérotions de rochots, des souscriptions en

obligotions et voleurs ossimilées sur le morché primoire, des ochots sur le

morché secondoire des titres y compris des frois de négociotion en bourse et

des courtoges, des frois revenont ou gestionnoire, ou dépositoire et des

redevonces CMF, de lo mise en poyement des dividendes et de toute outre

opérotion liée à I'octivité de lo sicov.

Les plocements des fonds sur le morché monétoire oinsi que les rochots

respectifs, sur instruction à I'outorisoticn préoloble du gestionnoire.

Dons I'exercice de lo mission de contrôle et de

d'existence d'onomolies, Ln BnNoue DE TuNtsrr ET DES

obligotions suivontes :

vérificoticn, et en

Eutnnrs est tenue

COS

des

LFçr$J
ÏUfu,S

rclrê

Demonder lo régulorisotion des onomolies.
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Mettre en demeure le gestionnoire, si lo demonde de régulorisotion reste

sons réponse pendont une période de I0 jours de bourse.

lnformer sons déloi le commissoire oux comptes de lo sicov.

lnformer sons déloi le CMF.I

?'

4.5 MooeurEs DE REcEpTtoN DEs DEMANDEs DE souscRtpTroN ET DE RAcHAT

Le prix de souscription et celui de rochot sont égoux à lo voleur liquidotive. Ces
prix sont nets de toutes commissions.

Les souscriptions et les rochots sont effectués suivont les horoires suivonts :

HoRATRES D'HtvER :

Du lundi ou vendredi : 8.00 H ) I6.00 H

HonatRes D'ETE :

Du lundi ou vendredi : 2.00 H ) 12.00 H

PeruoeNr rE Mots or RamaDHAN :

Du lundi ou vendredi : 8.00 H ) 13.00 H

4.6 MooarrrEs D'tNscRtpTtoN EN coMpTE

Lo souscription initiole donne lieu à I'ouverture d'un compte ou nom du

souscripteur. Une inscription est immédiotement opérée sur le compte
nouvellement créé et porte sur le nombre des octions souscriles. Les éventuelles

opérotions ultérieures doivent être inscrites sur le même compte.

4.7 Drmts DE REGTEMENT

Les opérotions de souscriptions / rochots sont effectuées à vue sur lo dernière

voleur liquidotive offichée oux guichets de Ln BnNouE DE TuNrsrr ET DES Erurnnrs.
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4.8 MoonltrEs DE REMUNERATToN DE r.'EIABttssEMENT DEpostTAtRE

En rémunérotion de ses services de dépositoire, Ln BRrueuE DE TuNrsrr ET DES Eurnnrs

perçoit une rémunérotion onnuelle de forfoitoire de 1.000 dinors HT. Ce montont
sero budgétisé et ropporté quotidiennement oux chorges de lo sicov.

Cette commission est versée onnuellement dons les l5 jours qui suivent lo dote
de clôture de I'exercice.
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5 RESPONSABT-ES DU PROSPECTUS ET DU CONTROLE DES COIVIPTES

5.I PensoNNEs PHYstQUEs AssuMANT tA REspoNsABruTE DU pRospEcTus

Mn. [assAAD DETTAGI

Président du Conseil d'Administrotion & Président Directeur Générol
5.2 PporrneuE D'lNFoRMATtoN

Mn. [essAAD DEttAGl rru: zl 79 41 76n71 783600 rex: z] 7837 56
ADRESSE : 5 bis Avenue Mohomed Bodro - loo2Tunis

5.3 AnrsrnrloN DEs REsPoNsABLEs eut AssuMENT rA REspoNsABruTE DU pRospECTUS

«r A notre connoissonce, les données du présent prospectus sont conformes ô laréolité. Elles comprennent toutes les informotions nécessoires oux investisseurs
pour fonder leur jugement sur le potrimo ine, I'octivité, lo situotion finoncière, les
résultots et les perspectives de to société oinsi sur les droits ottoch titres
offerts. Elles ne comportent pos d'omissions de noture

Mn. [nssAAD DEttAGl président Directeur Générol

à en oltérer

5-4 NoM, ADREssE ET euAlrFrcATroN DU coMmrssArRE AUx coMpTES

(( Nous ovons procédé à lo vérificotion des informotio ES
données comptobles figuront dons le présent prospectus d'émission en
effectuont les diligences que nous ovons estimées nécessoi res selon les normes
de lo profession. Nous n'ovons pos d'observotions à formuler sur lo sincérité et lo
régulorité des informotions finoncières et comptobles présentées ».

[r coannntssAtRE AU coMpTEs
Favçer DERBET

lmmeuble lnternotionol city center (lcc) - log2Tunis

ns finon

e onseii du Mare hê FinancierÂb
Exlr
Cct.i;

lnscr,l ;,-:

-'-;-,c

-.,r, ,,-,,t3S
:..,,-.:;,.iLi üg i,Ofdfg

a 7.,.ri-/:ai,
tÆ

.5 P ?- *,
2 6 üÀns 2007

DôüuÉ au vu de l,article ? de la toi n'94.i17 du 14 Novemhe 1994
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PnosPEcrus otEru Issl oN
tlls A JOUR (Mrns 2O{5)

Viso du CMF N'07-562du 26 mors 2007

Le viso du CMF n'implique oucune opprécioiion sur I'opérolion d'émission proposée'

Mis initiolement è lo disposilion du public à I'occosion de I'ouverlure ou public du copilol de TUNISO-

EMIRATIE SICAV el du démoroge des opérolions de souscriplion êt de rochot des oclions émises por iodile

!e présenl protpcclur ml3 à lour olnrl quc les rtotuls dc IUNISO-EIÂ|RAflE SICAV conllcnncnl dec lr omollonc' 
lmporlqlrlcs el dêvroril âltc lu3 ovêc aoln ovonl de courcrlre à toul hw$ll$êmênl.

TUNI§O'EUIRATIE SIGAV
Soclété d'lnvesllssement à copltol vqrloble de cotégorle obllgololre

REGTE pAR LE coDE DEs OPC pRoMULGUE pAR LA Lot N'2001-83 ou 24 luttur 2001

TEL QUE MODIFIE ET COMPLETE PAR LES TEXTES SUBSEQUENTS ET SES TEXTES D'APPLICATION

Acnrmru DU CMF N"45/200ô ou 08 NovTMBRE 200ô
DATE D'OUVENTURE AU PUBTIC : 07 Mru 2OO7

stEGE soclAl : 5 sts, Rue MoHnMED BADRn - 1002 Tut'tts

Capmal tNlTtAr : I 000 000 orunns DMrsE eN l0 000 ecloNs DE 100 otNens CHACUNE

L: ":::::l: rj:-,?*]ffï:: :::::ï31,',:Ïiil.;"'fl7-::l:rE-u lr fi:§fl.fl#ii:J,;::i;',l
àe t,orticte r/du'iëiiréilénr du Conseil du Morché Finoncier relolif à l'e.ppèl public à l'éporgne. Cette mise à
jour du prospectus à élé étoOlie por lo Sicov et engoge lo responsobilité de ses signotoires. L'enregislrement

o été e*eclué oprès exomen de lo perlinence el de lo cohérence de l'informollon fournie.

Fouolrrun
BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS

GrsnoNNatnr
TU NISO- El,tl RAII E SICAV

Dlsrnnurruns
BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS

TUNISO.EMIRATIE §ICAV

Drposratne
BANQUE DE TUNISIE ET DES EÀAIRATS

.4
.d'lrche

Responsoble de I'informolion : M. Lossood DELLAGI

Présldent Dlrecteur Générol de TUNISO'EMIRATIE SICAV

Adresse : 5 bis, Rue Mohomed Bodro - 1002 Tunis

Téléphone :71 I l2 .l60

Fox : 71 782 430
E-moil : dellogi@bte.com.tn

)t

ô
ô

.:

Le préseni prospeclus mis è jour el les stoluts de lo Sicov sont mis à lo disposilion du public sons frois ouprès de :

. TuNrso-E uülAtlE SICAV sise ou 5 bis, rue Mohomed Bodro - 1002 Tunis.

. Lo BANauE DE IuNtstE Er DEs El nArs sise ou 5 bis, rue Mohomed Bodro - 1002 Tunis et son réseou d'ogences.

1+U.lt dgl{Jl4++â
I

La Bibliothè ue

çt**guj
îUfu/S



3

3

4
4
5

5

5

5

5

6

6

7

7

7

I
8

9

9

10

10

11

11

11

11

12

13

13

15

15

15

15

16

16

16

18

18

18

18

19

20

20
20

20

2t
21.

SOMMAIRE

1 PRESENTATION DE tA SICAV......

1.1 Renselgnementsgénéraux....'..........
L.2 Capltal initial et principe de sa variation ...'..,.'....,.."'."
1.3 Structure du capltal initiel .'...'....-...
L,4 Organesd'admlnistretionetdedirection.....'...'........"...

1,.4.L Membres du Consell d'Adminlstration."..".............'...'
L,4,2 Fonctlons des membres du consell d'administratlon et de directlon dans la SlCAv...'.....'.............'.."'..
1.4.3 Principales activités exercées en dehors de la SICAV au cours des 3 dernières années

L.4.4 Mandats d'administrateurs les plus significatifs dans d'autres sociétés..............................

1.4.S Fonctions des représentants permanents des personnes morales membres du conseil d'administration

dans la soclété qu'ils représentent.."
1.5 Commissalre aux comptes ...........'....

2 CARACTER|STQUESFINANC|ERES..........................

2,2 Orlentationsdeplacements..........'..
2.3 Date d'ouverture des opérations de souscription et de rachat au public

2.4 Date, périodicité et mode de calcul de la Valeur Liquidative ............ ..............

2.5 Lieux et mode de publication de Ia Valeur 1iquidative.......................... ..............

2,6 Prix de souscription et de rachat ......,.......

2,7 Lieux et horaires de souscription et de rachat

2.8 Durée minimale de placement recommandée

3 MODALITES DE FONCTIONNEMENT DE TUNISO-EMIRATIE S1C4V..................,...............................................,

3.1 Datg d'ouvgrturg et dg clôture de l'exêrcice......................r..............................o....................................

3.2 ValgUf liqUidatiVe d'Ofiginê...........................r.......................................................................r...............
3.3 Condltions et procédures de souscription et de rachat ..........................................................................

3.4 FraiS à la Charge dg la siCav ...................................................................................................................
3.5 Distribution dgs dividgndeS ......................................... ...........r...............................................

3.6 lnformations misgs à la disposition dgs actionnairgs gt du pub!ic...........................................................

4 RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SICAV, LE DEPOSITAIRE ET LES DISTR|BUTEURS......................................

4,7. Mode d'organisation de la gestion de Tuniso-Emiratie SIC4V................... .........o......................

4.2 Présgntation dgs modalités de gestioh.......................................................................r..........
4.2.1 La GeStlOn FinanCièJ€......................................................o................................................................
4.2.2 La gestion administrativg et comptable..........a.....................r.........................................................o..

4.3 Description dgs moyens mis en (tuvre pour la gestion ..........................................................................
4.4 Présentation de la convention établie entre la sicav et le dépositaire

4.5 Modalités de réception des demandes de souscription et de rachat.......................................................
4,6 Modalités d'inscription en Gompte...........................................r........................r...................................
4.7 DélaiS de fèglemêJ|t......................r.......................r..........................................................................t....
4.8 MOdalité de fémUnéfatiOn de l'établisSement dépOSitailê.................................................,...................

4.9 Distributeurs : Etablissements désignés pour recevoir Ies souscriptions et les rachats

5 RESPONSABLE DU PROSPECTUS ET RESPONSABTE DU CONTROTE DES COMPTES...........................................

5.1 ReSpOnSable dU pfOSpeCtUS................r.................................................................................................
5.2 Attestation de la personne qui assume la responsabilité du prospectus.................................................

5.3 Responsablg du contrôle des comptes ................................................... ........................r........

5.4 AttgstatiOn dU COmmiSSaifgS aUX COmptêS............................................................................................
5.5 Responsable de l'information ..................o... .............. ...............................................

Jr

ÏUNIS

À.
11"'

'rt

]l

{\



1 PRESENTATION DE LA SIGAV

1.1 RexsetcNEMENTs cENERAUX

DrnortntnATtoN

FonnaE JURIDIQUE

CerÉeonte

Tvpe oe L'oPcttM

Ourr

LÉotsnnoN APPIIcABLE

SrÈee soctAt

Cnprrru lNttlAt

AenÉruerur

DerC DE CONSTITUTION

DunÉr

PugI.ICAilON AU JORT

Reersrnr DE coMMERcE

PnÉsoerur DtRecreun G ÉruÉnnu

PRoruoreun

GesnoruruatRe

DÉposretne

DrsrRtauftuns

TUNISO.EMIRATIE SICAV

Société d'lnvestissement à Capital Variable

Obligataire

OPCVM de distribution

La gestion d'un portefeuille de valeurs mobilières par

l'utilisation exclusive de ses fonds propres

. Code des OPC promulgué par la loi no 2001-83 du

24/0712001 tel que modifié et complété par les textes

subséquents et ses textes d'application ;

. Règlement du Conseil du Marché Financier relatif aux

Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobilières

et à la gestion de portefeuilles de valeurs mobilières pour

le compte de tiers visé par l'arrêté du Ministre des

Finances du 29104/2OtO, tel que modifié et complété par

les textes subséquents.

5 bis, Rue Mohamed Badra - 1002 Tunis

1.000.000 dinars divisé en 10.000 actions de 100 dinars

chacune

Agrément du CMF N"45-2006 du 08 Novembre 2005

29 janvier 2007

99 ans

N' 102 du 8 décembre 2005

8246802007

M. Lassaad DELLAGI

Bnrueur oe Turulste ET DES Etutnnrs

TUNtso-EMtRArtE slcAv (autogérée) - 5 bis, rue Mohamed Badra -

t}OZ Tunis

Bnmeue oe Turutste ET DES Eutnnrs - 5 bis, rue Mohamed Badra -

1002 Tunis

BarueUe oE TUtrttStE ET DES Errlttnlrs - 5 bis, rue Mohamed Badra -

LOO? Tunis

TUNISo-EMIRATIE SIcAV - 5 bis, rue Mohamed Badra - L002 Tunis

(agrément d'ajout de distributeur n'03-2015 du 30 janvier

2o1s)
07 mai 2007

(J"r,.r_}*J
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1.2 GaptraL tNtrtAL ET PRINcIPE DE sA vARlATloN

Le capitat initial de ruuso-EMtRAnE $cAv est de 1 000.000 dinars réparti en 10.000 actions de

vateur nominale 100 dinars chacune, souscrites en numéraire et libérées en totalité à la

souscription.

Le capital initial est susceptible d'augmentations résultant de l'émission de nouvelles actions

et de réductions dues au rachat des actions antérieurement souscrites.

Le montant minimum du capital au-dessous duquel il ne peut être procédé au rachat

d'actions, ne peut être inférieur à 5OO.OO0 dinars. Le Conseil d'Administration de la SICAV doit

procéder à sa dissolution lorsque son capital demeure, pendant 90 jours, inférieur à

1.000.000 dinars.

Les variations du capital s'effectuent sans modifications des statuts et sans qu'il soit besoin de

les soumettre à I'Assemblée Générale des actionnaires ou de procéder à la publicité prescrite

par la !égislation en vigueur relative aux sociétés commerciales.

'1.3 SrnucruRE DU GAPITAL lNlrlAL
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1.4 Oncnres D'AoMtNlsrRATtoN ET DE DlREcrloN
!.4.L Membres du Conseil d'Administration

L,4.2 Fonctions des membres du conseil d'administration et de direction dans !a SICAV

Les autres membres du Conseil d'Administration n'ont pas de fonction au sein de la SICAV.

L.4.3 Principales activités exercées en dehors de la SICAV au cours des 3 dernières années

L,4.4 Mandats d'administrateurs les plus significatifs dans d'autres sociétés
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1.4.5 Fonctions des représentants permanents des personnes morales membres du conseil

d'administration dans la société qu'ils représentent

1.5 GomulssAtRE AUx coMPTEs
FINOR, société d'expertise comptable inscrite à l'Ordre des Experts Comptables de Tunisie,

représentée par M. Fayçal DERBEL.

Adresse : lmmeuble lnternational City Center (l.C.C.), Tour des Bureaux, Centre Urbain Nord -

1082 TU N lS

Té1. : 7072 84 50 Fax: 7072 84 05

E-mail : faycal.derbel @ planet.tn

Mandat : Exercices 2013-2014-20L5
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2 GARACTERISTIQUES FINANGIERES

2.1 Glreconte
ruNtso-EMmAnE srcAv est une slcAv de catégorie obligataire.

2.2 OnlerrATtoNs DE PLAcEMENTS

ruNtso-EMtRATtE stcAv est une sicav obligataire destinée essentiellement aux personnes morales

ou physiques averses au risque. Son portefeuille est composé de titres de créance émis par

!'Etat, d'obtigations ayant fait l'objet d'opérations d'émission par appel public à l'épargne ou

garanties par l'Etat, d'obligations convertibles en actions émises par appel public à l'épargne,

d'actions ou parts d'OPCVM obligataires et de tout titre de créance négociable sur les marchés

qui relèvent de Ia Banque Centrale de Tunisie .

La politique d'investissement de TUNtso-EMtRATtE slcAv est arrêtée par son Consei!

d'Administration qui a défini les choix d'investissement suivants :

t Entre 
'o*:t:i:::i::::;ssimirabres 

et Emprunts obrigataires garantis par 
'Etat.) Emprunts Obligataires émis par appel public à l'épargne ayant une

notation minimale de BB* ou bénéficiant d'une garantie bancaire.

) Emprunts obligataires émis par des banques par appel public à

!'épargne.

) Actions ou parts d'Organismes de Placement Collectif en Valeurs

Mobilières obligataires (dans la limite de5% de l'actif net).

à Entre 0% et 30iri:i;:':Ï;,;,", 
représentant des titres de créance à court terme

émis par l'Etat.

) Valeurs mobilières représentant des titres de créance négociables sur

les marchés relevant de la Banque Centrale de Tunisie, ayant une

notation minimale de F3*.

) 20% de l'actif en liquidités et quasi liquidités. *
() çl,ej_.ç.-,1

ïLi.l',j ii.:r

(*) tchelle de Nototion Notionale Tunisienne - Fitch Rotings
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2,3 DETC D'OUVENTURE DES OPERATIONS DE SOUSGRIPTION ET DE RACHAT AU

PUBLIC

Les opérations de souscription et de rachat ont été ouvertes au public le 7 mai 2007.

2.4 Dlre, pERtoDtclrE ET MoDE DE cALGUL DE LA Vnrcun LlQulonrlve
La valeur liquidative est calculée quotidiennement du lundi au vendredi à 17h00 en période de

double séance, à 13h00 en période de séance unique et à 14h00 en période de ramadan.

Les demandes de souscription et de rachat sont effectuées tous les jours de bourse du lundi au

vendredi sur la base de la dernière valeur liquidative quotidienne connue calculée la veille nette

de toutes commissions.

La valeur liquidative des actions est obtenue en divisant I'actif net par le nombre d'actions en

circulation au moment de l'évaluation.

La valorisation du portefeuille est faite conformément à la réglementation en vigueur et

notamment, aux règles d'évaluation comptables en vigueur fixées par l'arrêté du Ministre des

Finances du 22 janvier 1999, portant approbation des normes comptables des OPCVM dont

notamment :

Evoluation des Oblioations et Valeurs Assimilées :

Les obligations et valeurs assimilées tels que les titres de créance émis par !e Trésor et

négociables sur !e marché financier sont évaluées :

à à la valeur de marché Iorsqu'elles ont fait I'objet de transactlons ou de cotation à une

date récente;

à au prix d'acquisition lorsqu'elles n'ont pas fait l'objet, depuis leur. acquisition, de

transactions ou de cotation à un prix différent.

La différence par rapport au prix de remboursement est répartie sur la période restant à

courir et constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement,

en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également

comme composante du résultat net de l'exercice;

t à la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le prix d'acquisition

ne constitue une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les

conditions de marché indiquent que !'évaluation à la valeur actuelle en application de la

t.,.
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méthode actuarielle est appropriée.
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Parmi les conditions qui pourraient justifier l'évaluation des obligations ou des titres de créance

émis par le Trésor et négociables sur le marché financier à leur valeur actuelle, il y a lieu de citer

une variation significative du taux de rémunération des placements similaires récemment émis.

Une augmentation du taux d'intérêt se traduirait par une dépréciation des obligations ou titres

de créance émis par le Trésor et négociables sur le marché financier émis à I'ancien taux, tandis

qu'une diminution de ce taux se traduirait par une appréciation des obligations ou titres de

créance émis par le Trésor et négociables sur le marché financier émis à I'ancien taux.

L'évaluation selon !a méthode actuarielle consiste à actualiser les flux de trésorerie futurs

générés par le titre à !a date d'évaluation.

D'une façon générale, l'évaluation selon la méthode actuarielle doit reposer sur les pratiques et

usages de la profession de façon à préserver l'homogénéité et la comparabilité des états

financiers des OPCVM.

Le taux d'actualisation à retenir correspond au taux de rémunération des placements similaires

récemment émis en termes de rendement et de risque.

Evaluation des titres d'OPCVM :

Ces titres sont évalués à leur valeur liquidative la plus récente.

Evoluation des placements monétoires :

!ls sont évalués à la date d'arrêté à leur valeur nominale déduction faite des intérêts

précomptés non courus.

2.5 LIeux ET MoDE DE PUBLIGATIoN DE LA VaIeUR LIQUIONTIVE

La valeur liquidative est publiée tous les jours de bourse du lundi au vendredi, sauf dans le cas

d'une impossibilité légale et/ou de circonstances exceptionnelles, dans les guichets des agences

de La Barueue oe Turursrr Er DEs En,trRers et au siège de ruutso-EMtRATIE stcAv. Elle fait également

l'objet d'une insertion quotidienne dans le bulletin officiel du Consei! du Marché Financier.

Dans toute communication où la valeur liquidative est mentionnée, la SICAV et La BaruQuE or

Turrlsrr Er DES Errarnnrs doivent également indiquer !a valeur liquidative précédente.

2.6 Pntx DE souscRtPTtoN ET DE RAcHAT

Le prix de souscription ou de rachat est égal à la valeur liquidative nette de toutes commissions.

Les souscriptions et les rachats se font exclusivement en numéraire sur la base de la dernière

TUNIS

valeur liquidative publiée.



2.7 LIeUX ET HORAIRES DE SOUSGRIPTION ET DE RACHAT

Les souscriptions et les rachats s'effectuent auprès de ruruso-EMtRATIE slcÂV et auprès des

guichets des agences de la Barueue or Turursrr Er DEs Err,ttRnrs avec laquelle la SICAV est liée par une

convention de distribution.

Les souscriptions et les rachats s'effectuent tous les jours de bourse, selon les horaires suivants :

à Du lundi au vendredi : de 8h à 16h.

à Pour la période de séance unique de 7h à 12h.

à Pour la période de ramadan de 8h à 13h.

2.8 Dunee MTNIMALE DE PLAcEMENT REcoMMANDEE

ruMso-EMIRA1E stcAv donne une certaine flexibilité à ses actionnaires et n'exige pas un horizon

de placement minimal. Par contre, elle recommande une durée minimale de 12 mois.
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3 IITODALITES DE FONGTIONNEMENT DE TUNISO.EMIRATIE SIGAV

3.{ D TE O,OUVERTURE ET DE CLOTURE DE T.EXERGIGE

L'exercice comptabte commence le 1er janvier et se termine le 31 décembre. Par dérogation, le

premier exercice effectif de ruuso-EMtRAnE srcAv a commencé à sa constitution et s'est terminé

fe 31 décembre2OO7.

3.2 Valeun LteutDATtvE D'oRlGlNE
Le capital initial de TUNtso-EMtRAnE srcAv est de 1.000.000 dinars réparti en 10.000 actions de

100 dinars chacune souscrites en numéraire et libérées en totalité à la souscription.

3.3 GoromtoNs ET pRocEDURES DE SOUSGRIPTION ET DE RACHAT

Le nombre minimal d'actions à souscrire est une action.

Les demandes de souscription et de rachat doivent être introduites auprès du siège de ruutso-

EMIRA1E $cAv ainsi qu'auprès des guichets des agences de la Barueur or Turutsle Er DEs EMtRAts, avec

laquelle la SICAV est liée par une convention de distribution.

Si le souscripteur n'est pas titulaire d'un compte, ruNtso-EMIRAnE slcAv lui en ouvrira un au

moment de la souscription. Une inscription sera immédiatement opérée sur le compte

nouvetlement crée et portera sur le nombre d'actions souscrites. Les éventuelles opérations

ultérieures de souscriptions additionnelles ou de rachats devront être inscrites sur le même

compte.

Chaque opération de souscription et de rachat est matérialisée par un bulletin délivré par le

distributeur concerné par l'opération.

Les souscriptions doivent être intégralement libérées. Elles ne peuvent être effectuées qu'en

numéraire. Toute souscription suppose un encaissement préalable des fonds de trésorerie par

N'MSO.EMIRANE $CAV.

Le paiement des actions rachetées se fait dans un délai n'excédant pas 3 jours de bourse à

compter, de la date de réception des demandes de rachat par chèque ou virement bancaire.

Un avis d'exécution est adressé par TUNtso-EMtRATtE slcAv à I'actlonnaire, dans les 5 jours de

bourse qui suivent l'opération de souscription ou de rachat indiquant le nombre d'actions

souscrites ou rachetées, la valeur liquidative et le montant de la transaction dont son compte a

été crédité ou débité.
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Le contrôle de la position des actionnaires lors des souscriptions ou des rachats est effectué au

n ivea u de nlnso-EMIRAnE $cAv.

L'actionnaire peut en outre, réclamer et recevoir un relevé indiquant !e nombre tota! d'actions

TUNIS11.EMIRATIE SICAv qu'il détient à une date et heure fixes.

En application de !'article24 du code des Organismes de Placement Collectif, promulgué par la

loi n"2001-83 du 24 juillet 2OO1 tel que modifié et complété par les textes subséquents et ses

textes d'application, le Conseil d'Administration de la SICAV peut suspendre, momentanément

et après avis du commissaire aux comptes, les opérations de rachat ainsi que les opérations

d'émission des actions TUNISo-EMIRATIE slcAv.

Cette suspension pourrait avoir lieu notamment dans les cas suivants :

, Si des conditions exceptionnelles l'exigent;

à Si I'intérêt des actionnaires le commande;

à Si !a Valeur Liquidative ne peut être établie pour des raisons de force majeure ;

) Si l'afflux des demandes de rachat excède les possibilités de cession des titres dans les

conditions normales ;

à si le capital atteint 500 milles dinars (pour les rachats).

La SICAV est tenue dans ces cas d'informer, sans délai, le Conseil du Marché Financier de la

décision de suspension et de ses motifs. Elle est également tenue d'en informer les actionnaires,

sans détai, par ta publication d'un avis dans deux quotidiens de la place de Tunis dont l'un en

Iangue arabe et au bulletin officiel du Conseil du Marché Financier.

La reprise des souscriptions et des rachats doit être aussi précédée de l'information du Conseil

du Marché Financier et de la publication d'un avis dans les mêmes conditions précitées.

3.4 FNruS A LA GHARGE DE LA SIGAV

>t

a i*
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La srcev prend à sa charge la rémunération du dépositaire, Ia rémunération du distributeur, la

redevance revenant au CMF , la taxe au profit des collectivités locales, !a rémunération du

commissaire aux comptes, la rémunération des membres du Conseil d'Administration, les frais

de tenue des Conseils d'Administration et des Assemblées Générales, les dépenses publicitaires

et de promotion, la rémunération du Responsable du Contrôle de la Conformité et du Contrôle

tnterne, les indemnités servies au personnel affecté à la SICAV, Ia comrnission sur les

u*'d..g*;
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transactions boursières et les taxes y afférentes, les frais de courtage et !es taxes y afférentes

ainsi que tout frais justifiable revenant au CMF , à la BVMT , à la société Tunisie Clearing ou

défini par une loi, un décret ou un arrêté.

Le calcul des frais ci-dessus décris se fait au jour le jour et vient en déduction de l'actif.

3.5 DrsrnraurtoN DEs DtvtDENDES

Les sommes distribuables sont distribuées annuellement aux arrondis prés et mises en

paiement, suivant le délai fixé par l'Assemblé Générale Ordinaire auprès de TuNtso-EMIRAnE stcAv

et des guichets des agences de La Bnrueur oeTurursrE ErDEs EurnRrs, et ce, sans dépasser le délai de

(05) cinq mois à compter de la date de clôture de l'exercice.

ll est à préciser que la date de détachement est la même que la date de distribution.

Les dividendes distribués sont soumis au régime fiscal en vigueur.

3.6 IxronuATIoNs MIsEs A I.A DISPOSITION DES ACTIONNAIRES ET DU PUBLIC

Les actionnaires et le public sont tenus informés de l'activité et de l'évolution de la sicav de la

manière suivante :

à La valeur liquidative est publiée tous les jours de bourse du lundi au vendredi dans les

guichets des agences de la Bnrueue oe Turursre Er DEs En,trnnrs et au siège de rurutso-EMtRATIE

slcAv et fait I'objet d'une insertion quotidienne au Bulletin Officiel du Conseil du Marché

Financier ;

t Les statuts, le prospectus, les situations trimestrielles, les états financiers annuels et le

rapport d'activité annuel de la SICAV sont disponibles en quantités suffisantes aux

guichets des agences de la Bnrueur oe Turursre Er DEs ErrrrnRrs et au siège de rurutso-EMtRAnE

stcAv et communiqués à tout investisseur qui en fait la demande et sans frais ;

) Les situations trimestrielles sont publiées dans leur intégralité au Bulletin Officiel du

Conseil du Marché Financier dans un délai maximum de 30 jours à compter, de la fin de

chaque trimestre.

à Les états financiers annuels sont publiés au Journal Officiel de la République Tunisienne

trente jours au moins avant la tenue de l'Assemblée Générale Ordinaire. lls sont

également publiés, dans leur intégralité, au Bulletin Officiel du Conseil du Marché

Financier et dans un quotidien paraissant à Tunis dans un délai de quatre mois au plus
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tard de la clôture de I'exercice et quinze jours au moins avant !a tenue de I'Assemblée

Générale Ordinaire. Les états financiers font I'objet d'une nouvelle publication sur les

supports précités après la tenue de l'Assemblée Générale des actionnaires au cas oùt

cette dernière !es modifierait.

à Les résolutions adoptées par l'Assemblée Générale Ordinaire sont publiées au Bulletin

Officiel du Conseil du Marché Financier et dans un quotidien paraissant à Tunis dans un

délai de trente jours après la tenue de I'Assemblée Générale Ordinaire.

à Un relevé trimestriel des actions détenues est adressé à chaque actionnaire sur sa

demande lui permettant de suivre de près la valorisation de ses titres, les mouvements

sur la période et le chiffrage des performances nettes réalisées. Un relevé actuel de ses

actions détenues peut être demandé à tout moment par I'actionnaire auprès de son

distributeur.

à Tout événement nouveau concernant la SICAV sera porté à la connaissance du public et

des actionnaires conformément à !a Décision Générale du Conseil du Marché Financier

no 8 du 1er avril 2OO4 relative aux changements dans la vie d'un OPCVM et aux

obligations d'information y afférentes.
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4 RENSETGNEMENTS GONGERNANT LA §IGAV, LE DEPOSITAIRE ET

LES DISTRIBUTEURS

4.1 Mooe DronGlNrsATtoN DE LA GEsrroN DE Tuulso-EMIRATIe SIGAV
En tant que sicav autogérée, TUNIso-EMTRAnE $cAv assure elle-même la gestion financière de son

portefeuille-titres conformément aux orientations de placement définies par son conseil

d'administration. En vue de concrétiser ces orientations de placement, le Conseil

d'Administration de runrso-EMtnAnE srcAv a désigné un comité d'investissement composé des

membres suivants :

Le mandat de ce comité est d'une année renouvelable et toute modification de la composition

de ce comité sera préalablement notifiée au Conseil du Marché Financier et au Dépositaire.

Aucune rémunération des membres du comité d'investissement n'est supportée par la SICAV.

Le Comité d'investissement se réunit mensuellement et selon I'exigence des conditions du

marché. ll a comme attributions :

à Arrêter la stratégie de gestion du portefeuille de la SICAV;

à S'assurer de la conformité de la répartition de l'actif de TuNlso-EMIRATtE stcAv à la stratégie

prédéfinie conformément aux orientations générales de placement ainsi qu'aux

dispositions réglementaires ;

à Définir Ies changements à apporter, s'il y a !ieu, par Ie gestionnaire de TUNIso-EMIRATIE

stcAv dans le cadre de I'allocation tactique.

4.2 PneSETTTATION DES MODALITES DE GESTION

4.2.1 La Gestion Financière

ruNtso-EMIRATtE stcAv est dirigée selon le processus d'investissement suivant :

à len rrepr : Le Comite d'lnvestissement est l'organe qui veille à la mise en æuvre de la

politique générale de gestion. Sur la base des différentes analyses et propositions faites

par les membres du comité, et notamment des simulations qui sont faites sur des

-*Q-u,
t ,*,,rr

I

:,
(D

,'û Iie l



« portefeuilles modèles », le comité décide de la politique d'investissement en matière

des différentes classes d'actifs.

à 2erur ETAnE : Conformément aux décisions prises par !e comité d'investissement, le

gestionnaire de ruNrso-EMTRAnE stcAv procède aux allocations concrètes d'actifs.

4.2.2 La gestion administrative et comptable

TUNISo-EMTRATIE stcAv assure les tâches administratives et comptables suivantes :

à La gestion du passif de la SICAV ;

t La tenue de la comptabilité de la SICAV;

à Le calcul de la valeur liquidative de la SICAV et sa communication au Conseil du Marché

Financier et au public dès son établissement ;

à L'établissement des états financiers trimestriels et annuels de la SICAV;

à La préparation de toutes déclarations et publications réglementaires;

, L'information des actionnaires sur la gestion de la SICAV;

t La production de toute information et documents justificatifs réclamés par le Dépositaire

pour lui permettre de s'acquitter de sa mission de vérification.

4.3 Descnrprrox DEs MoyENs Mrs EN cuvRE pouR LA GEsrroN
Le conseil d'administration de ruuso-EMtRATTE stcAv veille à mettre à la disposition de la SICAV

toute la logistique humaine et matérielle en vue d'exécuter toutes les opérations nécessaires à

la gestion et notamment :

à La présence de collaborateurs compétents ;

à L'existence de moyens techniques suffisants;

à Une organisation interne adéquate.

4.4 PneseurATroN DE LA coNvENTroN ETABLIE ENTRE r-A stcAv ET LE

DEPOSITAIRE

La Baruqur or TurutsrE Er DEs Eutnlrs est désignée dépositaire des actifs de la sicav, et ce, en vertu

d'une convention de dépôt conclue entre TUNISo-EMIRATTE srcnv et La Bnrueur oe Tuusrr Er DEs

EurnRrs.

En tant que dépositaire exclusif des titres et des espèces de runtso-EMtRAnE slcAv, La Barueue oe

Turursre ET DEs EurRars assure :

, La tenue du compte titres de ruNrso-EMTRATTE srcAv ainsi que I'administration et la
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conservation des valeurs qui y sont déposées.

à La tenue du compte numéraire de TUNlso-EMtRAnEslcAv.

t La garde et la conservation des actifs de rurutso-EMtRATIEStcAV.

, La vérification de la correspondance entre les avoirs conservés et les titres inscrits aux

comptes des actionnaires ;

, Le contrôle des avoirs existants en effectuant un recoupement global de l'ensemble des

quantités détenues par valeur dans le portefeuille de ruruso-EMtRATtE stcAv à !'aide des

justificatifs des avoirs correspondants;

à Le dépouillement des opérations et l'inscription en compte de TUNISo-EMTRAnE scav des

titres et des espèces ;

, La consultation autant de fois qu'il est nécessaire de la comptabilité de !a stcev;

à La restitution des actifs qui lui sont confiés sur instruction de rurutso-EMtRAnE$cAv;

à L',nf'rma''ï 

ïïïi:i:;i::::l ;,:i"::;T:i:ur s.n c.mp,e;

) De toutes les exécutions des opérations portant sur les titres et espèces ;

) Des événements affectant la vie des titres dans la mesure où elle en a eu

connaissance.

à L'arrêté périodique de la situation du portefeuille et du compte numéraire de la srcAv;

à La conservation du produit des souscriptions reçues et le paiement du montant des

rachats ;

t L'encaissement de revenus ou !e paiement de dépenses relatives aux valeurs détenues

par TUNTSO-EMIRAnE $CAV ;

à La mise en paiement des dividendes;

à Le contrôle de !a conformité des décisions de la SICAV avec les prescriptions légales et

statutaires et !a politique d'investissement définie par le Conseil d'Administration de la

SICAV ;

t Le contrôle des conditions de liquidation et en particulier, des modalités de répartition

des actifs qui doivent être conformes aux dispositions prévues dans les statuts de rurutso-

EMIRANE SICAV.
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Dans l'exercice de sa mission de contrôle et de vérification, et en cas d'existence d'anomalies ou

d'irrégularités, La Bnrueur oeTurursrE Er DEs Enlttnlrs est tenue des obligations suivantes :

o Demander la régularisation des anomalies ou irrégularités;

o Mettre en demeure Ia SICAV, si la demande de régularisation reste sans réponse

pendant une période de 10 jours de bourse ;

o lnformer sans délai le commissaire aux comptes de !a sicav;

o lnformer sans délai le CMF.

4.5 MOOAIITES DE RECEPTION DES DEMANDES DE SOUSGRIPTION ET DE RAGHAT

Les demandes de souscription et de rachat doivent être introduites auprès du siège de runso-

EMIRATIE slcAv et des guichets des agences de la Berueue or Turutste Er DEs EvttRlrs avec laquelle !a

SICAV est liée par une convention de distribution.

Les demandes s'effectuent tous les jours de bourse sur la base de !a dernière valeur liquidative

quotidienne connue calculée la veille et ce, suivant les horaires suivants :

à Ou lundi au vendredi : de 8h à 16h.

à Pour la période de séance unique de 7h à 12h.

à Pour la période de ramadan de th à 13h.

4.6 Moonr-trEs DtlNscRtPTloN EN coMPTE
La souscription initiale donne lieu à I'ouverture d'un compte au nom du souscripteur auprès de

ruNlso-EMIRAnE $cAv. Une inscription est immédiatement opérée sur le compte nouvellement

créé et porte sur le nombre d'actions souscrites.

Les éventuelles opérations ultérieures de souscriptions additionnelles ou de rachats doivent

être inscrites sur le même compte.

4.7 DeIruS DE REGLEMENT

Le paiement des actions rachetées se fait dans un délai n'excédant pas 3 jours de bourse à

compter de la date de réception des demandes de rachat par chèque ou virement bancaire.

4.8 MooaIITE DE REMUNERATIoN DE L'ETABLISSEMENT DEPOSTTAIRE

En rémunération de ses services de Dépositaire, La Beruqur or TurutstE Er DEs EutRats perçoit une

rémunération annuelle forfaitaire de 5.000 dinars TTC. Cette rémunération, prélevée

quotidiennement, est réglée annuellement à terme échu.

Cette rémunération est supportée par TUNIso-EMIRATIE slcAv.
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4.9 DISTTSUTEURS I ETNBUSSEMENTS DESIGNES POUR REGEVOIR LES

SOUSGRIPTIONS ET LES RACHATS

Les demandes de souscription et de rachat doivent être introduites auprès du siège de runso'

EM1RA1E srcAv et des guichets des agences de La Bnruqur or TurutstE Er DEs ErrlttRRrs avec laquelle la

SICAV est liée par une convention de distribution.

En contrepartie de ses services, La Bnruqur or TurursrE ET DEs Etutners perçoit une commission de

distribution de 0.4% TTC !'an prélevée sur l'actif net de TUN|So-EMIRAnE slcAv. Cette

rémunération, prélevée quotidiennement, est réglée trimestriellement à terme échu.

Cette rémunération est supportée par TUNISO-EMIRATIE SICAV.
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5 RESPONSABLE DU PROSPEGTUS ET RESPONSABLE DU GONTROLE
DES GOTIPTES

5.{ RespoxsABLE DU PRoSPEcTUS

M. Lassaad DELLAGI : Président Directeur Général de ruuso-EMtRAnEsrcÂv.

5.2 ATTeSTATIoN DE LA PERSONNE QUI ASSUME LA RESPONSABILTTE DU

PROSPEGTUS

« A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes à la réalité (à la
réglementation en vigueur et aux statuts de !a SICAV) ; elles comprennent toutes les

informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leur jugement sur Ies caractéristiques de

la SICAV, son dépositaire, ses distributeurs, ses caractéristiques financières, les modalités de son

fonctionnement ainsi que sur les droits attachés aux titres offerts; elles ne comportent pas

d'omissions de nature à en altérer la portée. »

M. Lassaad DELLAGI

Président Directeur Général

5.3 Respol,tsABLE DU coNTRoLE DEs comprEs
FINOR, Société d'expertise comptable inscrite à l'Ordre des Experts Comptables de Tunisie,

représentée par Monsieur Fayçal DERBEL.

Adresse : lmmeuble lnternational City Center (!.C.C), Tour des bureaux, Centre Urbain Nord -
L082 Tunis

Téléphone :70 728 450
Fax : 70 728 405

E-mail : faycal.derbel@ planet.tn

Mandat : ExeRcrces 2013-201+2015
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5.4 ATTeSTATION DU GOMMISSAIRES AUX COMPTES

«Nous avons procédé à la vérification des informations financières et des données comptables

figurant dans le présent prospectus d'émission en effectuant les diligences que nous avons

estimées nécessaires selon les normes de la profession. Nous n'avons pas d'observations à

formuter sur ta sincérité et la régularité des informations financières et comptables présentées.»

E-T&r(}
§ücl6té dExpertise
Inscritc au

lnHrtrLhnal Clty Cenhr - Tour des Buruu«
Cmm Urhrln Nord de lrnls

Té!. (LG) 70,ngfr§§,, f'.ml 70,llS,{0S

5,5 Respol,tsABLE DE L'tNFoRMATloN
M. Lassaad DELLAGI

Président Directeur Général de TUitlso-EMlRArlE slcAv

Adresse : 5 bis, Rue Mohamed Badra - 1002 Tunis

Téléphone : 71 LLz L60
Fax : 7L782 430

E-mail : dellagi@ bte.com.tn
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"F+ ét -*rtt o!l^'';

,rJ-Tl Lll'Jl crll ill+À .3.1

;**ilt3 ô1l.rll dst+ çl.,Êel .4.L

ô-;lr!l oËl+. çl,ir-l ,1.4.1

.,üii.tl ü.ll .yl.l ûli JL.Si..Il is-É cJils ;*,"all3 ô;1.{l dst+À çl,Êr-l i.iJEJ .2.4.1

.,,+i:..11 oTLll .rl_,,Éli Jt^3LYl ,SJi 1§lr +i$3 6;lr)l ,J+^l o-l-r=Yl cl.-ao!l Cll+ y

,I.I ,yll Éll Jritsïl is,^t C1À .»-lll3 i-llrïl dst+À çl,bl üJL ct" t*,-,rt*ll i!,isl Êli .3.4.1
6JÉIl ÊùËJl ÉlJÉ-Jl cXYÂ JilJl
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.9.1ri É,tsJü o! ô-1llTl u-l+. çl,^Jecl crLr.tü pl .4.4.1

tt um + (,jJl ÉtsJ'.ilt *j i-;tlTl ud++ u-+du!l u.l3*iïl ge Orrllsll iJgJ3..11 .ijl& .5.4.1

ÉL.!,,rrll il+. .5.1

.cj+-! d.-Ji 't.,ll ,;r-i.-i i ilt^.lt -l ,cl-;! 4;-lJl el-rÉlt ii;o *:.crrr r..,li+àrriSi

u,'r-É 1082 - .JHII it;,Jt -lS-*ll r çilS^ll eJ+ . Jll- *# dUJSUJïI Ë-1Lc :OllLIl

70 728 405 :erstiJt 70 728 456 ;r-itt6Jl

faycal.de rbel@planet.tn : +-r-.r:slYl +-»ll

2015-2014-2013 u" Lll ûlr]^Jl ; Ë.ull
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,:!
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qlt^ll UÉit/âÂll .2
uii.âll .1.2

.,t'Ull , ;r. l1 dr -É cj- crl-,1 crli -11^ri-l t(-É o.l el-;trll3 #S ülS*-

, ÂJqJîtl c,qâi .2.2

i..t4 Llt-ll \rrl-,,-li ilài.- üJSi3 .+-,,il| ûÉJ+#Lll 3l rJ*JJi,-lt ur-l I rYl Jl u',LTq ic+-l tlt-lt-rll3 cr-i üts+-
iI§ tlit J iJjJl u. fuJ*.-.;l e_rtt -21--rl Çl-tüi-l+-,;h.ol sl+Le lelld J âlJJl Ll.,lr' i g;r crlu', Lr iilL
ilruJl ,+lt"Jl jl-;3Yl çÉ ,t'L;!1 , itl'-9ill ci.r..'ÿ uaré.= 3l rc-,| 3 -2L=r)J €p +t ,!Jt ,-,,t Ër.1 Jl ùJJX

. ,"#él ,fJSj.ll ,sli,ll i!,[*ti*^àlÂll 6tr,-Vt-; ,J-llS cl.,§ u+r s- iS3

:.+l$l Jlji-,Yl ôl-,Li »s Ér5 âSJ"tll Jl-ii-Yl i*,Ll- Li" I â-;l.rYl ,J+^ eé -l

: ,rr c,tr*lt ,1. %80 s%50 e C

.il3Jl L3'rs ,j*.àl tpt§: È:t J -+EjlX i!1ill ++-lilt 3tl.1 €

gl'^; kl _ll(-)BB,rj.rl , ilr. 'r U tr.,lt -,f-..r| çlJ"iLla;1.:. lcrlLc trrl.,i +pli-,, ,r:t €
.é

.ÊJ^rll -,1L-:l çt-tËLt";;1.:"-l elt+Lr t*rl d cll+.lS ÿc ô-;.Lan tpE-) ct-:t €
i.,-,: 3rq.s Y Ot .rJr 4;ctiJll â+I1-ll élJJll *t' ,rft.;J1 , ilL3$l d.rl*.*rj. uræ Jl il*,| (=

.tui.1-ll olr3r;3Jl L>"%5 éJ"-il| ' ;lLrIIt

: r*r otr-.ll.It .r. Yo30s%0 U C

.âlJJl Ll-,;r. î dr.ll ô-u*o! Ltr drl\i... d:.o3 iJ" L .!l-,ul €

.(*)F3,r.irl ,tr. rU**rttl ç_É_*lt ,slirll TLLIA*-àtÀll ül.r-!!cJ3l.r:ll;ù.Lir.».d.rlri.. €

.i-U!,." +$; &u ,Jl_rl os rJlrr+y'| U%ZO C

î.rr.rlj rl;ÉIl ËJs! J $tissYl Ébf.e e+ eru .3.2

.2007 L/- 07 d e-rI cl;r-&ll ËrLcf 3 '-rEiSYl e'qLc elÀ F

i,i*i.alll 4'$ çLrdrl 4-.1ÀS a*-,rSr J ç.lti .4.2

iÊLJl ,*: ü*T.--ll ÊllI i+-Xl+ c1...* e-"^lJl es,lJl ;lo L^+ll Jl ü$Yl U'" 4li I !^+ i+i,-ill {a1i '.'"Î-i
.gL,i^_,r _Xn, ,tJiil â-.,-,ilq l-,+L t$t3ll ,.cLJl 

"Jrl 
ôsl3Jl e.,.-.Jl 

Ê11àll 
i.+-,Xt+ l;ê irrl3ll

â-âJJr- fu"+ iii.-t i"i, J§ ,yul ,JÈ i,,-+ll Jl üSYl ,-l^ â--,rC. t+ ,J^,:t e!Î cJ^S el-.$ll â.rLcl3 r-rtiSYl erlte a::

.(el».:-,li ,Jf.qi..1-»-lÊrr)LÀ-tà) qigJl-- \l ,J.L"i=l ül+lç.àii^ll ÊC!le 
lt" i

.âljhj^ll ê{*!l JJ4 â-rÀ, LJI crlr-9çfl L$ i.^..,â AIU i.ii.-$l i^+ ç31;

-»j_l _ll_» 4IJ+^à.llJ dlJl \s+ f_ll;lt +#-lJl -yr,],-ll â-,-1-l d^*ll h f-.rt+lt q*Slil lËil^ crhi-,ll eli.. ÊJi, ê
élJ,ll qf ,ft.+Jl , itLjill É.,t*.,-d i"!-,\Jl J#l. ll ,rfc i§rt-- lta ,jl'Lll 1999 ç'üL> 22 é Ë-l-l lt tJ" tJl

: kr. -JS.lt+ r-r-êÀj ,irltlt

,ilrJl tii

.iJ.tJl üJ"Jl dcj_rlslli-lr.lill 4ljJl ,J+,r â-;r.-Jl crti.:.^^ll 13lri^.(AIL" ll .cl ,tliJl Èlti

.,eur.: G-lU qf LJC. ! d,r-.;r^,,, l5l 3l ,r).1.- ZÿydJlS l5l éJ^Jl i^* C

.\É§Él è-lU i.r.o 
-,1.r,1i.^ Oé i*-lC. t+ Jr*.r,J 3l dl)-t - t.*y üS3 C lil eEi§Yl ü,"3+ C

U di.J J .ütisi-,Yl g+Jti,ri- i$+ü,"11 ËJiill ,rJc rl.l;i-,Yl Jr*,, 6. L-ltL üJill t)A :
ué.S éll§ .el+ I ejd dr§ Jts il1"S 4$hll dlJ,.Yl i;-*t ^ 6_,r.:+ I Al^i.- Ë-j-"i

.i#-,LJl 'r.JILitJl
FITCH Ratings L*-lr '-ii-i sr§ (*)

i++fXl gUlS^.1.
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,-,îJi lil , ri .,lt db\i-J æ yy,- \*,,t.,.i ,Ji.: OI sLnËYl drï Y J üdl i4$J üS.J Y +iT ,S U lil iJ, lJt :*$lt+ C
.,...r*.tr^Jl y il,r+:ll 4!JLI| t,l.". o+IJl i"#11+ ÊJ$Xl üi üJ..Jl -i-l-,,!

,jJ.Jl qf d3hi[ iL.lill J 4+-FJl ,J+ .1. ËJr.-^!l cJ,i.i."^ll drhi-, 31 [ti-;Jl ep -,,-,+., ùl ,ifu oil-t ,-. çYl C»+ ,-*
.l-!r- ËJr.-.ll ,J3L".ll d:rqLjll -üte i.+"l qf e§Jl ç1 u$:ll JSi üS.J â1" lJl â^,i! U" tll

4+_FJl cjp.r. ËJr.- ll diisi..*lt erl.:i 3i tEjl 4+S ,.t'.È\i§l Jl ,-,ltJl i ç.t Ë-ülill i+"1 i gUüJYl ul

Jl çJ. till ,Jç.-ltË.ülilt i+Jqt'\.àtiiil ül üJ-qf .aarilt ô-üUll iL.,1 ,.,."-i-)r.-..11 4+lul ü#l çt'd-rl$Ii!.till -l

[r^o1 ,,,,'.i_ri .t' i,ltJ| Oir qt' d_rls[il,.li]l , olj.lt cJ+ u. i-;r.-..It diisi,.*ll ellrr-,3i 3t3-jl i"S,-t' twtl
.4-J.ill Ë-ülill

.ÊJiiîl e_tu i -rnl d)' ô.lJÂJl i"J$i.,*ll o+"iill c-rtiÀrill üi#â.: ,*f t$Ji-Il QJtll+ e*lt ,lUll

Él3tl u^.hJ ü^.àt Ë-,la+ i+"lf r-i;c J 4+l^,ll cr\t.JtJl .,lÊ dql#Jll li14! ÊJ$ll jS:; ül ','îJ LtÊ i'L+
.fuJli^Il k31," .E -l UJ"ll .!l-,,:Xl çfÇl , irl^,.'rll e!\*.,-d i,l" lJl

.i_,,g13^ll 3 r-9r_/l ,&,r- 4c âl3t .ll l-3;r- i-,1r.,-,"11 ûqLél ôL.*,jJ -ütÊ i'+.'r Larl-iel ,.r+Ul üJJÀll â.+,.l ,-Sl-É

.i$J in+ e,.,=L c-rlri...ll '- ÊS

.âi-i""^ll * srii.., o â.!d..ll .ülCl Crt 6." er^..,Yl i^$l! r.ji§yl e-lu .rt' 4+riilt d.qLél Ë,

li.attt {.n;â J,tl QJL J CÉt-i .5.2

-i_»L _lil-l ^+yti 
âLi-l U+l ilt.. et-ii:-t, â,--ll Jl ü$Yl .r^ i--,,Ct dJl pt+i cJ^S ir$.-ill i4$ ê.1 êf

.ûl-1L!13 U--É uilS# -r+ I drlJ-Yl : c»-r u\ eiYS, él#q& élllJ 4,ÉU3Ll

.irl" tll é-9*.ll 4ld ii^^.,-tl 4+J.'i,jJt+ t+.g k+l-,r.! êï L.S

.4ut i$.-iJt 44É Jj ËJt iyl ü;cjJ ll -,,-i ';^lt ,Jc .,+e (i*i.:ill i^$ Jl Lc+ i-lti)t 6+:;$: ri à\,Js i
rl;$Jl ôlts! J ïtiiSYl ôF.Ê .6.2

,j- ll dJ-r ü= rr. -l Êrc, ) tuà. Làl +J1,..,-^ qi -. U-l c.rl. i;i.-tl â.$1 \+Jt.,* el-,fiIl Ërtc! 3l ur$Yl c;^l Oé
.(e -r..r=

.tÀ_Jpjü i_l il.-ll iiu i4;Ë Jrl ,-*Li .,L élli I lS l+J*-: el;,.'i,ll ËrtcJ-9 ui-isYl S

rly'Jl ôrb!3 çt§STl ''!âJî J iÉt"î .7.2

4h-rI çil1 crl_j'"Yl I o.y c\ crYlS3 éI!..\+^î+ 3 Érl.;trllJ u*iS dt{+- iSJp.T y+ ol-*ll ôrLcJ -e 
uff3SYl c.t+tt Ê

.ëj1r, L§" tiil -üjü^ll dLJl u,,lJ Éli Jl-3i-Yl is; *
. iJjull crtl3lt l'l.,r 

"J' 
4..-_,,C. ! d!.,11 ft+l cJS rl;r.ill ârLo) 3 r-rljiSYl erlto ..l

.tJÉl i+l-ll âelJl C Uq.- âj^Ëll i.cLJl cr. i,-.lt ÊJJ J) üSYl ÊJJ o^ C

._,,$11 . à. ii q ,rjt t-t+.- a*IJl i.cl$ll rJ,. ËJslJl â.-Jl Êllàil i.+*iJl+ G

.lJ+là âr-l3Jl e-cLJl Jl t-rl,é âj^l3l âDl*,IIl uÉ ri-à,._) J+"T Ê\Jàll âr..,:l! : G

' fufu'ril t+ fCl t+iJl ôùll .8.2

l2ËyæIo C:S: qgrt -1;r "41àê l;rr Ër^ ,fl Ê.#lt É» Y -l Ll-rll ,-;"+ ,:*.atJl cil.,ll.lYl3 U*i ülSJ* 
"J*j. .+Eê;rl rJ t;É
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rrdrlll;TlS cl;$ ül <t *t' iSy' J# .iJL .3
qluJt iilt ê I CuIll e;u .1.3

.J+^uiJ 3l i ç{J- -r el; ËJè qf 4rllJl âr..Jl l$

.2007 J,,.oÀ*,J 3 I ,*r r',c i'rl-9 ran";-L ê;u u^ ÉlJ'.Y|., o-J çiltt d iJ'i 4J]L nt* r.J-ll c,lq eguS:-,l i.t-+J

4*t.Tt ltg,atlt {+1â .2.3

çJtj'+*.,1 i"++ e«+ 10.000 J! fÀL-1r{r 1.000.000 ç drl.,lLeYl3 U-3: ül+-J qrl^-Yl .,JLll^.,v|-, 
r5.

.r-rtiSYl $e l$i J d.lSl\+ b-»-»: -l \rr.lssl is r-l3Jl Ê,J -lQr 100

rl;ÉJl Ërbl J ïtjiSYl crbl;p! S t SJû .3.3

.r=ll Ër"+ ,-iiSSYl Sc Ê#"Xl ;r!l .r.ull r:-

ç.rtl ot_.,Lyt I u--f eli oYS, é!".1+.ï+ _e trl.[-r)lg u"iS Lit{+- âSi ++ ol+ill ôrtof 
-e 

uiiSSYl .J. tt" Èti-l Êi
.ëJ3» â+Itiil Éü.ll ditll u*iJ crlS -,f-3i-,Yl iSJ.-i 6^ 4I+;l

Êtü! 
jL ârgs^lt Êa*!l d*+J ê..; ; ..rlJ.Yll u..ii üts+* is-.JÉ *i;À g* eJ çt*^:r. e+ ê c-r. 1-^"s ' -"ii< nll uSJ C lil

...-rl-"-lt L,^r+ d+J ii=Y el-.f â.:Lol 3 t-r. EiSl d.t cJS .-léUl ,-tl-^.^Jta r-rtiSYl iJ^t

iiL,lt+ 
"&-ll 

tjlt .J+ .1" Ci çKl eiü# -.+i ,l-JÉ ËrLe!-e çEiSl iJ.Ê dS

.hii Yt t-r. UISYI 4+Lr e. Y -llll< crlr§:SYl ;-.;,ri','iJ

.Érl_.)LYl3 U-J3 Lilsr* Ëritil iJ3;-.J4 tJ.r l(ît..,ï ul iJ+J r-:.ljisl iil^c ds

+tJ.^ .J* eltr gi. rrD\-L:t i.^-_,,C. q g1^' ,r+1 âj)t3 ,-6J,+ Y d+l or Lrrl;É :S) "-: u'rll e*!l èl+^ qr^"i t;;';
.é ,-L-.-: 31 

,gl. iÀ-,lS clJi Oé 3 cly'l ;rLcl

f§t iJ.,ll èl+. J ili.-ill i"+ I trili rtJl ,l is:S^lt fl*Yl rrc. o#J \ixlh lJl-.il Ê6t,,Yl ,J^1- J! eir"-i.ll p+- 
."1_.yilit.Ot 3l ,-rl§SYl 1il^" jf .=:! g-1U ,-* â--lA cJ^r pt+l i.-,^i üJË çl4j^ d'rcrai 9i +r1^.,- Jl dilÉl Ê

.c»ar.., J1 dr"*^àJ +$l-r+ cl_.;..ill Ë:lcJj r-rljiSYl o!].' et 
'3i 

c,l-,;t-)llS o*iS ütSJ-, K-* e.1+

.rJà.c cri-l -l e-lu ,.+ 
q:jf ,,s Cl Ét-.frYl3 U-S dtSJ- f<+"i »o fig r-:l*"s ' à'T(r âJlL ll pt"'" I Ufu

,f C-lylr Z11l4j-l 83 r.:c gs,rtill ,.5*àS.+ ;-2rUl .,cÇt uiJLél ôt-uÿ il+^ A 24 dill ÊtS-Y tiÈ
Lfirr-f,-yl iSJ;l Ë;lr! uJ+-l gS.; , {$#ttll k-J.-i J ii-)ll u,.Ji.-Xl{ k Lj! J te+Jôii i t S 2001 a$-n 24

.ôL.t*âll +i; ç1, .ril .r+ él!r; +iIy;..i.-+ -;lr^-Yl crqLo, cl;Éll ertoJ crlLc éJ,l -uil^ll ditJl ui.lJ

:o+l$l ùYL-ll i i-1.- -lé-ll ,i*l'ill Jl ,-»Xt ,-S+-l

,4ll! ,-,.' 'lâl a;rtc »o .-ilJÈ C
,rc-,!t çt\- â-L-.4iLl U l1! G

eË;Oli ,-!-,! i+ü.-Xl i"+ +s: Jr'j lil C

,a;rhJt -i_l_lLll # e<*Yt ê# d.§lS^) el;Éll ËrLcl cll-rll éi$ jll+ li! c

.(cfll ôrte) e-\-,i11+ ) -lL+. 500 000 i- Jl dil.^ll u',lJ i.a§ r'r ' À:'il l- lil C

èrh êJri t^S.,jC,ill ,,-,.tl-13 _,,1_»+,J+l ü_1. â.,l.tll éJ-Jl i.lJâ f»h JElii^ll dilJl u',,iJ c1l5 -lL.:i-Yt iS*,fss
ü,.,rll .lrl n*-.,-,ll ôJir.ilt+ , i*rtr 4ill\ ô;rls L€, , ô.s13 c,*l.* ücliF.-+ È)u ..-hJt dJ' d+î g3.r #^aL"^ll

.4+lUl

cÉ cpl élli d t\ Jtii I ârlll éJ-Jl i11l è.! 1-63,u^. clll ôrLc)3 ,-rl§SYl crqLc üUii-,| g§ gl ','u
.\ir.L 6JéJ^ll.tt-Éll
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-.,

-

-

Jrii.ll dt ll ,yi-l ot3 -;Uo3i-yl ÂSJ,.i &tS t ,V\ .4.3

ô»1-l ,U,lJl ,jJ.Jl i!È Jl el-!t pjl,-ll3 tjy't iJ3 ca 4+.1 t.y'l iJ-e^o g.r r3l-,;lrYlt t.lrj.lÉ ütSJ- âSJ"i d^.ll
Ë;lr)l UJt+- .15;1 . iJ_,f.o,o3 rô;lrYl ur.l+^ eL:cl _,,_»î _, foL^ll c.,t"t rjl Ë.ülil n1JJËàll3 s Él-I*,,sJl çr§l-r

"r!r"l 
A---.i.^ll crilt-S.lt J 4JilJl L.t§_!l-l c,ltji.yt +Sl_* üe dJjJt ;_.p.i3 e;Jl3 tk=.iYl drliijl LIJI *L$ll3

crlchYl3 â..-tA crY3l.ull iJ3 cj ç âL;Jl crle,lrÿl cJS: â-;C! elJ.-3ll âJ3.cj r3l-1LTl3 u-gÉ ülSJ*
;rs.ll, i-ti^ll ilJél I cÉé â+l1-ll ülJJÿl i---sy3 iJ, tll üJ-Jl ilJn Jl Ë-üL.ll , i{,[-.o"ll .JSl Le iJ.-Lll

._rt+ _ri Êr--r -rl Oytr

.crl:1r;3Jt ct k+;lt é -l !"1* ,o).cl ËJér.ll ' iJ-,f-o ll .-i-"isl p!

cblTt eJ.s .5.3

,glil ciYlSJ él#.1+& 3 Él.,frYlJ U-S üt{+* rSJ"ï 
-,t+ k-r. ê -l e+* r-rt l-r-,fi c-rL.,- 

"Jt 
t*-. Cl+-,l!t 6Jf Ê;

.AJJI ii-Jl ÊLiiil ,l^ -x--il 
4".*À C!-lït ëjjll cJ+i ,s-! Y 3. crl-lLYl I u--É

.ëjCl e-ru cr* y 1tÀ:rYl ë-ru ül J! ËJLiyl Jr+i

.dh,Jl e+ ç_rt+Jl *j$l Êtlàill â.jr ll Ct+_t!t êË

l-rrlt 3 gr1oturll Li,,Je l"J.àCl ÉuJürâll .6.3

:,rJt3t J-jll "Jr 
b_,,_lf_l üri^ll clltJl ur.iJ islr -.!..ii-Yl âSJ..i LLii+ Êi.'llJ ü*.rt . ,Jl e»l é

crl-tLYl : c»,-É ,glii dr)ts3 e!-',,.t44 i,-âll J) ù$Yl .-* i--lC! dt",ll phl cJ.S Li.-ill i4, üJ,l C
.i+Il-ll üJ^Jl il;d ty-.,j| 4+-Éilt+ !.* tr-,ii f;3 drl,,frYlg u"iS dts+- ;si ++ -l

'U,..U iJ"lJl etylt -l t§rilt iJjl-ll etét J Ê-lr.'Il;tr.-)l Ë;S -r o"*i:tt .,iJl r.1. â.À§ il -F-É C
ASJ^ï -,.+-l crl-lLYl -l eÉ-1, ,shf éLr.r.tr.i,r jJü^ll dLll u*iJ eilS -,11-i:-,Yl âSJi ll-iil qlJnl *-rr:ll-l

.dr.tL U3.r 1-ëlÊ g)-tYt ri-rÉ J,.ii-". cJSl k Jrii -9 
Ol.;LYtJ U.i-rl '.jlS*-

iJS 4+U cr. L* lQ ot-Ii ,J+l i iJ" Ul ,jJ-Jl 4!d i+"..,jt qJ.l;lL d^l$! 4$)3ll âJ" ül ilrrll Jitl C
.qrill

LlJl i-"Lll .rl.i.tl cJ+ cjrlt È u* 30 ilJél 4+J-*-+X ç-,jt $ljl+ 4+rnl âi.lll élél JJt G
r;-3l r/ -p.-: t*"+ iig.--;r^sl 

"Jr; 
o+IJl üJ-Jl â3+d 45..,il q;É& d^l§l+ LÀJFjii é l-oS ,qrtJl

LLJI i.,t tf rË*rl g;-tti cJ+ clglt .rJ'L"r 15 I âI,.lJl ij-,Jl ê ê-,1u (,po elritl -x*f + oL-§l r.J+i i
qrHl LtJl â-Jsll rli,jl r*r o)trl ;_1§r"ll dil*,,Jl _.pc +J+ Lr iJLJI ét$t ;'.:u i.rte) êil t^S .aptJl

.;$Vt oia ,-i-.p u,.l-c.$x ill- *f O+^atJJ

,*É.J-j i -,1r*-: iy* iirJ-^- .*É_, ,iJ!l üJ^Jl â3;al q.-.,jl 4-ÉX! qrlJl L1JI i-,l+ll ÉtJlj -JÉli C
.qrtJl LIJI â.Jsll Jirl g* L_* 30 ütâL

Ë-,!ill 6.r^ .Jr k-§-= 3 +.a;,,i elt o*.,.U^ rJa ajS.i ,.,ll^ll .r!" *t ,* ,JSl Ê43}J çDl c-r. t*,,,r. ' i'T( cJt-.-,,j e
üJt gn,,,l1-ll ric sr].,.., i.l§ eJr cj-..--ll g,. epL.* dS ü*S'"l .Aii=^ll 4$1Jl q.r3r-,,/l -ri. § J)

.qr!_lt tj-l^Jt

_,,1ê'îil éllil -$ü.ll dLll U,.iJ ol5 -,f-.3i-Yl âS; u--+ rlr+ &r- dS üJ.ÀlJl J ÊJ,.,ll èt! é C
, ilLr$l ÈL*,ÿ.rJr fu-,;tÀll ,tlJÉil+,jl'i^ll s2004 r!-Éi 0l çttr 8 so iJ"lJl üJ-Jl i'1"rd ÊtJl

.l-€jD ËJ+j.ll ècyl dr\.s,l3-e ktLfi Ër'" cDÀ t'JrUl ülJJYl qt'.fÇl
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i1+ejJ"ll I lsl tJCl 3 r.i7,ai.lt+ dlr- CrlJLi_;!, .4

crl=pTlg cÉj LitS+* çl , i, rtl Ëgil 4i."JÂ .1.4

,J+ .1. Ë»s..ll , irl'rlll ôk+. ! li$ élJl -l Wh- ilài-- d dlJl ,-i)-ill crt;LYl3 u*S ütSJ- iS_Ji.T Jlll
.Ë;l:Yl uJ-

:*_rSl sJYl rl,"àc!t C, fuJSL Jl-ii-,t ii-l crllLïlg cÈS ülS+- Ë_;lr,! ,-*l- ;;c, , iilrlÏl d,l-ê-f Ë-+l

.+riill âIti ir-13 ii- ii-Ill àiÀ ils),.- ÊJ$

.i+Xt 'ln i+§-É 
"J' 

iJh LiJ,^,, J#rü d$1ïj." q.lt.J Il J Ll.lll ,jJ-Jl ;"+n eL! é
.bcl.àcl JJÊ.I Ji'ii.Jt dl-ll gnl_; c.,li Jl-:i-Yl isi di^=ï Y

.â.rI" lll lliill çb_H -l .l-rJl -i;+L 4+àSJ la 1.,."-_9 !J{." â-Ei^ ài,-+ JLSi-,Yl o+t tW*l 'i*+
.-'irü.ll LjLII u*iJ crli -lUii,Yl isJilAil-ll ülJJll ,Jài-^,,i.-i-)^-rlt is"r:l;É-l +r.: C

4*,,1+-ll t+t 1i+" i.r.rr-ll .++il-rî-,yl 
1.e " rrl-,;trYl3 U-S ütSf-, r' (UrJ+J.o ëj-9l é+tti .5J. U ,',rTïll C

.dul ! ç_j+ll ôytilll JLiLll Ll,ll

.êJiél 1§JlJl*l 'lt! ,"1r-i-t,-iJt cJ+ .x -*!t ei li! ÇlrrJ 6.Jll crl-rrtiill Lt.' C

üJ-alll qIU:t 6$i .2.4

gJl,df üJiraSll .1.2.4

' âl. Ul ,J-l-*.ll t.,. ,r cll;t cYlg {#Ji ütS+- iSJ,.,iJh:

I ù!t-.: , ili:. , .rl*,I "Jr 
45_l ,-iJi.iI LlJl 4-,çJl ür+tl .,lÊ Jt-:i-,Yl AiJ J{*",
.e+X-ll ülJJll J.il--^ e il; *lc r;i.tl eU-,f^ËJl i.-l^-l âjslll

.d.rlr3çy'| gLrÀ, ilî- o rr4+ Ln+À Jl-11,.Y1 4*,Lr- ij-lll ora _,r_,rii

âlii^ll drlJlê t-irJ" crl"rj,;3rlt , tru,:, Érl-;LTl3 u-j r-itsJ- t(_J"T çJ^- ,-iJ"-i.ll Êé F
\t

.JLiî-Yl âj-l , i-lt ü.

grr.*tr.Jl-9 çllr)l ü'Jré3ll .2.2.4

: qlHl ç.i-,I-.^llJ r.ctlrYl e;"-»-:Jl i"ç.o+ Él-,;trYl3 U-JË ül*- e;,
,ù+.alJl Érlil.,,,r. ,s1..,o C

,ÊJ,.-Àll 
o.à 

üJ.ill C

,â.*,tJl él-,^ C

,Le p_ryJt J 4+JlJl ,jJ-,ll i.+a t\!-l i+i"-ill L$ uL"iàl C
e -»iir..[-.ritr c-rli -11-3:-,Yl 

isJil q:-Jl-l4JiX]l âJlJl p:l3sll rlreJ C

,i-u.r '.iill e[*,ill J g+_tt -ill 6;.+ .lluf C
e Él-jrYl3 o*j üt5# iSJÉ ,.,1. .-i_r;ll éJI+ ù+^rL^*Jl ê)\ct C
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üJ,.alll !lr,'J d él üt*.rJll .3.4
o$.Jl ii§ \t;ir r.-Ë a;rLJl: r+-*+ll .JiLJl ds -*-rl ,Jê JittJl dLll urlJ dlli Jt^3i-Yl ,si ËJl.:l uJ+- Jt+"c

; la;-, Y , .-i-1.-ill iJJJJ-àll

,L_.$l ËstiSll r++.1 üt*l -upy C

,i..i. K 1*iii üLJ -1;s-É C

.63)t^ê1.æL"Æ C

qJ ttJ.ll3 .l*iill dtâll o.1.tÉ13 ;Li3*Y ;SJ-i i1ri L-,i"ll e.l!, Li3Tl e*.ii ,4.4

l.l+ c.,.:i ir§, tSl *.'5J.+ 4liJ Jiii^ll LI-ll gnÏ-; crlS Jl-3i-,Yl iS-,;,i drl.:3,s.s,o 4+.J t.,J ll crl-1Lll3 u"r-É éh üË
. drlJt--yll crr-r, üLS"i- iS-É Cp-l

:ql$l ek"l! crl-,;Lll3 u-1ll éIt+ êll-àJ , crl;t-rïlJ o"j$ çir (J * .Jl-rl; cJl$- ,+.1 t.ll +îi.-r-l

e Ç_2lrJ3 ++ â-.-rll âJ" lJl ;11-1-9Yl 
"Jr 

ÂJ.iUl3 Él;t.lTll U--É ül <l* drl$- r-rl*,r ,rl. ,o e
r f.rl.)LYlJ U.$ til (lu 

ç;-lb r-r!' ,rl'.', G

rg^a,-l d.'L.l-,,s+ :.1+..,.1r g1f rI.,lf, Él',LYl3 *;:IT ffiili ËiÏi: :
o-3i ül (J* âÀi-- ç'à âSE^ 11 gr1ri..,ll dl^ti L'--i ol»J ,-luU clr ;rg3Jl gtsli^ lt +pl-r^ C

64fi ,.,jTi 

"rll 
,.,1iilfull ôreL...r Érl_jrYl3

r Érl-,;t-.rYlJ U"jj r-it (J*l i,.-lJl crlri...ll çl-"s .11 ç-,rl+ll ,-i...,'ll i k!+J3 ,llri.JJ r-)+t Ê!Êll C

6élJi J.Yl ,Éàf+ UIS ert-j-.rYlS cÉS ül{;.J q-.1J1 itylt "J' tyf)t C

, Êrl-,lt,-rYlJ U"jj ül <J * âS-,;"i c.,Urü*:J l*ü 4l drr,p ,r:lt crt:.n r.ll Ë:tcJ e

:ç cjt+ÿt çyi *t' Érl-.f-eYl3 U-S ütsr* Ê»l C
6\HL-,.1 4-EJÉ..-ll drhLJtr;tLi^ll cr§L*ll €

,dtj Yl+ 3î crluJq iiLi^ll a\ir Jl st+I^,ll cjs €
.4li+ & kl er:S L ô-;r,- d Érlr.i-Jl Ë1+- i IJI+ '#ü dS €

, rrl.,lrTlJ U*iJË ,.jl (l* J1jLYI âS_JÈil q,_lt+lt ,J-,,Jl i_l crlrr-,ll âlài-. i ç-t-1. , i.T( C

rcl;üll Ërtel $l-u r;r-,i , *l-rEiSYl d#i l- ,rl" âJàiUl G
, Érl.,lrYlJ U"iS ütl;.* d[-ll u*lJ dJli Jl-:i-,Yl âS; drhi"r;iLi^ll , ;J-,!-.o.oll ë.-l e+l-rll uà$ G

,g"ul'2"11 êlj.t C

, iJL g,. Ër.r--ll Jl-iLYl i-,t+-,_l êlJl Êt§llJ 4S-9'ltill q+SlJill ê^ .-iJF-i.ll crlJlj ,-}l.Ltl +Sl-r C

u-,o ürrr.*r o.,;-r$r ilr e r*,.r* .,.^r .,.*;Ëît: #"ffiÏ fi c
.ol;Le)13

: ê L qlo ù+,li i$l-*ll i"{"1 ai-,-ll- -,,G1 i ,rtilL-- 3i crY)tit rJ+14+.1 t.J.I d,,+I lil C

cJ^'pli ro

,4F.àJl 4+3j +t €

,È ._!l pro ô_2.ra d *'i.lt dlLll u"iJ crli -f-3iYl iSiÉ Jl§l €
, â..--tCt
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plJ.ill 6rlsl 3 r,r. LiSSTl +t!. ,rt§ é-t^ .5.4
4J+J ç-rll *l_,;L)l: 

"d-r 
e\ crYS, éb.!e j ÈljrTls cÉlÉ ütS+- lSJÉ -,r+ ,l-Éll ËrLcl 3 ufi§Yl crltc au

.ëj-f â+§liil jiiJl dlLJl u,.lJ crlS ,f-3i*Yl âs; *
rDti t<r.t;-l 6s-l ii-l-r* .+.31 iti.-J i4S Jrl .rLI "J' 

i-_,,C! d^,ll ÊUî dS elll ËrLeJ 3 ,-r. E:SYI d.Ut' Ê,
:U"ull cu_rll ,.,..rr éÉtJl ÊCt

.lJ+ts r+tJt 4et ,.lt d! Lr\'.. i;.titt {st*.tt cr &.+lt ÊJi d! dr#yt tJJ ir. C

.-,;[ill d..üj. d! L.l+- 4+tJl det*,tt gi. Ë.rrljül i,értl ÊtÀ:l t1.,ill+ C

.l=14-E ôrrljll iet ,,lt dl t t+,. i.j.titt iet-,lt gr 411àrl ** eE sJ! 41.jlq J C
t-r. tr,rll + .l+."ttl dJL .G.4

Ê.e!l so cl*+; lty ê.-l Él-,;LYt3 o-JÉ ütSr- eSJÉ ceJ , 
, 
tr( Jl e-! .-rL,s. e+ }3lt ,-r. Lï§Yl !L' d1c +-..;l,J

.ul-,,-ll U,.r+ d+J ii-Y el;É ËrLel 3 uEiSl iJ." clS . ,-,t "-ll trÀ çr:.$is^ll

g.ll dt+l .7,4

t ! é115J el_.gll i:tcf r-rl. 1J". C; e_ru ÿ elritl L_lC. ! cJ^' pt+i 3 ol*ii ,J*l i La:li rUl Êa1"ll O,J +-: e+
.é,IJ.l 3l ,sl. iÀ-,lg

tHJ ttCl â.."^.,3",l1 æîi éJL .8.4

.crlçl.:!l çt "i-\ _,rQr 5000 ç l3.rrs,4+Jt- iJ3,.c r:l-1L)13 LJ--É cl+ 
"rU+ tl+)l ciL.ri clrtL

.ai- dS tJxr qf klJ-,.r ël !^* âlJ *ll o:o r-r. t "isl pi;

.i!.,11 ob Érl_,[r)lg cr"S üts# dlL]l

rl;Éll ilbl3 gr. LiiÉTl +tÀ" ,rlq liS^tt d!1,,,,,..,3Éll 3güÊ jCl .9.4

4hJ çrll crl_,;L)ll u--r clr; crYlS3 éh".1+& 3 Él-,;t,lYlJ u-J ütS+* rSJÉ 
-,r+ ,l-Éll ôrtcJ 3 çtiiSYl crqto a::

.ëji liliil üiü.ll dil.ll u'.lJ ûti Jl-ii-Yl Ls; *
crl.rp. fl g. crlcl.rll ,-,r. l,".irLr % 0.4 r-r dr».s, 4+j- ëj-É iJ-rc .,Je crtrUYl-l u--f ,shi d..+ .ut-si clrtJ^

.Él-;lrYl3 u--É dtS1.J 4$lJl

.4$l dS tld i k1;r*î e, ; !.s ilJ.,ll oia çl*,ü:l ;î;

.ilJ.,ll oil rrt.jrYlg cÉ$ ülS+- d^=ï
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Ért4Lu.- tl qll+. ge 6fujl.*rll 3 ô-.;ÉiJl ge dJ3!*.11 .5

ôÉill gr ds+.".ll .1.5

gâTJl §."1 +.-lt
trl.ltrYl3 O-JË ül+- Êb -»- cr!. J

;-;ijll i.d,33*".c ,JLIJ €lll UéITll ôJ+i .2.5

oli -,;1^ri-Yl iSJ.ül u..*-,Ut .ËJl ; d^,Jl 1ç .9_,rhlt q+1i$l) ilJl Air.tt^ ËJ.iüll o\a 6r;l3Jl ôl+t -ll ,t-le r-!.^r:rr

;Ult ,nl, crli _1;ii-,)l âS-É urâiL-i dJ- Ê6aS= eu;l a-,f:-,,JI L-;Xl ôLJJl .JS ,:.;::: (:;.tt r..JUlt ,o1,
Y *+l â*àJJ",.ll erhiJ-r A!I-*J| ü-Ésjl éll§ I Lr-r*- ü-,,t I Ll" LJI l-6.it.-.3 eQc-23.J !.1 t.-rll-l ,iJ,j^lt

".11.:1r.rl JJr+ ü1 +:Lô .l^ lJ,(-., ü..-âîi

qêJJt rr-"J l+dl
ütsf- â1" lro, *#JaIJtv

dJ3H..lJl .3.5
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dit+1,,'rll +f+. ôJ+i .4.5
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I-+tt".lt

I

Ê)lÊTl iJP dJSr.'.ll .5.5

ç,â. YJI \-J J+.Jt
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