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SICAV LEPARGNANT

Société d’Investissement a Capital Variable régie par la loi N° 88-92 du 2 aoat 1988
telle que modifiée et complétée par les textes subséquents ayant obtenu l'agrément de
Monsieur le Ministre des Finances en date du 21 décembre 1996.

Capital initial :500.000 Dinars
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Registre de commerce N° :D 24159497 - TUNIS

e Promoteur : Société Tunisienne de Banque

o Gestionnaire : Société Tunisienne de Banque
Département Gestion de Patrimoine

e Dépositaire : Société Tunisienne de Banque

PROSPECTUS D’EMISSION

Mis & la disposition du public & I'occasion de I'ouverture du capital social au public et du
démarrage des opérations de souscription et de rachat des actions emises par
« SICAV L’EPARGNANT ».

Responsable de I’information
Monsieur Abdelmajid CHHAIDER
Tel :340003
Fax : 340014
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I/ PRESENTATION DE LA SOCIETE

1 - RENSEIGNEMENTS GENERAUX

Dénomination

Objet social

Siege social

Forme Juridique

Capital initial

Nature

Agrément

Date de constitution

Durée de vie la SICAV

Fondateur

Gestionnaire

Dépositaire

: SICAV L'EPARGNANT

. La gestion par I'utilisation de ses fonds propres d'un

portefeuille de titres de créances négociables en Bourse.

. Chez STB siége . - Rue Hédi NOUIRA - Tunis

: Société d’Investissement a Capital Variable régie par la loi

N° 88 - 92 du 2 aout 1988 telle que modifice et
complétée par les textes subséquents.

: 500.000 dinars, divisés en 5.000 actions de 100 dinars

chacune .

- SICAV Obligataire

. Agrément de M. le Ministre des Finances du 21/12/ 1996

. le 28 Janvier 1997

. 99 ans

. La Societé Tunisienne de Banque

. La Sociéte Tunisienne de Banque

Département Gestion de Patrimoine

. La Société Tunisienne de Banque



2 - ADMINISTRATION, DIRECTION ET CONTROLE

a) Conseil d’Administration

Président

M. Abdelwaheb NACHI
Membres
Personnes Morales :
Société Tunisienne de Banque
S TB INVEST SICAF
SICAV L'INVESTISSEUR
Sociéte Olfa
Personnes Physiques :
M. Ridha BESBES

N. Abdelwaheb NACHI
M. Abdelmajid CHHAIDER

Société Tunisienne d’Assurance & de Réassurance

du 22/01/1997
au 21/1/200

I
I
I
i
I

I
I
i

b) Direction
Directeur Général

c¢) Commissaire aux comptes

Monsieur Abdelmajid CHHAIDER

M. Mohamed Najib Ben SAOUD
Expert comptable - commissaire aux Comptes
Membre de I'ordre des Experts Comptables de Tunisie

Cité Mahrajene -
Immeuble Borhane 1
-App : N°2 - 1004
Tunis / Menzah 1

tel : 792 571

du 28 janvier 1997
au 27 janvier 1999




3 - STRUCTURE DU CAPITAL INITIAL

Société Tunisienne de Banque ’ 500 50000 10,00

S T BINVEST SICAF 2000 200 000 40,00
SICAV L'Investisseur | 996 99600 19,92
Sté Tunisienne d'Assurances & de Réassurances 1000 100 000 20,00
Société Olfa 500 50 000 10,00
M. Bechir TRABELSI 1 100 0,02
M. Ridha BESBES 7l 100 0,02
M. Abdelwaheb NACHI 1 100 0,02
M. Abdelmajid CHHAIDER 1 100 0,02
TOTAL 50000 500000 100,00

4 - GESTIONNAIRE

La gestion administrative et comptable de SICAV L’EPARGNANT est confiée a
la Société Tunisienne de Banque - Département Gestion de Patrimoine, et ce, en vertu
d’'une convention de gestion conclue entre les deux parties, dans le cadre de la
politique génerale fixée par le Conseil d’Administration de la SICAV. En rémunération
des services de gestion, la Société Tunisienne de Banque percoit une commission
fixée a 0,20 % TTC par an de l'actif net de SICAV L’EPARGNANT. Le montant de cette
commission sera imputé sur les frais généraux de la SICAV.

A ce titre, le gestionnaire est notamment chargé de :

e [’établissement de la Valeur Liquidative des actions SICAV L'EPARGNANT et la
communication de cette information au Conseil du Marcheé Financier, au réseau de
vente et au public avec la périodicité requise,

e ['établissement du Bilan , de I'état des résultats et autres états financiers provisoires
et définitifs avec la périodicité requise

e la publication des comptes conformément a la réglementation en vigueur et aux
directives du Conseil d’Administration de SICAV L’EPARGNANT

e Toute autre mission administrative et comptable de quelque nature que ce soit telle
que la tenue des registres, la conservation d'archives, I'édition des bulletins de
souscription et de rachat et de tous autres documents ou documents nécessaires au
réseau de vente ou a I'administration de la SICAV.



5 - DEPOSITAIRE

Aux termes d’une convention conclue entre la Société Tunisienne de Banque et
SICAV L’EPARGNANT, la Société Tunisienne de Banque est dépositaire exclusif des
titres et des fonds de SICAV L’EPARGNANT.

A ce titre, le dépositaire est notamment chargé de :

® |a conservation des titres et des fonds de la SICAV
® ['encaissement du montant des souscriptions aux actions de la SICAV,
® |e reglement du montant des rachats aux prix fixés par celle-ci,

e ['établissement des avis d'opérations qui touchent les comptes titres et espéces de la
SICAV,

e ['encaissement a leur échéance, des coupons, remboursement du principal et tous
autres produits rattachés aux titres appartenant a la SICAV.

La remunération du dépositaire est fixée a 0,4% par an de l'actif net de SICAV
L’EPARGNANT. Le montant de cette commission sera imputé sur les frais généraux de
la SICAV.

11/ OBJECTIFS ET POLITIQUE DE GESTION DE LA SICAV

1- OBJECTIFS

SICAV L’EPARGNANT, premiére SICAV obligataire de la STB, répond aux
soucis de ceux qui cherchent avant tout la sécurité de leur capital et des revenus
réguliers, car son portefeuille sera composé de titres de créance négociables en
Bourse. Son objectif principal est de procurer a ses actionnaires un rendement
appréciable et une liquidité parfaite dans le respect des limites légales et statutaires.

2 - POLITIQUE DE GESTION
Le portefeuille de SICAV L’EPARGNANT sera composé comme suit :

- 70 % sous forme d'obligations et titres assimilés, assortis de la garantie de
I'Etat ou d'une banque, émis par des établissements publics et des sociétés
tunisiennes, et ce, afin d'offrir a I'épargnant un bon rendement.

-30 % sous forme de titres du marché monétaire: Bons du trésor, billets de
trésorerie, certificats de dépdts et autres.

La valorisation quotidienne du portefeuille ainsi que I'engagement de SICAV
L’EPARGNANT d’émettre et de racheter ses propres titres a tout moment auprés de
tous les guichets de la STB, assurent une parfaite liquidite du produit.



II1 / FONCTIONNEMENT DE LA SICAV

1 - DATE D’OUVERTURE DES SOUSCRIPTIONS AU PUBLIC

20 Février 1997

2-CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DE L’ACTION

La valeur liquidative est la valeur de l'action SICAV L’EPARGNANT établie et
publiée tous les jours ouvrables. Elle est obtenue en divisant I'actif net de la SICAV par
le nombre d’actions en circulation.

La valeur de l'actif net prise en considération pour la détermination du prix
d'émission et de rachat des actions est déterminée en évaluant le portefeuille de la
societe sur la base du cours boursier moyen pondeére de chacune des obligations et en
ajoutant a ce montant les disponibilités placées a court terme ainsi que tous les
éléments de I'actif sous déduction du passif.

Pour les valeurs qui n'ont pas enregistré de cours pendant la période séparant
deux dates successives d’évaluation, les plus values et les moins values potentielles
sont determinées par référence au dernier cours moyen pondéré pratiqué sur le
marcheé obligataire.

La valeur liquidative inclut également le report a nouveau, les dividendes nor.
encore distribués de l'exercice clos ainsi que le montant des béenéfices realisés depuis
le debut de I'exercice.

Le Conseil d’Administration peut modifier les régles de [I'évaluation s’il juge
nécessaire aprés avis du commissaire aux comptes. L’information est dans ce cas
immédiatement notifiee au Conseil du Marché Financier et annoncée sans délai au
public par un avis publié au bulletin officiel du Conseil du marché Financier et aux
quotidiens de la place.

3 - PRIX DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

Le prix de souscription est €gal a la valeur liquidative nette de toute commission
( en franchise totale de droit d’entrée) .

Le prix de rachat est égal a la valeur liquidative nette de toute commission
( en franchise totale de droit de sortie).

Les prix de souscription et de rachat des actions sont portés a la connaissance
du public quotidiennement par affichage aux guichets de la STB .

La valeur Liquidative est régulierement communiquée au Conseil du Marché
Financier en vue d’étre publiée sur son bulletin officiel.



4 - CONDITIONS ET LIEUX DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

Les souscriptions seront regues auprées du siége et agences de la STB ou il sera
mis a la disposition de chaque souscripteur, les statuts, le réglement intérieur, les
publications trimestrielles, les rapports annuels antérieurs, le présent prospectus etc...

Elles seront constatées par un bulletin de souscription. La libération des actions
doit étre integrale a la souscription et sera débité du compte bancaire du souscripteur
ouvert aupres du siege ou agences de la STB.

La detention d'actions SICAV L'EPARGNANT sera matérialisée par un
enregistrement en compte " SICAV L'EPARGNANT" ouvert auprés du guichet ol a eu
lieu la premiere souscription.

Les opérations de souscription et de rachat donnent lieu a I'édition d’un avis
d’opére indiquant le montant et la nature de I'opération effectuée ainsi que le solde du
compte.

Toute demande de rachat doit étre faite aupres de l'agence qui tient le compte "
SICAV L'EPARGNANT" du client. Le paiement des actions rachetées est effectué
dans un délai n'excédant pas cing jours de bourse aprés la réception par la société de
la demande de rachat, ce délai ne comprend pas les jours ou la Bourse est fermée.

Les souscriptions et les rachats sont centralisés chaque jour a 16 heures au
siege social de la STB " Département Gestion de Patrimoine ".

Les demandes de souscription et de rachat parvenues aux guichets de la STB
avant 16 heures sont exécutées sur la base de la valeur liquidative du jour. Celles
parvenues apres 16 heures le seront sur la base de la valeur liquidative de la journée
ouvrable suivante.

5-DROIT AU RACHAT, CAS DE SUSPENSION

L’'opération de rachat constitue un droit & tout actionnaire de SICAV
I'EPARGNANT, il peut ainsi, a tout moment, demander le rachat de tout ou partie de
ses actions. Le paiement du prix du rachat est effectué dans un délai maximum de cinq
jours de bourse. Toutefois en cas de force majeure, d’impossibilité de calculer la valeur
liquidative, d’affluence des demandes de rachat excédant les possibilites de cession de
titres contenus dans le portefeuille de la SICAV, dans les conditions normales ou
lorsque le capital atteint le seuil minimum de 200.000 dinars et dans le but de préserver
les intéréts des actionnaires, le Conseil d’Administration peut apres avis du
commissaire aux comptes suspendre provisoirement les opérations de rachat.

SICAV L’EPARGANT est tenue d’informer immédiatement les actionnaires, le
Conseil du Marché Financier ( CMF ) de cette décision de suspension et de ses motifs.

Elle est également tenue d’en informer les actionnaires par la publication d’un
avis au bulletin du CMF et aux quotidiens de Tunis.



La reprise des souscriptions et des rachats doit étre précédée de la publication
d’un avis dans les mémes conditions précitées.

IV / INFORMATION DU PUBLIC

Les actionnaires sont tenus informés de I'évolution de l'activité et de la société
de la maniere suivante :

a) La valeur Liquidative sera affichée en permanence dans les guichets habilités
par le conseil d’administration a recevoir les demandes de souscription et de rachat et
fait l'objet d’une insertion quotidienne, au bulletin officiel du CMF, elle est également
affiché au parquet de la bourse.

b) Les statuts, le réeglement intérieur, le prospectus, les publications trimestrielles
et les rapports annuels antérieurs seront disponibles en quantité suffisante dans les
mémes guichets.

¢) La composition de lactif de la SICAV certifiee par le commissaire aux
comptes sera publiee au bulletin officiel du CMF dans un délai maximum de 30 jours a
compter de la fin de chaque trimestre.

d) Trente jours au moins avant la réunion de 'Assemblée Générale Ordinaire,
SICAV L’'EPARGNANT publie au bulletin officiel du CMF et au JORT son bilan et ses
comptes annexes. Elle les publie a nouveau apres I'’Assemblée Générale au cas ou
cette derniere les modifie.

10



V/ ATTESTATION DES PERSONNES QUI ASSUMENT
LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS D’EMISSION

A notre connaissance, les informations portées au présent prospectus sont conformes a
la réglementation en vigueur, aux statuts de la société et a son réglement intérieur.

Le Président du Conseil Le Directeur/(x?néral

d’Adminisgration '
SK:A C'EPARBNANT
SICAV Oblidataire

M. Abdelwpheb NACHI M. Ab

Le commissaire aux comptes

M. Mohamed ;Najib BEN SAOUD

5. %p.792571
wu'.BNE;!.% BEN SAOUD
clile MABRAJENS MENZARA1
TNV ~TF 2 TUNIS

La notice légale a té publiée au JORT N ° Fdu 2N\ Février 1997

A'W : ‘ . ‘ ’ L] .
L s prewa Visa du Conseil du Marché Financier
A ) : ' : : .
i G j:w 3 Qi:?m 1:97—280. d 13 FEV. 1997
’ K %AA délivré au vu de l'article 2 de la loi n* 94-117 du 14 Novembre 1994
Le Présidentdquncier
- Signé - Med Salah H'MAIDI
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