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PLA C EMEIYT O B LI GATAIRE -S I CAV

Société d'investissement à capital variable régie par la loi No 88-92 du 2 Août 1988 telle que

modifiée et complétée par les textes subséquents ayant obtenu I'agrément de Monsieur le
Ministre des finances du 24 Juin 1996

Capital initial
Siège Social
Registre de commerce Numéro

PROMOTEUR

LA BANQUE NATIONALE
AGRICOLE

300 000 Dinars
Rue Hédi Nouira l00l Tunis
B 184 74/ 1996

BNA. CAPITAUX
(intermédiaire en Bourse)

Agrément no 9512244

GESTIONNAIRE DEPOSITAIRE

LA BANQUE NATIONALE
AGRICOLE

PROSPECTUS D'EMISSION

Mis à la disposition du public à I'occasion de I'ouverture du capital social au public
et du démarrage des opérations de souscription et de rachat des actions émises par
,'PLACEME,NT OBLIGATAIRE SICAV "

Responsable de I'Information

lür Belgacem ARFAOUI : TéL: 834056.
Fær: 831625.
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V PRESENTATION DE LA SOCIETE

1) Renseignements généraux

Dénominotîon : Placement obligataire-SlCAV

Obiet §pcigl : La gestion d'un portefeuille de valeurs mobilières par I'utilisation de ses
fonds propres

Siège §ocial : 'Chez B.N.A. - Rue giai NOUIRA - TUNIS

Forme Juridique : Société d'Investissement à Capital Variable régie par la Loi No 88-92 du
2 Août 1988 telle que modifiée et complétée par les rextes subséquents

Nature : SICAV Obligataire

Agrément : Agrément de Monsieur le Ministre des Finances du 24 Juin 1996

Date de conslitutiotr : 17 Septembre 1996

Durée : 99 ans

Fondateur : Banque Nationale Agricole

Dépositairu : Banque Nationale Agricole

Gesrionnaîre : B.N.A. CAPITAUX ( Intermédiaire en Bourse )

CaPilal Iniliol : 300.000 Dinars divisé en 3.000 Actions de nominal 100 Dinars chacune

2) Administrâtion, Direction et contrôle
' Con s el I d' a dmi n istrotlon

Président
lllr Ali DEBAYA

Membres
. Persorrrres morales
Brnque Nrtionele Agricolc " BNA ,
Sté Immobilière et de Parriciprtions. SIittPAR,
Sté Immobilière et dc \riabilisrtion ., SIVIA "
Sté ESSOUKNA

Sté EL I\{EDINA
SIé B.N.A. CAPITAI.D(

sré slcAv B.N.A.

Sté Tunisic Informetigue Scn'ice. T.I.S,
Sté Générrlc d'Etude, dc supen'ision ct dc trrvrur *SOGEST'

Sté d'Invcstisscmcnt cn Velcurs l\tobilèrcs. SOryIl SICAF'
. Personne Physique
!\Ir Bclgrccm ARFAOUI

ll

r

* Dîrection Générole :
Mr Belgacem ARFAOUI : Directeur Général
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* Comrtissaîre oux comPtes

3) Structure du capital initial

4/ Gestionnaire :

La gestion administrative et comptable de Placement Obligataire-SlCAV est confiée

à B.N.A. CAPITAUX (ntermédiaire en Bourse, filiale de la B.N.A.) et ce en verûr d'une

Convention de gestion conclue entre les parties et dans le cadre de la politique générale fixée

par le Conseil d'Administration de la SICAV. En rémunération des services de gestion, la

B.N.A. CAPITAUX perçoit une commission fixée à 0,25 o/o pat dn de I'actif net de

Placement Obligataire-SlCAV. Le montant de cette commission sera imputé sur les frais

généraux de la SICAV.

A ce titre, le gestionnaire est notamment chargé de :

r L'établissement de la valeur liquidative des actions placement Obligataire'SlCAV et la

communication de cette information au Conseil du Marché Financier, au réseau de vente et

au public avec la périodicité requise
. L'établissement du bilan, compte d'exploitation et auües états financiers provisoires et

définitifs avec la périodicité requise
o La publication des comptes conformément à la règlementation en vigueur et aux directives

du Conseil d'Administration de placement Obligataire-SlCAV

7

3 furs
Tél: 236.250 - Fær :785.128

26, Rue Ressas - 1004 el

Banque Nationate egliiotC" BN.t -
Sté Immobilière et de Participations " SIllP.{R'
Sré ESSOT K]\.A

Sté Immobilière et de Viabilisâtion " SIÏIA '
Sté EL IIEDINA
SIé SICAV B.N.A.

Sté B.N.A. C.TPITAUX

Sté d'Investisse ment en Yaleurs llobilères " SOM! SIC.{F'
Sté Tunisie Inform.atigue Servicc " T.l.S *

Sté Générale d'Etude, de supervision et dc travaux " SOGEST'

Président du Conseil

Directeur Général

üvü

350

300

300

250
250
250
250
100

50

I
I

89.800
3s.000
30.000

30.000

25.000
25.000

25.000

25.000

r 0.000

5.000
100

100

29.e4

r 1.68

r 0.00

r 0.00
08.33

08.33

08.33

08.33
UJ.JJ

0t.67
00.03
00.03

Mr Abd enaTÀkGABSI I

Expeft Comptable - Commissaire aux Comptesl

Membre de I'Ordre des ExPerts 
I

ComPtables de Tunisie I



. Toute aute mission administrative et comptable de quelque nature que ce soit telle que la
tenue des registres, Ia conservation d'archives, l'édition des bulletins de souscription et de
rachat et de tous autres documents ou équipements nécessaires au réseau de vente ou à
l'administration de la SICAV

5/ Dépositaire :

Aux termes d'une Convention conclue entre la B.N.A. et Placement
Obligataire-SlCAV, la B.N.A. est le dépositaire exclusif des titres et des fonds de Ptacement
Obligataire-SICAV.

A ce titre, le dépositaire est notamment chargé de :

. La conservation des titres et des fonds de la SICAV
o L'encaissement du montant des souscriptions aux actions de la SICAV, du réglement du

montant des rachats aux prix fixés par celle-ci et de l'établissement des avis d'opérations
qui touchent les comptes titres et espèces de la SICAV

o L'encaissement à letu échéance, des coupons, remboursement du principal et tous autres
produits rattachés aux titres appartenant à la SICAV

La rérnunération du dépositaire est fixée à 0,25 Yo par an de l'actif net de Placement
Obligataire-SlCAV. Le montant de cette commission sera imputé sur les frais généraux de la
SICAV.

IU OBJECTIFS ET POLITIQUE DE GESTION DE LA SICAV

1) Objectifs :

Placement Obligataire-SlCAV est une SICAV obligataire, son portefeuille sera
exclusivement composé de litres de créances émis ou garantis par l'Etat ou par des
collectivités publiques locales et des entreprises publiques ainsi que toutes autres obligations
émises par voie d'appel public à l'épargne. Son objectif principat est de procurer à ces
actionnaires un rendement appréciable et une liquidité pæfaite dans le respect des limites
légales et statutaires.

2) Politique de Gestion :

Le choix d'investissement de Placement Obligataire-SlcAv sera orienlé vers les
placements dans les valeurs mobiliàes à revenu fixe. Afin d'assurer un meilleur rendement du
lite, la gestion du portefeuille est assurée par un comité de placement composé de
professionnels ayant une longue expérience en matière de placement.

La valorisation guotidienne du portefeülle ainsi que I'engagement de pkcement
Obligataire-SlCAV d'émettre et de racheter ses propres titres à tout moment auprès de tous
les guichets de la B.N.A. assurent une parfaite liquidité du produit.

I



IfiT TONCTIONNEMENTDE LA SICAV

l) Date d'ouverture

6 Janvier l99l

2) Calcul de Ia valeur liquidative de I'action

En vue de I 'émission et du rachat des actions de Placement Obligataire- SICAV, il
est procédé chaque jour à l'ér'aluation de l'actif net de la SICAV.

La valeur liquidative de l'action est obtenue en divisant le montant de I'actif net de la

SICAV par le nombre d'actions en circulation au moment de l'évaluation.

Le catcul de la valeur liquidative se fait sur la base du cours moyen pondéré de

chacune des obligatipns qui composent le portefeuille de la SICAV.

Pour les valeurs qui n'ont pas enregistré de cours pendant la période séparant deux

dates successives d'évaluation, Ies plus values et les moins values potentielles sont

détenninées par référence au demier cours moyen pondéré pratiqué sur Ie marché obligataire.

La valeur liquidative inclut également :

o Le report à nouveau
o Les dividendes non encore distribués de I'exercice clos

. Le montant des bénéfices réalisés depuis le début de l'exercice'

Le Conseil d'Administration peut modilier les règles de I'évaluation s'il juge

nécessaire après avis du commissaire au( comPtes. L'information est dans ce cas

immédiatement notifiée au Conseil du Marché Financier et annoncée sans délai au public par

un avis publié au bulletin officiel du Conseil du Marché Financier et aux quotidiens de la

place.

3) Prix de souscription et de rachat

Le prix de souscription est égal à la valeur liquidative nette de toute commission ( en

franchise totale de droit d'entrée ).

Le prix de rachat est égal à la valeur liquidative nette de toute commission ( en

franchise totale de droit de sortie ).

Les prix de souscription et de rachat des acüons sont portés à la connaissance du

public quotidiennement par affichage aux guichets de la B.N'A. et de B.N.A. CAPITAUX.

La valeur liquidative doit être régulièrement communiquée au Conseil du Marché

Financier en vue d'être publiée sur son bulletin officiel.
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4) Conditions et lieux de souscription et de rachat

Les Souscriptions et les rachats s'effectuent au moyen d'uu bulletin de souscription ou
de rachat auprès des guichets de Ia Banque Nationale Agricole ou de B.N.A. cApITAIlx. La
libération des actions doit ête intégrale à la souscription.

Lors de la première souscription, le guichet concemé délivre au souscripteur un
certificat d'actions se présentant sous la forme d'un livret.

Le rachat d'actions inscrites sw un livret s'effectue auprès des guichets de la B.N.A.
ou de B.N.A. CAPITATX

Chaque opération de souscription, de rachat ainsi que le solde représentant Ie nombre
d'actions détenues à un moment donné par un actinnaire sont inscrits en chiffres et en lettes
sur le livret et authentifiés par le guichet ayant réalisé I'opération.

Les actions seront dématérialisées et tenues en compte chez le dépositaire. Le
paièment du prix de rachat est effectué dans un délai maximum de 5 jours de Bourse.

Les souscriptions et les rachats sont centralisés chaque jour à 16 heures au Siègé de
BNA CAPITALIX ( intemédiaire en bourse ).

Les demandes de souscription et de rachat parvenues aux guichets de la B.N.A. ou de
B.N.A. CAPITALIX ( intermédiaire en bourse) avant 16 heures sont exécutées sur la base de
Ia valeur liquidative dujour. celles panenues après 16 heures le seront sur la base de la
valeur liquidative de lajoumée ouvrable suivante.

5) Droit au rachat, cas de suspension

Tout actionnaire a le droit d'obtenir à toùt moment le rachat de ses actions par ta*sIcAv'.

Toutefois, en cas de force majeure, d'impossibilité de calculer la valeur liquidative ou
d'afiluence de demandes de rachat excédant les possibilités de cession dans des conditions
normales de titres contenus dans le portefeuille de la SICAV, le Conseil d'Administation de
la sICAV peut suspendre provisoirement les opérations de rachat. et ce dans Ie but de
préserver les intérêts des actionnàires.

Cette mesure doit être prise en tout état de cause, dans le cas où le capital de la société
viendrait à diminuer en deçà de 200.000 Dinars.

La décision de suspendre proüsoirement le rachat doit être précédée d'un avis
conforme du commissaire arx comptes, immédiatement notifiée au Conseil du Marché
Financier et portée à la connaissance des actionnaires sans délai par un avis publié au
bulletin ofiiciel du Conseil du Marché Financier et aux quotidiens de la place.

La reprise des souscriptions et des rachats doit être effectuée dans les mêmes condiüons que la
suspension.
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TY I INFORMATION DU PT]BLIC

Les actionnaires et le public seront tenus inforrrés de'l'évolution de I'activité de la

SICAV de la manière suivante :

r La valeur liquidative, le prix d'émission ainsi que celui du rachat seront affichés en

pennanence dans les guichets de la B'N.4. et au siège de B.N,A. CAPITATX
(Intermédiaire en bourse). Lavaleur liquidative fait I'objet d'une insertion quotidienne dans

le bulletin officiel du Conseil du Marché Financier.

r Les statuts, le règlement intérieur, Ies prospectus, les publications trimestrielles et les

rapports annuels seront disponibles en quantités suffrsantes dans les mêmes guichets et

mis à la disposition du public.

o La composition de I'actif de la SICAV certifiée par le commissaire aux comptes sera

publiée dans le bulletin officiel du Conseil du Marché Financier dans un délai maximum de

30 jours à compter de la fin de chaque trimestre.

r Le bilaq et les comptes annexes seront publiés au JORT 30 jours au moins avant la lenue
'de 

I'Assemblée Générale Ordinaire et feront l'objet d'une nouvelle publication après

l'Assemblée Générale des actionnaires au cas où cette demière les modifie.
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V/ATTESTATION DES PERSOI\I}I'ES QUI ASST]MENT LA
RESPONSABILITE DU PROSPECTUS D'EMISSION.

A note connaissance, les informations portées au présent prospechrs sont conformes à la
réglementation en vigueru, aux statuts de la société et à son Èglement intérieur.

Le Président du Conseil
d'Administration

Le Directeur Général

MT AIi DEBAYA Mr Belgacem

Le Commissaire aux comptes

GABSI

Expgrt

26, Rue

des Expefis
Tunisie
EL IvIENZAH

Tâ: 23625î - Fax : 785.128

La notice légale a été au JORT No 1 10 du 4 Octobre 1996

délivré au vu de I'article 2 dela loi n" 94-ll7 du l4 Novembre lgg4

viso du conseil du Morché Finoncier

,ri9 "6 / aZ6 dy -..t-.t- 08c,...896.*.

du Colril lrr iltrrchÉ fiunchrW
: Med Salah H'MAIDI

l.c Présllenl

t ..

,'É- 
3

r j" Z t.. .. r I

t2



'. 
"I.ftjl 

'Èù)\ . ÉEâ"y\ ôêLg:, Vv{- -9* v
.l.t-eÿl ô .ü,i LJ e "eiJL§

Fr ç .rrulr :*ryirJ; *- *1, '* ,t','J.i"*ar,.rlr ourylrit 
,

.'^t A) élrlJl çt!:.113 o-L!l ll-Ur.lJJ

ttr.ll .1l$l

Ç stgJrJl Ê-,,tÀl,t '\n-Jt

ô11:)l ,-,^h* ,*:
ü, )e'r*;r... 9 r.

drt{tJl +l f
.."r4l,iJt éUJl re i;t

i*,*rgill a.rJJ&ê=lJ ç#-Jl û51-rJq 1*.J.1§Jl ô.ltiiljl o;.r"a

1996#951 4 UJq 110 rr§

UL\\ ,j.ï"J\ Â.Lè ôJ+l'§

12



.(+dl 4;n L*"9 Jlyl a$t *-),tÀJl é./l A.J zç;
.s'l tÎ o-Ul ç-ÿ)l é1,J1 éJ*t-: JL,l*: .,:Jl ,1ll ô:Lc!;.:1,5)l ;U, ,rt

.lrl é.lJiJ :.; ^rtl iÇ ..;Î .,IÊ i.ôi Çllyrl

fjr=l'.;,âijl i-i rt^:-çlge Jly;f J+ i.1lrl LrtJl r- ô)Jlrl .,-lU^lJ:-."Jtt üÎ

.Jtr,r JJr
: .ii.o:Jt oTlrl rtlt ôltc! i 5

.{,:)\ .-tÿ a.^<*! el}, :,»teL & *s",F e i..-.-," oî g; .,f< "*.ili.-; 1iz ;-J1Li -,t*,-t eJL-i-t oYt-; rÎ ;7u;lt ;,;]t oYt- é Â *
J.\ As \tG is-J é tE;;t 

L6_, A Çtt-l e Â))t;- elfl ô)tJr! Jt-t a;,;;
.tj; rlll a>L-c!ol*l^e ..}Ql*(4.;yt:)t ,-l+. iF io*Uft CLr-, ..r,tr +E;Éf

,"-^-+t ;r!r Lt ,,pî ;i .6rilt Jt ,rÎ., ,-p4i,,r:e !rL+l ,tpt t-r^ o§y
.1Q: 200.000 -

d JL-, .:tLJl .+t-J .rlU-. ,9i1Vr; n" æ)l ;ç4t tt; ;:$t ôÎ -.zq
o-l-,rld- o>\e! i!-1, ti"-- rlll l.rç ;p,atJl ,L.:l,--t ÜUr ,er-ff,^q. Jt ,rü)f

.^*Al -b-4J!t qJüt o;llÇ;,*.)l c/:rJt{
bs-*Jt ,ÿ! a,-bt;o§ 

"lî .*r a<-yt et; :,»..eb..,u:f)l ôrLr!aJ*r:!

Ê.7tr.U é\.trr! IV
æAt oYLJ- ü)*\l

: Ç)l g.aJt * 6rilt Lt^* ))b4 frJlr;"-rlJl f)\"!f"

6 (^-rrt)l 6n L*g Jly\ csJ, u.>Ur ç..';tr eur ely' Fs ç=Nt çAl
.{Ul .9ll a:* 4;r.Ç,,- -j;i

-.,1-urYt ar:;y ,rl;t.rJt ltE:JtJ o-U!f ILEJ1 ÇLs- oç(y éJot"iJl q;; an ;* -
.q,;,artt .ilgJl -tsVS Ç)UJl o!;;Jl,

;"r-."î *u oLLJI Çlr -tÿ.r kJ" ô-:1,^l.l ,,1 ^s-ll ülr1-r J?êt;: ,is -
q,ÿ Jt,krl -rry t r{ 30 ,t--;Î;î d d!_r UtIt .rll W 1.r:;

a-Jül ta-irlr";=*;ll ir)+^+)) .,*Jl :üUI .,r éV)t Jp_r$ a_{; -:_t -
-fr!, *t t ..i .#y+ .rrur iur i-Jlr ,t-' 3*ru -L ,r, r.e ü*lit gLLIl,

.fa"b ;t*"is )V:l6y,a; iUf L*l+l liâJl r,i J{J+ .f br:; :t*- [^.f

1'.|



ill.1J-r- *- .il J\L,*)\ a,l--:-l 3,r J*:Al ,e-;!l )\:'# ll d rUuff tp
."^*-alt i-+ +-il -r-c ejJly 4pti]l

: eJJi§ Ç *Jl 4^i JrrJ
Jièr a.St -

ÇààIi ;r-Jt ClJî U t"":)t *. oêaLl -
.;,-rt+l iJUl ;j-Jl ,ql+ i- üé1 3,U,l i"* -

Çlf ôJLl-:-l -r*r éUj J,Yl é+--$t L" li! f:rÀJl ,r.etg 3-;:; aybYl ,-I4 ;.*.
,,r*lU f),\.-el ,^xr{ élJjJ l,Jl, üUf .l:Jl ;rrô rt-^11 CË1,;Jl}l 

.S ir.rtrl*Jl
.AA\ -bÀt or-r +lüt .rll ir.d ar"*Jl

: *lfl ô:tc!; ,;kfTl y,*' -3
fÿ e Lti;ü-,y; dy*,F i./ Ut; L-L^'"tl i-,;.:laf)l y- ç11^--

'(JrJt
rÿ a L,li au-;; d-*" ,F d/ ut, Â-à4al Li olJJl ô)lrl J.- ÇSà"-

'Qslr
;1lt éLq& ;J,q rt,..:l eb-l j Çy rlll ô.:L-cl1 -,tfYl rt-U f,^Jl fXel C;r

.Jty\ cs3:,.r$l ç/tsl eirl É-is é-)uJl çr,ll
.i,r*)\w"-#\ÀF t+s:,;,auJl ï#r ftlrit' {Ul ill fr^ rÿlci

: elfl ô:l.e!-9 .7txf)l Jthi1 bSp -4
sttl é.Lt1-^i éJ rlfl ô)trl JÎ .-,t:ÿYl ,ôVib-\rt rlfl ô)t !J.ru-:f!taâ
-r:." U^â ÿ\\ j-ê;:t*t Jtrl cüt çr\Àl .r-êl 4t 6-is çr-yiJl é"-;nll

ts et,-t<r;",.a-l ;rÇ,1 .-r(r J!:Jq:lt d-* *g] ;ï,1^, JJÎ -i-c.-'l5Yl
l<; u.l1î ,.->utr ,f:iJr er,Jr étt".j j"6 frfr -.U U**fl ,lll ;rt"1 a-,t-,

.Jtyl esjs u.)Âdt ç.jiJt eIJt

.4ÿJill ga.,!t ,*, \i -#' a W nr-u: 'lfl ôrlr!rî .7uft ;=t^" Jt

.r*tJ! lu
* a*.-,t--' i J"à--t ;t<* ,,eUJl -+ll ;§; ,a-l tiU ,.**,

.r-tJ 1:jtl
-*§ "lrî 

,ÿ Lor-r. ç!î a--; .-'-b ,Ë rlll artr!;; C,, u-Ér
"fs. 

Jt$t J-.t .+lrl a-etJl & fy."§ )Al ô:L-a!1 ,Jti5)l ol.l..-c ".F 
*

10



Â5i C é,r.X\ À*\*: t§\.lsi II
éK*, É\-eJ\ .i*bjX\

o!

*.itJ-è1 -1
.,=*UJr ,t:àt, ,* Jt ,.Î, ol>,§;.=+ .)t<r- €Vlt '+ll 6;'4
.-,teLll ,Î atrrtt ,-P a Ç ;:*,2, 1\ atrlo;-rJt ol-r:-, a lplts\ ey;* ;:"tÇ*

.LÀ1,* Jy> çyJl -,Lil Lb-l), ô-):L \l L6)\'§ JS s üt*lt ot*;Àl 
-1Î

oJr* [âÎ ,,] p l-r J* h^]t- t1(i.Jt '"?;abtfl qr*"çJ lul 4-?ll i+"5
a- !,, (_ /' U ,

.ÂfÉX u-L)l diLôJl1 J-tt U çrtll;çll.t ll.,-l .lt!.; i diy
'. i--a{l â,"4 -2

sli ,,"Jül ;tr-,!t 3* c--)t..rl! «.reUJf -iEll» L-t A JL.L,!l 4-L.- 4-?r

.ruJl J,tJl
i"rà\ z^* t§jlt o-rar cQ*-6-! pÎ i'rr, & Jy.St U .;-** .rr
J"b{\ or-r.- o; ÿÉ f4 ü\4;\ ai"-* J.bÿ ..:,,t Jl4Ut çtrrÎ ÂLi* 

Ç?

.;ür

;= Jÿ d k^+-1 ç\ÿ |»àb -.,\xe\ i5l1 qr, ,rtrrll a'Lié çr-x)l ;"riJl o!

.{"-6-iu ,Fi rJ* j.*17' uU A u.)ti!r u..1itr er.,Jr e.LrL: cs-rJ

I ';i-ÿl Â5 ô èLitr Ârié IIIj-J

*lilr . \u\ *i . .lli{"--- \, u .J
: gkàTl gtti -t

L997 g;;V 6

: p-6..Jt a;tej Ui '-tl.*,:>l -2
;l>r+_rl1 n-", +-r-l t y Ci ,ft3)l ælt ^ç; f?l e\;' $Vl) )lr^êl r*êô

.rri:ll JUI ,"Î, .rl! Jt^jl")l aÿl:X aiLpJl

qjtoJl ol:r,-*-rJl a^i ,/Ê )t*:rYU S ,illf+-) \* r'Jl L^. ; , :.1--->l Cà
.,#rlt -r- aJ1l-ull -a-)l r.rc ,y §r:.il

4Ut drtrlt aU+ ir(r lEll aK ru-Î 3"-r- ;E z!;4Àl i^*; .-,L;-l ç, -rÂ:!-

.ç.9u<* €tï)t -)+rJl Âç,:)

.*ÀrlJ.r=ilLrr,;";-rU..H 4Lr'lJl ô-;zl,1 ,Ë br*; é d Cl 4Ut .ttrrX +-ltr

9



: i"rdt -+

u.)uJr u.-rôr e,$t 6 -i Jl ..r"u]t J+41Àÿ -i € cs;l:)t iràl a*+ ow
.lJ .rLtll uyt \,* .:À aw ,"-,lt eJ>1 çLcrll 6n L"-"11 J\y\ .rsi:

.it<.. €\5)\ ")+4\ oi; ett>yÀ4. iÿ;"' ô:-ré1 i"Ul a-çJl rU!

ilj"e iîü,-§ cu-r,- ciu; Q Jtr\;.tL j--'\i)l .fll j,(')\ ostb æWs
Â;r;t<,. duJl .i.Ell 6-l +t'al ol:5/l j, 'J' ç 7o0'25 I .):"'r-

.\{ A) +.Ul -ilrLrll éJ"e il;^Jl 'i,^
: aJLll .rÇ.J\ ue j.aLU iA\ fr* çr')r oj'a '-7;É

i^f Ur .er-tf 4 fy"!t .ir<* 
'fUJl 

..i*bll ^f; fe-i :. ; -'11 : -i -r'-'r'* -
../Jl.ul fUrr)|, ;*'\1 oi« 

f y)\l él+L:Jl a;lçJ

..-rttll eU")! ^;qlr, i-Ërl üUl c,uLJlr J>tr.-yt '-'\*l ajjllU fËl -
i+/\ ot; art:y u)+. o\.ryl ,.!^Jl L+ .Jrtll :-;ll U,l o!UJ\ ,:; -

..lt(., .,eurl

ÀEiêlJ it-,Jl é.1---q ,rui,r; ,t- c;L{ Jfu çU U*a', irr'1"*a" ÿ -
a,;)J 

-., 
;*a.-:Jr rÎ 6u;r t t ur.:iïïï, 

);:Ï,,r.,Ë ffii:,ï
' atJ-J ç :-o-Jl -5

glr ,.-r ;r<r- oeU]l *4811 É is u')uft u'idt eJ..Jt .x Lr+ +Ü! '*ÿ'
..)r<,- ,"fGJt J"bi)\ zt; Jty\1çUr ;rrr>U 4-J1 cJ L)il §-)\iJl ,r"ll

: ."Jr:Jl il*IJ\ ,ej,.Lu qJ 1>ell -ii<+ oU: éê:;s.)
iÇ €G)t Jabi\ Âç;, J\)'\) 4Ut ;trrlt *J' aEr+r -

ô)te!dL, +-r*ij ;t<,- Cu!\ -b$êt Âçri ÿ\,.* illÿyt eÇ ,O -
irrt!! i;ilr o+*ll J+ii rlJli fÇlt § A\ J+ .r ;>"rê1 ,t*-)l .-* elfl

.1ç AJ;,-u,lr, 4Ur

üur ;rrrlu i,ti,*l ol.$Ul jS, 
"p!, 

.l,--\-^i; o)lr*lJ JL-!t e ,-fAt -
.+lr:X ;sUt

-Àÿ4\ Â-{ } ipl-=Jl .:l:r,+rll ;, Â,Jl i VoO,25 -, *.lJ L'4] n)r*e o>"s-

.ÂçAJ üUt .;,-ru=11 ,JÊ ilrJl "jt 3Lt;1.'t<i- ,retiJl

B



: dr!t*}l çJl)A

€tsôll JUI c\: il<"o -3

t+Ul ôÂll ül*,e J-+-ti

-\_t- -:$) 3

1te)\ ü c26

ey 1002

236.250 : .jüt+Jl

185.1,.28 : ,_él --.u

Ç#L-^ôJl dt:)l r- J.**Jl

P .:lql-^*- .-.i\t'

+*Lê\ ç\r*; i-t*,ô g;J

æÿ.

) tu d,ll â*rll
\iaJ'

.JUt c\:
,LuÂlL iltJ .. . \_. N."ll )Je üyat-ll

2L),94

I1,68

10,00

10,00

08,33

08,3 3

08,3 3

08,3 3

03,3 3

01,67

00,03

00,03

89.800

35.000

30.000

30.000

25.000

25.000

25.000

25.000

r 0.000

5.000

100

100

898

350

300

300

250

250

250

250

r00

50

*-xJl €A\ e]Jt
.;ko l.*^U_r *--,Ul ifl:Jl

.'fu\ §r,
i?a:UJ qrl,"*Jl § r:)l

Ar"-rll ai;
- €>\;Jt €-/t él{t ^{;

Jt, .rÎ, ..-'1: ,U ,*';î
,3)Ul ,tdl éUl - pç \P-

il-,-lYl ,,i J[^::*^,, {*
4Jtll

+i"i H';;
oL"-r!li

.;Llr,rIJ LUI §,:)\
Çt_Jty

JtjüYlJ
;rl>Yr .r-l+, é:

lul ;dt

7



qÇr alr

1996.09.17 ;o

2001.09.16 Jt
((

((

((

((

((

((

((

((

((

((

((

((

((

((

: ô-llr)l ,.,*hr

ç:G-ll f-W -r..Jt ' ç)1" üærÀ

Llr}.l3 #t) ô;l:ït -2

pt Jl /ÂU : ÇSlirrJl p-to! +-Jl

6

ârt Jl ô-llrï1



À,--srrüJ\ p-r..$i I

4,.L, ülr[j-,! -L

-K* €b)t J+-l\: Â,p-Jl

-.^,*,., çt,rlt rrrrt3" JL".:-! 4U .ltrrÎ \b;^, Q,-:"raA\ , C-ll
li 1001 - ô;=y çrÇl et f)t;Jl .fll éIJl .s.tJ : oct":aïl ,Âlt

oiüJl eÉ! a,^bv ro jt .r,"! oli rt^j:-l É -; , UiliJt âir"alr

d--<JJ A+ls,'f 1988 oyi 2 u; ;:lÀl1988 LJ 92 >ls
.4;)\Jl ,_eA\

;- Ji" 
",r"! 

.ili JL.jbl É -n ,.§;tt
t996 ot3+ 24 € ttlt 4tl1 ;jy ,;t uaj : ueçrft

1996 ,;---. 17 : .J-îa'Ul slli
L- 99 : ô"r.U

r-x"Jl €4\ éUl : drul

r-)t,àJl €4t é}!l : a{J 3r't
(L?)l\ 6n L*,j1,.1rr'Vr cü_t-,.,->\Jl €/l étJl : é"Al

.-r-lrJl ; , r i 94- 3.000 ,Jt --. ;T--: 300.000 : çLr)r .1Ur o!
.:100 A*,)l

5



5 'J-z=àc a{ t:;l p"tni I

5 Â-**Lc ArV ôl:[-,! -1

6 i,-.=Àc oel]ly p\j ô;1:)\ -2

7 l;z=Àc ,îuÉ)l JtI\ c\, il<*a -3

8 l,*æie ÇeA\-4

8 l^-t=À^c q-ü Lr;Il -5

9 l,-2.Àc : é"r,eÂl LL.-l .-irJÂi II

9 L-.'.*itc
,

.-bl;.a)l -1

9 lçz*àe éFAl Â*.,t.,., -2

9 l^-.t=it-o
^{,:)t 

-btii ar4t III

9 l,-*À"c - L^i)t ^l-,U - It_ c (_*

9 â->*À"c \-ù!r a..o.j .;t-,-";>\ -2

10 l,-^iv ,\_dl ;:VL:./K)l p -3

10 i,+=iuc ,\êl ;:VL:./K)l ,fç\: b:r -4

11 Âæ=À.c **4r illf-, ,\Al ô:1c! .,;- -5

11 Â-.?rÀ,p : p_p*lJ dJl)ts-ll tV

12 Zs-Lc )le)l ô/ii |S-.,,,* Üjl.aa.:,,- y-.rl | ,etâ*iïl ôrk, V



rLii Jl .i.b Ètl
\.J*J

92 :-t-ç ôiiiJl fK-! 1-+lé ;r- JU .rl, ol!rL^l:. I Lt -i
a.â-)Ul 

'e-ïà\.1."<ry 
A+]s;r§ 1988 ,.:yÎ 2 ug 9l-à1 1988 aj*i

.1996 ,,sl1z 24 q-,h Utlt si1 t -)l A ü+; JLe ile-ü"
-r-lrJl Ç f** 3000 éJl -; .,t_: 300.000 : ort-iTt JUt .rl-r -

.Jh) 100 L^.")l
1001 dÿ ô-r-y LS).+JI ü : éet"-")t il -

B 184741996 : Ç:h"lt J+-;l -

aiJ-J 3-iJ,1 i"Al
,"r)"Jl çrlt e},.lt Jlyl csjt - *r)Â,Jt ,rlr ef,;r

Lo-,1\ 6-l L*.1
9512244 )Je üê+>;

J\ey\ ô.,ô

r,^J ;ut ,Î, C[*lq-,Lq frJr o-j .,Io oj.a ;l.r.r)l ôr;; tb^b1
L§-j».J-"..f f<-Yt *l; a:l-c[t,-,1,i jJ)l .:L!r^-.lXL;t e"ÿ,f

.«ocuJl J+/l

Çjir^Jl f,,,,EI{ -;t ' ôÉJ | ç J:-}Jl
83 1.625 : ,StôJl - 834.056 : s,Àit<Jl

L996 J,-.4.,*,)



((s.§tJJJl L.e*^LiÿîJl»»

'.,iijl JLô ,;,lltgli JLêii*rl {SJdù

1 9BB ogi 2 if ,,.;rl 
, ll.'l9BB {'.u.J g2 srs ôJ.L§JI Ê15-I airàL}

{§s)ul UÉJ*êILr dû,âSig +rriiu p U.S

t

1996 tt.ott,sêJ. ..



((§.ctJJJl tÀ,ligiJl»»

'.,iijs JLô ,#'lJCrli;L îi'ul 4SJiù

1 9SB crgT 2 §-§ ;rL, Jl19BB tr..J g2 s.§ ôJ.LîJI Êts-y {rràLs

à3-lXJl üâJ*âiJb dJrâSiJ d15ii3 p t"S

I

I
h* _,

L996 ,rt*rê.J. ..


