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PLACEMENT OBLIGATAIRE-SICAV

Société d'investissement a capital variable régie par la loi N° 88-92 du 2 Aofit 1988 telle que
modifiée et complétée par les textes subséquents ayant obtenu 1’agrément de Monsieur le
Ministre des finances du 24 Juin 1996

Capital initial : 300 000 Dinars
Siége Social : Rue Hédi Nouira 1001 Tunis
Registre de commerce Numéro : B 184 74/ 1996

PROMOTEUR GESTIONNAIRE DEPOSITAIRE
LA BANQUE NATIONALE BNA - CAPITAUX LA BANQUE NATIONALE
AGRICOLE (intermédiaire en Bourse) AGRICOLE
Agrément n° 95/2244

PROSPECTUS D'EMISSION

Mis 4 la disposition du public a I'occasion de l'ouverture du capital social au public
et du démarrage des opérations de souscription et de rachat des actions émises par
"PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV"

Responsable de I'Information :

Mr Belgacem ARFAOUI : T€L: 834056.
Fax: 831625.
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I/ PRESENTATION DE LA SOCIETE

1) Renseignements généraux

Dénomination : Placement obli gataire-SICAV
Objet Social : La gestion d'un portefeuille de valeurs mobiliéres par I'utilisation de ses

fonds propres
Siége Social : 'Chez B.N.A. - Rue Hédi NOUIRA - TUNIS

Forme Juridique : Société d'Investissement a Capital Variable régie par la Loi N° 88-92 du
2 Aot 1988 telle que modifiée et complétée par les textes subséquents

Nature : SICAYV Obligataire

Agrément : Agrément de Monsieur le Ministre des Finances du 24 Juin 1996

Date de constitution : 17 Septembre 1996

Durée ¢ 99 ans

Fondateur : Banque Nationale Agricole

Dépositaire : Banque Nationale Agricole

Gestionnaire : B.N.A. CAPITAUX ( Intermédiaire en Bourse )

Capital Initial : 300.000 Dinars divisé en 3.000 Actions de nominal 100 Dinars chacune

2) Administration, Direction et contréle

* Conseil d’administration

Président Mandat du 17/09/1996 au 16/09/2001
Mr Ali DEBAYA "

Membres

o Personnes morales

Banque Nationale Agricole “ BNA
Sté Immobilidre et de Participations “ SIMPAR L
Sté Immobiliére et de Viabilisation “ SIVIA ” N
Sté ESSOUKNA "
Sté EL MEDINA L
Sté B.N.A. CAPITAUX "
Sté SICAV B.N.A. "
Sté Tunisie Informatique Service “ T.1.S "
Sté Générale d’Etude, de supervision et de travaux “SOGEST " "
Sté d’Investissement en Valeurs Mobiléres “ SOIVM SICAF ” L

o Personne Physique
Mr Belgacem ARFAOUI "

* Direction Générale :
Mr Belgacem ARFAQUI : Directeur Général



* Commissaire aux comptes

Désignation

Mr Abderrazak GABSI
Expert Comptable - Commissaire aux Comptes
Membre de I’Ordre des Experts
Comptables de Tunisie

26, Rue Ressas - 1004 EL MENZAH
Tél : 236.250 - Fax : 785.128

3) Structure du capital initial

- Actionnaires

Banque Nationale Agricole * BNA ™

Sté Immobiliére et de Participations * SIMPAR ™

Sté ESSOUKNA )

Sté Immobiliére et de Viabilisation * SIVIA *

Sté EL MEDINA

Sté SICAV B.N.A.

Sté B.N.A. CAPITAUX

Sté d'Investissement en Valeurs Mobiléres * SOIVM SICAF ™
Sté Tunisie Informatique Service* T.LS "

Sté Générale d'Etude, de supervision et de travaux * SOGEST "
Président du Conseil

Directeur Général

898 89.800
350 35.000
300 30.000
300 30.000
250 25.000
250 25.000
250 25.000
250 25.000
100 10.000
50 5.000

1 100

1 100

29.94
11.68
10.00
10.00
08.33
08.33
08.33
08.33
03.33
01.67
00.03

4/ Gestionnaire :

La gestion administrative et comptable de Placement Obligataire-SICAYV est confiée
4 B.N.A. CAPITAUX (Intermédiaire en Bourse, filiale de la B.N.A.) et ce en vertu d'une
Convention de gestion conclue entre les parties et dans le cadre de la politique générale fixée
par le Conseil d'Administration de la SICAV. En rémunération des services de gestion, la
B.N.A. CAPITAUX percoit une commission fixée & 0,25 % par an de l'actif net de
Placement Obligataire-SICAV. Le montant de cette commission sera imputé sur les frais

généraux de la SICAV.

A ce titre, le gestionnaire est notamment chargé de :

o L’établissement de la valeur liquidative des actions placement Obligataire-SICAYV et la
communication de cette information au Conseil du Marché Financier, au réseau de vente et

au public avec la périodicité requise

e L’établissement du bilan, compte d’exploitation et autres états financiers provisoires et

définitifs avec la périodicité requise

o La publication des comptes conformément a la réglementation en vigueur et aux directives

du Conseil d’Administration de placement

Obligataire-SICAV




¢ Toute autre mission administrative et comptable de quelque nature que ce soit telle que la
tenue des registres, la conservation d’archives, I’édition des bulletins de souscription et de
rachat et de tous autres documents ou équipements nécessaires au réseau de vente ou a
I’administration de la SICAV

5/ Dépositaire :

Aux termes d'une Convention conclue entre la B.N.A. et Placement
Obligataire-SICAYV, la B.N.A. est le dépositaire exclusif des titres et des fonds de Placement
Obligataire-SICAV.

A ce titre, le dépositaire est notamment chargé de :

e La conservation des titres et des fonds de la SICAV

e L'encaissement du montant des souscriptions aux actions de la SICAV, du réglement du
montant des rachats aux prix fixés par celle-ci et de I’établissement des avis d’opérations
qui touchent les comptes titres et espéces de la SICAV

e L’encaissement a leur échéance, des coupons, remboursement du principal et tous autres
produits rattachés aux titres appartenant a la SICAV

La rémunération du dépositaire est fixée a 0,25 % par an de l'actif net de Placement
Obligataire-SICAYV. Le montant de cette commission sera imputé sur les frais généraux de la
SICAV.

II/ OBJECTIFS ET POLITIQUE DE GESTION DE LA SICAV

1) Objectifs :

Placement Obligataire-SICAV est une SICAV obligataire, son portefeuille sera
exclusivement composé de titres de créances émis ou garantis par 1'Etat ou par des
collectivités publiques locales et des entreprises publiques ainsi que toutes autres obligations
émises par voie d’appel public & I’épargne. Son objectif principal est de procurer a ces
actionnaires un rendement appréciable et une liquidité parfaite dans le respect des limites
légales et statutaires.

2) Politique de Gestion :

Le choix d'investissement de Placement Obligataire-SICAYV sera orienté vers les
placements dans les valeurs mobiliéres a revenu fixe. Afin d'assurer un meilleur rendement du
titre, la gestion du portefeuille est assurée par un comité de placement composé de
professionnels ayant une longue expérience en matiére de placement.

La valorisation quotidienne du portefeuille ainsi que l'engagement de Placement
Obligataire-SICAYV d'émettre et de racheter ses propres titres & tout moment auprés de tous
les guichets de la B.N.A. assurent une parfaite liquidité du produit.



III/ FONCTIONNEMENT DE LA SICAV
1) Date d’ouverture

6 Janvier 1997

2) Calcul de la valeur liquidative de ’action

En vue de 1 'émission et du rachat des actions de Placement Obligataire- SICAYV, il
est procédé chaque jour a I'évaluation de I'actif net de la SICAV.

La valeur liquidative de l'action est obtenue en divisant le montant de l'actif net de la
SICAV par le nombre d'actions en circulation au moment de I'évaluation.

Le calcul de la valeur liquidative se fait sur la base du cours moyen pondéré de
chacune des obligations qui composent le portefeuille de la SICAV.

Pour les valeurs qui n'ont pas enregistré de cours pendant la période séparant deux
dates successives d'évaluation, les plus values et les moins values potentielles sont
déterminées par référence au dernier cours moyen pondéré pratiqué sur le marché obligataire.

La valeur liquidative inclut également :

e Le report a nouveau
o Les dividendes non encore distribués de l'exercice clos
o Le montant des bénéfices réalisés depuis le début de I'exercice.

Le Conseil d’Administration peut modifier les régles de I’évaluation s’il juge
nécessaire aprés avis du commissaire aux comptes. L’information est dans ce cas
immédiatement notifiée au Conseil du Marché Financier et annoncée sans délai au public par
un avis publié au bulletin officiel du Conseil du Marché Financier et aux quotidiens de la

place.

3) Prix de souscription et de rachat

Le prix de souscription est égal a la valeur liquidative nette de toute commission ( en
franchise totale de droit d’entrée ).

Le prix de rachat est égal & la valeur liquidative nette de toute commission ( en
franchise totale de droit de sortie ).

Les prix de souscription et de rachat des actions sont portés a la connaissance du
public quotidiennement par affichage aux guichets de la B.N.A. et de B.N.A. CAPITAUX.

La valeur liquidative doit étre réguliérement communiquée au Conseil du Marché
Financier en vue d'étre publiée sur son bulletin officiel.



4) Conditions et lieux de souscription et de rachat

Les Souscriptions et les rachats s'effectuent au moyen d'un bulletin de souscription ou
de rachat auprés des guichets de la Banque Nationale Agricole ou de BN.A. CAPITAUX. La
libération des actions doit étre intégrale a la souscription.

Lors de la premiére souscription, le guichet concerné délivre au souscripteur un
certificat d’actions se présentant sous la forme d’un livret.

Le rachat d’actions inscrites sur un livret s’effectue auprés des guichets de la B.N.A.
oude B.N.A. CAPITAUX

Chaque opération de souscription, de rachat ainsi que le solde représentant le nombre
d’actions détenues a un moment donné par un actinnaire sont inscrits en chiffres et en lettres
sur le livret et authentifiés par le guichet ayant réalisé 1’opération.

Les actions seront dématérialisées et tenues en compte chez le dépositaire. Le
paiement du prix de rachat est effectué dans un délai maximum de 5 jours de Bourse.

Les souscriptions et les rachats sont centralisés chaque jour & 16 heures au Siégé de
BNA CAPITAUX ( intemédiaire en bourse ).

Les demandes de souscription et de rachat parvenues aux guichets de la B.N.A. ou de
B.N.A. CAPITAUX ( intermédiaire en bourse) avant 16 heures sont exécutées sur la base de
la valeur liquidative du jour. Celles parvenues aprés 16 heures le seront sur la base de la
valeur liquidative de la journée ouvrable suivante.

S) Droit au rachat, cas de suspension

Tout actionnaire a le droit d’obtenir a tout moment le rachat de ses actions par la
"SICAV".

Toutefois, en cas de force majeure, d'impossibilité de calculer la valeur liquidative ou
d'affluence de demandes de rachat excédant les possibilités de cession dans des conditions
normales de titres contenus dans le portefeuille de la SICAV, le Conseil d'Administration de
la SICAV peut suspendre provisoirement les opérations de rachat. et ce dans le but de
préserver les intéréts des actionnaires.

Cette mesure doit étre prise en tout état de cause, dans le cas ot le capital de la société
viendrait 4 diminuer en dega de 200.000 Dinars.

La décision de suspendre provisoirement le rachat doit étre précédée d'un avis
conforme du commissaire aux comptes, immédiatement notifiée au Conseil du Marché
Financier et portée 4 la connaissance des actionnaires sans délai par un avis publié au
bulletin officiel du Conseil du Marché Financier et aux quotidiens de la place.

La reprise des souscriptions et des rachats doit étre effectuée dans les mémes conditions que la
suspension.
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IV / INFORMATION DU PUBLIC

Les actionnaires et le public seront tenus informés de’l'évolution de l'activité de la
SICAV de la maniére suivante :

o La valeur liquidative, le prix d’émission ainsi que celui du rachat seront affichés en
permanence dans les guichets de la BN.A. et au siége de B.N.A. CAPITAUX
(Intermédiaire en bourse). La valeur liquidative fait I'objet d'une insertion quotidienne dans
le bulletin officiel du Conseil du Marché Financier.

o Les statuts, le réglement intérieur, les prospectus, les publications trimestrielles et les
rapports annuels seront disponibles en quantités suffisantes dans les mémes guichets et

mis a la disposition du public.

e La composition de l'actif de la SICAV certifiée par le commissaire aux comptes sera
publiée dans le bulletin officiel du Conseil du Marché Financier dans un délai maximum de
30 jours & compter de la fin de chaque trimestre.

e Le bilan et les comptes annexes seront publiés au JORT 30 jours au moins avant la tenue

de I’Assemblée Générale Ordinaire et feront 1’objet d’une nouvelle publication aprés
I’ Assemblée Générale des actionnaires au cas ou cette derniére les modifie.
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V/ ATTESTATION DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA
RESPONSABILITE DU PROSPECTUS D’EMISSION.

A notre connaissance, les informations portées au présent prospectus sont conformes 2 la
réglementation en vigueur, aux statuts de la société et a son réglement intérieur.

Le Président du Conseil Le Directeur Général
d’Administration
Mr Ali DEBAYA Mr Belgacem ARFA

—
égm% fACEMENT %{’ v __?

Le Commissaire aux comptes

GABS| Abderrazak
Expert Comptabie - Commissaire
tes

Comptab'es de Tunisie
26, Rue Ressas - 1004 EL MENZAH
Tél : 236250 — Fax : 785.128

La notice légale a été publiée au JORT N° 110 du 4 Octobre 1996

Visa du Conseil du Marché Financier

1.96/27.6 17066 595

délivré auvu de l'article 2 de fa loi n° 94-117 du 14 Novembre 1994 ‘

L.y~ LePrésidentdu Copseil fu Marché Financier
e, 2 !

‘o . * °  Signé: Med Salah H'MAIDI
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