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PROSPECTUS D'EMIS§ION

inr§ A JouR (ocToBRE 2a121

Visa du CMF No05 - 5l I en daæ du 06 octobre 2005

Le visa du CMF n'implique aucune appréciation sur l'opéraüon d'émission proposée

Mis initialement à la disposition du public à l'occasion de l'ouverture au public de MAC EPARGNANT FCP et du
démarrage des opérations de souscription et de rachat des parts émises par ledit FCP

Le présent prospectus, ainsi que le règlement intérieur du fonds mis à jour, contiennent
des informations importantes et devront être lus avec soin avant de souscrire à tout

investissement

MAC EPARGNANT FCP
Fonds Commun de Placement de catégorie mixte

Rêgi par le code des Organismes de Placement Collectif promulgué par la loi N'2001-83 du 24 Juillet
2001 tel que modifié et complété par les textes subséquents et ses textes d'application

Agrément du CMF N'01-2005 du 16 février 2005

Adressê i Green Center, Bloc C 2h'êtage- Rue du Lac Constance- les Berges du Lac 1053 Tunis

Montant initial: 100.000 dinars divisés en 1000 parts de 100 dinars chacune

GeStionnaire : MAc SA lntermédiaire en Bourse

Dépositaire tAmen Bank

Distributeur : MAc SA tntermêdiaire en Bourse

Date d'ouverture au public : t5 novembre 2005

La présente mise à jour du proGp€ctus d'émission a été enFgistrÉe pgr le Conseil du Mardré Financier Ie I 4 I,l0l{ 2012

sous te num{f.0 5 - 5 1 I - A:O 0 fnné en appl'rcation de l'artide 14du êglement du Conseil du Marché

'-inanciêr rêlatif à I'appêl public à l'éÈargne. Cette mise à jour du prospêctus â été établiô pâr l6s ÉndatBul§ du fonds

_3t engâgè la rêsponsabilité de ses slgnatair$. L'enregi8fe{nent a été êfiêctué après examen dê la pêrlinêncè êt dê la

cohérBnc6 dê l'infumation bumie.

{;
l/.*;s;T,æponsable de l'information :

llonsieur Mourad BEN CHAABANE
-Tirecteur GénêralAdjoint de MAC SA

Téléphone:719&t 102 Fax : 71 960 903
-Adresse : Green Center, Bloc C 2à* êtage- Rue du Lac Constance- Les Berges du Lac 1053 Tunis

E-mail : nrouredômacsa.æm.tn

dÿ

'-e préser prosp€cius et le rqlbment intérieur du fonds mis â jour sont mis à la disposition du public sans faÈ auprès
-Ae b société MAC SA intemédiaire èn bourse sise au Green Center, Bloc C 2h étagê- Rue du Lac Comtancê- Les

3erges du Lâc 1053 Tunis et de son résêâu d'agencês.
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1- Présentation du FCP

1 .1 Renseignements Généraux
Dénomination MAC EPARGNANT FCP

Forme Juridique Fonds Commun de Placement

Catégorie Mixte

Type OPCVtvl de distribution

Adresse du fonds Green center, Bloc c 2h" étage- Rue du Lac

Constance- Les Berges du Lac 1053 Tunis

Objet La gestion d'un portefeuille de valeurs mobilières par

l'utilisation de ses fonds propres

Legislation applicable - Code des OPC promulgué par la loi 2AO1-83 du

2410712001 tel que modifié et cornplété par les textes

subséquents et ses textes d'application

- Rfulement du Conseil du Marché Financier relatif

aux organismes de placement collectif en valeurs

mobilières et à la gestion de portefeuilles de valeurc

mobilières pour le compte de tiers visé par l'anêté du

Ministre des Finances du 2910412010

Montant lnitial 100.000 dinars divisés en 1000 parts de 100 dinars

chacune

Agrément du CMF Agrément N' 01-2005 du 16nA2005

Date de constitution 08 juin 2005

Durée Fixée initialement à 7 ans à compter de la date

d'ouverture au public puis prorogée à 99 ans

Promoteurs MAC SA, lntermédiaire en Bourse et AMEN

BANK

Gestionnaire MAC SA, lntermédiaire en Bourse sis âu Green Center,

Bloc C 2m étage - Rue du Lac Constance- Les Berges du Lac 1053 Tunis

Dépositaire Amen Bank sise à l'Avenue Mohamed V 1002 Tunis

Distributeur MAC SA, lntermédiaire en Bourse sis âu Green Center,

Bloc C 2n'" étage - Rue du Lac Constance- Les Berges du Lac 1053 Tunis

Date d'ouverture au public 15 novembre 2005
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1 .2 Montant initial et principe de sa variation
Le montant initial de MAC EPARGNANT FCP est de 100.000 Dinars

répartis en 1000 parts de valeur d'origine 100 Dinars chacune, souscrites

en numéraire et libérées en totalité à la souscription.

Le montant iniüal est suscepüble d'augmentations résultant de l'émission de

nouvelles parts et de râJuctions par le rachat des parts antérieurement

souscrites.

!l ne peut être procédé au rachat des parts antérieurement souscrites si la
valeur d'origine des parF en circulation diminue jusqu'à 50.000 Dinars.

Lorsque la valeur d'origine de l'ensemble des parts en circulation demeure

pendant 90 jours inférieure à 100.000 Dinars, le gestionnaire doit procâler à la

dissolution du fonds.

1.3 Structure des premiers porteurs de parts

Nom & Prénom ou dénomination

sociale

Nombre de

parts

Montant

en DT

Pourcentage

MAC SA 350 35.000 35o/o

Mr Mohsen SELLAMI 100 10.000 10o/o

Mr Abdelhak FARZA 100 10.000 10o/o

Mr H'mida DJERBI 2A0 20.000 20o/o

Mr Othman BEN ABDELOUAHED 50 5.000 5o/o

Sté d'engrais et de produits chimiques

de Megrine « SEPCM »»

100 10.000 10o/o

HANNIBAL LEASE SA 100 10.000 10%

TOTAL 1 000 100.000 100o/o
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1.4 Commissaire aux comptes

Mr Mustapha MEDHIOUB, membre de I'Ordre des Experts Comptables de

Tunisie.

Adresse : lmmeuble international City Center- tour des bureaux- Centre

Urbain Nord 1003 Tunis.

Tél : 74728 450

Fax :70 728 405

E-mail : finor@planet.tn

Mandat: Exercices 2012-2013-2014(mandat renouvelé pour une durée de

3ans)

2 Caractéristiques Fi nancières
2.1 Catégorie

MAC EPARGNANT FCP est un Fonds Commun de Placement de catégorie

mixte.

2,2 Orientations de Placement

MAC EPARGNANT FCP est géré d'une manière prudente dans I'objectif de

réaliser un rendement au moins égal à celui des placements du marché

monétaire. ll est destiné à des investisseurs prudents.

Conformément au profil des porteurs de parts, ce fonds est investi de la

manière suivante :

o 15o/a en actions de sociétés cotées en bourse ;

. 60a/o en bons de trésor assimilables, emprunts obligataires garantis par

l'Etat ou émis par appel public à l'épargne, titres de créances émis par

I'Etat ou négociables sur les marchés relevant de la Banque Centrale

de Tunisie tels que les billets de trésorerie émis par des sociétés de la

u
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cote ou par des sociétés notées ou avalisés par une banque de la
place ;

. 5% en titres d'OPCVM de type mixte ou obligataire ;

. ZAa/o en liquidités et quasi-liquidités.

2.3 Date d'ouverture des opérations de souscription

et de rachat

Les opéraüons de souscription et de racfrat ont été owertes au public le 15

novembre 2005.

2.4 Date, périodicité et mode de calcul de la Valeur

Liquidative

La valeur liquidative des parts est établie une fois par semaine et ce, tous les

lundis à th. A défaut, s'il ne s'agit pas d'un jour ouvrable elle est établie le

premier jour ouvrable de la semaine à th.

Les demandes de souscription et de rachat parvenues sont toujours efbctuées

sur la base d'une valeur liquidative inconnue.

La valeur liquidaüve d'une part est obtenue en divisant le montiant de l'actif net

par le nombre de parts en circulation.

La valorisation des titres en portefeuille est faite conformément aux regles

d'évaluation comptables en vigueur fixées par anêté du Ministre des Finances

du Z?janvier 1999, portant approbation des normes comptables relaüves aux

OPCVII dont notamment :

Evaluation des actions

Les actions admises à la cote sont évaluées à leur valeur de marché. La

valeur de marché correspond au cours moyen pondéré du jour de calcul de la

valeur liquidative, ou de la date antérieure Ia plus récente.

r t *\
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Lorsque les conditions de marché d'un titre donné dégagent une tendance à

la baisse exprimée par une réservaüon à la baisse ou une tendance à la
hausse exprimée par une réservation à la hausse, le cours d'évaluation à

retenir est le seuil de réservation à la baisse dans le premier cas, et le seuil de

réservaüon à la hausse dans le second cas.

Lorsqu'un titre donné n'a fait l'objet ni de demande ni d'offre pendant un

nombre significatif de séances de bourse consécutives, on doit considérer s'il

est approprié de maintenir le titre à son demier cours d'évaluation. ll en est

également de même lorsque la quantité des titres détenus pourrait avoir,

compte tenu des volumes régulièrement traités sur le marché, une incidence

significative sur les cours.

Lorsque des critères objectih du marché justifieraient l'abandon de ce cours

comme base d'évaluation, une décote doit être appliquée au demier cours

boursier pour se Epprocher au mieux de la valeur probable de négociaüon du

titre. A titre indicatif, cette décote pounait se baser sur les critères suivants :

la physionomie de la demande et / ou de l'offre potentielle sur le titre ;

la valeur mathématique du titre ;

le rendement du titre ;

l'activité de la société émettrice, le niveau de distribution de dividendes ;

le degré de dilution du titre ;

la quantité des titres détenus et l'historique des transferts sur le titre.

Evaluation des droits attachés aux actions

Les droits attachés aux actions admises à la cote sont évalués conformément

aux règles d'évaluation des actions, c'est à dire à la valeur de marché.

s
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Evaluatian des obliqations et valeurc assimilées

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées :

à la valeur de marché lorsqu'elles ont fait l'objet de transaction ou de

cotation à une date récente ;

au prix d'acquisition lorsqu'elles n'ont pas fait l'objet, depuis leur

aquisition, de tnansaction ou de cotation à un prix différent ;

à la valeur actuarielle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni

le prix d'acquisition ne constituent une base raisonnable de la valeur de

réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent que

l'évaluation à la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle

est appropriée.

Parmi les ænditions qui pourraient justifier l'évaluation des obligations ou des

titres de créance émis par le Trésor et négociables sur le marché financier à

leur valeur actuelle, il y a lieu de citer une variation significative du tiaux de

rémunération des plaæments similaires récemment émis.

Une augmentation du taux d'intérêt se traduirait par une dépréciation des

obligations ou titres de créance émis par le Trêsor et négociables sur le

marché financier émis à I'ancien taux, tandis qu'une diminution de ce taux se

traduirait par une appréciation des obligations ou titres de créance émis par le

Trésor et négociables sur le marché financier émis à I'ancien taux.

L'évaluation selon la méthode actuarielle consiste à actualiser les flux de

trésorerie futurs générés par le titre à la date d'évaluation.

D'une façon générale, l'évaluation selon la méthode actuarielle doit reposer

sur les pratiques et usages de la profession de façon à préserver

l'homogénéité et la comparabilité des états financiers des OPCVM.

Le taux d'actualisation à retenir correspond au taux de rémunération des

placements similaires récemment émis en termes de rendement et
+

I I-l Itt



Evaluation des titres d'OPCVM

Ces tTres sont évalués à leur valeur liquidaüve la plus récente.

Evaluation des plaæments rnonétaires

lls sont évalués à la date d'anêté à la valeur nominale déducüon faite des

intérêts précomptés non courus.

2.5 Lieux et mode de publication de la Valeur

Liquidative

La valeur liquidative hebdomadaire est publiée tous les jours de bourse par

affichage au siège social de la société MAC SA intermédiaire en bourse (oreen

Center, Bloc C 2h étage- Rue du Lac Constance- Les Berges du Lac 1053 Tunis) gt aupfèS de SOn

réseau d'agences.

La valeur liquidative est, hebdomadairement, communiquée au Conseil du

Marché Financier en vue d'être publiée sur son bulletin officiel.

Dans toute communicaüon où la valeur liquidative est mentionnée, le

gestionnaire doit également indiquer la valeur liquidative précédente.

2.6 Prix de souscription et de rachat

Le prix de souscription est egal à la valeur liquidative nette de toutes

commissions (en franchise totale de droit d'entrée).

Le prix de rachat est égal à la valeur liquidative nette de toutes commissions

(en franchise totale de droit de sortie).

Les souscriptions et les rachats se font, exclusivement, en numéraire sur la

base d'une valeur liquidative inconnue.

2.7 Lieux et horaires de souscription et de rachat

Les souscriptions et les rachats se font aux guichets de MAC SA intermâJiaire

en bourse auprès du siège social (Green center, Bloc c 2* étagre- Rue du Lac

Les Berges du Lac 1053 Tunis) et auprès de son réseau d'agenc€s.

Constanc+'

lU

9



Les demandes de souscription et de rachat sont reçues suivant les horaires

suivants :

- En double séance : de t heures à 17 h 30 min

- En séance unique et ramadan : de g heures à 14 heures.

2.8 Durée minimale de placement recommandée

MAC EPARGNANT FCP, dont I'actif est géré d'une manière prudente cible des

porteurs de parts prudents dont I'horizon de placement serait supÉrieur à une

année.

3 Modalités de fonctionnement de

MAG EPARGNANT FCP

3.1 Date d'ouverture et de clôture de I'exercice

L'exercice æmptable commenæ le l"tJanvier et se termine le 31 décembre.

Par dérogation, le pemier exercice eftctif du FCP a æmmencé à sa

constitution et s'est achevé le 31 décembre de l'année 2006.

3.2 Valeur liquidative d'origine

Le montant iniüal du FCP est de 100.000 dinars divisé en 1000 parts de 100

dinarc chacune souscrites en numêraire et libérées integralement à la

souscription.

3.3 Conditions et procédures de souscription et de

rachat

Les demandes de souscription et de rachat doivent être introduites auprès du

siege social et des agences de MAC SA intermédiaire en bourse.

l-*
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Si le souscripteur n'est pas titulaire d'un compte, MAC SA intermâliaire en

bourse lui en ouvrira un au moment de la souscription .Les éventuelles

opérations ultérieures doivent être inscrites sur le même compte.

Les souscriptions et les rachats s'effectuent au moyen d'un bulletin de

souscription et de rachat.

Lors de la souscription, et étant donné que la valeur liquidative est inconnue,

l'investisseur signe un bulletin de souscription :

désignant le nombre de parts auxquelles il compte souscrire avec

versement d'un montiant réservé à cet effet et calculé sur la base de

la demière valeur liquidative affichée comme valeur approximative ;

Ou bien ne précisant pas le nombre de parts à acquérir avec

versêment du montiant qu'il compte investir dans le Fonds Commun

de Placement et une fois la valeur liquidative calculée le

gestionnaire fixe le nombre de parts correspondant au montant

désigné par le souscripteur.

Dans les deux cas, le dépôt des fonds sera effectué au niveau du compte du

souscripteur ouvert chez MAC SA intermédiaire en bourse.

Les souscriptions doivent être intégralement libérées. Elles ne peuvent être

effectuées qu'en numénaire.

Une copie du bulletin de souscription est délivrée à cet effet et une fois la valeur

liquidative déterminée, la demande de souscription est satisfaite et un avis

d'exécution est délivré ou envoyé au souscripteur dans un délai ne dépassant

pas (5) cinq jours de bourse à partir de la date de I'exécution de la demande de

souscription indiquant le nombre de parts souscrites, la valeur liquidative et le

montant de la transaction dont son compte a été débité.

Pour la proédure de rachat des parts du FCP, c'est le même principe qui est

appliqué dans le sens où le porteur de parts signe un bulletin de rachat dans

2-=\
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lequel il peut mentionner le nombre de parts à racheter ou le montant dont il

veut disposer.

Un avis d'exécution est délivré ou envoyé au porteur de parts dans un délai ne

dépassant pas (5) cinq jours de bourse à partir de la date de l'exécution de la

demande de rachat indiquant le nombre de parts rachetées, la valeur

liquidative et le montiant de la transaction dont son compte a été crédité.

Le contrôle de la position des porteurs de parts lors des souscriptions et des

rachats est effectué aussi bien au niveau des agences que du siège social de

MAC SA.

En cas d'annulation d'une demande de souscription par un investisseur et ce,

avant la publication de la valeur liquidative, il sera proédé à la restitution des

fonds à cet investisseur contre remise du bulletin objet de l'annulaüon de la

souscription.

S'il s'agit de I'annulation d'une demande de rachat, elle s'effectue contre

remise du bulletin de rachat objet de I'annulation et aucune disposition ne sera

prise étant donné que le porteur de parts gardera le nombre de parts dont il est

propriétaire.

Les rachatrs sont effectués exclustvement en numéraire. lls sont reglés par le

dépositaire dans un délai maximum de 3 jours de bourse à compter de la date

de calcul de la valeur liquidative hebdomadaire.

La propriété des parts du FCP résulte de l'inscription sur une liste tenue par

le gestionnaire du fonds. Cette inscription donne lieu à la délivrance d'une

attestation nominative à l'intéressé portant sur le nombre des parts

détenues.

En application de l'article 24 du code des OPC, le gestionnaire peut

suspendre, momentanément et après avis du commissaire aux comptes,
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les opérations de rachat ainsi gue les opératisns d'émission des parts du

FCP.

Cette suspension peut avoir lieu notamment dans les cas suivants :

si des conditions exceptionnelles l'exigent ;

si l'intérêt des porteurs de parts le commande ;

si la valeur d'origine des parts en circulation diminue jusqu'à 50 000

dinars (pour les rachats) ;

si la valeur d'origine des parts en circulation atteint 50 millions de

dinars (pour les souscriptions).

De même, en cas de force majeure, d'impossibilité de calculer la valeur

liquidative, d'affluence de demandes de rachat excédant les possibilités de

cession de titres dans les conditions normales, et dans le but de préserver

les intérêts des porteurs de parts, le conseil d'administration du

gestionnaire peut, après avis du commissaire aux comptes, suspendre

provisoirement les opérations de rachat.

Le gestionnaire du fonds est tenu dans ces cas d'informer, sans délai, le

Conseil du Marché Financier de la décision de suspension et de ses motifs.

Le gestionnaire est également tenu d'en informer les porteurs de parts sans

délai par publication d'un avis dans deux quotidiens de la place de Tunis

dont l'un en langue arabe et au bulletin officiel du CMF. La reprise des

souscriptions et des rachats doit être aussi précédée de l'information du

CMF et de la publication d'un avis dans les mêmes conditions précitées.

3.4 Frais à la charge du FCP

MAC EPARGNANT FCP prend à sa charge la commission du gestionnaire, la

rémunération du dépositaire, la rémunération du commissaire aux comptes, les

TTJNIS
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frais de courtage fixés au taux de 0,2o/o TVA en sus revenant à MAC SA

intermâliaire en bourse lors de chaque transaction en bourse, les commissions

de negociation en bourse et les taxes y afférentes, les redevances d'utilisation

de services y compris TVA, la redevanæ revenant au CMF et tous frais

justifiables revenant au CMF, à la BVMT, à la STICODEVAM ou définis par

une loi, un décret ou un anêté.

Le calcul des frais cidessus décrits se fait au jour le jour et vient en déduction

de l'actif net.

Toutes les autres charges sont supportées par le gestionnaire.

3.5 Distribution des dividendes

Les sommes distribuables sont distribuees annuellement aux arondis prés et

mises en paiement aux guichets de MAC SA lntermédiaire en bourse (siège

social et agences).

La mise en distribution des dividendes a lieu dans les 5 mois suivant la clôture

de I'exercice.

Les dividendes sont exonérés de l'assiette imposable de I'impôt sur le revenu

des personnes physiques et de I'impôt sur les sociétés.

3.6 lnformations mises à la disposition des porteurs

de parts et du public

Les porteurs de parts et le public sont tenus informés de l'activité et de

l'évolution du FCP de la manière suivante:
* la valeur liquidative est publiée chaque jour de bourse auprès des guichets du

gestionnaire MAC SA intermédiaire en bourse (siege social et agences) et fait

I'objet d'une insertion quotitlienne dans le bulletin ofriciel du Conseil du Marché

Financier ;

* le règlement intérieur, le prospectus, les états financiers annuels et le rapport

de gestion annuel du FCP sont disponibles en quantites suffisantes auprès des

,rft
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guichets du gestionnaire (siege social et agences) et communiqués à tout

investisseur qui en fait la demande et sans frais ;

* les états financiers annuels sont publiés au bulletin officiel du CMF dans un

délai de trois mois à compter de la fin de chaque exercice ;

* un relevé actuel de ses parts détenues peut ête demandé à tout moment par

le porteur de parts auprès de MAC SA intermédiaire en bourse (siège social et

agences) ;

* tout événement nouveau concemant le FCP est porté à la connaissance du

public et des porteurs de parts conformément à la décision générale du CMF

N" 8 du 01/0412004 relative aux changements dans la vie d'un OPC\ll\4 et aux

obligations d'information y afférentes.

4- Renseignements concernant le
gestionnaire, le itaire et le

distri buteur
4,1 Mode d'organisation de la gestion de MAC

EPARGNANT FCP

La gestion du fonds est assurée par MAC SA, intermédiaire en bourse

conformément aux orientations de placement définies par son conseil

d'administration.

En vue de concÉüser les orientations de placement, le Conseil

d'Administration de ltiAC SA a des§né un comité de gestion composé des

membres suivants :

t M. Mourad BEN CHAABANE: Directeur Général Adjoint de MAC SA
.:. M. Othman BEN ABDELWAHED : ancien Directeur Général de I'UTL

t M. Hichem MSADEK : Directeur des Engagements à Hannibal Lease

SA

dépos
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.:. M. Mohamed lyadh GORGI : chef du département Asset

Management à MAC SA

{. Mme Salma ZAMMIT HICHRI : Analyste financier à MAC SA.

Le mandat de ce comité est d'une année renouvelable et sa rémunération

est à la charge du gestionnaire.

Toute modification de la composition de ce comité sera préalablement

notifiée au CMF.

Ce comité se réunit périodiquement (au moins une fois tous les deux mois)

et selon I'exigence des conditions de marché.

Le comité de gestion a pour tâches de :

r Déterminer la stratégie de gestion du portefeuille du fonds

conformément à la politique d'investissement arrêtée par le conseil

d'administration,

r Assurer le suivi de cette stratégie,

' Notifier toute proposition au conseil d'administration concernant la

politique d'investissement du fonds.

4.2 Présentation des modalités de gestion

La gestion commerciale, financière, administrative et comptable de MAC

EPARGNANT FCP est confiée à MAC SA, intermédiaire en bourse.

A ce titre, le gestionnaire est notamment chargé de :

* la constituüon et de la gestion du portefeuille de MAC EPARGNANT FCP,

* le placement à court terme des excédents de trésorerie du FCP,
* la transmission des ordres de bourse du FCP au front offiæ de MAC SA,

* l'établissement de la valeur liquidaüve des parts du FCP ainsi que la

communication de cette information au Conseil du Marché Financier et au

public dès son établissement,
* la tenue du registre des porteurs de parts,

" la mise en paiement des dividendes,

- -:\ri-* -: \
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* I'information des porteurs de parts sur la gesüon du FCP avec la périodicité

requise,
* la production de toutes informations et documents justificatib réclamés par le

dépositaire pour lui permettre de s'acquitter de sa mission de vérification.

Le gestionnaire agit en toutes circonstances pour le æmpte des porteurs de

parts et peut seul exercer les droits de vote attachés aux titres compris dans le

fonds. Le gestionnaire ne peut en aucun cas emprunter pour le compte du

fonds.

4.3 Description des moyens mis en æuvre pour la

gestion

Le gesüonnaire met à la disposition du FCP toute la logisüque humaine et

matérielle en vue d'exécuter toutes les opérations nécessitées par la gestion et

notiamment :

* la présence de collaborateurs compétents ;

* l'existence de moyens techniques suffisants ;

* une organisation inteme adéquate.

4.4 Modalité de rémunération du gestionnaire

En rémunéraüon de ses services de gestion, MAC SA perçoit annuellement

une commission de gestion de 0,60/o H.T de l'actif net de MAC EPARGNANT

FCP. Le calcul de cette commission se f;ait au jour le jour et vient en déduction

de la valeur liquidative de MAC EPARGNANT FCP. Le règlement effectif du

gestionnaire, se fait dans les 15 jours qui suivent la clôture de chaque trimestre.

En plus de cette commission fixe, une commission de surperformance est

prélevée par le gestionnaire si MAC EPARGNANT FCP dépasse un

rendement minimum exigé égal au TMM+2%o.
r-..},
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Cette commission de superformance qui est de 15o/o TVA en sus est calculée

sur la base du différentiel entre le rendement annue! réalisé et le rendement

minimum exigé.

Le calcul de cette commission se fait au jour le jour et vient en déduction de la

valeur liquidative de MAC EPARGNANT FCP. Une provision ou, le cas

échéant, une reprise de provision en cas de sous-performance est

comptabilisee à chaque calcul de la valeur liquidative. La date d'anêté de la

commission de surperformance est fixee à la demière valeur liquidative du

mois de décembre. Son reglement effectif au profit du gestionnaire se fait

annuellement.

4.5 Présentation de la convention établie entre le

gestionnaire et le dépositaire

AMEN BANK est designée dépositaire des actih du FCP et ce, en vertu d'une

convention conclue en date du 20/05/2005 entre MAC SA et AMEN BANK.

A ce titre, le dépositaire est notiamment chargé de :

* conserver les actifs du FCP ;

* assurer I'encaissement à leurs échéances des dividendes, des coupons,

remboursement du principal et tous les autres produits rattachés aux titres

appartenant au FCP ;

" contrôler la régularité des décisions d'investissement et leur conformité

avec les prescriptions légales et règlementaires et la politique

d'investissement fixée par le conseil d'administration du gestionnaire ;

* contrôler l'établissement de la valeur liquidative et vérifier !'application des

règles de valorisation des actifs du FCP ;

* contrôler le respect des règles relatives aux montants minimum et

maximum de l'actif du FCP ;

* attester la situation du portefeuille du FCP ;

* contrôler la conformité des actes du gestionnaire avec les prescriptions

légales et les dispositions du règlement intérieur du fonds.
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Dans l'exercice de la mission de contrôle et de vérification, et en cas

d'existence d'anomalies ou d'inégularités, le dépositaire est tenu des

obligations suivantes :

" demander la régularisation des anomalies ou iregularitrls ;

* mettre en demeure le gestionnaire, si la demande de rfuularisation reste sans

réponse pendant une période de 10 jours de bourse ;

* informer sans délai le commissaire aux comptes du FCP ;

* informer sâns délai le Conseil du Marché Financier.

4.6 Modalités de réception des demandes de

souscription et de rachat

Les demandes de souscriptions et de rachats doivent être introduites

auprès du siège social et des agences de MAC SA intermédiaire en bourse

suivant les horaires suivants :

- En double séance : de I heures à 17 h 30 minutes

- En séance unique et ramadan : de I heures à 14 heures.

Les demandes de souscriptions et de rachats parvenues tout au long de la

semaine aux guichets de MAC SA sont effectuées sur la base d'une valeur

liquidative inconnue.

Les demandes de souscriptions et de rachats sont centralisées chaque

lundi au siège du gestionnaire à une heure limite fixée à I h et exécutées

sur la base de la valeur liquidative calculée ce jour là. Celles parvenues

après cette date et heure limites seront exécutées sur la base de la
nouvelle valeur liquidative de la semaine en cours.

4.7 Modalité d'inscription en compte

La souscription initiale donne lieu à l'ouverture d'un compte au nom du

souscripteur. Une inscription est immédiatement opérée sur le compte

nouvellement créé et porte sur le nombre de parts souscrites. Les

éventuelles opérations ultérieures de souscription additionnelles ou de

rachats doivent être inscrites sur le même compte.

,t9 'b#s



4.8 Délais de règlement

Le paiement des parts rachetêes se fait dans un délai maximum de 3 jours

de bourse à compter de la date de calcul de la valeur liquidative

hebdomadaire.

4.9 Modalités de rémunération de l'établissement

dépositaire
En rémunération de ses services de dépositaire, AMEN BANK perçoit une

commission annuelle de 0,1o/o HT de l'actif net avec un minimum de

1 OOODT HT.

Cette commission est calculée quotidiennement et versée trimestriellement

dans les 15 jours gui suivent la clôture de chaque trimestre. Elle est

supportée par le fonds.

4.10 Distributeur : Etablissement désigné pour

recevoir les souscriptions et les rachats
MAC SA, intermédiaire en bourse assure la fonction de distribution des parts

de MAC EPARGNANT FCP auprès de son siège social (Green center, Broc c 2æ

étag+ Rue du Lac Constance- Les Berges du l-ac 1053 Tunis) et aUpfèS de SOn fêSeau

d'agences. ll n'est pas rémunéré pour cette fonction.
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5 Responsables du prospectus et

responsable du contrôle des

comptes

5.1 Responsables du prospectus

Mourad BEN CHAABANE : Directeur Général Adjoint de MAC SA

Ahmed EL KARAM : Président du Directo AMEN BANK

EO

5,2 Attestation des personnes qui assument Ia

responsabilité du prospectus

«« A notre connaissance, les données du présent prospectus sont

conformes à la réalité (réglementation en vigueur et règlement intérieur du

FCP) ; elles comprennent toutes les informations nécessaires aux

investisseurs pour fonder leur jugement sur les caractéristiques du FCP,

son gestionnaire, son dépositaire, son distributeur, ses caractéristiques

financières, les modalités de son fonctionnement ainsi que sur les droits

attachés aux titres offerts ; elles ne comportent pas d'omissions de nature à

en altérer la portée »»

Intt
Irtm. G
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M.Ahmed EL

Président du

AME
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re de

M. Mourad BEN CHAABANE

Directeur Général Adjoint de

MAC SA
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5.3 Responsable du contrôle des comptes

Mr Mustapha MEDHIOUB, membre de I'Ordre des Experts Comptables de

Tunisie.

Adresse : lmmeuble intemational City Center- tour des bureaux- Centre

Urbain Nord 1003 Tunis

Tél : 70728 450

Fax:70728 405

E-mail : finor@planet.tn

Mandats : exercices 201 2-2013-2014.

5.4 Attestation du commissaire aux comptes
<< Nous avons procédé à la vérification des informations financières et des

données comptables figurant dans le présent prospectus en effectuant les

diligences que nous avons estimées nécessaires selon les normes de la

profession. Nous n'avons pas d'observations à formuler sur la sinérité et la

régularité des informations financières et ».

5.5 Responsable de l'information

M. Mourad BEN CHAABANE

Directeur Général Adjoint de MAC SA

Téléphone :71 9æ 102 Fax : 71 960 903
Adresse : Green Center, Bloc C 2ème étage- Rue du Lac Constance- Les

Berges du Lac 1053 Tunis
E-mail : mourad@macsa.com.tn
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.J"fli.ll ,-iiJt 6,,r, iil-rill él ti.i^ üJs.a 3o " -,Â.r.e.ll élL{'l

Nâdl rl;riJl ôrb! J qiEsTl Ért+I^e e+ e;8 3.2

.2005 J+^3, 15 ejr; ru,.J ellill â-rLc! 3,-i!Sll *14Lo e" ir

4+i,-ttt t+l stL,'i-l 4I;LS a*t. J êilü 4.2 
i

1rI '!' r-r rlllee p.lu 4sll ;* d§ l3l .l'rl+.- l*.,r$ LlJl ,r!" ,i$l rrr ü ctS r t*.*i !i;tl Lg ',' r-1
.LiL.- i-..ütl iotJl sle ej-. !l sf drill LJi.'Jl ÊJJ .,i ili.âill

,tl,.+'.';i.'r 1^r1 
"l[-l "Jr 

c lJÉll rr1o! 5,J§S)l 
r:t*Ë.lJ5l.tü,rl c;,a.-rll -»c,J., liit -ll ô1.!Jâ.. J.ll ir3i L- 'rt 6.ulit i,,.o-l! i*i r

;A4 » ,j Èg.lt lUtt Jrjr -jJi| UJÉ.à..llJ l+ dJ,.-.ll 1}.,'t-.I ëL.tl li+ éuÈj,-ll olrr-' ilii'" eri: é
; taj..;§r! r.'-i,i 3 .:rr ^\.3tr-r!l;,r,el..rlJ, lqJrll ûl*.^IJ.!l#.J-.ll -,"-t',lt * 4!JL-.]\ ü,I'il 1999

: rr-$ ega

çl;ir! ;a C C.yi .,p.^tl u rt. üdl t-§ üil-rt J .'irJl i.,r.n cr"rJ4 ill.oJl .9t.13!t i.^--131-r-. -,1+r ê{r"!l Ê3
.ri+t*6uUdrl-i ;ll .ai;tt i!

rr.,p gtÀ..;l1ll ,.:.t-:. 1jî Uâiiill slê .Eüàll cry çÊlirr]l 3,rr r§'31 lU,r si-J L-ilL ü.lJl .i,.-.rlà ip ^!'!! Uiie
l-l.!t C tll.1)t rJe Jalirl l$c J Â$ U-àll d .Etirjll sle làU.Il i{lÊ ü'Jâ.ll 6§tll JÊ-. ûé ZEiJYI ,rla }li.ll

iq $-I clij gr 6j5tt d -,1Àrl q+l .1$.!.t1 u,â.-àll ur pb .»e iLL ,-rll. t ,r* Z1*y iiv.- .lS.t1 i ri1

tllri.tl cir.sll JiLti+ fuÉ.-üI l,le ê.jiJ XsJF'"-.ll .3l$-ll .$.1 ,''* Ol é.fl ' 
-.'- t ..J ,rlli ..,'i-, J reaôll -*

f--»ll -r* -.1Éi .+ ,.[)§,-ilàJE fsüll ud."l§ JF.ü hr ü,e eli$ ip+.rlt édl usli. u+: U.iie J.'!rfo
'lillll udli.ll J§itt d+- .,le -.p...Jl 

"r 
rljrl br À.'"'r ùl d,s-l J.Ji-tl drlàrt tJ.sr-.lt i-$!l i.,1* Jlsli J§l t lJÉll

k,,Sj
fUlV/S

.iJl ,J" É-Fll 317, ,,'tl.\l ÊYUisJ
ri. .,ll â,.g[*..1ll L$t1

ri...ll 3_9.13c

C-t ll eu-f LrJE r^ J 6Jr.âôll asJ,ill J"tüi

triE-Éll f.tt+s 2.2 l-
,'r v§...11 J! éJri,-ll {+Jiê. tFiitl tir.Jt crti+j:fl rt-,"",ITt.Jr rf-x éf.:(,{ tr FrJl étl4 'r. :.aJ

.4$Xll§illl ,,,.-- üJÈi.-!l Jt E-l éé$illd. r uÉJJrll

jlÀ{ qrll'E l{.,jr.al cJ;t e kn-r rlilrstl ,.*i i,.o, +U, *rrïi.*ffidü'j"i"?; :

"$ 
t,r;.tt rit-ul ,!. çJsylt ,4ir} rÀL! â,;ti! 6tr-T\ drtsll llJi.J aail b..r^-:;s" ûl$- r Êr.'ll

.di, cln r.l. Lrcr. J ' -rJ,. ûlS..,1É Ji L-JÉtr i.-. .,,1,:.n ÉlSJ"i L.-"!-!
.LEi.ll J *cll;lt eii.-ll g,.,rct +X "i$-Ét diL...,] éls- {ji o/o5 .
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-riJt ,Uitt i+_,rr

,ilI 
"Jr 

cù;3Éll rllr- J asJr,.."lt crtriJl :.ro

.é.;xll i+., çl Ê{*Tl eS -tyl U.rl" (.u-yl q3. -r r-r. t§SYl srl iJ.àâTt É.) r+-.,dl Êe,Yt{ AJ-i^tl é-+iJl dI

i,tL.tt eltl r pt!.$ rufi

'i+ltJl ,3dl ddrtSlliirUlt 1.4-rJt cJ+,-r"'o;.r.a ll slisi.*oll ç3f ri..(4l3t^ lt eilt -ltl.rJl ÊS

.rlu'tr êUE d L-lrJt+,-'Ji-r liJ Jl ô)-olr. t*.y üÉ Êl lll riJ-Jl i.iir
.\Élrq ëttr iü" »ti. O& i--p& ri*I ÊJ rl É).1,. ?.*.y d,É êJ li] otiÉYl i*3.r

c{i{ l5! r ri*ll üÉiàJ i.q$I Y}'. L-LI 
"B.o: 

Ol euÉ}l O..il I-r édl i^Jd d,É^J T 1.ji ;ri L lii llLrjl qplq
.s-E ll * i*ipill GlÈtt çâ'r i$-Jl ia1ilt+ Ê#iII üi édl -ir>E

r jL,,édrdù'**'.,'3#'..ffirffi"],ïi*ilffi 
;rjrüdrl;:,iÏtï

il$l J tiiJ§l LE u. Ë §-Jl f.i,iri..i,Jl cilri- rl tEjl i+S up oaUr.il Jl qJrI ,i çgs;rïÀ i+, ç gti:Jyt arl

,./ ttil,, J! ,rilil ei ç:9 6.rtil i.*i 
"f 

t:tii,:t Ol ,i-#.iâril. l6$tdl i+*i,:.."- ôJr.â..fl !!,.11 Éll !'j clrtsll
.1rlû rrfiI f+-i r+..r r.;r...itl 1$-!l 19dl .,! dJhîll lllill r t irjÉll cli ù,. i-;r.-.I ôlis5."rll c.,l.ri*r 3i eEjl i^I

.f,r8- I eJE d ài-ll uê tùiJ lrlfi{.ll trriill r:l.Êsill ù*àl o.i i$Èà5ll iiJJÀItt Ëfill di"3i

ÊlJitll uli+l d,..â: ir,-f I'icJ ü* r 1i."lt ôl.jJl ,,1Ê qitJl inJÀll.,...- f-ill- ljsr..;|rûi ,,.ÈrLL,e ii,-r
.ijJu.t! l.a+!iE J iJ.lt .3t-1§t ; ,ret +11 ' :rr.ilt ôL.,-,,1 i$.ll

.6.$lr..11 1:g.pll .'E ù.1§..11 I',ét- 6Jr.-,.11 Étilâ. Cl $È, i+uiUlt ie! ,:.ilJl ij*sill ir"j üil-rl

fult-tt cittït j gpt +tt .,4#$tt ,:t*,i. citri.. e*i:

.'Ji..oi 14S {:rl.t+ i$âll ülJjil ,J ,Jrl-+Jl , a*Lél ,&i*,...j,^ ÉlJi* ê:$

4+fU c,tiü- ritt cpl:

.iir3..rll -* slil.,r.t ir.^,t- J1 rilCl C-.1À 3.o iJ^.,,11 i"4$X+,i"iyl e;tr; qSIt cll.ilLél ÊS

ÂJi,.r$ Lri J.iJ 4f*É I ôls. 5.2

E aJi,.ê Jû.r' ixJD I-âJJ+I{ iÀL"JI éû. ISJJ J4 â-Jr.ll.r ;.e ps cJs +}-ill i,,ti.-dl ir$ .}l,l J rriâl é
.kfn§J fsliJto r ,(grrij 1053 64r.$l uiti.: rr-"§."§ i-».1 ei ..,jl.:ll ér.U"I

.1r!.ll élrJl ridq.-Jlti{J;&t+.r\rJfTig;tr i.ri1ç.e-Ji$-ll é}Jl i!À r}'! é

.l#r- *,Itl lri.-ttl LS sle u-il ùl üj,-r.I Jà , !.rJ .téi.-t!l i-rJI J t{+i 6Jl.})l ai ii,:. j .;i i} tJS,.'r

ppY! if.aLlt .!Jr.Jl ê#Âi

-

*s'.Aj
/U/V/S

§,

elJÉll irb[ çti3Sïl ü"f 6.2
( ,Ls ü. fl ,t. Llti ) .s-;,li LiiJt 4. çi rpt 

^3=l ü3n i.rü".ill i+ q*rsYl ;^i g;Jl,,g

( et- ô-,rl gn 1$' ) .S>l .-ir--11--a çî ert .Isl O-p iÉ,-ill i.+s 
"t;Éll 

ârLeJ u^3 çj.+

.ii-9-;r.o -Ëè !i.-r i.o;§ 
"Jt 

e§ l.$i ol-rrlll i:Lc! 3 .-.ll.SYl ot-r+! eU
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6 JÉroll élL-.iltê el;U^it ;i:.t I ;l.ral -o-;.i;
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elJ',â!l 6rb! J ïUi$ll d.riS r 6S.l Z.Z

rr.trE 6 r4ra 6$ rriEl ,-r+t tt g aJ- .jl, ,'*.0 r. tJ{tU l}LJl étt i5JÂ .,Â.t el}ill tul'eb qJUS)l c,qLo al
.t+l i--*rtt crïlsell is.r.: ..p r .(r-dj 1053 6 usrtl '-rL,i.à

: e$IS elJ.â|tuI,,Êlj tJ.gYl Él+Lê oti3l 6§

17H30 istJl d qHOO i-ctJt e. ; ,*i.-=Jl êtlir d!§Jl eUi ;;r.,s .
l4HQG.etJl Jl 9H00 LLJI ç;c ;et arJ J&i çf 3;r-t3ll L -ll elli+ dr^,Jl eli i;o or .

irEJÉll t# sLJ"Jl t+iJl ôÀêJl 8.2

.Ai-ll ç9.rr§' qt'lr,-Fi d ü$lt LJ'-"-.ll +t- si{i-'i "JÀroll élL'r
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tr JiÀ.dl élt rt üÊrEJÉll ,4rÉri' 1l éJ$,,âll ;g-, éJË -3

4$..11 Âitt ê J Ctiüâl eârE 1.3

.lQffi r+q*r 3 l .rÉ r'rcîir 3 q,'*k ffiirffi.*;rf.fr ffi
4+t.It A+i..aIJl 44É 2.3

é lr.lJ i,-rll lJt+ 100 ç§ 1-,!.-" I â41 :. - 1000 Jl i,-."i. Jlir.r loo 000 ,!.' érri.-ll eL-!r èlt Il s:i,
.!i.!S)l rie lrii d;t§Lt lrlJÂ5J l+JGl

rl-;Éll ô.rts! g ur. [3iSYl crlsl»! s !s.,É 3.3

,f- U{I+ ild-rll éIt tSJ,i ôIISJ J Ji+ elJ.ill 6§.l:! .9 r-r. lilS)l iJXf. êF3 ri
güi1 tgr. j Ly QLe & d!È..! 6rl .l .i--»I+ U 'un clt .i.;È,r. d tJ.,a eË * 1r."r ','«'ll ûS C 1l!

.-,. lJl
.elJ.ill ir[el ji ,r.,lssyt iil-: u. "lJ-r el "ill EltÊt1l .i.!SYl e."+!

:,,Je ç9i.i.jlt ,"ilSSll iil{ pIJt e-à+ .1iJ}- }è i+i.-.i i-r!. -j.rioLr.r l-i§S)l :io
:ri l t-I Jil u,it"'l ,rJ" .,'.".- 'tt J ii!-Jl .{l u,-.-ill èl+ll êiq élli J t1.lrs§t ,y' çr+ urtl L,â.âsll $D I

.i**rË a.5u.,;,ii6lr
J n êJl eLo 

"i 
o-.i.È-l d crè-u çlI ërlt e\ ellir t+{t5sl d .'.".» él u-.-Jl è& 9r: ü} ii r

.q;Êll &it çill èli.X t+Â.ll u,-,.Jl .rrÊ éJÈi..âI d. ,-r. t-I srs,r ri.i..ai!l ir.É r-ru,l :la

i.-JrÉ!l, iÀL,Jl éX. f§.,2i 611 6.5ÉiJt I.;§S.II ,r. L"r çi è\ll tl+l êrJ .i»illr} .,! J
.tri! il élb É, ül d,s4 fJ d.tSIi{ iIls-lt uâ.aâlr uJ5.j.,.er

, 1 & (rr q+fS.rl / rr.9j eji§Il ,JU iil+5-yl ê31r.-3ll Lj:;.r.i:,;.1 , u"_rll lr6J,.-r. lss)l iALr iJ.:r."t êLri
J 

-lù6r.tl li.ârtl Lj J ;+!S..ll gn -r.ll r:e ,+àr 1gü\ lLr.il . !-i.6yl iJ.e eijj ô. i--Jr+ll+ ,J- dri d (5)
.4iL,s ù. r-r.âi' É çill 1J.l--ll èlr.

.r:o l+i igrr elll t:tÊ.! lfl+.1.' -!l fÉ ut .-5ll i - 61 ,"1- irrll L,.,lt rlJa rlr;11 É.rtel *lel.pJ i;.rila
drl .r.. tSl üir d LJr..-5I j,,l-,rJ1 ra-1g l .+lê d.-.511 *-u ç]lt è!+!t ,i çt;',1-1 # .*+ é i.,;,-,-.tt
oü çirll {Jrl.lt Cr-; lgtt lalj tr3l-,pi rlJl .'o.orll lo ,ag 3âün!q }-.il ,lJü!l irtÊl èJE ù. ,.,-.J}trJ Ll.c

..r+L.,s' J {§Làl
. i.-.JuÉltr lLl-jl .{rl ,,ct.rs. Tl Ji.ll çi J ôylSJl 13àl .lJ,iI i$e! 1 r-r. LIS)I $ê , '-.-.ll ,J.I=;,+r.àJ .'ri. lJ'. F

ùli. ',.iL,.n U..ll .'id Lj,-.-À-ll è\ull tL.. j ai iai-slt i4i;S dS yE,-ll . rrl. 6e.r§Yl .:,lLr.lill ills d
.\,iL3S)l êtrI tJ"àJ'. :itl+ll Èl-l

jrl". ! olJr,! gll él§# irSr) J eliJTl tJ.ày ÊlJ"i$ 6io! i§J+ pti-l ùti. él§ é rlJüll t$el .:.tL- 'l4iX-sila<k1 
eitt ,*^-Jl -rsl lJirllsr JtJ U,.---ll J.b, ül

,r futq f-JJ& d- r.t+l it»: .t -d (J.J ; U.t; rtJl u---J ë* .*J err.tt :.u; -e !:ô T| êlÉl ÉrtÊ! # )
.irEJ,t-y iri.-itl t Ji c.j-"!sl ç-15

J+l..6ll lir ,i" -l++r .r!1ri,aI *i, :r' t-tt I.aS."., {.!ti 
"J" 

,}+.,1X+.j.L. ê élJÉ.i.!l üJri.-ll L,--' a5U c+f
.iS$..11 U,-.-.rll rre ü":iü ': 'î< 'll ii^..,1 âi.a+t f+t'r

-,;lr.al Él+Le 3 el*ill 6rtÈJ el+LÊ éI'l ,-iJr.âi^ll OS+ ..relrrtl , iitiJ'itl drl.,L..3l ita. g* 24 a!^il1 ÊlS-T lï+LJ

.diJ..,sJl qJelJ" gl-; rii :'+ élht .i$j. ii.^, üJ\i tt Ja..éÀ
.i"lult ürïtJt # A..ts _rrSLJt é*L:It J1 o r+Xt ,js^^l
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é§ cl:fl li$È É,r,ÿ r'
U-,,.rtl {J.rl.r iâL-. +5Li l- li! /

(ÊWt 'àrlêl ÉttJL.i I+..{$lJ)Jjr§ 50000 .rr l! u3lsell ,.r--ll ir"-Y Ljill ,'.. ' r: ',1 lil r/
.(,-$ÉTl ,3t+l-l1+.tlJ)Jl+i.,Jù50 r-jlJel.s.ll uÉ.-snU"-!li-rill ,',1. rL. lJ r'

üllil (r! {31.:i- ë,1 liis.l üJE el.zill rrtc! ,,.U-. rrJ Jl âri..otl L$ ç{.,trl il-*i-1 ji 6}ti -ôJE aIâ di.tll'(
,.:SJ..rl-l iil q r ÉUÊi.-ll e3. rJ. r{ 6Jhl uJ+J ûS4 .u,...-Jl .rJ..l- e}... slc ilXt-..!t-jà #r lStJt

.tSJ. ii,.-l .l.jÉtt iSrl ci+LÊ &Li .Éttt.,.ll

..lqrfldji.ll üuÊiJo'-.-.relJ,iadr! rels§l ,'qL- ür!,5-.UJrJlJqdrjùJJUillér.Jl1lÈÈ.1 C+

liJ,itt{ +.Jd filI{ iJât-' at-'rrslJ ù*1.S ditiF.a{ à* ,l* rr d-J Of L,-.-Jt sLL È"t 6+ tX
.iJ.!l ür.Jl 4!.lir-JX

à>q jtr r U.tt ür.Jl it$ È'h U.*.. Or$ Ol er.i ,rJ.ill tutÊ! 3 cr§)l c.lrL' .iuii-! 6i -:1 iruy ,lr: tX
.r,iJ-, ; usr.lr J.rJ"!lrgÈil liÈ élll,./

.:*EsiIJ dJJi^ü,ÂJl éJ$,éIt JÀLs ,P rt+ei 4.3

rc.rtd-,.sll '+ilJ. t».1.1 r+l t.r.S ilr."r üJ,.-i.tl {lr- ê , .illl élL. " .i.Ii- ê élJiü^lt ü Éj.â!t it }î!
.L^-JJl+ illr. tJ.l- & .É 1,.-..1rù l}t-rll étrr t(J.i J e,+lJ!t Étrt§l jiieti o/o 0.2... c,.:.r- .o.il il.,lt J
u. L.!J g É{^ill ê11,.. .h lLX.lt cicbllj uü* lrI"lt .3t-,pTt i..--.1j. J! ilil"ll i--)el! ÉYrt t ,-iuJL-ê.
1l! Jl élJil l-.,1y.5 {$.I üJJl lld 6$LJl 6JJ+.I r-ir._lt anlt tJS 5 .i;tr !t édt i!.J §_rtr pjl,-lrj ,rterrït

.rtj rl I jl ôJ'il^i 6§a.tt Jl 1n-! dJult ,rl" iJàiLr.I r i.-li^lt O*icJr ,zr igrllr isJ.ilrt ,.rd.,i

ü üJF-Lll dbrfu .éJ,ti.-l! 1L-ll ôlùs. J.il ir tc-..rr é I tr.l -)Èl i ,J§L!l r-i,.-j-,al ore ..,. L"!sr llJ
.lg;S)t ot+elt

cl{JTr eii 5.3

' (c'ltsi,r sÊr' ï+Tt .,irt; i*'»& ir"Lc i,§tffi ffi'.,rî*ffi§, :ljLifi
.dilSJ,,ill ,Je 1+u"àll i.r -l üH++tll U..ti-iïl dfr *Jr '#-*.Jl üi{ ËLir.o gf+-rïf Ô!

f#lg uÉrârJl ,cJ.L* Li ,* â"r*r"tl Él.UÊr..Jl 6.3

.i$EIl 
61.olt .,l-,*.i5ri. ll ;rlür Àl-iir f-r*lt t .rLt- ê:x"J é

qJFitll+ tlJüi J! iiL:Ttr d'-iâlt (*TlS5 3 ur.etafu'l -)*) ÉIu-.t+i+ â*-,,s+lt* 
"!"c 

p-* LJS ,!$.â:ll Lis &tJ {
.i+lLll .i;*ll t'ue I â-r^-,;Jt

üJÊi.all Àl.iil qtJill Ji-Jfill J 4:UÉ."11 i+ltJ Él3.ll J ejr.trll _,11,:, -)t â;^ii ; \rlihJt pt.tilt dr 4#t§ # ;'".r3l {
.d;ti. UJ+ t 6Je g:l"fYl +_.g "".Ï-". cj§l le .*rïi I (AYIS, J *c>$l -)*) LiJ"-i^ll él#U+

iill Éi euti Jü-il 3 oL^-il ,J*i ,.rÊ e+X4ll LiJ^Jt {i*l ?*u,,j1 !-;3iILr'{r,,Jl i+!1^ll Êl}tll J;3 ,/
.i*11-ll
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-

-
i*-»& IÀI.JX élt i§JÉ g*.,.l.Lll .Lie rçL.rr. , iSS ,J,s d3.-=ll g.c r.-.ïJ ,-6i .*# r.,1,o.^... d.tÂ ,JS üÊS"J {

.(ÉrKJlJ qrPl43s. Yl -ÉJl)

édl ild dJIJIJII tiÈ , "l\rrlt élJÉü"ll éJÈi.âll r'âij q5 è.s dS+ uÊ,.-.Jl oLL* -l ,^+*ll È-! ë ./
ülJJy eÉ ,.fl.+ll . IJLJTTI crt *.,jn ,rJr ii-jlll c.rt-Jgiil+ üJ':^llJ 2004 

"lr*.Éf 
01 ç^,1t& S .»c a+Il4ll

.l+ie 6J+i^ll ê)eTl r=l;133 kà t ii 6-r. j)À Li- tlt

gilt3 4+ü ttJ"Jl 3 li-.pi"l! é&.ll rJl|sL*l;!-{

tt;irell dt r? , irqJ'ill ,tt ô,ll éJ§.4J1 ,{i ' iJ ':11 
f+Ex 4lUL L.4

.lslll 6-;l{ uJ+r,-iJt ùô 
-o.rlr4ll , !Lél drk+é tïf L jrri. ll ;l ü -ll I..-JJCI+ 4ÀLJX gU ASi Â3
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