PROSPECTUS D’EMISSION

- MIS A JOUR (OCTOBRE 2012)
b Visa du CMF N°05 - 511 en date du 06 octobre 2005
Le visa du CMF n'implique aucune appréciation sur 'opération d'émission proposée

“= Mis initialement & la disposition du public a I'occasion de I'ouverture au public de MAC EPARGNANT FCP et du
démarrage des opérations de souscription et de rachat des parts émises par ledit FCP

Le présent prospectus, ainsi que le réglement intérieur du fonds mis a jour, contiennent
— des informations importantes et devront étre lus avec soin avant de souscrire a tout
investissement

G MAC EPARGNANT FCP

iJ Fonds Commun de Placement de catégorie mixte
Régi par le code des Organismes de Placement Collectif promulgué par la loi N° 2001-83 du 24 Juillet
2001 tel que modifié et complété par les textes subséquents et ses textes d’application

Agrément du CMF N°01-2005 du 16 février 2005

Adresse : Green Center, Bloc C 2°™ étage- Rue du Lac Constance- les Berges du Lac 1053 Tunis

Montant initial : 100.000 dinars divisés en 1000 parts de 100 dinars chacune

Gestionnaire : MAC SA Intermédiaire en Bourse

— Dépositaire : Amen Bank
Distributeur : MAC SA Intermédiaire en Bourse

Date d’ouverture au public : 15 novembre 2005

__La présente mise & jour du prospectus d'émission a été enregistrée par le Conseil du Marché Financier le 14 NOV 201
sous le nqu@vU 5 - $11- f A 0 0 q)nné en application de I'article 14 du réglement du Conseil du Marché

“=Financier relatif a 'appel public a 'épargne. Cette mise a jour du prospectus a été établie par les fondateurs du fonds

__ttengage la responsabilité de ses signataires. L'enregistrement a été effectué aprés examen de la pertinence et de la
cohérence de l'information fournie.

“Responsable de I'information : WS RS
Monsieur Mourad BEN CHAABANE

“Directeur Général Adjoint de MAC SA
Téléphone : 71 964 102 Fax : 71 960 903 S

“—Adresse : Green Center, Bloc C 2°™ étage- Rue du Lac Constance- Les Berges du Lac 1053 Tunis -

=-mail : mourad@macsa.com.tn

'_e présent prospectus et le réglement intérieur du fonds mis a jour sont mis a la disposition du public sans frais auprés
e la société MAC SA intermédiaire en bourse sise au Green Center, Bloc C 2°™ étage- Rue du Lac Constance- Les
3erges du Lac 1053 Tunis et de son réseau d’'agences.
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1- Présentation du FCP

1.1 Renseignements Généraux

Dénomination
Forme Juridique
Catégorie

Type

Adresse du fonds

Objet

Législation applicable

Montant Initial
Agrément du CMF
Date de constitution
Durée

Promoteurs

Gestionnaire

MAC EPARGNANT FCP

Fonds Commun de Placement

Mixte

OPCVM de distribution

Green Center, Bloc C 2°™ étage- Rue du Lac
Constance- Les Berges du Lac 1053 Tunis

La gestion d'un portefeuille de valeurs mobiliéres par
I'utilisation de ses fonds propres

- Code des OPC promulgué par la loi 2001-83 du
24/07/2001 tel que modifié et complété par les textes
subséquents et ses textes d'application

- Réglement du Conseil du Marché Financier relatif
aux organismes de placement collectif en valeurs
mobiliéres et a la gestion de portefeuilles de valeurs
mobiliéres pour le compte de tiers visé par 'arrété du
Ministre des Finances du 29/04/2010

100.000 dinars divisés en 1000 parts de 100 dinars
chacune
Agrément N° 01-2005 du 16/02/2005

08 juin 2005

Fixée initialement & 7 ans a compter de la date
d'ouverture au public puis prorogée a 99 ans
MAC SA, Intermédiaire en Bourse et AMEN

BANK
MAC SA, Intermédiaire en Bourse sis au Green Center,

Bloc C 2°™ étage - Rue du Lac Constance- Les Berges du Lac 1053 Tunis

Dépositaire
Distributeur

Amen Bank sise a I'’Avenue Mohamed V 1002 Tunis

MAC SA, Intermédiaire en Bourse sis au Green Center,

Bloc C 2°™ étage - Rue du Lac Constance- Les Berges du Lac 1053 Tunis

Date d'ouverture au public

15 novembre 2005




1.2 Montant initial et principe de sa variation

Le montant initial de MAC EPARGNANT FCP est de 100.000 Dinars
répartis en 1000 parts de valeur d'origine 100 Dinars chacune, souscrites
en numeéraire et libérées en totalité a la souscription.

Le montant initial est susceptible d’augmentations résultant de I'émission de
nouvelles parts et de réductions par le rachat des parts antérieurement
souscrites.

Il ne peut étre procédé au rachat des parts antérieurement souscrites si la
valeur d’origine des parts en circulation diminue jusqu’a 50.000 Dinars.

Lorsque la valeur d'origine de 'ensemble des parts en circulation demeure
pendant 90 jours inférieure a 100.000 Dinars, le gestionnaire doit procéder a la
dissolution du fonds.

1.3 Structure des premiers porteurs de parts

Nom & Prénom ou dénomination Nombre de| Montant |Pourcentage
sociale parts en DT

MAC SA 350 35.000 35%
Mr Mohsen SELLAMI 100 10.000 10%
Mr Abdelhak FARZA 100 10.000 10%
Mr H'mida DJERBI 200 20.000 20%
Mr Othman BEN ABDELOUAHED 50 5.000 5%
Sté d’engrais et de produits chimiques 100 10.000 10%
de Megrine « SEPCM »

HANNIBAL LEASE SA 100 10.000 10%
TOTAL 1000 100.000 100%
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1.4 Commissaire aux comptes
Mr Mustapha MEDHIOUB, membre de I'Ordre des Experts Comptables de

Tunisie.

Adresse : Immeuble international City Center- tour des bureaux- Centre
Urbain Nord 1003 Tunis.

Tél: 70 728 450

Fax: 70 728 405

E-mail : finor@planet.tn

Mandat : Exercices 2012-2013-2014(mandat renouvelé pour une durée de
3ans)

2 Caracteristiques Financiéres

2.1 Catégorie

MAC EPARGNANT FCP est un Fonds Commun de Placement de catégorie
mixte.

2.2 Orientations de Placement

MAC EPARGNANT FCP est géré d’'une maniére prudente dans I'objectif de
réaliser un rendement au moins égal a celui des placements du marché
monétaire. |l est destiné a des investisseurs prudents.

Conformément au profil des porteurs de parts, ce fonds est investi de la
maniére suivante :

e 15% en actions de sociétés cotées en bourse ;

e 60% en bons de trésor assimilables, emprunts obligataires garantis par
I'Etat ou émis par appel public a 'épargne, titres de créances émis par
'Etat ou négociables sur les marchés relevant de la Banque Centrale
de Tunisie tels que les billets de trésorerie émis par des sociétés de la
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cote ou par des sociétés notées ou avalisés par une banque de la
place ;
¢ 5% en titres d'OPCVM de type mixte ou obligataire ;

e 20% en liquidités et quasi-liquidités.

2.3 Date d’ouverture des opérations de souscription
et de rachat

Les opérations de souscription et de rachat ont été ouvertes au public le 15
novembre 2005.

2.4 Date, périodicité et mode de calcul de la Valeur
Liquidative

La valeur liquidative des parts est établie une fois par semaine et ce, tous les
lundis a 9h. A défaut, s'il ne s'agit pas d'un jour ouvrable elle est établie le
premier jour ouvrable de la semaine a Sh.

Les demandes de souscription et de rachat parvenues sont toujours effectuées
sur la base d’'une valeur liquidative inconnue.

La valeur liquidative d’'une part est obtenue en divisant le montant de I'actif net
par le nombre de parts en circulation.

La valorisation des titres en portefeuille est faite conformément aux régles
d’évaluation comptables en vigueur fixées par arrété du Ministre des Finances
du 22 janvier 1999, portant approbation des normes comptables relatives aux
OPCVM dont notamment :

Evaluation des actions

Les actions admises a la cote sont évaluées a leur valeur de marché. La
valeur de marché correspond au cours moyen pondéré du jour de calcul de la

valeur liquidative, ou de la date antérieure la plus récente.




Lorsque les conditions de marché d’un titre donné dégagent une tendance a
la baisse exprimée par une réservation a la baisse ou une tendance a la
hausse exprimée par une réservation a la hausse, le cours d'évaluation a
retenir est le seuil de réservation a la baisse dans le premier cas, et le seuil de
réservation a la hausse dans le second cas.

Lorsqu'un titre donné n'a fait I'objet ni de demande ni d’offre pendant un
nombre significatif de séances de bourse consécutives, on doit considérer s'il
est approprié de maintenir le titre a2 son dernier cours d’évaluation. Il en est
également de méme lorsque la quantité des titres détenus pourrait avoir,
compte tenu des volumes réguliérement traités sur le marché, une incidence

significative sur les cours.

Lorsque des critéres objectifs du marché justifieraient 'abandon de ce cours
comme base d’évaluation, une décote doit étre appliquée au dernier cours
boursier pour se rapprocher au mieux de la valeur probable de négociation du

titre. A titre indicatif, cette décote pourrait se baser sur les critéres suivants :
- la physionomie de la demande et / ou de l'cffre potentielle sur le titre ;
- la valeur mathématique du titre ;
- le rendement du titre ;
- Tactivité de la société émettrice, le niveau de distribution de dividendes ;
- le degré de dilution du titre ;
- la quantité des titres détenus et I'historique des transferts sur le titre.
Evaluation des droits aftachés aux actions

Les droits attachés aux actions admises a la cote sont évalués conformément
aux régles d’évaluation des actions, c'est a dire a la valeur de marché.




Evaluation des obligations et valeurs assimilées

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées :

: a la valeur de marché lorsqu’elles ont fait 'objet de transaction ou de
cotation a une date récente ;

. au prix d'acquisition lorsquelles n'ont pas fait I'objet, depuis leur
acquisition, de transaction ou de cotation a un prix différent ;

; a la valeur actuarielle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni
le prix d’acquisition ne constituent une base raisonnable de la valeur de
réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent que
lévaluation a la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle
est appropriée.

Parmi les conditions qui pourraient justifier 'évaluation des obligations ou des
titres de créance émis par le Trésor et négociables sur le marché financier a
leur valeur actuelle, il y a lieu de citer une variation significative du taux de

rémunération des placements similaires récemment émis.

Une augmentation du taux d'intérét se traduirait par une dépréciation des
obligations ou titres de créance émis par le Trésor et négociables sur le
marché financier émis a I'ancien taux, tandis qu'une diminution de ce taux se
traduirait par une appréciation des obligations ou titres de créance émis par le

Trésor et négociables sur le marché financier émis a I'ancien taux.

L'évaluation selon la méthode actuarielle consiste a actualiser les flux de
trésorerie futurs générés par le titre a la date d'évaluation.

D'une fagon générale, I'évaluation selon la méthode actuarielle doit reposer
sur les pratiques et usages de la profession de fagcon a préserver

I'hnomogénéité et la comparabilité des états financiers des OPCVM.

by

Le taux d'actualisation a retenir correspond au taux de rémunération des

placements similaires récemment émis en termes de rendement et de risque.
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Evaluation des titres d’'OPCVM

Ces titres sont évalués a leur valeur liquidative la plus récente.

Evaluation des placements monétaires

lls sont évalués a la date d’'arrété a la valeur nominale déduction faite des
intéréts précomptés non courus.

2.5 Lieux et mode de publication de la Valeur

Liquidative

La valeur liquidative hebdomadaire est publiée tous les jours de bourse par
affichage au siége social de la société MAC SA intermédiaire en bourse (Green
Center, Bloc C 2°™ étage- Rue du Lac Constance- Les Berges du Lac 1053 Tunis) et auprés de son
réseau d’'agences.

La valeur liquidative est, hebdomadairement, communiquée au Conseil du
Marché Financier en vue d’'étre publiée sur son bulletin officiel.

Dans toute communication ou la valeur liquidative est mentionnée, le

gestionnaire doit €galement indiquer la valeur liquidative précédente.

2.6 Prix de souscription et de rachat

Le prix de souscription est égal a la valeur liquidative nette de toutes
commissions (en franchise totale de droit d’entrée).

Le prix de rachat est égal a la valeur liquidative nette de toutes commissions
(en franchise totale de droit de sortie).

Les souscriptions et les rachats se font, exclusivement, en numéraire sur la

base d’une valeur liquidative inconnue.
2.7 Lieux et horaires de souscription et de rachat

Les souscriptions et les rachats se font aux guichets de MAC SA intermédiaire

en bourse auprés du siége social (Green Center, Bloc C 2°™ étage- Rue du Lac Constarice-

Les Berges du Lac 1053 Tunis) €t auprés de son réseau d'agences.

*|
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Les demandes de souscription et de rachat sont regcues suivant les horaires
suivants :

- Endouble séance : de 9 heures & 17 h 30 min
- En séance unique et ramadan : de 9 heures a 14 heures.

2.8 Durée minimale de placement recommandée
MAC EPARGNANT FCP, dont 'actif est géré d’'une maniére prudente cible des

porteurs de parts prudents dont I'horizon de placement serait supérieur & une
année.

3 Modalités de fonctionnement de
MAC EPARGNANT FCP

3.1 Date d’ouverture et de cloture de I'exercice

L'exercice comptable commence le 1* Janvier et se termine le 31 décembre.
Par dérogation, le premier exercice effectif du FCP a commencé a sa
constitution et s’est achevé le 31 décembre de 'année 2006.

3.2 Valeur liquidative d’origine

Le montant initial du FCP est de 100.000 dinars divisé en 1000 parts de 100
dinars chacune souscrites en numéraire et libérées intégralement a la

souscription.

3.3 Conditions et procédures de souscription et de

rachat

Les demandes de souscription et de rachat doivent étre introduites aupres du
siége social et des agences de MAC SA intermédiaire en bourse.
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Si le souscripteur n'est pas titulaire d’'un compte, MAC SA intermédiaire en
bourse lui en ouvrira un au moment de la souscription .Les éventuelles
opérations ultérieures doivent étre inscrites sur le méme compte.

Les souscriptions et les rachats s'effectuent au moyen d'un bulletin de
souscription et de rachat.

Lors de la souscription, et étant donné que la valeur liquidative est inconnue,
l'investisseur signe un bulletin de souscription :

- désignant le nombre de parts auxquelles il compte souscrire avec
versement d’'un montant réservé a cet effet et calculé sur la base de
la derniére valeur liquidative affichée comme valeur approximative :

- Ou bien ne précisant pas le nombre de parts & acquérir avec
versement du montant qu'’il compte investir dans le Fonds Commun
de Placement et une fois la valeur liquidative calculée le
gestionnaire fixe le nombre de parts correspondant au montant

désigné par le souscripteur.

Dans les deux cas, le dépét des fonds sera effectué au niveau du compte du
souscripteur ouvert chez MAC SA intermédiaire en bourse.

Les souscriptions doivent étre intégralement libérées. Elles ne peuvent étre
effectuées qu’'en numéraire.

Une copie du bulletin de souscription est délivrée a cet effet et une fois la valeur
liquidative déterminée, la demande de souscription est satisfaite et un avis
d’exécution est délivré ou envoyé au souscripteur dans un délai ne dépassant
pas (5) cing jours de bourse a partir de la date de 'exécution de la demande de
souscription indiquant le nombre de parts souscrites, la valeur liquidative et le
montant de la transaction dont son compte a été débité.

Pour la procédure de rachat des parts du FCP, c'est le méme principe qui est
appliqué dans le sens ou le porteur de parts signe un bulletin de rachat dans
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lequel il peut mentionner le nombre de parts a racheter ou le montant dont il
veut disposer.

Un avis d'exécution est délivré ou envoyé au porteur de parts dans un délai ne
dépassant pas (5) cinqg jours de bourse a partir de la date de 'exécution de la
demande de rachat indiquant le nombre de parts rachetées, la valeur
liquidative et le montant de la transaction dont son compte a été crédité.

Le contrble de la position des porteurs de parts lors des souscriptions et des

rachats est effectué aussi bien au niveau des agences que du siége social de
MAC SA.

En cas d'annulation d'une demande de souscription par un investisseur et ce,
avant la publication de la valeur liquidative, il sera procédé a la restitution des
fonds & cet investisseur contre remise du bulletin objet de 'annulation de la
souscription.

S’il s’'agit de l'annulation d’'une demande de rachat, elle s’effectue contre
remise du bulletin de rachat objet de I'annulation et aucune disposition ne sera
prise étant donné que le porteur de parts gardera le nombre de parts dont il est
propriétaire.

Les rachats sont effectués exclusivement en numéraire. lls sont réglés par le
dépositaire dans un délai maximum de 3 jours de bourse a compter de la date
de calcul de la valeur liquidative hebdomadaire.

La propriété des parts du FCP résulte de l'inscription sur une liste tenue par
le gestionnaire du fonds. Cette inscription donne lieu a la délivrance d’'une
attestation nominative a lintéressé portant sur le nombre des parts
détenues.

En application de larticle 24 du code des OPC, le gestionnaire peut

suspendre, momentanément et aprés avis du commissaire aux comptes,

e, 8
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les opérations de rachat ainsi que les opérations d’émission des parts du
FCP.

Cette suspension peut avoir lieu notamment dans les cas suivants :
- sides conditions exceptionnelles I'exigent ;
- silintérét des porteurs de parts le commande ;

- si la valeur d’origine des parts en circulation diminue jusqu’a 50 000
dinars (pour les rachats) ;

- si la valeur d'origine des parts en circulation atteint 50 millions de
dinars (pour les souscriptions).

De méme, en cas de force majeure, d'impossibilité de calculer la valeur
liquidative, d’affluence de demandes de rachat excédant les possibilités de
cession de titres dans les conditions normales, et dans le but de préserver
les intéréts des porteurs de parts, le conseil d’administration du
gestionnaire peut, aprés avis du commissaire aux comptes, suspendre
provisoirement les opérations de rachat.

Le gestionnaire du fonds est tenu dans ces cas d’informer, sans délai, le
Conseil du Marché Financier de la décision de suspension et de ses motifs.
Le gestionnaire est également tenu d’en informer les porteurs de parts sans
délai par publication d’'un avis dans deux quotidiens de la place de Tunis
dont I'un en langue arabe et au bulletin officiel du CMF. La reprise des
souscriptions et des rachats doit étre aussi précédée de I'information du
CMF et de la publication d’'un avis dans les mémes conditions précitées.

3.4 Frais a la charge du FCP
MAC EPARGNANT FCP prend a sa charge la commission du gestionnaire, la

rémunération du dépositaire, la rémunération du commissaire aux comptes, les
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frais de courtage fixés au taux de 0,2% TVA en sus revenant a MAC SA
intermédiaire en bourse lors de chaque transaction en bourse, les commissions
de négociation en bourse et les taxes y afférentes, les redevances d'utilisation
de services y compris TVA, la redevance revenant au CMF et tous frais
justifiables revenant au CMF, a la BVMT, a la STICODEVAM ou définis par
une loi, un décret ou un arrété.

Le calcul des frais ci-dessus décrits se fait au jour le jour et vient en déduction
de l'actif net.

Toutes les autres charges sont supportées par le gestionnaire.

3.5 Distribution des dividendes

Les sommes distribuables sont distribuées annuellement aux arrondis prés et
mises en paiement aux guichets de MAC SA Intermédiaire en bourse (siége
social et agences).

La mise en distribution des dividendes a lieu dans les 5 mois suivant la cléture
de 'exercice.

Les dividendes sont exonérés de l'assiette imposable de I'impét sur le revenu

des personnes physiques et de I'imp6t sur les sociétés.

3.6 Informations mises a la disposition des porteurs

de parts et du public

Les porteurs de parts et le public sont tenus informés de [lactivité et de
I'évolution du FCP de la maniére suivante:

* la valeur liquidative est publiée chaque jour de bourse auprés des guichets du
gestionnaire MAC SA intermédiaire en bourse (siége social et agences) et fait
I'objet d'une insertion quotidienne dans le bulletin officiel du Conseil du Marché
Financier ;

* le réglement intérieur, le prospectus, les états financiers annuels et le rapport
de gestion annuel du FCP sont disponibles en quantités suffisantes auprés des
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guichets du gestionnaire (siége social et agences) et communiqués a tout
investisseur qui en fait la demande et sans frais ;

* les états financiers annuels sont publiés au bulletin officiel du CMF dans un
délai de trois mois a compter de la fin de chaque exercice ;

* un relevé actuel de ses parts détenues peut étre demandé a tout moment par
le porteur de parts auprés de MAC SA intermédiaire en bourse (siége social et
agences) ;

* tout événement nouveau concernant le FCP est porté a la connaissance du
public et des porteurs de parts conformément a la décision générale du CMF
N° 8 du 01/04/2004 relative aux changements dans la vie d'un OPCVM et aux

obligations d’'information y afférentes.

4- Renseignements concernant le
gestionnaire, le dépositaire et le

distributeur

4.1 Mode d'organisation de la gestion de MAC
EPARGNANT FCP

La gestion du fonds est assurée par MAC SA, intermédiaire en bourse

conformément aux orientations de placement définies par son conseil

d’administration.

En wvue de concrétiser les orientations de placement, le Conseil

d’Administration de MAC SA a désigné un comité de gestion composé des

membres suivants :

% M. Mourad BEN CHAABANE: Directeur Général Adjoint de MAC SA

<> M. Othman BEN ABDELWAHED : ancien Directeur Général de I'UTL

% M. Hichem MSADEK : Directeur des Engagements a Hannibal Lease
SA
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% M. Mohamed lyadh GORGI : Chef du département Asset
Management a MAC SA
<> Mme Salma ZAMMIT HICHRI : Analyste financier 8 MAC SA.

Le mandat de ce comité est d’'une année renouvelable et sa rémunération
est a la charge du gestionnaire.

Toute modification de la composition de ce comité sera préalablement
notifiée au CMF.

Ce comité se réunit périodiquement (au moins une fois tous les deux mois)
et selon I'exigence des conditions de marché.

Le comité de gestion a pour taches de :

= Déterminer la stratégie de gestion du portefeuile du fonds
conformément a la politique d’investissement arrétée par le conseil
d’administration,

= Assurer le suivi de cette stratégie,

* Notifier toute proposition au conseil d’administration concernant la
politique d’investissement du fonds.

4.2 Présentation des modalités de gestion

La gestion commerciale, financiére, administrative et comptable de MAC
EPARGNANT FCP est confiée a MAC SA, intermédiaire en bourse.

A ce titre, le gestionnaire est notamment chargé de :

* la constitution et de la gestion du portefeuille de MAC EPARGNANT FCP,

* le placement a court terme des excédents de trésorerie du FCP,

* la transmission des ordres de bourse du FCP au front office de MAC SA,

* l'établissement de la valeur liquidative des parts du FCP ainsi que la
communication de cette information au Conseil du Marché Financier et au
public dés son établissement, :

* |la tenue du registre des porteurs de parts, =1 o

* la mise en paiement des dividendes, ([of =%
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* l'information des porteurs de parts sur la gestion du FCP avec la périodicité
requise,

* la production de toutes informations et documents justificatifs réclamés par le
dépositaire pour lui permettre de s'acquitter de sa mission de vérification.

Le gestionnaire agit en toutes circonstances pour le compte des porteurs de
parts et peut seul exercer les droits de vote attachés aux titres compris dans le
fonds. Le gestionnaire ne peut en aucun cas emprunter pour le compte du
fonds.

4.3 Description des moyens mis en ceuvre pour la

gestion

Le gestionnaire met a la disposition du FCP toute la logistique humaine et
matérielle en vue d’exécuter toutes les opérations nécessitées par la gestion et
notamment :

* la présence de collaborateurs compétents ;

* Pexistence de moyens techniques suffisants ;

* une organisation interne adéquate.

4.4 Modalité de remunération du gestionnaire

En rémunération de ses services de gestion, MAC SA percoit annuellement
une commission de gestion de 0,6% H.T de l'actif net de MAC EPARGNANT
FCP. Le calcul de cette commission se fait au jour le jour et vient en déduction
de la valeur liquidative de MAC EPARGNANT FCP. Le réglement effectif du
gestionnaire, se fait dans les 15 jours qui suivent la cléture de chaque trimestre.

En plus de cette commission fixe, une commission de surperformance est
prélevée par le gestionnaire si MAC EPARGNANT FCP dépasse un

rendement minimum exigé égal au TMM+2%. P
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Cette commission de surperformance qui est de 15% TVA en sus est calculée
sur la base du différentiel entre le rendement annuel réalisé et le rendement
minimum exigé.

Le calcul de cette commission se fait au jour le jour et vient en déduction de la
valeur liquidative de MAC EPARGNANT FCP. Une provision ou, le cas
échéant, une reprise de provision en cas de sous-performance est
comptabilisée a chaque calcul de la valeur liquidative. La date d’arrété de la
commission de surperformance est fixée a la derniére valeur liquidative du
mois de décembre. Son réglement effectif au profit du gestionnaire se fait
annuellement.

4.5 Présentation de la convention établie entre le

gestionnaire et le dépositaire

AMEN BANK est désignée dépositaire des actifs du FCP et ce, en vertu d’'une
convention conclue en date du 20/05/2005 entre MAC SA et AMEN BANK.

A ce titre, le dépositaire est notamment chargé de :

* conserver les actifs du FCP ;

* assurer I'encaissement a leurs échéances des dividendes, des coupons,
remboursement du principal et tous les autres produits rattachés aux titres
appartenant au FCP ;

* contréler la régularité des décisions d'investissement et leur conformité
avec les prescriptions légales et réglementaires et la politique
d’investissement fixée par le conseil d’administration du gestionnaire ;

* contréler I'établissement de la valeur liquidative et vérifier I'application des
régles de valorisation des actifs du FCP ;

* controler le respect des régles relatives aux montants minimum et
maximum de l'actif du FCP ;

* attester la situation du portefeuille du FCP ;

* contréler la conformité des actes du gestionnaire avec les prescriptions

légales et les dispositions du réglement intérieur du fonds.
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Dans l'exercice de la mission de contréle et de vérification, et en cas
d’'existence d'anomalies ou d'irrégularités, le dépositaire est tenu des
obligations suivantes :

* demander la régularisation des anomalies ou irrégularités ;

* mettre en demeure le gestionnaire, si la demande de régularisation reste sans
réponse pendant une période de 10 jours de bourse ;

* informer sans délai le commissaire aux comptes du FCP ;

* informer sans délai le Conseil du Marché Financier.

4.6 Modalités de réception des demandes de

souscription et de rachat

Les demandes de souscriptions et de rachats doivent étre introduites
auprés du siége social et des agences de MAC SA intermédiaire en bourse
suivant les horaires suivants :

- Endouble séance : de 9 heures a 17 h 30 minutes

- En séance unique et ramadan : de 9 heures a 14 heures.
Les demandes de souscriptions et de rachats parvenues tout au long de la
semaine aux guichets de MAC SA sont effectuées sur la base d'une valeur
liquidative inconnue.
Les demandes de souscriptions et de rachats sont centralisées chaque
lundi au siége du gestionnaire a une heure limite fixée a 9 h et exécutées
sur la base de la valeur liquidative calculée ce jour la. Celles parvenues
aprés cette date et heure limites seront exécutées sur la base de la

nouvelle valeur liquidative de la semaine en cours.

4.7 Modalité d’inscription en compte

La souscription initiale donne lieu a I'ouverture d’'un compte au nom du
souscripteur. Une inscription est immédiatement opérée sur le compte
nouvellement créé et porte sur le nombre de parts souscrites. Les
éventuelles opérations ultérieures de souscription additionnelles ou de
rachats doivent étre inscrites sur le méme compte. : \
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4.8 Délais de reglement

Le paiement des parts rachetées se fait dans un délai maximum de 3 jours
de bourse a compter de la date de calcul de la valeur liquidative
hebdomadaire.

4.9 Modalités de rémunération de I'établissement
depositaire

En rémunération de ses services de dépositaire, AMEN BANK percoit une
commission annuelle de 0,1% HT de l'actif net avec un minimum de
1000DT HT.

Cette commission est calculée quotidiennement et versée trimestriellement
dans les 15 jours qui suivent la cléture de chaque trimestre. Elle est
supportée par le fonds.

4.10 Distributeur : Etablissement désigné pour

recevoir les souscriptions et les rachats

MAC SA, intermédiaire en bourse assure la fonction de distribution des parts
de MAC EPARGNANT FCP auprés de son siége social (Green Center, Bloc C 2*™
étage- Rue du Lac Constance- Les Berges du Lac 1053 Tunis) et auprés de son réseau
d’'agences. Il n'est pas rémunéré pour cette fonction.
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5 Responsables du prospectus et
responsable du contréle des

comptes

5.1 Responsables du prospectus

M. Mourad BEN CHAABANE : Directeur Général Adjoint de MAC SA
M. Ahmed EL KARAM : Président du Directoire de AMEN BANK

5.2 Attestation des personnes qui assument la

responsabilité du prospectus

« A notre connaissance, les données du présent prospectus sont
conformes a la réalité (réglementation en vigueur et réglement intérieur du
FCP); elles comprennent toutes les informations nécessaires aux
investisseurs pour fonder leur jugement sur les caractéristiques du FCP,
son gestionnaire, son dépositaire, son distributeur, ses caractéristiques
financiéres, les modalités de son fonctionnement ainsi que sur les droits
attachés aux titres offerts ; elles ne comportent pas d’omissions de nature a
en altérer la portée »

M.Ahmed EL KARAM M. Mourad BEN CHAABANE

Président du

irectoire de Directeur Général Adjoint de
MAC SA
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5.3 Responsable du contrbéle des comptes
Mr Mustapha MEDHIOUB, membre de I'Ordre des Experts Comptables de

Tunisie.

Adresse : Immeuble international City Center- tour des bureaux- Centre
Urbain Nord 1003 Tunis

Tél: 70 728 450

Fax : 70 728 405

E-mail : finor@planet.tn

Mandats : exercices 2012-2013-2014.

5.4 Attestation du commissaire aux comptes

« Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et des
données comptables figurant dans le présent prospectus en effectuant les
diligences que nous avons estimées nécessaires selon les normes de la

profession. Nous n'avons pas d’observations a formuler sur la sincérité et la

5.5 Responsable de I'information

M. Mourad BEN CHAABANE
Directeur Général Adjoint de MAC SA

Téléphone : 71 964 102 Fax: 71 960 903
Adresse : Green Center, Bloc C 2éme étage- Rue du Lac Constance- Les
Berges du Lac 1053 Tunis

E-mail : mourad@macsa.com.tn - Consel Marché Financier
N gﬁs.u & 1hNov?
A3 Déliveé au vu de l'arice 14 du rbglement dv CHF relatf 3 I'APE
¥ dl Le Président du Consell du Marché Financler

"/ , Signé: Sé%ah ESSAYEL

22




A jlaal 5l
(2012 »nssl)
2005 51 06 gt 511-05 Cond ALl (§ guadl A 3 035
da yhall jlaall dles] auii gl )“U\mqja._\y
" ydaall @l Cagli gl o il (3 gaiall B ATEY) i Lpadiay Uil o gandl 4 o 388 Cania
‘a_,aaﬂﬁa 'SJ.JL.QM ua..aa.“ ;‘)&3.\1.::! J(,:U".\SY‘ CAL_:L&;‘- &1):\3\_5

g‘@g\i’ﬁ‘i\dﬁ@uﬁgmgij%hu Gl glea Ao gl ging (§ gdicall Siaall JSI) G 4ildl) Lisaall 5 puiiil] 038
el

PEENRTPRL

Lalid o)) Caiiall (pe cands Sl & (ida (3 gala
- @eleal) ks {31\ Clss 3o dlasa plSaY auzls
gl gil) il pe Al lanaly Blaiall 2001 ks 24 A # 34l 2001 -83 22 ol ey 3 jallal)
M‘L*m_,m{,w‘ua,mﬂb\“mb\.@um L«S(_,.:;Leal\

2005 ki 16 )t 2005-01 2 Akl @5l Lt s 55
Osigi 1053 5_aall Ciliua ¢ uaiini€ 3 iy zegd ¢ SN Gl 7 5 jlae i G 8 1 o) gl
sasl gl Llal) daall | iy 100 sy Las 1000 ) deliia | lin 100.000 Lo alad

Gla¥) iy sdgal £ gall
o 5l A sl s A5 530

2005 s 15 :,Mumscﬁ@ &

2012 =9 14 s
S L
MJL’JM‘ (,f"“""'.,‘d"u‘“)“‘"m°»u‘m?" Mu‘wwbw|du\ d_,unmUJA\&ua 144@11
W\u\a_,u\dub_,muac_\ummdmu]‘fu Ll g e Lgale () gnd gl

Gl G 3 e ad) 1 23V (8 Jglpmnall

da ) ol Adals oll e A4S 53 delis ale e

+216 71 960 903 : Sl / +216 71 964 102 gl

s 65 1053 5_ad) Cali ¢ i€ 3 pay g ¢ N Bildall 2 5 jlee i 0 8 () ginl
mourad@macsa.com.tn : (s Sy 2,

:\Sﬁd.ﬂdgﬁn‘_’;ﬂ?w.“m“.\;dgh,ﬂgﬂj&dlé,ﬂmﬂb};dlqlslﬂlo_,ﬁml_,llga.d\ el 3,55 auag Al
m_,ud‘,i1053SH\QMcMZWEQchj\:\H@LH\CSJW i oy 43K La gl Al ol Sl
AeYSy

1 ‘ g il Bl iglgtll & SR grkeall sl 3 558



O i T e e A B R sy e PR RS oob Bo wsss e B gdiall ans ]
B i A e R R AR A s s i Adle Cilaglaa 1.1
b i e e R o a5 Lol el 2.1
s s A R A S L s e kit sasaall il Y1 Galalall Al 3]
B s L i s B T s e Slball il 30 4,1
B i A e e A e e Al pailaall 2
i R e R SRR S R B s e R e ek et s e s s Bodiall Cila 1.2
T i e S SR s R S b ol e 6322
o 1 VORI RIS r - P TRD poandl ol il Bale) § QUTSY! Cililae & 7 41532
B i i S A L SR ] Lhaaill Ao Clusial 48y 554y 550 5 )5 4.2
BB s e R R s e Lpatll Ao R340 )l 518052
 FECORRRO MR S G SR LML (AN R el OO ol il Bale) 5 QUESY) 543 6.2
, SRCERCERDR e, S |2 RTINS I o)yl sale) o ATEY) a3 5 oSl 7.2
i iR G e S s e e s gill Ly L gl Liall 30a) 8.2
ORI ALt - UL ot U0 s Ry " oAl e " cala gll o jiliall 3 gaiall s 35k 3
B e i Al Aid) Q58 g 5 1.3
B i R A R TR R el i sale) o QLESY) Cilel ya) 5dag 353.3
. SR OO LR UL oM L L)L B ILHs Mot (T PO gl gill @l Jilall (§ goiall JalS e clel 4.3
R SR R R C L N R T PSR A LR Y cY &3s55.3
O SRR RPN b S Sk SRRSO S SR psandl g paaall Jals dad Lo e g gall Cilagleall 6.3
B i £ 55all g ) 3 gall 5 i jumially (3laTs cilali 5)-4
B i R " saaall @l Canks gill & ikl (§ gaiiall A o palll abiTAS 5k ] 4
N e I R e e T R B puaill (3 yho asasi D 4
1 TSRS SERR WSO AS SE RSNSOI o LA PO O R TR N 1o i puaill lgaiin g a3 Sl Jilugll Coung 3.4
B e i S Lt i e o e e sl pali 5,144
 TERINREPOY. < i S 0 L Dl LY A Ao LR 433l £ 3 gall g a patiall (s da yrall ABEY) 20085 5.4
2 RN R e e R ol Bale) 5 QTSY) laa L (3 4k 6.4
B R e G e s SN PR S Gluall 4 Jail) 3,k 7.4
O e i B L R s e aall Jai 8.4
L SRS RPN L i B L Lgad g3 gall Aessall juali 3,094
. ST LNRSE SO T, Lo LSRR ol il Bale) 5 ATEY) CalUaa il AlSall il gall (50 554l 10.4
5 R L NI P OL L SRy e G o SRR Slluall 481 ye e Jgpmall 933310 e gl gsusall-5
5 TV AR b DR L B A SIS R A SV DR 5tk o L sl e Oslgseal 1.5
A e b s S s 5l A g pase (O slaay (alll el a2y 5362 2.5
i R S i R S R Cilibuall 481 50 e Jysall 3.5
| R T Lt = e G R Rl O TR TR Slluad) Q81 jadlgl 4.5
I i i o s ot i b i e e L A e S sl ey e Jssal 3.5
&g ).\

2 Rt il dlle - cals ill o ikl 3 gatiall lanal 3 5



saaal dll .
R 31,01 i i i

i .
gl el a8 Al 1) sY1 (8 capla gl ] jide (B gaia
i s 1053 8 uaall Cilia ¢ i€ 3 yums gl ¢ AU Bildall 7 5 jlee i (n B

G saieall 45130 3 ) gall Jlexinhs Ade G3) ) 5l Adnine A& o sl

2540 2001 4l 83 230 (5l Can gy 5 pallall olaadl Canks gill il 5o Alas
el L o 9 A8 (i guaily Lol g Lganii o5 LS 2001 Al s 24 4
L @Y oo leall Cala gall il pay (Bleial) 4Ll (3 gudd) Aiah i i
W s e s sdisall Ll Bl AdLD (31,0 Jadlas B G peatly
2010 Jisdl 29 & 7 34l

saa gl Aol diaall | 5l 100 datls as 1000 ) 4alia |5l 100.000

2005 8 16 15 2005-01 2o Al § gud) i il 55

2005 U's> 8

o) B a3 2 gaall ATSY) Clilae o gea HU (e 43l O g mand Bl Cadda
Al (s g ad

Ol iy 5 dua s Asls s il

(oS By e o) Bl 8 oles i o8 ; daa sl Al Gl
i g8 1053 Bl Caliia

ouigi ¢ 1002 peldll dena g HLE soked el
¢ oallualS 3 piag el ‘@L‘dl Gkl z tolee Sl 8 daa el Akl gl Bl

o5 1053 8l i
2005 é5i 15

Al dlle - canls gl o kAl 3 gaiall el 8l

@sdiall asali ]
e clagleal,1

-

Asaudl)
(ARl )
hiall

g5

dgsiall ol is
Sl ja il

(hadaiall &y pdall

et fluall

-

: Gsedl Ala pad g

CrsSal) G

sdall

4l £ gall
g sl

Pyl clles gib



ol laea 9 AW Aaall 21 —

(6915 Aol Doy duma 1000 Y Zansia | s> 100 000 " y32el) @l Cagls ill 8l jiiall (3 goieall La) alsall 234
Jas JalSIL Ly ya 5 LSS a3 caal gl daadl | i 100 o
& o panaall §gaiall Jb e o)l Balels 4 pandddll (Sayy Bada pawas laaly oY) alid) 8 a3l oS
330 A glaidll pavasll & senal Aol Lol Caly 13) 5, Hlins 50 000 O30 Bovicall alae J i Y day 3 il Lgla)
stiall Ja Cilpatadl o a5l 100 000! 092 Les: 90 -

oaaall Gl ¥ calalall Al 3,1
FIR] Sl Al [ Lauaall s waaal) el i
%35 35.000 350 dua gl Aol ol SlLe —
%10 10.000 100 bl une gl L
%10 10.000 100 535 Gl e el
%20 20.000 200 22 Bazes ) d
%5 5000 50 aal gl ae o lale audl
%10 10.000 100 i Ko gl 3o 3 Bl 06 8 =
%10 10.000 100 el el Jagin 38 53 —
%100 100 000 1000 £ saxdl I
cliluall il 041
i
2014-2013-2012 <l sins AN 32a] liluall W) ja ¢ ui g Ouudaal) o 5all L gume (gpda ilaas 2l (e I
(<) i ED 33300 30)

i85 1003 adll ) pand) 3 pall - s e J gl 555 8 jlae 1 O giall | =
+216 70 728 405 : Sl / 4216 70 728 450 :  dlgll
finor@planet.tn : (s3SI 34l

4 M‘&—%ﬂﬂ)ﬂ“‘d}ﬁ.ﬂl\)‘“}ﬁﬂ —



) Gailadd) 2
dgtivall iia 1.2
Aulisall il (e il sl e (3530 50 el

il i) Cilga 65 2.2
Ot Y B 2iuall a5y ¢ il (3 gud) il 5 393 5] ghosa S o 393 30 i " ) e " Cingy
Al Al a8 gaiall laivd oy GllM Ly (3 53
A daa sl da jae S 3l agud (415% @
8 iy el cilee Lgiled of Agall Lggb (aniai LpelB ) i g sl ALED 43580 ¢, A% 60 o
o A58l 31l S S sall i) Al Aazalal (3 VU Jghoil] AUE 5 A gall W jaial (o Claive 5 p gl
iy U e dagea ol Aad po SIS 58 gl diasally Aa hae IS 53 ey
Lbisdl o el caiall (e oleal) ol gl Cilunse Clain [3%5 @
Al awd g Al Jsel 8 %20

?JAI-“ sl pdd) Bale) o liisY) Gliles G"\é @JU 32
2005 ysadsi 15 a5 psanll ol pill sale) 5 QUESY) Cililee 238 ad g

Ahanl) A iludia) 48, Jhg 4y 58 5 el 4.2

dad cudad dllie ag oY) ag S 13 labis Zauddll deludl Jlo ol ag JS Gl g Lo saud dabeaill dad cadad
Jalis Al deld) e ¢ sal) 8 IV Jaadl o5 A Diiadl

A ggne it dagd abad e ol il sale) 5 sy iy il o5

Agaia) Ganasll aie o Llall Cila g sall L Loty B3l o) aall dyiatll dad Caiad
QHBZZUACJ_‘,A‘W\ }JJJ‘}J&M‘JL‘JJM‘@\AA\ )ﬁ\.uﬂu.\hé}é.\.mn C_\\.)Ju:\.l:.auﬁ.ﬁség
: Lgta JSANL Gt g ALl 31 0W) A pelaadl Ciula il il el Apdadll uleadl o dialiadl; 3l 1999

e

Glin) a3 8 aall ) Jaus e 3adl Aad G855 5 .5 gead) Aaly ui gl A (31, 5Y) a5 A saal) pgas)) S
s g )l Gaaal A gl Abuaill A
oé_)a&\.ﬁjy‘_,aala:ﬂ.,‘uamy‘U.‘nkl.ia.“o{)auaugy‘Fb&\wumwbéﬂ\uj_)l:u\c b Leaie
Dl &gty o bliall dge o I Dall 8 LAY o Blial) dde Gubaall al) jeu (58 pliE,Y1 o sl
Al

AL 25 215 e 5 930d b Bl Cang AT Garaall (o ol 230 Alida Gl g a e @ guin 3a Gl i (S Al 1Y)
n_,‘m‘ﬂg&nﬂhs»uﬂluls‘gh)ﬁhzsw\ahhﬂlaﬂoﬁgiéﬂwwhﬂb%gj‘faiﬁm_)a...n
h))ﬂ)ﬂ}i#d&ﬁ&ﬁ&ﬂuuh&}dl ‘h&&iﬂ\@c}.'@}d‘ é_,.u.“ wli.a)),\:u;_}c_,_mb
A anliall SA G o ymaad) g S5 138 ey of Sy 5, i) gl Alainall L) (ge iSlE STl 3

Al Je g jall g/ g allall ciYlais) -
o P N il Apliead) 4aisll -
5 R il A9y -
CQ)&\@J}&}'MJEJM\&SJE!L@ 5

5 Ry S sl e — e 5l 5l 3 giall sl 5505



M‘JLIL‘I}X;JJ =
MI‘,.\;«::NJ&EI\@\_,..“,RSM!Q!MM.\; &

pgely Alalal) (3 ghal) ol
snal) Ay (ol agua) ansh e g8 ks (ALY B 5 QLTSI 3 L) (3a) An jaall gVl Aliaial) (5 gial) oS

ALilaal) al) g pLB ) anilis

Al (3 gud) A J ghaal] ALEN o A5 30 U8 e B jumall liatiall Cilains Alflea) ol 5 U8 ) 2

aa gy ) B A ally i 1Y) of el f guinge 0S5 Al 1) (Boudl Ay -

ML) g U5 e ilie (s sy ally yand pl gf iSlalna & guin go (S5 o 3] SLEEY) 0y -

Caig 1Y) g 2ied) (B38a3 Aagh] Y ghaa Lulad Jiad off LBY! el Y g (3 gud) dal] S Y Al 508 Le 1Y) Al Al -
dcaial) g dyigatll 45 plall Consn Allall Aally auill) (o (3 gull g ks

A (8 gl g gl AL g Ay 380 U8 e B paemall sl ulain o g1 ani 508 O OSe Gl Gu (e
M 5 pheaal) ABleall cilish gil) dile L B AVl (3 il S5 (S Allall Aaiilly

LAY o 45y Al U8 (e 5 jaeal) iliatuall cilaiv t}s)l\iaésqéu-aussy o Al g sl A & gl Y
oA L) A il 8 g Balil) Apud g Lalid) o s (A Al B2 A a3 j0umall AdLal) (3 5udl A Jglaill
Al Bl A nen 5 pdmall A0l (5 guadl g J gl AL o iy 530 U (e 8 jaemall Ciliaiiall Cilaiu ol g8 )l A

i) e 8 25l e 5 gl Al Tl ol (s Ruendl A8 Sl muiil) (i

ol g8l (pailad (el ) gy Aigall e g Laleall il jlaadl o yipntl 48y plall s il 55 51 () gy Al Ay
Al LliE 5 ) Gl gY1 8 e leadl il gill il el Al

Bokliall 5350 sl Cun (e ABLAA Biaa 5 jaaall cilisds gl sile s Walaie] caal il uatll Ao (381 55

Al (510 (B Slaad) il gl Ciloss 3o Sl diaw aniid

Al A Caaly ALl 3, W A oo land) il gl Sl o Sl ol
A il o)
Adataall e g lse el X315l & sl ae A Aagilly JUBYI Foy 3 8 Apastl) cilinda gl 085

dghatl) ded LEi4%y e 5184 5.2

g b o ) Tt gy a3 g R 3 by e gt X g ) Tk T B0 s 30105
LS A8 e «(usigi 1053 B_aaall Caldcs ¢ uiiuiS B i el sg_';\:\l\ Gadall

A (8 guad) Aingd Ly S A 2y Laa g L) 0¥ Dl Ay e gansl ALl (3 5ll A 2Dl oy

A Al R 5yt 0 iyl o in Ra R Lk 5 BN o A 300 S

T gl Bale) g LLEISY) (el 6.2
Hel (U533 3a 1 e ddla ) s al ciy e (o i) (50 Lhoal Fa AATEY (5l (5 sl
AT (gaa 3l 0e i) oAl iy jlas ol Gludal (9 Liatll A o] 120 Sale) O (g sl

|

3 4 Ay yra b Aghaidad e oliy 135 ol sale) 5 ATEY) ol ja) o

6 il e Cads gl 8 A 3 gaial) laa) 3l




gl il Bale) g sy cud g5 g oSlal 7,2

cﬂuﬁiﬂ@cf'\ﬂ\@&\ci)\ac)ﬂu&g}jim)ﬂh&u}ﬂuﬂhlsﬁjq;\)ﬂ\'&.}bbg__ﬁ’.&ms.'_n‘.glac-?3
L Al YIS N A8y g ¢S 1053 5l Cilia

s S ol 5l Bale) § ATSY) Cililee Sl gl oS3

17H30 deldl 3 OHOO deludd) (o ¢ (il allaiy Jeall i 5 558 3 @
14H00Ae bl ) OHOO0 debudl (e sobinn ) gl & 5 5aa) oll duaal) allaiy Jaall a1 5 558 3 @

s gill Ly i gall Liial) Sal) 8.2

Al (gaadi Canls o3 (38 agd (Al Ganasdl lala Caagion " jaad) Sl

7 M‘ﬂlﬂ—@hﬂ.ﬂﬁ&]lé}ﬁd\)‘“}i)ﬁ



" Aaall e 1 il o el saieall g (303

Alal) Aoy a3d g plasdl A4 05 1,3

e 31 gigg.wjg.i.\ha_)ce;\.\lh.“uli.m
2006_).\4..“.\31"3 ’JWLEJ‘JLJUAL’JMM“AMJJ‘H‘LMJM‘MJ

Aol Lheail) 4082 3

o 33al gl Laall | 5l 100 5 sbsd Aiboal Ay Laa 1000 () 4endia Jlins 100 000 < Gsrieall L) alad) 234
PESY die 1385 JASIL Wy ja g LeliS)

g pdd) Bale) ¢ LISy Silel o) g g i 3.3

,L.a)_,,\]\._\ll:b_,n&ﬂhas‘)ﬁ@y&}_’)iag;\_)ZJ\SJLG'\J;_AU’ASY\@LLAP:\.\EPSQ
sl Liga g d8aY dgdee JS s a5 s sally Aalissll e o ke (g0 A) ol o8 o Llies QTS (S o1 13)
lall
el il sale) ol TY) AUy Ao g o)yl Bale | 5 TSV anany
U'h‘i U.\]\&_:\.MSY\um?bhndigmcuj)u)ﬁww)@h\gjgﬁy‘.\.'\::
Lhaidad Al Gl o caudadl g dgleal 03¢d anadall alual aiyy el o LSS 6 Gy ) paasll e w
A ) e b 5 oy
);hl\d\a" o_)hm»\q.su:);";ﬂchdlt&n‘_\h_,tybﬁ\gsg_a:._).:g.dlumﬂiJmmmujajﬁ "
L.M_)L!‘MJ";JJ‘M@M\M\J&L’JM\UA@M‘JJ;Q‘M‘RA&EQL_\;\A.\:-

MJ_,J\JAJ:&_,“JL&&S_)”JJC)AAA\HMSAHUMQA é.‘.\n“&\.}.ﬂg;@.\j\.;.“ua_’

38 ) @l 5 o oS Y g JalSIL Al Gaaall g a8 sy
dﬁé@ﬁd\d\hﬂu&ﬁY\ML@Y‘&M\MMJMJUAJA\ \Aeju\.n.\S\J\dUmu.aM@lm
Ja.\.n.a.nl\kma.\]\ MAASA\M‘AJ&:WM\JJM‘subSY\M@wauJﬁbum?b\JA(S)
Aol Cjedaiad ?JL;A]‘A.LA\M.“CL_\A

N g Oamg el ydl sale) AUy eliadly oy Gamaall Jala o Gus lasadl Juil Gaday ¢l 5l Sale) Cilel jaY Al
Al Guad (5) Gk b panaall dala ) s g 5 Adde Jeandl) oy o3 aladl f Wbl i 8ale) 8 e ) paaall
a5 Alalaall alia g Lpiaill Ao g W 5) 13 dlaall panasll are oy 2l Hlad) o) HA0 Bale) )5 (0 dua ) ks Jae
Al ) asilz)

ujﬂh&hﬂdw‘;chaw )u.“ JuY\S‘,.“L;Al;\_)..J\ AAL:\JuLuSY\mUA.A;M éiabwjul‘)‘?.u
d.aLhMM\o.‘.‘Jum‘chd‘zh)}(%w\w*udﬁwluﬁwuhﬁ}”u_ﬂba L&.“d\;gﬁ
LSy ;Lﬂ\ &)...4}423\.}3.\}‘ PD\"“\
JMM;\»\@‘&@MYJ;W\&}.Q,A;\JJ\e.\\.c‘um‘;).\u\&\.udhcu;\)*dia.\\c\;ﬁha:\.d‘ﬁhg.!
@a@\M‘JMMﬁMM Ja\;u‘
wi._;\a..\i...a_)‘,gll.;&s?\,,a“\.’a)\.’ao\...aﬂd.dgju;\ﬁaw\ua.aa]léa«.pl&.\y]\ sy g L W) o) il Bale) A Y
Ao paual) Lol Ao Cludal gy )5

ASliadl pawasdl ade et (el dpan Baled anlud

Dlaal &—!\.Ilab_’c.\)un a.)Lp\ Glalee Muuy.uﬂu&u@\aﬂ\ g_uja‘,.\“ umymwz.fl. | ﬁLSAY Ls.:k_,
\ ub@\uﬁ\ydbh‘wdh"cmywdja_ahwm

4.3“.\!\ L_IY\A.“ gj ials )_,SAAJ\ déla_ﬂ\ u_]) ;,_;ll\ uSAi’

8 L oAl e (ks gl 8 iRl Ssanall laial 5,00



Sl ol dle e oyl

" ; paasll lda dala ailal Lo 13

(158 3ale) clilaad 4puilly) s 50000 s ) A glaiall Gaaall Lol Aol cumiss 13)
(SUESY) clleal Lauill) Sl (gala 50 2a A A glaial) (aaall LLaY) Ladll cilia g e 13

T T Y

g ohll ot a A0S (35 o)yl Bale) Callne 39 of dheadll dad Cluda) Allady) o 3 elE 58 Al 3 Sl
h,ﬂ"‘)a‘s;‘_);\&i.\a.gjé_,.\laanqjdw\zjh\MM&M\?\A@MJ&ML&A‘J&!&}@M\

A0 dday o Hdll sale) Clilee (Balad cculiluall
gk il & 3 5 gaiall Gavan ol i Bale) 5 S e et ol 1 dal (50 LI (5 ) it 3l g

Gaillyy Ay pall Aallly 5 0l Legie Baaly Ot s Osliaay $34 Guub oo dal 090 pamasll s dlo) a8 LS
ER PR CRE W

3 5 53l o) Ah (Dol e 35 o o 520 ko) 5 GASEY) il i) (f 1) 5 A2Y) 03 LS
,L’ig\ui_)_,su\l:‘,ﬂ| uﬂ&héﬁa@

cigls gill & idial) 3 gaial) JalS o slei 4.3

clilaall Gl ye 3 jaly 40l Pagall Agae 5 Cijuaiall Ugae pds " dad) dlle " ol ill 8l iid) (3 gaiall Jeady
Aa ) galls Al glae dilee JS 3 D ) gally dalus gl e 38 55 ) dmad 0 Clela) liiels 9% 0.2 oo 30 Al genl)
Cludal ae cilardll addlas clgs Aloaiall culela¥ly uigiy Adlall (31 0¥ dia ygn ) Sailall da ) ol Y glaedl iy L
L 31,53 Ly g g Al (§ gaad) Agd Balall ) p0al) Gy jlmall JS 5 Al (3guad) Al pad 1 o glaall g lelaY)
DA ol el gl 098 Banaall g Adall (315091 e Anilaall 5 Aaliall aigall (s Annsi il S50 5 ui gy

Js i yeaiall Jeatyg Bgaiall Adliall o ga gall (10 Lga yha c'.i_.) 5 Lag e 5553l (o jladl sda ludal ah
AV el

¥ &8 5.3

¢ (CNSly elaia¥l jiall) da ) silly Aabusll e A8 53 oy s o8 ol Clia o Lisin 2L a8 o
R VDN G NG =N PRV 4 [ QS UOR- g EX D B PRSION (PR IR . 1

S8 e Ay pall ey Gumpdall GalasY 2o e Ay sl (e liaa 2L )

asard) g paasdl ‘!,.La\.;;\.a:iubic-y'aﬂb e glaall 6.3

:m‘ @.an&_\uaé‘,;h.an JJHJJ:L:.'\,\?M\ }uamaj‘ \;LOLEP).GJ é._._\

45 iy syl ) ALYl Gl (YIS 9 9 e ldial) jie) dluladi dia ) gl e pn JS Dpiadl) 4 B3 V/
A 5 gl Al Apans 5l
&M‘L\.&ﬂ‘;}:\u}‘ _)Jﬂ‘_,LM‘:&M‘PS‘JB\_,e’uﬂ)\lmy"&ﬁ_,&;\ﬂ\ewlQA&._ASLSC“JJ::S}E v
e 093 Lgale @ 3UY1 4 5 yaTiase JST Lganai o (VIS5 5 olain) i) Cauaial) clulody
Ll 238 Fay ) e elatl el 3 olaall Jal 8 Adladl (3 guadl A dpans I 45 pilly 4y il 0L il 8l 5 v/
T N N i
/ Rt S

o et
S,

9 D bl il & BED Gaitead el T k8




L gally Aals ol e 4S5 (e ) i cibisn (S e Jganll (e ey 4l paes Jals JS S8 v
(SIS Gy elainy) idl)

Bpnl) Lingd alal) ) il Gl s gill &l idial) (3 gainall (ady aaa G JS) Gavasll i o geall Do) oy v
GsY b elaall Ciulh gl g o LU @l iy Glaidlly 2004 dal 01 Gth 8 2=

£ salls dgal £ gall g Ui puaially Blati ol )4
AL dlat cigdh il o i) 5 gaiuall i uall) adiii A3 1k 1.4

as_):\ni‘)h“u&l&duﬁw‘bw‘u_.}hﬂ‘Q\‘Aﬂ&;ﬁé;&m&\fuﬂﬂ\L@Jjﬂh%b}uﬂhaS)&éﬁ
o\.u'ac-\ﬂwu&dﬂumu)ﬂh&uﬂéh“ﬁijéjuul.a.eeli (9 gatall Casks g1l QL@A}SMJ
8 A

da gl Al oll Glla A8 3] acliss ale joder Glaed (3 3 je 2udi*

Al el s sl SaTYL s gl jpae tan) gl e (G Oldie i

Aol Sl Jagia 38 50 Clagall jae 1Bras plds adi

daa )y gally Ul gl e A4S yy J gua¥) (8 oyl B30 s 1 oa 8 Ul deae pdl
La ) gally Ul ol dlla 38y e Jlas 1p pgd) p0s Cae ) (oalus Bl

Asalll oda sliael yal Cojuaial) Jaady g 4i JS Wt ad sl g iy Ail) 500 Cnaa

iyl Al A€ 5 8 s IS J A B sl A 23l

Bl g 5B aen g O e JS By Janay (o juall 2ind paling

1o Aialll elinc| dage JiaT

Bl Ualae Ga e (e Badaall L) Al lids (3 saiiall Colain ddaiae A o pall Aua) il aaaS
8aasall Cb puaill daail yiul (3aakal dmglie

el Aulus Aalall cilal ;B8YL 3 oY) ulas a2le)-

i pall (8 b i 2.4

Ao A8 58l " jaadl @l Cagla gill & il (§gaiiall & ouladdl 5 Sl g gVl 5 g oladll o aill Aage Cige
Assally Aalu ol
::\é'“i“ “:"-‘-L"JL' ‘-’)“L—"n (‘)Iﬂj

" oAl @l ik gl @ il (§ gaial) Ahine A& G yeadl) 5 pSil m

onallll gadl o §gaiall A g paild oyl

Loy gally Al ol SMa A 55 el Y il ) 3 saiall (e 5 p0ball dn ) jal gl Jysas m

oyall LDlet 5 Kl 3 gud) Aiggd L) 5 Al A ilinl

6}@‘#&4\;)&3}&4 ®

¥l s =

QJM\M&JM\&QM\@L_&@M\Q&\A?)&\ .

GE y Gan) yall Laga Anskin (pa 43S 4020 .3 5all iyl (o0 Ay gllnall B g e gladll S 55 m
Gstinall dlain s 53 o gall laialy Alaiall Cyg gual (3 i A jlan s3n 5 Ay 5 anaall lala bl i yeaidl) sy
Bsdinall Slal Gl BY) JlsaY) pe a4y 240y Y

10 s/ il dlle — cals gill &) AR 5 aaiall laial 5 ds



i puaill Lgaudn g ol (Al Sl gl i g 3.4

m,ﬂlogua&mujm;@w,aﬂ!JJt,A\&sqL,md)mn@,M\ugsqjmw,_.@
= EP Wi |

Ao DU 5N sl el o

Aglsa s ey o

J PR SRS

i puaiall pali 340 4.4

Gyl it S n a5 g g9 U gand 030 i pionall el ™ il g1 ) 50N (3 paiall Lol g gl
AU JS Al ans Lagy 15 (saine (A A genl 03ed A ad)l 4, gl o

" Al @l " 3lad L 13 iyl 3853 salal "5 e D g al" Algee peidd 6B Ciy sl 028 e Bge
Y62 1 5 Akl (3 gudd) pipar A L3 4350 5

Y (6 giunall g LgRiiad o5 A Ay il (5 gainall 43390 30 o BN (e ClelaW) ilidialy %15 & Al ganll oda Jia
(B ticall Ldaill Ao (ja 7 yhal g Liage A ganll 838 Condind 33 g0 yall (o gl

o 5 ) g QA ol yaaall &L;_)f\u\ cLai@yl aie Ji ol Aol lie Wl e Ad g (il dag ludal S e ¢
aagll 430 90 yall A pe J8 433 90 ye

el Lygios Ly gusi o35 g Aol A i caniind jrannd gl e s AL 8 35l gyl Al gae JUa8) sy 0K
.q).‘:lnh

4l &JJAS‘ § i _palall u#la‘).ud\ A8y auaii 5 4

lle 48 )8 (s L yall LAY Cn gy D 5" Ha0al) @lle " Cala gl o il (3 saiall culaind asal £ gall Gla¥1 Sl (e

2005 sle 20 eyl Gla¥!) iy 5 A ;5 ally Al )

A algally G goadll dn g o Gl ey allaa N L5

s gill & il 3 gaiall s gn e o Adndlaall L

(3 giall i Ailaial) (gAY ZLY1 5 Jea) aaiy 2 gl ad g Ldlal el yall (i s

0 Lalae iyl (e Baasall SLaTiuY) Lalis 5 ulud) 9 44 il sl gall Lgiidae ¢ LAY ol ) 8 Aam Al pa.
o aaiall

B sdinall Leia (5 S5 Al Ol o gall 2l yuilaa ol yiad (e Cofiill g Ll Zagd slae| 438 ya-

Byieall il g gl al) alaadl 5 W) alially Lalal ae ) gall Al a4 ya

Godiall Claiv Adting e diladl.

Gsdiuall JAllall Usill Cilyiatia g A il Cail) 3l ae o uailall Sl ) 3 6l sl (520 A8) ya

2 A el VL ol gl al @2 gall (o Gaaly cYMA D92 55 5 50m (B 5 Dl 5 A1 el A A jlen ) G
DAY Ay gasis 4llinall -

)l e ol 10 I8 Ata) (0 gl s 3 13 i pessiall M) 4 aun i

S g Jal sn 5@l 3500l cilibes (8l e el -

Jal s 9 el Il G sl A 2Nl

11 —~— = Al e il & 5N Fgkel lins) 5550




gl il Bale) g LSy allas Al G 6.4

;‘f'vl gl il 8 h));!\g&uﬂé]hasﬁia\}\sjjjqd).ﬂ\hb\JQUSY\C:Lg.hs?:ﬁ

17H30 4elad) 1) 9HO0 Aol (ya sopiemnll allaiy Janll oL 553 2 @

14H00 deludl LY 9HOO Zeludl e : lanay s b g 3an gl Auaall oy Jeall S5 55 8 @

A gene dniias A Ll o Dua ) gally Aol gl e 4S5 elylay ¢ gau) Al ol 53 Bale ) 5 LESY Callas 5 oy

D g peaiall Hia D g laliae deuddl Aol sda ol Jab 8 o) a9 3OS o) 530 30l 5 ATSY) Calldaa akad
s A 3 2 Ol ps '3 2 g
(s oal gDl Badall Al dad il o allaall eda Ayl

lad) A Sl 35k 7.4

&wwwm\ uama.n u\.m;.“ \&Q’JMJJ.\SAM ?ubu\.uméﬁa_’\l_’\]\ Y dlee e 6
bal) i e ZaaY) o 3l saled gl Y

24 Jaf 8.4

Lot dad iluda) gl e leliid daa s dee ol ((3) A6 ol Jal 8 Wglyd sladll | Add Al
e DS ! ) @ @ Bl C c;
A s

gl £ gall dscsall puali (30 9.4

@Lm“ Qb}:_h._,,d‘ s Silelay) ludal 540 % 0.1 @22 a.::._,du u_y&c u.‘: uLnY\ Sliy Jiandy &\.‘QY\ Cilead Jilie
el sl 9 S 1000 Lo JE Y of e

(G gdinall Leleaty g A0 JS Al any Lags 15 (gnnt (o el 00 S Lgh s g 5 Laa s Al gendl 028 dinl

gl i) Bals) g wuliisy) _Jm..gmms.m Gl gal) 10158 S sal) 10.4

S 3 8) W i) daa gy Al gl e 4S50 ) " pdaal) e ks gill & isal 3 paiall (awan a8 Aage S
Agee gl elld Jilia A Y5 (LS55 (0355 1053 5o Slia (TS B aay g ¢ AN Bidall g B e

12 M\ﬁb—@ﬂé}ﬁ‘d})&.ﬂﬂ)‘.‘.ﬁ)zﬁ




Slluadl 48 0 8 Jglpall 9 8 ,adll 08 (gl gipenall-5

b ddll ¢o Gslssual) 1.5

S daal andl P Bourse Ol (3 e 2adl
Inger { c zlme L
Ll oY) 2 Guiy e A ,J‘tf‘ ALDL0 e 38580 selundll plall ol
‘;‘;“ - = - % £ -
; 5_putil) 40 gipna y slandy Cpdll LaldlY Balgd 2.5

S (3 (8 pmd S pL  anl L 5l ) g5l Tdon 5,20 s 31 il lide oua?
doman £ 30 3 4 Basd 5 4 hpualally Goriiall yalliad don ppafia sl oy palluaall Lo Claglaal
"aalay) sk O 4dlS (g ) ggas panaTi Y (g 5 A g ymall ilaially A pall (3 ghall SIS 50 0 3k 5 Allall dailiad
oSN deal apudl Ol O 3y gl

Ryl Al o1 il 48 2 e Lisall el ysaal

Glbual) 481 50 08 Jspual) 3.5
2014-2013-2012 <l i A3 el Cililuall L) jo ¢ i gl Oalaall o) pall L giae o gida idaias RYPA| u%\c
oS g SOB1 B2 320)

05555 1003 Pl il yaal 38 5l - i (ises Jpai 551 5 e 1 (g
4216 70 728 405 : oSl / +216 70 728 450 : il
finor@planet.tn : S5 8Y) 30

clibuad) bl e 30Lgd 4.5

LA_).\&.'\Q:J\ Aigall cliliall el Sl 5 5810 adgs 83 sl Lnulaall Cildasall 5 4L QLA_,H\OACJ.,\I\S\@UA?J?"
."m‘:.__l._\umnJW\Q\A}M‘&&A)JMJPQMMMJ_M‘ oatlas a4 3Y

MUSTAPHA-MEDHIOUB
| .. » | ureaux

&7 Urbain Nord de Tunis
Tél: (LG) 70.728.450 - Fax: 70.728.405

13 Mlﬁh—;ﬁ#ﬁ”dﬁd\é}“‘J\“}iﬂ



14

pdeY) o8 Jsimall 5.5

Gl G 3 e ) 2 23 (8 J gl

da ) 5ally Adabls gl Hlle A4S H8) e lia gl ya2e

4216 71 960 903 : LSl /4216 71 964 102 gl

2ig3 1053 Bl Ciliua ¢ i€ 5 juay gegd ¢ S Gillall 2 5 lae i 0 B0 (O giall
mourad@macsa.com.tn : (s &Y 2,

A
w7 0 g0
wmwwwwmww,b‘me»
0 (Ead) Aiph sl

Julall plla sludaay

il @le— iyl o1 A 5 gatiall fanad 5,80



